
Uchwała Nr __ 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Comperia.pl Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie z dnia 6 kwietnia 

2018 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela 

serii G z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa 

poboru na 4 czerwca  2018 r. oraz zmiany statutu Spółki 

 

§ 1. 

1. Podwyższa się kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie mniejszą niż 0,10 zł (dziesięć groszy) oraz nie większą niż 

190.476,10 zł (sto dziewięćdziesiąt tysięcy czterysta siedemdziesiąt sześć złotych i dziesięć groszy), z kwoty 215.789,10 zł 

(dwieście piętnaście tysięcy siedemset osiemdziesiąt dziewięć złotych i dziesięć groszy) do kwoty nie niższej niż 215.789,20 

zł (dwieście piętnaście tysięcy siedemset osiemdziesiąt dziewięć złotych i dwadzieścia groszy) i nie wyższej niż 406.265,20 

zł (czterysta sześć tysięcy dwieście sześćdziesiąt pięć złotych i dwadzieścia groszy), poprzez emisję nie mniej niż 1 (jednej) 

akcji oraz nie więcej niż 1 904 761 (jeden milion dziewięćset cztery tysiące siedemset sześćdziesiąt jeden) akcji zwykłych na 

okaziciela serii G o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda („Akcje serii G”). 

2. Emisja Akcji serii G nastąpi w drodze subskrypcji zamkniętej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2) Kodeksu spółek handlowych 

oraz oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spółkach publicznych. Przedmiotem oferty publicznej 

będzie do 1 904 761 (jeden milion dziewięćset cztery tysiące siedemset sześćdziesiąt jeden) Akcji serii G. 

§ 2. 

1. Akcje serii G zostaną pokryte wyłącznie gotówką przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału zakładowego Spółki. 

2. Upoważnia się Zarząd Spółki do ustalenia ostatecznej liczby emitowanych Akcji serii G oraz ceny emisyjnej Akcji serii G, 

w obu kwestiach za zgodą Rady Nadzorczej. 

3. Obejmujący Akcje serii G zobowiązani będą do jednorazowej wpłaty ceny emisyjnej w całości przed dokonaniem 

przydziału akcji. 

§ 3. 

Akcje serii G będą uczestniczyć w dywidendzie na następujących warunkach: 

a) jeśli Akcje serii G zostaną zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierów wartościowych akcjonariuszy do dnia 

dywidendy (włącznie z tym dniem), na który zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy za 

rok obrotowy 2017, Akcje serii G będą uczestniczyć w wypłacie dywidendy począwszy od wypłaty za rok obrotowy 2017 na 

takich samych warunkach jak inne akcje Spółki, tj. od 1 stycznia 2017 r.; oraz 

b) jeśli Akcje serii G zostaną zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierów wartościowych akcjonariuszy w dniu 

przypadającym po dniu dywidendy, na który zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy za 

rok obrotowy 2017, lecz przed dniem, o którym mowa w podpunkcie c) poniżej (tj. przed dniem przypadającym po dniu 

dywidendy za rok obrotowy 2018 lub późniejszy), Akcje serii G będą uczestniczyć w wypłacie dywidendy począwszy od 

wypłat za rok obrotowy 2018, tj. od 1 stycznia 2018 r., na takich samych warunkach jak inne akcje Spółki; oraz 

c) jeśli Akcje serii G zostaną zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierów wartościowych akcjonariuszy w dniu 

przypadającym po dniu dywidendy za rok obrotowy 2018 lub późniejszy, na który zostanie ustalona lista akcjonariuszy 

uprawnionych do otrzymania dywidendy, Akcje serii G będą uczestniczyć w wypłacie dywidendy począwszy od wypłat za rok 

obrotowy, w którym zostały zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych akcjonariuszy, tj. od 1 

stycznia tego roku obrotowego, na takich samych warunkach jak inne akcje Spółki. 

§ 4. 

1. Ustala się dzień 4 czerwca 2018 r. jako dzień prawa poboru Akcji serii G w rozumieniu art. 432 § 2 Kodeksu spółek 

handlowych. 

2. Akcjonariuszom Spółki posiadającym akcje spółki na koniec dnia prawa poboru przysługiwać będzie prawo poboru Akcji 

serii G w taki sposób, iż za każdą posiadaną akcję Spółki akcjonariuszowi przysługiwać będzie jedno prawo poboru Akcji 

serii G („Jednostkowe Prawo Poboru”).  



3. Liczbę Akcji serii G, do objęcia których będzie uprawniać 1 (jedno) prawo poboru („Parytet”), ustala się poprzez 

podzielenie liczby Akcji serii G będących przedmiotem oferty publicznej, określonej na podstawie § 1 ust. 2 zd. 2 niniejszej 

Uchwały, przez łączną liczbę Jednostkowych Praw Poboru. Ostateczną liczbę Akcji serii G przydzielonych danej osobie w 

wykonaniu przez nią prawa poboru Akcji serii G w ramach danego zapisu na Akcje serii G ustala się poprzez pomnożenie 

liczby Jednostkowych Praw Poboru, objętych danym zapisem złożonym przez tę osobę, przez Parytet, a następnie 

zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób wyniku w dół do najbliższej liczby całkowitej.  Akcjonariusze, którym służy prawo 

poboru Akcji serii G, mogą w terminie jego wykonania dokonać jednocześnie dodatkowego zapisu na Akcje serii G w liczbie 

nie większej niż wielkość emisji Akcji serii G, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostałych akcjonariuszy. Akcje 

serii G objęte powyższym dodatkowym zapisem Zarząd przydziela proporcjonalnie do zgłoszeń... 

4. Akcje serii G nieobjęte w trybie określonym w ust. 3 zostaną przydzielone przez Zarząd Spółki według jego uznania, 

jednak po cenie nie niższej niż cena emisyjna określona na podstawie upoważnienia zawartego w § 5 pkt 1 niniejszej 

Uchwały. 

5. Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu się o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii G, praw poboru Akcji serii G 

oraz praw do Akcji serii G, o ile Zarząd zdecyduje, że notowanie praw poboru Akcji serii G, praw do Akcji serii G jest 

zasadne, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz że 

Akcje serii G w związku z wnioskiem o ich rejestrację w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. nie będą 

wydawane w formie dokumentów.  

6. Upoważnia się Zarząd Spółki do podjęcia wszelkich czynności niezbędnych do realizacji niniejszej Uchwały, w 

szczególności do złożenia odpowiednich wniosków wraz z prospektem emisyjnym Spółki do Komisji Nadzoru Finansowego, 

ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii G, praw poboru Akcji serii G oraz praw do Akcji serii G do obrotu na 

rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., podpisania właściwej umowy i 

rejestracji Akcji serii G, praw poboru Akcji serii G oraz praw do Akcji serii G w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych 

S.A. 

§ 5. 

Upoważnia się Zarząd Spółki do wykonania wszelkich czynności związanych z podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki 

oraz określenia szczegółowych zasad subskrypcji i przydziału Akcji serii G, a w szczególności do: 

1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii G za zgodą Rady Nadzorczej; 

2) określenia daty otwarcia i zamknięcia subskrypcji Akcji serii G; 

3) ustalenia zasad subskrypcji i przydziału Akcji serii G oraz dokonania przydziału, jak również ustalenia zasad subskrypcji i 

przydziału Akcji serii G, które nie zostaną objęte w ramach wykonania prawa poboru oraz w ramach zapisów dodatkowych; 

4) zawarcia umów w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Akcji serii G, w tym zawarcia umowy lub umów o subemisję 

usługową lub inwestycyjną. Działając na podstawie art. 433 § 5 Kodeksu spółek handlowych Walne Zgromadzenie 

niniejszym przekazuje Radzie Nadzorczej Spółki kompetencję do wyrażenia zgody na zawarcie przez Spółkę umowy o 

subemisję; 

5) dokonania wszelkich innych czynności koniecznych do przeprowadzenia emisji Akcji serii G. 

§ 6. 

Upoważnia się Zarząd Spółki do odstąpienia od wykonania niniejszej uchwały oraz zawieszenia jej wykonania w każdym 

czasie, za zgodą Rady Nadzorczej Spółki. 

§ 7. 

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji serii G zostanie dokonane niezależnie od liczby akcji 

objętych w granicach określonych w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwały. 

§ 8. 

W związku z podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki, ustęp 1 w § 8 Statutu Spółki otrzymuje nowe brzmienie: 

„1. Kapitał zakładowy spółki wynosi nie mniej niż 215.789,20 zł (dwieście piętnaście tysięcy siedemset osiemdziesiąt 

dziewięć złotych i dwadzieścia groszy) oraz nie więcej niż 406.265,20 zł (czterysta sześć tysięcy dwieście sześćdziesiąt pięć 



złotych i dwadzieścia groszy) i dzieli się na nie mniej niż 2.157.892 (dwa miliony sto pięćdziesiąt siedem tysięcy osiemset 

dziewięćdziesiąt dwie) akcje oraz nie więcej niż 4.062.652 (cztery miliony sześćdziesiąt dwa tysiące sześćset pięćdziesiąt 

dwie) akcje o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda, w tym: 

a. 685 717 (sześćset osiemdziesiąt pięć tysięcy siedemset siedemnaście) akcji imiennych serii A, oraz 404 703 (czterysta 

cztery tysiące siedemset trzy) akcje na okaziciela serii A, 

b. 124 080 (sto dwadzieścia cztery tysiące osiemdziesiąt) akcji na okaziciela serii B,  

c. 121 450 (sto dwadzieścia jeden tysięcy czterysta pięćdziesiąt) akcji na okaziciela serii C,  

d. 26 041 (dwadzieścia sześć tysięcy czterdzieści jeden) akcji na okaziciela serii D,  

e. 220 900 (dwieście dwadzieścia tysięcy dziewięćset) akcji na okaziciela serii E,  

f. 575 000 (pięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji na okaziciela serii F, 

g. nie mniej niż 1 (jedna) i nie więcej niż 1 904 761 (jeden milion dziewięćset cztery tysiące siedemset sześćdziesiąt jeden)  

akcji zwykłych na okaziciela serii G.”. 

§ 9. 

1. Upoważnia się Zarząd Spółki do: 

a) złożenia oświadczenia o wysokości objętego kapitału zgodnie z art. 310 § 2 Kodeksu spółek handlowych w związku z art. 

431 § 7 Kodeksu spółek handlowych; 

b) złożenia wniosku o rejestrację zmiany statutu Spółki w Krajowym Rejestrze Sądowym, zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu 

spółek handlowych. 

2. Upoważnia się Radę Nadzorczą Spółki do sporządzenia tekstu jednolitego statutu uwzględniającego zmiany 

wprowadzone niniejszą Uchwałą. 

§ 10. 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia, przy czym podwyższenie kapitału zakładowego i zmiana statutu Spółki będą 

miały moc obowiązującą od dnia wpisu do Krajowego Rejestru Sądowego. 

 

 

Uchwała Nr __ 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Comperia.pl Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie z dnia 6 kwietnia 
2018 roku w sprawie zmiany statutu w zakresie wprowadzenia upoważnienia do podwyższania kapitału zakładowego 

w ramach kapitału docelowego z uwzględnieniem możliwości emitowania warrantów subskrypcyjnych oraz z 
uwzględnieniem upoważnienia do wyłączania prawa poboru akcji i warrantów subskrypcyjnych 

 

 

§1 

Na podstawie art. 430 § 1 i 5, art. 433 § 2, art. 444, art. 445 i art. 447 Kodeksu spółek handlowych, Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie niniejszym zmienia statut Comperia.pl Spółki Akcyjnej („Statut”) poprzez nadanie §16 Statutu brzmienia:  

 



„§ 16 

1. Kapitał zakładowy może zostać podwyższony w ramach kapitału docelowego. 

2. Zarząd jest upoważniony do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego przez trzy lata od dnia 

wpisu do rejestru przedsiębiorców zmiany niniejszego §16 Statutu, wprowadzonej uchwałą Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki z dnia 6 kwietnia 2018 r. ------------------------- 

3. Wysokość kapitału docelowego wynosi 60.939,70 zł (sześćdziesiąt tysięcy dziewięćset trzydzieści dziewięć złotych i 

siedemdziesiąt groszy), w ramach kapitału docelowego może zostać wyemitowane nie więcej niż 609.397 (sześćset 

dziewięć tysięcy trzysta dziewięćdziesiąt siedem) akcji, będących wyłącznie akcjami zwykłymi na okaziciela, o wartości 

nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda. Zarząd może wydać akcje w zamian za wkłady pieniężne lub niepieniężne. ------- 

4. Zarząd może dokonać jednego lub kilku kolejnych podwyższeń w granicach określonych w ust.3. --------------------------------- 

5. O ile przepisy prawa lub statutu Spółki nie stanowią inaczej, Zarząd jest upoważniony do decydowania o wszystkich 

sprawach związanych z podwyższaniem kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego, w tym w szczególności 

Zarząd jest umocowany do podejmowania stosownych uchwał, składania wniosków oraz dokonywania czynności o 

charakterze prawnym i organizacyjnym w sprawach: 

a) ubiegania się o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, organizowanym przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A.;  

b) dematerializacji akcji, w tym zawierania umów o rejestrację akcji z Krajowym Depozytem Papierów 

Wartościowych S.A.; 

c) określania warunków emisji akcji, w tym ustalenia ceny emisyjnej akcji, terminów otwarcia i zamknięcia 

subskrypcji lub zawarcia umów o objęciu akcji, warunków przydziału, daty/dat, od której/których akcje będą 

uczestniczyć w dywidendzie;  

d) ustalania zasad, podejmowania uchwał oraz wykonywania innych działań w sprawie emisji i proponowania akcji w 

drodze oferty publicznej lub prywatnej;  

e) w przypadku akcji nowej emisji będących przedmiotem oferty publicznej objętej prospektem emisyjnym albo 

zatwierdzanym memorandum informacyjnym - określenia ostatecznej sumy, o jaką kapitał zakładowy ma być 

podwyższony w granicach wskazanych w art. 432 § 4 Kodeksu spółek handlowych; 

f) zawierania umów o subemisję inwestycyjną, subemisję usługową lub innych umów zabezpieczających 

powodzenie emisji akcji. 

6. Uchwały Zarządu w sprawach wskazanych w ust. 5 lit. c-f oraz uchwały Zarządu w sprawie ustalania ceny emisyjnej akcji 

emitowanych w ramach kapitału docelowego, zawarcia umowy o subemisję inwestycyjną, subemisję usługową lub innych 

umów zabezpieczających powodzenie emisji akcji, wymagają uzyskania zgody Rady Nadzorczej. 

7. W celu podwyższenia kapitału zakładowego zgodnie z przepisami niniejszego paragrafu Zarząd jest upoważniony do 

emitowania warrantów subskrypcyjnych uprawniających ich posiadacza do zapisu lub objęcia akcji, z wyłączeniem prawa 

poboru. Z zastrzeżeniem ust. 8 Zarząd jest upoważniony do decydowania o wszystkich sprawach związanych z emisją 

warrantów subskrypcyjnych. Do emisji warrantów subskrypcyjnych odpowiednio stosują się postanowienia ust. 6. 

Postanowienia niniejszego ustępu nie ograniczają możliwości  podwyższania kapitału zakładowego w ramach kapitału 

docelowego bez wykorzystania możliwości emisji warrantów subskrypcyjnych.  

8. Za uprzednią zgodą Rady Nadzorczej, Zarząd może, w interesie Spółki, pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy w 

całości lub w części prawa objęcia nowych akcji i/lub prawa objęcia warrantów subskrypcyjnych („prawo poboru”) w stosunku 

do każdego podwyższenia kapitału zakładowego (odpowiednio – w stosunku do każdej emisji warrantów subskrypcyjnych) w 

granicach kapitału docelowego.  



9. Uchwała Zarządu o podwyższeniu kapitału wymaga formy aktu notarialnego. Uchwała Zarządu podjęta w granicach 

statutowego upoważnienia zastępuje uchwałę Walnego Zgromadzenia o podwyższeniu kapitału zakładowego. 

10. Rada Nadzorcza upoważniona jest do ustalenia jednolitego tekstu statutu zmienionego uchwałą Zarządu o 

podwyższeniu kapitału zakładowego.  ------ 

 

§2  

Uzasadnienie uchwały 

1. Uzasadnieniem zmiany statutu Spółki polegającej na upoważnieniu Zarządu do dokonania jednego lub kilku kolejnych 

podwyższeń kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego, jest potrzeba zapewnienia Spółce: i) 

możliwości realizacji programu motywacyjnego, ii) możliwości pozyskiwania środków finansowych niezbędnych do 

dalszego rozwoju Spółki.  

2. Program motywacyjny realizowany w Spółce dedykowany jest dla członków Zarządu oraz kluczowych pracowników i 

współpracowników Spółki, bądź jej spółek zależnych. Krąg osób uprawnionych do udziału w programie motywacyjnym, 

przesłanki dla emisji akcji dedykowanych dla uczestników programu motywacyjnego, zasady przydziału i warunki 

obejmowania akcji w ramach programu motywacyjnego określone będą w regulaminie programu motywacyjnego. 

Umożliwienie Spółce emitowania akcji dedykowanych do programu motywacyjnego poprzez wykorzystanie kapitału 

docelowego pozwala na elastyczną i sprawną realizację celów tego programu (związania ze Spółką bądź z jedną z jej 

spółek zależnych osób kluczowych dla rozwoju Spółki bądź jej spółek zależnych oraz wyzwolenia motywacji i potencjału 

twórczego tych osób, w celu wzrostu wartości Spółki). Równocześnie zapewnienie Zarządowi możliwości emitowania 

akcji bez konieczności uzyskiwania każdorazowej zgody Walnego Zgromadzenia obniża ryzyko braku realizacji przez 

Spółkę zobowiązań wynikających z programu motywacyjnego, a tym samym podnosi atrakcyjność programu i jego 

odziaływanie motywacyjne.  

3. W zakresie drugiego celu wprowadzenia kapitału docelowego należy wskazać, że po wprowadzeniu proponowanych 

zmian, Zarząd Spółki będzie mógł efektywnie działać w celu pozyskania dla Spółki środków finansowych w warunkach 

szybko zmieniających się realiów gospodarczych, co jest szczególnie istotne z uwagi na profil działalności Spółki. 

Korzystając z uzyskanych uprawnień, Zarząd, w razie zaistnienia takiej potrzeby, będzie w stanie sprawnie i efektywnie 

przeprowadzać emisje akcji, co przyczyni się do poprawy możliwości pozyskania kapitału i obniżenia kosztów emisji. 

Zarząd będzie mógł dostosować wielkość i moment emisji do warunków rynkowych i bieżących potrzeb Spółki 

w zakresie finansowania kapitału obrotowego, realizowanych inwestycji czy innych celów.  

 

§3 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje pisemną opinię Zarządu Spółki: i) uzasadniającą powody przyznania 

Zarządowi za zgodą Rady Nadzorczej możliwości pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub w części: 

prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego, ii) uzasadniającą powody przyznania Zarządowi za zgodą 

Rady Nadzorczej  możliwości pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub w części: prawa poboru warrantów 

subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitału docelowego, oraz iii) określającą sposób ustalenia ceny emisyjnej ww. 

akcji i warrantów. Zarząd przedstawił następującą opinię w tym zakresie, którą Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w pełni 

podziela: 

 

Opinia Zarządu Comperia.pl S.A. z dnia _________ 2018 r. 

w sprawie pozbawiania akcjonariuszy prawa poboru akcji dotyczącego podwyższenia kapitału zakładowego w ramach 

kapitału docelowego. 

Niniejsza opinia Zarządu Comperia.pl S.A. została sporządzona na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu 

spółek handlowych. 

 



Na dzień 6 kwietnia 2018 r. zwołano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Comperia.pl S.A. („Spółka”). Zgodnie z 

proponowanym porządkiem obrad przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia będzie m.in. powzięcie uchwały 

w przedmiocie zmiany statutu Spółki, polegającej na upoważnieniu Zarządu do dokonania jednego lub kilku kolejnych 

podwyższeń kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela o 

łącznej wartości nominalnej nie większej niż 60.939,70 zł (sześćdziesiąt tysięcy dziewięćset trzydzieści dziewięć złotych i 

siedemdziesiąt groszy). Celem proponowanej zmiany jest wyposażenie Zarządu w możliwość emitowania akcji w celu 

realizacji programu motywacyjnego oraz w celu dodatkowego pozyskiwania dla Spółki kapitału. Powyższa zmiana pozwoli 

Spółce z jednej strony zaproponować osobom kluczowym dla dalszego rozwoju Spółki bądź jej spółek zależnych atrakcyjny 

instrument dodatkowego wynagradzania, z drugiej pozwoli lepiej dostosować się do zmieniających się realiów 

gospodarczych, umożliwiając sprawne i elastyczne proponowanie akcji Spółki szerokiemu kręgowi inwestorów. 

Do statutu zostanie wprowadzony zapis uprawniający Zarząd, po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do podjęcia 

decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub części prawa poboru w stosunku do akcji i/lub 

warrantów subskrypcyjnych emitowanych w ramach podwyższenia kapitału docelowego. Zapis ten jest niezbędny do 

wykorzystania możliwości podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego do realizacji powyżej 

przedstawionych celów wprowadzenia kapitału docelowego. Po pierwsze bowiem Spółka winna mieć możliwość oferowania 

akcji uczestnikom programu motywacyjnego w zależności od zamiaru uzyskania efektu motywacyjnego w stosunku do 

poszczególnych kluczowych dla Spółki bądź jej spółek zależnych osób, a nie w zależności od tego czy i ile akcji Spółki 

dotychczasowo posiada dany uczestnik programu motywacyjnego. Po drugie możliwość elastycznego budowania kręgu 

adresatów ofert akcji ułatwi skuteczne poszukiwanie możliwości pozyskania kapitału w sposób zgodny ze strategią Spółki, 

która zakłada optymalizację i dywersyfikację źródeł pozyskiwania środków finansowych, w tym kapitału koniecznego do 

przeprowadzenia inwestycji niezbędnych do dalszego rozwoju Spółki. Efektywne wykorzystanie takiej możliwości wymaga 

nadania Zarządowi, przygotowującemu proces emisji i prowadzącemu negocjacje z inwestorami, powyższych uprawnień. 

Wymóg uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na pozbawianie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 

zapewnia ochronę praw tych ostatnich, jest w interesie Spółki i nie jest sprzeczne z prawami akcjonariuszy.  Powyższe uwagi 

odpowiednio dotyczą także pozbawienia prawa poboru warrantów subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitału 

docelowego. 

Zarząd będzie uprawniony do ustalenia, za zgodą Rady Nadzorczej, ceny emisyjnej akcji. Skuteczne przeprowadzanie emisji 

oraz osiąganie w możliwie najwyższym stopniu celów tychże emisji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do kilku 

czynników, w tym m.in. do oczekiwań uczestników programu motywacyjnego, do popytu na akcje, aktualnej koniunktury na 

rynkach finansowych, oczekiwań inwestorów, strategii Spółki. Zarząd, jako bezpośrednio odpowiedzialny za przygotowanie 

emisji powinien dysponować prawem ustalania ceny emisyjnej akcji, co umożliwi mu maksymalizację efektów oczekiwanych 

w stosunku do emisji akcji, sprawne prowadzenie negocjacji z uczestnikami programu motywacyjnego lub inwestorami. 

Ponadto możliwość elastycznego kształtowania ceny emisyjnej skróci czas subskrypcji i obniży koszty pozyskania kapitału.  

W odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego cena emisyjna zostanie ustalona w regulaminie 

programu motywacyjnego, przyjętym w Spółce. Jej wysokość uwzględniać będzie potrzebę osiągnięcia efektu 

motywacyjnego – umożliwienie beneficjentom programu obejmowanie akcji po cenie emisyjnej premiującej uczestników 

programu w miarę wzrostu wartości Spółki. W odniesieniu do pozostałych akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego 

cena emisyjna akcji będzie ustalana w odniesieniu do wartości rynkowej akcji, ustalanej w odniesieniu do kursów akcji lub 

przy zastosowaniu metod badania popytu (w tym budowy księgi popytu), lub też przy zastosowaniu wycen 

przeprowadzonych uznanymi metodami wyceny instrumentów finansowych. Następnie tak ustalona wartość rynkowa akcji 

może być dyskontowana w celu zachęcenia określonych inwestorów do wzięcia udziału w subskrypcji akcji.   

Cena emisyjna warrantów subskrypcyjnych (w tym również ich nieodpłatna emisja) zostanie określona mając na względzie 

jak największą efektywność programu motywacyjnego. 

Realizacja celów inwestycyjnych a także strategia Spółki wymagają zapewnienia możliwości efektywnego procesu 

emitowania akcji, co Spółka może osiągnąć poprzez emisję akcji w ramach kapitału docelowego.   

Mając na uwadze powyższe, Zarząd rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjęcie uchwały w sprawie zmiany statutu 

Spółki przewidującej upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego wraz z 



możliwością emitowania warrantów subskrypcyjnych i wyłączenia przez Zarząd prawa poboru dotychczasowych 

Akcjonariuszy po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.  

 

§4 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia, zmiana statutu Spółki wymaga wpisania do rejestru przedsiębiorców Krajowego 

Rejestru Sądowego. 

 

 

 


