tel.: +48 22 543 16 00 BDO Spétka z ograniczong

fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia Sp.k.
BDO e-mail: office@bdo.pl ul. Postepu 12
www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

GRUPA KAPITALOWA
PZ CORMAY S.A.
ul. Wiosenna 22, 05-092 Lomianki

Raport z przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz skroconego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

BDO Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12, Wktad Wspolnikow 10,000.000 PLN. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel,: +48 32 661 06 00,
katowice@bdo,pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznar 60-650, ul, Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
zlozonej z niezaleznych spdlek cztonkowskich



IBDO

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO
' SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ PZ CORMAY S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay, ktorej jednostka dominujaca jest PZ Cormay S.A. (Spotka,
Spotka dominujaca) z siedziba w Lomiankach, przy ul. Wiosennej nr 22 oraz zataczonego srodrocznego

skroconego sprawozdania finansowego Spotki, na ktore sktadaja sie:

skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i skrocone sprawozdanie z sytuacji

finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku,

—  skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw i skrocone sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,

—  skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skrécone sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,

— skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych i skrocone sprawozdanie

z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

— dodatkowe noty objasniajace.

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna  sprawozdawczosc

finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym Uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do 0sob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych

procedur przegladu oraz ocenie uzyskanych dowodow.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tych srodrocznych skroconych

sprawozdan finansowych.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby nam
sadzi¢, Ze zataczone S$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zataczone
$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna  sprawozdawczosé

finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Uzupetniajqce objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, iz Spotka wykazuje w
skroconym  érodrocznym  sprawozdaniu  z sytuacji finansowej oraz w $rédrocznym  skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci niematerialne w postaci naktadéw na
trwajace prace rozwojowe w kwocie 62.911 tys. zt. Przeprowadzone przez Spotke na dzien 31.12.2017 roku
testy na potencjalna utrate wartosci zostaty przygotowane w oparciu o prognozy przysztych wynikow
finansowych, zaktadajace wzrost rentownos$ci w wyniku sprzedazy nowych analizatoréw oraz dedykowanych
do nich odczynnikow. W nocie 9.1 srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad potwierdzit, ze aktywowane koszty w petni spetniaja wymogi MSR 38 par. 57 w zakresie ujmowania
prac rozwojowych.

Zwracamy uwage, iz ustalona w efekcie przeprowadzonych testow wartos¢ uzytkowa niezakonczonych prac
rozwojowych uzalezniona jest w znacznym stopniu od realizacji zatozen, bedacych podstawa prognoz
finansowych. Istnieje zatem niepewnosc co do ich realizacji, a w konsekwencji co do wartosci odzyskiwalnej

wykazanych w sprawozdaniu finansowym naktadéow na niezakonczone prace rozwojowe.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2018 r.
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