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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece sprawozdanie Grupy Kapitatowej PZ Cormay za | pdirocze 2018 r., prezentujace wyniki finansowe
oraz podsumowujace najwazniejsze wydarzenia tego okresu. W pierwszych sze$ciu miesigcach 2018 roku Grupa Cormay
osiggneta 35,1 min zt przychodéw wobec 41,2 min zt rok wczesniej, odnotowujac 0,14 min zt zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje (0,13 min zt straty rok wezesniej) oraz 90 tys. zt skonsolidowanej straty netto wobec 1,18 min zt
straty w ubiegtym roku.

Zaprezentowane wyniki s odzwierciedleniem zmian zachodzacych w PZ Cormay. Zamierzeniem Spétki jest wzrost sprzedazy
wysokomarzowych, wiasnych produktéw przy réwnoczesnym ograniczeniu aktywnosci w nisko marzowych obszarach biznesu.
Miniony okres sprawozdawczy byt juz drugim z rzedu potroczem, w ktorym Grupa Cormay odnotowata zysk operacyjny
powigkszony o amortyzacje. Mamy ambicje, by w drugim potroczu co najmniej powtdrzy¢ osiggniety w pierwszej czesci roku
wynik.

W | péiroczu 2018 r. Grupa Cormay kontynuowata dziatania przyblizajace nas do rozpoczecia otwartej sprzedazy nowych
analizatoréw: biochemicznego Equisse i hematologicznych Hermes Senior i Junior. Pierwsze z analizatorow Equisse, w wersji
1.0, pracujac w wybranych laboratoriach w kraju, potwierdzity, iz swoimi parametrami uzytkowymi, niezawodno$cig i wygoda
obstugi co najmniej nie ustepuja konkurencyjnym urzadzeniom. W 2018 r. spodziewamy sie sprzedazy pierwszych
egzemplarzy urzadzenia zagranicg. Rodwnolegle kontynuujemy prace nad opracowaniem nowej, taiszej w produkcji wers;ji
urzadzenia — Equisse 2.0. Zaawansowanie tego procesu pozwala planowac, by w | potowie 2019 r. byé gotowym do wyjscia
na globalny rynek z bardziej konkurencyjng cenowo wersjq Equisse. W ramach projektéw Hermes dalej pracujemy nad
rozwigzaniem technologicznych wyzwan, ktére ku naszemu rozczarowaniu spowolnity projekt na ostatniej jego prostej,
sktaniajac nas réwnoczesnie do przejecia prac nad analizatorami od zewnetrznego dewelopera. Jest niestety jeszcze za
wczesnie by obwiesci¢ sukces tych dziatan, mozemy jednak zaryzykowaé twierdzenie, ze jeste$my na dobrej drodze, by
jeszcze w 2018 r. rozwigzaé te problemy i wkroczy¢ w faze komercjalizacji urzadzenia.

Aby sfinalizowa¢ przygotowanie analizatoréw do sprzedazy i wprowadzi¢ je na rynek konieczne jest zapewnienie firmie
dodatkowych Zrédet finansowania. 7 sierpnia 2018 r. Akcjonariusze PZ Cormay wyrazili zgode na dokapitalizowanie Spotki w
drodze emisji maksymalnie 7 min akcji serii M. Srodki, ktére spodziewamy sie pozyska¢ pozwolg nam na rozpoczecie, w
perspektywie najblizszych 12 miesiecy, otwartej, globalnej sprzedazy analizatoréw Hermes i Equisse. To sukces rynkowy tych
wiasnie produktow decydowaé bedzie o wartosci Spdtki w najblizszych latach.

Majac na uwadze gtowny cel, jakim jest wzrost wartosci Spotki w najblizszych latach, Akcjonariusze Cormay S.A. zdecydowali
o0 ustanowieniu programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, w tym Zarzadu. Program bedzie realizowany w oparciu o
wyniki dziatalno$ci Spotki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest 2018, 2019 i 2020. Ustanowienie programu menedzerskiego
opartego 0 akcje wzmocni wspdlnote interesu Akcjonariuszy i menedzeréw Spotki w najblizszych latach, czego efektem ma
by¢ znaczacy wzrost warto$ci Spokki.

Zachgcam Panstwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,
Janusz Plocica

Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 6 miesigcy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
35081 41221 8275 9705
21361 26173 5039 6 162
(2092) (2377) (493) (560)
(10) (819) (2) (193)
(86) (1181) (20) (278)
137 (126) 32 (30)
1746 866 412 204
(3279) (4 368) (773) (1028)
825 1967 195 463
(708) (1535) (167) (361)
(0,003) (0,023) (0,001) (0,005)
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
180 894 174 546 41474 41849
14 983 15162 3435 3635
29236 23702 6703 5683
136 675 135 682 31336 32531
77 205 77 205 17 701 18510
77 205 77 205 77 205 77 205
1,77 1,76 0,41 0,42

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakoniczony zakoriczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Przychody ze sprzedazy 12,13, 14 35081 41221
Koszt wiasny sprzedazy 21 361 26173
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13720 15048
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 18 50
Przycr)o_dy (kclasztly).z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty 186 (1)
warto$ci naleznosci
Pozostate przychody operacyjne 1024 352
Koszty sprzedazy 11698 12545
Koszty ogdlnego zarzadu 4505 4684
Pozostate koszty operacyjne 837 487
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2092) (2377)
Przychody finansowe 222 286
Koszty finansowe 203 636
\Lnjlfazsiig \gciZYSkaCh jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metodg praw 2063 1908
Zysk (strata) brutto (10) (819)
Podatek dochodowy 76 362
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (86) (1181)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (86) (1181)
EBITDA* 137 (126)
Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (209) (1437)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 123 256
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 77 205 008 63 723 954
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) (0,003) (0,023)
Zysk (strata) netto za okres (86) (1181)
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 2517 (3320)
Inne catkowite dochody netto 2517 (3 320)
Catkowity dochdd netto za okres 243 (4 501)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2046 (2631)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 385 (1870)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzaciji za okres




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne - koszty zakohczonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartoéci niematerialne - pozostate

Warto$¢ firmy

Inwestycje w jedn. stowarzyszone i wspéizalezne

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

15
9.1,15
15

16

19.1

20
24

9.2

20
21

24

9.2

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
145 612 139 301
25067 25744
1102 1102
968 1090
62911 60754
676 683
52903 48032
179 172
1806 1724
35282 35245
19216 16 984
13942 15245
1040 863
1084 2153
180 894 174 546
129 580 128 889
77 205 77 205
51565 53 351
2404 3994
(209) (2021)
(1385) (3 640)
7095 6793
136 675 135 682
14983 15162
106 106

650 619
13438 13 654
789 783

29 236 23702
657 657

8 554 8 411
17 336 12 856
2463 1386
189 355

37 37
44219 38 864
180 894 174 546




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Odsetki

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

II. Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Zwrot zaliczki na dotacje

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whptyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoniczony zakoniczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(86) (1181)
76 362
(10) (819)
1756 1685
(2 063) (1871)
2229 2251
133 531

87 66
(2115) 4809
(222) (3810)
3988 283
(288) (756)
(342) (629)
348 606

1 205
1746 866
161 235

44 27

17 208
3440 4603
968 501
2157 4102
315 -
(3279) (4 368)
1457 2 446
1077 2094
380 352
632 479

87 66

545 413
825 1967
(708) (1535)
(361) (78)
2153 3327
1084 1714
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

VI.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 6.1)

Podatek odroczony zwigzany z korektq z tytutu wdrozenia

MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)

Zysk (strata) za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujacych w wyniku i innych

catkowitych dochodach za okres

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Zaokraglenia

Na dzien 30 czerwca 2018

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk (strata) za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem

Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych
Zaokraglenia

Na dzier 30 czerwca 2017 roku

Zyski Réznice z Kapitat
Kapitat Kapitat zatrzymane/ rzeliczetl  Razem Udziaty wiasn
podstawowy zapasowy  niepokryte lf h niekontrolujace o y
straty ursowycl ogotem
77 205 53 351 1973 (3640) 128 889 6793 135682
- (1411) (1411) (90)  (1501)
- 57 57 7 64
77 205 53 351 619 (3640) 127535 6710 134245
- (86) (86) (86)
- 2517 2517 2517
- (123) (262) (385) 385
- (209) 2255 2046 385 2431
(1786) 1786 -
- (1) (1) (1)
77 205 51565 2195 (1385) 129580 7095 136675
Zyski A .
Kapitat Kapitat zatrzymane/ ﬁzzﬂfzzrz] Razem Udziaty \}l(v?;)sI:\a'
podstawowy zapasowy  niepokryte f h niekontrolujace o y
straty ursowycl ogotem
63724 46 768 (9 546) 1070 102016 42800 144816
- (1437) (1437) 256 (1181)
- (1194) (1194) (2126) (3 320)
- (1437) (1194) (2631) (1870) (4501)
(4 708) 4708 -
(1) (1) (1)
63724 42 059 (6 275) (124) 99384 40930 140314
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY”) skiada si¢ na dzief 30 czerwca 2018
roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”) i z nastepujacych jednostek
zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., oraz jednostki
wspdtzaleznej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktore tworzg Grupe Kapitatowa nizszego szczebla Orphée SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcija i dystrybucja odczynnikdw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla
spotek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. o.
- Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spdtka Akcyjna

Siedziba tomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzieni bilansowy 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier publikacji, tj. 17 sierpnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spdice Orphée SA, ktora jest spdtkq dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace bezposrednio
79,60% oraz posrednio 88,44 % kapitatu akcyjnego:

Udziat bezposredni Udziat posredni

Nazwa PZ. COR.MAY i PZ. COBMAY Sl Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
kapitale i glosach na kapitale i glosach na
dzien 30 czerwca 2018  dzien 30 czerwca 2018*

Orphée SA 79,60% 88,44% Zalezny Petna

* PZ CORMAY S.A. posiada posrednio wiekszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 9,99% akcji
wtasnych.

Grupa uznaje, ze sprawowata kontrole nad Orphée SA oraz jej Grupg Kapitatowg zaréwno w catym roku 2017 jak i w roku
2018 do dnia publikacji pomimo nieposiadania przez caty ten okres wiekszosciowego pakietu akcji (wigcej niz 50%). Kontrola
w catym okresie wynikata ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostawato najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e co najmniej trzech z pieciu cztonkéw Rady Dyrektoréw Orphée SA byta wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski byli cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e PZCORMAY S.A. byt kluczowym dostawcg odczynnikéw dla Orphée SA.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spotce Orphée SA w

nastepujacych spdtkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat

Nazwa Orphée SA w kapitale na Orphée SA w gtosach na Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
dzien 30 czerwca 2018 dzien 30 czerwca 2018

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% Zalezny Petna

Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna

Orphee Technics Sp. z o. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% Wspoétkontrolowany Praw wiasnosci

PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 1,5% udziatéw w spdice zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 17 sierpnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. posiada tacznie z Orphée SA

(jednostka dominujaca nizszego rzedu) 100 % udziatéw w Kormej Diana Sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomosciami;

3. Kormej Diana —import na Biatorus sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja na

terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rusland - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikdw, dystrybucja na terenie

Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i

hematologii, dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana).

Na dzieni bilansowy 30 czerwca 2018 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuija jednostki, gdzie mimo posiadania

wiekszosci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Ptocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Konrad Lapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

e  Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tadeusz Wesotowski — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Komitetu Audytu na dzieh 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
e Tomasz Markowski — cztonek Komitetu Audytu

W 2018 roku do dnia publikaciji niniejszego raportu nie wystapity zmiany w sktadzie powyzszych organéw.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 17 sierpnia 2018 roku.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalno$ci

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajace;j sie przewidzie¢
przyszto$ci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2018 roku.

5.2. Os$wiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skroéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg PZ CORMAY
zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowa, oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE). Na dzief zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardoéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzief 30 czerwca 2018 nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na zlote polskie w nastepujacy sposob:
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 30 czerwca 2018 roku
oraz na 31 grudnia 2017 roku przez Narodowy Bank Polski,

e  poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienigznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 roku.

Zastosowane przy tym zostaty nastepujace kursy:

Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

6 miesiecy 2018 6 miesiecy 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
EUR/PLN 4,2395 4,2474 4,3616 4,1709
CHF/PLN 3,6392 3,9430 3,7702 3,5672
RUB/PLN 0,0591 0,0674 0,0597 0,0604
BYN/PLN 1,7684 2,0661 1,8663 1,7908

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok. Szczegdtowy opis zasad rachunkowo$ci
przyjetych przez Grupe Kapitalowg PZ CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok, opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczern w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard miat wptyw na prezentacje aktywow finansowych oraz na zmiane wyceny odpisu z tytutu utraty warto$ci tych
aktywow.

Prezentacja

Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywdw finansowych. W miejsce obowigzujacych zgodnie z MSR 39 czterech
kategorii aktywow finansowych (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, pozyczki i naleznosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) zostaty
wprowadzone trzy kategorie (aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy). Przypisanie sktadnika aktywdw finansowych do danej kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Grupy w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla
sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z MSSF 9:

e  Skiadnik aktyw6w finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptyw6w pienigznych wynikajacych z umowy;

15



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

e  Skitadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogg jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okre$lonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowac
pozniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzan finansowych.
Ponizej zaprezentowano nowg klasyfikacje aktywéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowa wycena;

o Klasyfikacja wediug; Wycena na 1 stycznia 2018 roku '
Pozycja bilansowa wedtug: Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Aktywa finansowe

wyceniane wedtug 172 172
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone i

Naleznosci dtugoterminowe s
naleznosci

Aktywa finansowe
wyceniane wediug 15245 13744 (1501)
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone i

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nalesnosci

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

$rodki pienigzne ich ekwiwalenty  \Yeeniane w wartosci wyceniane w wartosci 2153 2153
godziwej przez wynik godziwej przez wynik
finansowy finansowy

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza istotng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci naleznosci. Zgodnie z podejSciem do utraty wartosci
w MSSF 9 nie jest juz konieczne, aby zdarzenie kredytowe (takie jak np. brak sptaty) miato miejsce przed rozpoznaniem strat
kredytowych. Zamiast tego jednostka zawsze rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe i zmiany oczekiwanych strat
kredytowych. Kwota spodziewanych strat kredytowych jest aktualizowana na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian w zakresie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, co w konsekwencji przektada sie
na bardziej aktualne informacje dotyczace spodziewanych strat kredytowych w sprawozdaniu finansowym. Grupa oblicza odpis
na naleznosci zgodnie z koncepcjq strat oczekiwanych na podstawie aktualnej struktury wiekowej naleznosci i historycznych
danych o sptacalno$ci naleznosci w zaleznosci od stopnia ich przeterminowania.

Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowg nalezno$ci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowa warto$cig,
bilansowa wyceniong wediug MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 1 501 tys. PLN i zostata rozpoznana jako
obnizenie zyskéw zatrzymanych (1 411 tys. PLN) oraz udziatéw niekontrolujacych (90 tys. PLN) na dzien 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z uproszczeniem zawartym w p. 7.2.15 MSSF 9, w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Dodatkowo zgodnie ze zmienionym MSR 1, od momentu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy jednostki sg zobligowane do
wykazywania w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, przychodow (kosztéw) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z
tytutu utraty warto$ci naleznosci. Grupa wydzielita takg pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 i pokazata dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku, z tym ze
dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane w wysokoSci rozwigzania (zawigzania) odpisu obliczonego zgodnie z
obowigzujacym w roku 2017 MSR 39.
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e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére
zastapig wiekszo$¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w
szczegblnosci w MSR 18: Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Dokument Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany 12 kwietnia 2016 roku i ma
zastosowanie do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pozniej i dozwolone jest
wczesniejsze jego zastosowanie.

Grupa uwzglednita objasnienia od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie dodatkowych objasnien nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akciji.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie,
ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odno$nie
ujawnien informacji na temat udziatdw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatow w jednostkach
stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzieciach w wartoci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektore juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionych standardoéw nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e  MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacii, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub podzniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb ujaé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogaq pozostawiac pole
do interpretacii i rznicy zda pomigdzy jednostka i organami podatkowymi.
Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuijg rachunkowosé transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg
zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia
ujmowanego metoda praw wlasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska, jako data wej$cia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standarddw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych,
ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkdéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu
.pfatno$¢ wylacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuaciji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
e Roczny program poprawek 2015-2017

W grudniu 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Zmiany majq zastosowanie w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2019 roku.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia poprawek.

e  Zmiany w MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmian do standardu.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozer Koncepcyjnych w MSSF. Zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia
2020 roku.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia poprawek.
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6.3. Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania
przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktorym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywéw z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkow trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomo$ci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celéw Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotnos¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci i
podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest sumg naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych spefni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwosci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktory nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartoSci bilansowej z wartoSciq odzyskiwalng. Aby
udowodnié, w jaki sposéb dany skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszie korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopient pewnosci zwigzany z osiggnigeciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowac uzytkowaniu sktadnika aktywéw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Konsolidacja jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu

W poprzednich okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujgca posiadata mniej niz 50% praw gtosu w Orphée SA. Mimo
tego w ocenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. przez caty okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku spetnione byty
wszystkie wymagania okre$lone w MSSF 10 par. 7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli nad Orphée SA, tzn.:

e  Spotka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,

e  Spoétka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,

e Spotka posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione byty warunki okreslone MSSF 10 par. B18:

e Kkluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba),

o wiekszos¢ czlonkdéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z
inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy Srodki pienigzne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wpltywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienigznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okre$leniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbidr aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pienigzne.

7.2. Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatoZenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych, ktére jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

0d 1 stycznia 2018 roku Grupa oblicza odpis na nalezno$ci zgodnie z metodologig okre$long w MSSF 9. Poniewaz nalezno$ci
wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang w p.
5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalnosci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy, oraz w przypadku PZ CORMAY S.A. osobno dla klientow krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu w
wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytaine i rentowe) ustalane s na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostatych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, choC najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$¢.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego nie
zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wigcej niz do poziomu rozpoznanej rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych spétek wchodzacych
w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktérych te spétki dziatajg, a w szczegdlnosci okresu, w jakim
mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochoddw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

8. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.
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9. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy Kapitalowej PZ CORMAY w okresie 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2018 roku

9.1. Kontynuacja dziatah majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatorow w
dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2018 roku GK CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wilasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej: biochemicznego analizatora Equisse, hematologicznego
analizatora Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT (Point-of-care testing) BlueBox.

Equisse

Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator biochemiczny ,Equisse” o wydajnosci 400 oznaczen
na godzine wraz z linig odczynnikowa,

W 2017 roku, po zakonczeniu testow bezpieczefistwa elektrycznego i uzyskaniu certyfikatu zgodnosci z normag IEC 61010-
1:2010 przeprowadzono walidacie zewnetrzng analizatora Equisse w laboratorium biochemicznym w Samodzielnym
Publicznym Szpitalu Klinicznym Nr 1 w Lublinie. Walidacja zakoriczyta sig pozytywna opinig w czerwcu 2017 roku.

Nastepnie dokonano zgtoszenia analizatora Equisse wraz z dedykowana linig odczynnikowa w Urzedzie Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyroboéw Medycznych i Produktéw Biobojczych w Warszawie. Cze$cig zgtoszenia jest Deklaracja Zgodnosci
CE.

Po zarejestrowaniu analizatora uruchomiono program testow uzytkowych w laboratoriach zewnetrznych (tzw. ,friendly users”).
Celem testow byto potwierdzenie parametréw uzytkowych oraz zebranie opinii uzytkownikéw koficowych w zakresie jako$ci
pracy oraz obstugi analizatora. Na te potrzeby zostat stworzony stosowny harmonogram, ktéry zaktadat przeprowadzenie
testéw uzytkowych w czterech laboratoriach o réznych profilach. Pod uwage wzigto laboratoria roznigce sie pod wzgledem
iloSci wykonywanych oznaczen, jak réwniez strukturg wtasnosci (laboratoria prywatne oraz publiczne). Kolejne oceny byly
przesuniete w czasie, tak aby wnioski z poszczegolnych testow zostaty zaimplementowane i poddane ocenie w kolejnych
laboratoriach.

W listopadzie 2017 roku rozpoczeto ocene uzytkowg analizatora Equisse w jednym z warszawskich laboratoriéw. Nastepnie
w styczniu 2018 roku rozpoczeto testowanie w drugim laboratorium, dziatajacym w jednej z prywatnych sieci placéwek
diagnostycznych. Na postawie gromadzonych na biezaco informacji zwrotnych oraz raportéw korncowych dokonano
stosownych modyfikacji. Wigkszo$¢ zmian udato sie wprowadzi¢ na tyle szybko, ze mozliwym byto przetestowanie ich jeszcze
w tym samym laboratorium.

W drugim kwartale 2018 roku trzeci egzemplarz analizatora Equisse zainstalowany zostat w przyszpitalnym laboratorium. W
potowie maja 2018 roku kolejny, tj. czwarty analizator Equisse zostat zainstalowany w duzym warszawskim szpitalu i dziennie
wykonuje badania dla 700-800 pacjentéw. Wybrane laboratorium, a szczegoinie pracownia biochemiczna wyposozana jest w
nowoczesne aparaty wiodacych firm $wiatowych, tj.: Roche, Beckman-Coulter, Dade-Behring, Olympus, ktére stanowity punkt
odniesienia w ramach przeprowadzanych testow. Gtownym celem oceny analizatora w dwéch ostatnich laboratoriach byto
potwierdzenie niezawodno$ci pracy aparatu przy wykonywaniu duzej iloci testéw w ciggu dnia oraz sprawdzenie korelacji
wynikéw z wynikami innych analizatoréw uzytkowanych w tych laboratoriach.

Wszystkie zebrane do tej pory uwagi oraz obserwacje z czterech wspomnianych wyZzej laboratoriow pozwolity na
wprowadzenie stosownych modyfikaciji, przetestowanie ich skuteczno$ci oraz podniosty poziom funkcjonalno$ci analizatora.
Umozliwity réwniez sprawdzenie oprogramowania uzytkowego, ktore zostato okreslone jako przyjazne oraz intuicyjne w
obstudze. W efekcie pracy pierwszych aparatow nie zidentyfikowano krytycznych btedow i osiagniete na dzien publikacji wyniki
sg zadowalajgce.

W miedzyczasie, pod koniec 2017 roku, analizator Equisse zostat zarejestrowany jako wyrdb medyczny w szwajcarskim
urzedzie rejestracji Swissmedic w Bernie. W dniu 22 grudnia 2017 zostato dokonane zgtoszenie analizatora Equisse 400 oraz
37 odczynnikéw z dedykowanej do analizatora linii w tymze urzedzie. W dniu 27 grudnia 2017 zarejestrowane zostaty rdwniez
surowice kontrolne, kalibratory oraz ptyny myjace dla analizatora Equisse.

Od sierpnia 2017 roku trwajg prace nad modyfikacjami rozwigzan technicznych zastosowanych w aparacie, co pozwoli¢ ma
na znaczace obnizenie kosztu produkcji analizatora Equisse, tak aby dostosowac go do aktualnych pozioméw cen na rynku
Swiatowym. Do maja 2018 roku trwaly prace koncepcyjne, a obecnie, na dzien publikacji, konczy sie proces zamawiania i
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kompletowania cze$ci do pierwszych prototypdw.nowej wersiji analizatora. Testy weryfikacyjne i walidacyjne nowej wersji
aparatu beda wykonywane w 4 kwartale 2018 i w 1 kwartale 2019.

Spétka przewiduje, iz efekty tych prac bedg zarejestrowane w | pétroczu 2019 roku.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 17 997 tys. PLN.
Hermes Senior

Drugim nowym produktem, w ktérym prace projektowe sg najbardziej zaawansowane, jest analizator hematologiczny ,Hermes
Senior”. Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen
na godzine. Aparat bedzie w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat bedzie wyposazony w automatyczny
podajnik o pojemnosci 110 prébek.

W | pétroczu 2017 roku zakoriczyt sig proces montazu 11 sztuk analizatora, ktére stuzg do dalszych testow weryfikacyjnych i
walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy EMC i bezpieczenstwa elektrycznego, uzyskujac niezbedna certyfikacje.

W okresie maj - czerwiec 2017 roku realizowana byta walidacja wewnetrzna w lubelskim laboratorium Spétki. W czerwcu
Spoétka rozpoczeta wspotprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym planowana jest walidacja zewnetrzna urzadzenia. W okresie czerwiec - lipiec
2017 roku aparat byt testowany przez pracownikdw tego Zaktadu w celu uzyskania wstepnej opinii 0 urzadzeniu. Walidacja
wewnetrzna i wstepne testy wykazaly, ze aparat na tamtym etapie nie spetniat niektorych parametréw analitycznych
zdefiniowanych w specyfikaciji projektowe;.

Na podstawie wynikéw wyzej opisanych testdw i walidacji wewnetrznych Spétka kontynuowata w pierwszym pétroczu br.,
prace zwigzane z poprawg funkcjonowania modutéw aparatu. Zakres tych modyfikacji obejmowat miedzy innymi korekty
rozwigzan mechanicznych i hydraulicznych.

W Il pdiroczu 2017 roku rozpoczeto réwniez prace nad opracowaniem oprogramowania zmienionych podzespotéw oraz
przystapiono do ostatecznej weryfikacji i dalszego usprawniania oprogramowania sterujgcego i uzytkowego. Prace te sq
kontynuowane w celu dalszego usprawnienia i ustabilizowania pracy aparatu oraz dalszej poprawy osigganych parametréw
analitycznych.

W zwigzku z decyzjg o wprowadzeniu wspomnianych modyfikacji nie rozpoczeto do tej pory ponownej walidacji aparatu.
Obecnie Spdtka zaktada, ze walidacja urzadzenia rozpocznie sie w Il potroczu 2018 roku. Po pozytywnym zakorczeniu
walidacji zewnetrznej Spotka przystapi niezwiocznie do ztozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego rejestracji w URPL,
co jest planowane do konca 2018 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 17 854 tys. PLN.
Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, 0 wydajnosci 80 oznaczenh na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior bedzie w stanie wykonywaC pomiar 35 parametréw krwi. Aparat bedzie wyposazony w
wewnetrzny podajnik o pojemnoéci 80 probek.

W 2017 roku nastapit odbiér dwéch pierwszych funkcjonalnych prototypéw tego analizatora., oraz przeprowadzono weryfikacje
techniczng urzadzen pod katem ich zgodnosci z zatozeniami projektowymi. Obecnie przeprowadzane sg testy uzytkowe w
lubelskim laboratorium Spétki. W ich efekcie opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i uzytkowe
tego urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaly na konieczno$¢ uwzglednienia dodatkowych korekt w
oprogramowaniu uzytkowym analizatora, ktore aktualnie sq wprowadzane.

Réwnolegle do prowadzonych dziatar projektowych kontynuowany jest proces industrializacji urzadzenia. W lipcu br. odbyt
sie montaz dwéch pierwszych sztuk analizatora preseryjnego. Kolejne egzemplarze preseryjne w ilosci tacznie 10 sztuk bedg
montowane sukcesywnie w kolejnych miesigcach jako element procesu przygotowawczego do rozpoczecie produkcii seryjnej.
W oparciu o pierwsze wyprodukowane aparaty preseryjne Spétka planuje rozpoczecie procesu certyfikacji oraz walidacji
wewnetrznej i zewnetrznej w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych. Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na
komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak wiec koficowe prace polegajace na walidacji,
udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zostaé przeprowadzone w czasie krétszym niz w przypadku analizatora
Hermes Senior. Réwnolegle bedzie trwat proces przygotowania dokumentacii rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika
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i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w URPL. Spétka planuje zakorczenie wszystkich powyzszych
prac w | kwartale 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow na dziert 30 czerwca 2018 roku wyniosta 9 512 tys. PLN.
BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wto$niczkowej i do separacji osocza. ,BlueBox”
ma by kierowany do gabinetow lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placowek, gdzie jest ograniczony szybki dostep
do diagnostyki krwi.

W 2018 prowadzono prace rozwojowe nad poszczegolnymi modutami analizatora. Podczas tych dziatan wykonywano testy
kluczowych elementéw sktadowych oraz testy sprawdzajace funkcjonowanie catych modutow. W trakcie testow
zoptymalizowano proces pomiarowy. Podczas prac testowano wzajemne wspoétdziatanie dedykowanych kaset
odczynnikowych z analizatorem. Rezultatem tych badan byty dane do analizy nad aparatem jak i elementami eksploatacyjnymi.
Wynikiem przeprowadzonych analiz jest ulepszenie procesu heparynizacji (napylania $rodkiem przeciwko krzepnieciu krwi
kapilar stuzacych do pobierania krwi i separacji osocza). Ponownie przeprowadzone testy potwierdzity wiasciwe
funkcjonowanie tego elementu zestawu. Obecnie rozwijana koncepcja eliminuje potencjalny problem dtugich i ucigzliwych
kalibracji urzadzenia, dzieki czemu poprawiona zostanie przyjaznos¢ docelowego produktu dla uzytkownika. Ponadto
uzytkownik bedzie miat wigkszg swobode w zlecaniu badan zgodnie z jego oczekiwaniami. Dodatkowo nowy wzor kaset bedzie
pozwalat na lepsze dostosowanie oferty odczynnikowej do rynku, na ktérym produkt bedzie oferowany. Obecnie trwa proces
przygotowania do przeprowadzenia procesu wyboru dostawcy tego elementu. Projekt nowego elementu zostat réwniez
zoptymalizowany pod katem procesu zgrzewania foli zamykajacej odczynniki wewnafrz kasety. Dokonano réwniez
optymalizacji detalu pod katem technologii produkciji aby zredukowaé jego koszt wytwarzania i upro$ci¢ proces transportu,
bedzie miato to pozytywny wptyw na obnizenie kosztu wykonania testu na rozwijanym analizatorze.

Roéwnolegle z analizami nad elementami zuzywalnymi pracowano nad optymalizacjg konstrukcji aparatu. W rezultacie
zdecydowano o modyfikacji uktadu dozowania odczynnikéw i prébki. Wykonano szereg prac koncepcyjnych i adaptacyjnych,
dzieki ktorym opracowano projekt uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysokg precyzje jak i nizsze koszty produkcji aparatu.
Dla wypracowanej koncepciji dobrano odpowiednie elementy wykonawcze oraz zidentyfikowano dostawcéw. W czerwcu br.
zmontowano dwa nowe aparaty z wykorzystaniem zmodyfikowanych podzespotéw oraz rozpoczeto testy rozruchowe. Dzigki
zmontowanym prototypom utozono parametry cykli pracy poszczegéinych modutéw, obecnie trwajg prace optymalizacyjne
m.in. dla zwigkszenia szybko$ci procesu mieszania probki z odczynnikiem przy zachowaniu jednocze$nie osiggnietej
pierwotnie skutecznosci tego procesu. Ponadto przeprowadzono testy przebijania zafoliowanych paneli przez igte dozujaca,
ktére potwierdzity skuteczno$¢ tego procesu, a tym samym funkcjonalno$¢ obecnej koncepcji. Obecnie trwajg prace
projektowe nad kolejng generacjg prototypéw pozwalajacych na petne zastosowanie nowo opracowanych kaset
odczynnikowych, montaz pierwszych egzemplarzy spodziewany jest przed koficem 2018 roku. Nowe prototypy postuzg do
testowania i uktadania aplikacji oraz rozpoczeciu testow uzytkowych w zaprzyjaznionych laboratoriach. Spétka planuje
rejestracje aparatu BlueBox do kofca 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 17 369 tys. PLN.

Grupa dokonata ujecia nakladéw na powyzsze prace rozwojowe w aktywach bilansu, gdyz w ocenie Zarzadu Grupy
wymienione wyzej projekty spetniajg warunki ujecia okre$lone w MSR 38, par. 57:

1. mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukorczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukoniczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;

o &~ N

dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

6. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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9.2. Przychody przyszlych okreséw z tytulu otrzymanych dotacji do prac rozwojowych wraz z
opisem ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ rozliczer migdzyokresowych przychodéw z tytutu dotacji na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia
2017 roku przedstawia sie nastepujaco:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Umowa Equisse 572 572
Umowa Blue Box 1749 1749
Umowa Hermes Senior 6746 6 746
Umowa Wdrozenie do produkgji analizatorow 3181 3064
Umowa Demonstrator 630 630
Umowa Centrum Badan i Rozwoju a4 756
Pozostate dotacje 156 174
tacznie 13 475 13 691
w tym diugoterminowe 13438 13 654
w tym krétkoterminowe 37 37

Na 30 czerwca 2018 rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacii
projektow:

1.

Jnnowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa Blue Box”),

,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

"Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcji
analizatoréw”),

"Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

"Stworzenie CBR PZ Cormay S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Stworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego”) (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, Blue Box, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktére byly wspétfinansowane ze Srodkéw Unii
Europejskiej. Po zakoniczeniu realizacji projektow, w zakresie jaki obowigzywat w umowach o dofinansowanie, Spotka
zobowigzata sie do utrzymania trwato$ci projektow przez okres 3 lat od dnia ich zakoriczenia oraz osiggnigcia w tym czasie
wskaznikéw rezultatu dotyczacych m.in. wprowadzenia na rynek nowych produktéw, wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz
szerokiego rozpowszechniania wynikéw badan.

W dniu 30 listopada 2017 roku Spétka zwrdcita sie z wnioskiem do Regionalnej Instytucji Finansujacej ("RIF”) o wprowadzenie
zmian do:

A. Umowy Equisse - w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazq
produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata poinformowana
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0 obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww. zakresie) zgodnie z jej
postanowieniami, w tym osiggniecia zaplanowanych wskaznikéw rezultatu do konca trwania tej umowy, czyli do
31 pazdziernika 2018 roku. W calym tym okresie RIF bedzie monitorowata postepy w poziomie osiggniecia zatozonych
wskaznikow. W przypadku potencjalnego nieosiagnigcia wskaznikéw rezultatu Spétka moze zostaé zobowigzana do zwrotu
cato$ci lub czesci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN). Spétka realizuje przewidziane w projekcie prace z
zamiarem osiggniecia w wyznaczonym terminie wymaganych wskaznikéw., m.in. poprzez sprzedaz do 31 pazdziernika 2018
roku pierwszych egzemplarzy zarejestrowanego w 2017 roku urzadzenia.

B. Umowy Blue Box - w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazg
produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata poinformowana
0 obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww. zakresie) zgodnie z jej
postanowieniami, w tym osiggniecia zaplanowanych wskaznikéw rezultatu do konca trwania tej umowy, czyli do 31 grudnia
2018 roku. W calym tym okresie RIF bedzie monitorowata postepy w poziomie osiggniecia zatozonych wskaznikéw. W
przypadku potencjalnego nieosiagniecia wskaznikdw rezultatu Spdtka moze zosta¢ zobowigzana do zwrotu catosci lub czesci
otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 5 897 tys. PLN (z
tego w przychodach przysztych okresow 1 749 tys. PLN). W odpowiedzi Spdtka przedstawita kolejne propozycje rozwigzan,
bedace obecnie przedmiotem analizy przez PARP.

Dodatkowo Spotka w dniu 30 listopada 2017 roku ztozyta wniosek do RIF w zakresie wydtuzenia terminu osiggniecia
wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedaza produktu poza termin wskazany w Umowie Hermes Senior.
Spotka wraz z wnioskiem przedstawita dokumenty potwierdzajace mozliwo$¢ zrealizowania Umowy Hermes Senior w toku
2018 roku. W wyniku pozytywnej oceny wniosku, Spétka uzyskata zgode na wydtuzenie terminu wdrozenia wynikéw badan
przemystowych i prac rozwojowych oraz zmiang terminu osiggnigcia wskaznikow rezultatu zgodnie ze zlozonym wnioskiem,
tj. do dnia 31 grudnia 2018 roku. W przypadku potencjalnego nieosiagniecia wskaznikow rezultatu Spétka moze zostaé
zobowigzana do zwrotu cato$ci lub cze$ci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego
projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okresow). Spétka realizuje przewidziane w
projekcie prace z zamiarem osiggniecia w wyznaczonym terminie wymaganych wskaznikéw, m.in. poprzez sprzedaz
pierwszych egzemplarzy urzadzenia, ktorego rejestracja przewidziana jest w Il potowie 2018 roku.

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generaciji z dedykowana linig odczynnikéw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przediuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania Zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora Blue Box do oferty w terminie, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania wskaznikdw rezultatu i celéw projektu w terminie Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
o ograniczenie zakresu projektu. Spdtka zawnioskowata o zamiane warunku budowy Zaktadu Produkcyjnego na zwigkszenie
mocy produkcyjnych w istniejgcym Zaktadzie Produkcyjnym dla dedykowanych odczynnikéw do nowych analizatoréw oraz o
adaptacje pomieszczen pod strojenie tych analizatoréw. Zawnioskowata tez o usuniecie z tego projektu wdrozenia analizatora
Blue Box. Spétka bedzie nadal realizowac¢ wdrozenie do oferty analizatora Blue Box z wtasnych $rodkéw. Zawnioskowata tez
o0 zwiekszenie kwoty know-how na obnizenie kosztdw wytwarzania analizatora Equisse do poziomu obecnych cen konkurencii
na rynku IVD. Wniosek Spdtki jest obecnie przedmiotem analizy przez PARP. Wykorzystane dotychczas w ramach tego
projektu dofinansowanie to 3 181 tys. PLN (w catoSci w przychodach przyszlych okreséw). Nieosiggniecie w terminie
wymaganych umowag wskaznikow rezultatu i celow projektu moze oznacza¢ konieczno$¢ zwrotu catosci lub czesci
otrzymanego przez Spotke dofinansowania.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spdtce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze Srodkéw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkdw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkéw stron umowy zwigzanych z
realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promoc;ji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg
projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkéw
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kwalifikujacych sie do objecia wsparciem. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 630 tys. PLN.
Pierwotny termin realizacji tego projektu zostat wydtuzony z 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2019 roku. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczyé o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacji.

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw”). Zaliczka w wysokosci 756 tys. PLN, jakg Spétka otrzymata w
dniu 15 grudnia 2017, zostata wydatkowana w kwocie 441 tys. PLN na zakup przewidzianych projektem medycznych
analizatoréw diagnostycznych, a kwota 315 tys. PLN zostata zwrdcona do MRiF zgodnie z umowg o dofinansowanie. Spotka
w dniu 3 sierpnia 2018 otrzymata druga zaliczke w wysokosci 755 tys. PLN na cele realizacji tego projektu. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczyé o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajgca sie na przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 30 czerwca 2018 to
156 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

9.3. Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Grupa planuje realizacje budowy Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CPL) w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park
Mielec, podstrefa Lublin.

W dniu 22 lutego 2017 roku PZ CORMAY S.A. uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. W dniu 20 wrzesnia
2017 roku Spétka odebrata protokotem zdawczo-odbiorczym projekt wykonawczy CPL.

Warunkiem rozpoczecia prac budowlanych jest pozyskanie $rodkdw finansowych zabezpieczajacych finansowanie inwestycii.
Grupa planuije, ze $rodki te bedg pochodzity ze sprzedazy posiadanego przez Grupe pakietu akcji Diesse Diagnostica Senese
SpA.

W ocenie Grupy potencjalne opdznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia
do sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikow w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym,
po zwiekszeniu mocy produkcyjnych oraz mozliwo$¢ zlecania elementéw procesu produkcyjnego, dotyczacego analizatoréw
do podmiotow zewnetrznych i prowadzenie procesu strojenia nowych medycznych analizatoréw diagnostycznych po
zaadoptowaniu pomieszczen. Ewentualne ryzyko zwigksza sie wraz ze zwigkszaniem skali prowadzonej dziatalno$ci.

Ponadto nalezy wskaza¢, ze budowa zaktadu produkcyjnego jest duzg inwestycja, zwigzang m.in. z konieczno$cig uzyskania
szeregu decyzji administracyjnych, pozyskaniem i obstugg finansowania, wyborem i wspéipracq z projektantami,
wykonawcami i podwykonawcami, dostawcami wyposazenia i innymi ustugodawcami, a takze pozyskaniem odpowiednie;
kadry pracowniczej. Istnieje ryzyko, iz mimo dofozenia nalezytej starannosci, budowa zaktadu produkcyjnego bedzie
przebiega¢ niezgodnie z przyjetym przez Grupe harmonogramem, w szczegdlno$ci z uwagi na zdarzenia losowe, przewlekto$¢
procedur administracyjnych czy nieterminowg lub nierzetelng realizacie uméw przez dostawcéw lub wykonawcéw ustug.
Ponadto, w przypadku gdyby Grupa podjeta decyzje o modyfikacjach w planach budowlanych, proces zwigzany z budowg
zaktadu réwniez moze ulec wydtuzeniu.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Grupa zamierza przeciwdziata¢ niektorym z wyzej opisanych ryzyk poprzez staranny wybér dostawcow i ustugodawcéw oraz
kadry pracownikéw, a takze przez wprowadzenie odpowiednich zapiséw w umowach z dostawcami i ustugodawcami.

9.4. Udziat w targach branzowych

Grupa prowadzi aktywng polityke sprzedazowg na rynkach zagranicznych. W lutym 2018 roku, jak co roku, prezentowata
swojg oferte na MEDLAB 2018 w Dubaju - najwigkszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej polaczonej z kongresem na Bliskim
Wschodzie. Zorganizowana w Dubaju wystawa go$cita ponad 600 wystawcow i ponad 25 000 uczestnikéw z ponad 129 krajow.

W dniach od 31 lipca do 2 sierpnia 2018 roku, Grupa juz po raz siédmy, prezentowata swojg oferte na targach AACC 2018
w Stanach Zjednoczonych - jednej z najwiekszych wystaw diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z konferencjg medyczna na
$wiecie. Zorganizowana w Chicago wystawa goscita 819 wystawcdw i ponad 20 000 uczestnikéw ze 120 krajow.
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Zaréwno MEDLAB 2018 jak i AACC 2018 byly doskonatg okazjg biznesowa dla GK CORMAY, ktéra promowata linie produktow
do chemii klinicznej i hematologii, w tym produktéw wpisanych do wpisanych do CAP (College of American Pathologists)
Master List.

Grupa dziala takze w przestrzeni wirtualnej, aktywnie prezentujgc swojq oferte na portalu MedicalExpo
(http://www.medicalexpo.com/prod/pz-cormay-69781.html). Obecno$¢ na portalu daje Grupie nowe mozliwo$ci pozyskania
klientéw i promowania produktow w skali globalnej. W okresie od kwietnia do czerwca 2018 roku Grupa otrzymata ponad 60
zapytan o produkty z oferty na portalu.

9.5. Program motywacyjny

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla cztonkoéw Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikow Spotki na lata 2018 — 2020 (,Program
Motywacyjny”, ,Program”).

Program Motywacyjny bedzie realizowany w oparciu o wyniki dziatalno$ci Spétki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest lata
2018, 2019 2020, pod warunkiem osiagniecia przez Spétke celow wyznaczonych corocznie przez Rade Nadzorcza.

W ramach Programu Motywacyjnego jego uczestnikom przyznawane bedg warranty subskrypcyjne Spétki z wytgczeniem
prawa poboru, przy czym jeden warrant bedzie uprawnit do objecia 1 akcji Spotki. W ramach Programu Spdtka wyemituje
nieodpfatnie nie wigcej niz 3 860 250 warrantéw subskrypcyjnych serii A inkorporujacych prawa do objecia nie wiecej niz
3860 250 akcji serii N. Emisja warrantéw subskrybcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze emisji
akcji serii N zostaty zatwierdzone w dniu 7 sierpnia 2018 roku przez Nadzwyczajene Walne Zgromadzenie Spotki.

10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujq mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym
okresie.

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wigc tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
12. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

P_rzychody ze P_rzychody ze
zakoniczonym 30 przychodach ogétem zakoficzonym 30 przychodach ogétem

czerwca 2018 czerwca 2017
Polska 6100 174% Polska 8997 21,8%
Rosja 5108 14,6% Rosja 5900 14,3%
Bangladesz 1971 5,6% Chiny 371 9,0%
Chiny 1282 3,7% Biatoru$ 1843 4,5%
Filipiny 1272 3,6% Bangladesz 1808 4,4%
Czechy 1268 3,6% Iran 1373 3,3%
Biatoru$ 1252 3,6% Filipiny 1271 3.1%
Iran 1064 3,0% Panama 1179 2,9%
Szwajcaria 972 2,8% Szwajcaria 1054 2,6%
Panama 952 2,7% Czechy 969 2,4%
Pozostate ( 85 krajow) 13 840 39,4% Pozostate ( 88 krajow) 13116 31,7%
Razem 35081 100,0% Razem 41221 100,0%
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Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywdw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
warto$ci niematerialne i prawne, nieruchomo$ci inwestycyjne oraz naktady na prace rozwojowe.

Kraj 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Polska 90127 88 824
Rosja 183 232
Szwaijcaria 389 291
Biatorus 25 26
Razem 90724 89373
13. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
P.rzychody ze P_rzychody ze
Branza sprzedazyﬁv:n?:;?:; Udzi’a{ W Branza sprzedazyﬁvrvn?:;?:c:; Udz!al w
zakoficzonym 30 przychodach ogétem zakofczonym 30 przychodach ogétem
czerwca 2018 czerwca 2017
Hematologia 17726 50,6% Hematologia 18 565 45,0%
Biochemia 11624 33,1% Biochemia 14123 34,3%
Serwis 1947 5,5% Vacuette/Vacutest 2536 6,2%
Koagulologia 807 2,3% Serwis 2354 5,7%
Vacuette/Vacutest 762 2,2% Immunologia 1066 2,6%
Immunologia 607 1,7% Parazytologia 988 2,4%
Analityka Ogélna 278 0,8% Analityka ogélna 333 0,8%
Elektroforeza 258 0,7% Elektroforeza 257 0,6%
Parazytologia 165 0,5% Koagulologia 241 0,6%
Pozostate 907 2,6% Pozostate 758 1,8%
Razem 35081 100,0% Razem 41221 100,0%
14. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy
Okres zakoriczony Okres zakorczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Sprzedaz ustug 551 440
Sprzedaz towaréw 18 804 22388
Sprzedaz wyrobéw 15726 18393
Razem 35081 41221

15. Wartosci niematerialne

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartoci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie i pozostate wartoSci niematerialne. Do wartoSci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakofczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rdwniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywéw o okreslonym okresie uzytkowania.

Szczego6towy opis naktadow naktady na trwajace prace rozwojowe zawarto w punkcie 9.1 powyzej.

16. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne

Pozycja inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspétzalezne stanowi w catosci udziat Grupy w spétce wspdtkontrolowane;
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. wyceniany metodg praw wifasnosci. Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspétzaleznych w ciagu okresu sprawozdawczego byta nastepujaca:
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Lo R . Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspoétzalezne 30 czerwca 2018 30 czerwea 2017
Na dzien 1 stycznia 48032 47612

Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 2063 1908
(Utworzenie) / odwrdcenie odpisu aktualizujgcego - -
(2934)
46 586

Réznice kursowe z przeliczenia udziatow z CHF na PLN 2808
52903

Na dzien 30 czerwca

17. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, nalezno$ci oraz odwrécenie takich odpiséw oraz o odpisach aktualizujagcych warto$¢
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujace wartosé $rodkéw trwalych 0“3’:2 ::x::zg% ogroez zz:r';’c“:;g?‘;
Na dzien 1 stycznia 235 123
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia 66 26
Réznice kursowe z przeliczenia -
Na dzienr 30 czerwca 169 97
Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne Olgrgs zakoriczony Okres zakoriczony
czerwca 2018 30 czerwca 2017
Na dzien 1 stycznia 5450 62
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Réznice kursowe z przeliczenia 299 -
Na dzieni 30 czerwca 5749 62
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Na dzien 1 stycznia przed korekta 2762 2 666
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 1501 -
Na dzien 1 stycznia po korekcie 4263 2 666
Réznice kursowe z przeliczenia 28 (304)
Zwigkszenie 25 443
Wykorzystanie 207 10
Rozwigzanie 315 332
Na dzieni 30 czerwca 379% 2463
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow Olgrgs zakoriczony Okres zakorczony
czerwca 2018 30 czerwca 2017
Na dzien 1 stycznia 5030 5480
Réznice kursowe z przeliczenia 36 (731)
Zwigkszenie 612 385
Wykorzystanie/przeszacowanie 54 159
Rozwigzanie 1" 133
Na dzien 30 czerwca 5613 4842

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpiséw aktualizujacych inne aktywa.

31



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

18. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Struktura srodkéw pienigznych do sprawozdania z przeptywéw pienieznych:

Srodki pieniezne w banku, w tym:
Rachunki biezace
Rachunki dotacji UE

Srodki pieniezne w kasie

Inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne, razem

Okres zakoriczony Okres zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
1082 1706

1082 1706

2 8

1084 1714

Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych:

e imorcsont Oty
Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Aktywa trwate - nalezno$ci dtugoterminowe (7 10
Aktywa obrotowe - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1303 (2678)
Ltacznie 1296 (2 668)
Réznice:

Korekta bilansu otwarcia z tytutu wdrozenia MSSF 9 (1501) -

Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym (501) (763)

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 487 -

Inne (3) (379)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych (222) (3 810)
Zobowigzania Okres zakoriczony Okres zakornczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 4480 452
Réznice:

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingéw ujetych w pozycji zobowigzan z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (17) (169)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (475) -
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienigznych 3988 283
Zapasy Okres zakoriczony Okres zakorczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Bilansowa zmiana stanu zapaséw (2232) 5396
Réznice:

Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy (425) (587)

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na )

zapasy w zwigzku z ich sprzedazq,

R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 542 -
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywow pienieznych (2 115) 4809
Rozliczenia migdzyokresowe Olgrgs zakonczony Okres zakoriczony

czerwca 2018 30 czerwca 2017

Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Aktywa obrotowe - Rozliczenia migdzyokresowe (177) (651)
Zobowigzania dtugoterminowe - dotacje (216) 189

Zobowigzania krétkoterminowe - dotacje
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Zobowigzania krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe kosztow (166) 41
Lacznie (559) (421)
Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej (117) (208)

Zwrot zaliczki na dotacje 315 -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 19 -
Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych (342) (629)

19. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki
Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit 77 205 tys. PLN i byt podzielony na 77 205 008 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN

kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegbtowe zmiany w kapitale wtasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element ninigjszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
Struktura kapitatu podstawowego 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 77 205 77 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 77 205 77 205
- akcje zwykle - nominat 1,00 PLN 77 205 77 205
- akcje uprzywilejowane - -
3. Struktura emisyjna, w tym: 77 205 77 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481

19.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie s

uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

19.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlinej

liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na 30 czerwca 2018 oraz na dzien publikacji 17 sierpnia 2018

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 15 882 262 20,57% 15 882 262 20,57%
Pozostali 61322 746 79,43% 61322746 79,43%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%
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Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad.

19.4. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

ol lloé6 akeji na 31

Akcjonariusz Funkcja cz:r\.lvc’a 201_8 i na grudnia 2017
zien publikacji

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 1235578 985 578

Konrad tLapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357

Tadeusz Wesofowski* Czlonek Rady Nadzorczej 3227 965 3227 965

Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28480 28 480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z 0soba blisko zwigzang

19.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spoétek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowo$ci. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

19.6. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2017 roku strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2017, do wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujacej. Dnia 27 czerwca 2018 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. postanowito strate netto Spotki za rok obrotowy 2017
w wysokosci 1 786 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

20. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na
Niewykorz;;.c::zne em:gypt;Tr‘:g Suma

Py rentowne i

posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - R
Rdznice kursowe z przeliczenia - - -
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku 635 22 657
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku - 106 106
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 460 117 577
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - R
Rdznice kursowe z przeliczenia - - -
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 460 117 577
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku 460 26 486
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku - 91 91
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21. Pozostate rezerwy

Rezerwa na
Rezerwa na koszty Rezerwy na
roszczsriez - sadowe ot Sorawy tnne rezerwy Suma
pozyczki Diagnostica pozostate
Holding

Na dzieni 1 stycznia 2018 roku 7509 18 57 827 8411
Zwigkszenie - - 5 353 358
Wykorzystanie - 18 - 76 94
Rozwigzanie - - - 548 548
Réznice kursowe z przeliczenia 427 - - - 427
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 7936 - 62 556 8554
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku 7936 - 62 556 8554
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 8 666 1194 63 1217 11140
Zwigkszenie - - - 534 534
Wykorzystanie - 110 - 24 134
Rozwigzanie - - - 555 555
Réznice kursowe z przeliczenia (527) (71) - (3) (601)
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 8139 1013 63 1169 10 384
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku 8139 1013 63 1169 10 384

Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku

22. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji

Roszczenia z tytutu pozyczki

Spotka Orphée SA jest pozwang w dwaéch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy pozyczki
z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcow wnidst pozew przeciwko Spdtce domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie Spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spétka wskazuje, Ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co
najmniej 2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe PZ CORMAY zysku netto w wysoko$ci 3 min
CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Zarzadu Grupy warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy PZ CORMAY w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sq wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektordw, Zarzad jednostki dominujace;
PZ CORMAY S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy PZ CORMAY w
latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzieta informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016 roku
petnomocnik Spétki wniost o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

Obecnie trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie, kolejnym etapem w postepowaniu jest
przygotowanie opinii przez biegtego sadowego. Termin na sporzadzenie tej opinii zostat wyznaczony przez Sad na dzien
16 sierpnia 2018 roku.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Spotce domagajac sie zaptaty odsetek od
pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki osoba ta nie ztozyta pozwu na kwote kapitatu
pozyczki w wysokosci 1 min CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to, ze obydwie sprawy dotyczg
tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Spétki ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku wniosek o potaczenie obydwu
spraw. W dniu 18 maja 2018 roku drugi z pozyczkodawcow wnidst sprzeciw do wniosku Spétki oraz zazadat natychmiastowej
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zapfaty kwoty w wysokosci 30 tys. CHF wraz z odsetkami w wysoko$ci 3% liczonymi od dnia 8 stycznia 2016 roku. Sad
wyznaczyt Spdtce na 28 wrzesnia 2018 roku termin na ztozenie odpowiedzi na sprzeciw strony.

Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia obydwu sporéw Spétka utworzyta rezerwe w wysokosci catej kwoty pozyczki
powigkszonej o naliczone odsetki, czyli 2 105 tys. CHF (7 936 tys. PLN).

Pozostate postepowania

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiono w notach 31 oraz 34.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK CORMAY za rok 2017. Poza opisang powyzej sprawg dotyczacq roszczenia z tytutu pozyczki w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2018 oraz do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zmienity si¢ okoliczno$ci ani nie pojawity si¢ nowe istotne fakty w innych toczacych sig
postepowaniach. W okresie tym nie wystapity rbwniez nowe istotne postepowania.

23. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne
zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017, sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, wartos¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych umow
o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 47 545 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2017 roku wyniosta 47 545 tys. PLN).

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzief 30 czerwca 2018 roku wyniosta 1 579 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 1 642 tys. PLN).

24, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 30 czerwca 2018 Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2017 w

w tys. PLN tys. PLN
Kredytodawcalpozyczkoda Krétkotermino  Dlugotermino Krétkotermino  Dlugotermino Zmiana
Razem Razem
wca we we we we stanu
Bank BZ WBK 2463 - 2463 1386 - 1386 1077
Razem 2463 - 2463 1386 - 1386 1077

Na 30 czerwca 2018 roku Spotka posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z 27 czerwca 2018 roku do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3 000 tys. PLN, za$ termin wymagalnosci
okre$lono na dzier 30 czerwca 2019 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sa;

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomos$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomos$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

e przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

o przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spoiki,

e  zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spotki,

e  zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki.
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25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji GK PZ CORMAY zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy 2018 roku, 6 miesiecy 2017 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 30 czerwca 2018 oraz na 31 grudnia 2017.

Okres zakoriczony 30 czerwca 2018 Okres zakoriczony 30 czerwca 2017

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy  Zakup produktow, sprzedazy  Zakup produktow,
. . produktow, ustug, ustug, towaréw i produktéw, ustug, ustug, towaréw i
Nazwa jednosti towarow i pozostatych towaréw i pozostatych
pozostatych aktywow pozostatych aktywow

aktywow aktywow
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 55 641 95 378
Suma 55 641 95 378

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Nazwa jednostki Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowiazan
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 106 470 46 357
Suma 106 470 46 357

25.1. Podmiot o0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spotke i Grupe Kapitatowa PZ CORMAY pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwigkszym
akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 20,57 % udziatu w kapitale Spotki.

25.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 6 miesiecy 2018 roku odbywaty sie na warunkach rynkowych.

25.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku jedynymi transakcjami z Czlonkami Zarzadu byty wyptaty naleznych im wynagrodzen.

26. Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiagane wyniki w kolejnych okresach
W ocenie Zarzadu Grupy PZ CORMAY istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesiecy mie€ beda:

e komercjalizacja analizatorow wiasnej produkcji - Equisse oraz analizatordw hematologicznych - Hermes Senior i
Hermes Junior,

e planowana sprzedaz udziatéw w jednostce wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese,

e ewentualne rozpoczecie budowy zaktadu produkcyjnego

Wprowadzenie na rynek analizatora Equisse oraz analizatorébw Hermes Senior oraz w dalszej kolejno$ci Hermes Junior, w
ocenie Zarzadu Spdtki w istotny sposéb wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ CORMAY S.A., jak i catej Grupy
Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztow sprzedazy i marketingu, zwigzanych z wprowadzeniem urzadzen na rynek,
oraz kosztow finansowych zwigzanych z konieczno$cig zwiekszenia kapitatu obrotowego niezbednego dla uruchomienia
produkcji urzadzen i odczynnikéw. Rdwnoczesnie Zarzad oczekuje, ze wprowadzenie analizatorow na rynek przetozy sie w
perspektywie najblizszych lat na wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy urzadzer oraz odczynnikow.

W dniu 14 lipca 2017 roku analizator Equisse zostat zarejestrowany w URPL, a obecnie, po zakoriczeniu testow w laboratoriach
komercyjnych, prowadzone sg rozmowy na temat pierwszych instalacji. Réwnocze$nie Grupa pracuje nad opracowaniem
wersji o takiej samej funkcjonalno$ci, ale istotnie tanszej w produkcji. W ocenie Zarzadu obnizenie kosztéw produkcji pozwoli
Grupie skutecznie rywalizowa¢ o klientow w modelu sprzedazy subskrypcyjnej, zwigzujacej klienta z odczynnikami PZ
CORMAY na okres wieloletni. W ocenie Zarzadu Equisse 2.0 trafi do otwartej, globalnej sprzedazy w drugiej potowie 2019
roku.

Zarzadu oczekuije réwniez, ze pierwsza potowa 2019 roku przyniesie start komercjalizacji analizatoréw hematologicznych. W
2017 roku wobec niesatysfakcjonujacego tempa i jako$ci prac nad konstrukcjg urzadzenia Grupa zdecydowata sie przejaé
prace rozwojowe nad analizatorem od zewnetrznego dewelopera, powierzajac je odpowiednio wzmocnionemu wewnetrznemu
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dziatowi badan i rozwoju. Grupa zidentyfikowata zrédta wstrzymujacych komercjalizacje analizatora btedow w konstrukc;ji i
oprogramowaniu oraz wprowadzita korekty i dzi$ stoi u progu jego finalnych testow. Ich powodzenie powinno otworzy¢ droge
do finalnej rejestracji Hermesa Seniora. Drugi z analizatoréw hematologicznych — Hermes Junior, w ocenie Zarzadu, powinien
trafi¢ do sprzedazy w drugiej potowie 2019 roku.

Istotnym elementem planu rozwoju Grupy jest uwolnienie kapitatu zaangazowanego we wioskq spotke Diesse Diagnostica
Senese. W ocenie Zarzadu rozwdj biznesu tej spotki, przektadajacy sie na jej coraz lepsze wyniki finansowe, przybliza Grupe
do pozyskanie nowego inwestora dla Diesse. Zarzad oczekuje, ze proces pozyskania inwestora dla Diesse zakonczy sie
najpozniej w 2019 roku, co pozwolitoby na wykorzystanie $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy do sfinansowania budowy
nowoczesnego zaktadu produkcyjnego w Lublinie.

Grupa planuje realizacje budowy Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CPL) w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park
Mielec, podstrefa Lublin. W dniu 22 lutego 2017 roku PZ CORMAY S.A. uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na
budowe. W dniu 20 wrzesnia 2017 roku Spotka odebrata protokotem zdawczo-odbiorczym projekt wykonawczy zaktadu
produkcyjnego.

Warunkiem rozpoczecia prac budowlanych jest pozyskanie $rodkéw finansowych zabezpieczajacych finansowanie inwestycji.
Grupa planuje, ze $rodki te bedg pochodzity ze sprzedazy posiadanego przez Grupe pakietu akcji Diesse Diagnostica Senese
SpA

W ocenie Grupy potencjalne opdznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia
do sprzedazy nowych produktow z uwagi na mozliwos¢ produkcji odczynnikdéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym
po zwiekszeniu mocy produkcyjnych oraz mozliwos¢ zlecania elementdw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw
do podmiotow zewnetrznych i prowadzenie procesu strojenia nowych medycznych analizatoréw diagnostycznych po
zaadoptowaniu pomieszczen. Ewentualne ryzyko zwieksza sie wraz ze zwiekszaniem skali prowadzonej dziatalno$ci.

27. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

27.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A.

W dniu 7 sierpnia 2018 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
m.in. nastepujace uchwaty:

e  Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii M
z wytaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, dematerializacji i ubiegania sie
o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii M oraz zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 77 205 008,00 PLN,
o kwote nie mniejsza niz 1,00 PLN i nie wigksza niz 7 000 000,00 PLN, do kwoty nie mniejszej niz 77 205 009,00 PLN
i nie wiekszej niz 84 205 008,00 PLN, w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M w liczbie nie
mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 7 000 000 sztuk, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja. Akcje Serii M zostang,
zaoferowane wybranym przez Zarzad, zgodnie z dodatkowymi warunkami okre$lonymi w uchwale, oznaczonym
inwestorom, w liczbie nie wigkszej niz 149 inwestoréw.

e Uchwata w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii N, z wylaczeniem prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych serii A

W zwigzku z wdrozeniem Programu Motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikéw
Spotki, ktorego zatozenia zostaty przyjete uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
27 czerwca 2018 roku, Nadzywczajne Walne Zgromadzenie postanowito o emisji przez Spotke nie wiecej niz
3 860 250 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem do objecia nie wigcej niz 3 860 250 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii N o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i tacznej wartoci nominalnej nie wyzszej niz
3 860 250,00 PLN. Planowane wdroZenie programu motywacyjnego opisano w nocie 9.5 powyzej.

e Uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru akc;i
serii N, zmiany statutu Spétki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru w stosunku do
akcji serii N, dematerializacji akcji serii N oraz ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii N do obrotu
na rynku regulowanym, a takze w sprawie zmiany Uchwaty Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
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dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu Spotki oraz
kluczowych pracownikéw Spotki na lata 2018 — 2020.

W zwigzku z emisjg przez Spétke w ramach Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych
pracownikéw Spdtki warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do obejmowania akcji Spotki serii N zgodnie
z opisang w punkcie powyzej uchwatlg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
3860 250,00 PLN, w drodze emisji nie wiecej niz 3 860 250 akcji zwyklych na okaziciela Spdtki serii N o wartoSci
nominalnej 1,00 PLN kazda.

39



PZ CORMAY S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

40



PZ CORMAY S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 6 miesigcy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
19503 24796 4600 5838
13720 17678 3236 4162
(1094) (1386) (258) (326)
(1082) (1462) (255) (344)
(1082) (1462) (255) (344)
975 713 230 168
1879 3030 443 713
(3243) (6 002) (765) (1413)
825 1967 195 463
(539) (1005) (127) (237)
(0,014) (0,023) (0,003) (0,005)
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
138 117 147 724 31667 35418
14 246 14 543 3266 3487
14 985 13419 3436 3217
108 886 119762 24965 28714
77 205 77 205 17 701 18510
77 205 77 205 77 205 77 205
1,41 1,55 0,32 0,37

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty warto$ci
naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakoniczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
19503 24796
13720 17678
5783 7118

18 50

318 (178)

779 (142)

4834 5304

2723 2412

435 518

(1094) (1386)

130 8

118 84

(1082) (1462)
(1082) (1462)
(1082) (1462)

975 713
77205008 63 723 954
(0,014) (0,023)
(1082) (1 462)
(8912) 4719
(8912) 4719

(9 994) 3257

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres
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ll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
AKTYWA
Aktywa trwale 119 169 126 708
Rzeczowe aktywa trwate 19591 20253
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1102 1102
Warto$ci niematerialne - koszty zakohczonych prac rozwojowych 968 1090
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 62 911 60 754
Wartoéci niematerialne - pozostate 431 434
Naleznosci dtugoterminowe 85 82
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 1 33194 42106
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 887 887
Aktywa obrotowe 18 948 21016
Zapasy 9683 8 868
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 462 10741
Rozliczenia miedzyokresowe 355 420
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 448 987
SUMA AKTYWOW 138 117 147 724
PASYWA
Kapitat wiasny 108 886 119 762
Kapitat podstawowy 77 205 77 205
Kapitat zapasowy 51565 53 351
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 1045 1927
Wynik okresu biezacego (1082) (1786)
Skumulowane inne catkowite dochody (19 847) (10 935)
Zobowigzania dtugoterminowe 14 246 14 543
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 15 106 106
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 13438 13 654
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 702 783
Zobowigzania krétkoterminowe 14 985 13419
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 15 657 657
Rezerwy pozostate 16 543 809
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11285 10530
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 2463 1386
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 37 37
Zobowigzania razem 29231 27 962
SUMA PASYWOW 138 117 147 724
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Nota zakoniczony zakoniczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (1082) (1462)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) brutto (1082) (1462)
Korekty: 2 961 4492
Amortyzacja 2069 2099
('Zysk)’/ strata z d;ia{alnoégi inwestygyjnej - qdpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (66) )
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate 199 482
Odsetki 87 66
Zmiana stanu zapasow 10 (1 240) 3850
Zmiana stanu naleznosci 10 891 (3734)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 738 969
Zmiana stanu rezerw (266) (45)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 10 47 40
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy 501 763
Inne korekty 1 2
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1879 3030
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 161 235
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 44 27
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 17 208
II. Wydatki 3404 6 237
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 932 473
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 2157 4094
Zwrot zaliczki na dotacje 315 -
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Orphée SA - 1670
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 243) (6 002)
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy 1457 2 446
Otrzymane kredyty i pozyczki 1077 2094
Whplyw z leasingu zwrotnego Srodkow trwatych 380 352
II. Wydatki 632 479
Odsetki 87 66
Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa 545 413
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 825 1967
Przeplywy pienigzne razem (539) (1005)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 987 2038
Srodki pienigzne na koniec okresu 4438 1033
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 4)
Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)

Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Zaokraglenia

Na dzien 30 czerwca 2018

Na dzien 1 stycznia 2017
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych
Pozostate zmiany (zaokraglenia)

Na dzier 30 czerwca 2017 roku

Kapitat Kapitat t Zysk} ISkumuIJr(I)(wapte Kapitat wtasny
odstawowy zapasowy . zatrzymane nne catkowite ogotem
P niepokryte straty dochody
77 205 53 351 141 (10 935) 119 762
- - (881) - (881)
77 205 53 351 (740) (10 935) 118 881
- - (1082) - (1082)
- - - (8912) (8912)
- - (1082) (8912) (9 994)
- (1786) 1786
- - Q) (1)
77 205 51 565 (36) (19 847) 108 887
Kapitat Kapitat t ZVSKJ Skumul}r(i)(waqe Kapitat wtasny
odstawowy zapasowy . zatrzymane inne caikowre ogotem
P niepokryte straty dochody
63 724 46 768 (4 175) (5552) 100 765
- - (1462) (1462)
- - - 4719 4719
- - (1462) 4719 3257
- (4 708) 4708
- Q) - (1)
63724 42 059 (929) (833) 104 021
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V.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuije okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

PZ Cormay S.A. z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublinia. W Warszawie zlokalizowane s biura zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat strategii
produktowej i marketingu, dziat eksportu i wspotpracy zagranicznej, dziat serwisu technicznego, jak rowniez dziat projektéw
strategicznych. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jako$ci.
W Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat inwestycji, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobéw gotowych, dziat
zakupdw, biuro obstugi klienta, dziat finansowy oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu
17 sierpnia 2018 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Zarzad Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdéw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnoSci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2018 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, ninigjsze $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PZ CORMAY
S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzona przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowo$ci, co w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem
zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretaciji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych metoda
posrednia.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).
4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 6 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK PZ CORMAY.

0Od 1 stycznia 2018 roku Spotka zastosowata nowy standard MSSF 9. Wptyw zmian opisano w nocie 6.1 $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponizej zaprezentowano jedynie nowa klasyfikacje aktywow
finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowa wyceng dla danych ze $rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Wycena na 1 stycznia 2018 roku

o Klasyfikacja wedtug: .
Pozycja bilansowa wedtug: Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Aktywa finansowe wyceniane

Pozyczki udzielone i

Naleznoéci dtugoterminowe L wedtug zamortyzowanego 82 82
naleznosci
kosztu
) ) Aktywa finansowe wyceniane
Pozostate gktywa finansowe Aktywa fmapsowe dostepne W wartoscl godziwej przez 42106 42106
(dtugoterminowe) do sprzedazy . f
inne catkowite dochody
S . . . Aktywa finansowe wyceniane
Naleznosci z tytutu dostaw i Pozy.czkll qd2|elone i wedlug zamortyzowanego 10741 9860 (881)
ustug naleznosci Kosztu

Aktywa finansowe wyceniane  Aktywa finansowe wyceniane
Srodki pienigzne ich ekwiwalenty w wartoci godziwej przez w wartosci godziwej przez 987 987
wynik finansowy wynik finansowy

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

6. Korekty bledéw poprzednich okreséow

Nie wystapity.
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7. Istotne zdarzenia dotyczace Spotki w okresie 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2018 roku

Istotne zdarzenia dotyczace Spotki w okresie 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2018 roku opisano w nocie 9 $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

8. Sezonowosc¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogéino$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, nalezno$ci oraz innych aktywow finansowych oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o
odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia

odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych

Na dzieni 1 stycznia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dzien 30 czerwca

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dzien 30 czerwca

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia przed korekta
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9
Na dzien 1 stycznia po korekcie
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzieni 30 czerwca

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie/przeszacowanie
Rozwigzanie

Na dzien 30 czerwca

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrocenie odpisow aktualizujace inne aktywa.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
235 123

66 26

169 97

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
188 62

188 62

Okres zakornczony Okres zakornczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
2166 1974

881 -

3047 1974

- 443

47 10

297 265

2703 2142

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
906 1116

259 314

54 292

1111 1138

10. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Struktura Srodkdw pienigznych do sprawozdania z przeptywdw pienigznych:
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Srodki pieniezne w banku, w tym:
Rachunki biezace
Rachunki dotacji UE

Srodki pieniezne w kasie

Inne $rodki pieniezne

Srodki pienigzne, razem

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
446 1025

446 1025

2 8

448 1033

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych:

Naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
Aktywa trwate - naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Lacznie
Réznice:
Korekta bilansu otwarcia
Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym
Inne
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych

Zobowigzania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Réznice:
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do Orphée SA

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingéw ujetych w pozycji zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznica:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw
trwatych na zapasy w zwigzku z ich sprzedazq,

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rozliczenia migdzyokresowe

Bilansowa zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych
Aktywa obrotowe - Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe - dotacje
Lacznie
Réznice:
Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej
Zwrot zaliczki na dotacje
Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(3) 4
2279 (2596)
2276 (2 592)
(881)
(501) (763)
3) (379)
891 (3734)

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
755 (532)

1670

(17) (169)

738 969

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(815) 4437

(425) (587)

(1 240) 3850

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
65 59
(216) 189
(151) 248
(117) (208)
315
47 40
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11. Zmiana stanu pozostatych aktywéw finansowych (dtugoterminowych)

Na pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe sktadajg sie prawie w catosci akcje spotki zaleznej Orphée SA (warto$¢ na
30 czerwca 2018 roku to 33 190 tys. PLN, pozostatg cze$¢ stanowig udziaty w Kormej Diana — 4 tys. PLN). Spétka kwalifikuje
te akcje/udzialy jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Akcje spotki
Orphée SA sa notowane na NewConnect, wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemng,
réznice pomiedzy wartoscig godziwg tych aktywdw a ich ceng nabycia, Spdtka ujmuje w innych catkowitych dochodach. Trwatg
utrate wartosci tych aktywow odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Na dzien 1 stycznia

Przeszacowanie akcji Orphée SA do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody

Na dzien 30 czerwca

Okres zakoriczony Okres zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
42106 22212

(8912) 4719

33194 26 931

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na 30 czerwca 2018 oraz na dzien publikacji 17 sierpnia 2018

Wyszczegdlnienie llos¢ akc;ji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 15 882 262 20,57% 15 882 262 20,57%
Pozostali 61322 746 79,43% 61322 746 79,43%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacije posiadane przez Zarzad.

13. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Spotke
llos¢ akcji na 30 llos¢ akeii na 31
Akcjonariusz Funkcja czerwca 2018 i na A
s e grudnia 2017
dzien publikacji
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 1235578 985 578
Konrad tapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357
Tadeusz Wesotowski* Czlonek Rady Nadzorczej 3227 965 3227 965
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28480 28 480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osobg blisko zwigzang

14. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Ze wzgledu na poniesiong w 2017 roku strate Zarzad Spétki rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2017, do wyptaty
ktérej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spétki. Dnia 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. postanowito strate netto Spotki za rok obrotowy 2017 w wysokosci 1 786 tys. PLN pokry¢ w

cato$ci z kapitatu zapasowego Spotki.

15. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Rezerwa na

Niewykorzystane em:gypt:‘r‘:ve)t
urlopy rentowne i
posmiertne

635 128

Suma

763
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PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zwiekszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku 635 22 657
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku - 106 106
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 460 117 577
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 460 117 577
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku 460 21 481
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku - 96 96

16. Rezerwy pozostate

Rezerwa na sprawy

sadowe Inne rezerwy Suma
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 57 752 809
Zwigkszenie 5 353 358
Wykorzystanie - 76 76
Rozwigzanie - 548 548
Na dzieni 30 czerwca 2018 roku 62 481 543
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku 62 481 543
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 roku - - -
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 63 1142 1205
Zwigkszenie - 534 534
Wykorzystanie - 24 24
Rozwigzanie - 555 555
Na dzieni 30 czerwca 2017 roku 63 1097 1160
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku 63 1097 1160

Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017 roku - - .

17. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiono w notach 31 oraz 34.6 jednostkowego sprawozdania finansowego
PZ CORMAY S.A. za rok 2017. W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 oraz do dnia publikacji niniejszego
$rodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zmienity sie okolicznosci ani nie pojawity sig nowe
istotne fakty w toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity rowniez nowe istotne postepowania.

18. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 34 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017, sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2017 roku.

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 47 545 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2017 roku wyniosta 47 545 tys. PLN).
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PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach PLN)

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 1 579 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 1 642 tys. PLN).

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o kredytach bankowych i pozyczkach zawarto w nocie 24 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

20. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy 2018 roku, 6
miesiecy 2017 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 30 czerwca 2018 oraz na 31 grudnia 2017.

Nazwa jednostki

Orphée SA

Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rustand Sp. z 0.0.
Orphee Technics Sp. zo. 0.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Suma

Nazwa jednostki

Orphée SA

Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rustand Sp. z 0.0.
Orphee Technics Sp. zo. 0.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Suma

Okres zakoriczony 30 czerwca 2018

Okres zakoriczony 30 czerwca 2017

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy  Zakup produktow, sprzedazy ~ Zakup produktow,
produktow, ustug, ustug, towaréw i produktéw, ustug, ustug, towaréw i
towarow i pozostatych towaréw i pozostatych
pozostatych aktywow pozostatych aktywow
aktywow aktywow
4170 832 1262 1262
417 - 497 -
1945 - 2790 -
- 329 333
- 340 362
6 532 1501 4549 1957
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowiazan
1884 556 2671 287
147 - 80 -
382 - 367 -
- 880 807
- 461 357
2413 1897 3118 1451

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

21. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym dotyczace Spotki opisano w nocie 27 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.
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