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Warszawa, dnia 20 sierpnia 2018 r.

List Prezesa Zarzadu Altus TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu swoim i pozostatych cztonkéw Zarzadu ALTUS TFI przedstawiam Paristwu Raport Péfroczny
ALTUS TFl i Grupy Kapitatowej ALTUS za | pétrocze 2018 roku.

| pétrocze 2018 roku, a w szczegdlnosci ostatnie dwa miesigce, byly bardzo trudnym okresem dla
polskich inwestoréw. Problemy ptynnosciowe spétki GetBack SA, od poftowy kwietnia szeroko
komentowane i nagtasnianie w najwazniejszych mediach gospodarczych, urosty do rangi problemu
cafego rynku kapitatowego, z wszystkimi tego negatywnymi konsekwencjami dla réznych segmentow
tego rynku. Sentyment inwestoréw ulegt istotnemu pogorszeniu z uwagi na bardzo duzg skale tego
problemu. Seria negatywnych publikacji na temat GetBack SA doprowadzita réwniez do pogorszenia
wizerunku instytucji finansowych, ktére wspodtpracowaly z Getback SA w zakresie funduszy
wierzytelnosciowych czy tez transakcji dokonywanych na rynku kapitatowym. Pomimo tych zawirowar
polski rynek akcji postrzegamy jako perspektywiczny i oferujacy atrakcyjne mozliwosci inwestowania.
W naszej ocenie jest on wrecz niedowartosciowany. Szczegélnie w segmencie matych i $rednich spotek
wycena rynkowa wielu firm dalece odbiega od fundamentow.

Wieksze niz zwykle straty w naszych ,flagowych” funduszach absolutnej stopy zwrotu (ASZ) na koniec
czerwca 2018 r. wynikaty glownie z sytuacji na GPW. Dodatkowo spotegowaly je problemy GetBack
SA, ktére z uwagi na historyczne relacje biznesowe obu podmiotéw wplynety negatywnie na wizerunek
ALTUS TFI co przefozyto sie na wiekszg niz normalnie skalg wykupéw naszych funduszy w drugim
kwartale 2018 r. W naszej ocenie jest to sytuacja przejsciowa.

Wszystkie indeksy gietdowe, od WIG20 az po sWIG80 odnotowaly duze spadki w pierwszej potowie
2018 r. Sam WIG odnotowat spadek az o 12,2%. Nasze ,flagowe” fundusze ASZ (na przykfadzie ASZ
Rynku Polskiego) na tle WIG w okresie od lipca 2009 r. (tj. od poczatku dziatalnosci funduszu)
az do korica czerwca 2018 r. uzyskaty za ten okres najlepsza ze wszystkich konkurencyjnych funduszy
o podobnej strategii stope zwrotu w wysokosci 132,2% przy jednoczesnej zmianie wartosci WIG
0 80,24%. Jest to najlepszym mozliwym potwierdzeniem skutecznosci naszej strategii absolutnej stopy
zwrotu w érednim i dtugim okresie. Chce podkreslic, ze caly czas utrzymujemy pozycje lidera na polskim
rynku w zarzadzaniu tego typu strategiami. Tak niski jak obecnie poziom stép procentowych bedzie
dalej w érednim terminie wspierat atrakcyjnosc tej klasy funduszy. Warto takie zaznaczyc, ze obecnie
ceny wielu akcji na polskim rynku s3 jednymi z najnizszych od wielu lat, co powinno sktania¢ raczej
do ich akumulacji, niz sprzedazy i jest to tym samym optymistyczne z punktu widzenia przysztych stop
zwrotu a wiec i poziomu przysziej optaty zmiennej.

W | pétroczu 2018 roku ALTUS TFI uruchomit 2 nowe fundusze inwestycyjne zamkniete a wartosc
aktywow, ktérymi zarzadza wyniosta na koniec | podtrocza 2018 roku 13,8 mid zt netto,
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co oznacza w porownaniu do korica 2017 roku spadek aktywow w zarzadzaniu o 899 min zt. Spadek
ten spowodowany byt zaréwno zwiekszong liczbg wykupéw jak rowniez znacznym spadkiem cen akgji
znajdujacych sie w portfelach poszczegdlnych funduszy i portfeli.

Pomimo opisanych wczesniej zdarzen Grupa Kapitatowa wypracowata w pierwszym pétroczu 2018
roku dodatni wynik finansowy i na poziomie skonsolidowanym wyniést on 40,3 min zt netto, a wynik
samego ALTUS TFI wynidst 34,4 min zt netto.

W | pétroczu 2018 roku ALTUS TFI kontynuowat dalej przyjeta strategie i rozpoczat negocjacje zwigzane
z zakupem kolejnego TFI jakim jest Esaliens TFI S.A. Planowane potgczenie ma na celu wzmocnienie
potencjatu faczacych sie spétek, rozszerzenie oferty produktowej oraz zwiekszenie moiliwosci
konkurowania na rynku krajowym, co powinno w sposéb istotny przyczyni¢ sie do zwiekszenia
stabilnosci finansowej oraz wzrostu wartosci dla naszych akcjonariuszy.

Kurs akcji ALTUS TFI w ciagu | péfrocza 2018 roku podlegat znacznym wahaniom i na koniec czerwca
2018 roku wynidst 7,46 zt na akcje. Jego spadek zwigzany byt zaréwno z wczesniej opisanymi procesami
jak i oceng przez rynek koniecznosci dostosowania sie naszej spotki do dystrybucyjnych wymogow
wynikajacych z MIFID Il. Warto zwrdci¢ uwage iz, w czerwcu 2018 roku ALTUS TFI wyptacit
akcjonariuszom dywidende za rok 2017 w wysokosci 68,7 min zt.

Przed nami kolejne wyzwania jakie przynosi nam otoczenie. W tym trudnym dla wiekszosci instytucji
finansowych roku nadal bedziemy ciezko pracowac i dgzy¢ do zwiekszenia oferty produktowej poprzez
tworzenie nowych funduszy, w tym produktow emerytalnych, w szczegélnosci PPE i PPK,
oraz pozyskiwania nowych kanatéw dystrybucyjnych. Wzrost aktywdw pod zarzgdzaniem uzalezniony
bedzie od sytuacji na rynkach finansowych oraz osigganych stopach zwrotu przez fundusze
inwestycyjne, ktorymi zarzadza ALTUS TFI i Grupa Kapitatowa ALTUS. Mam nadzieje, ze nasze wysitki
przetoia sie na zaréwno na wzrost aktywow w zarzgdzaniu jak i wzrost kursu akcji. Mam takze nadzieje,
ze zakoricza sie problemy wizerunkowe naszej firmy zwigzane z sytuacjg GetBack SA.

Na zakornczenie chciatbym serdecznie Panstwu podziekowac za okazane nam zaufanie i zachecam
do dalszej wspétpracy z ALTUS TFI i Grupa Kapitatowg ALTUS. W tym roku obchodzimy swoje dziesigte
urodziny i jestesmy przekonani, Ze za kolejne 10 lat bedziemy mogli wspdlnie z Paristwem cieszy¢ sie
z wielu udanych wspélnych inwestycji, podobnie jak to miato miejsce w tych pierwszych 10 latach
naszej dziatalnosci.

Z powazaniem,

/ ﬂq QA ZZT

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu
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