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Dino Polska Spotka Akcyjna (,Dino”, ,Spdtka”, ,,jednostka dominujaca”)

Spotka akcyjna z siedzibg w Krotoszynie iadresem przy ul. Ostrowskiej 122, 63-700 Krotoszyn,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000408273. Numer
NIP: 6211766191, REGON: 300820828. Na 30 czerwca 2018 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 9 804 000,00

PLN i sktadat sie z 98 040 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Niniejszy dokument (,Raport $érédroczny za I pdtrocze 2018 r.”, ,Raport”) zawiera $rodroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. Grupy Kapitatowej
Dino Polska S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,,Grupa Dino”), (,Sprawozdanie finansowe”), $srédroczne skroécone
sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. oraz dodatkowo informacje
wymagane przez wiasciwe przepisy prawa.

Zrédtem danych w niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Dino. Dniem sporzadzenia niniejszego
dokumentu (,Data Raportu”) jest 21 sierpnia 2018 r.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY DINO
Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
zgodne z M SSF, zbadane tys. PLN tys. EUR*
Przychody ze sprzedazy 2709072 2018 398 639 007 475 208
Zysk z dziatalno$ci operacy jnej 176 957 114 372 41740 26 928
Zysk brutto 156 459 96 659 36 905 22 757
Zysk netto za rok obrotowy 126 455 77142 29 828 18 162
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje w PLN, EUR 1,29 0,79 0,30 0,19
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 204 353 125274 48 202 29 494
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (278 495) (171 097) (65 691) (40 283)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 61 603 22 445 14531 5284
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (12 539) (23378) (2 958) (5504)

*w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig ary tmety czng kursow ogloszony ch przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowiazujacy ch na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym: (odpowiednio: 1 EUR = 4,2395 PLN w 2018 r.
oraz 1 EUR = 4,2474 PLN w 2017 r.)

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

zgodne z M SSF, zbadane tys. PLN tys. EUR**
Suma akty wow 2 669 315 2451 329 612 004 587 722
Aktywa trwale razem 2037179 1807 964 467 071 433471
Aktywa obrotowe razem 632 136 643 365 144 932 154 251
Kapitat wlasny ogotem 1030948 904 493 236 369 216 858
Kapitatl podstawowy 9 804 9 804 2248 2351
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1638 367 1546 836 375634 370 864
Zobowigzania dlugoterminowe razem 647 138 575 883 148 372 138 072
Zobowiazania krotkoterminowe razem 991 229 970 953 227 263 232792

**W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach
30.06.2018 r. (1 EUR = 4,3616 PLN) oraz 31.12.2017 r. (1 EUR = 4,1709 PLN)
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2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

2.1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Dino

2.1.1. Profil dziatalnosci

Dino Polska to jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ sieci na catym rynku handlu detalicznego artykutami
spozywczymi w Polsce (pod wzgledem liczby sklepow i przychodéw). Model biznesowy Dino taczy zalety
formatu $redniopowierzchniowych sklepow usytuowanych w lokalizacjach dogodnych dla klientow, najczesciej
blisko miejsc zamieszkania lub 0 duzym natezeniu ruchu, z umiejetnoscia szybkiego otwierania nowych sklepow
oraz atrakcyjnym asortymentem, na ktory skladajg si¢ przede wszystkim markowe i $wieze produkty
w konkurencyjnych cenach.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. sie¢ Dino tworzyto 849 sklepow zlokalizowanych gtéwnie w zachodniej czgsci Polski
0 tacznej powierzchni sali sprzedazy 324 913 m?. Grupa Dino posiada wieloletnie dos§wiadczenie 1 potwierdzong
zdolno$¢ w zakresie otwierania nowych sklepow, dzieki czemu w okresie od poczatku 2015 r. do dnia 30 czerwca
2018 r. zwigkszyta liczbe sklepow o 439. Ekspansji geograficznej towarzyszy znaczacy wzrost przychodow ze
sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL), ktory w | pétroczu 2018 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku, wyniost 14,7%. Grupa Dino kontynuuje szybki rozwoj swojej sieci, konsekwentnie wyszukujac
nowe lokalizacje pod sklepy. Zgodnie z przyjeta strategia Grupy Dino Zarzad Spotki planuje przekroczenie liczby
1 200 sklepéw do konca 2020 roku.

Sklepy Dino cechuje jednolity format. Wigkszoéé sklepéw ma powierzchnie sali sprzedazy ok. 400 m? i jest
zlokalizowana przede wszystkim w mniejszych miejscowosciach, matych i §rednich miastach oraz na peryferiach
duzych miast. Strategia dziatania Dino oparta jest na standardowym projekcie sklepu dysponujacego miejscami
parkingowymi dla klientéw i zaopatrywanego w kazdy dzien tygodnia (z wyjatkiem niedziel) w produkty swieze.

Kazdy sklep oferuje klientom ok. 5 tys. pozycji asortymentowych (SKU), w wiekszo$ci produktow pod znanymi
markami oraz z naciskiem na oferte produktow $wiezych. Kazdy sklep posiada stoisko miesne z obstugg. Grupa
Dino oferuje produkty w konkurencyjnych cenach.

Model biznesowy Grupy Dino jest w wysokim stopniu skalowalny. Obejmuje scentralizowane zarzadzanie
wspierane przez odpowiednie systemy informatyczne, sie¢ logistyczng oparta na trzech centrach dystrybucyjnych
oraz zarzadzang przez Dino sie¢ transportu. Dino zaopatruje si¢ w wickszo$¢ produktéw bezposrednio
u producentow lub ich glownych przedstawicieli. Duze i ciggle rosnace wolumeny zaméwien u dostawcow
przynosza korzysci w postaci efektu skali oraz sprawity, ze Dino jest juz w stanie dokonywa¢ zakupoéw towardw
na korzystnych warunkach, ktére powinny si¢ dalej stopniowo poprawia¢ wraz z dalszym rozwojem sieci
sprzedazy. Te czynniki skutkuja konsekwentng poprawa rentownosci Grupy Dino.

Strategia Grupy Dino zaktada dalszy wzrost poprzez skoncentrowanie si¢ na trzech kluczowych obszarach:

e kontynuacja szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepéw — Dino planuje przekroczy¢ liczbe 1 200
otwartych sklepow do konca 2020 r. Grupa Dino zamierza wykorzystywaé¢ mozliwo$ci organicznego
rozwoju sieci w obecnej formie poprzez: (i) zwickszanie zageszczenia sklepéw na obecnych obszarach
dziatalno$ci, oraz (ii) stopniowg ekspansje na potnocne i wschodnie regiony Polski.

e kontynuacja wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL) — w celu dalszego
zwigkszania przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL) Grupa Dino bedzie podejmowac
dziatania zmierzajace do zwigkszenia liczby klientow robiacych zakupy w sklepach Dino i wartosci
zakupow pojedynczego klienta.

e konsekwentna poprawa rentownosci — W latach 2014-2017 Grupa Dino wypracowata trwaly wzrost
marzy brutto na sprzedazy i marzy EBITDA. Celem jest dalsza poprawa rentowno$¢ dzieki zwigkszaniu
skali dziatalno$ci, korzystnej charakterystyce modelu biznesowego oraz inicjatywom strategicznym
podejmowanym przez Grupe¢ Dino.
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2.1.2. Podsumowanie dziatalnosci Grupy Dino w | pétroczu 2018 r.

W I potroczu 2018 r. przychody Grupy Dino wyniosty 2 709,1 mln PLN i byty o 690,7 min PLN, czyli 0 34,2%
wyzsze niz w I pot. 2017 r. Réwnoczesnie koszt whasny sprzedazy wzrost o 33,2% do 2 078,3 min PLN, w efekcie
czego marza brutto ze sprzedazy wyniosta 23,3% i byta o 0,6 pkt proc. wyzsza niz w [ pot. 2017 r. Zysk EBITDA?
zwiekszylt sie rok do roku o 37,7% do 229,0 min PLN. Marza EBITDA wyniosta 8,5% i byta o 0,2 pkt proc.
wyzsza niz w I pot. 2017 r.

W I1 kwartale 2018 r. przychody Grupy Dino wyniosty 1 423,5 min PLN i byty o 315,4 min PLN, czyli o0 28,5%
wyzsze niz w 11 kw. 2017 r. Rownocze$nie koszt wlasny sprzedazy wzrost o 27,0% do 1 090,2 min PLN, w efekcie
czego marza brutto ze sprzedazy wyniosta 23,4% i byta o 0,9 pkt proc. wyzsza niz w |1 kw. 2017 r. Zysk EBITDA?
zwiekszyt si¢ rok do roku o 27,4% do 124,6 min PLN. Marza EBITDA wyniosta 8,8% i byta o0 0,1 pkt proc. nizsza
nizw Il kw. 2017 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat®

Zmiana Zmiana

(w tys. PLN) '2'0';\';' IZ(I)(X\EI; I\Z/OIT;V' ! IZIOII\;V' I:ioklv;ll IZ(I)(XV7 II[;)ééi'22001187/ 'llukkvﬁ .22001187/

Przychody ze sprzedazy ..................... 1423488 1285584 1277364 1220171 1108063 910335 34,2% 28,5%
Koszt wlasny sprzedazy ............cccoee.. (1090177) (988119) (977682) (937556) (858315) (701 744) 33,2% 27,0%
Zysk brutto ze sprzedazy ................... 333311 297465 299682 282615 249748 208591 37,6% 33,5%
Pozostate przychody operacyjne .......... 1689 1394 1834 625 736 476 154,4% 129,5%
Koszty sprzedazy i marketing .............. (222 815) (206 280) (185095) (183121) (160 725) (149 746) 38,2% 38,6%
Koszty ogolnego zarzadu ...........cc....... (13980) (12921) (12361) (13344) (21417) (12903) -21,6% -34,7%
Pozostale koszty operacyjne ................ (514) (392) (1617) (348) (292) (96) 133,5% 76,0%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej ........ 97691 79266 102443 86 427 68050 46322 54,7% 43,6%
Przychody finansowe (15) 162 514 1 42 98 5,0% -
Koszty finansowe ..........cccceevveenenne (10506) (10139) (10649) (9 379) (9438) (8415) 15,6% 11,3%
ZysKBrutto ........cccccevvevnnnnnn 87170 69289 92 308 77 049 58654 38005 61,9% 48,6%
Podatek dochodowy ............ccccovvecunenne (16 663) (13341) (19388) (13507) (11967) (7 550) 53,7% 39,2%
ZysKNetto ......cccooveeeeninninie 70507 55948 72920 63 542 46687 30455 63,9% 51,0%

Przychody ze sprzedazy

Znaczaca poprawa przychodow jest wynikiem rozwoju sieci sklepow Dino o nowe placowki oraz wzrostu
przychodow w istniejacej sieci sklepow (like for like, LfL)*. Wzrost sprzedazy LfL. wyniost w I potroczu 2018 r.
14,7% w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. W I potroczu 2017 r. sprzedaz LfL rowniez wyniosta 14,7%.

W Il kw. 2018 r. wzrost sprzedazy LFL wyniost 10,0%. Nizsza dynamika sprzedazy LfL w Il kwartale 2018 r.
w stosunku do | kw. 2018 r. wynika z przesuni¢cia $wiat wielkanocnych z II kwartatu (w 2017 r.) do I kwartatu
w 2018'r.

1 zysk EBITDA po oczyszczeniu z kosztéw o charakterze jednorazowym, zwigzanych z przeprowadzong ofertq publiczng akcji Spotki, na
kwote: 12 272 tys. PLN w I pot. 2017 r.

2 zysk EBITDA po oczyszczeniu z kosztow o charakterze jednorazowym, zwigzanych z przeprowadzong ofertq publiczng akcji Spotki, na
kwote: 9 311 tys. PLN w Il kw. 2017 r.

% dane za poszczegéine kwartaly nie zostaly skorygowane o jednorazowe zdarzenia zwigzane Z Ofertq publiczng, tj. koszty oferty oraz koszty
programu motywacyjnego zwigzanego z ofertq w lqcznej wysokosci: 2 961 tys. PLNw Lkw. 2017 r. i 9 311 tys. PLN w Il kw. 2017 r.

4 sklep jest uwzgledniany w kalkulacji przychodéw LfL w 13. pelnym miesigcu jego istnienia
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Tabela ponizej przedstawia poréownanie trendow inflacyjnych w Polsce oraz wzrost przychodow ze sprzedaiy
W istniejqcej sieci sklepow (LFL) Dino.

0 . ,
g 28r 2008r a8r  20i7r 217r iy 20 2 20

Inflacja (deflacja)............. 1,6 1,7 15 1,9 1,8 2,0 2,0 (0,6) (0,9)
Inflacja cen zywnosci....... 3,6 3,2 3,9 34 34 34 46 0,8 1,7)
Dino LFL ....ccooeiiinn 14,7 10,0 20,3 14,7 16,5 12,6 16,2 11,3 51

Swieze produkty, w tym mieso wedliny i dréb odpowiadaty za 37,8% sprzedazy Grupy w |1 kw. 2018 1. i za 38,0%
w pierwszym polroczu 2018 r., co oznacza wzrost o odpowiednio 1,1 pkt proc. i 1,0 pkt proc. w stosunku do
analogicznych okreséw 2017 r.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedaiy wedtug produktow za wskazane okresy.

% | pék. I pot 11 kw. 11 kw.
2018 2017 2018 2017
Produkty SPOZYWCZE SWICZE.......cverviiririiriisiiiieie sttt 38,0 37,0 37,8 36,7
Produkty spozywcze suche, napoje, alkohol i papierosy...........ccccevveeeininee 49,5 50,4 49,8 50,7
ATtyKULY NIESPOZYWCZE ... 12,5 12,6 12,4 12,6

Rozwdj sieci marketdw Dino

W Il kw. 2018 r. uruchomionych zostato 49 nowych sklepow Dino, czyli o 11 wigcej niz przed rokiem. Lacznie
w I potroczu 2018 r. sie¢ Dino zwigkszyta sie 0 74 sklepy w stosunku do 49 w analogicznym okresie ubieglego
roku. Na dzien 30 czerwca 2018 r. sie¢ Dino liczyta 849 marketow, 0 172 wiecej niz przed rokiem.

Poniisza tabela przedstawia informacje na temat liczby sklepow Grupy Dino na wskazane daty.

Liczba sklepow na dzien Liczba sklepéw na dzien 31
30 czerwca grudnia
2018 2017 2017 2016 2015
Liczba otwar¢ nowych sklepéw w potroczu / roku .... 74 49 147 123 101
Laczna liczba sklepow ..........ccccviiiviiiiiiiiiis 849 677 775 628 511
Laczna powierzchnia sali sprzedazy (m?) ...........c...... 324913 257123 295226 238416 191579
Wzrost powierzchni sali sprzedazy 1/1 .........ccoevneene 26,4% 22,7% 23,8% 24,4% 26,4%

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy stanowit odpowiednio 76,7% i 77,3% przychodow ze sprzedazy w I potroczu 2018 i | pét.
2017 r. Koszt wlasny sprzedazy wzrdst o 518,2 min PLN, czyli 0 33,2%, do 2 078,3 min PLN w I p6t. 2018 r.
w porownaniu z 1 560,1 min PLN w I po6t. 2017 r., przy odpowiednim 34,2-procentowym wzro$cie przychodow
ze sprzedazy. Wzrost ten byl spowodowany gtoéwnie wzrostem skali dziatalno$ci Grupy Dino w zwigzku
z ekspansja sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnacg sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 118,6 min PLN, czyli o 38,2%, do 429,1 min PLN w I p6t. 2018 r.
w porownaniu z 310,5 min PLN w I pot. 2017 r. Wzrost ten byt spowodowany glownie wzrostem skali
dziatalnosci Grupy Dino i zwigzana z tym ekspansjg sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza
W istniejacej sieci sklepow (LFL), co wiazato si¢ z konieczno$cia ponoszenia wigkszych kosztow zwiazanych
z utrzymaniem sklepow, przechowywaniem towaréw i marketingiem.

Strona |7z20



@
Raport za I pétrocze 2018 r. d I n °

nafblizej Ciebie

—

Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 4,9 min PLN w pierwszym potroczu 2018 r. i 1,9 min PLN w II kwartale
2018 r. w stosunku do analogicznych okreséw 2017 r. (po wylaczeniu kosztow o charakterze jednorazowym
zwigzanych z przeprowadzong oferta publiczng akcji Dino w kwocie: 12 272 tys. PLN w I pot. 2017 r. i 9 311 tys.
PLN w Il kw. 2017 r.), czyli 0 22,0%, do 26,9 min PLN w | pét. 2018 r. w poréwnaniu z 22,0 min PLN w I p6t.
2017 r.i015,5% w Il kw. 2018 r. do 14,0 mIn PLN z 12,1 min PLN. Bylo to spowodowane glownie ekspansjg
sieci sklepow Grupy Dino (niektére funkcje administracyjne rosty wraz z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino).

Koszty w uktadzie rodzajowym

Poniisza tabela przedstawia koszty w ujeciu rodzajowym®.

Zmiana Zmiana

(w tys. PLN) Izloklvg/. Izclil\{\gl3 I\Z/OIE\;V. IIZIOII\;V. Izloliv;/. Izgj\{\; | p(’)l./2018 1 kW/ 2018

I pol. 2017 11 kw. 2017
AMOIYZACIA .o 26924 25106 23780 22498 20418 19176 31,4% 31,9%
Zuzycie materialow i energii ........ccoocvveiiiiiennnn, 118610 112827 123560 121624 108869 90 054 16,3% 8,9%
Ushugi 0bCe ....ovviciiiiiiciic 57686 51978 45919 46255 39877 36039 44,5% 44,7%
Podatki 1 0paty ......ccccovvieiininiiiiicn 7773 7530 5903 6 094 6238 5673 28,5% 24,6%
Koszty $wiadczen pracowniczych .........c.coveureee. 157991 142142 131993 122894 111283 100519 41,7% 42,0%
Pozostate koszty rodzajowe ...........ccccecvviiininininn 4 489 3386 4197 5789 3666 3242 14,0% 22,4%
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow ......... 955853 864236 838508 806899 742041 609 459 34,7% 28,8%
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: .......... 1329326 1207205 1173860 1132053 1032397 864162 33,7% 28,8%
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy ........ 1090177 988119 977682 937556 858315 701744 33,2% 27,0%
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 222815 206280 185095 183121 160725 149746 38,2% 38,6%
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu .......... 13980 12921 12 361 13 344 12 106 9942 22,0% 15,5%
Zmiana stanu produktow ...........ccccoceeeiirriinennnnn. 2354 -115 -1278 -1 968 1251 2730 -43,8% 88,2%

Laczne koszty wedlug rodzaju, po skorygowaniu o jednorazowe koszty zwigzane z oferta publiczng (w tacznej
wysokosci 12 272 tys. PLN w I pot. 2017 r.), wzrosty o 640,0 min PLN, czyli o0 33,7%, do 2 536,5 min PLN
w | pot. 2018 roku w poréwnaniu z 1 896,6 min PLN w | pot. 2017 r., glownie w rezultacie wzrostu: (i) wartosci
sprzedanych towarow i materiatow (o 468,6 mIn PLN), (ii) kosztu $wiadczen pracowniczych (o 88,3 min PLN),
(iii) zuzycia materiatow i energii (0 32,5 min PLN) oraz (iv) ustug obcych (o 33,7 min PLN). Wzrost ten byt
spowodowany glownie ekspansjg sieci sklepow Grupy Dino oraz rosngcg sprzedaza w istniejace] sieci sklepow
(LFL).

Koszty $wiadczen pracowniczych, po skorygowaniu o jednorazowe koszty zwigzane z ofertg publiczng
(w wysokosci 10 334 tys. PLN w I p6t. 2017 r.) wzrosty 0 88,3 min PLN, czyli 0 41,7%, do 300,1 mIin PLN w | pot.
2018 roku w poréwnaniu z 211,8 min PLN w | pot. 2017 r. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu
liczby pracownikéw Grupy Dino z 11 420 na dzieh 30 czerwca 2017 r. do 14 803 na dzien 30 czerwca 2018 r.,
w zwiazku ze zwiekszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino i zwiazang z tym ekspansja sieci sklepow Grupy Dino
oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL) oraz, w mniejszym stopniu, ze wzrostu $redniego
wynagrodzenia w Grupie Dino.

Zuzycie materiatdow i energii wzrosto o 32,5 min PLN, czyli o 16,3%, do 231,4 min PLN w | poét. 2018 r.
w porownaniu ze 198,9 min PLN w | p6t. 2017 roku. Wzrost ten byt spowodowany glownie wzrostem zuzycia

> dane zostaly skorygowane o jednorazowe zdarzenia zwigzane z ofertq publiczng, tj.: w L kw. 2017 r. 0 2 961 tys. PLN (998 tys. PLN ujetych
w ustugach obcych, 1 948 tys. PLN ujetych w kosztach swiadczen pracowniczych, 15 tys. PLN w pozostatych kosztach rodzajowych); w II kw.
2017 r. 0 9 311 tys. PLN (495 tys. PLN ujetych w ustugach obcych, 8 386 tys. PLN ujetych w kosztach swiadczen pracowniczych, 430 tys.
PLN w pozostatych kosztach rodzajowych);
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materiatdw i surowcow w zwigzku ze zwigkszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansjg
sieci sklepow Grupy Dino oraz rosnacg sprzedaza w istniejacej sieci sklepow (LFL).

Ustugi obce, ktore obejmowaly w szczegolnoscei ushugi transportowe, ustugi najmu i dzierzawy oraz ustugi
serwisowe, po skorygowaniu o jednorazowe koszty przeprowadzenia oferty publicznej (w wysokosci 1 493 tys.
PLN w I pot. 2017 r.) wzrosty o 33,7 mIn PLN, czyli 0 44,5%, do 109,7 min PLN w | p6t. 2018 r. w poréwnaniu
z 75,9 mIn PLN w | po6t. 2017 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie zwigkszeniem skali dziatalnoéci Grupy
Dino i zwigzana z tym ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepow
(LFL) oraz w mniejszym wzrostem kosztow transportu, co z kolei wynika ze wzrostu cen paliw.

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Dino wzrosty 02,8 min PLN, tj. 0 15,6%, do 20,6 min PLN w1 poét. 2018 roku
w poréwnaniu z 17,9 min PLN w | p6t. 2017 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu wysokosci odsetek od
kredytow i pozyczek w wyniku zwigkszenia skali dziatalnosci Grupy i zwigzang z tym ekspansjg sieci sklepow
Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Bilans — aktywa

Zmiana Zmiana
(w tys. PLN) 30/06/2018 31/03/2018 31/12/2017 30/09/2017 30/06/2017  31/03/2017 30.06.18 / 30.06.18 /
31.12.17 30.06.17
Rzeczowe aktywa trwale ............ 1931438 1787708 1697600 1593249 1496962 1386389 13,8% 29,0%
Aktywa niematerialng .............. 93509 92771 92 774 91677 92 200 92510 0,8% 1,4%
Aktywa z tytutu podatku 12 206 14 600 17 560 22275 23158 21919 -30,5% -47,3%
0droCZONEJ0 .....covvvevvivcieiririeieiens
Aktywa trwale razem ... 2037179 1895107 1807964 1707233 1612320 1500818 12,7% 26,4%
ZADASY oo 376425 351510 368262 294521 306906 290 707 2,2% 22,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 545 20677 37991 17 945 29 253 19 155 -48,6% -33,2%
oraz pozostate naleznosci .............
Naleznoci z tytutu podatku 139 9 77 44 30 603 80,5% 363,3%
dochodowego .......cccoveeriniricinnene.
Pozostate aktywa niefinansowe .... 45940 44 363 34 409 27 906 36 856 32395 33,5% 24.6%
Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty ~ 190087 178027 202626 60 207 43 050 36 425 -6,2% 341,5%
Aktywa obrotowe razem ........ 632136 594673 643365 400623 416095 379285 -1,7% 51,9%
SUMA AKTYWOW . 2669315 2489780 2451329 2107856 2028415 1880103 8,9% 31,6%

Suma aktywow wzrosta o0 218,0 min PLN, czyli 0 8,9%, z 2 451,3 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. do
2 669,3 mln PLN na dzien 30 czerwca 2018 r. W stosunku do 30 czerwca 2017 r. suma aktywow zwickszyla si¢
0 640,9 min PLN, czyli 0 31,6%.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. gtdéwnymi sktadnikami sumy aktywow byly: (i) rzeczowe aktywa trwate (stanowigce
72,4%, (ii) zapasy (stanowiace 14,1%), (iii) srodki pieniezne i ekwiwalenty (stanowiace 7,1%) oraz (iv) aktywa
niematerialne (stanowigce 3,5%).

Aktywa trwate wzrosty 0 229,2 min PLN, czyli 0 12,7%, z 1 808,0 min PLN na dzief 31 grudnia 2017 r. do
2 307,2 min PLN na dzien 30 czerwca 2018 r. W stosunku do 30 czerwca 2017 r. aktywa trwate zwigkszyly si¢
0424,9 min PLN, czyli 0 26,4%. W obu przypadkach wzrost ten byt gldwnie spowodowany zwigkszeniem
rzeczowych aktywow trwatych, co z kolei bylo glownie spowodowane rozwojem sieci sprzedazy Grupy Dino
(nowe sklepy Dino) i naktadami inwestycyjnymi.

Aktywa obrotowe zmniejszyty si¢ o 11,2 mIn PLN, czyli 0 1,7%, z 643,4 min PLN na dzien 31 grudnia 2017 r.
do 632,1 mln PLN na dzief 30 czerwca 2018 r. Spadek ten zostat spowodowany spadkiem stanu naleznosci z tytutu
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dostaw i ushug oraz pozostatych naleznoéci (0 18,4 min PLN) oraz spadkiem $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw o 12,5 mIn PLN (w zwiazku z uktadem kalendarza i sezonowoscig sprzedazy) co czeSciowo zostato
skompensowane wzrostem stanu zapasow o 8,2 mln PLN i pozostatych aktywow niefinansowych o 11,5 mln PLN.

W stosunku do 30 czerwca 2017 r. aktywa obrotowe wzrosty o 216,0 min PLN, czyli 0 51,9% i byto to glownie
spowodowany zwickszeniem: (i) $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (o 147,0 min PLN) oraz (ii) zapaséw
(0 69,5 mIn PLN), co bylo glownie wynikiem zwigkszenia skali dziatalno$ci Grupy.

Bilans — pasywa
Zmiana  Zmiana

(w tys. PLN) 30/06/2018 31/03/2018 31/12/2017 30/09/2017 30/06/2017 31/03/2017 30.06.18/ 30.06.18/
31.12.17  30.06.17

Kapital wlasny ..., 1030948 960 441 904 493 831 660 768 118 713 962 14,0% 34,2%
Kapital podstawowy........cccceevreiiniiiiiiiiinnnns 9 804 9 804 9 804 9 804 9 804 9 804 0,0% 0,0%
Kapital Zapasowy ........ccceeeeiniireerenisieenenns 1307272 1111860 1111860 1111860 1111860 790 168 17,6% 17,6%
ZySKi Zatrzymane ..........cooeevennecininienenen, (293628) (168723) (224671) (297504) (361046) (86 010) - -
Pozostate kapitaly wlasne...........c.ccoeviiinnnne 7500 7500 7500 7500 7500 - - -
Kapital wlasny ogétem 1030948 960 441 904 493 831 660 768 118 713 962 14,0% 34,2%
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz

; . . 537 295 502729 470590 490 626 508 545 487 167 14,2% 5,7%
zobowiazania z tytulu leasingu finansowego.
Pozostate zobowigzania............ccccevvrerrnnnnn. 240 240 270 270 270 270 -11,1% -11,1%
Zob_owrlatzama z,t}‘/tulu wyemitowanych 99789 99 770 99 749 0 0 0 0.0%
papierow wartoSCiowych.........ccovvveriennnnen.
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze........... 1231 1230 1231 1115 1115 1115 0,0% 10,4%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 o
dochodoWEgO ......c.vveveiiiieecee e 8156 7138 349% 3432 6280 6206 133,4% 29,9%
Rozliczenia migdzyokresowe ............coeeveene 427 487 548 70 75 81 -22,1% 469,3%
Zobowiazania dlugoterminowe razem....... 647 138 611 594 575 883 495513 516 285 494 839 12,4% 25,3%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz o1 814 7237035 811322 601337 585043 531859  -08%  37,6%
pozostate Zobowigzania...........cc.ceveeueerrnnnn.
Biezaca czgsc oproc. kredytow i pozyczek 131883 145005 117074 147358 124875 112531 152% 8,0%
oraz zobowigzania z tytutu leasingu fin.........
Zob_owrlqzama zrt}‘/tu{u wyemitowanych 637 637 654 0 0 0 2.6%
papierow wartoSCiowych.........ccovvveriennnnen.
Zobowigzania z tytulu podatku 21522 20161 20729 14362 15530 4241 38%  38,6%
dOChOdOWEQJO ..o
Rozliczenia migdzyokresowe ............coeveene 29023 24 266 20824 17 400 18 338 14 831 39,4% 58,3%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i 350 351 350 296 296 7840 0,0% 54.9%
POZOStAte TEZETWY ...
Zobowiazania krotkoterminowe razem..... 991 229 917 745 970 953 780 683 744 012 671 302 2,1% 33,2%
Zobowigzania razem 1638367 1529339 1546836 1276196 1260297 1166141 5,9% 30,0%
SUMA PASYWOW 2669315 2489780 2451329 2107856 2028415 1880103 8,9% 31,6%

Na dzien 30 czerwca 2018 r. gtdownymi sktadnikami zobowigzan byly: (i) zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (cze$¢ krotkoterminowa) stanowiace, 49,1%; (ii) oprocentowane kredyty, pozyczki
i zobowigzania ztytulu leasingu finansowego (cze$¢ dlugoterminowa) stanowigce 32,8% oraz
(iii) krotkoterminowa cze$¢ oprocentowanych kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego stanowigca
8,2%.
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Zobowigzania razem wzrosty 0 91,5 mIn PLN, czyli 0 5,9%, z 1 546,8 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. do
1 638,4 mIn PLN na dzien 30 czerwca 2018 r. Zobowiazania razem wzrosty o 378,1 min PLN, czyli 0 30,0%,
z 1260,3 min PLN na dzien 30 czerwca 2017 r. do 1 638,4 mIn PLN na dzien 30 czerwca 2018 r.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 71,3 min PLN, czyli 0 12,4%, z 575,9 mIn PLN na dziefi 31 grudnia
2017 r. do 647,1 min PLN na dzien 30 czerwca 2018 r., gtéwnie w wyniku wzrostu oprocentowanych kredytow
i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (o 66,7 min PLN) z powodu ekspansji sieci sklepéw
Grupy Dino.

W stosunku do 30 czerwca 2017 r. zobowigzania dlugoterminowe wzrosty o 130,9 min PLN, czyli o 25,3%
w zwigzku z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty 0 20,3 min PLN, czyli 0 2,1%, z 971,0 min PLN na dzien 31 grudnia
2017 r. do 991,2 min PLN gtownie w wyniku wzrostu biezacej czesci oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (o 17,8 min PLN).

W stosunku do 30 czerwca 2017 r. zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 247,2 min PLN, czyli 0 33,2%
glownie w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (o 219,8 min PLN
glownie w wyniku zwigkszenia skali dziatalnosci Grupy Dino).

Dtug netto Grupy Dino® wyniést 581,9 min PLN na dzien 30 czerwca 2018 r. co oznacza wzrost 0 97,1 min PLN
w stosunku do 31 grudnia 2017 r. i spadek 0 8,5 mIn PLN w stosunku do 30 czerwca 2017 r. Wskaznik dtug netto
do wyniku EBITDA za ostatnich 12 miesigcy wyniost 1,3x na dzien 30 czerwca 2018 r.

Przeptywy pieniezne
1 kw. I kw. IV kw. 1 kw. 1 kw. I kw.
2018 2018 2017 2017 2017 2017

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej, w
EYITE oo 160 838 43 515 235165 136765 94 228 31 046

(w tys. PLN)

ZYSK DIULLO. ..o 871710 69 289 92308 77049 58654 38005

AMOILYZACIA ..o e, 26924 25106 23780 22498 20418 19176

zmiana kapitatu pracujacego ..........ccccevveinininnnnn. 42123 (47 319) 107 440 43 844 4087 (24 187)

N o 4621 (3561) 11 637 (6 626) 11 069 (1 948)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ... (160 185) (118 310) (124 201) (106 845) (88219) (82878)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ....... 11 407 50 196 31455  (12763) 616 21829
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich 12 060 (24 599) 142 419 17 157 6625 (30 003)
eKWIWALENtOW .......coovviiiiiiiiieee e

Grupa Dino wypracowata $rodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej w 1 pot. 2018 r. w kwocie 204,4 min
PLN. W | pot. 2017 r. przepltywy te wyniosty 1253 mIn PLN. Zwigkszenie $rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnos$ci operacyjnej byto gtéwnie spowodowane zwickszeniem skali dziatalnosci Grupy Dino, czyli przede
wszystkim wzrostem przychodow ze sprzedazy wynikajacym z rozwoju sieci sklepéw oraz wzrostem przychodow
ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL). Wzrost przychodow ze sprzedazy byt wyzszy od odpowiadajacego
mu wzrostu kosztow operacyjnych i zwigzanych z nimi wydatkow.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty -278,5 min PLN w | pétroczu 2018 r. i wzrosty
0 107,4 min PLN, czyli 0 62,8% w stosunku do przeptywéw z dziatalno$ci inwestycyjnej w I potroczu 2017 r.

& definiowane jako oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego + zobowigzania z tytutu
wyemitowanych papierow wartosciowych + biezqca czgs¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowiqzan z tytutu leasingu
finansowego pomniejszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
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Wiynikato to przede wszystkim ze wzrostu liczby otwar¢ nowych marketéow Dino w I pdtroczu 2018 r. (74
w stosunku do 49 w | poétroczu 2017 r.) oraz z postepujacego zaawansowania budowy nowego centrum
dystrybucyjnego Dino w Rzeszotarach, ktérego otwarcie zaplanowane jest na 2018 r.

2.1.3. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Dino

Zarzad Dino ocenia, ze na dziatalno§¢ Grupy Dino do konca 2018 roku beda miaty wptyw nastgpujace czynniki:

. tempo otwierania nowych sklepow przez Grupg Dino i towarzyszace temu naktady inwestycyjne,

° planowane otwarcie nowego magazynu dystrybucyjnego Dino Polska w Rzeszotarach i towarzyszace
temu naktady inwestycyjne,

. zwigkszanie efektywnosci dziatania Spoitki, osigganie korzysci skali oraz optymalizacja kosztow
operacyjnych; zwigkszenie efektywnosci obstugi logistycznej placowek handlowych,

. sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna w Polsce, skutkujaca rosnacymi rozporzadzalnymi dochodami
i wydatkami na konsumpcje klientow; oraz dynamika cen towardéw i ustug konsumpcyjnych,

. zmiany w srodowisku regulacyjnym — zakaz handlu w niedzielg, ktory gldwnie w sezonie letnim moze

skutkowa¢ mniejszym, niz w przypadku braku zakazu, poziomem przychodow ze sprzedazy
W szczeg6lnosci produktow impulsowych;

. malejacy poziom bezrobocia i niestabilna oraz niepewna sytuacja na rynku pracy w poszczegolnych
regionach kraju.

Z racji niepewnosci co do przysztych warunkow gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sa
obarczone wysoka doza niepewnosci.

2.1.4. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku
Wymagajgca sytuacja na rynku pracy moze niekorzystnie wptynqgc na dziatalnosc¢ Grupy Dino

Grupa Dino prowadzi dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujacym si¢ stosunkowo wysoka rotacja pracownikow.
Malejacy poziom bezrobocia w Polsce, ktoremu towarzyszy wysoki poziom konkurencji 0 pracownikow
sklepowych pomiedzy podmiotami dziatajgcymi w sektorze handlu detalicznego moga skutkowaé zwiekszong
utrata pracownikéw przez Grupe Dino i problemami z pozyskaniem nowych pracownikow. Ponadto wyzej
wymienione czynniki moga skutkowac rosnaca presja na wzrost kosztow wynagrodzen.

Wystapienie wyzej wskazanych okoliczno$ci moze wywrze¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢ Grupy Dino, jej
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy.

Zmiany ogdlnej sytuacji gospodarczej, ktore sq poza kontrolg Grupy Dino, mogq skutkowac
spadkiem popytu konsumentow, co moze niekorzystnie wptyngc na dziatalnos¢ Grupy Dino

Grupa Dino prowadzi dziatalno$¢ w Polsce na rynku handlu detalicznego artykutami spozywczymi, ktora jest
zalezna od popytu generowanego przez konsumentdw. Popyt generowany przez konsumentéw jest pochodng
wielu czynnikdw bedacych poza kontrola Grupy Dino, w szczegdlnosci od sytuacji makroekonomicznej
i warunkow politycznych. Zmiana czynnikéw gospodarczych na rynku w Polsce, w UE lub globalnie, w tym
zmiany dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogdétem, deflacja cen zywnosci, wzrost stopy bezrobocia, ewentualny
spadek wynagrodzen czy spadek wydatkow na konsumpcje i inwestycje, moze niekorzystnie wptyna¢ na Grupg
Dino lub sektor, w ktorym Grupa Dino prowadzi dziatalno$¢, w tym na przychody ze sprzedazy generowane przez
Grupg¢ Dino lub ponoszone przez nig koszty.

Grupa Dino moze nie zrealizowac strategii w zakresie rozwoju sieci sklepow

Strategia Grupy Dino zaktada m.in. dalszy wzrost poprzez kontynuacj¢ szybkiego, organicznego rozwoju sieci
sklepow. Udane wdrozenie strategii rozwoju Grupy Dino zalezy m.in. od warunkéw gospodarczych, dostepu do
finansowania zewnetrznego, braku niekorzystnych zmian w otoczeniu regulacyjnym, znalezienia i nabycia (lub,
W mniejszym, uzupelniajacym zakresie, wynajmu lub dzierzawy) nieruchomosci na akceptowalnych warunkach
handlowych, ktore odpowiadaja wymogom stawianym przez Grupe Dino, sprawnej budowy i otwierania nowych
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sklepow, zatrudnienia, wyszkolenia i utrzymania personelu sklepow, a takze zintegrowania nowych sklepow
Z siecig dostaw funkcjonujacg w Grupie Dino w sposob zapewniajacy mozliwie wysokg rentownosc.

Nawet jezeli Grupa Dino doprowadzi do otwarcia nowych sklepéw zgodnie z przyjeta strategia, nowo otwarte
sklepy moga nie osiagna¢ rentownosci w pierwotnie zakltadanym terminie lub nie osiagnaé jej w ogole, badz
wzrost przychodow ze sprzedazy lub przychodow ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL) moze si¢ okaza¢
nizszy niz zakladany przez Zarzad, jak réwniez Grupa Dino moze by¢ narazona na poniesienie dodatkowych
nieprzewidzianych kosztow zwigzanych z otwieraniem nowych sklepéw. Ponadto, przeprowadzona przez Grupe
Dino analiza poprzedzajaca otwarcie danego sklepu moze si¢ okaza¢ btgdna m.in. ze wzgledu na mniejszy niz
oczekiwany ruch klientéw w okolicy sklepu lub inne nieprzewidziane okolicznos$ci.

Wystapienie wyzej wskazanych okolicznosci moze wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é¢ Grupy Dino, jej
sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy.

Rynek, na ktorym Grupa Dino prowadzi dziatalnosc, charakteryzuje sie wysokq konkurencjq,
a presja ze strony konkurentdw moze niekorzystnie wptyngc na marze lub na perspektywy
rozwoju

Rynek, na ktéorym Grupa Dino prowadzi dzialalno$¢ charakteryzuje si¢ wysoka konkurencja ze wzgledu na
obecnosc i ciagly rozwoj duzych, zorganizowanych sieci detalicznych, w tym supermarketow, sieci dyskontowych
i sklepow convenience, ktore czesto dziataja w skali wickszej od skali dziatalnosci Grupy Dino. Nie ma pewnosci,
ze Grupa Dino bedzie mogta skutecznie konkurowaé ze swoimi obecnymi lub przysziymi konkurentami, w
szczegolnosci w zakresie cenowym i promocyjnym oraz w zakresie oferowanego asortymentu, co mogloby
doprowadzi¢ do spadku dynamiki rozwoju Grupy Dino, stagnacji badz zmniejszenia udziatu Grupy Dino w rynku
i obniZenia jej rentowno$ci. W efekcie mogloby to niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy Dino, jej sytuacje
finansowa i wyniki.

Niejasna interpretacja przepisdw prawa polskiego lub zmiana przepisdw mogq niekorzystnie
wptynqgc na Grupe Dino

Dziatalno$¢ Grupy Dino podlega w Polsce réznym regulacjom (m.in. w zakresie produkcji zywnosci, ochrony
przeciwpozarowej i bezpieczenstwa, przepisow prawa pracy i ochrony srodowiska). Jezeli dziatalno$¢ Grupy Dino
bedzie prowadzona niezgodnie z tymi wymogami, moze ona zostaé zobowigzana do zaptaty kar, optat Iub
odszkodowan przewidzianych odpowiednimi przepisami, a nawet moze zosta¢ zobowigzana do zawieszenia czesci
prowadzonej dziatalnosci.

Ponadto znaczaca liczba przepisow i1 regulacji majgcych znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Dino byta
i W przysztosci moze by¢ przedmiotem zmian i zaostrzen (np. wprowadzenia ograniczen sprzedazy produktow

nikotynowych).

Niestabilno$¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwicksza ryzyko poniesienia istotnych dodatkowych
i nieprzewidzianych kosztow, a takze kosztow dostosowania dziatalno$ci do zmieniajgcego sie otoczenia
prawnego wobec opisu dziatalno$ci Grupy Dino, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Grupy Dino, jej
sytuacj¢ finansowa, perspektywy rozwoju i wyniki.

Zmiany przepisow prawa podatkowego wtasciwych dla dziatalnosci Grupy Dino lub ich
interpretacji, a takze zmiany indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego
mogq niekorzystnie wptynqc na Grupe Dino

Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane i podlegaja czgstym zmianom. Praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadow administracyjnych w tym
zakresie nierzadko wystepuja istotne rozbieznosci. Nie mozna zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonaja

odmiennej, niekorzystnej dla Spotki lub Spotek z Grupy Dino interpretacji przepisow podatkowych stosowanych
przez Spotke lub Spotki z Grupy Dino.
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W szczegblnosci Grupa Dino Polska nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisow
dotyczacych unikania opodatkowania, ktore postuguja si¢ klauzulami generalnymi i ktérych interpretacja oraz
zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sadow
administracyjnych, organy podatkowe dokonaja odmiennej od Grupy Dino Polska oceny skutkow podatkowych
czynnosci dokonywanych przez Spoétke lub Spoétki z Grupy Dino Polska. Dotyczy¢ to moze w szczegdlno$ci
transakcji restrukturyzacyjnych generujacych u podatnika korzysci podatkowe po wejsciu w zycie regulacji
obejmujacych klauzule dotyczaca unikania opodatkowania. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczeg6dlne
indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spotke lub Spétki z Grupy Dino Polska,
zostang z tego samego powodu zmienione lub pozbawione mocy ochronnej. Praktyka legislacyjna wskazuje takze
na tendencj¢ do uchwalania aktow prawnych z dziedziny prawa podatkowego mogacych mie¢ skutek
retroaktywny, co wptyna¢ moze na wysokos$¢ rozliczen podatkowych.

Istnieje takze ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji, nowego podatku od sprzedazy detalicznej lub
wzrostu podatku VAT, Spoétka lub Spétki z Grupy Dino beda musiaty podjac dziatania dostosowawcze, co moze
skutkowa¢ zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do nowych
przepisbw albo moze potencjalnie skutkowac spadkiem poziomu sprzedazy i przychodéow Grupy Dino
(w przypadku wzrostu podatku VAT). Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyé zakwestionowania przez
organy podatkowe prawidlowosci rozliczen podatkowych Spétki lub Spotek z Grupy Dino w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zaleglosci podatkowych tych podmiotéw, co moze
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Grupy Dino, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz ceng Akcji.
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2.2. Akcjonariusze Spotki i akcje w posiadaniu 0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych

Na Date Raportu kapital zaktadowy Spotki wynosi 9 804 000 PLN i dzieli si¢ na 98 040 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. W Spotce nie istnieja akcje dajace specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie istnieja tez zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu i przenoszenia
praw wiasnosci akcji Dino Polska.

Struktura akcjonariatu Dino Polska S.A. wg. stanu na Date Raportu

Liczba akcji oraz liczba Udzial w kapitale
gloséw na walnym zakladowym i w glosach na
zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
Tomasz Biernacki wraz z podmiotem zaleznym’ ................ 50 103 000 51,10%
Pozostali akCjoNariUuSzZe ...........cceviviririeeinirieenireeeee 47937 000 48,90%

Na Date Raportu, wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, posiadaczem akcji Dino, stanowigcych — bezposrednio lub
posrednio — co najmniej 5% liczby glos6w na walnym zgromadzeniu, byt jedynie Tomasz Biernacki,
przewodniczacy Rady Nadzorczej Dino. Wedlug najlepszej wiedzy Spotki w okresie od dnia przekazania raportu
okresowego za I kwartat 2018 r. nie zaszty zadne zmiany w strukturze znacznych pakietow akcji Dino.

Na Date Raportu Szymon Piduch, Prezes Zarzadu posiadat 141 000 akcji. Michat Krauze, Cztonek Zarzadu
posiadat na Datg Raportu 30 000 akcji Spotki. Od daty przekazania raportu okresowego za | kw. 2018 r. nie zaszty
zmiany w stanie posiadania akcji Dino Polska przez cztonkow Zarzadu Spotki.

Sposrdéd cztonkéw Rady Nadzorczej akcje Dino na Datg Raportu posiadali: Tomasz Biernacki (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej) — zgodnie z danymi zawartymi w tabeli powyzej, Eryk Bajer (Cztonek Rady Nadzorczej) —
17 631 akcji (w zwiagzku z transakcjami zakupu dokonanymi na GPW od daty przekazania przez Dino raportu
okresowego za | kw. 2018 r. Eryk Bajer zwickszyt liczbe posiadanych akcji o 8 049) oraz Stawomir Jakszuk
(Cztonek Rady Nadzorczej) — 1 600 akcji.

W dniu 20 marca 2017 roku, w zwigzku z oferta publiczng akcji, Tomasz Biernacki zaciagnat zobowigzanie
w zakresie niezbywania, posiadanych przed przeprowadzeniem oferty publicznej, 51% akcji Dino Polska do
zakonczenia okresu 720 dni od daty pierwszego notowania akcji na GPW, co miato miejsce 19 kwietnia 2017
roku. Ponadto Cztonkowie Zarzadu Spotki, zgodnie z postanowieniami programéw motywacyjnych, ktorzy nabyli
akcje wramach wykonania swojego zobowigzania do nabycia akcji wynikajacych z tych programow, sa
zobowigzani do niezbywania tych akcji przez okres dwodch lat od ich nabycia. Szczegélowe warunki ww.
zobowigzan opisane sg w prospekcie emisyjnym Spotki zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca 2017 roku.

" BT Kapitat Sp. z o.0., podmiot zalezny od Tomasza Biernackiego, posiada tqcznie 103 tys. akcji Spotki

Strona |15z 20



Raport za I poétrocze 2018 r. @
dino

najblizej Ciebie

2.3. Grupa Kapitatowa — informacje ogdlne i opis zmian w jej organizacji

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Dino. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna polegajaca na
zarzadzaniu siecig sklepdw Dino. Spotka zarzadza, migdzy innymi, logistyka dostaw realizowanych do sklepow,
sprzedaza, doborem asortymentu oferowanego w sklepach oraz wspiera pozostate Spotki z Grupy w realizacji
proceséw inwestycyjnych zwiazanych z pozyskiwaniem nowych lokalizacji i uruchamianiem nowych sklepow.
Spotka jest rowniez wihascicielem czgéci nieruchomosci, na ktorych zlokalizowane sa sklepy, oraz wynajmuje
obiekty, w ktorych zlokalizowane s3 sklepy, od pozostatych Spoétek z Grupy bedacych wiascicielami
nieruchomosci.

W sktad Grupy wchodzi Dino Polska S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

kk Fundacja DINO
[ DINO POLSKA S.A. ]—' Najblize] Ciebie

4 ( ) ) .
100% 100% 100% 100% 100% 100%
100% akcji
Centrum . ) ) "
B Agro-Rydzyna Dino Krotoszyn Dino Pétnoc Dino Potudnie Vitrena
(| [ — Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Hollc.i':n%s Ltd
Sp.zo0.0. 89,9% (w likwidacji)
% Pol-Food %
0,1%, Ol-FOoO! 100%
> Polska Sp. z
komplementariusz 0.0.
[ Dino Oil Sp. z
0
103/0 0.0.
Centr.um Centrum
Wynajmu Wynai
Nieruchomosci ynajmu
N Sp.20.0 Nieruchomosci
S Marketing Sp.
Marketing 2 - og P
SKA il
(w likwidacji)
100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% - 1 akcja
Centrum Centrum Centrum Centrum Centrum Centrum
) Wynajmu' : Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu Wynajmu
Nieruchomoscia Nieruchomosci 2 Nieruchomosci 3 Nieruchomosci 4 Nieruchomosci 5 Nieruchomosci 6
SA. SA. SA. S.A. S.A. S.A.
* 4 4 4 3 4
\ 1akja 1akcja 1akcja 1akcja 1akcja 1akcja

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na Dat¢ Raportu w sktad Zarzadu Dino wchodzi dwoch cztonkéw: Szymon
Piduch, Prezes Zarzadu oraz Michat Krauze, Cztonek Zarzadu. W I potroczu 2018 r. oraz do Daty Raportu nie
mialy miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na Dat¢ Raportu Rada Nadzorcza Dino sktada si¢ z pigciu cztonkow. W stosunku do stanu na 31 marca 2018 .,
w zwigzku z uptywem kadencji, jej sktad zmniejszyt si¢ o jedng 0sobg. Do Rady Nadzorczej Dino Polska nowe;j
kadencji powotani zostali panowie: Eryk Bajer, Tomasz Biernacki, Stawomir Jakszuk, Piotr Nowjalis i Maciej
Polanowski.

2.4.Inne informacje

Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystapily kwoty, ani zdarzenia o charakterze
nietypowym majace istotny wplyw na wyniki Spétki i Grupy.
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W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku na wyniki Grupy Dino wptyw miaty koszty zwigzane
z oferta publiczng akcji Spotki przeprowadzong na przelomie marca i kwietnia 2017 r. Suma tych kosztow
wyniosta 12 272 tys. PLN w I potroczu 2017 r. (2 961 tys. PLN w I kwartale i 9 311 tys. PLN w II kwartale)
zczego 7,5 mln PLN stanowily koszty o charakterze niepieni¢znym, nie powodujace wyptywu kapitatu
obrotowego z Grupy.

Stanowisko zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdow

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na 2018 rok.

Informacje o postepowaniach sqgdowych oraz o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Wedlug najlepszej wiedzy Spotki przed sagdem, organem wiasciwym dla postgpowania administracyjnego lub

organem administracji publicznej nie toczg si¢ istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Dino Polska lub jednostek zaleznych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg W nocie 22 do Srodrocznego
skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Dino Polska za I potrocze 2018 r.

Udzielone przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu, pozyczki
lub gwarancje

W I kw. 2018 r. Dino Polska S.A. udzielita porg¢czenia spotce zaleznej — Dino Krotoszyn w wysokosci 24,75 min
PLN. Porgczenie stanowi zabezpieczenie do umowy kredytowej pomiedzy Dino Krotoszyn a bankiem PKO BP
na kwote 16,14 mln PLN na okres do 24.10.2024 r..

Inne informacje mogqce w istotny sposdob wptyngc na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzania, inne niz opisane w niniejszym Raporcie oraz
w Srodrocznym skonsolidowanym skroconym sprawozdaniu finansowym Dino Polska za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018, mogace w znaczacy sposob wplynac oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy Grupy.

Zasady sporzgdzenia pdtrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodroczne  skonsolidowane — skrocone  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 16 marca 2018 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem
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Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA (w likwidacji) oraz Vitrena Holdings Ltd.
bedacych w stanie likwidacji.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystapita nadwyzka zobowigzan biezacych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktorej przewazajaca cze$é sprzedazy dokonywana jest na
warunkach gotowkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy udzielajag odroczonych terminow
platnosci. Jednoczes$nie Grupa Kapitalowa prowadzi intensywny rozwoj sieci angazujac wolne srodki oraz srodki
z kredytow bankowych w zwigkszenie liczby funkcjonujacych sklepow. Warunki zawieszajace zwigzane
zumowami kredytowymi sg na biezagco monitorowane. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku warunki uméw
kredytowych nie zostaly ztamane, ponadto w ocenie Zarzadu nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki tych
umow w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego 30 czerwca 2018 roku. Na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Dino Polska S.A. (,,Spotka”) oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Dino Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa

i finansowa Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. oraz jej wynik finansowy,

- $rédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. oraz jej wynik
finansowy,

- sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. za I potrocze 2018 r.

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Dino Polska i Grupy Dino, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Szymon Piduch Michat Krauze

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krotoszyn, 21 sierpnia 2018 r.
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4, ZALACZNIKI

4.1.Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Dino Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

4.2.Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Dino Polska S.A. za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

4.3. Raport audytora z przegladu sprawozdan finansowych
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy / rozwodniony zysk
na akcj¢ w PLN, EUR

Przeptywy $rodkow pienigznych
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pieni¢znych
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pieni¢znych
z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu §rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

w tys. PLN w tys. EUR*
okres od 01.01.2018 okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2018 okres od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
2709072 2018 398 639 007 472 648
176 957 114 372 41740 26 783
156 459 96 659 36 905 22 635
126 455 77 142 29 828 18 064
98 040 000,00 98 040 000,00 98 040 000,00 98 040 000,00
1,29 0,79 0,30 0,18
204 353 125274 48 202 29 335
(278 495) (171 097) (65 691) (40 066)
61 603 22 445 14 531 5256
(12 539) (23 378) (2 958) (5474)

*W przypadku danych w EUR wykorzystano §rednig w okresie kursu EUR/PLN publikowang przez Narodowy

Bank Polski:

- §rednia kursow NBP za I potrocze 2018 roku: 4,2395 PLN/EUR;
- $rednia kursow NBP za | potrocze 2017 roku: 4,2704 PLN/EUR.

Aktywa razem

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe razem
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

w tys. PLN w tys. EUR*
stan na stan na stan na stan na
30.06.2018  31.12.2017  30.06.2018  31.12.2017
2669 315 2451329 612 004 587 722
2037179 1807 964 467 071 433 471
632 136 643 365 144 932 154 251
1030948 904 493 236 369 216 858
9 804 9 804 2248 2351
647 138 575 883 148 372 138 072
991 229 970 953 227 263 232792

*W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:
- kurs $redni NBP na dzien 30 czerwca 2018 roku: 4,3616 PLN/EUR,;
- kurs $redni NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku: 4,1709 PLN/EUR.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowane;j
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
— rozwodniony z zysku przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Nota

01.04.2018-
30.06.2018

01.04.2017-
30.06.2017

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

7 2709072 2018398 1423488 1108063
91 (2078296) (1560059)  (1090177) (858 315)
630776 458339 333311 249748

9.2 3083 1212 1689 736
9.1  (429095) (310471) (222815) (160 725)
9.1 (26901) (34 320) (13980)  (21417)
9.3 (906) (388) (514) (292)
176957 114372 97 691 68 050

9.4 147 140 (15) 42
95 (20645) (17 853) (10 506) (9 438)
156 459 96 659 87170 58 654

10 (30004)  (19517) (16663) (11 967)
126 455 77 142 70 507 46 687

126 455 77 142 70 507 46 687

126 455 77142 70 507 46 687

1,29 0,79 0,72 0,48

1,29 0,79 0,72 0,48

1,29 0,79 0,72 0,48

1,29 0,79 0,72 0,48

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programow
okreslonych §wiadczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne calkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto
Calkowity dochéd w okresie sprawozdawczym
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

01.01.2018- 01.01.2017- 01.04.2018- 01.04.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
126 455 77142 70 507 46 687

) ) (38)

) ) ) 7

) ) (31)

) ) (31)

126 455 77142 70 507 46 656
126 455 77142 70 507 46 656
126 455 77142 70 507 46 656

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2018 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa niefinansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoSci
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaly wiasne

Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogélem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow wartoSciowych

Pozostate zobowigzania

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papierow wartosciowych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota 30.06.2018 31.12.2017

11
12

10

14

17.7

16
16

15
10

16
16

15

(niebadane)

1931438 1697 600
93509 92774

26 30

12206 17560
2037179 1807 964
376425 368262
19545 37991
139 77
45940 34409
190087 202626
632136 643365
2669315 2451329
1030948 904 493
9 804 9 804
1307272 1111860
(293628) (224 671)
7500 7500
1030948 904 493
537295 470590
99789 99749
240 270
1231 1231

8 156 3495
427 548
647138 575883
804814 811322
134883 117074
637 654
21522 20729
29023 20824
350 350
991229 970953
1638367 1546836
2669315 2451329

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysigcach PLN)

SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Nota 01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto 156 459 96 659
Korekty o pozycje: 47 894 28 615
Amortyzacja 52 030 39594
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 530 179
Zmiana stanu naleznoSci 17.6 15234 (3614)
Zmiana stanu zapaséw (8 163) (30 364)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 17.6 (12 267) 13878
Przychody z tytulu odsetek (147) (38)
Koszty z tytutu odsetek 20 608 17 987
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (671) (1 660)
Zmiana stanu rezerw - (5667)
Podatek dochodowy zaptacony (19 260) (9 180)
Pozostate - 7 500
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 204 353 125274
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 837 1136
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (279 479) (172 271)
Odsetki otrzymane 147 38
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (278 495) (171 097)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (22 113) (24 533)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/ kredytow 213 817 98 882
Sptata pozyczek/ kredytow (109 493) (33917)
Odsetki zaptacone (20 608) (17 987)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 61 603 22 445
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (12 539) (23 378)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 202 626 66 428
Srodki pieniezne na koniec okresu 17.6 190 087 43050

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk netto za rok 2018
Catkowity dochdd za rok
Podziat wyniku finansowego za rok 2017

Na dzien 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za rok 2017

Inne catkowite dochody netto za rok 2017

Catkowity dochdd za rok

Koszty systemu motywacyjnego platnego w formie akcji
Podzial wyniku finansowego za rok 2016

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za rok 2017

Catkowity dochéd za rok

Koszty systemu motywacyjnego ptatnego w formie akcji
Podziat wyniku finansowego za rok 2016

Na dzien 30 czerwca 2017 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy Kapital zapasowy Zyski zatrzymane  Pozostale kapitaly wilasne Razem
9804 1111 860 (224 671) 7500 904 493
- - 126 455 - 126 455
- - 126 455 - 126 455
- 195 412 (195 412) - -
9 804 1307 272 (293 628) 7500 1 030 948
9 804 510 720 162 952 - 683 476
- - 213 604 - 213 604
- - (87) - (87)
- - 213517 - 213517
- - - 7500 7500
- 601 140 (601 140) - -
9804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
9804 510 720 162 952 - 683 476
- - 77 142 - 77 142
- - 77 142 - 77 142
- - - 7500 7500
- 601 140 (601 140) - -
9 804 1111 860 (361 046) 7 500 768 118

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Dino Polska S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Dino Polska S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™)
i jej spotek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Poznan Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000408273. Jednostce dominujacej nadano numer Statystyczny REGON 300820828.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Grupy jest sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
Z przewaga zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych. Ponadto w ramach Grupy prowadzona jest produkcja
wyrobow z migsa, a powstate produkty przeznaczone sa w postaci migsa kulinarnego odbiorcom zewngtrznym
poprzez posiadang sie¢ detaliczng.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 21 sierpnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

2. Zmiany w skladzie Grupy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A.

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
16 marca 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem
Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA (w likwidacji) oraz Vitrena Holdings Ltd. bedacych
w stanie likwidacji.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystapita nadwyzka zobowigzan biezgcych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowo$ci, w ktorej przewazajgca cze$é sprzedazy dokonywana jest na
warunkach gotowkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy udzielaja odroczonych termindéw
ptatnosci. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa prowadzi intensywny rozwoj sieci angazujac wolne $rodki oraz srodki
z kredytow bankowych w zwiekszenie liczby funkcjonujgcych sklepow. Warunki zawieszajgce zwigzane
z umowami kredytowymi sg na biezgco monitorowane. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku warunki umow
kredytowych nie zostaly ztamane, ponadto w ocenie Zarzadu nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki tych
umoéw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego 30 czerwca 2018 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku i pozniej.

4.1. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastapit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Standard obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrat¢ wartosci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wej$cia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych porownawczych.
Wprowadzenie standardu nie wyptyne¢to w istotny sposob na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

a) Klasyfikacja i wycena

Grupa nie posiada aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, a wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci handlowe sa utrzymywane dla uzyskania przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, a Grupa
nie sprzedaje nalezno$ci handlowych w ramach faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla nalezno$ci handlowych ponizej
12 miesigcy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

b) Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosowala uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia instrumentu.

C) Rachunkowosé¢ zabezpieczen

Poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczefi, zmiany wynikajace z wprowadzenia MSSF 9 w tym
zakresie nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

4.2.  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem tych, ktore wchodzg w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokow” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej dokonywania osadéw na kazdym z pigciu
krokow ustanowionego modelu.

Grupa prowadzi dziatalno§¢ w obszarze:
a) Sprzedaz towarow i wytworzonych w Grupie produktow

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz detaliczna towaréw o réznym asortymencie (gtownie
Zywnosci, napojoéw i wyrobow tytoniowych) oraz produktéw (wyrobdw w postaci migsa kulinarnego). Sprzedaz
dobr we wlasnych i wynajmowanych sklepach bezposrednio do odbiorcy indywidualnego (detalicznego) wyniosta
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okoto 98% przychodoéw uzyskanych przez Grupg. Ponadto Grupa prowadzi wspolprace z jednym franczyzobiorca
w zakresie sprzedazy towardow i produktéw. Warto$¢ przychodow ze sprzedazy towardw i produktéw ajentowi
stanowi okolo 1,5% tacznych przychodow Grupy.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru badz
wytworzonego w Grupie produktu, przychod bedzie rozpoznawany w okre$§lonym momencie, tj. gdy klient uzyska
kontrole nad towarem lub produktem — w momencie sprzedazy i zaptaty w sklepie przez odbiorce detalicznego
lub w momencie przeje¢cia kontroli nad towarami i produktami przez ajenta. W konsekwencji, wptyw przyjecia
MSSF 15 na moment ujmowania przychodu z tytutu takich umow nie jest istotny.

b) Sprzedaz ustug najmu swiadczonych w réznym okresie

Grupa $wiadczy rowniez ustugi najmu. Grupa uwaza, ze w transakcjach wynikajacych z umoéw najmu, klient
jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczonej ustugi, w miar¢ wykonywania przez Grupg tej
ustugi. W konsekwencji Grupa przenosi kontrolg i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia
w miar¢ uptywu czasu. Zarzad ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki
finansowe Grupy z tytutu takich uméw jest nieistotny - Grupa bedzie kontynuowata ujmowanie przychodéw ze
sprzedazy uslug najmu w miar¢ uptywu czasu.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m.in. nastgpujace aspekty: wynagrodzenie
zmienne, prawo do zwrotu, czy przyznawanie opcji zakupu dodatkowych dobr lub ustug. Grupa w przewazajacej
czesci osigga przychody ze sprzedazy zywnosci i nie jest zobligowana do przyjmowania zwrotéw sprzedanych
towarow i1 produktéw zywnosciowych. W momencie przekazania sktadnika aktywow klientowi (uzyskania przez
niego kontroli nad tym sktadnikiem aktywow) Grupa nie oczekuje zwrotu sprzedanych towardw i produktow
w przysztosci. Grupa nie zawiera umoéw z klientami zawierajacych kwoty zmienne wynagrodzenia (przychodu)
wynikajace z udzielonych upustow, rabatdow czy premii za osiagniete wyniki oraz nie udziela klientom opcji
uzyskania dodatkowych doébr lub ustug nieodptatnie lub po obnizonej cenie w formie dodatkow czy punktow
lojalno$ciowych.

Wprowadzenie standardu MSSF 15 nie wplyngto w istotny sposdb na $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych porownawczych.

4.3. Pozostale

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostac
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich
czgsci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieni¢zny sktadnik aktywow lub niepieni¢zne
zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow
wyplacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu
do kazdego przypadku wyplacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomos$ci, w tym nieruchomos$ci w budowie, do
lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastgpuje, w przypadku
gdy dana nieruchomos$¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicj¢ nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody
$wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu
uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
C) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatmosci w formie akcji

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastgpujacych obszaréw: uwzglednienie warunkow nabycia uprawnien
i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej
w $rodkach pienig¢znych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej si¢ rozliczeniem netto
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zobowigzan z tytulu podatku u zrédta, uyjmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia
jej klasyfikacje z rozliczanej w §rodkach pieni¢znych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktore prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie
MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogg dalej
sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Grupy.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach bedgce czescig
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem
ubezpieczeniowym moze zdecydowacd si¢ na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia, w momencie poczatkowego ujecia
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Jezeli jednostka, ktora sama nie jest jednostka
inwestycyjng, posiada udzialt w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzieciu, ktore sa jednostkami
inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wilasnosci, zdecydowaé si¢ na utrzymanie wyceny
wedlug wartosci godziwej stosowang przez t¢ jednostke stowarzyszong lub to wspolne przedsigwziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udzialdéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia, bgdacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sig¢
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia inwestycyjnego w dniu a)
poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspolnego przedsigwziecie, bedacych jednostkami
inwestycyjnymi; b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspodlne przedsigwzigcie stajg si¢ jednostka
inwestycyjng; ¢) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsigwziecie, bedace jednostkami
inwestycyjnymi, staja si¢ jednostka dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

f)  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedqce czescig Zmian wynikajqcych z przegladu MSSF 2014-2016

Kroétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usunigte.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

4.4. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowiazek dokonywania oplat leasingowych.

Leasingobiorca odrgbnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.
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Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytulu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytulu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorca w przypadku uméw najmu uzytkowania lokali oraz powierzchni magazynowych.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowos$ci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej begdzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny
i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarbwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przej$ciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty lub przed data
pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wplywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

Grupa szacuje, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 ,,Leasing” moze w pewnym stopniu zwickszy¢ zardwno jej
aktywa trwate, jak i zobowigzania finansowe w zwigzku z umowami najmu zawartymi na uzytkowanie lokali oraz
powierzchni magazynowych.

Dodatkowo Zarzad prowadzi dzialania w zakresie ustalenia kierunku i oszacowania potencjalnego wpltywu
zapisow MSSF 16 wzgledem prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktore to prawo stanowi podstawe do
korzystania przez Grupe z wielu nieruchomosci, na ktérych prowadzone sg sklepy.

5. Zmiana szacunkoéw i korekty bledow

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie nastapita zmiana szacunkéw ani korekta btedow
w stosunku do 31 grudnia 2017 roku.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczego6lnych kwartatach sg odzwierciedleniem
sezonowos$ci w sprzedazy. Grupa uzyskuje wzrost przychodow ze sprzedazy w okresach okoloswiatecznych oraz
w okresie letnim. Ponadto przychody Grupy Dino zaleza od liczby otwieranych sklepow, a ta w okresie zimowym,
szczegolnie w I kwartale roku, z uwagi na warunki atmosferyczne ograniczajace mozliwos¢ prowadzenia prac
budowlanych, jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczeg6lnosci niz w 111 i 1V kwartale.

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Grupa Kapitatlowa Dino Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detaliczne;.

Przychody dzielg si¢ ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktows. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegbtowych pomiarow wynikéw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych kategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobow na poszczeg6lne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodéw osiaganych w podziale na poszczegélne kategorie, ma ograniczong warto$¢
decyzyjna. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalnosci dla ktoérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci
jest poziom Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. jako cato$¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.
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01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 330 064 252 750
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2379008 1765 648
Razem 2709072 2018 398

Jako przychody ze sprzedazy produktow prezentowane sa przychody uzyskane ze sprzedazy produktow migsnych
wytworzonych w ramach Grupy, natomiast jako przychody ze sprzedazy towarow — przychody ze sprzedazy
detalicznej towaréw zakupionych w celu dalszej odsprzedazy. Grupa nie ma klientow, do ktorych sprzedaz
wyniostaby powyzej 10% wartosci sprzedazy ogotem. Catos¢ przychodow ze sprzedazy Grupa uzyskata w obrocie
krajowym.

8. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym zaréwno jednostka dominujgca jak i spotki zalezne nie wyplacata i nie dokonywata

wyptlaty dywidendy.

9. Przychody i koszty

9.1. Koszty wedlug rodzajow

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Amortyzacja 52 030 39 594
Zuzycie materialow i energii 231437 198 923
Ustugi obce 109 664 77 409
Podatki i optaty 15303 11911
Koszty $wiadczen pracowniczych 300 133 222 141
Pozostate koszty rodzajowe 7875 7353
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 1820 089 1351 500
Koszty wedlug rodzajow ogélem, w tym: 2536 531 1908 831
Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedazy 2078 296 1560 059
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 429 095 310471
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 26 901 34320
Zmiana stanu produktow 2239 3981
9.2. Pozostale przychody operacyjne
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Odpisy aktualizujace naleznosci 15 2
Dotacje 282 128
Odszkodowania 311 862
Przychody od terminowych wptat PIT-4 53 35
Przychody ze sprzedazy certyfikatow PMEF 684 -
Inne (w tym noty obciazeniowe) 1738 185
Pozostale przychody operacyjne ogétem 3083 1212
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

9.3. Pozostale koszty operacyjne

Odpisy aktualizujace naleznos$ci

Straty wynikajace z kradziezy towar6w handlowych
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Darowizny

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogétem

9.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci
Dodatnie réznice kursowe

Inne

Przychody finansowe ogolem

9.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki od zobowigzan handlowych

Odsetki od innych zobowigzan

Odsetki od obligacji

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Ujemne roznice kursowe

Prowizje

Inne

Koszty finansowe ogétem

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
20 -
192 131
530 179
54 22
110 56
906 388
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
147 34
- 5
- 92
- 9
147 140
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
8 957 8 240
7 888 6991
14 8
1498 -
2042 2287
47 -
195 293
4 34
20 645 17 853
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢

nastgpujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce wynoszacej 19%

(okres poréwnawczy: 19%)

Ulga inwestycyjna z tytulu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej

Efekt podatkowy kosztow dotyczacych systemu motywacyjnego

Koszty i przychody trwale nie bedace elementem podstawy opodatkowania

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub stracie

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przej$ciowa roznica w wartosci srodkow trwatych
Przedptacone odsetki od otrzymanych pozyczek oraz naliczone
odsetki na dzien bilansowy

Rezerwa na przyszte przychody

Pozostate

Korekta prezentacyjna (kompensata)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica w wycenie zapasow

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na pozostate zobowigzania (np. energie, premie, badanie
sprawozdan finansowych)

Umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku

Sktadki ZUS

Inne (w tym ujemne roznice kursowe, naliczone odsetki)

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do
opodatkowania

Przej$ciowa roznica w wartosci srodkow trwatych

Ulga od wielkosci kwalifikowanych wydatkow inwestycyjnych za
dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Przedptacone czynsze

Korekta prezentacyjna (kompensata)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018  30.06.2017

156 459 96 659

156 459 96 659

(29 727) (18 365)

475 307

- (1 425)

(752) (34)

(30 004) (19517)

(30 004) (19517)
Skonsolidowany

Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji
finansowej

rachunek zyskow i strat
za rok zakonczony

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017
21589 13 642 7947 4823
4801 4274 527 (612)
9 402 4734 4668 6 905
- 22 (22) )
(27636)  (19177)  (8459)  (10329)
8 156 3495
9110 8 603 507 1731
267 267 - -
4337 3569 768 855
3060 2388 672 3004
402 199 203 59
3232 2 841 391 360
3245 2684 561 (734)
6 346 2544 3802 5241
3785 3467 318 130
4000 4000 - ]
2058 6175  (4117)  (4116)
(27636)  (19177)  (8459)  (10329)
12 206 17 560
(10015)  (4491)

Szczegoty transakcji oraz ryzyk podatkowych zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok 2017.
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Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

11. Rzeczowe aktywa trwale

OKkres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2018 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2018 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2018 roku

Grunty i budynki i th\fj;czl)zlzzm Srodki transportu Pozoiﬁ:fz lirodki S’xiﬁlamfge Ogotem
1420013 264 983 42 622 185734 71509 1984 861
- - - - 285 600 285 600
- (456) (422) (13) - (891)
(54) (2142) (36) (2 688) (333) (5 253)
166 220 33670 2975 22 089 (224 954) -
1586 179 296 055 45 139 205 122 131822 2 264 317
88 735 101811 11373 85 342 - 287 261
15444 16 115 4067 15204 - 50 830
- (270) (456) ) - (735)
(15) (1776) (10) (2 676) - (4 477)
104 164 115 880 14974 97 861 - 332879
1331278 163172 31249 100 392 71509 1697 600
1482 015 180 175 30 165 107 261 131 822 1931438
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Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacje*

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2017 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja*

Umorzenie odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Maszyny

Pozostate

Srodki trwate

Grunty i budynki i urzqdzenia Srodki transportu érodki trwale w budowie Ogolem
1116 955 207 081 25458 155 795 41 306 1546 595
- - - - 454 923 454 923
(5 845) (1343) (171) (1122) - (8 481)
(380) 73 (699) (5 429) (1741) (8 176)
309 283 59172 18 034 36 490 (422 979) -
1420013 264 983 42 622 185734 71509 1984 861
63 457 75182 6 162 64 587 - 209 388
25450 26 624 5967 25448 - 83489
(170) (3) (121) (44) - (338)
(2) 8 (635) (4 649) - (5278)
88735 101811 11373 85 342 - 287 261
1053 498 131899 19 296 91 208 41 306 1337 207
1331278 163172 31249 100 392 71509 1 697 600

* Pozycja likwidacje maszyn i urzqdzen obejmuje reklasyfikacje miedzy grupami KST.
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Dodatkowe noty objasniajace

12. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywow niematerialnych
o wartosci 1 936 tys. PLN (w 2017: 2 085 tys. PLN).

13. Wartos¢ firmy

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dnia 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zmiany warto$ci
firmy. Na dzief 30 czerwca 2018 roku warto$¢ firmy wyniosta 64 989 tys. PLN (2017 rok: 64 989 tys. PLN).

14. Pozostale aktywa niefinansowe

Nalezno$ci budzetowe (w tym z tytutu VAT, bez uwzglednienia CIT)

Czynsze
Ubezpieczenia

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe (w tym podatek od nieruchomosci)

Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

15. Rezerwy

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Bilans zamknig¢cia na 30 czerwca 2018 roku

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Bilans zamknig¢cia na 31 grudnia 2017 roku
Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

30.06.2018 31.12.2017

35420 32 642

21 49

457 1097

10 068 651

45 966 34439
45940 34 409

26 30

Rezerwa z tytutu

Swiadczenia Pozostate
: o . odroczonego podatku  Razem
emerytalne i rentowe  swiadczenia
dochodowego
1581 ) 3495 5076
- - 4661 4661
1581 - 8 156 9737
350 - - 350
1231 - 8 156 9 387
Swiadczenia Pozostate Rezerwa z tytulu
: L . odroczonego podatku Razem
emerytalne i rentowe  $wiadczenia
dochodowego
1341 5 666 5498 12 505
245 - - 245
(5) (5 666) (2003) (7674)
1581 - 3495 5076
350 - - 350
1231 - 3495 4726
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16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci
Pozyczka

Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

Dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci
Pozyczka

Emisja dluznych papieréw warto§ciowych

30.06.2018 31.12.2017
40 288 43551
84708 66 232
9455 6 867
432 424
637 654
135520 117728
67 624 84 172
441541 361 359
27 297 24008
833 1051
99 789 99 749
637 084 570 339
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Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Data Saldo zobowiazania
Rodzaj zobowiazania podpisania | na 30 czerwca 2018 | Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)*
1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1953 [ WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna ¥aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 5295 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2018-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 3230 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 38 819 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 52 041 [ WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 - | WIBOR + marza 2018-11-30 | przelew wierzytelnosci z tytutu ptatnosci kartami
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 16 919 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 33336 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 8 591 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 17 308 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2020-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4011 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2018-10-09 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 28 161 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1265 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel
17. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 146 471 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 18 745 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 22 262 | WIBOR + marza 2027-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 15 278 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 3546 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
23. Umowa kredytowa mBank 2009-12-22 -| WIBOR + marza | 2018-11-01 g;‘;\‘,’;;l;ao }‘Ig"lm‘:; é?gg;:néﬁzw rejestrowy na zapasach, cesja
24. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 26 501 [ WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 24770 [ WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 26 756 [ WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 70 063 [ WIBOR + marza 2023-02-18 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa Bank Handlowy 2018-02-22 - | WIBOR + marza 2019-02-27 | brak
RAZEM 565 321

*Saldo zobowiqzar bez uwzglednienia prowizji.
Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytoéw i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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Data Saldo zobowigzania
Rodzaj zobowigzania podpisania | na 31 grudnia 2017* | Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)
1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2 136 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 6 052 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2018-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 3788 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 44 236 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 56 149 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 - | WIBOR + marza 2018-11-30 | przelew wierzytelnoéci z tytutu platnoéci kartami
8. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 21568 | WIBOR + marza 2022-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 10 964 | WIBOR + marza 2019-02-28 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 18512 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 37 502 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 10 252 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 18 590 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 20774 | WIBOR + marza 2020-01-31 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 3050 | WIBOR + marza 2019-07-31 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2018-04-14 | hipoteka umowna }3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa Millennium 2012-04-27 - | WIBOR + marza 2018-06-25 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-09-30 19 441 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4269 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2018-10-09 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 20623 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna }3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1475 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel
23. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 35104 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 18 745 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 22 262 | WIBOR + marza 2027-03-19 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 10 022 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 4106 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa mBank 2009-12-22 -| WIBOR + marza | 2018-11-01 g‘r‘;\‘,’g‘;‘; I‘:‘;;OLVE:; ;?;g;‘gmﬁt;w rejestrowy na zapasach, cesja
30. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 28 307 | WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
31. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 26 570 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
32. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 16 317 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 460 814

*Saldo zobowiqzan bez uwzglednienia prowizji.
Ponadto na zobowiazaniach z tytutu kredytow i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.

22127



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

17. Inne istotne zmiany

17.1. Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym
dla dziatanosci Grupy Dino.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku na wyniki Grupy Dino wptyw miaty koszty zwiazane
z oferta publiczng akcji Spotki przeprowadzong na przetomie marca i kwietnia 2017 roku. Suma tych kosztow
wyniosta w I potroczu 2017 roku 12 272 tys. PLN.

17.2. Kapitalowe papiery warto$ciowe

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu i splaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 18 kwietnia 2017 roku Zarzad GPW postanowil o wprowadzeniu z dniem 19 kwietnia 2017 roku w trybie
zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 98 040 000 akcji serii A Spotki o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda.

17.3. Sprawy sadowe

Zarébwno w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku jak i w okresie od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku nie wystapity istotne sprawy sadowe.

17.4. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapialowa posiadata zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych
umow przedwstepnych w kwocie: 246 070 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa posiadata zobowiazania warunkowe wynikajace z zawartych
umow przedwstepnych w kwocie: 124 984 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
Kapitatowa nie posiadata innych zobowigzan warunkowych niz wymienione wyzej oraz W nocie 16.

17.5. Zobowiazania do poniesienia nakladéw inwestycyjnych

Na dzien sporzadzenia $rddrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zobowigzania
z tytulu zakupow rzeczowych aktywow trwatych dotyczyly gtownie zakupu gruntéw oraz ustlug budowlanych
zwigzanych z dalszym rozwojem sieci sklepéw Grupy Dino Polska. Lacznie wynosity one 73 158 tys. PLN (ha
dzien 31 grudnia 2017 roku: 66 946 tys. PLN).

17.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienigznych, srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30.06.2018 30.06.2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 89670 26 502
Lokaty krotkoterminowe 81 968 8 768
Pozostate srodki pieni¢zne (Srodki pieniezne w drodze - karty ptatnicze) 18 449 7780
Razem 190 087 43 050

23/27



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Przyczyny wystepowania roéznic pomigdzy zmianami wynikajagcymi z $rdédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi z §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania przeptywow pieni¢gznych przedstawiaja ponizsze tabele:

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 18 446 4412
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych (434) (376)
Zmiana stanu nalezno$ci budzetowych (2778) (7 650)
Zmiana stanu nalezno$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 15 234 (3614)

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j 78 792 86 718
Zmiana stanu kredytow (104 325) (53 240)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingéw finansowych 19811 (17 628)
Zmiana stanu rozrachunkow inwestycyjnych (5752) 3290
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu podatku dochodowego (793) (5 262)
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych (12 267) 13878

W I pétroczu 2017 roku przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zostaty skorygowane o koszty
o charakterze niepienieznym w kwocie 7 500 tys. PLN.

17.7. Inne wybrane ujawnienia

W I pétroczu 2018 roku nie wystapily istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia w $roédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W 1 potroczu 2017 roku w Spoélce obowigzywat Program Motywacyjny. Szczegdtowe informacje dotyczace
programu motywacyjnego zostaty przedstawione skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

18. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

W okresie, za ktory sporzadzane jest §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie nastapito
polaczenie z innym podmiotem, ani nie dokonano nabycia i zbycia jednostek.

19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczka, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem
tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci izobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnoéci. Zasada stosowana przez Grupg¢ obecnie i przez caly
okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.
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W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzaniem
ryzykiem finansowym w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Zarzad jednostki dominujacej uwzglednia pozytywne wyniki Grupy (w tym EBITDA) w analizie ryzyk
wynikajacych z instrumentéw finansowych. Wynik EBITDA Grupy Dino wyni6st: 228 987 tys. PLN w pierwszym
poiroczu 2018 roku, 166 238 tys. PLN w pierwszym potroczu 2017 roku 1401 386 tys. PLN w okresie od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. W okresie ostatnich 12 miesigcy tj. od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018
roku Grupa Dino wypracowata wynik EBITDA na poziomie 464 135 tys. PLN. Grupa Dino definiuje EBITDA
jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacj¢ oraz skorygowany o koszty jednorazowe
zwigzane z oferta publiczng akcji Dino Polska przeprowadzona na przetomie marca i kwietnia 2017 roku. Koszty
jednorazowe wyniosty 12272 tys. PLN w 2017 roku. Koszty te obejmowaly: koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego i doradztwa, koszty promocji oferty oraz
koszty z tytutu programu motywacyjnego dla kadry menedzerskie;j.

20. Instrumenty finansowe

Wedhug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow bankowych, pozyczki, wyemitowanych obligacji oraz zobowiazan z tytutu
leasingu finansowego nie odbiega od wartosci bilansowych. W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018
roku nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwe] instrumentéw finansowych oraz
nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych
Wartosé godziwa
30.06.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe — Pozyczki i naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci 19545 37991
Razem 19 545 37991
Wartosé godziwa

30.06.2018 31.12.2017

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe —Wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 469 671 386 418
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 99 789 99 749
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 67 624 84172
Razem 637 084 570 339
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe —Wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 94 595 73523
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 637 654
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu 40 288 43 551
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 648 100 663 528
Razem 783 620 781 256

21. Dzialalnos$¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
Kapitatowa nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci i nie planuje zaniechania w przysztosci.
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 i 2017 roku (w przypadku sprzedazy i zakupow) oraz na dzien 30 czerwca
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku (w przypadku naleznosci i zobowigzan):

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobsvvgzbqezcama
Podmiot powigzany podmiotéw poz{miotéw pod.mioto'w podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Gloéwna kadra kierownicza (cztonkowie Zarzadow) Grupy
2018 - - - -
2017 - - - -
Rada Nadzorcza
2018 - - - -
2017 - - - -
. L Zobowigzania
Sprzedaz’ na rzecz Zakupy O,d Nalerzos,cz od wobec
podmiotow podmlotow podmlotow podmiotéw
powigzanych powiqzanych powigzanych Ppowigzanych
Podmioty powigzane przez wlasciciela wigkszosciowego
Zaktady Migsne ,,Biernacki” Tomasz Biernacki
2018 - 261 - 50
2017 1 323 1 2
BT Development BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.
2018 8 1986 2 491
2017 22 1726 3 427
BT Nieruchomosci sp. z o.o.
2018 - 185 - 46
2017 - 180 - 10
Inwestycje BT Kapital sp. z 0.0. SKA
2018 - - - -
2017 - - 1 -
Krot Invest KR Inzynieria sp. z o.0. SKA
2018 450 115048 139 48 896
2017 332 86 870 78 55 770
Krot Invest 2 KR InZynieria sp. z o.0. sp.k.
2018 - 7784 - 2 289
2017 - 4995 - 2290
Zielony Rynek 1 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.
2018 1 485 1 66
2017 2 196 - 49
Zielony Rynek 2 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.
2018 5 221 2 53
2017 1 181 - 46
Zielony Rynek 3 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.
2018 2 755 1 205
2017 2 780 - 188
Zielony Rynek 4 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.
2018 19 680 - 172
2017 - 534 - 150

Zielony Rynek 6 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.
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2018 1 341 - 611

2017 - 1208 33 402
Mleczarnia Naramowice sp. z 0.0.

2018 - - - -

2017 22 4412 - 73

Podmioty powigzane przez wlasciciela mniejszosciowego*
Harper Hygienics S.A.

2017 - 519 - -
Hoop Polska sp. z 0.0.

2017 - 1157 - -
Dystrybucja Polska sp. z 0.0.

2017 - - - -
EP Serwis S.A.

2017 - - - -

Podmioty powigzane przez kluczowy personel
Agrofirma Spoéldzielcza

2018 4 92 - -

2017 2 - - -
TBE sp.zo0.0.

2018 - 431 2 48

2017 3 380 3 78

* Od dnia 19 kwietnia 2017 roku spétki powigzane przez wlasciciela mniejszosciowego nie sq juz podmiotami powigzanymi, w zwigzku z tym
dokonane transakcje po wyzej wymienionej dacie sq wykazywane jako transakcje z pozostatymi podmiotami.

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byty na warunkach rynkowych i po
cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomigdzy podmiotami niepowigzanymi.

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity
istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia badz opisania w niniejszym sprawozdaniu.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR*
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018 do  01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy 2702225 2011153 637 392 470 952
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 90 642 54173 21 380 12 686
Zysk brutto 69 438 34 561 16 379 8093
Zysk netto 51212 23030 12 080 5393
Liczba akcji (w szt.) 98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje
wPLN, EUR 0,52 0,23 0,12 0,06
Przeply\.zvy .srodkow pieni¢znych z dziatalnosci 184 359 66 942 43 486 15676
operacyjnej
Przeplywy srgdkow pieni¢znych z dziatalnosci (248 668) (135 391) (58 655) (31 705)
inwestycyjnej
P_rzep%ywy_ srodkow pieni¢znych z dziatalnosci 50 069 44 231 11810 10 358
finansowej
Zmlgna nettf) stanu $rodkoéw pienigznych i ich (14 240) (24 218) (3 359) (5 671)
ekwiwalentow

*W przypadku danych w EUR wykorzystano §rednig w okresie kursu EUR/PLN publikowang przez Narodowy

Bank Polski:
- §rednia kursow NBP za I potrocze 2018 roku: 4,2395 PLN/EUR;
- $rednia kursow NBP za I potrocze 2017 roku: 4,2704 PLN/EUR.

w tys. PLN w tys. EUR*

stan na stan na stan na stan na

30.06.2018 31.12.2017  30.06.2018 31.12.2017

Aktywa razem 2428903 2251673 556 883 539 853
Aktywa trwate razem 1737 322 1540 524 398 322 369 350
Aktywa obrotowe razem 691 581 711 149 158 561 170 503
Kapitat wlasny 709 370 658 158 162 640 157 798
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2248 2351
Zobowiazania dlugoterminowe 551 581 492 041 126 463 117 970
Zobowigzania kréotkoterminowe 1119740 1064 007 256 727 255 102

*W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:

- kurs $redni NBP na dzien 30 czerwca 2018 roku: 4,3616 PLN/EUR,;
- kurs $redni NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku: 4,1709 PLN/EUR.

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$é
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

III. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow

C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B)

D. Pozostale przychody operacyjne

1. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
I1. Dotacje

III. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

V. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

L. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne

F. Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach

I1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

III. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych

IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych

III. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

I. Zysk/ (strata) brutto (F + G - H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

L. Zysk/ (strata) netto (I - J - K)

Nota

7.1

7.2

7.3

7.4

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018  30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
2702225 2011153
1795 1205
4959 3648
2697266 2007 505
2613364 1957401
38828 27502
35355 29771
173079 138 209
10715 7623
224 475 168 563
48 475 34 252
21339 14914

10 645 6 853
2071792 1544628
88 861 53752
2700 725
101 -
2599 725
919 304

559 122

360 182

90 642 54 173
1908 933
1908 909
1830 907

- 24

23112 20545
20190 17 186
949 811
2922 3359

69 438 34 561
18 226 11531
51212 23030

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$é
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DINO POLSKA S.A
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach zlotych) Nota  30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)

Aktywa
A. Aktywa trwale 1737322 1540524
I. Warto$ci niematerialne i prawne 10 11017 10 284

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 11 017 10 284

I1. Rzeczowe aktywa trwale 9 967 590 773 768
1. Srodki trwate 885915 722 315

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 165 624 126 192

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 425914 323573

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 161 672 145 299

d) $rodki transportu 27 690 29104

¢) inne $rodki trwate 105 015 98 147

2. Srodki trwate w budowie 81675 51 453
II1. Naleznos$ci dlugoterminowe - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 738 809 738 809

1. Nieruchomosci - -
2. Warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 738 809 738 809

a) w jednostkach powigzanych 738 809 738 809

- udziaty lub akcje 737151 737151

- inne papiery warto§ciowe 11 1658 1658

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 19 906 17 663
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 19 906 17 663
B. Aktywa obrotowe 691 581 711149
|. Zapasy 12 363 864 358 573
4. Towary 363 864 358 573
I1. Naleznosci krétkoterminowe 43695 62 821
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 21 810 1724

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 756 1206

- do 12 miesigcy 756 1206

b) inne 54 518

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 42 885 61 097
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie sptaty: 13 13716 29437
- do 12 miesigcy 13716 29437

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych tytutéw publicznoprawnych 25336 26 566

c) inne 3833 5094

I11. Inwestycje krotkoterminowe 267 248 257 052
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 267 248 257 052

a) W jednostkach powigzanych 21 95 880 71444

- inne papiery warto$ciowe 11 24 857 24121

- udzielone pozyczki 71023 47 323

b) w pozostatych jednostkach - -

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 17.6 171 368 185 608

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 82 404 67 060

- inne $rodki pieni¢zne 88 964 118 548

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 774 32703

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - -
Aktywa razem 2428903 2251673

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$é
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DINO POLSKA S.A
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach PLN)

(w tysigcach ztotych) Nota  30.06.2018 31.12.2017

Pasywa (niebadane)

A. Kapital (fundusz) wlasny 709 370 658 158
I. Kapital (fundusz) podstawowy 14 9 804 9 804
II. Kapital (fundusz) zapasowy 640 854 548 350
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegltych - -
VI. Zysk (strata) netto 51212 92 504
VILI. Pozostale skladniki kapitaléw wlasnych 17.7 7500 7 500

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1719533 1593515
I. Rezerwy na zobowiazania 15 25683 18219

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 24 313 16 849

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 1370 1370

- dlugoterminowa 1048 1048

- krotkoterminowa 322 322

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 551 581 492 041

1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie

w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 551581 492 041
a) kredyty i pozyczki 16 387181 312310
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 99 789 99 750
C) inne zobowigzania finansowe 16 64 611 79 981
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 1119740 1064007
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 295 807 257 794
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 187 740 157 264
- do 12 miesiecy 187 740 157 264
b) inne 108 067 100 530

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 823933 806 213
a) kredyty i pozyczki 16 80 233 62 308
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 637 654
¢) inne zobowigzania finansowe 16 37 486 40 384
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 596 092 608 702

- do 12 miesigcy 596 092 608 702

- powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - -
f) zobowiazania wekslowe - -
g)z t?/tuiu pqdatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 55785 45 435
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 36 721 31052

i) inne 16 979 17678

1V. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 22529 19248

1. Ujemna warto$¢ firmy - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 22529 19 248

- dlugoterminowe 337 439

- krotkoterminowe 22 192 18 809
Pasywa razem 2428903 2251673

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$é
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DINO POLSKA S.A
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach PLN)
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
e—— e LI Lol

(niebadane) (niebadane)

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

l. Zysk/ (strata) netto 51212 23030
11. Korekty razem 133 147 43912
1. Amortyzacja 38 828 27 502
2. Zyski/ (straty) z tytulu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 19 316 18 126
4. Zysk/ (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 559 122
5. Zmiana stanu rezerw 7 464 1822
6. Zmiana stanu zapaséw (5291) (23 473)
7. Zmiana stanu nalezno$ci 17.6 18 582 (3690)
8. Zmifma stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 176 36722 (40)
kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16 967 16 043
10. Inne korekty - 7500
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II) 184 359 66 942
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy 3026 12 243
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1029 2103
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1997 10140
a) w jednostkach powigzanych 1918 10138
b) w pozostatych jednostkach 79 2
- odsetki 79 2
1. Wydatki (251 694) (147 634)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (227 169) (139 958)
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (24 525) (7 676)
a) w jednostkach powigzanych (24 525) (7 676)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) (248 668) (135 391)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy 197 204 119 130
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu i i
2. Kredyty i pozyczki 197 204 81130
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 38 000
1. Wydatki (147 135) (74 899)
1. Nabycie udzialow (akcji) whasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek (104 409) (30931)
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych - (1 000)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (20 570) (22 424)
8. Odsetki (19 410) (17 412)
9. Inne wydatki finansowe (2 746) (3132)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 50 069 44 231
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.ITI+C.III) (14 240) (24 218)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym (14 240) (24 218)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 185 608 54 232
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 17.6 171 368 30014

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$é
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DINO POLSKA S.A

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach ztotych)

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany zasad rachunkowosci

- korekty btedow

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie

- podziatu zysku

b) zmniejszenie

2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwickszenie

b) zmniejszenie

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

- podziat zysku z lat ubiegtych

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

5.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu

5.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

7. Pozostale skladniki kapitalow wlasnych

II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ )

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
30.06.2018  31.12.2017  30.06.2017
(niebadane) (niebadane)

658 158 558 154 558 154

658 158 558 154 558 154

9 804 9 804 9 804

9 804 9 804 9 804

548 350 268 902 268 902

92 504 279 448 279 448

92 504 279 448 279 448

92 504 279 448 279 448

640 854 548 350 548 350

92 504 279 448 279 448

92 504 279 448 279 448

92 504 279 448 279 448

(92 504) (279 448) (279 448)
(92 504) (279 448) (279 448)
51212 92 504 23030
51212 92 504 23030

7 500 7 500 7 500

709 370 658 158 588 684
709 370 658 158 588 684

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$é
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogo6lne

Dino Polska S.A. (,,Spotka™) jest spotka akcyjna z siedzibg w Krotoszynie, ktérej akcje znajdujg si¢ w publicznym
obrocie. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017
roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000408273. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 300820828.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
Wedlug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

1. 47.11.Z sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow
1 wyrobow tytoniowych,
2. 46.39.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia S$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,UoR”) oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 757).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
W rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 16 marca 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po
30 czerwca 2018 roku. Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystapita nadwyzka zobowigzan biezacych nad aktywami
obrotowymi, co jest typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktorej przewazajaca czgs¢ sprzedazy
dokonywana jest na warunkach gotowkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy udzielaja
odroczonych terminow ptatnosci. Jednoczes$nie Spotka prowadzi intensywny rozwdj sieci angazujac wolne srodki
oraz $rodki z kredytow bankowych w zwigkszenie wartosci inwestycji. Warunki zawieszajace zwigzane
z umowami kredytowymi sa na biezaco monitorowane i na chwil¢ obecna nie ma ryzyka wypowiedzenia przez
banki tych umow. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia innych
faktow 1 okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania

finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok, ktory rozpoczat si¢ 1 stycznia 2017 roku.

4, Zmiana szacunkow i korekty bledow

W okresie 6 miesi¢ccy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie nastgpita zmiana szacunkéw ani korekta btedow
w stosunku do 31 grudnia 2017 roku.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczegdlnych kwartatach sg odzwierciedleniem
sezonowos$ci w sprzedazy. Spotka uzyskuje wzrost przychodow ze sprzedazy w okresach okotoswiatecznych oraz
w okresie letnim. Ponadto przychody Spotki zaleza od liczby otwieranych sklepow, a ta w okresie zimowym,

szczegblnie w I kwartale roku, z uwagi na warunki atmosferyczne ograniczajace mozliwo$¢ prowadzenia prac
budowlanych, jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczegolnosci niz w III i IV kwartale.

6. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyplacata i nie dokonywata wyptaty dywidendy.

7. Przychody i koszty

7.1. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Dotacje 101 -
Inne przychody operacyjne, w tym: 2599 725
- otrzymane odszkodowania 287 583
- przychody od terminowych wptat (0,3%) 49 34
- przychody ze sprzedazy certyfikatow PMEF 632 -
- inne (w tym noty obcigzeniowe) 1631 108
Pozostale przychody operacyjne ogétem 2700 725

7.2. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 559 122
- strata z tytutu rozchodu $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 559 122
Inne koszty operacyjne, w tym: 360 182
- skutki kradziezy 192 130
- darowizny 54 -
- koszty postgpowania sadowego - 22
- inne 114 30
Pozostale koszty operacyjne ogolem 919 304
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

7.3.  Przychody finansowe
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Odsetki, w tym: 1908 909
- odsetki od spotek powiagzanych 1830 907
- odsetki bankowe 78 2
Inne, w tym: - 24
- r6znice kursowe - 11
- pozostate przychody finansowe - 13
Przychody finansowe ogolem 1908 933
7.4.  Koszty finansowe
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Odsetki, w tym: 20 190 17 186
- odsetki dla spotek powigzanych 949 811
- dyskonto zobowigzan handlowych 8379 7340
- odsetki dla pozostatych kontrahentow 17 6
- odsetki bankowe 7419 7075
- odsetki od obligacji 1498 -
- odsetki od umow leasingu 1928 1954
Inne, w tym: 2922 3359
- r6znice kursowe 45 -
- pozostate koszty finansowe (prowizje, porgczenia) 2877 3359
Koszty finansowe ogéltem 23112 20 545

8. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem 69 438 34 561
Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce wynoszacej
p 13193 6 567
19% (okres poréwnawczy: 19%)
Efekt podatkowy kosztoéw dotyczacych systemu motywacyjnego - 1425
Koszty i przychody trwale nie bedace elementem podstawy opodatkowania oraz inne
5033 3539
korekty
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowe;j 18 226 11531
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub stracie 18 226 11531
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Naliczone odsetki, niezaptacone na dzien bilansowy
Przychody przysztych okresow

Dodatnie réznice kursowe

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy z tytutu nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na wynagrodzenia/premie

Umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku

Sktadki ZUS

Rezerwa pomniejszajgca zapasy

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

Rezerwa na odsetki do uregulowania

Rezerwa na pozostate koszty

Pozostate (w tym optaty licencyjne, ujemne roéznice kursowe,
odpisy aktualizujace naleznosci)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Bilans

Rachunek zyskow i strat
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017

13832 11 353
1079 752
9402 4742

- 2

24 313 16 849

260 260
4 149 3445
846 599
378 171
2924 2616
9111 8 496
29 90
404 532
1766 1414
39 40

19 906 17 663

2479
327
4 660

@

704
247
207
308
615
(61)

(128)
352

@

5221

739
(149)
6 905

®)

823
(847)
40
298
1720

(79)

3764

1754

Szczegbty transakcji oraz ryzyk podatkowych zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
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Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

9. Rzeczowe aktywa trwale

OKkres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Warto$¢é brutto na dzien 1 stycznia
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca

Grunty .i ) Maszyny. Srodki Pozostate srodki Srodki trwgle Ogblem
budynki i urzqdzenia transportu trwale w budowie

462 420 221550 40523 175577 51453 951 523
- - - - 232 587 232 587
- (501) (358) (13) (190) (1062)
(53) (795) (36) (2 688) (193) (3765)
147 393 31283 2489 20817 (201 982) -
609 760 251 537 42618 193 693 81675 1179 283
12 655 76 251 11419 77 430 - 177 755
5 582 14 356 3864 13917 - 37719
- (270) (345) 9) - (624)
(15) (472) (120) (2 660) - (3157)
18 222 89 865 14 928 88678 - 211693
449 765 145 299 29 104 98 147 51453 773768
591 538 161 672 27 690 105 015 81675 967 590
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Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢é brutto na dzien 1 stycznia
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja*

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja*

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia

* Pozycja likwidacje maszyn i urzqdzen obejmuje reklasyfikacje miedzy grupami KST.

Grunty i

Maszyny

Srodki

Pozostale

Srodlki trwate

budynki i urzqdzenia transportu srodki trwale w budowie Ogolem
208 339 166 957 23747 147 866 33634 580 543
- - - - 387414 387414
(4 063) (1343) (64) (1122) (2721) (9313)
(277) 150 (699) (5 297) (998) (7 121)
258 421 55 786 17539 34130 (365 876) -
462 420 221550 40523 175577 51 453 951 523
6 027 52 892 6 404 58 616 - 123939
6 636 23278 5704 23 364 - 58 982
(6) ) (54) (43) - (105)
(2) 83 (635) (4 507) - (5061)
12 655 76 251 11419 77 430 - 177 755
202 312 114 065 17 343 89 250 33634 456 604
449 765 145 299 29104 98 147 51453 773768
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10. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesi¢ecy zakofczonym 30 czerwca 2018 roku, Spotka nabyta sktadniki aktywow niematerialnych
o warto$ci 1 840 tys. PLN (w 2017 roku: 2 043 tys. PLN).

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolzaleznych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie bylo zmian w posiadanych przez Spoétke
inwestycjach w jednostki zalezne.

Na pozycj¢ inne papiery wartosciowe sktadaja si¢ obligacje spotki zaleznej Centrum Wynajmu Nieruchomosci
sp. z 0.0. w tacznej kwocie 26 515 tys. PLN.

12. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017
Towary (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 363 864 358 573
Ogolem zapasy w cenie sprzedazy netto 363 864 358573

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka nie utworzyta odpisdw aktualizujgcych wartos¢
zapasow.

13. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoS$ci

Odpisy aktualizujgce Odpisy aktualizujgce

naleznosci diugoterminowe  naleznosci krotkoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku - 407
Zwigkszenia - 15
- odpisy aktualizujgce rozrachunki - 15
Wykorzystanie - (22)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (22)
Rozwigzanie - (20)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (20)
Stan na dzien 30 czerwca 2018 roku - 380

Odpisy aktualizujgce naleznosci Odpisy aktualizujgce
diugoterminowe naleznosci krotkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku - 509
Zwigkszenia - 140
- odpisy aktualizujace rozrachunki - 140
Wykorzystanie - (239)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (239)
Rozwiazanie - 3)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - ®3)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku - 407
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14. Kapitaly

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 9 804 tysiecy ztotych i byt podzielony na
98 040 000 akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 9 804 tysiecy ztotych i byt podzielony na
98 040 000 akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki byta nastgpujaca:

30 czerwca 2018 roku

Liczba akcji oraz liczba gltosow na
walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale zaktadowym i w
glosach na walnym zgromadzeniu

Tomasz Biernacki 50 103 000 51,10%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,90%
Razem 98 040 000 100,00%

31 grudnia 2017 roku

Liczba akcji oraz liczba glosow na
walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale zaktadowym i w
glosach na walnym zgromadzeniu

Tomasz Biernacki 50 103 000 51,10%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,90%
Razem 98 040 000 100,00%
15. Rezerwy
Rezerwa z tytutu Rezerwa na Swviadezenia =
odroczonego swiadczenia
podatku emerytalne i tytutu programu  Razem
dochodowego rentowe motywacyjnego
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 16 849 1370 - 18 219
Zwigkszenia 7 464 - - 7 464
Wykorzystanie - - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2018 roku, w tym: 24 313 1370 - 25683
Rezerwy dlugoterminowe 24 313 1048 - 25361
Rezerwy krotkoterminowe - 322 - 322
Rezerwa z tytutu Rezerwa na Swviadezenia
odroczonego Swiadczenia
podatku emerytalne tytutu programu Razem
dochodowego i podobne motywacyJnego
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 12 426 1231 5 666 19323
Zwigkszenia 4 423 139 - 4562
Wykorzystanie - - (5 666) (5 666)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku, w tym: 16 849 1370 - 18 219
Dlugoterminowe 16 849 1048 - 17 897
Krétkoterminowe - 322 - 322
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16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dzialalnosci
Pozyczka

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne

Kredyty na finansowanie biezacej dzialalnosci
Pozyczka

Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych

30.06.2018 31.12.2017
37 486 40 384
70 346 55017
9 455 6 867
432 424
637 654
118 356 103 346
64 611 79981
359 051 287 251
27297 24008
833 1051
99 789 99 750
551581 492 041
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. . . Data podpisania Saldo zobowigzania . . . .
Rodzaj zobowigzania umowy na 30 czerwca 2018 | Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
(tys. PLN)
1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1953 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 5295 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2018-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 3230 [ WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 38819 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 52 041 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
7. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 - | WIBOR + marza 2018-11-30 | przelew wierzytelnosci z tytutu ptatnosci kartami
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 16 919 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 33336 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 8591 [ WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 17 308 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna 1aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2020-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4011 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna 1gczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2018-10-09 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 28 161 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1265 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel
17. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 146 471 [ WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 18 745 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 22 262 [ WIBOR + marza 2027-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 70 063 | WIBOR + marza 2023-02-18 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa Bank Handlowy 2018-02-22 - | WIBOR + marza 2019-02-27 | brak
RAZEM 468 470

*Saldo zobowigzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytulu kredytow i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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Data podpisania

Saldo zobowigzania

Rodzaj zobowigzania umowy na 31 grudnia 2017* | Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
(tys. PLN)

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2136 | WIBOR + marza | 2023-10-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 6 052 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza | 2018-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 3788 | WIBOR + marza | 2021-04-12 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 44 236 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 56 149 | WIBOR + marza | 2024-10-24 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 - | WIBOR + marza | 2018-11-30 | przelew wierzytelnosci z tytutu ptatnosci kartami
8. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 21568 | WIBOR + marza | 2022-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 10 964 | WIBOR + marza | 2019-02-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 18512 | WIBOR + marza | 2023-11-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 37502 | WIBOR + marza | 2022-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 10 252 | WIBOR + marza | 2020-06-17 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 18 590 | WIBOR + marza | 2025-03-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 20774 | WIBOR + marza | 2020-01-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 3050 | WIBOR + marza | 2019-07-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza | 2018-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa Millennium 2012-04-27 - | WIBOR + marza | 2018-06-25 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-09-30 19 441 | WIBOR + marza | 2021-08-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4269 | WIBOR + marza | 2021-07-30 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza | 2018-10-09 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 20623 | WIBOR + marza | 2021-05-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
22. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1475 | WIBOR + marza | 2021-02-28 | weksel
23. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 35104 | WIBOR + marza | 2025-04-24 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 18 745 | WIBOR + marza | 2024-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza | 2019-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 22 262 | WIBOR + marza | 2027-03-19 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 375 492

*Saldo zobowigzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytoéw i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli

in blanco.
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17. Inne istotne zmiany

17.1. Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym
dla dziatanosci Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku na wyniki Grupy Dino wpltyw miaty koszty zwiazane
z oferta publiczng akcji Spotki przeprowadzong na przetomie marca i kwietnia 2017 roku. Suma tych kosztow
wyniosta w I potroczu 2017 roku 12 272 tys. PLN.

17.2. Kapitalowe papiery warto$ciowe

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i splaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 18 kwietnia 2017 roku Zarzad GPW postanowil o wprowadzeniu z dniem 19 kwietnia 2017 roku w trybie
zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 98 040 000 akcji serii A Spotki o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda.

17.3. Sprawy sadowe

Zarébwno w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku jak i w okresie od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku nie wystapity istotne sprawy sadowe.

17.4. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe, oraz aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

1. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spotke "Agro-Rydzyna" sp. z 0.0., umowa nr 40/105/11/Z/IN
z dnia 14 grudnia 2011 roku zawarta z BRE Bank S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 14 750 tys. PLN.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2021 roku. Porgczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitalu odsetki i inne koszty.

2. poreczenie splaty kredytu =zaciagnictego przez Spotke Dino Krotoszyn sp. z 0.0., umowa nr
66102010260000159601153071 z dnia 15 stycznia 2018 roku zawarta z PKO BP S.A. o kredyt inwestycyjny w
kwocie 16 074 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 24 pazdziernika 2024 roku.
Poreczenie obejmuje kwote kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

3. poreczenie splaty kredytu zaciggnigtego przez Spotke Centrum Wynajmu Nieruchomo$ci Sp. z 0.0., umowa nr
40/090/16/Z/IN z dnia 16 sierpnia 2016 roku zawarta z mBank S. A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 32 000 tys.
PLN. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 30 lipca 2021 roku. Porgczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka posiadata nastgpujace zobowiazania warunkowe:

1. porgczenie splaty kredytu zaciggnietego przez Spotke ,,Agro-Rydzyna” sp. z 0.0., umowa nr 40/105/11/Z/IN
z dnia 14 grudnia 2011 roku zawarta z BRE Bank S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 14 750 tys. PLN.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2021 roku. Por¢czenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

2. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spotke Dino Krotoszyn sp. z 0.0, umowa nr
50102010260000119601043363 z dnia 25 pazdziernika 2016 roku zawarta z PKO BP S.A. o kredyt inwestycyjny
w kwocie 11 350 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin splaty 24 pazdziernika 2024.
Porgczenie obejmuje kwote kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

3. porgczenie splaty kredytu zaciggnigtego przez Spotke Agro-Rydzyna sp. z 0.0., umowa nr K00911/14 z dnia
29 lipca 2014 roku zawarta z Bank Zachodni WBK S.A. o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5 000 tys. PLN
oraz aneks nr 1 z dnia 28 sierpnia 2015 roku, oraz aneks nr 2 z dnia 25 lutego 2016 roku zmieniajacy kwote do
10 000 tys. ztotych, oraz aneks nr 3 z dnia 23 sierpnia 2016 roku. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny
termin splaty 31 sierpnia 2017 roku. Por¢czenie obejmuje kwotg kapitalu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki
i inne koszty.
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4. porgczenie sptaty kredytu zaciagnietego przez Spotke Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0., umowa nr
40/090/16/Z/IN z dnia 16 sierpnia 2016 roku zawarta z mBank S. A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 32 000 tys.
PLN. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin splaty 30 lipca 2021 roku. Poreczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

17.5. Zobowiazania do poniesienia naktadéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowiazania z tytutu zakupow rzeczowych aktywow trwatych dotyczyty gtownie
zakupu gruntdow oraz ustug budowlanych zwiazanych z dalszym rozwojem sieci sklepow Grupy Dino Polska.
Lacznie wynosity one 62 378 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 57 352 tys. PLN).

17.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego rachunku przeplywdéw pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty skladaja sie
z nastgpujacych pozycji:

30.06.2018 30.06.2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 82 404 16 528
Lokaty krotkoterminowe 70 515 5703
Pozostate $rodki pieni¢zne (Srodki pieni¢zne w drodze - karty ptatnicze) 18 449 7783
Razem 171368 30014

Przyczyny wystgpowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmian zmianami
wynikajacymi z rachunku przeplywoéw pienieznych przedstawiaja ponizsze tabele:

01.01.2018- 01.01.2017-

Odsetki i udzialy w zyskach 30.06.2018  30.06.2017
Wynik na dziatano$ci finansowe;j z tytulu odsetek 18 281 16 277
Koszty finansowe - prowizje i otrzymane porgczenia 1035 1849
Odsetki i udzialy w zyskach w rachunku przeplywow pienieznych 19 316 18126

01.01.2018- 01.01.2017-

Naleznosei 30.06.2018  30.06.2017
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych i krétkoterminowych netto 19126 (3877)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych (544) 187
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pieni¢znych 18 582 (3690)

01.01.2018- 01.01.2017-

Zobowigzania 30.06.2018  30.06.2017
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko i dlugoterminowych 115273 97 912
Zmiana stanu kredytow i pozyczek krotko- i dtugoterminowych oraz obligacji (93 707) (39 908)
Zmiana stanu obligacji oraz certyfikatow inwestycyjnych - (37 000)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw leasingu 18 268 (18 317)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu oplat za otrzymane poreczenia 1844 1509
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu zakupu $rodkow trwatych (4 956) (4 236)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pieni¢znych 36 722 (40)

W I potroczu 2017 roku przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej zostaly skorygowane o koszty
o charakterze niepieni¢znym w kwocie 7 500 tys. PLN.

17.7. Inne wybrane ujawnienia

W I pétroczu 2018 roku nie wystapity istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia w $rddrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Spoéiki.
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W 1 pétroczu 2017 roku w Spolce obowigzywatl Program Motywacyjny. Szczegétowe informacje dotyczace
programu motywacyjnego zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

18. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych, nie
jest natomiast narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut. Spotka nie posiada, ani nie
emituje pochodnych instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktore okreslaja jej catosciowe
strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélna filozofi¢ zarzadzania ryzykiem.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzaniem
ryzykiem finansowym w stosunku do sprawozdania finansowego za rok 2017.

19. Instrumenty finansowe

Wedhug oceny Spotki warto§¢ godziwa srodkoéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow bankowych, pozyczki, wyemitowanych obligacji oraz zobowiazan z tytutu
leasingu finansowego nie odbiega od wartos$ci bilansowych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018
roku nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych oraz
nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wartosé bilansowa

30.06.2018  31.12.2017

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne 171 368 185 608
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 482 30643
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 738 809 738 809
Razem 924 649 955 060

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 783 832 765 966
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki: 569 511 494 983
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 102 097 120 365
- kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej Stopy procentowej 467 414 374 618
Obligacje 100 426 100 404
Razem 1453 769 1361 353

20. Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci.
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21. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Grupa kapitalowa
Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Dino Polska.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla grupy kapitalowej, w ktorej jest jednostka

dominujaca.

b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym wobec Spoéiki jest Tomasz Biernacki prowadzacy dziatalnos¢ pod firma Zaktady Migsne
"Biernacki" Tomasz Biernacki z siedzibg w Czelu$cinie, Czeluscin 6, 63-830 Pepowo.

Wielkos$¢ transakcji z podmiotem dominujgcym wyniosta:

01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 261 208
Sprzedaz - 1
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug - 6
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug 49 105

c) Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi w tym z podmiotami znajdujacymi si¢ wraz ze

Spo6tka pod wspdlng kontrola podmiotu dominujgcego

Wielko$¢ transakceji z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

"'Agro-Rydzyna' spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 346 269 211998
Sprzedaz 1168 93
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 487 324
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 88 221 90 367
Inne zobowigzania - 52
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Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Pozostate przychody finansowe - 13
Centrum Wynajmu Nieruchomosci spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 12971 13 261
Sprzedaz 633 1234
Odsetki - przychody finansowe 756 -
(w tysigcach ztotych) 30.06.2018 31.12.2017
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ushug 106 718
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 3987 2162
Pozyczki udzielone 2020 -
Inne naleznosci 1 314
Inne zobowigzania 586 73
Inne papiery warto$ciowe 26 515 25779
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 1942 1896
Sprzedaz 195 217
Odsetki - koszty finansowe 48 53
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 1 -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot 1 ustug 1569 371
Pozyczki otrzymane 2448 2 400
Inne naleznosci 25 16
Inne zobowiazania 116 -
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 4287 4 498
Sprzedaz 13 299
Odsetki - przychody finansowe 367 363
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(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach zlotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

30.06.2018 31.12.2017
1 1
3158 830
18 930 18 563
11 -
560 55
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
4178 4126
4 246
192 183
30.06.2018 31.12.2017
1 -
3784 814
9925 9733
519 59
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
2418 2617
6 242
220 190
30.06.2018 31.12.2017
2 -
920 406
11555 10 435
- 8
339 20
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
1703 1734
5 219
16 33
13 -
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(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach zlotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug
Pozyczki udzielone

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci Marketing spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach zlotych)

Sprzedaz

(w tysigcach zlotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug

Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z o.0. Marketing 2 SKA (w likwidacji)

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug

30.06.2018 31.12.2017
1 -
302 295
1214 401
1017 1003
- 1
296 9
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
3495 3480
5 314
127 171
30.06.2018 31.12.2017
2 -
1240 657
6 549 6422
- 158
545 48
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
4 4
30.06.2018 31.12.2017
1 1
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
3 4
30.06.2018 31.12.2017
- 1
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Dino Krotoszyn spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 10632 7 508
Sprzedaz 31 152
Odsetki - przychody finansowe 34 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug 6 2
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 10 945 3668
Pozyczki udzielone 1762 1729
Dino Oil spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy - 4
Sprzedaz -
Odsetki - przychody finansowe -
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 1 2
Pozyczki udzielone 41 34
Dino Pétnoc spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Sprzedaz 4 4
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 24 20
Dino Potudnie spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Sprzedaz 8 4
Odsetki - przychody finansowe 120 -
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DINO POLSKA S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug 1 64
Pozyczki udzielone 19 027

Inne nalezno$ci -

Pol-Food Polska spotka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig

01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 3050 127
Sprzedaz 3 -
Odsetki - koszty finansowe 885 725
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 72039 56 068
Inne papiery wartosciowe 54 468 55 380
Wielko$¢ transakceji z innymi podmiotami powigzanymi wyniosta:
TBE spétka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Sprzedaz 2
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 2 1
Krot Invest KR Inzynieria sp. 7 0.0. SKA
01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 109 740 76 887
Sprzedaz 442 311
(w tysigcach ztotych) 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 120 66
Inne naleznosci 17 20
Inne zobowiazania 47139 41 366
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DINO POLSKA S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Krot Invest 2 KR InZynieria sp. 7 o.0. Sp.k.

01.01.2018- 01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy 6 146 4419
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 1526 1521
Inne zobowigzania 34 65
Wielko$¢ transakcji z kadrg kierownicza wyniosta:
01.01.2018- 01.01.2017-  01.01.2017-
(w tysigcach zlotych) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Gloéwna kadra kierownicza (cztonkowie Zarzadu)
Rada Nadzorcza

Transakcje z podmiotami powigzanymi mialy rutynowy charakter i zawierane byly na warunkach rynkowych i po
cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomigdzy podmiotami niepowigzanymi.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia $roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie wystagpity istotne zdarzenia, ktore

wymagatyby ujecia badz opisania w niniejszym sprawozdaniu.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Dino Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. (,Grupa™), w ktérej jednostka
dominujgca jest Dino  Polska S.A.  (,Spétka") z siedzibg  w Krotoszynie
przy ul. Ostrowskiej 122 sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktadaja
sig: Sroédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, érédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 30 czerwca 2018 roku, érédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, S$rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce (,,$rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe"™).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie zatgczonego
Srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu Rachunkowos$ci 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzer, Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zalgczonego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilisSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,,standard"),
przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE.J PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic, ze zatgczone $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2018 roku

i ' Ernst & Young Audyt Polska
e spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Gkasz Wojciechowski

biegly rewident
w rejestrze: 12273

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Dino Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Dino Polska S.A. (,.Spétka™) z siedziba w Krotoszynie przy ul. Ostrowskiej 122
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktadaja sie: $rédroczny skrécony
rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku, $rédroczny skrécony bilans na dzied 30 czerwca 2018 roku, $rédroczny
skrocony rachunek przeptywdw pienieznych, $rédroczne skrécone zestawienie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,.$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe").

Zakres i format zalgczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wynika z Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (,,rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych™).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie iprzedstawienie zalgczonego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowoéci®), wydanymi na jej
podstawie  przepisami wykonawczymi, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w rozporzgdzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad Srdédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki (,,standard™),
przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat G czy Krajowego Rejestru Sa g0, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
inaskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, Zgodnie
zwymogami ustawy orachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak rowniez zwymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp6tka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

- ukasz Wojciechowski
biegty rewident
rwrejestrze: 12273

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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