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l.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO I SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzgd PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy péiroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PCC Intermodal S.A. oraz potroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spo6tki PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg Grupy Kapitatowej Spétki oraz jej wynik finansowy.

Ponadto oswiadczamy, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy Kkapitatowej Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Gdynia, 21 sierpnia 2018 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzgdu
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.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarzad PCC Intermodal S.A. odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PCC Intermodal S.A. oraz pétrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2018 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tych sprawozdan, spetiali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Gdynia, 21 sierpnia 2018 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzgdu
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.  WPROWADZENIE
1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa PCC Intermodal S.A. (Grupa) skiada sie z PCC Intermodal S.A. (Spétka
dominujgca) oraz PCC Intermodal GmbH (Spoétka zalezna).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
PCC Intermodal S.A. przedstawiajg sytuacje finansowg na dzien 30 czerwca 2018 roku,
31 grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017 roku oraz wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki dominujgcej jest organizacja transportu intermodalnego. Spétka
zalezna zajmuje sie dzialalnoscia ustugowg wspomagajgcg transport intermodalny, m.in.
zarzgdzaniem terminalem we Frankfurcie n. Odrag.

Spotka dominuj gca

PCC Intermodal S.A.

ul. Hutnicza 16

81-061 Gdynia

Telefon: +48 58 58 58 200
Faks: +48 (0) 58 58 58 201

Adres strony internetowej: www.pccintermodal.pl

Rejestracja: Sagd Rejonowy Gdansk-Potnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: 0000297665

Regon: 532471265

NIP: 7491968481

Czas trwania Spétki dominujgcej zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Spotka zale zna

PCC Intermodal GmbH
Moerser Str. 149
47198 Duisburg

HRB: 24373

Czas trwania Spotki zaleznej zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
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2. Sklad Zarz gdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominuj  gcej
Organem zarzadzajgcym Spoétki dominujgcej jest Zarzgd w sktadzie:

» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,
» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzgdu.

Obydwaj cztonkowie Zarzgdu sprawowali swojg funkcje przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem, tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Organem nadzorczym Spotki dominujgcej jest Rada Nadzorcza.

W dniu 11 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powzieto uchwate w
sprawie powotania Pana Mariusza Antosiewicza na cztonka Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej. Pan
Antosiewicz w okresie od 14 grudnia 2017 roku do 11 maja 2018 roku petnit funkcje czionka Rady
Nadzorczej Spotki dominujgcej na podstawie uchwat Rady Nadzorczej nr 14/2017.

Dnia 18 czerwca 2018 roku wptyneta do Spoétki dominujgcej informacja o ztozeniu przez Pana Petera
Webera rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki dominujacej z powodu
sprzedania przez Hupac Ltd wszystkich akcji PCC Intermodal S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku byt nastepujacy:

Alfred Pelzer - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mariusz Antosiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Olender - Czionek Rady Nadzorczej.

YV VY

3. Zatwierdzenie sprawozdania do publikaciji

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spoétki dominujgcej w dniu 21 sierpnia 2018 roku. Skrécone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy przekazywane jest do publicznej wiadomosci tgcznie ze skréconym
srodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym PCC Intermodal S.A. w postaci
rozszerzonego srédrocznego skonsolidowanego raportu pétrocznego.

4. Oswiadczenie o zgodno Sci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC Intermodal S.A. zawarte w niniejszym raporcie
zostaly sporzadzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34) oraz
pozostatymi MSR, MSSF i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a takze zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkOdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Spotka zalezna prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Niemieckimi Standardami
Rachunkowosci (HBII). W przypadku wystgpienia niezgodnosci, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych Spotki zaleznej wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych do zgodnosci z MSSF.

] 6 i
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5. Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC Intermodal S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszych
sprawozdan finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6. Waluta pomiaru oraz waluta prezentacji i zasady  przelicze n

Walutg pomiaru Spotki dominujgcej i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
Spotki zaleznej jest EUR. Wszystkie prezentowane dane finansowe wyrazone sg w tysigcach PLN, o
ile nie wskazano, ze jest inaczej.

Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:

» poszczegoblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien okresu, czyli na 30.06.2018 roku oraz
31.12.2017 roku;

» poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym (za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 roku oraz za okres 01.01.2017 —
30.06.2017 roku).

Srednie kursy wymiany zitotego w stosunku do euro w analizowanych okresach ksztattowaly sie
nastepujgco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzie nh okresu
01.01.2018 — 30.06.2018 rok 4,2395 4,3616
01.01.2017 - 31.12.2017 rok 4,2447 4,1709
01.01.2017 — 30.06.2017 rok 4,2474 4,2265
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7. Zasady rachunkowo $ci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC Intermodal S.A. zostaly sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w raportach rocznych, ktére zostalty opublikowane w dniu
20 marca 2018 roku. Niniejsze sprawozdania finansowe nie zawierajg wszystkich informacji
wymaganych dla rocznych sprawozdan finansowych, w zwigzku z tym powinny byé czytane w
potgczeniu ze zbadanymi rocznymi sprawozdaniami finansowymi za 2017 rok.

8. Nowe standardy i interpretacje

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w
UE zostaly zastosowane od 1 stycznia 2018 roku:

» MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF
15" - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z
uméw z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

» Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji -
— zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych —
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

> Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w
UE w dniu 28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresO6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12
oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
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Zatwierdzajgc niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

» MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego nastgepujgce nowe
standardy, zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje zostalty wydane przez RMSR, ale jeszcze
nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE:

» MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

» MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

» Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw witasnosci),

» Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiana dotyczgca sposobu postepowania w
przypadku zmian, ograniczenia lub rozliczenia programéw $wiadczen pracowniczych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku),

» Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” -
Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie),

» Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
oraz MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujg w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie),

> Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie korzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione
nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez na dzien bilansowy.

9. Korekty bt edéw popetnionych w poprzednich okresach

Nie wystgpity btedy poprzednich okresdw, ktére wymagaty korekty w sprawozdaniu biezgcego okresu.

] 9 i
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10. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji,
Zarzad, kierujgc sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

» prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji,

obiektywne,

sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

YV V VY

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spoétki dominujgcej dokonania
szacunkow, jako ze niektére informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym nie mogg zostac
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego
tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2018 roku mogg zostaé¢ w przysztosci zmienione.

Gtoéwne obszary, w ktérych znaczenie ma profesjonalny osad kierownictwa lub co do ktoérych istnieje

ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow to stawki amortyzacji, rezerwy, odpisy aktualizujgce
naleznosci i podatek odroczony.

] : i
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IV. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018 — | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - 01.01.2017 —
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 166 380 139 508 39 245 32 846
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3242 2385 765 562
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (708) 962 (167) 227
Zysk (strata) netto (806) 480 (190) 113
Przep}y\{vy pieniezne netto z dziatalnosci 5763 (3 226) 1359 (759)
operacyjnej

_Przep’rywy pi_enieine netto z dziatalnosci (1 168) (1 287) (275) (303)
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (8 481) (6 549) (2 000) (1542)
finansowej

Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich (3 886) (11 062) (916) (2 604)
ekwiwalentow razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) (0,01) 0,01 (0,00) 0,00
Aktywa, razem (na koniec po6trocza biezgcego

roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 319 091 316 043 73 159 75773
obrotowego)

Kapitat wkasny (na koniec pétrocza biezgcego

roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 87076 87 903 19 964 21075
obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec pétrocza

biezagcego roku obrotowego i na koniec 77 566 77 566 17 784 18 597

poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec

poétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 166 841 168 121 38 252 40 308
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec

potrocza biezagcego roku obrotowego i na koniec 65174 60 019 14 943 14 390
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu (na koniec

poétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 77 565 556 77 565 556 77 565 556 77 565 556
poprzedniego roku obrotowego)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR)
(na koniec potrocza biezacego roku obrotowego 1,12 1,13 0,26 0,27
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w ZHEUR) (na koniep potrocza bigzacego roku 112 113 0,26 0,27
obrotowego i na koniec poprzedniego roku

obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedng akcje (w z{/EUR)

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz liczba akcji w sztukach dotyczg danych na koniec
| pétrocza 2018 roku oraz na koniec 2017 roku. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych dotyczg danych za | pétrocze 2018 roku i za | pétrocze 2017 roku.

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOD OW

w tys. PLN
Nota 01.01.2018 — 01.01.2017 —
30.06.2018 30.06.2017
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5 166 380 139 508
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 6 156 013 131 106
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 10 367 8 402
Koszty ogolnego zarzadu 6 8 766 7 904
Pozostate przychody operacyjne 7 2186 2226
Pozostate koszty operacyjne 7 545 339
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3242 2 385
Przychody finansowe 8 32 1226
Koszty finansowe 8 3982 2 649
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (708) 962
Podatek dochodowy 9 98 482
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (806) 480
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (806) 480
Inne catkowite dochody z tytutu:
Sktadniki, ktore nie zostana przenie;ione w poézniejszych 0 0
okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw, w tym:
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek dochodowy 0 0
Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w p6zniejszych
okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Inne catkowite dochody netto 0 0
Calkowite dochody ogotem (806) 480
Zysk (strata) netto przypadaj acy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (806) 480
- udziaty nie dajgce kontroli 0 0
Calkowite dochody og6tem przypadaj ace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej (806) 480
- udziaty nie dajgce kontroli 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej (0,01) 0,01
Rozwodniony ;ysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) z dziatalnosci (0,01) 0,01
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 77 565 556 77 565 556

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE J

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Biezace naleznosci podatkowe
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Zyski zatrzymane

Zysk (strata) za rok biezacy

Kapitat wkasny akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wtasny og6tem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Dilugoterminowe kredyty i pozyczki

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Dotacje

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Zobowi gzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Biezace zobowigzania podatkowe

Inne zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Inne rezerwy krétkoterminowe

Dotacje

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowi gzania ogétem

Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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w tys. PLN

Nota stan na stan na stan na
30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
263 202 261 207 262 959
10 259 238 257 887 258 869
1311 1111 943
45 45 45
12 2 608 2164 3102
55 889 54 836 50 015
2184 1753 1808
11 39 752 37591 35181
4 932 3237 4424
2 453 1833 2209
6 568 10 422 6 393
319 091 316 043 312 974
87 076 87 903 87 149
77 566 77 566 77 566
44 544 44 544 44 544
62 62 62
(26) (26) (27)
(32) (12) (12)
(34 232) (35 464) (35 464)
(806) 1232 480
0 0 0
87 076 87 903 87 149
166 841 168 121 174 025
15 87 102 91 579 96 692
9981 6 301 6 354
13 940 420 172
14 112 112 88
16 68 682 69 684 70 692
24 25 27
65 174 60 019 51 800
15 21072 20 422 15 061
2812 1460 1502
32 255 32110 27 792
1515 995 1081
1033 904 731
14 160 294 259
14 4276 1594 3323
16 2047 2047 2047
4 193 4
232 015 228 140 225 825
319 091 316 043 312 974
87 076 87 903 87 149
77 565 556 | 77 565 556 | 77 565 556
1,12 1,13 1,12
77 565 556 | 77 565 556 | 77 565 556
1,12 1,13 1,12

PREZES ZARZADU

Dariusz Stefariski
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w tys. PLN
Kapitat zapasowy Réznice Zysk _

Kapitat Z emisji a_llfcu Pozogta%y Inne. kurspwe z Zyski (strata) Kapitat

zakladowy powy zej |<_:h kapitat catkowite p_rzellczenla zatrzymane 2a rok wla}sny

warto sci zapasowy dochody Jedn(_Jstek bie 2acy ogotem

nominalnej zaleznych
Stan na 01.01.2018 77 566 44 544 62 (26) (11) (35 464) 1232 87 903
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 0 1232 (1 232) 0
Zysk/strata za rok biezacy 0 0 0 0 0 0 (806) (806)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 0 0 0 0 (22) 0 0 (21)
Zyskilstraty aktuarialne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2018 77 566 44 544 62 (26) (32) (34 232) (806) 87 076
w tys. PLN

Kasital _zz_:l_paksq_wy 5 o | I(R(’)inice Zysk Canitat

. emisji akcji ozostal nne ursowe z . apita

zai?a?cl?v*vy powy Jiej' ic;=1 kapitat g catkowite p rzel iczenia Zatrzz))//?]L(;ne (ig?;?() wlellasny

warto $ci zapasowy dochody jednostek bie 2acy ogotem

nominalnej zaleznych

Stan na 01.01.2017 77 566 44 544 62 27) 2 (35 621) 157 86 683
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 0 157 (157) 0
Zysk/strata za rok biezacy 0 0 0 0 0 0 1232 1232
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 0 0 0 0 (23) 0 0 (13)
Zyskilstraty aktuarialne 0 0 0 1 0 0 0 1
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2017 77 566 44 544 62 (26) (11) (35 464) 1232 87 903
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w tys. PLN
Kapitat zapasowy Réznice Zysk
captal - LCONTIN kgt | calowte | prosiczena | 2K | Gvaw) | (R
zaktadowy . . zatrzymane za rok p
warto sci zapasowy dochody jednostek biezac ogotem
nominalnej zaleznych acy
Stan na 01.01.2017 77 566 44 544 62 27) 2 (35 621) 157 86 683
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 0 157 (157) 0
Zysk/strata za rok biezgcy 0 0 0 0 0 0 480 480
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 0 0 0 0 (14) 0 0 (14)
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2017 77 566 44 544 62 27) (12) (35 464) 480 87 149
21 sierpnia 2018 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski

15




| pétrocze 2018 rok p C C

Intermodal

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. PLN

01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto (806) 480
Korekty razem 6 569 (3706)
Amortyzacja 5826 5999
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 1553 (1 869)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2788 1884
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (273) (291)
Zmiana stanu zapaséw (430) (237)
Zmiana stanu naleznosci (4 330) (5493)
Zmiana stanu rezerw 3 067 2 986
Zmiana stanu zobowigzan 330 (5 865)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 062) (820)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 5763 (3 226)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
Wplywy 4740 296
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych 4740 296
Wydatki 5908 1583
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i 5908 1583
prawnych
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 168) (1 287)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno sci finansowe;j
Wplywy 2 341 3010
Kredyty i pozyczki 2 308 2989
Odsetki 33 6
Inne wptywy finansowe 0 15
Wydatki 10 822 9559
Sptaty kredytéw i pozyczek 8 180 6 562
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 675 899
Odsetki 1967 2 098
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (8 481) (6 549)
Zmiana netto $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw, razem (3 886) (11 062)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 422 17 504
Réznice kursowe netto 32 (49)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 6 568 6 393
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1 000
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V. WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE | POZOSTALE INFORMACJE DO
SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

1. Informacje dotycz gce segmentow operacyjnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest organizacja transportu intermodalnego, ktéry
sktada sie z kilku etapéw: organizacji przewozu kolejowego, wykonywania przetadunkéw i innych
operacji terminalowych, organizacji przewozu samochodowego oraz zwigzanych z nimi innych ustug
spedycyjnych.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wyrézniono dla celéw zarzgdczych segmentéw operacyjnych
zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansowg Grupy (jako jednego segmentu
operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

2. Informacje o produktach i ustugach

01.01.2018 - 30.06.2018 | 01.01.2017 - 30.06.2017

Przychody ze sprzeda zy ustug 166 380 139 508
- transport intermodalny 156 884 128 853
- spedycja 9 496 10 655

3. Informacje o obszarach geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzgdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Kraj odbiorcy 01.01.2018 - 30.06.2018 | 01.01.2017 - 30.06.2017
Polska 48 989 52 208
Kraje Unii Europejskiej 85990 69 427
Reszta swiata 31401 17 873
Razem 166 380 139 508

4. Informacje o gtéwnych klientach

W pierwszych 6 miesigcach 2018 roku przychody jedynie od jednego odbiorcy Grupy przekroczyty
10% przychodow ogoétem. Struktura odbiorcow, do ktorych sprzedaz przekroczyta 10% ogotu
sprzedazy przedstawiata sie nastepujgco (przychody w tys. PLN):

Odbiorca 01.01.2018 — 30.06.2018 | 01.01.2017 — 30.06.2017
MSC Mediterranean Shipping Company S.A. 18 786 7715
Pozostali odbiorcy 147 594 131 793
Razem 166 380 139 508

5. Przychody ze sprzeda zy

W pierwszym poétroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 166 380 tys. PLN (w okresie
poréwnawczym 139 508 tys. PLN), co stanowito 100% przychodow ze sprzedazy ogotem.
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6. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty = Swiadcze i pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju 01.01.2018 — 30.06.2018 | 01.01.2017 — 30.06.2017
Amortyzacja 5826 5999
Zuzycie materiatéw i energii 8 246 3804
Ustugi obce 132 195 115179
Podatki i optaty 631 561
Koszty $wiadczen pracowniczych 18 188 13 428
Pozostate koszty rodzajowe 1484 1285
Nota konsolidacyjna (3381) (3939)
Razem koszty wedtug rodzaju 163 189 136 317
Zmlana stanu produktow, produkcji w toku i rozliczen 1633 2815
miedzyokresowych
Koszt Wtworzenia produktow na wtasne potrzeby (43) (122)
jednostki
Razem, w tym 164 779 139 010
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 156 013 131 106
Koszty ogélnego zarzgdu 8 766 7 904
Koszty swiadcze n pracowniczych 01.01.2018 — 30.06.2018 | 01.01.2017 — 30.06.2017
Wynagrodzenia 15478 11 436
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2710 1992
Razem 18 188 13428

7. Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszt  y operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 30.06.2018 & 01.01.2017 - 30.06.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 173 291
Dotacje i inne dofinansowania do srodkéw trwatych 1003 1025
Kary i odszkodowania 501 299

Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i sktadek
3 2

ZUSs

Inne 506 609
Razem 2186 2226
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018 - 30.06.2018 ' 01.01.2017 - 30.06.2017
Kary i odszkodowania 556 280
Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych srodkow trwatych 0 33
Koszty windykacyjne 60 0
Odpis aktualizujgcy naleznosci 0 1
Sktadki cztonkowskie 5 6
Inne 11 19
Nota konsolidacyjna (87) 0
Razem 545 339
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8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017

Odsetki 32 8
Zysk z tytutu réznic kursowych 0 1237
Nota konsolidacyjna 0 (29)
Razem 32 1226

Koszty finansowe 01.01.2018 - 30.06.2018 | 01.01.2017 - 30.06.2017
Odsetki 2 828 2591
Strata z tytutu réznic kursowych 1132 0
Inne 29 58
Nota konsolidacyjna @) 0
Razem 3982 2 649

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 01.01.2018 - 30.06.2018 | 01.01.2017 - 30.06.2017
Biezgcy podatek dochodowy 20 5
Biezgce obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 20 5
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z 0 0
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 78 477
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic 78 477
przejsciowych
Razem podatek dochodowy uj ety w zysku/stracie 98 482
netto
Podatek dochodowy dotyczacy zyskowi/strat 0 0
aktuarialnych
Razem podatek dochodowy uj ety w innych 0 0

catkowitych dochodach

10. Rzeczowe aktywa trwate

W skiad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Grupy rodzajowe aktywow trwatych

stan na 30.06.2018

stan na 31.12.2017

Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 11 277 11 277
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 157 835 159 729
Urzadzenia techniczne i maszyny 50 660 51 752
Srodki transportu 31625 27 382
Inne srodki trwate 488 364
Srodki trwate w budowie 7178 7139
Zaliczki na srodki trwate w budowie 175 244
Razem 259 238 257 887
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W | péitroczu 2018 roku zwiekszono warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o 6 691 tys. PLN oraz
wartosci niematerialnych i prawnych o 229 tys. PLN. Byly to gtéwnie nakiady na srodki transportu (w
tym dwie lokomotywy o tgcznej wartosci ponad 4,6 min PLN przyjete do uzytkowania w ramach
leasingu zwrotnego, naczepy, zestawy kotowe i samochody osobowe).

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie przedstawia ponizsza
tabela.

Nazwa projektu stan na 30.06.2018 stan na 31.12.2017
Terminal w Kutnie 3213 3 398
Terminal w Sosnowcu 2426 2 426
Terminal w Tczewie 1148 932
Pozostate terminale 116 108
Inne $rodki trwate w budowie 275 275
Razem 7178 7139

Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych na dzien 30.06.2018 roku wynosity 291 tys. PLN, a na
dzien 31.12.2017 roku 131 tys. PLN.

Wartos¢ aktywow trwalych w leasingu wynosita 15 423 tys. PLN na dzien 30.06.2018 roku i
11 612 tys. PLN na dzieh 31.12.2017 roku.

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw kredytowych zostaty przedstawione w nocie 15.
11. Odpisy aktualizuj gce warto $¢€ aktywow

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow stan na 30.06.2018 stan na 31.12.2017

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci na

pocz atek okresu et 37
Zawigzanie odpis6w aktualizujgcych 0 183
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych rozliczonych z 0 0
pozostatymi przychodami operacyjnymi

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci na koniec 220 220
okresu

12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2018 — 30.06.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na pocz atek okresu 2 164 3732
- w tym odniesionych na kapitat wkasny 6 7
Zwiekszenia 1050 138
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Zmniejszenia 606 1706
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 1
Stan na koniec okresu 2 608 2164
- w tym odniesionych na kapitat wiasny 6 6
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13. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

01.01.2018 — 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

dochodowego
Stan na pocz atek okresu 420 324
- w tym odniesiona na kapitat wtasny 0 0
Zwiekszenia 737 155
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Zmniejszenia 217 59
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Stan na koniec okresu 940 420
- w tym odniesiona na kapitat wtasny 0 0
14. Pozostate rezerwy
- . rezerwa na .
Pozostate rezerwy swiadczenia emerytalne . inne rezerwy
niewykorzystane urlopy
Stan na dzie n 01.01.2018 r. 112 294 1594
Utworzenie 0 0 3676
Rozwigzanie 0 0 0
Wykorzystanie 0 134 994
Stan na dzie n 30.06.2018 r. 112 160 4276
Pozostale rezerwy swiadczenia emerytalne . rezenvana inne rezerwy
niewykorzystane urlopy

Stan na dzie nh 01.01.2017 r. 91 35 125
Utworzenie 112 294 1594
Rozwigzanie 87 0 0
Wykorzystanie 4 315 125
Stan na dzie n 31.12.2017 r. 112 294 1594

W skfad rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopéw oraz rezerwy emerytalne.

W pozycji ,Inne rezerwy” Grupa wykazuje rezerwy na koszty handlowe, szkody, podatki i optaty,
Swiadczenia pracownicze oraz na odsetki od kredytu inwestycyjnego w BGK (nalezne za czerwiec
pobrane przez bank w lipcu). Rezerwa na koszty handlowe stanowi oszacowang warto$¢ najlepszych
szacunkéw Zarzadu dotyczgcych przysztych wypltywdéw korzysci ekonomicznych zwigzanych z
zawartymi umowami handlowymi obejmujgcymi optaty, ustugi itd. Rezerwy te majg charakter
krotkoterminowy i wykorzystane beda w kolejnych kwartatach.

Pozostate rezerwy

stan na 30.06.2018

stan na 31.12.2017

czesc¢ diugoterminowa 112 112
czes¢ krotkoterminowa 4 436 1888
Razem rezerwy 4 548 2000
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15. Kredyty i po zyczki

Dilugoterminowe zobowi gzania finansowe stan na 30.06.2018 | stan na 31.12.2017
Kredyty 46 740 50 138
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 27 507 26 473
Pozyczki otrzymane od pozostatych jednostek 12 855 14 968
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9981 6 301
Razem dtugoterminowe zobowi gzania finansowe 97 083 97 880

Krotkoterminowe zobowi gzania finansowe stan na 30.06.2018 | stan na 31.12.2017
Kredyty 7 909 9043
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 7 607 6 119
Pozyczki otrzymane od pozostatych jednostek 5 556 5260
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2812 1460
Razem krétkoterminowe zobowi  gzania finansowe 23 884 21 882

31 stycznia 2018 roku Spétka dominujgca podpisata umowe pozyczki z PCC SE na kwote 1 min PLN
celem pomostowego finansowania naktadéw inwestycyjnych. Pozyczka zostata sptacona w marcu
2018 roku.

W | potroczu 2018 roku PCC Intermodal S.A. zawarta umowy leasingu zwrotnego na okres 5 lat,
ktorych przedmiotem byly dwie lokomotywy o fgcznej wartosci ponad 4,6 min. PLN.

Spotka zalezna PCC Intermodal GmbH zaciggneta w | péiroczu 2018 roku pozyczke od PCC SE na
kwote 300 tys. EUR, z terminem sptaty do konca 2018 roku.

Grupa na podstawie umow leasingu operacyjnego i finansowego, uzytkuje m.in. lokomotywy,
platformy kolejowe, samochody osobowe i naczepy. Grupa ma mozliwo$¢ zakupu wykorzystywanego
sprzetu na koniec obowigzywania tych uméw. Zobowigzania Grupy wynikajgce z umow leasingu sg
zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.

Ponizej zestawienie ustanowionych zabezpieczen zobowigzan finansowych Grupy na dzien
30.06.2018 roku:

» hipoteki na nieruchomosciach w Kutnie i Brzegu Dolnym (na kazdym terminalu do 57 min PLN
na pierwszym miejscu i do 45 min PLN na drugim miejscu);

> zastawy rejestrowe na urzadzeniach przetadunkowych o tgcznej wartodci ksiegowej netto
na 30 czerwca 2018 roku 8 925 tys. PLN;

» zastawy rejestrowe na suwnicach o tgcznej wartosci ksiegowej netto na 30 czerwca 2018 roku
39 885 tys. PLN;

> zastawy rejestrowe na naczepach i ciggnikach o 1gcznej wartodci ksiegowej netto
na 30 czerwca 2018 roku 537 tys. PLN;

» poreczenie PCC SE;

» umowa podporzgdkowania pozyczek od PCC SE;

» weksle wiasne in blanco — zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel, w

przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypeti¢ weksel na sume
odpowiadajgcg zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego;
weksle sluzg zabezpieczeniu umow kredytéw, pozyczek, leasingbw oraz umow
dofinansowania aktywow;

> cesje praw z polis ubezpieczeniowych srodkéw trwatych bedacych przedmiotem finansowania.
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W zwigzku z naruszeniem warunkéw uméw kredytéw inwestycyjnych zawartych z BGK w zakresie
nieosiggniecia wskaznikéw finansowych na wymaganym poziomie na 31 grudnia 2017 roku, w dniu
16 marca 2018 roku otrzymano pismo z BGK informujgce, ze bank nie zamierza skorzysta¢ z
mozliwosci wypowiedzenia wyzej wymienionych umaéw.

Wartosci wskaznikéw na dzien 30 czerwca 2018 roku rowniez nie zostaty spetnione, jednak w wyniku
negocjacji z BGK, Spotka dominujgca w dniu 10 sierpnia 2018 roku otrzymata z BGK pismo o podjeciu
decyzji o obnizeniu poziomu wskaznikow finansowych w umowach kredytowych. Do dnia publikacji
sprawozdania nie zostaly jeszcze podpisane odpowiednie aneksy do uméw kredytowych a wartosci
wskaznikéw nie zostaty jeszcze zweryfikowane przez bank.

Spétka dominujgca na biezgco analizuje poziom diugu oraz kowenantéw i pozostaje w kontakcie z
instytucjami finansujgcymi. W opinii PCC Intermodal S.A. nie ma zagrozenia wypowiedzenia wyzej
wymienionych umow.

16. Dotacje

Odpisanie dotacji w
pozostate przychody
operacyjne

Stan na
30.06.2018

Stan na Zwiekszenia

Dotacje otrzymane do aktywéw 01.01.2018 W okresie

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 32772 0 471 32 301
towarzyszacymi w miescie Kutno

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 23 307 0 262 23 045
towarzyszgcymi w miescie Brzeg Dolny

Rozbudowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 15 652 0 269 15 383
towarzyszacymi w miescie Gliwice
Razem dotacje 71731 0 1002 70 729

Odpisanie dotacji w
pozostate przychody
operacyjne

Stan na
31.12.2017

Stan na Zwiekszenia

Dotacje otrzymane do aktywéw 01.01.2017 W okresie

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 33743 0 971 32772
towarzyszacymi w miescie Kutno

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 23 830 0 523 23 307
towarzyszgcymi w miescie Brzeg Dolny

Rozbudowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 16 190 0 538 15 652
towarzyszacymi w miescie Gliwice
Razem dotacje 73 763 0 2032 71731
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17. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny i warunki rynkowe.
W prezentowanych okresach Grupa dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

01.01.2018 — 30.06.2018

Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywow Prgzgﬁgadle

podmiotom powi gzanym produktow i towardw i trwatych oraz warto $ci g e)r/ac 'n)é
ustug materiatéw niematerialnych i prawnych P Y

-jednostka dominujgca 0 0 0 0

-pozostate podmioty 13 190 0 0 0

powigzane

Razem przychody ze

sprzeda zy jednostkom 13190 0 0 0

powi gzanym

01.01.2018 — 30.06.2018

Zakup rzeczowych L 2
Zakup Zakup . . tytutu
Zakupy pochodz ace od 5 Aoe aktywow trwatych i .
o - produktow towarow i L korzystania Pozostate
podmiotéw powi gzanych - s warto sci
i ustug materiatéw . . ze znaku
niematerialnych
towarowego
-jednostka dominujgca 17 0 0 1684 892
-pozostate podmioty 320 17 26 0 0
powigzane
Razem zakupy pochodz 3ace 337 17 26 1 684 892

od podmiotow
powi gzanych

01.01.2017 - 30.06.2017

Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywoéw Iigzgrs]ga;e

podmiotom powi gzanym produktow i towarow i trwatych oraz warto $ci g e)r/ac 'n)é
ustug materiatéw niematerialnych i prawnych P Y

-jednostka dominujgca 0 0 0 0

-pozlosta’re podmioty 13 232 0 0 0

powigzane

Razem przychody ze

sprzeda zy jednostkom 13232 0 0 0

powi gzanym
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01.01.2017 - 30.06.2017

Zaku Zaku Zakup rzeczowych Li(ienutﬂja z

Zakupy pochodz ace od b up - aktywow trwatych i i .
T - produktow i towarow i A korzystania Pozostate

podmiotéw powi gzanych s warto sci

ustug materiatow . X ze znaku

niematerialnych
towarowego

-jednostka dominujgca 6 0 0 1391 698
I'O%‘\’;i‘;szfr*]‘z podmioty 432 103 0 0 0
Razem zakupy
pochodz ace od 438 103 0 1391 698

podmiotéw powi gzanych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z
jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powi gzanych stan na 30.06.2018 stan na 31.12.2017
-jednostka dominujgca 0 0
-pozostate podmioty powigzane 2562 2827
Razem nale znos$ci od podmiotow powi gzanych 2562 2827

Zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych stan na 30.06.2018 stan na 31.12.2017
-jednostka dominujgca 35971 33423
-pozostate podmioty powigzane 98 147
Razem zobowi gzania wobec podmiotow powi gzanych 36 069 33570

18. Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ dziatalno $ci w okresie $rédrocznym
Nie wystepuje.
19. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitat ~ owych papieréw warto $ciowych

W analizowanym okresie nie miata miejsca zadna emisja, wykup ani sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

20. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy, + acznie i w przeliczeniu na jedn a akcje, z
podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje

W okresie objetym raportem Spétka dominujgca nie wyptacata dywidendy.
21. Zdarzenia, ktoére nast gpity po dniu, na ktory sporz adzono poéhoczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog gce w znacz acy sposob wptyn aé

na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu 30.06.2018 roku nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym raporcie, a mogace w znaczgcy
sposob wplynaé na przyszite wyniki finansowe Grupy.
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22. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa nie posiada aktywéw i zobowigzan warunkowych, brak zmian w tym zakresie. Informacje
odnosnie ewentualnych roszczen wynikajgcych z otwartych spraw sadowych zawarto w punkcie
7 Potrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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VI. POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podsumowanie dziatalno $ci w okresie $rédrocznym

Wybrane pozycje sprawozdania z 30.06.2018 31.12.2017 Dynamika
sytuacji finansowej (w tys. PLN) wtys. PLN  Struktura ~ wtys. PLN  Struktura ~ 2018/2017
Aktywa trwate 263 202 82,5% 261 207 82,6% 0,8%
Rzeczowe aktywa trwate 259 238 81,2% 257 887 81,6% 0,5%
Wartosci niematerialne i prawne 1311 0,5% 1111 0,3% 18,0%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 45 0,0% 45 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 608 0.8% 2164 0.7% 20.5%
dochodowego
Aktywa obrotowe 55 889 17,5% 54 836 17,4% 1,9%
Zapasy 2184 0,7% 1753 0,6% 24,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 752 12,5% 37 591 11,9% 5,7%
Inne naleznosci krotkoterminowe 7 385 2,3% 5070 1,6% 45,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 568 2,0% 10 422 3,3% (37,0%)
Razem aktywa 319 091 100,0% 316 043 100,0% 1,0%
Kapitat wtasny 87 076 27,3% 87 903 27,8% (0,9%)
Zobowi gzania 166 841 52,3% 168 121 53,2% (0,8%)
dtugoterminowe
Rezerwy 1052 0,4% 532 0,2% 97,7%
Kredyty i pozyczki 87 102 27,3% 91 579 29,0% (4,9%)
PEEEELE GRS e 9 981 3,1% 6 301 2,0% 58,4%
zobowigzania finansowe
Dotacje 68 682 21,5% 69 684 22,0% (1,4%)
Inne zobowigzania dtugoterminowe 24 0,0% 25 0,0% (4,0%)
Zobowi gzania 65 174 20,4% 60 019 19,0% 8,6%
krotkoterminowe
Rezerwy 4 436 1,4% 1888 0,6% 135,0%
Kredyty i pozyczki 21072 6,6% 20422 6,5% 3,2%
Pozost_ale krotk_otermlnowe 2812 0.9% 1 460 0.5% 92.6%
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 255 10,1% 32 110 10,1% 0,5%
Dotacje 2 047 0,6% 2 047 0,6% 0,0%
Inne zobowigzania krotkoterminowe 2552 0,8% 2092 0,7% 22,0%
Razem pasywa 319 091 100,0% 316 043 100,0% 1,0%

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 30.06.2018 roku wyniosta 319 091 tys. PLN i zwiekszyta sie o
3048 tys. PLN (1,0%) w poréwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2017 roku. Aktywa trwate zwiekszyly sie
w tym okresie o 1 995 tys. PLN (0,8%), natomiast aktywa obrotowe o 1 053 tys. PLN (1,9%).
Zmniejszyt sie stan srodkoéw pienieznych (o 3 854 tys. PLN), przy jednoczesnym wzroscie wartosci
naleznosci handlowych i innych (0 4 476 tys. PLN).

W strukturze pasywOw zaobserwowano znaczny wzrost zobowigzan (o 3 875 tys. PLN) na koniec
potrocza 2018 roku w poréwnaniu do konca 2017 roku. Ogélne saldo zobowigzan z tytutu kredytéw i
pozyczek zmniejszylo sie z 112 001 tys. PLN na dzien 31.12.2017 roku do 108 174 tys. PLN na dzien
30.06.2018 roku, czyli o 3 827 tys. PLN. Nastgpit natomiast wzrost zobowigzan z tytutu leasingu z
7 761 tys. PLN do 12 793 tys. PLN (o 5 032 tys. PLN) w analizowanych okresie. Dodatkowo wzrosta
wartos¢ rezerw (z 2 420 tys. PLN na 31.12.2017 roku do 5 488 tys. PLN na 30.06.2018 roku), w tym
gtownie rezerw na zobowigzania handlowe.

Nadal przewazajg zobowigzania o charakterze dlugoterminowym, jednak ich udziat w sumie
bilansowej zmniejszyt sie z 53,2% w 2017 roku do 52,3% na 30.06.2018 roku.
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Wybrane pozycje ze sprawozdania z Dynamika

Ca¥kowitycﬁ] df) tho déwp(w e, PLN) 01.01.2018-30.06.2018  01.01.2017-30.06.2017 28’18 017

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 166 380 139 508 19,3%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 156 013 131 106 19,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 10 367 8 402 23,4%
Koszty ogolnego zarzadu 8 766 7 904 10,9%
Pozostate przychody operacyjne 2186 2 226 (1,8%)
Pozostate koszty operacyjne 545 339 60,8%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3242 2 385 35,9%
Przychody finansowe 32 1226 (97,4%)
Koszty finansowe 3982 2 649 50,3%
Zysk (strata) brutto (708) 962 (173,6%)
Zysk (strata) netto (806) 480 (267,9%)

W | péitroczu 2018 roku Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 166 380 tys. PLN,
0 19,3% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost ten spowodowany jest
zwiekszeniem liczby przewiezionych konteneréw o 19,0% w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku.

Przychody ze sprzeda zy w poszczegoélnych kwartatach 2017 i 2018 roku

(w tys. PLN)
90000 82 314 84 066 83 659 83 006
80 000
70 000
60 000
50 000
w2017
40 000 ®2018
30 000
20 000
10 000
0
Q2 Q3
. 01.01.2018 — 01.01.2017 — dynamika
Koszty wedtug rodzaju 30.06.2018 Struktura 30.06.2017 Struktura 2018/2017
Amortyzacja 5826 3,6% 5999 4,4% (2,9%)
Zuzycie materiatow i energii 8 246 5,1% 3 804 2,8% 116,8%
Ustugi obce 132 195 81,0% 115 179 84,5% 14,8%
Podatki i optaty 631 0,4% 561 0,4% 12,5%
NEEZL] SEIEZE 18 188 11,1% 13 428 9,9% 35,4%
pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe 1484 0,9% 1285 0,9% 15,5%
Nota konsolidacyjna (3381) (2,1%) (3939) (2,9%) (14,2%)
Razem koszty wedtug rodzaju 163 189 100,0% 136 317 100,0% 19,7%
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Poniesione w | potroczu 2018 roku koszty wlasne sprzedazy byly wyzsze o 19,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku, zmianie ulegta réwniez ich struktura. Spotka dominujgca
rozwija dziatalnos¢ jako przewoznik kolejowy. Pod koniec 2017 roku rozpoczeta samodzielne
przewozy w relacjach krajowych, ktére wczesniej zlecata innym przedsiebiorstwom transportowym.
Wigzato sie to z zakupem i wynajmem lokomotyw, wzrostem zatrudnienia i innymi naktadami. Wzrést
zatem udziat kosztéw Swiadczen pracowniczych i zuzycia materiatdw i energii, zmniejszyt udziat
kosztéw ustug obcych w strukturze kosztowe;.

Poréwnanie 6 miesi ecy 2017 roku i 6 miesi ecy 2018 roku
(w tys. PLN)
166 380
159 000
139 000 139 508
119000
99 000
79 000 #2017
59 000 #2018
39 000
19 000
2385 3242 480
-1 000 =]
(806)
Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze Wynik z dziatalnosci Wynik netto
sprzedazy operacyjnej

Zysk brutto ze sprzedazy za | pétrocze 2018 roku wynidst 10 367 tys. PLN i byt 0 23% wyzszy niz w
okresie poréwnawczym ubiegtego roku. Pomimo wyzszego niz w okresie poréwnawczym wyniku
brutto ze sprzedazy Grupa zamkneta pierwsze sze$¢ miesiecy 2018 roku stratg netto (806 tys. PLN
wobec zysku 480 tys. PLN w okresie poréwnawczym), za sprawg straty na dziatalnosci finansowej
(wyceny kursowe).
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Wybrane wska zniki 6 miesi ecy 6 miesi ecy
finansowe Formuta 2018 r. 2017 r.

Wskazniki rentowno $ci

Rentown_o $¢ brutto Wynik br_utto ze sprzedazy/przychody ze 6.2% 6.0%

sprzeda zy sprzedazy

Rentowno ¢ EBIT Wynik przed (_)dsetkaml i _ 1.9% 1.7%
opodatkowaniem/przychody ze sprzedazy

Rentowno & EBITDA Wynik przgd odsetkami, opodatkovyamem i 5.5% 6.0%
amortyzacja/przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ netto Wynik fn?ansowy netto/przychody ze (0,5%) 0.3%
sprzedazy

ROA Wynik finansowy netto/aktywa ogétem (0,3%) 0,2%

ROE Wyr_1ik finansowy netto/kapitat wtasny na (0,9%) 0.6%
koniec okresu

Wskazniki ptynno $ci

Plynno $€ Il stopnia ak,tywa obr_otowe/zob0W|qzan|a 0.9 1,0
krotkoterminowe

Plynno $é Il stopnia (alftywa ob_rotowe - zapasy)/zobowigzania 0.8 0.9
krotkoterminowe

i . Srodki pieniezne i ich

PITITE i || ST ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe 0.1 0.1

Wskazniki zarz gdzania aktywami obrotowymi

Rotacja nale znosci (w $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i a1 42

dniach) ustug/przychody ze sprzedazy ustug*180 dni

Rotacja zobowi gzan (w Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i 33 40

dniach) ustug/koszt wiasny sprzedanych ustug*180 dni

Wskazniki zadlu zenia

Wska_zmk_ ogolnego zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/aktywa 72,7% 72,2%

zadlu zenia

Wsll<azn|k zadlu zenia zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/kapitat 266.5% 259 1%

kapitatu wtasnego whasny

Wskaznik dtugu zobowigzania dtugoterminowe/kapitat wkasny 191,6% 199,7%

Z uwagi na wypracowanie przez Grupe w | pétroczu 2018 roku straty w poréwnaniu do | p6trocza
2017 roku pogorszeniu uleglty wskazniki rentownosci, za wyjgtkiem rentownosci brutto sprzedazy i
rentownosci EBIT. Wskazniki ptynnosci rowniez ulegty pogorszeniu.

Wskazniki zadtuzenia pozostajg na wysokim poziomie ze wzgledu na znaczny poziom finansowania
aktywow kapitatem obcym.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Spétki dominu jacej

W skiad Grupy wchodzi PCC Intermodal S.A. oraz Spoétka zalezna PCC Intermodal GmbH, z siedzibg
w Duisburgu. Spétka dominujgca posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym i 100% udziatow w
prawach gtosu Spotki zaleznej. Konsolidacja przeprowadzana jest metodg petna.

PCC Intermodal S.A. jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE
- spoéitki z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest jednoczesnie gtéwnym akcjonariuszem
PCC Intermodal S.A. PCC SE posiada tgcznie 76 324 265 akcji Spotki dominujgcej, co stanowi
98,40% jej kapitatu zakladowego i daje prawo do wykonywania 98,87% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (stan na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu).
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3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitent  a, w tym w wyniku pot gczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zale znymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a tak ze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziata Inosci oraz
wskazanie jednostek podlegaj acych konsolidacji, a w przypadku Emitenta b  edacego
jednostk @ dominuj gca, ktéry na podstawie obowi gzujgcych go przepisbw nie ma
obowi azku lub mo ze nie sporz gdza¢ skonsolidowanych sprawozda n finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej br aku konsolidacji

W | potroczu 2018 roku nie zachodzity zadne zmiany w strukturze jednostki organizacyjne;j.

4. Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata zadnych prognoz wynikéw.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po srednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym z =~ gromadzeniu Emitenta na dzie n

przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj gacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie ¢ tosow na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtas  nosci znacznych pakietow akgji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogélnej liczby gloséw w Spéice dominujgcej w zwigzku z zawarciem w dniu
7 lutego 2018 roku przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka
porozumienia akcjonariuszy w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. W zwigzku z powyzszym wyzej wymienieni
akcjonariusze posiadali fgcznie 71 480 392 akcji, co stanowito 92,15% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki dominujgcej oraz mieli prawo do 104 019 724 gloséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki dominujacej, stanowigcych 94,47% ogolnej liczby glosow.

W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spoétki dominujgcej powziagt informacje, ze PCC SE dziatajgc w
ramach wyzej opisanego porozumienia akcjonariuszy ogtosita zgdanie przymusowego wykupu akcji
Spotki dominujgcej nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy niebedacych strong
porozumienia. Przedmiotem przymusowego wykupu byly wszystkie akcje akcjonariuszy
mniejszosciowych, tj. 6 085 164 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
uprawniajgce tacznie ich posiadaczy do wykonywania 5,53% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki dominujgcej. Wykupywane akcje byly przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Dzieh wykupu
zostat ustalony na 7 marca 2018 roku, a cena wykupu jednej wykupywanej akcji wynosita 2,66 PLN.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Spotki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od PCC SE o zmianie
dotychczas posiadanego udzialu w ogolnej liczbie gloséw w Spoétce dominujgcej w zwigzku z
nabyciem w dniu 7 marca 2018 roku przez PCC SE 6 085 164 akcji, stanowigcych 7,85% kapitatu
zaktadowego Spotki dominujacej, odpowiadajgcych 5,53% gloséw w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki dominujgcej, w drodze przymusowego wykupu.

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki dominujgcej powzigt informacje o nabyciu przez PCC SE

10 809 000 akcji nalezacych do Hupac Ltd., stanowigcych 13,93% kapitalu zakladowego Spoiki
dominujgcej.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spoétki dominujgcej na dzien 30.06.2018 roku, ktora
sporzgdzona zostata na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien (zgodnie z art. 69 i 87
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych).

. . . - UdZ?an w Liczba gtosow Udzialw
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,10%
PCC SE — akcje zwykte 43 784 933 56,45% 43 784 933 39,77%
PCC SE razem 76 324 265 98,40% 108 863 597 98,87%
Dariusz Stefanski 756 000 0,97% 756 000 0,69%
Adam Adamek 485 291 0,63% 485 291 0,44%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

Wedlug wiedzy Zarzgdu Spotki dominujgcej zaden z pozostatych akcjonariuszy nie posiada
bezposrednio lub posrednio akcji uprawniajgcych do co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu i dajg ich posiadaczowi prawo do 2 gloséw z kazdej
akcji. Wtascicielem wszystkich akcji serii A jest PCC SE.

Struktura akcjonariatu wg udziatu w kapitale zaklad  owym

0,97% 0,63%

98,40%

B PCC SE

B Dariusz Stefanski

Adam Adamek

W zwigzku z przymusowym wykupem Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
Uchwale Nr 179/2018 zawiesit obrét akcjami Spétki dominujgce).

W dniu 29 czerwca 2018 roku Spotka dominujgca ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o

udzielenie przez KNF zezwolenia na przywrocenie akcjom Spoétki dominujgcej formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji).
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce Emitenta na dzie h przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odr ebnie dla
kazdej z oséb

Akcjonariusz Stan na Zwi_eksze_nie stanu Zmrjiejsz_enie stanu Stan na
01.01.2018 posiadani a posiadania 30.06.2018

CZLONKOWIE ZARZADU

Dariusz Stefanski 756 000 0 0 756 000

Adam Adamek 485 291 0 0 485 291

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 30.06.2018 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu zaden z
cztonkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. nie posiadat akcji Spétki dominujacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Prezes Zarzgdu Spotki dominujgcej Pan Dariusz Stefanski
posiadat akcje stanowigce 0,97% kapitatu zaktadowego i dajgce prawo do 0,69% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wiceprezes Zarzgdu Pan Adam Adamek posiadat akcje stanowigce
0,63% kapitatu zaktadowego i dajgce prawo do 0,44% ogdlnej liczby gtoséw.

Zarzad Spotki dominujgcej nie powzigt informacji, aby w okresie od dnia 30.06.2018 roku do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu zmianie ulegta znaczgca iloS¢ akcji posiadanych przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce.

7. Wskazanie istotnych post epowan toczacych si e przed sagdem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej. Rozlicz enie spraw
sadowych

Spotka dominujgca jest uczestnikiem postepowan zaréwno sadowych jak i administracyjnych,
jednakze ich warto$¢ pojedynczo lub tgcznie nie stanowi 10% kapitatdw wtasnych Sp6tki dominujgcej,
a ich rozstrzygniecia nie majg wptywu na dziatalnos¢ lub kondycje finansowg Spotki dominujgcej.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku wptyngt do Spotki dominujgcej pozew z Lotos Kolej Sp. z 0.0, na
podstawie ktérego powdd domagat sie od Spotki dominujacej zaptaty 0,5 min zt z tytulu
wynagrodzenia umownego. Spétka dominujgca w odpowiedzi na pozew wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci. W opinii Spétki dominujgcej roszczenie jest niezasadne. W dniu
27 lutego 2018 roku sad uznat powddztwo za zasadne. Po zapoznaniu sie z uzasadnieniem sgdu
podjeto decyzje o ztozeniu apelacji. Apelacja zostata ztozona w dniu 24 maja 2018 roku. Do dnia
publikacji sprawozdania sgd nie wyznaczyt terminu rozprawy.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli zostaly zawarte na warunkach innych ni z
rynkowe

Spotka dominujgca oraz Spotka zalezna nie zawieraty w | pétroczu 2018 roku zadnych transakcji z

podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.
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9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jedno  stke od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -+ acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej
od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji jest znacz aca

PCC Intermodal S.A. oraz jej Spoétka zalezna nie udzielity w prezentowanym okresie zadnych
poreczen ani gwarancji.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez Emitenta

Wszelkie informacje istotne dla oceny Spétki dominujacej i Grupy zawarte sg w odpowiednich
raportach biezgcych i okresowych.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta b  eda miaty wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu

Najwazniejsze czynniki, jakie zdaniem Zarzadu Spoétki dominujgcej bedg miaty wpltyw na wyniki
finansowe w kolejnych kwartatach sg nastepujgce:

» kontynuacja dziatalnosci przewoznika kolejowego;

» remonty sieci linii kolejowych, powodujgce utrudnienia w ruchu kolejowym i generujgce dodatkowe
koszty;

» ryzyko uszkodzenia, awarii taboru kolejowego;

» sytuacja na rynku finansowym majgca wptyw na wysokos¢ stép procentowych oraz dostepnosé
zrodet finansowania;

» mozliwos¢ pozyskania srodkéw na sfinansowanie kolejnych inwestycji z dotacji unijnych;

» ksztaltowanie sie kurséw walut, gtéwnie EUR i USD w stosunku do PLN.

12. Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostalymi miesi gcami roku
obrotowego

Ryzyko zwi gzane ze zmian g przepisOw prawa, ich ré znorodn g interpretacj g i prowadzeniem
przeciwko Grupie post epowan sadowych i administracyjnych

Zmieniajgce sie regulacje w zakresie prawa m.in. handlowego, podatkowego, pracy i polityki socjalnej,
czy przewozowego oraz wystepujgce roznice w interpretacjach wprowadzajg chaos i uczucie
niepewnosci wsrod przedsiebiorstw. Ponadto, ze wzgledu na szeroki zakres swiadczonych ustug,
licznie prowadzone w ostatnich latach inwestycje, oraz rézne porzadki prawne jakim podlega
dziatalnos¢ Grupy, istnieje ryzyko prowadzenia przeciwko Grupie postepowan kontrolnych,
administracyjnych, czy sgdowych w Polsce i za granicg (np. postepowania, kontrole prowadzone
przez Urzad Skarbowy, UTK, czy EBA — instytucja odpowiedzialna za bezpieczenstwo na kolei w
Niemczech). Istnieje réwniez ryzyko przedtuzania sie postepowan jakie mogg by¢ prowadzone z
udziatem Grupy, a co za tym idzie uniemozliwienia prowadzenia w pewnym zakresie przez nig
dziatalnosci lub ryzyko prowadzenia dziatalnosci bez wymaganych pozwolen, zgéd czy dokumentow
(np. swiadectw, certyfikatow). Minimalizacja ryzyka prowadzona jest miedzy innymi poprzez bhiezacy
monitoring obowigzujacych przepiséw i proponowanych zmian prawnych oraz niezwtoczne sktadanie
wnioskow do odpowiednich instytucji o wydanie wymaganych decyzji, pozwolen.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy o transporcie kolejowym z grudnia 2016 roku, powstata mozliwosé

zwolnienia z podatku od nieruchomosci gruntéw, budynkéw i budowli wchodzgce w skiad
infrastruktury kolejowej w rozumieniu przepiséw o transporcie kolejowym, ktéra jest udostepniana

] s ]



| p6trocze 2018 rok p C C

Intermodal

przewoznikom kolejowym. Istnieje ryzyko powstania r6znych (w zaleznosci od tego na terenie jakiej
gminy znajduje sie nieruchomos¢) i niekorzystnych interpretacji w zakresie mozliwosci skorzystania z
tych zwolnien. Spoétka dominujgca liczy sie z mozliwoscig powstania sporéw wynikajgcych z
mozliwosci i zakresu skorzystania z powyzszego zwolnienia.

Wspomniana nowelizacja ustawy o transporcie kolejowym zaktada obowigzek udostepniania terminali
jako elementow infrastruktury ustugowej. Spotka dominujgca jako operator terminalu, zobowigzana
byta do 9 grudnia 2017 roku opracowa¢ miedzy innymi regulaminy takich obiektéw, opisa¢ procedury
wydawania zgody na dostep do terminalu, czy opisa¢ wysokos¢ optat za dostep. Spotka dominujaca,
jako wiadciciel i zarzgdca udostepnianej infrastruktury ustugowej wywigzata sie z cigzgcych na niej
obowigzkéw ustawowych, opracowata wymagane statuty, regulaminy i procedury. Na stronie
internetowej Spotki dominujgcej zamieszczone zostaty dokumenty regulujgce zasady i tryb udzielania
dostepu do terminali Spétki dominujgcej. UTK z urzedu lub na wniosek przewoznika kolejowego, w
drodze decyzji, bedzie mégt nakaza¢ Spoétce dominujgcej jako operatorowi wprowadzenie zmian w
opublikowanym regulaminie obiektu (jezeli regulamin obiektu nie spetnia wymagan okreslonych w
przepisach). W przypadku nie uzyskania dostepu, przewoznik bedzie uprawniony do wniesienia skargi
do UTK (jezeli odmowa dostepu nastgpita z naruszeniem przepiséw), a Prezes UTK moze wowczas
natlozy¢ na Spotke dominujacg jako operatora obowigzek zapewnienia dostepu przewoznikowi we
wskazanym terminie — w drodze decyzji administracyjnej. Istnieje wiec ryzyko wszczecia przeciwko
Spotce dominujgcej postepowan majgcych na celu zapewnienie dostepu do obiektu przewoznikowi lub
wprowadzenie zmian do regulaminu obiektu. Ponadto, wysokos$¢ opfat za dostep do terminalu jako
obiektu infrastruktury ustugowej (w tym za wykonywane na nim ustugi), jest ograniczona - nie moze
ona przekracza¢ kosztow udostepnienia ponoszonych przez Spoétke dominujacg powiekszonych o
rozsadny zysk. Poniewaz w dalszym ciggu nie ma wytycznych, czy przyktadowych metodologii wedtug
ktérych nalezatoby wyliczy¢ koszty udostepniania czy rozsgdny zysk, nadal istnieje ryzyko wszczecia
przez UTK postepowania przeciwko Spoétce dominujgcej majgcych na celu zmiane stawek dostepu.

Z dniem 3 lipca 2016 roku w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej zaczeto bezposrednio
obowigzywac rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE. L Nr 173, str. 1). Wejscie w zycie powyzszych przepiséw
spowodowalo, ze na emitentach (w wiekszym stopniu niz poprzednio) spoczywa ciezar oceny, czy
dane zdarzenie spetnia przestanki informacji poufnej oraz czy dane zdarzenie podlega obowigzkowi
raportowania. Naruszenie obowigzkoéw informacyjnych zwigzane jest z ryzykiem wymierzenia kar w
znacznie wyzszej wysokosci niz przy poprzednim stanie prawnym. Spotka dominujgca ograniczyta to
ryzyko aktualizujgc wewnetrzne regulaminy dotyczgce obiegu informacji, czy opracowujgc
Indywidulany Standard Raportowania. Ponadto, osoby zajmujgce sie wykonywaniem obowigzkow
informacyjnych regularnie uczestniczg w konferencjach i szkoleniach z zakresu prawidtowego
wypetniania cigzacych na Spétce dominujgcej obowigzkow (min. tych organizowanych przez KNF).

Ryzyko zwi gzane z cenami transferowymi

Regulacje pozwalajgce organom podatkowym weryfikowaé warunki transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi funkcjonujg w Polsce od wielu lat. W przypadku stwierdzenia transferu dochodu w
wyniku nierynkowego uksztattowania warunkéw transakcji mozliwe sg dotkliwe sankcje finansowe dla
kontrolowanego podmiotu oraz réwnie dotkliwe sankcje osobiste dla os6b odpowiedzialnych za
prowadzenie ksigg rachunkowych i zarzgdzajgcych podmiotem.
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Ryzyko moze wynika¢ z nieprawidtowos$ci zwigzanych z warunkami, na jakich dokonano transakcji,
lub z nieprowadzeniem odpowiedniej ewidencji (dokumentacji podatkowej) badz jej prowadzeniem w
spos6b niewtasciwy. Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez przygotowywanie dokumentacji
podatkowej cen transferowych.

Ryzyko zwi gzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi

Niekorzystne warunki atmosferyczne, na przyktad huragany i powodzie, moga negatywnie wptyng¢ na
prace terminali przetadunkowych. Wigze sie to z wydtuzong obstugg pociggéw na terminalu, czy
ryzykiem przewrécenia konteneréw i w rezultacie powstania szkéd w tadunkach i infrastrukturze
terminalowej. Spo6tka dominujgca stara sie ograniczac to ryzyko poprzez biezgcy monitoring warunkéw
atmosferycznych, biezgce aktualizowanie procedur wewnetrznych obowigzujgcych w tym zakresie na
terminalach Spétki  dominujgcej, czy wykupienie odpowiednich polis ubezpieczeniowych
zapewniajgcych Spoétce dominujgcej odpowiednig ochrone.

Niekorzystne warunki atmosferyczne moga wptyna¢ réwniez na przepustowos¢ danej linii kolejowej
lub jej czasowe wylgczenie z uzytkowania. To z kolei wigze sie z koniecznoscig dokonywania
objazdéw, wydtuzeniem czasu przejazdu pociggu i op6znieniami, co podnosi koszty operacyjne i
powoduje niezadowolenie klientéw.

Ryzyko wzrostu stawek dost epu do infrastruktury PKP PLK

PCC Intermodal S.A. ustala ceny za przew6z dla swoich klientéw w oparciu o stawki jakie ma
wynegocjowane i zapisane w umowach z dostawcami przewozéw kolejowych (umowy roczne i
dtuzsze) lub w przypadku samodzielnie organizowanych przewozéw w oparciu 0 ponoszone koszty
wiasne. Stawki te mogg jednak sie zmieni¢, w przypadku zmiany optaty za dostep do infrastruktury
kolejowej przez PKP PLK. W krotkim okresie, do czasu renegocjacji stawek z klientami, moze to
wptyngé na marze Grupy.

Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno
stanowi¢ istotnego zagrozenia dla dziatalnosci. Swiadczg o tym ogélnoeuropejskie i krajowe trendy
rozwoju transportu w kierunku rozwigzan przyjaznych $rodowisku i bezpieczniejszych. Ponadto
wdrazana przez Ministerstwo Infrastruktury Strategia Rozwoju Transportu w Polsce do 2020 roku, w
ktérym preferuje sie rozwigzania intermodalne, pozwala przypuszczaé, ze opfaty za dostep do
infrastruktury kolejowej beda ksztattowac sie w sposéb pozwalajgcy na prowadzenie konkurencyjnej
dziatalnosci w zakresie transportu intermodalnego.

Ryzyko uszkodzenia, awarii taboru kolejowego

PCC Intermodal S.A. rozpoczeta wykonywanie samodzielnych manewréw oraz przewozéw kolejowych
na kilku relacjach krajowych. W tym celu Spétka dominujgca wynajeta i zakupita odpowiednie
lokomotywy. Ewentualne uszkodzenie Ilub awaria lokomotywy, skutkujgce konieczno$cig
niezaplanowanego wytgczenia jej z eksploatacji, spowoduje konieczno$¢ zapewnienia lokomotywy
zastepczej, zlecenie wykonywania wiekszej ilosci przewozéw podwykonawcom, czy wprowadzenie
zmian w rozkladach jazdy pociggdéw. To natomiast moze przektada¢ sie na op6znienia w realizacji
zlecen i zwigzang z tym konieczno$¢ ponoszenia zwiekszonych kosztow operacyjnych.
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Ryzyko zwi gzane ze zrodtami finansowania

Spotka dominujgca finansuje inwestycje miedzy innymi pozyczkami od udziatowca i instytucji
finansowych, kredytami bankowymi i leasingami. Istotne znaczenie ma sytuacja na rynku finansowym
i polityka kredytowa instytucji finansowych. Ocena zdolnosci kredytowej Spotki dominujgcej oraz
oferowane oprocentowanie bedzie miato wptyw na koszt planowanych inwestycji.

Ryzyko ztamania kowenantow i wypowiedzenia uméw kre  dytowych

Zawarte umowy kredytowe zawierajg wskazniki finansowe (kowenanty), ktére Grupa musi spetié. W
zwigzku z naruszeniem warunkéw umow kredytéw inwestycyjnych zawartych z BGK w zakresie
nieosiggniecia wskaznikéw finansowych na wymaganym poziomie na 31 grudnia 2017 roku, w dniu
16 marca 2018 roku otrzymano pismo z BGK informujgce, ze bank nie zamierza skorzysta¢ z
mozliwosci wypowiedzenia wyzej wymienionych uméw. Wartosci wskaznikéw na dzien 30 czerwca
2018 roku réwniez nie zostaly spetnione, jednak w wyniku negocjacji z BGK, Spoétka dominujgca w
dniu 10 sierpnia 2018 roku otrzymata z BGK pismo o podjeciu decyzji o obnizeniu poziomu
wskaznikéw finansowych w umowach kredytowych. Do dnia publikacji sprawozdania nie zostaty
jeszcze podpisane odpowiednie aneksy do umoéw kredytowych a wartosci wskaznikéw nie zostaty
jeszcze zweryfikowane przez bank.

Spoétka dominujgca na biezgco analizuje poziom dhugu oraz kowenantéw i pozostaje w kontakcie z
instytucjami finansujgcymi. W opinii PCC Intermodal S.A. nie ma zagrozenia wypowiedzenia wyzej
wymienionych umow.

Ryzyko zwi gzane z dotacjami unijnymi

Spotka dominujgca jest beneficjentem pomocy unijnej w formie dotacji do aktywow dla trzech
projektéw inwestycyjnych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie
7.4. Rozwoj Transportu Intermodalnego. Wyzej wymienione projekty zostaty zakonczone i rozliczone,
jednak mogg by¢ jeszcze skontrolowane przez okres 5 lat od koncowej ptatnosci pod wzgledem
trwatosci projektu. Naruszenie zasady trwatosci moze oznaczaé koniecznos¢ zwrotu $rodkéw
otrzymanych na realizacje projektu, wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych,
proporcjonalnie do okresu niezachowania obowigzku trwatosci. Spotka dominujgca zdaje sobie
sprawe z zagrozenia i ocenia je jako minimalne.

Ponadto Spétka dominujgca w 2017 roku ztozyta wnioski o kolejne dotacje miedzy innymi do taboru
kolejowego, dodatkowego sprzetu przetadunkowego jak i inwestycji infrastrukturalnych na terminalach
z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie 3.2. Rozwdj Transportu Morskiego,
Srédlagdowych Drég Wodnych i Potgczen Multimodalnych. Od pozytywnego rozpatrzenia wnioskow i
przyznania srodkéw zalezy ostateczny termin i zakres przeprowadzonych przez Grupe inwestycji.

Ryzyko zwi gzane z remontami linii kolejowych

Istnieje ryzyko pogorszenia jakosci oferowanych ustug oraz wzrostu kosztéw obstugi przede
wszystkim ze wzgledu na zty stan infrastruktury liniowej (trwajgce modernizacje i przebudowy linii
kolejowych). Planowane w kolejnych latach remonty stanowi¢ mogg zagrozenie dla przejazdéw
PCC Intermodal S.A. (konieczno$¢ objazdow, wydtuzony czas przejazdu zmniejsza efektywnos¢
przewozéw kolejowych i znacznie zwieksza ich koszty). Spotka dominujgca zaklada, ze remonty bedg
sie odbywac etapami co ograniczy negatywny wptyw na przejazdy i nie obnizy istotnie obecnej
Sredniej predkosci przewozow kolejowych.

] . ]



| p6trocze 2018 rok p C C

— — |Ntermodal

Ryzyko utraty ptynno $ci finansowej

Podstawowe ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z bardzo intensywnymi procesami
inwestycyjnymi przeprowadzonymi przez Spotke dominujgcg, ktére wymagaly znacznych naktaddéw
srodkéw pienieznych i wzrostu zadtuzenia. Sp6tka dominujgca w znacznym stopniu korzysta z dzwigni
finansowej. Mozliwosci obstugi zadluzenia zalezg od przysztych wynikéw operacyjnych oraz zdolnosci
do generowania przeptywéw gotowkowych wystarczajacych na dokonywanie takich ptatnosci oraz
zaspokojenie pozostatych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od ogolnej sytuacji
gospodarczej, warunkow finansowych, konkurencji na rynku, przepisow ustawowych i wykonawczych,
jak rowniez od wielu innych czynnikow, w tym niezaleznych od Grupy. Umowy kredytowe zawierajg
szereg ograniczen i zobowigzan (w tym, miedzy innymi, do utrzymywania okreslonych wskaznikow
finansowych), czesciowo ograniczajgcych zdolnosé Grupy do zaciggania dalszych zobowigzan w celu
finansowania przysztej dziatalnosci. Ponadto naruszenie umoéw kredytowych wigze sie z ryzykiem
podwyzszenia marzy i wzrostem kosztéw obstugi lub nawet wypowiedzeniem umow kredytowych i
koniecznoscig ich natychmiastowej sptaty. Utrata zrédet finansowania zewnetrznego moze przetozyc¢
sie na utrate ptynnosci finansowe;.

13. W przypadku, gdy skrocone sprawozdanie finansow e podlegato badaniu lub przegl adowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozda  n finansowych, raport pétroczny zawiera
odpowiednio opini e o badaniu lub raport z przegl adu tego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC Intermodal S.A. za | p6lrocze 2018 roku
podlegaty przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzgdu
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VIl.  SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018 — | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - 01.01.2017 —
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 166 820 139 731 39 349 32898
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4116 2037 971 480
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 167 636 40 150
Zysk (strata) netto 89 159 21 37
Przep’ryv_vy pienieine netto z dziatalnosci 6951 (2 960) 1 640 (697)
operacyjnej

_Przep’rywy pi_enieine netto z dziatalnosci (1 159) (1223) 273) (288)
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (9 789) (6 526) (2 309) (1536)
finansowej

Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich (3 997) (10 709) (942) (2 521)
ekwiwalentow razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa, razem (na koniec p6trocza biezgcego

roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 318 002 315672 72 909 75 684
obrotowego)

Kapitat wkasny (na koniec pétrocza biezgcego

roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 87 992 87 903 20174 21075
obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec pétrocza

biezgcego roku obrotowego i na koniec 77 566 77 566 17 784 18 597

poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec

poétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 166 709 168 101 38 222 40 303
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec

poétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 63 301 59 668 14 513 14 306
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu (na koniec

potrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 77 565 556 77 565 556 77 565 556 77 565 556
poprzedniego roku obrotowego)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR)
(na koniec potrocza biezacego roku obrotowego 1,13 1,13 0,26 0,27
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w ZHEUR) (na koniep potrocza bigzacego roku 113 113 0,26 0,27
obrotowego i na koniec poprzedniego roku

obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedng akcje (w z{/EUR)
Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz liczba akcji w sztukach dotyczg danych na koniec
| pétrocza 2018 roku oraz na koniec 2017 roku. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochod6éw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych dotyczg danych za | pétrocze 2018 roku i za | pétrocze 2017 roku.
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.
21 sierpnia 2018 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Malgorzata Jedrzejewska Woijciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefarniski
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. PLN
01.01.2018 — 01.01.2017 —
30.06.2018 30.06.2017
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 166 820 139 731
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 155 450 131 645
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 11 370 8 086
Koszty ogolnego zarzadu 8 766 7904
Pozostate przychody operacyjne 2145 2194
Pozostate koszty operacyjne 633 339
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 4116 2037
Przychody finansowe 32 1245
Koszty finansowe 3981 2 646
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 167 636
Podatek dochodowy 78 477
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 89 159
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 89 159
Inne catkowite dochody z tytutu:
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do 0 0
sprawozdania z catkowitych dochodéw, w tym:
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek dochodowy 0 0
Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do 0 0
sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Inne catkowite dochody netto 0 0
Calkowite dochody ogotem 89 159
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) z dziatalnosci 0.00 0.00
kontynuowanej ' '
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 77 565 556 77 565 556

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

21 sierpnia 2018 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefarniski
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PCC

Intermodal

w tys. PLN
stan na stan na stan na
30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
AKTYWA
Aktywa trwate 262 984 261 067 262 769
Rzeczowe aktywa trwate 258 916 257 643 258 575
Wartosci niematerialne i prawne 1311 1111 943
Inwestycje w jednostkach zaleznych 104 104 104
Inwestycje w pozostatych jednostkach 45 45 45
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 608 2164 3102
Aktywa obrotowe 55018 54 605 49 659
Zapasy 2184 1753 1808
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3913113 37 663 35 257
Biezgce naleznosci podatkowe 4831 3142 4 363
Pozostate naleznosci 2 389 1781 2 056
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 301 10 266 6175
Aktywarazem 318 002 315672 312 428
PASYWA
Kapitat wtasny 87 992 87 903 86 665
Kapitat zaktadowy 77 566 77 566 77 566
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 44 544 44 544 44 544
Pozostaly kapitat zapasowy 62 62 62
Inne catkowite dochody (26) (26) (27)
Zyski zatrzymane (34 243) (35 639) (35 639)
Zysk (strata) za rok biezacy 89 1396 159
Zobowi gzania dtugoterminowe 166 709 168 101 174 005
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 87 102 91 579 96 692
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 9849 6 281 6 334
Rezerwa na podatek odroczony 940 420 172
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 112 112 88
Dotacje 68 682 69 684 70 692
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 24 25 27
Zobowi gzania krétkoterminowe 63 301 59 668 51 758
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 19 764 20 422 15 061
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2781 1430 1455
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31888 32 102 28 060
Biezace zobowigzania podatkowe 1507 987 1038
Inne zobowigzania krétkoterminowe 954 766 646
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 160 160 151
Inne rezerwy krétkoterminowe 4197 1561 3296
Dotacje 2 047 2047 2 047
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3 193 4
Zobowi gzania ogétem 230 010 227 769 225 763
Pasywarazem 318 002 315672 312 428
Wartos¢ ksiegowa 87 992 87 903 86 665
Liczba akcji (w szt.) 77 565556 | 77 565 556 | 77 565 556
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,13 1,13 1,12
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 77 565 556 | 77 565 556 | 77 565 556
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,13 1,13 1,12
21 sierpnia 2018 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Malgorzata Jedrzejewska

Wojciech Baraniak
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

w tys. PLN
. Kap |Eai zgpasowy? . Pozostaty Inne . Zysk (strata) Kapitat
Kapitat emisji akcji powy zej ) . Zyski
. L kapitat catkowite za rok wiasny
zaktadowy ich warto Sci zatrzymane . .
. . zapasowy dochody bie zacy ogotem
nominalnej
Stan na 01.01.2018 77 566 44 544 62 (26) (35 639) 1396 87 903
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 1396 (1 396) 0
Zysk/strata za rok biezacy 0 0 0 0 0 89 89
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2018 77 566 44 544 62 (26) (34 243) 89 87 992
w tys. PLN
. Kap |Eai zgpasowy? . Pozostaty Inne . Zysk (strata) Kapitat
Kapitat emisji akcji powy zej ) : Zyski
. L kapitat catkowite za rok wiasny
zaktadowy ich warto Sci zatrzymane . .
. : zapasowy dochody biezacy ogotem
nominalnej

Stan na 01.01.2017 77 566 44 544 62 (27) (35 681) 42 86 506
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 42 (42) 0
Zysk/strata za rok biezacy 0 0 0 0 0 1396 1396
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 1 0 0 1
Stan na 31.12.2017 77 566 44 544 62 (26) (35 639) 1396 87 903
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w tys. PLN
. Kap I.t.a* zgpasowy.z . Pozostaty Inne . Zysk (strata) Kapitat
Kapitat emisji akcji powy zej . . Zyski
. L kapitat catkowite za rok wiasny
zaktadowy ich warto $ci zatrzymane . .
. . zapasowy dochody biezacy ogoétem
nominalnej
Stan na 01.01.2017 77 566 44 544 62 27) (35 681) 42 86 506
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 42 (42) 0
Zysk/strata za rok biezacy 0 0 0 0 0 159 159
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.06.2017 77 566 44 544 62 (27) (35 639) 159 86 665
21 sierpnia 2018 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefanski
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. PLN
01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 89 159
Korekty razem 6 862 (3119)
Amortyzacja 5795 5969
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 1553 (1 869)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2788 1884
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (165) (291)
Zmiana stanu zapaséw (430) (237)
Zmiana stanu naleznosci (3802) (5 426)
Zmiana stanu rezerw 3 156 3048
Zmiana stanu zobowigzan 29 (5377)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 062) (820)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 6 951 (2 960)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy 4 687 296
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i 4 687 296
prawnych
Wydatki 5846 1519
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i 5 846 1519
prawnych
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 159) (1 223)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno sci finansowe;j
Wplywy 1033 3010
Kredyty i pozyczki 1000 2989
Odsetki 33 6
Inne wptywy finansowe 0 15
Wydatki 10 822 9536
Sptaty kredytow i pozyczek 8 180 6 562
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 675 876
Odsetki 1967 2098
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (9 789) (6 526)
Zmiana netto $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw, razem (3997) (20 709)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 266 16 933
Réznice kursowe netto 32 (49)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 6 301 6 175
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1 000
21 sierpien 2018 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski
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VIll.  WYBRANE NOTY OBJA SNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
JEDNOSTKOWEGO

1. Informacje dotycz gce segmentow operacyjnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCC Intermodal S.A. jest transport intermodalny, ktéry
sklada sie z kilku etapéw: organizacji przewozu kolejowego, wykonywania przetadunkéw i innych
operacji terminalowych, organizacji przewozu samochodowego oraz zwigzanych z nimi innych ustug
spedycyjnych.

W ramach dziatalnosci Spotki nie wyrézniono dla celéw zarzgdczych segmentdéw operacyjnych
zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansowg Spotki (jako jednego segmentu
operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

2. Informacje o produktach i ustugach

01.01.2018 — 30.06.2018 01.01.2017 — 30.06.2017

Przychody ze sprzeda zy ustug 166 820 139 731
- transport intermodalny 157 324 129 076
- spedycja 9 496 10 655

3. Informacje o obszarach geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Kraj odbiorcy 01.01.2018 — 30.06.2018 | 01.01.2017 — 30.06.2017
Polska 49 429 52 431
Kraje Unii Europejskiej 85990 69 427
Reszta swiata 31401 17 873
Razem 166 820 139 731

4. Informacje o gtéwnych klientach

W pierwszych 6 miesigcach 2018 roku podobnie jak w okresie porownawczym przychody jedynie od
jednego odbiorcy Spotki przekroczyty 10% przychodow ogétem. Struktura odbiorcow, do ktorych
sprzedaz przekroczyta 10% ogotu sprzedazy przedstawiata sie nastepujgco (przychody w tys. PLN):

Odbiorca 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 — 30.06.2017
MSC Mediterranean Shipping Company S.A. 18 786 7715
Pozostali odbiorcy 148 034 132 016
Razem 166 820 139 731
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5. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny i warunki rynkowe.

W prezentowanych okresach PCC Intermodal S.A. dokonala nastepujgcych transakcji z podmiotami
powigzanymi:

01.01.2018 — 30.06.2018

Przychody ze

Przychody ze

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywow Pr(;zgrs];[)age
podmiotom powi gzanym produktow i towarow i trwatych oraz warto $ci g e)r/ac 'n)é
ustug materiatéw niematerialnych i prawnych P Y
-jednostka dominujgca 0 0 0 0
-poz.osta’fe podmioty 13 190 0 0 0
powigzane
Razem przychody ze
sprzeda zy jednostkom 13 190 0 0 0
powi gzanym
01.01.2018 — 30.06.2018
Licencja z
Zakup Zakup Zakup’rzeczowych tytutu
Zakupy pochodz ace od HEE Aoe aktywow trwatych .
o - produktow i towarow i . L korzystania Pozostate
podmiotéw powi gzanych . i warto sci
ustug materiatéw . . ze znaku
niematerialnych
towarowego
-jednostka dominujgca 6 0 0 1684 886
-pozlosta’re podmioty 3334 17 26 0 0
powigzane
Razem zakupy
pochodz ace od 3340 17 26 1684 886
podmiotéw powi gzanych
01.01.2017 — 30.06.2017
Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy Pozostate
Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywow rzvehod
podmiotom powi gzanym produktow i towarow i trwatych oraz warto $ci g e)r/ac 'n)(/a
ustug materiatow niem aterialnych i prawnych P Y
-jednostka dominujgca 0 0 0 0
-poz.osta’fe podmioty 13 455 0 0 7
powigzane
Razem przychody ze
sprzeda zy jednostkom 13 455 0 0 7

powi gzanym

46



| pétrocze 2018 rok

01.01.2017 — 30.06.2017

Zakupy pochodz ace od gaﬁ{p . ¢ Zakgp .

podmiotéw powi gzanych produxtow owarow |
ustug materiatow

-jednostka dominujgca 6 0

-pozostate podmioty 4126 103

powigzane

Razem zakupy

pochodz ace od 4132 103

podmiotéw powi gzanych

Licencja z
Zakup rzeczowych tytuty
akty\(vow trw'a chh korzystania Pozostate
i warto sci
. . ze znaku
niematerialnych
towarowego
0 1391 698
0 0 0
0 1391 698

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda nalezno$ci i zobowigzan z

jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powi gzanych stan na 30.06.2018 stan na 31.12.2017
-jednostka dominujgca 0 0
-pozostate podmioty powigzane 2562 2900
Razem nale znosci od podmiotow powi gzanych 2 562 2900

Zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych

stan na 30.06.2018

stan na 31.12.2017

-jednostka dominujgca
-pozostate podmioty powigzane

Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych
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34 659 33 423
316 223
34 975 33 646



PCC INTERMODAL SA
ul. Hutnicza 16

81-061 Gdynia

Poland

wwWw.pcc-intermodal.pl

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku
KRS: 0000297665

Kapitat zaktadowy: 77.565.556 PLN
NIP: 749-196-84-81



