ES-SYSTEM

Zatacznik nr 1
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe
do

skonsolidowanego raportu poétrocznego

PSR
za | potrocze 2018 roku

sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej

Krakow, dnia 22 sierpnia 2018 roku

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport poéfroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatacznik 1 1



Spis tresci

T o T T =T 4 PN 4
1.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE . .....cveuveuterersestesersestaserseseesesseseesessestesesseseesesseseesesseneesessentesesseneesessensasens 4
111 Informacje 0Q0INe 0 EMILENCIO: ..........cccooiiiiiiiiiiiiii ittt 4
1.1.2  Podstawowe informacje o jednostkach ZaleZRych ...........c..cccoveveviiiiiiiiiiiiiiiciec e 5
1.1.3  Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finAnsSowego ............c.ccooeeucvnensiinieneiinieneennn, 6
1.1.4  Wybrane dane finanSowe PrzeliCZONe NA BUID ........c.ciieriiiriirieinie ettt 9
1.2 OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC ceteeeeievvrreeseesieiuuenreesesssasnnraneeesesessnsssnseesesessssssssessessssssnnnes 11
O R4 - To VA (o] ST ] [T =T SRR 11
1.2.2  Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obeych.........ccocooviviiiiiincn, 11
1.2.3  RzZeCZOWE QKEYWA IrWALE ...t r e nne e 11
O - - 1Y o R 12
1,25 AKEYWA FINANSOWE .....cuiiiiiitieetietee ettt ettt kbbbt b bbbt b bbbt b bbbt b 13
L.2.8  ZAPASY c.eeviriieiti iR R R R R E R R Rt ar e r R s 13
1.2.7  Naleznosci i rozliczenia mi@dzyOKFeSOWE................ccouviiiiiiiiiiiieii i 13
1.2.8  Srodki pienigzne i ich ekWiWALENLY .............c.cc.veevveeeeeeeeeiseeeeississeses e 14
1.2.9  Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do Sprzedazy ..............ccccucevvniiiiiiiiiiiiiinnsese e 14
12,10 KAPIEAE WEASIY ...ttt R R r e r e nnr e 14
1211 Zobowigzania i rozliczenia MigdzyOKFeSOWe. .............cccuiiuiiieiiiiiieie st 14
O N =Y - o PP ORI 15
12,13 ULFQEA WAFEOSCI ..ttt etttk b ettt e ae e bt e bt e bt e bt e bt e et e b e s b e e sb e e nbeenneenneenrenne e 15
Ot S o 7YX T o PSS 16
O ST @ oo o - U1 (0117 LY [ S S 16
1.2.16 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziQlaINOSCI .............cooiviiiiiiiiiiiiiicies s 16
1.2.17  Polityka Zarzqdzania RYZYKIEM..............c..ccouviuiiiiiiiiiiit et 17
1.2.18 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym 0sqdzie i SZACURKACH ............c..cccevviriiiiiiiiiiiiiiiieii e 18

2. Informacje finansowe sporzadzone zgodnie Z IMISR i IMISSF ........cceeuiciiiiieeeennceeerereennnsseeeeeeeennnsssseesseesnnnssssesseeens 19
2.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEL w...cuveueuttenseuenterseneetessentesessestesesseneasesseneesesseneesesseneesesseneesens 19
2.2 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....uvvveeeeeeeserurrreeeesesessssseseessssssssssssesssessnsssssesssssssmsssssssesssessssssseesssennns 20
2.3 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW.....cccceveuvrvrreeeeeeeennnrreneesesennns 20
2.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ..eeeiievirieeeeeeeeiierreeeesesesessssseessessensssseesessssssssseseesssennes 21
2.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ..ccuiiiiiiiiiiniiis ittt s saes e 22
2.6 NOTY UZUPEENIAJACE ... s s s s s s s e s s s s e e s s s s e s s s s s a s s sasasaansnsnsssnsnsnsnnnns 24
2.6. 1 NOA 1 SPOAKT t7WALE ...t nen e 24
2.6.2  NOTA 2 ZAPASY ...veveeeieieieeieeiie ettt sttt r e h e R R R r R R Rt R Rt r b 27
2.6.3  Nota 3 Naleznosci i rozliczenia mi@dzyORFESOWE ............c.cccoiriiiiiiiisieeieies et 28
2.6.4  Nota 4 Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do Sprzedazy .............ccccoooeooiioiniinicnieiinnnens 29
2.6.5  NOta 5 KAPItAT WEGSTLY ..ottt e bbbt ettt eb e bbb 31

P NG I o] - W =4 oAU P PP 34
2.6.7  Nota 7 Kredyty i DOZYCZRI ......c.ccuieiuiiiiiie ittt ettt ettt et n e sb e bt e b e e b nne s 34
2.6.8  Nota 8 Pozostale zoDOWIGZANIA fINANSOW............c.ccouicuiiiiiieiiiesiesie ettt 35
2.6.9  Nota 9 Zobowigzania i rozliczenia Mi@dzyOKFreSOWE ............c.ccceuiieiiiiiiiiiiee sttt 35
2.6.10 Nota 10 Niepewno$¢ kontynuacji dziGlAINOSCI .............cccccevoieiiieiiieiiiie et 36
2.6.11 Nota 11 Transakcje z podmiotami POWIGZANYINI .............c.ccveririiiriiiisieeese sttt 36
2.6.12  Nota 12 INStrumenty fINANSOWE .......c.civiiiiirieieiiiteiet ettt bbbttt bbbttt 36
2.6.13 Nota 13 Informacje dotyczqce segmentow dziAlalNoSCi ...........c..ccevouivoiiiiiiiiiiiiieeie e 37
2.6.14  Nota 14 Naleznosci i ZobOWigzaniat WAFUNKOWE .............c.ccccoviriiiiiiiisieeieiesese sttt 39

3. Informacje finansowe sporzgdzone zgodnie Z MSR i IMISSF.........ccciiiririiiiiiiiiiiiiiiiissssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssnns 40
3.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE ...viiiuiiiiiiiiiii ittt ettt st s ssae s saae s 40
3.2 JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....uutiiiiiiiiiiie ittt sttt s s s sa s s sas s sb s bbb s n e s 41
3.3 JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ....evveeevereeueerereeneereneeneeneneeeenens 41
34 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH...uvveeeteeeieerrreeesessssssunrneeeesssssonssseesessssssssseseeesssssssnsssseessssnnns 42
3.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....uvvuuuveunrererenssernnsssssssssssssssnsnssssssssssssssssssssssssssnsssnsnnsnnns 43
3.6 NOTY UZUPEENIAJACE ... s s s s s s s e s s s s s s s s s e s s s s nsn s s sa s s snsssssssnsnsnsssssnsnsnsnns 45
B.6. 1 NOA 1 SFOAKT tIWALE ...ttt 45
3.6.2  Nota 2 DIugoterminowe aktyWa fILANSOWE ...........c.ccouicuiiiiiiieii ettt sttt ettt sbe b b ne e 46

ES-SYSTEM -

Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatacznik 1 2



3.6.3
3.6.4
3.6.5
3.6.6
3.6.7
3.6.8
3.6.9
3.6.10
3.6.11
3.6.12
3.6.13
3.6.14
3.6.15
3.6.16
3.6.17

3.6.18
3.6.19
3.6.20
3.6.21

NOta 3 Udzielone POZYCZKI .........ccoeviiiiiiiiiiiiii e s 46
Nota 4 Naleznosci i rozliczenia migdzyOKreSOWe ............cc.ccoovcviviniiiiiiiiiiice s 47
0] F R o - 1 PP PP PP UPRPPN 49
NOtA 6 KAPITAT WEASIY ...ttt n e ne e 50
o] F B Y=Y 4=] o OO P PP UPRPP 53
NOta 8 Kredyty § POZYCZKI .......eciueiieiiie ittt r ettt re e nn e n e nne e 53
Nota 9 Pozostate zobOWIGZANIA fINANSOWE.............c..ccueciiiirieiie ittt e 54
Nota 10 Zobowigzania i rozliczenia mi@dzyOKreSOWe .............cccovuviioiiiiiiiiieieie e 54
Nota 11 PrzyChody fINANSOWE ..........ciiiiiiiitiiieiete ettt bbbt b et sr et 55
Nota 12 NiepewnoS¢ kontynuacji dziGlaINOSCI ............ccoooiiiiiiiiiiiiii it 55
Nota 13 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI .............ccccuvueieieiiiiiiiese e 55
Nota 14 Informacje dotyczqce segmentow dziQAINOSCI ..........c.cooeciiciiiiiiiiicii et 56
Nota 15 NaleznoSci i zoboWigzania WArinEOWE .............ccccouiiuiiiiiiiiiiie ettt 59
Znaczgce zdarzenia po dnitt BIlANSOWYI ............cccocviiiiiiiiiiieei e 59
Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom

Kluczowej Kadry ZarzQazajQee]............c.ccouuiiiiiiiiiiiiiie sttt 59
oo 1107726 W T4 To =10 o RSP 59
Postepowania SGAOWE § AFrDIIFAZOWE ............c.ccoueiiiiiiii sttt 59
Znaczqce zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej SPOLKi...........cccooeuveiiiiiiiiiiiciienees e 60
Zatwierdzenie do PUBIIKACHT ......c.ueiieieie ettt nne e 60

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatgcznik 1 3



1. Wprowadzenie
1.1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1.1.1 Informacje ogdlne o Emitencie:

Nazwa i siedziba:
ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

Adres siedziby
30-701 Krakéw, ul. Przemystowa 2

Gtéwny telefon
+48 12 656-36-33

Numer telefaksu
+48 12 656-36-49

Adres poczty elektronicznej
essystem@essystem.pl

Strona internetowa
www.essystem.pl

Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000113760

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) odpowiada
symbolom 4690 Z (do 31.12.2009 r 51.90 Z) Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 2740 Z (do 31.12.2009 r 31.50 2)
Produkcja sprzetu i lamp elektrycznych

Czas trwania Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM:
Nieoznaczony

Sktad osobowy Zarzgdu Emitenta:
Prezes Zarzadu - Rafat Gawrylak

Wiceprezes Zarzadu - Waldemar Pilch

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta do ZWZ z dnia 17 maja 2018 r.:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Bogustaw Pilszczek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Radostaw Wojciechowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Chojnacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Wysocki

Cztonek Rady Nadzorczej - Leszek Ciupinski

Cztonek Rady Nadzorczej - Pawet Jagus

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta po ZWZ z dnia 17 maja 2018 r.:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Bogustaw Pilszczek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Radostaw Wojciechowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Chojnacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Wysocki

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Gargul

Cztonek Rady Nadzorczej - Pawet Jagus

1.1.1.1 Informacje o grupie kapitatowej

Na dzier 30.06.2018 i 31.12.2017 r., jednostka dominujaca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:
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ES-SYSTEM Wilkasy Spoétka z o.0.
ES-SYSTEM NT Spétka z o.0.
ES-SYSTEM Projekty Spétka z o.0.
ES-SYSTEM Lighting UK Ltd.

Na dzien 30.06.2017 r., jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujgce jednostki zalezne:

ES-SYSTEM Wilkasy Spétka z o.o.
ES-SYSTEM NT Spétka z o.0.
ES-SYSTEM Lighting UK Ltd.

Spoétka ES-SYSTEM Scandinavia AB, pozostawata pod kontrolg ES-SYSTEM S.A. do dnia 26 grudnia 2016 roku z uwagi
na wtasnos¢ 75% udziatow spotki.

Na skutek sprzedazy udziatdw w dniu 26 grudnia 2016 roku, spétka na dzien 30 czerwca 2018 roku pozostaje
powigzana wytgcznie osobowo poprzez wspotwiasciciela spoétki pana Christofera Ericsona, ktorego wigzg relacje
rodzinne ze znaczgcym akcjonariuszem Emitenta panem Bogustawem Pilszczkiem.

Spotka nie podlega konsolidacji z uwagi na brak sprawowania nad nig kontroli.

ES-SYSTEM RE Spétka z 0.0. nie posiada powigzan kapitatowych z Grupg ES-SYSTEM.

Spodtka powigzana osobowo poprzez wspotwiascicielki ES-SYSTEM RE Spodtka z o.0. oraz znaczacych akcjonariuszy
Emitenta: panig Bozene Ciupinska oraz panig Marte Pilszczek.

Spdtka nie podlega konsolidacji z uwagi na brak sprawowania nad nig kontroli.

Informacje dotyczace pozostatych spotek powigzanych zgodnie z MSR 24, nad ktérymi Emitent nie sprawuje kontroli tj.
Bowen Investments S.a.r.l.,, Augusta Investment Sp. z o0.0., Hedland Sp. z 0.0.( od 1.08.2018 Wysocki Spotka jawna)
zawarto w Nocie nr 5.

1.1.1.2 Zmiany w sktadzie grupy kapitatowej

W dniu 11 kwietnia 2017 r., w Companies House (The Registrar of Companies for England and Wales) zostata
zarejestrowana nowoutworzona spotka zalezna ES-SYSTEM Lighting UK Ltd. Wartos¢ kapitatu zatozycielskiego
nalezgcego w 100% do Emitenta wynosita 50 000 GBP.

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku, w XI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego
dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, zostata zarejestrowana nowoutworzona spétka zalezna ES-SYSTEM Projekty
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Na dziern 15 wrzednia 2017 roku wartos¢ optaconego kapitatu zaktadowego
nalezgcego w 100% do Emitenta wynosita 300 000 ztotych.

W dniu 28 grudnia 2017 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki ES-SYSTEM Projekty Sp. z 0.0. do kwoty
500 000 zt. Objecie nowoutworzonych 200 udziatéw zostato optacone w dniu 28 grudnia 2017 roku.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 9 stycznia 2018 roku.

1.1.2 Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

Nazwa jednostki

. . ES-SYSTEM Wilkasy Spétka z o.o.
(ze wskazaniem formy prawnej)

Siedziba Wilkasy, ul. Olsztyrska 2
Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

Sad rejestrowy przez Sad Rejonowy w Olsztynie VII Wydziat Gospodarczy,
pod numerem 0000015579

Przedmiot dziatalnosci Produkcja opraw oswietleniowych

Charakter dominacji Spotka zalezna

Zastosowana metoda konsolidacji Metoda petna

Data objecia kontroli 27.09.1999 r.

Procent posiadanego kapitatu 100%

zaktadowego

Udziat w ogcrlnej liczbie gtoséw na walnym 100%

zgromadzeniu

Nazwa jednostki ES-SYSTEM NT Spotka z o.o.

(ze wskazaniem formy prawnej)

Siedziba Krakow, ul. Przemystowa 2
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Sad rejestrowy

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogolnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)
Siedziba

Sad rejestrowy

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidacji
Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Siedziba

Sad rejestrowy

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

113

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy, pod numerem
000333960

Produkcja sprzetu oswietleniowego i elektroniki

Spotka zalezna

Metoda petna

03.07.2009 r.

100%
100%

ES-SYSTEM Lighting UK Ltd

Harrow, 46 Station Road Harrow North, Wielka Brytania

Companies House, The Registrar of Companies for England and Wales
C.N.10719674

Sprzedaz sprzetu oswietleniowego

Spotka zalezna

Metoda petna

11.04.2017 r.

100%

ES-SYSTEM Projekty Spoétka z o.o.

Krakéw, ul. Przemystowa 2

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy, pod numerem
0000695931

Sprzedaz w zakresie specjalistycznego projektowania

Spotka zalezna

Metoda petna

15.09.2017r.

100%
100%

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM za okres od 01.01.
do 30.06.2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w tym réwniez zgodnie z MSR nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej.

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujace okres 6 miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2018 roku, nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Grupy Kapitatowej ES-
SYSTEM S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Zmiany zastosowanych zasad rachunkowosci

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatgcznik 1 6



Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z datg ich wejscia
w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane informacje finansowe i nie miaty zastosowania
do zawieranych transakgji:

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie. Standard ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych
zumoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére zgodnie
z oczekiwaniem jednostki przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Zasadg
nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposdb aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug
narzecz klienta w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia, ktére spodziewa sie otrzymacd
W zamian za towary i ustug.

W wyniku przeprowadzone] analizy stwierdzono, ze wiekszos¢ umdéw z klientami zawiera tylko jedno
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia - sprzedaz towaru. Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw
sg rozpoznawane w momencie przekazania nabywecy istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych z ich posiadaniem.
Najczesciej moment ten okresla sie na podstawie raportu spedytora, ktéry ujawnia moment dostawy na wskazane
przez zamawiajgcego miejsce dostawy.

Niektére umowy z klientami zawierajg zmienne wynagrodzenia w zwigzku z premiami za wyniki w okresie.
Ostateczne rozliczenie wartosci tego typu transakcji ma charakter krétkoterminowy, zwykle zamykajacy sie
w okresie jednego kwartatu

W przypadku przedtuzenia gwarancji, kwota gwarancji stanowi odrebny element wynagrodzenia, a przychod
ze sprzedazy odzwierciedla moment nabycia prawa do przedtuzonej gwarancji.

Czes¢ umoéw z klientami, ktérym nie zostat przyznany kredyt kupiecki, realizowana jest w oparciu o zaliczki
na dostawe towardw. Zaliczki maja charakter krétkoterminowy i sg ujmowane w nocie Nr 8 w pozycji
»Przedptaty”.

Zastosowanie MSSF 15 po raz pierwszy nie spowodowato zadnych korekt i pozostaje bez wptywu na wynik 2017
roku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe - zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza
podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych odzwierciedlajagce model biznesowy, w ktérym
sg zarzgdzane oraz charakterystyke przeptywow pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model
oceny utraty wartosci, ktéry wymaga bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy
model wymusza takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych
do wszystkich instrumentéw finansowych.

Nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy instrumenty
finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia
instrumentow w szybszy niz dotychczas sposob.

Grupa dokonata analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe i, z uwagi na ograniczony zakres zmian,
przyjeta czesciowo retrospektywne podejscie do przejscia na nowy standard. Z uwagi na fakt, ze czynnik ryzyka
utraty wartosci byt juz uwzgledniany w dotychczasowym modelu naliczania utraty wartosci naleznosci

handlowych oraz ograniczony i krétszy niz 12 miesiecy okres ich zapadalnosci, Grupa Kapitatowa nie odnotowata
z tego tytutu wptywu na wynik finansowy.

Ponadto nowy MSSF 9 wprowadza nowy model rachunkowosci zabezpieczenr, wymagajacy rozbudowanych
ujawnien w zakresie zarzgdzania ryzykiem, jednak z uwagi na to, ze Grupa Kapitatowa nie stosuje zadnych
instrumentéw zabezpieczajgcych, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 w tym zakresie rdwniez pozostaje
bez wptywu na wynik finansowy.

Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4, Umowy ubezpieczeniowe -
zostaty opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji wtasnych - zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - zostaty opublikowane w dniu 8 grudnia 2016 roku, obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany do réznych standardéw, roczne poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — zostaty opublikowane przez RMSR
w dniu 8 grudnia2016 roku.
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Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupa kapitatowa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na podstawie przeprowadzonych analiz ( ktérych wyniki zaprezentowano ponizej przy wybranych zmianach do MSSF)
Zarzad Emitenta szacuje, iz zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki
za wyjatkiem wprowadzenia nowego MSSF 16.

- MSSF 16 Umowy leasingu - opublikowane przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku, obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartos¢. MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane
podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia
sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope
zawartg w leasingu.
Grupa zamierza wprowadzi¢ nowy standard od dnia 1 stycznia 2019 roku, stosujgc uproszczone podejscie
retrospektywne. Analiza wptywu zastosowania niniejszego standardu zamieszczona zostata w Rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok w pozycji 1.1.2.

- MSSF 17 Umowy ubezpieczenia - opublikowane przez RMSR w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ze wzgledu na to,
Ze nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej.

- Zmiany do MSSF 9 Cechy przedptaty z ujemnym wynagrodzeniem (zmiany do MSSF 9) w celu rozwiania obaw
dotyczacych sposobu, w jaki MSSF 9 "Instrumenty finansowe" klasyfikuje poszczegdlne podlegajgce spfacie aktywa
finansowe - zostaty opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

- Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w celu
wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9 "Instrumenty finansowe" do dfugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktore stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzieciu, ale w przypadku ktérych metoda praw wtasnosci nie jest stosowana zostaty
opublikowane w dniu 12 paZdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

- Interpretacje 23 KIMSF Niepewnos$¢ w zakresie metod naprawy podatku dochodowego - zostaty opublikowane
wdniu 7 czerwca 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku.

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze opublikowane 7 lutego 2018 r, obowigzujgce w odniesieniu
do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku.

- Zmiany do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF opublikowane 29 marca 2018 r, obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku.

- Zmiany do réznych standarddéw, roczne poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — zostaty opublikowane przez RMSR
wdniu 12 grudnia 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 roku z podaniem danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Rokiem obrotowym jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba
ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawczg jest
ztoty polski (PLN).
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1.1.4 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Przyjeto srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w celu
uzyskania porownywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach
objetych skonsolidowanymi informacjami finansowymi:

< . ) Minimalny kurs Maksymalny kurs
Sredni kurs w okresie . . o
. w okresie w okresie Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy od 1 stycznia do 30 . . .
" od 1 stycznia do od 1 stycznia do okresu
czerwca
30 czerwca 30 czerwca
2017 4,2474 4,1737 4,3308 4,1709
2018 4,2395 4,1488 4,3616 4,3616

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
**) za rok 2018 kurs na dzien 30 czerwca 2018 r., za rok 2017 kurs na dzieri 31.12.2017 r.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania
z przeptywodw pienieznych prezentowanych skonsolidowanych informacji finansowych, przeliczone na euro.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro, obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

Kurs na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit: 1 EURO = 4,1709 PLN
Kurs na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosit: 1 EURO = 4,3616 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodow catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs sredni na koniec pierwszego potrocza 2017 roku, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, wynosi: 1 EURO = 4,2474 PLN
Kurs sredni na koniec pierwszego podtrocza 2018 roku, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, wynosi: 1 EURO = 4,2395 PLN
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Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

30.06.2018***

w tys. PLN w tys. E
Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 -

30.06.2017***

30.06.2018*** 3

UR

Za okres od
01.01.2017 -
0.06.2017%***

Rachunek zyskow i strat*

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto okresu

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

Zysk (strata) na akcje (PLN/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN/EUR)
Rachunek przeptywéw pienieznych*

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Bilans**

Aktywa

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

91402
3952
4166
3849

3849
0,09
0,09

-3 115
2623
-399

-891

191 143
7 496
46 742
136 905

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej

136 905

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
**) za rok 2018 kurs na dzier 30.06.2018 r., za rok 2017 kurs na dzieri 31.12.2017 r.

***)_ dla pozycji aktywdw i pasywow za rok 2018 dane Zrédfowe w PLN i EUR podano na dzieri 30.06.2018 r., a za rok 2017 na dzieri 31.12.2017 r.

92197
4216
3966
4054

4054
0,09
0,09

2719
-4 856
-220

-2 357
188 741
7713
32972
148 056

148 056

21560
932
983
908

908
0,02
0,02

-735
619
-94

-210
43 824
1719
10717
31389

31389

21707
993
934
954

954
0,02
0,02

640
-1143
-52

-555
45 252
1849
7 905
35497

35497

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za rok 2018 dane Zrédtowe w PLN i EUR podano na dzieri 30.06.2018 r., a za rok

2017 na dzieri 30.06.2017 r.
w tys. PLN w tys. EUR

Jednostkowe wybrane dane finansowe Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -

30.06.2018*** 30.06.2017 30.06.2018***  30.06.2017

Rachunek zyskow i strat*
Przychody netto ze sprzedazy 91 066 92 108 21480 21686
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -517 1053 -122 248
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5801 832 1368 196
Zysk (strata) netto okresu 5802 767 1369 181
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 5802 767 1369 181
Zysk (strata) na akcje (PLN/EUR) 0,14 0,02 0,03 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN/EUR) 0,14 0,02 0,03 0,00
Rachunek przeptywoéw pienieznych*
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1681 761 -397 179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3464 -759 817 -179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -382 -220 -90 -52
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 1401 -218 331 -51
Bilans**
Aktywa 183 544 173 597 42 082 41621
Zobowigzania dtugoterminowe 1654 1496 379 359
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Zobowigzania krétkoterminowe 62737 43748 14 384 10 489

Kapitat wtasny 119 153 128 353 27 319 30773
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 119 153 128 353 27 319 30773

*) srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

**) za rok 2018 kurs na dzier 30.06.2018 r., za rok 2017 kurs na dzieri 31.12.2017 r.

***)- dla pozycji aktywow i pasywdéw za rok 2018 dane Zrédtowe w PLN i EUR podano na dzieri 30.06.2018 r., a za rok 2017 na dzieri 31.12.2017 r.

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za rok 2018 dane zrédtowe w PLN i EUR podano na dzieri 30.06.2018 r., a za rok
2017 na dzien 30.06.2017 r.

1.2 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

1.2.1  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta oraz sprawozdania finansowe
jego jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Emitenta, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ES-SYSTEM uznaje sie te jednostki,
w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci
z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych
tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienié.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

1.2.2 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢, tj. w walucie
funkcjonalnej. Walute funkcjonalng i walute prezentacji jednostki dominujacej stanowi polski ztoty. Skonsolidowane
informacje finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji.
Na kazdy dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. Sredniego NBP;

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

1.2.3 Rzeczowe aktywa trwate
Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

- ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu
lub w celach administracyjnych

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres
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- w stosunku do ktdérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze skfadnikiem majatkowym, oraz
- ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i Ilgdowej
- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych

- $rodki trwate w budowie

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czgsci zamienne oraz sprzet serwisujacy o istotnej wartosci
poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem
wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskow i strat w momencie ich wykorzystania.

Na dzier poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia. Cena
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna
ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania
zewnetrznego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane sg metodg liniowg przez przewidywany okres uzytkowania
danego srodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkow trwatych w nastepujgcych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej: 10-51 lat

- Maszyny i urzadzenia: 1,5-38 lat

- Srodki transportu: 4-19 lat

- Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkdéw trwatych

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych srodkdw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany
Srodek trwaty, wdéwczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu
uzytkowania danego Srodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji
specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczgtkowa.

W uzytkowanych w Grupie Kapitatowej $rodkach trwatych wystepujg czesci sktadowe (czesci zamienne i sprzet
serwisujgcy) srodkéw trwatych (komponentéw), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania catego
srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koricowa podlegajg weryfikacji na kazdy dziern bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego
Srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzisza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie , Utrata wartosci”.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie wptywu dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych
ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych srodkéw
trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

1.24 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej znaczgca czes$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.
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Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.

Opftaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego rozliczane s3 w koszty metoda liniowg przez okres
leasingu.

Opfaty z tytutu leasingu finansowego rozliczane sg w czasie metodg zamortyzowanego kosztu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sg jak aktywa Grupy i wyceniane
w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych w wysokosci sumy niespfaconego kapitatu.

1.2.5 Aktywa finansowe
W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe obejmuja:
- udziaty w jednostkach pozostatych

Udziaty w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile Grupa Kapitatowa nie zamierza zby¢
ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie po poczagtkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie wartosci godziwej tych aktywdw, wéwczas ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
aktywa finansowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci”.

1.2.6 Zapasy
Do zapasdéw Grupa Kapitatowa zalicza:

- materiaty

- potprodukty i produkcje w toku
- wyroby gotowe

- towary

Przychdd sktadnikdw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen zakupu
- wyroby gotowe, poétprodukty i produkcja w toku - wedtug kosztu wytworzenia

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena do cen sprzedazy dotyczy wyrobdw gotowych, towardéw i materiatdw przeznaczonych do sprzedazy.
W sytuacji gdy materiaty przeznaczone sg do produkcji, wyceny do cen sprzedazy dokonuje sie tylko wtedy gdy cena
sprzedazy produktu finalnego nie pokrywa kosztédw produkcji.

Bilansowa wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Produkcje w toku w zakresie $wiadczonych ustug budowlano-montazowych wycenia sie wg wydanych materiatow
oraz wedtug wartosSci pozostatych kosztéw (ustug, delegacji) oraz poniesionych naktadéw na podstawie dokumentow
zrédtowych. Kontrakty dtugoterminowe, ktére posiadatyby istotny wptyw na sprawozdanie, nie wystepuja.

1.2.7 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie
w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki takie jak: na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie,
na objecie udziatow i akcji, na nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie ,Aktywa
finansowe”.

Naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dziei
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe.
Rozliczenia miedzyokresowe sg najczesciej rozliczeniami zwigzanymi z poniesionymi kosztami dotyczgcymi okresow
przysztych.

1.2.8  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe
pfatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.2.9 Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie przez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie
za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszt zbycia. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

1.2.10 Kapitat wtasny
Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej stanowig:

a) kapitat akcyjny jednostki dominujgcej

b) pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie kapitaty rezerwowe i zapasowe
- na kapitat rezerwowy odnosi sie skutki wyceny rezerw na przyszte Swiadczenia pracownicze, ktére podlegaja
wycenie zgodnie z MSR19. Zgodnie z tym standardem wycenie podlegajg otrzymane zyski i straty aktuarialne,
ktére zwiekszajg lub zmniejszajg wartos¢ kapitatu rezerwowego.

c) zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych)
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke dominujgca ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywoéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

1.2.11 Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostek Grupy Kapitatowej, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty to znaczy z uwzglednieniem niezaptaconych na dzien
bilansowy odsetek.

Do zobowigzan Grupa Kapitatowa zalicza:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- zobowigzania z tytutu cet, podatkow, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen

- pozostate zobowigzania
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1.2.12 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na spdtkach Grupy Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek prawny
lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy wycenia sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy
szacunek nakfadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prezentowane sg odpowiednio jako krétko- i dtugoterminowe.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujgcych tytutow:

- $wiadczenia pracownicze i podobne (w tym: odprawy emerytalno-rentowe, posmiertne, niewykorzystane urlopy,
premie)

- udzielone gwarancje i poreczenia

- niezafakturowane koszty

Rezerwy na zobowigzania z tytutu przystugujgcych odbiorcom umownych rabatéw po transakcyjnych odnosi
sie bezposrednio na wynik ze sprzedazy.

Spoétki Grupy Kapitatowej prowadzg programy swiadczenn emerytalnych oraz innych dtugoterminowych sSwiadczen
pracowniczych. Programy okreslonych s$wiadczen to program wyptat odpraw emerytalno-rentowych. Inne
dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe.

W ramach programoéw $Swiadczen pracownicy nabywajg uprawnienia do nastepujacych swiadczen:

- Odprawy emerytalno-rentowe:
przystuguja pracownikom spetniajgcym warunki uprawniajgce do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci
do pracy, ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente. Na przyszte wyptaty
odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow operacyjnych. Wysoko$¢ rezerwy
aktualizowana jest na dzien bilansowy.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programéw okreslonych swiadczen oraz innych dtugoterminowych $wiadczen
pracowniczych réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien bilansowy
z uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesztego zatrudnienia. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.
Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe i niewykorzystane urlopy uaktualniane sg raz w roku
na koniec roku obrotowego.

1.2.13 Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci,
a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowga wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto sktadnika aktywdw, wartos¢ bilansowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita
utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, wartos¢ netto skfadnika aktywdéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako
korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.
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1.2.14 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:
- jednostka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow,
wyroboéw gotowych i materiatow
- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec zapaséw, do ktédrych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic¢
w sposdb wiarygodny

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposdb
- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakorczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposob

c) Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej.

1.2.15 Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rodzni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci,
w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z rachunku zyskéw i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych w pozostatych
dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany w ramach pozostatych
dochodoéw catkowitych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie w podziale na tytuty krétkoterminowe
i dtugoterminowe, gdy spotki Grupy Kapitatowej posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia
kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego.

1.2.16 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. dajgcego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci Spétki, w ramach ktérego nastepuje dostarczanie produktéw lub swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku
i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktdére sg witasciwe
dla innych segmentéw branzowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] grupuje sie wedtug jednolitego kryterium branzowego odpowiadajgcego produkcji
i sprzedazy sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych.
Szczegétowe informacje na temat sprzedazy zawarto w nocie ,,Segmenty operacyjne”.
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Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] koncentruje sie gtdwnie na obszarze Unii Europejskiej i krajéw stowarzyszonych.
Na koniec pierwszego poétrocza 2018 roku eksport poza Euroregion stanowit okoto 5% udziatu w sprzedazy.

Grupa Kapitatowa prowadzi analize sprzedazy z podziatem na gtdwne kontynenty. Na podstawie dostepnych analiz,
wyodrebnienie aktywow oraz przeptywdéw operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych, zwigzanych z poszczegdlnymi
obszarami sprzedazy, nie jest mozliwe. Szczegdtowe informacje na temat sprzedazy zawarto w nocie ,Informacje
dotyczace obszaréw geograficznych”.

1.2.17 Polityka Zarzadzania Ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim, obejmujac
nastepujace jego rodzaje:

- ryzyko rynkowe (zmian cen towardw, kurséw walutowych oraz stép procentowych)
- ryzyko ptynnosci

- ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym

- ryzyko operacyjne

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

Podstawowym ryzykiem, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:

- ryzyko zmian cen towaréw
- ryzyko zmian kurséw walutowych
- ryzyko zmian stép procentowych

1.2.17.1 Ryzyko zmian cen towarow

Produkcja Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od cen surowcow i komponentédw pochodzacych z kraju jak i z importu.
Podstawowa grupa surowcow i materiatdw to blachy stalowe, aluminium i tworzywa sztuczne. Ich ceny ksztattowane
s tendencjami na rynkach $wiatowych i majg wptyw na poziomy kosztéw produkcji w catej branzy. Generalnie
w ostatnich latach obserwuje sie powolne wzrosty cen tych surowcow. Podstawowe komponenty to podzespoty
elektroniczne, ktérych dynamiczny rozwaj i konkurencja powodujg systematyczny trend spadkowy ich cen.

W efekcie mozna oceni¢, ze wptyw cen surowcow i materiatdw oraz komponentéw na koszty produkcji grupy jest
istotny, ale w ostatnich latach nie nastepowaty gwattowne ich zmiany, a te ktore nastepowaty dotyczyty catego rynku
i w efekcie przektadaty sie na zmiany cen produktéw rynkowych w niewielkim stopniu.

1.2.17.2 Ryzyko zmian kurséw walutowych

Grupa Kapitalowa w odniesieniu do czesci obrotu realizowanego na rynkach miedzynarodowych jest narazona
na ryzyko zmian kurséw walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna
sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Grupa Kapitatowa wykorzystuje czesciowo
na potrzeby zabezpieczenia przeptywéw pienieznych zawierane w celach handlowych transakcje walutowe.

1.2.17.3 Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent jest strong umowy kredytowej opartej na zmiennych stopach WIBOR + marza banku. W zwigzku z tym Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejacego zadtuzenia. Zaréwno wtasne doswiadczenia Grupy Kapitatowej, jak tez istniejagca sytuacja na rynku
finansowym nie wskazujg, by istniaty zwigzane z tym zagrozenia. W ocenie Grupy Kapitatowej nie ma potrzeby
dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ponadto ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy réwniez srodkéw pienieznych umieszczonych na lokatach
bankowych. Rozmiar ryzyka ma charakter marginalny.

1.2.17.4 Ryzyko ptynnosci

Ze wzgledu na sprzyjajgce zacigganiu nowych kredytow warunki rynkowe oraz wysokg ocene zdolnosci kredytowej
Grupy Kapitatowej nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do zrédet finansowania. Z zarzgdzaniem ryzykiem ptynnosci
zwigzane jest tez opisane ponizej ryzyko kredytowe.

1.2.17.5 Ryzyko kredytowe / inwestycyjne

Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie, jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych
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z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa zawiera transakcje z jednostkami o wysokim ratingu. Informacji
o ratingu dostarczaja wyspecjalizowane niezalezne agencje oraz informacje finansowe dostepne publicznie. Grupa
dokonuje réwniez oceny na podstawie wtasnych analiz danych dotyczacych transakcji ze statymi klientami. Narazenie
Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw podlega statemu monitorowaniu. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez upowaznionych cztonkéw Zarzadu.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy réine
branze i obszary geograficzne.

W konsekwencji Grupa Kapitatowa nie jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.
1.2.18 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Oszacowania i osady ksiegowe sg poddawane systematycznej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych
oraz analizie i przewidywaniach przysztych zdarzen, ktdre zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej,
w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione.

1.2.18.1 Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Grupa Kapitatowa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegdlnych grup aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci
mogg ulegac¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan technologicznych, planéw
Zarzadu jednostki dominujgcej lub intensywnosci eksploatacji.

1.2.18.2 Wyliczenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci handlowych

Szczegétowe informacje o kryteriach dokonywania odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych
oraz informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych zawarto w Nocie nr 7.

1.2.18.3 Wyliczenie odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw

Grupa Kapitatowa dokonuje odpisdw aktualizacyjnych zapaséw opierajac sie na ocenie obiektywnych parametréw
dotyczacych ich wtasciwosci fizycznych oraz na prognozach dotyczgcych wykorzystania poszczegdlnych grup aktywow
obrotowych w procesach produkcyjnych i handlowych zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujgce;j.
Ocena uzytecznosci moze ulega¢ znacznym zmianom pod wptywem trenddw rynkowych oraz nowych rozwigzan
technologicznych.

1.2.18.4 Szacunki w zakresie rezerw na zobowigzania

Grupa Kapitatowa dokonuje szacowania rezerw na zobowigzania na podstawie zawartych uméw, dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajq sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji.

Data: 22 sierpnia 2018 roku

Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak
Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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2. Informacje finansowe sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30.06.2018 31.12.2017
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 68 329 70 495
1. Rzeczowe aktywa trwate 64917 67 415
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 16 17
3. Inne wartosci niematerialne 681 541
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2576 2 382
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia m/o 138 139
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 122 814 114 982
1. Zapasy 51068 38371
2..Krotkoterm|nowe naleznosci i rozliczenia 49829 52571
miedzyokresowe
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 303 1535
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21614 22 505
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do - 3264
sprzedazy
Aktywa razem 191 143 188 741
30.06.2018 31.12.2017

A. Kapitat wtasny razem 136 905 148 056
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 136 905 148 056
1. Kapitat podstawowy 14 145 14 145
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 987 120 215
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (185) (187)
4. Zyski zatrzymane 12 958 13 883
B. Zobowigzania dtugoterminowe 7 496 7713
1. Rezerwy 2393 2388
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3615 3968
3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 940 755
4..D’fugoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 548 602
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 46 742 32972
1. Rezerwy 4145 4672
2. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 608 407
3..Krotkoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 41776 27887
miedzyokresowe
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 213 6
Pasywa razem 191 143 188 741

Data: 22 sierpnia 2018 roku

Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak

Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Dziatalnos¢ kontynuowana 30.06.2018 30.06.2017

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

. s 91 402 92197
i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 54 258 57 454
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 37144 34743
D. Koszty sprzedazy 23 209 20455
E. Koszty ogdlnego zarzadu 10705 10483
F. Pozostate przychody 1453 1350
G. Pozostate koszty 731 939
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) 3952 4216
I. Przychody finansowe 240 95
J. Koszty finansowe 26 345
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 4166 3966
L. Podatek dochodowy 317 (88)
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (K-L) 3849 4054
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 3849 4054
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3849 4054
Udziaty niedajace kontroli - -
2.3 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow

01.01.2018 - 01.01.2017 -

30.06.2018 30.06.2017

Zysk/strata netto za okres 3849 4054
Inne catkowite dochody/straty: - -
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do rachunku zyskow i strat - -
Pozycje, ktore mogg by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat 2 1

Zyski/straty aktuarialne - i,
Zyski i straty z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 2 1

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi
w pozostatych dochodach catkowitych

Catkowite dochody ogdtem za okres 3851 4055
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3851 4055

Udziaty niedajgce kontroli - -
Podstawowy zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowane;j

na jedng akcje zwykta 0,09 0,09
Rozwodniony zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowanej
na jedng akcje zwykta 0,09 0,09

Data: 22 sierpnia 2018 roku

Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak
Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatgcznik 1



24

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 3849 4 054
Korekty o pozycje: (6 964) (1 335)
Udziaty niekontrolujace - -
Amortyzacja srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 4633 4264
Amortyzacja wartosci niematerialnych 171 140
Koszty i przychody z tytutu odsetek 20 22
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (31)
Zmiana stanu rezerw (875) (649)
Zmiana stanu zapasow (12 697) (4 163)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych 4261 (2 443)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych (1532) 2520
Zaptacony podatek dochodowy (946) (989)
Inne korekty 1 (6)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (3 115) 2719
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3903 31
Wydatkl r-1a nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (1 280) (4 887)
niematerialnych
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - -
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2623 (4 856)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata rat leasingowych (379) (198)
Zaptacone odsetki (20) (22)
Wyptata dywidendy - -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (399) (220)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw
Srodkow pienieznych (891) (2 357)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (891) (2357)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na poczatek okresu 22 505 18 581
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 21614 16 224
Data: 22 sierpnia 2018 roku
Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak

Gtéowny Ksiegowy

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu
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2.5

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
N 7k
adwy.z 5 ze“ ) Kapitat Udziaty Kapitat
. sprzedazy akcji . Kapitaty Zysk/strata z lat .
Kapitat .. Akcje rezerwowy z . . niedajace wiasny
powyzej ich rezerwowe ... ubiegtychiroku Razem . i
podstawowy , . wiasne . aktualizacji o kontroli ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
. . wyceny
nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2018 14 145 33 876 86 339 (187) 13883 148 056 - 148 056
Korekta btedu lat poprzednich - - - - - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2018 14145 33876 86 339 (187) 13 883 148 056 - 148056
po korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 3849 3851 - 3851
Zyski/straty aktuarialne
Roznice kursowe z wyceny jednostek
. . - - - 2 - 2 - 2
dziatajacych za granicg
Zysk strata za okres - - - - 3849 3849 - 3849
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - (10 228) - (4 774) (15 002) - (15 002)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Uchwata o podziale zysku/pokryciu
straty-zwiekszenie/zmniejszenie - - 3164 - (3 164)
kapitatu zapasowego
Uchwata o podziale zysku - dywidendy - - (13 392) (1610) (15 002) - (15 002)
Korekta udziatéw niedajacych kontroli -
zbycie jednostki
Saldo na dziert 30.06.2018 14 145 33 876 76 111 (185) 12 958 136 905 - 136 905
Data: 22 sierpnia 2018 roku
Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak
Gtéwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat Udziat Kapitat
. sprzedazy akcji . Kapitaty apria Zysk/strata z lat . ZI? v apita
Kapitat .. Akcje rezerwowy z . . niedajace wiasny
powyzej ich rezerwowe ... ubiegtych iroku Razem . i
podstawowy , . wiasne . aktualizacji o kontroli ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
. . wyceny
nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2017 14 145 33 876 80 142 (45) 13 056 141174 141174
Korekta btedu lat poprzednich - - - - - - -
Saldo na dziert 01.01.2017 14145 33876 80 142 (45) 13 056 141174 141174
po korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - (142) 7 024 6 882 6 882
Zyski/straty aktuarialne (140) (140) (140)
Réznice kursowe z wyceny jednostek
e ryeenyl - - - (2) - (2) (2)
dziatajacych za granica
Zysk strata za okres - - - - 7 024 7 024 7024
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - 6 197 - (6 197) - -
Emisja kapitatu akcyjnego - - - -
Uchwata o podziale zysku/pokryciu
straty-zwiekszenie/zmniejszenie - - 6 197 - (6197)
kapitatu zapasowego
Uchwata o podziale zysku - dywidendy - -
Korekta udziatéw niedajacych kontroli -
zbycie jednostki
Saldo na dzier 31.12.2017 14 145 33 876 86 339 (187) 13883 148 056 148 056
Data: 22 sierpnia 2018 roku
Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak
Gtéwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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2.6 Noty uzupetniajace
2.6.1 Nota 1 Srodki trwate

2.6.1.1 Nota 1.1 Srodki trwate (wg grup rodzajowych)

Budynki i Srodki Maszyny,

Za okres 01.01.2018 do 30.06.2018 . Pozostate Razem
budowle transportu Urzadzenia

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 62 588 9147 62 825 18 507 153 067
Zwiekszenia 299 859 785 327 2270
-nabycie 299 859 709 327 2194
-wytworzone we wfasnym zakresie - - 76 - 76
-przemieszczenia wewnetrzne - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia 145 307 301 4 757
-zbycie 67 293 78 - 438
-likwidacja majgtku 78 14 223 4 319
-przemieszczenia wewnetrzne - - - - -
-inne zmniejszenia - - - - -
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 62742 9 699 63 309 18 830 154 580
Wartos¢ umorzenia na poczatek 24091 6111 38952 16 388 85 542
okresu
Zwiekszenia 991 591 2585 467 4634
Roznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Inne zwiekszenia 991 591 2585 467 4634
Zmniejszenia - 310 310 4 624
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
-przemieszczenia wewnetrzne - -
-inne zmniejszenia - 310 310 4 624
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 25082 6392 41 227 16 851 89 552
Odpis :a\lftuallzwacy z tyt. utraty 98 i 12 1 111
wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Odwrdcenie/wykorzystanie w okresie
odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty - - - - -
wartosci
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie 25 180 6392 41239 16 852 39 663

i odpis z tytutu utraty wartosci
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na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych

Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

-nabycie

-wytworzone we wfasnym zakresie
-przemieszczenia wewnetrzne

-inne

Zmniejszenia

-zbycie

-likwidacja majgtku
-przemieszczenia wewnetrzne

-inne zmniejszenia

Wartosc¢ brutto na koniec okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresu

Zwiekszenia

Roznice kursowe z przeliczenia

Inne zwiekszenia

Zmniejszenia

-réznice kursowe z przeliczenia
-przemieszczenia wewnetrzne

-inne zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu
Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty
wartosci na poczgtek okresu

Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tyt. utraty wartosci
Odwrdcenie/wykorzystanie w okresie
odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty
wartosci

Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie

i odpis z tytutu utraty wartosci

37 562 3307 22 070 1978 64 917
Budynki i Srodki Maszyny, Pozostate Razem
budowle transportu Urzadzenia

62 414 9347 56 556 17814 146 131

183 516 7 695 706 9100
183 516 7 695 699 9093

- - - 7 7

9 716 1426 13 2164

9 716 1273 - 1998

- - 106 2 108

- - 47 11 58

62 588 9147 62 825 18 507 153 067
22125 5532 35 446 15 629 78 732
1966 1288 4653 773 8 680
- 709 1147 14 1870

24 091 6111 38 952 16 388 85 542
97 - 12 1 110

24 188 6111 38 964 16 389 85 652
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na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 38 400 3036 23 861 2118 67 415

2.6.1.2 Nota 1.2 Srodki trwate (struktura wtasnoséciowa, warto$é brutto)

30.06.2018 31.12.2017

Wyszczegolnienie

- Srodki trwate wtasne 151 687 150939
- Srodki trwa.fe uzywane na podstawie 5893 2128
umowy leasingu

Srodki trwate, razem 154580 153 067

Srodki trwate bedace w uzytkowaniu spétek posiadajacych siedzibe zagranica sa wyceniane wedtug kurséw zamkniecia na dzien bilansowy.
Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ustanowiono nastepujgce zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych:

Zobowigzania wobec Starostwa Powiatowego w Gizycku, z tytutu przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntu w prawo wtasnosci - zobowigzanie zabezpieczono
hipoteka przymusowg do kwoty:

- 220 632,75 zt na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/00018537/7
- 234 142,70 zt na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/0008430/4
- 400 872,45 zt na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/00018608/6

Spotka zalezna ES-SYSTEM Wilkasy Spoétka z 0.0. do dnia 31 marca kazdego roku obrotowego, poczagwszy od 2013 roku do 2031 roku, uiszcza¢ bedzie raty z tytutu spfaty
zobowigzania wobec Starostwa Powiatowego w Gizycku, z tytutu przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntu w prawo witasnosci, na wskazany przez Starostwo
Powiatowe w Gizycku rachunek bankowy.

Kazda rata stanowi kwote:

- 11 612,25 zt, z tytutu sptaty zobowigzania zabezpieczonego na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/00018537/7
- 12 323,30 zt, z tytutu sptaty zobowigzania zabezpieczonego na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/0008430/4
- 21 098,55 zt, z tytutu sptaty zobowigzania zabezpieczonego na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/00018608/6

taczna kwota rat przypadajgcych do sptaty w kazdym roku obrotowym poczawszy od 2013 roku do 2031 roku wynosi 45 034,10 zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowigzanie wobec Starostwa Powiatowego w Gizycku stanowi kwote 585 443,30 zt.

W wartosci bilansowej srodkéw trwatych na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. uwzgledniono odpowiednio kwote 669 155,61 zt i 711 174,08 zt, odpowiadajgcy srodkom
trwatym w toku budowy. Informacje na temat wysokosci zobowigzan inwestycyjnych zawarto w Nocie nr 8.
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2.6.2 Nota 2 Zapasy

Wycena
Wycena wedtug wedtug
ceny wartosci
nabycia/kosztu netto
wytworzenia mozliwej do
uzyskania

30.06.2018

Materiaty 22 608
Materiaty

pomocnicze i
Produkty w toku 6 407
Wyroby gotowe 17 501
Towary 6473
Razem 52 989
w tym czesé

dtugoterminowa i
31.12.2017

Materiaty 16 949
Materiaty

pomocnicze i
Produkty w toku 4996
Wyroby gotowe 16 141
Towary 2254
Razem 40 340

w tym czesé
dtugoterminowa

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci
zapasow na
poczgtek
okresu

(251)

(1411)
(307)
(1969)

(180)

(1 464)
(642)
(2 286)

Kwoty
odwrdcenia
odpiséw
aktualizujgcych
zapasy ujete
jako
pomniejszenie
tych odpiséw w
okresie

29
32
61

123
603
726

Kwoty odpiséw
aktualizujgcych Kwota odpisow

wartosci aktualizujgcych
zapasow wartosci

ujetych w zapasow na

okresie jako koniec okresu

koszt

- (251)

(13) (1395)

- (275)

(13) (1921)

(71) (251)

(70) (1411)

(268) (307)

(409) (1 969)

Wartos¢
zapaséw
stanowigcych
zabezpieczenie
zobowigzan

Wartos¢
bilansowa
zapasow na
koniec
okresu

22 357 -

6 407 -
16 106 -
6 198 -
51068 -

16 698 -

4 996 -
14730 -
1947 -
38371 -

Wartos¢
bilansowa
zapasow na
koniec
okresu

22 357

6 407
19 106
6198
51068

16 698

4996
14730
1947
38371

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wigze sie z ustaniem przyczyny powodujgcej objecie sktadnika majgtku odpisem aktualizujgcym, najczesciej wystepujgcym w zwigzku
ze sprzedazg lub zuzyciem na potrzeby realizacji ustug lub na potrzeby wewnetrzne Spétki. Skutki utworzenia oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg

w pozostate przychody i koszty.
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2.6.3  Nota 3 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

2.6.3.1 Nota 3.1 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 46 550 50907
- czes¢ dtugoterminowa 402 413
- czesc¢ krétkoterminowa 46 148 50494
Naleznosci od jednostek powigzanych: 992 986
- czesc¢ dtugoterminowa - -
- czes$¢ krétkoterminowa 992 986

1486
Przedptaty: 1439
- czesc¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 1486 1439
Pozostate naleznosci: 4373 3178
- czesc¢ dtugoterminowa - -
- czesc¢ krétkoterminowa 4373 3178
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 1867 1246
- cze$¢ dtugoterminowa (bez aktywa z tyt. podatku 139 139
dochodowego)
- czesc¢ krétkoterminowa 1728 1107
Razem wartos¢ brutto 55 268 57 756
isv aktualizui i -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (5 046) (5 642)
na poczatek okresu (-)
Ujecie w okr(?s!e odpisoéw aktualizujgcych z tytutu (341) (541)
utraty wartosci (-)
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego i 1137
z tytutu utraty wartosci
Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego z tytutu 86 i
utraty wartosci
Odplsy‘aktuallzunce z tytutu utraty wartosci (5 301) (5 046)
na koniec okresu
Razem wartos¢ netto 49 967 52710
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Odpisami aktualizujgcymi objete s3 naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujacych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Naleznosci zagrozone i dochodzone na drodze sgdowej obejmowane sg 100% odpisem aktualizujgcym.

Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.

Na podstawie umowy cesji globalnej naleznosci z dnia 21.09.2006 r., w zwigzku z zawarta umowa o wspétprace
nr 07/120/06/Z/PX wraz z aneksami, Emitent zabezpieczyt limit kredytowy na produkty mBank S.A. do wysokosci
udzielonego kredytu wraz odsetkami i innymi kosztami.

Na kwote przedptat, na dzien 30 czerwca 2018 roku, sktadajg sie zaliczki na zakup towardow i materiatéw w kwocie
771 044,89 zt oraz zaliczki na cele inwestycyjne w kwocie 715 059,76 zt.

W zwigzku z rozpoznanym ryzykiem utraty naleznosci kwote 713 059,76 zt objeto odpisem aktualizujgcym.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe to gidwnie rozrachunki o charakterze publicznoprawnym, ktére na dzien
30 czerwca 2018 roku wynoszg 2 026 165,40 zt, a na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 1 059 603,86 zt oraz naleznosci
na kwote 1 630 682,68 zt z tytutu kar umownych i naleznosci o charakterze odszkodowawczym od firmy Skobud.
Naleznosci od firmy Skobud zostaty objete 100% odpisem aktualizujgcym.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dzien 30 czerwca 2018 roku obejmujg gtéwnie: koszty ubezpieczen
majgtkowych w kwocie 240 777,99 zt, koszty uruchomienia produkcji u kooperantéw 398 767,84 zi, koszty licencji
w kwocie 179 514,08 zt, koszty opfat z tytutu podatku od nieruchomosci 460 882,52, koszty sktadek na ZFSS
344 977,02 zt oraz pozostate koszty w kwocie 241 528,15 zt.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmujg gtéwnie: koszty ubezpieczen
majgtkowych w kwocie 229 981,42 zt, koszty uruchomienia produkcji u kooperantéw 389 174,35 zt, koszty licencji
w kwocie 145 484,39 zt oraz pozostate koszty w kwocie 480 726,50 zt.

2.6.3.2 Nota 3.2 Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

30.06.2018 31.12.2017
do 30 dni 4712 3447
od 30 do 60 dni 2318 693
od 60 do 90 dni 254 59
od 90 do 180 dni 164 232
powyzej 180 dni 190 373
Razem naleznosci przeterminowane 7 638 4 804

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci przeterminowane, na ktore nie
utworzono odpisu aktualizujgcego, poniewaz w ocenie Grupy Kapitatowej nie nastgpita zmiana jakosci tego zadtuzenia,
w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za Sciggalne

2.6.4 Nota 4 Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

30.06.2018 31.12.2017

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na poczatek okresu 3264 0
Zwiekszenia: - 3264
- nabycie - 0
- z tytutu przekwalifikowania do inwestycji przeznaczonych do sprzedazy - 3264
-inne - 0
Zmniejszenia: 3264 0
- zbycie 3264 0
-inne - 0
- 3264
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Na podstawie uchwaty NWZW ES-SYSTEM Wilkasy sp. z 0.0. z dnia 12 lutego 2018 roku, w dniu 14 lutego 2018 roku
w Rzeszowie zawarta zostata umowa sprzedazy nieruchomosci potozonej w Rzeszowie przy ul. Spichlerzowej
oraz prawa wieczystego uzytkowania za cene netto 3.675.000,00 PLN plus nalezny podatek VAT.

W dniu 15 lutego 2018 roku naleznos¢ spodtki zaleznej z tytutu sprzedazy nieruchomosci zostata uregulowana.
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2.6.5 Nota 5 Kapitat wiasny

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat podstawowy Emitenta wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujgcych serii:

R . W .. inal W - - , krvei D p .
Na 30.06.2018 Rodzaj akaji gdz.aj . Liczba akcji .artOSF nor.r.wma na art(?s_c ser||./em|SJ.| wg Sposob po rycia _ ata ) rawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotéwka 18.03.1999 Poczgwszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  zzysku jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotéowka 28.06.1999 przeznaczony
iat k
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79 200,00 gotowka 28.06.1999 JC Podziatuzaro
033 obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24 363 637 ! 8 040 000,21 gotéwka 10.01.2007 Poczgwszy od wyptat
z zysku jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2 145 000,00 gotéwka 04.04.2007  Preezhaczony
do podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21
Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.
Na dziert 30.06.2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:
Udziat w kapitale ~ Zmiana w stosunku do stanu z dnia
Akcionariusze Liczba gtoséw na Liczba akcii zaktadowym oraz 24.05.2018 r. czyli przekazania
) WZA I ogoinej liczbie gtoséw raportu za 1Q
na WZA 2018 r.
*_
Augusta Investment Sp. z 0.0. 12 125 355 12 125 355 28,29% Brak zmian
posrednio Bozena Ciupinska
Bowen Investments S.a.r.l. 8587 265 8587 265 20,04% Brak zmian
posrednio Bogustaw Pilszczek
Marta Pilszczek 3538090 3538090 8,25% Brak zmian
Hedland Sp. z 0.0. - posrednio 4 966 902 4966 902 11,59% Brak zmian
Jacek Wysocki
AVIVA OFE 4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian
QUERCUS TFI S.A. 2159738 2159 738 5,04% Brak zmian
Na dzien przekazania raportu za | pétrocze tj. 22.08.2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji sa:
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Akcjonariusze

Augusta Investment Sp. z 0.0.*-
posrednio Bozena Ciupinska
Bowen Investments S.a.r.l. -
posrednio Bogustaw Pilszczek
Marta Pilszczek

Wysocki Spétka jawna -
posrednio Jacek Wysocki **
AVIVA OFE

QUERCUS TFI S.A.

Liczba gtosow na

Udziat w kapitale
zaktadowym oraz

Zmiana w stosunku do stanu z dnia
24.05.2018 r. czyli przekazania

WZA Liczba akdji ogdlnej liczbie gtoséw raportu za

na WZA 1Q 2018 .

12 625 355 12 625 355 29,45% Wozrost o 500 000 liczby akcji
8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian
3538090 3538090 8,25% Brak zmian
4 966 902 4966 902 11,59% Zmiana nazwy na skutek
przeksztatcenia

4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian
2 159 738 2159738 5,04% Brak zmian

* nabycie 500 000 akcji - transakcja pakietowa, poza sesyjna z dnia 19.07.2018 r

** w dniu 1.08.2018 r spdtka Hedland Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spétke pod nazwa Wysocki Spétka jawna
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Emitenta wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Na 31.12.2017 Rodzaj akaji Rgdz.aj . Liczba akcji W.artos't.f nor.r.winalna Wart(?s'-é serii./emisj.i wg Sposob pokrycia -Data ) Prawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotéwka 18.03.1999 Poczgwszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  z zysku jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotéowka 28.06.1999 przeznaczony
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79 200,00 gotowka 28.06.1099 J° Podziatuzarok
033 obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24363 637 ’ 8 040 000,21 gotéwka 10.01.2007 Poczawszy od wyptat
z zysku jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2 145 000,00 gotéwka 04.04.2007  Preezhaczony
do podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.

Na dzier 31.12.2017 r oraz na dzien przekazania raportu rocznego tj. 29.03.2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:

Akcjonariusze

Augusta Investment Sp. z 0.0. — posrednio

Bozena Ciupinska

Bowen Investments S.a.r.l. — posrednio

Bogustaw Pilszczek
Marta Pilszczek

Hedland Sp. z 0.0. — posrednio Jacek

Wysocki
AVIVA OFE
QUERCUS TFI S.A.

Liczba gtosow na

Udziat w kapitale

Zmiana w stosunku do stanu z dnia

15.11.2017 r. czyli przekazania

WZA Liczba akgcji zaki.ado'vvym olraz ogolnej raportu za
liczbie gtoséw na WZA Q2017 .

12 125355 12 125355 28,29% Brak zmian
8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian
3538090 3538090 8,25% Brak zmian
4966 902 4 966 902 11,59% Brak zmian
4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian
2159738 2159738 5,04% Brak zmian
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2.6.6 Nota 6 Rezerwy

Rezerwy na

01.01.2018 - 30.06.2018 Swiadczenia Pozostale Razem
pracownicze i rezerwy

podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 4932 2128 7 060
-krdtkoterminowe na poczqtek okresu 2604 2 068 4672
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 2328 60 2 388
Zwiekszenia 52 952 1004
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych 52 952 1004
Zmniejszenia 835 691 1526
-wykorzystane w ciggu roku 835 686 1521
-rozwigzane, ale niewykorzystane - 5 5
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 4149 2389 6538
-krétkoterminowe na koniec okresu 1821 2324 4145
-dtugoterminowe na koniec okresu 2328 65 2393

Rezerwy na
01.01.2017 - 31.12.2017 Swiadezenia Pozostale Razem

pracownicze i rezerwy

podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 4505 2474 6979
-krdtkoterminowe na poczqtek okresu 2379 2418 4797
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 2126 56 2182
Zwiekszenia 990 148 1138
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 990 148 1138
Zmniejszenia 563 494 1057
-wykorzystane w ciggu roku 15 494 509
-rozwiqgzane, ale niewykorzystane 548 - 548
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 4932 2128 7 060
-krdtkoterminowe na koniec okresu 2604 2068 4672
-dtugoterminowe na koniec okresu 2328 60 2 388

Zasadniczg pozycje rezerw stanowig rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, ktdre zostaty ustalone metodami
aktuarialnymi przez firme Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe wykazujg stan na dzien 30 czerwca 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 2 587 553,30 zt i 2 587 553,30 zt. Ponadto Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy
na niewykorzystane urlopy, ktérych stan na 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattuje sie na poziomie
odpowiednio 1366 496,15 zt i 1 334 737,68 zt, na premie kwartalne dla pracownikéw, ktérych stan na koniec czerwca
2018 roku i grudnia 2017 roku wynosi odpowiednio 194 625,11 zti 1 009 873,72 zt.

Pozostate rezerwy dotyczg pozycji niezafakturowanych ustug, ktérych wartos¢ na dzien 30 czerwca 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku wynosi odpowiednio 1 503 756,45 zt i 842 115,25 zi, prowizji od gwarancji bankowych na kwote
86 315,00 zt i 85 216,00 zt, kosztow napraw gwarancyjnych w kwocie 180 105,00 zt na koniec czerwca 2018 roku
i 212 248,66 zt na koniec grudnia 2017 roku oraz rezerw na korekty sprzedazy, ktérych stan na 30.06.2018 r.
i31.12.2017 r. wynosi odpowiednio 619 077,82 zt i 883 767,68 zi.

2.6.7 Nota 7 Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie nie wystepowaty zobowigzania z tytutu
kredytow.
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Emitent posiada umowe o wspdtpracy z mBank S.A., nr 07/120/06/Z/PX, w ramach ktérej posiada limit kredytowy
na korzystanie z produktéw banku do kwoty 6 700 000 zt, w tym na podstawie aneksu nr 19 w terminie od 4 lipca
do dnia 13 grudnia 2018 r., do korzystania z kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 3 000 000 zt. Zabezpieczenie
umowy o wspotprace stanowi cesja globalna naleznosci z dnia 21 wrzesnia 2006 roku do kwoty 8 000 000 zt
oraz weksel wiasny in blanco.

Umowa o wspotpracy zgodnie z aneksem nr 19 z dnia 3 lipca 2018 roku obowigzuje do dnia 14 grudnia 2018 roku,
a ostateczny termin waznosci gwarancji zostat utrzymany do dnia 16 pazdziernika 2021 roku.

2.6.8 Nota 8 Pozostate zobowigzania finansowe
2.6.8.1 Nota 8.1 Leasing finansowy

Przyszte minimalne opfaty leasingowe oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto.

30.06.2018 31.12.2017

Wartos¢ Wartos¢
biezaca Minimalne biezaca Minimalne
minimalnych optaty minimalnych optaty

optat optat
w okresie do 1 roku 608 656 407 438
w okresie od 1 roku do 5 lat 940 991 755 799
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 1548 1647 1162 1237

Grupa Kapitatowa, na podstawie zawartych w latach 2015 - 2018 umodw leasingu finansowego z BMW Leasing S.A.
i PKO Leasing S.A., Volkswagen Leasing, Toyota Leasing Polska S.A., uzytkuje $rodki transportu o wartosci 2 892 658,25
zt. Umowy zawarte sg na okres od 3 do 5 lat.

Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat, w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wyniosty
odpowiednio 240 709,89 zt i 466 299,90 zt.

2.6.9 Nota 9 Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych: 20 069 19 066
- czes¢ dtugoterminowa - 2
- czesc¢ krétkoterminowa 20 069 19 064
Przedpftaty: 972 1399
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 972 1399
Pozostate zobowigzania: 21283 8024
- czes¢ dtugoterminowa 548 602
- czes¢ krétkoterminowa 20735 7422
Razem 42 324 28489

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 3 do 120 dni.

Zobowigzania o charakterze publiczno-prawnym wynoszg na 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
odpowiednio: 3 565 774,11 zti5 312 025,67 zt.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen wynoszg na 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku odpowiednio:
1164 946,52 zti1 158 374,01 zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych wynoszg na 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku odpowiednio:
680 093,12 zti 741 643,86 zt.

Ponadto na kwote pozostatych zobowigzan na dzierh 30 czerwca 2018 roku sktadajg sie gtéwnie zobowigzania wobec
Starostwa Powiatowego w Gizycku z tytutu przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntu w prawo wtasnosci
w kwocie 585 443,30 zt. oraz zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy przez Emitenta, w kwocie 15 002 272 ,95 zi.
Data wyptaty dywidendy miata miejsce w dniu 12 lipca 2018 r.
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2.6.10 Nota 10 Niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci.

2.6.11 Nota 11 Transakcje z podmiotami powigzanymi

2.6.11.1 Nota 11.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw
podmiotéw powigzanych powiazanych

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Wynagrodzenia
Podmiot powigzany

Jednostki z udziatem
kluczowych 1 1 685 708 - -
akcjonariuszy

Znaczacy Akcjonariusze - - - - - -
Cztonkowie Zarzadu i

- - - - 2 2131
RN 085 3
Inne powigzania 299 838 - 1
Razem 300 839 685 709 2 085 2131
2.6.11.2 Nota 11.2 Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi
Naleznosci od podmiotow Zobowiazania od podmiotéw
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Jednostki z udziatem kluczowych

cztonkdw kadry zarzadzajacej

Inne powigzania - 182

Jednostki zalezne - - - -
Znaczacy akcjonariusze - - - -
Razem - 182 - -

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi w zakresie kupna i sprzedazy wyrobdw i ustug zawierane
s3 na zasadach rynkowych z uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec
odbiorcéw hurtowych.

Przedstawione wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta posiadajg wytgcznie charakter swiadczen
krotkoterminowych.

2.6.12 Nota 12 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg srodki pieniezne. Grupa posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu,
ktore jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentow
finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe.

Grupa Kapitatowa nie dokonuje obrotu instrumentami finansowymi oraz nie posiada instrumentéw finansowych,
ktorych wycena skutkowataby zmiang w kapitale wtasnym.

Grupa Kapitatowa prowadzi sprzedaz eksportowg oraz nabywa niektére surowce niezbedne do produkcji na podstawie
kontraktéw denominowanych w walucie obcej. Tym samym wystepuje ryzyko wzrostu kosztu dostaw lub spadku
przychoddw ze sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych.

Ryzyko kredytowe ograniczone jest przez Grupe Kapitatowg poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspodtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie standw naleznosci narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.
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2.6.13 Nota 13 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci
2.6.13.1 Nota 13.1 Segmenty operacyjne
Spdtka wyodrebnia podziat na dwa segmenty sprzedazy:

- sprzedaz do odbiorcéw hurtowych
- sprzedaz do odbiorcéw inwestycyjnych

Analiza dotyczaca dziatalnosci w segmentach ogranicza sie wytgcznie do ustalenia wartosci zysku/straty brutto
na sprzedazy. Zasady pomiaru przychodéw kosztédw s3 zbiezne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 r

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment Il Dziatalnos¢ Dziatalno$¢
Segment | . . .
. (sprzedaz zaniechana  ogodtem
(sprzedaz L, Pozostate Razem
do klientow
hurtowa) . .
inwestycyjnych)

Iti/t::ne pozycje przychodow, w 24562 66 840 - 91402 ; 91402
Przychody od klientow 24 562 66 840 - 91402 ; 91402
zewnetrznych
Przychody z tytutu transakc;ji i i i i ) )
miedzy segmentami
Przychody z tytutu odsetek - - - - - -
Koszty z tytutu odsetek - - - - - -
Amortyzacja - - - - - -
'titnc:t_”e pozycje kosztow, w 15021 39 237 - 54258 - 54 258
- koszt wiasny sprzedazy 15021 39237 - 54258 - 54258
towardw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - - - - - -
amortyzacja)
Zysk brutto segmentu 9541 27 603 - 37144 ; 37 144
sprawozdawczego

Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 r

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment Il Dziatalnos¢ Dziatalnosc
Segment | . . .
. (sprzedaz zaniechana  ogétem
(sprzedaz L Pozostate Razem
do klientow
hurtowa) . .
inwestycyjnych)
'ti/t;t”e pozycje przychodow, w 23247 68 950 - 92197 - 92197
Przychody od klientow 23247 68 950 - 92197 - 92 197
zewnetrznych
Przychody z tytutu transakcji i i i i i i
miedzy segmentami
Przychody z tytutu odsetek - - - - - -
Koszty z tytutu odsetek - - - - - -
Amortyzacja - - - - - -
Istotne pozycje kosztow, w 14 878 42 576 - 57 454 - 57 454
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tym:

- koszt wtasny sprzedazy

L 14 878 42 576 - 57 454 57 454
towardw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - - - - -
amortyzacja)
Zysk brutto segmentu 8369 26 374 - 34743 34743
sprawozdawczego
2.6.13.2 Nota 13.2 Produkty i ustugi
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Produkty
Architektoniczne 30502 32 257
Przemystowe 21373 20534
Zewnetrzne 12797 11247
Awaryjne 6 651 7 009
Sterowanie 841 640
Akcesoria rézne 2 398 2203
Razem 74 562 73 890
Towary
Architektoniczne 6235 5797
Przemystowe 4370 4 446
Zewnetrzne 2616 2405
Awaryjne 1360 1464
Sterowanie 172 97
Akcesoria rézne 490 470
Razem 15 243 14 679
Ustugi
Budowlano-
montazowe 251 2765
Projektowe 34 190
Transportowe 546 459
Obstuga reklamacji 43 52
Pozostate 723 162
Razem 1597 3628
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2.6.13.3 Nota 13.3 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Spoétka prowadzi analize sprzedazy z podziatem na gtéwne kontynenty. Wyodrebnienie aktywdéw zwigzanych

z poszczegblnymi obszarami na podstawie dostepnych analiz nie jest mozliwe.

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Przychody 30.06.2018  30.06.2017
Polska 74 426 69 043
Obszar Unii Europejskiej 10 840 13 085
Pozostate kraje Europy 1812 3443
Ameryka Pétnocna 26 146
Ameryka Potudniowa 135 62
Afryka 95 174
Azja i Bliski Wschadd 4054 6 205
Australia i Oceania

oraz Daleki Wschod 14 39
Razem 91 402 92 197

2.6.13.4 Nota 13.4 Informacje dotyczace gtdwnych klientow

W Spétce zjawisko koncentracji sprzedazy nie wystepuje, obroty z zadnym z kluczowych kontrahentow

nie przekroczyty 10% wartosci sprzedazy ogétem.
2.6.14 Nota 14 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.06.2018

31.12.2017

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) -
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen -

Naleznosci warunkowe razem -
2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2271
- udzielonych gwarancji i poreczen 2271

2429
2429

Zobowigzania warunkowe razem 2271

2429
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3.
3.1

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

3. Inne wartosci niematerialne

4. Dtugoterminowe aktywa finansowe

5. Udzielone pozyczki

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Udzielone pozyczki

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

A. Kapitat wiasny

. Kapitat podstawowy

. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

. Zyski zatrzymane

. Zobowigzania dtugoterminowe

. Rezerwy

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

. Zobowigzania krétkoterminowe

. Rezerwy

. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pasywa razem

NFRPAWNRPRDENWN PR

Data: 22 sierpnia 2018 roku

Teresa Wierzbicka
Gtéowny Ksiegowy

Waldemar Pilch
Wiceprezes Zarzadu

Informacje finansowe sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Nota 30.06.2018 31.12.2017
93133 92 182
1 9769 9 357
117 119
385 302
2 81358 81358
3 458 -
1046 1046
90411 81415
5 23016 13541
4 50013 50925
- 303 1522
3 250 -
16 829 15427
183 544 173 597

Nota 30.06.2018 31.12.2017
119 153 128 353
6 14 145 14 145
98 990 112 382
216 216
5802 1610
1654 1496
7 683 679
62 62
9 909 755
62 737 43 748
7 3326 3930
10 58 821 39411
9 590 407
183 544 173 597

Rafat Gawrylak

Prezes Zarzadu
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3.2

3.3

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana Nota

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

A. Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw

i materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Pozostate przychody

G. Pozostate koszty

H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej(C-D-E+F-G)

I. Przychody finansowe 11
J. Koszty finansowe

K. Zysk/strata brutto (H+l-J)

L. Podatek dochodowy

M. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (K-L)
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechane;j
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N)
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Jednostkowy rachunek zyskdw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Zysk/strata netto za okres

Inne catkowite dochody/straty:

Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Pozycje, ktore mogg by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat
Zyski/straty aktuarialne

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi

w pozostatych dochodach catkowitych

Catkowite dochody ogétem za okres

Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli

Podstawowy zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowane;j

na jedng akcje zwykta

Rozwodniony zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowane;j

na jedng akcje zwykta

Data: 22 sierpnia 2018 roku

Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch
Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

91 066 92 108

61414 65 410

29 652 26 698

23 808 20111

6 534 6148

556 1174

383 560

(517) 1053

6 591 68

273 289

5801 832

(1) 65

5 802 767

5 802 767

5 802 767

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
5 802 767
5 802 767
5802 767
0,14 0,02
0,14 0,02
Rafat Gawrylak
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3.4

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Zysk netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptywy z odsetek

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci
niematerialnych

Dywidendy otrzymane

Udzielone pozyczki

Wydatki na nabycie udziatéw

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptata zobowigzan leasingowych

Zaptacone odsetki

Wptywy z emisji akcji

Wyptacone dywidendy

Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw

srodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu

Data: 22 sierpnia 2018 roku

Teresa Wierzbicka
Gtowny Ksiegowy

Waldemar Pilch
Wiceprezes Zarzadu

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

5802 767
(7 482) (6)
1070 1063
149 106
15 22
(6 526) (31)
(599) (414)
(9 475) (2191)
3741 (1578)
4 445 3757
(302) (735)
- (5)
(1 680) 761
229 31

4

42
(1061) (550)
5000 -

(750)

- (240)
3464 (759)
(362) (198)

(20) (22)
(382) (220)
1402 (218)
1402 (218)

15 427 10701
16 829 10483
Rafat Gawrylak

Prezes Zarzadu
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3.5

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Gtéwny Ksiegowy

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

sprzedazy akcji Kapitat Zysk/strata z lat Kapitat
Kapitat P . y . ! Akcje pitaly Zyski/straty y. . witasny
powyzej ich rezerwowe . ubiegtych i roku Razem .
podstawowy L. wiasne . aktuarialne o ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2018 14 145 33876 - 78 506 216 1610 128 353 128 353
Korekta btedu z lat poprzednich - - - - - - - -
Saldo na dzie 01.01.2018 po 14145 33876 - 78506 216 1610 128353| 128353
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - - - 5802 5802 5802
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - 5802 5802 5802
Zyski/straty aktuarialne - - - - - - - -
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - (13 392) - (1610) (15 002) (15 002)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - -
Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu i i i i i i i i
zapasowego.
Podziat zysku - dywidenda - - - (13 392) - (1 610) (15 002) (15 002)
Saldo na dzier 30.06.2018 14 145 33876 - 65 114 216 5802 119 153 119 153
Data: 22 sierpnia 2018 roku
Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
sNrazi\;le;kZIis'i Kapitat Zysk/strata z lat Kapitat
Kapitat P . y . ! Akcje pitaly Zyski/straty y. . wiasny
powyzej ich rezerwowe . ubiegtych i roku Razem .
podstawowy L. wiasne . aktuarialne o ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2017 14 145 33876 74729 170 3777 126 697 126 697
Korekta btedu z lat poprzednich - - - - - - -
Saldo na dzier; 01.01.2017 p? 14 145 33876 74729 170 3777 126 697 126 697
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 46 1610 1656 1656
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - 1610 1610 1610
Zyski/straty aktuarialne - - - 46 - 46 46
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - 3777 - (3777) - -
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu i i 3777 i (3777) i i
zapasowego.
Podziat zysku - dywidenda - - - - - - -
Saldo na dzier 31.12.2017 14 145 33 876 78 506 216 1610 128 353 128 353
Data: 22 sierpnia 2018 roku
Teresa Wierzbicka Waldemar Pilch Rafat Gawrylak

Gtowny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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3.6 Noty uzupetniajace
3.6.1 Nota 1 Srodki trwate

3.6.1.1 Nota 1.1 Srodki trwate (wg grup rodzajowych)

Budynki

Srodki

Maszyny,

Za okres 01.01.2018 do 30.06.2018 . . Pozostate Razem
i budowle transportu Urzadzenia
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 8 852 6 896 5068 2152 22 968
Zwiekszenia 181 699 449 160 1489
-nabycie 181 699 449 160 1489
-inne - - - - -
-przekwalifikowanie - - - - -
Zmniejszenia 77 179 54 4 314
-zbycie - 179 54 - 233
-inne 77 - - 4 81
-przekwalifikowanie - - - - -
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 8 956 7416 5463 2308 24143
Wartos¢ umorzenia na poczatek
23839 4643 4359 1770 13611
okresu
Zwiekszenia 266 444 289 69 1068
Zmniejszenia - 179 122 4 305
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 3105 4908 4526 1835 14374
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty
wartosci na poczatek okresu i i i i i
Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie
i odpis z tytutu utraty wartosci 3105 4908 4526 1835 14374
na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 5851 2508 937 473 9769
Za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 _ Budynk srodki Maszyny, b0 ostate Razem
i budowle transportu Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8839 7 400 4772 1927 22 938
Zwiekszenia 13 243 424 236 916
-nabycie 13 243 424 229 909
-inne - - - 7 7
-przekwalifikowanie - - - - -
Zmniejszenia - 747 128 11 886
-zbycie - 747 81 - 828
-inne - - 47 11 58
-przekwalifikowanie - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8 852 6 896 5068 2152 22 968
Wartos¢ umorzenia na poczatek
okresu 2308 4254 4077 1645 12 284
Zwiekszenia 531 1058 400 136 2125
Zmniejszenia - 669 118 11 798
ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatgcznik 1 45



Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 2839 4643 4359 1770 13611
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty

wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu

aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu

aktualizujacego z tyt. utraty wartosci

Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie

i odpis z tytutu utraty wartosci 2839 4643 4 359 1770 13611
na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 6013 2253 709 382 9 357

Spétka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panistwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.
W wartosci bilansowej srodkéw trwatych na dzien 30.06.2018 r i 31.12.2017 r uwzgledniono odpowiednio kwote
60 858,02 zt i 41749,56 zt odpowiadajacg Srodkom trwatym w toku budowy. Informacje na temat wysokosci

zobowigzan inwestycyjnych zawarto w Nocie nr 10.

3.6.1.2 Nota 1.2 Srodki trwate w wartosci brutto (struktura wtasnosciowa)

30.06.2018 31.12.2017

Wyszczegodlnienie

- Srodki trwate wiasne 21316 20 840
- Srodki trwa.fe uzywane na podstawie 5 827 5128
umowy leasingu

Srodki trwate, razem 24143 22 968

3.6.2 Nota 2 Dtugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2018 31.12.2017

ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. 56 568 56 568
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0. 24050 24 050
ES-SYSTEM Projekty Sp. z 0.0. 500 500
ES-SYSTEM Lighting UK Ltd 240 240
Razem 81358 81358

Na aktywa finansowe Spotki sktadajg sie udziaty w spétkach zaleznych.

11 kwietnia 2017 roku, w Companies House (The Registrar of Companies for England and Wales) zostata
zarejestrowana nowoutworzona spotka zalezna ES-SYSTEM Lighting UK Ltd. Wartos¢ kapitatu zatozycielskiego
nalezgcego w 100% do Emitenta wynosita 50 000 GBP i zostata optacona w dniu 21 czerwca 2017 roku.

21 wrzesnia 2017 roku, w XI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, zostata zarejestrowana nowoutworzona spétka zalezna ES-SYSTEM Projekty Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na dzied 15 wrzesnia 2017 roku wartos¢ optaconego kapitatu zaktadowego
nalezgcego w 100% do Emitenta wynosita 300 000 ztotych.

28 grudnia 2017 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spoétki ES-SYSTEM Projekty Sp. z 0.0. do kwoty 500 000
zt. Objecie nowoutworzonych 200 udziatéw zostato optacone w dniu 28 grudnia 2017 roku.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 9 stycznia 2018 roku.

3.6.3 Nota 3 Udzielone pozyczki
30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu pozyczek 708 -
- czes¢ dtugoterminowa 458 -
- cze$¢ krotkoterminowa 250 -
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Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spdtka wydaje srodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Spotka jest strong umowy pozyczki udzielonej spétce zaleznej, na mocy ktérej spétka ES-SYSTEM Projekty Sp. z o.o.
otrzymata pozyczke w kwocie 750 000 zt. Saldo tej pozyczki na dzierh 30 czerwca 2018 roku wynosi 708 333,34 zt., z
terminem spfaty do dnia 25 kwietnia 2021 r.

3.6.4 Nota 4 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

3.6.4.1 Nota 4.1 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 46 337 50 220

- cze$¢ dtugoterminowa 402 413

- czes¢ krétkoterminowa 45935 49 807
Naleznosci od jednostek zaleznych: 2123 672

- czes¢ dtugoterminowa

- czes¢ krétkoterminowa 2123 672
Naleznosci od jednostek powigzanych: 936 986

- czes¢ dtugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa 936 986
Przedptaty: 602 226

- czes¢ dtugoterminowa

- czes¢ krétkoterminowa 602 226
Pozostate naleznosci: 2014 420

- czes¢ dtugoterminowa

- czesc¢ krétkoterminowa 2014 420
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 507 655

- cze$¢ dtugoterminowa (bez aktywa z tyt. podatku

dochodowego)

- czes¢ krotkoterminowa 507 655
Razem wartos¢ brutto 52519 53179
:‘):zijzz:lt(:t:(a;i;:gg:iz) tytutu utraty wartosci (2 254) (2 808)
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu (338) (541)

utraty wartosci (-)
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Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego

1
z tytutu utraty wartosci 86 095
Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego z tytutu i i
utraty wartosci
isv aktualizui i -

Odplsy'a tualizujgce z tytutu utraty wartosci (2 506) (2 254)
na koniec okresu

Razem wartos¢ netto 50013 50925

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 14 do 90 dni.

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka stosuje system oceny zdolnosci kredytowej klienta i na tej podstawie
wyznacza mu limity kredytowe. Limity kredytowe klientow podlegajg systematycznej weryfikacji.

Odpisami aktualizujgcymi objete s3 naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujacych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Naleznosci zagrozone obejmowane sg 100% odpisem aktualizujgcym.

Na podstawie umowy cesji globalnej naleznosci z dnia 21.09.2006 r., w zwigzku z zawartg umowa o wspotprace
nr 07/120/06/Z/PX wraz z aneksami, Spodtka zabezpieczyta limit kredytowy na produkty mBank S.A. do wysokosci
udzielonego kredytu wraz odsetkami i innymi kosztami.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe to gidwnie rozrachunki o charakterze publicznoprawnym, ktére na dzien
30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wynoszg odpowiednio 1 739 021,82 zti 318 226,51 zt.

W pozycji naleznosci od jednostek zaleznych wykazano miedzy innymi naleznos¢ z tytutu wyptaty dywidendy od spétki
zaleznej ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0., w kwocie 1 500 000,00 zt, ktdrej zaptate otrzymano w dniu 5 lipca 2018 roku.

Wartosc¢ kaucji na dzien 30.06.2018 r. i 31.12.2017 r. wynosi odpowiednio 55 086,11 zt i 55 086,11 zt.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dzien 30.06.2018 r. obejmujg: koszty ubezpieczen majgtkowych w kwocie
165 472,25 z1, koszty sktadek na ZFSS 75 000,00 zt, koszty podatku od nieruchomosci 24 582,52 zt, koszty licenc;ji
56 249,66 zi, koszty opfat z tytutu udzielonych gwarancji 3 431,84 zt oraz pozostate koszty w kwocie 182 040,29 zt.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dziern 31.12.2017 r. obejmujg: koszty ubezpieczern majatkowych w kwocie
189 406,19 zt oraz pozostate koszty w kwocie 465 617,15 zt.

Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.

3.6.4.2 Nota 4.2 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017
do 30 dni 4 693 3633
od 30 do 60 dni 2 666 952
od 60 do 90 dni 254 69
od 90 do 180 dni 161 232
powyzej 180 dni 190 373
Razem naleznosci przeterminowane 7 964 5259

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci przeterminowane, na ktére nie
utworzono odpisu aktualizujagcego, poniewaz w ocenie Spotki nie nastgpita zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku
z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.
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3.6.5 Nota 5 Zapasy

Kwota , . Kwoty odpiséw .
Wycena L Kwoty odwrdcenia L Kwota odpisow . iy
Wycena odpisow ., aktualizujacych o Wartos¢ Wartos¢
wedtug o odpiséw .. aktualizujacych . ,
wedtug ceny . aktualizujacy . wartosci ;. bilansowa zapaséw
) wartosci , . aktualizujacych , wartosci , .
nabycia/koszt ch wartosci . . zapasow i zapaséw na  stanowigcych
netto , zapasy ujete jako . zapasow . . .
u L zapasow na o . ujetych w . koniec zabezpieczenie
. mozliwej pomniejszenie tych . na koniec o
wytworzenia . poczatek . . okresie jako okresu zobowigzan
do uzyskania odpiséw w okresie okresu
okresu koszt
30.06.2018
Materiaty 5 - - - - - 5 -
Materiaty pomocnicze - - - - - - - -
Produkty w toku 188 - - - - - 188 -
Wyroby gotowe 150 - (179) 29 - (150) - -
Towary 24 097 - (1306) 32 - (1274) 22823 -
Razem 24 440 - (1485) 61 - (1 424) 23016 -
w tym czes¢ dtugoterminowa - - - - - - - -
31.12.2017
Materiaty 304 - - - - - 304 -
Materiaty pomocnicze - - - - - - - -
Produkty w toku 39 - - - - - 39 -
Wyroby gotowe 236 - (267) 88 - (179) 57 -
Towary 14 447 - (1628) 591 (269) (1306) 13141 -
Razem 15 026 - (1895) 679 (269) (1 485) 13541 -

w tym czes¢ dtugoterminowa

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wigze sie z ustaniem przyczyny powodujacej objecie sktadnika majgtku odpisem aktualizujagcym, najczesciej wystepujgcym w zwigzku
ze sprzedaza lub zuzyciem na potrzeby realizacji ustug lub na potrzeby wewnetrzne Spoétki. Skutki utworzenia oraz odwrécenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg
w pozostate przychody i koszty.
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3.6.6

Nota 6 Kapitat wiasny

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

R ) W .. inal W Lo - , Krvei D p .
Na30.06.2018 Rodzaj akdi gdz.aj . Liczba akdji .artOSF nor.r.wma na artc?s.c ser||./em|SJ.| wg  Sposdb po rycia . ata i rawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotdowka 18.03.1999 Poczawszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  z zysku, jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotéwka 28.06.1999 przeznaczony do
. - . - . podziatu za rok
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79 200,00 gotdowka 28.06.1999 obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24 363 637 0,33 8 040 000,21 gotowka 10.01.2007 Poczawszy od wyptat
z zysku, jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2145000,00  gotéwka 04.042007  Preezhaczonydo
podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21
Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgcji byli:
Udziat w kapitale ~ Zmiana w stosunku do stanu z dnia
Akcionariusze Liczba gtoséw na Liczba akcii zaktadowym oraz 24.05.2018 r. czyli przekazania
) WZA ' ogoinej liczbie gtoséw raportu za
na WZA 1Q2018r
A | .20.0.—
ugusta Investment 5p. z 0.0 12 125355 12 125 355 28,29% Brak zmian
posrednio Bozena Ciupiriska
B | arl -
owen Investments 5.a.¢ 8587 265 8587 265 20,04% Brak zmian
posrednio Bogustaw Pilszczek
Marta Pilszczek 3538 090 3538090 8,25% Brak zmian
Hedland Sp. z 0.0. * - posrednio 4 966 902 4966 902 11,59% Brak zmian
Jacek Wysocki
AVIVA OFE 4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian
QUERCUS TFI S.A. 2159738 2159738 5,04% Brak zmian
*1.08.2018 r spdtka Hedland Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spétke pod nazwa Wysocki Spoétka Jawna
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Na dzien przekazania raportu za | pétrocze tj. 22.08.2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% akcji sg:

Liczba gtosow na

Udziat w kapitale
zaktadowym oraz

Zmiana w stosunku do stanu z dnia
24.05.2018 r. czyli przekazania

Akcjonariusze WZA Liczba akgji ogolnej liczbie glosow raportu za
na WZA 1Q2018r.
Bozena Ciupinska - posrednio
poprzez Augusta Investment Sp. 12 625 355 12 625 355 29,45% Wzrost o 500 000 liczby akcji
zo.0.*
Bogustaw Pilszczek - posrednio
poprzez Bowen Investments 8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian
S.a.r.l.
Marta Pilszczek 3538 090 3538090 8,25% Brak zmian
Jacek Wysocki - posrednio 4966 902 4966 902 11.59% Zmiana nazwy na skutek
poprzez Wysocki Spotka jawna. * ! przeksztatcenia
AVIVA OFE 4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian
QUERCUS TFI S.A. 2159738 2159738 5,04% Brak zmian
* Nabycie 500 000 akcji - transakcja pakietowa, poza sesyjna z dnia 19.07.2018 r
**1.08.2018 r spotka Hedland Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spétke pod nazwg Wysocki Spétka jawna
Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:
Na31.12.2017 Rodzaj akdi Rodzaj Liczba akdji Wartos$¢ nominalna Wartos$¢ serii/emisjiwg  Sposdb pokrycia Data Prawo do dywidendy
o uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotowka 18.03.1999 Poczawszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2 454 962,40 aport 28.06.1999  z zysku, jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotowka 28.06.1999 przeznaczony do
iat k
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79200,00  gotéwka 28.06.1999  Podzatuzaro
obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24363 637 0,33 8 040 000,21 gotéwka 10.01.2007 Poczawszy od wypfat
z zysku, jaki bedzie
. d
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6 500 000 2 145 000,00 gotdéwka 04.04.2007 przezr.1aczony °
podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spoétki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien przekazania raportu rocznego tj. 29.03.2018 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:

Udziat w kapitale
zaktadowym oraz

Zmiana w stosunku do stanu
z dnia 15.11.2017 r. czyli

Akcjonariusze Liczba gtoséow na WZA Liczba akgcji L .
ogolnej liczbie przekazania raportu za

gtoséw na WZA Q2017r.
Augusta Investment Sp. z 0.0. - 12 125355 12 125355 28,29% Brak zmian
posrednio Bozena Ciupinska
Bowen Investments S.a.r.l. - 8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian
posrednio Bogustaw Pilszczek
Marta Pilszczek 3538090 3538090 8,25% Brak zmian
Hedland Sp. z 0.0. - posrednio Jacek 4 966 902 4966 902 11,59% Brak zmian
Wysocki
AVIVA OFE 4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian
QUERCUS TFI S.A. 2159738 2159738 5,04% Brak zmian

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.
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3.6.7

Nota 7 Rezerwy

01.01.2018 - 30.06.2018 Rezerwy r?a éwiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i podobne rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2580 2028 4608
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 1962 1968 3930
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 618 60 678
Zwiekszenia - 795 795
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych - 795 795
-nabyte w ramach potqczen jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia 815 579 1394
-wykorzystane w ciggu roku 815 579 1394
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1765 2244 4009
-krétkoterminowe na koniec okresu 1147 2179 3326
-dtugoterminowe na koniec okresu 618 65 683
01.01.2017 - 31.12.2017 Rezerwy r?a éwiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i podobne rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1731 2249 3980
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 1098 2193 3291
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 633 56 689
Zwiekszenia 849 135 984
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqgcych 849 135 984
-nabyte w ramach potqczen jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia - 356 356
-wykorzystane w ciggu roku - 356 356
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2580 2028 4608
-krétkoterminowe na koniec okresu 1962 1968 3930
-dtugoterminowe na koniec okresu 618 60 678

Zasadniczg pozycje rezerw stanowig rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, ktore zostaty ustalone metodami
aktuarialnymi przez firme Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wartosé rezerw na Swiadczenia emerytalne
i rentowe wynosi na koniec czerwca 2018 roku i koniec grudnia 2017 roku 724 672,69 zi.

Ponadto Spdtka utworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktérych stan na 30.06.2018 roku i na 31.12.2017 roku
wynosit odpowiednio 845 640 zt i 845 640 zt oraz na premie dla pracownikéw, ktérych stan na 30.06.2018 roku
oraz 31.12.2017 roku wynosit odpowiednio 194 625,11 zti 1 009 873,72 zt.

Pozostate rezerwy dotyczg gtdwnie pozycji niezafakturowanych ustug, ktérych stan na 30.06.2018 roku
i na31.12.2017 roku wynosi odpowiednio: 1358 837,75 zt i 484 133,94 zt oraz przewidywanych kosztéw napraw
gwarancyjnych, ktérych stan na dzien 30.06.2018 roku i 31.12.2017 roku wynosit odpowiednio 180 105,00 zt
i 212 248,66 zt oraz korekt sprzedazy na kwote 619 077,82 zti 883 767,68 zi.

3.6.8 Nota 8 Kredyty i pozyczki
3.6.8.1 Nota 8.1 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Na dzier 30.06.2018 r. oraz na dzier 31.12.2017 r. w Spdtce nie wystepowaty zobowigzania z tytutu kredytéw.

Spotka posiada umowe o wspétpracy z mBank S.A., nr 07/120/06/Z/PX, w ramach ktdrej posiada limit kredytowy
na korzystanie z produktéw banku do kwoty 6 700 000 zt , w tym na podstawie aneksu nr 19 w terminie od 4 lipca
do dnia 13 grudnia 2018 r., do korzystania z kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 3 000 000 zt. Zabezpieczenie
umowy o wspotprace stanowi cesja globalna naleznosci z dnia 21 wrzesnia 2006 roku do kwoty 8 000 000 zt
oraz weksel wtasny in blanco.
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Umowa o wspétpracy zgodnie z aneksem nr 19 z dnia 3 lipca 2018 roku obowigzuje do dnia 14 grudnia 2018 roku,
a ostateczny termin waznosci gwarancji zostat utrzymany do dnia 16 pazdziernika 2021 roku.

3.6.9 Nota 9 Pozostate zobowigzania finansowe
3.6.9.1 Nota 9.1 Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego.
Przyszte minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto.

30.06.2018 31.12.2017

Wartos¢ Wartos¢
biezgca Minimalne biezaca Minimalne
minimalnych opfaty minimalnych opfaty

optat optat
w okresie do 1 roku 590 638 407 438
w okresie od 1 roku do 5 lat 909 960 755 799
w okresie powyzej 5 lat i i i i
Razem 1499 1598 1162 1237

Emitent, na podstawie zawartych w latach od 2015 -2018 uméw leasingu finansowego z BMW Leasing S.A. i PKO
Leasing S.A., Volkswagen Leasing, Toyota Leasing, uzytkuje $rodki transportu o wartosci 2 827 132,88 zt. Umowy
zawarte sg na okres od 3 do 5 lat.

Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat, w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wyniosty
odpowiednio 237 322,10 zt i 466 299,90 zi.

3.6.10 Nota 10 Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 6 485 4596
- czes¢ dtugoterminowa - 2
- czesc¢ krétkoterminowa 6 485 4594
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: 35399 30473
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 35399 30473

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krétkoterminowa - -

Przedptaty: 972 1399
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czesc¢ krétkoterminowa 972 1399
Pozostate zobowigzania: 15 965 2943
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 15 965 2943

Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krétkoterminowa - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa - R
Razem 58 821 39411

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 3 do 90 dni.

Zobowigzania o charakterze publiczno-prawnym, na dzierh 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku, wynoszg
odpowiednio 904 181,83 zti 2 842 296,36 zt.
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Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych wynoszg na dzied 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
odpowiednio 34 955,95 zt i 84 454,70 zt. Ponadto w pozycji pozostate zobowigzania ujeto zobowigzanie z tytutu
wyptaty dywidendy przez Emitenta, w kwocie 15 002 272 ,95 zt., Data wyptaty dywidendy miata miejsce w dniu 12

lipca 2018 .

3.6.11 Nota 11 Przychody finansowe

01.01.2018 - 01.01.2017 -

30.06.2018 30.06.2017
Przychody z tytutu odsetek 91 68
Dywidendy 6500 -
Zysk z tytutu sprzedazy aktywdw finansowych - -
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Pozostate - -
Razem 6591 68

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg gtdéwnie przychody z tytutu odsetek, otrzymanych dywidend od spotek
zaleznych i réznic kursowych.

Emitent w prezentowanym okresie sprawozdawczym, zrealizowat przychody finansowe w kwocie 6 499 883,26 zt
z tytutu otrzymanych dywidend od spotek zaleznych, w tym 4 999 883,26 zt od spétki ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.o.
z datg wptaty w dniu 4 czerwca 2018 r. oraz 1 500 000,00 zt od spétki ES-SYSTEM NT Sp. z o.0. z datg wptaty w dniu
5 lipca 2018 r.

3.6.12 Nota 12 Niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci
Nie wystepuje niepewnos¢, co do kontynuowania dziatalnosci.
3.6.13 Nota 13 Transakcje z podmiotami powigzanymi

3.6.13.1 Nota 13.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Podmiot

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Wynagrodzenia

Przychody finansowe

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

powigzany

Jednostki z
udziatem
kluczowych
cztonkoéw
kadry
zarzadzajacej

685 708 - -

Znaczacy
akcjonariusze

Cztonkowie

Zarzadu i RN 2017

2063

Inne

. . 299
powigzania

838 - 1 -

Jednostki

. 1117
zalezne

224 58 223 52717 -

6 505 -

Razem 1417 1063 58 908 53 426 2017 2063 6 505 -

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi, w zakresie kupna i sprzedazy wyrobow i ustug, zawierane
s na zasadach rynkowych z uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec
odbiorcéw hurtowych.

W pozycji przychody finansowe od jednostek zaleznych, wykazano zrealizowane i nalezne przychody z tytutu dywidend
od spotek zaleznych. Szczegdtowy opis zawarto w Nocie.11
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3.6.13.2 Nota 13.2 Kwoty rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania do podmiotéow

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Jednostki z udziatem kluczowych
akcjonariuszy i i i i
Inne jednostki - 182 - -
Jednostki zalezne 2 831 672 35399 30473
Razem 2 831 854 35399 30473

W pozycji naleznosci od jednostek zaleznych oprdcz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wykazano pozostate naleznosci
z tytutu dywidendy od spoétki ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0. w kwocie 1 500 000,00 zt oraz naleznosci z tytutu udzielonej
pozyczki Spoétce ES-SYSTEM Projekty Sp. z 0.0. w kwocie 708 333,34 zi.

3.6.14 Nota 14 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci
3.6.14.1 Nota 14.1 Segmenty operacyjne

Spoétka wyodrebnia podziat na dwa segmenty sprzedazy:

- sprzedaz do odbiorcéw hurtowych

- sprzedaz do odbiorcow inwestycyjnych

Analiza dotyczgca dziatalnosci w segmentach ogranicza sie wytgcznie do ustalenia wartosci zysku/straty brutto
na sprzedazy. Zasady pomiaru przychodow kosztéw sg zbiezne z zasadami przyjetymi do sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

Za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment Il Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Segment | . . .
. (sprzedaz zaniechana  ogétem
(sprzedaz .. Pozostate Razem
do klientow
hurtowa) . .
inwestycyjnych)

'titnc:t_”e pozycje przychodow w 24472 66 594 - 91066 ; 91066
Przychody od klientow 24 472 66 594 - 91066 ; 91066
zewnetrznych
Przychody z tytutu transakc;ji i i i i i i
miedzy segmentami
Przychody z tytutu odsetek - - - - - -
Koszty z tytutu odsetek - - - - - -
Amortyzacja - - - - - -
'ti/t;t_”e pozycje kosztow, w 17 002 44 412 - 61414 ; 61414
- koszt wiasny sprzedazy 17 002 44 412 - 61414 ; 61414
towaréw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - - - - - -
amortyzacja)
Zysk brutto segmentu 7470 22182 - 29652 ; 29 652
sprawozdawczego
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Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 r.

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment Il Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Segment | . . .
. (sprzedaz do zaniechana ogotem
(sprzedaz L, Pozostate Razem
klientow
hurtowa) . .
inwestycyjnych)
Istotne pozycje
, 23224 68 884 - 92 108 92108
przychoddw, w tym:
Przychody od klientéw
23224 68 884 - 92 108 92108
zewnetrznych
Przychody z tytutu
transakcji miedzy - -
segmentami
Przychody z tytutu odsetek - -
Koszty z tytutu odsetek - -
Amortyzacja - -
Istotne pozycje kosztow,
16 938 48 472 - 65 410 65410
w tym:
- koszt wtasny sprzedazy
. 16 938 48 472 - 65 410 65410
towardw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - -
amortyzacja)
Zysk brutto segmentu
6 286 20412 - 26 698 26 698

sprawozdawczego

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2018 roku - Zatgcznik 1

57



3.6.14.2 Nota 14.2 Produkty i ustugi

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Produkty

Architektoniczne 1162 5496
Przemystowe 11 15
Zewnegtrzne 6 149
Awaryjne 274 252
Sterowanie 192
Akcesoria rdzne 24 34
Razem 1477 6138
Towary

Architektoniczne 36 245 32512
Przemystowe 25399 24 931
Zewnetrzne 15 208 13 486
Awaryjne 7903 8210
Sterowanie 999 545
Akcesoria rdzne 2849 2636
Razem 88 603 82320
Ustugi

Budowlano-montazowe 155 2782
Projektowe 21 192
Transportowe 337 461
Obstuga reklamacji 27 52
Pozostate 446 163
Razem 986 3650
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3.6.14.3 Nota 14.3 Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Spoétka prowadzi analize sprzedazy z podziatem na gtéwne kontynenty. Wyodrebnienie aktywdéw zwigzanych
z poszczegblnymi obszarami na podstawie dostepnych analiz nie jest mozliwe.

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Polska 74 090 68 954
Obszar Unii Europejskiej 10 819 13 085
Pozostate kraje Europy 1832 3443
Ameryka Pétnocna 26 146
Ameryka Potudniowa 135 62
Afryka 95 174
Azja i Bliski Wschéd 4054 6 205
Australia i Oceania oraz Daleki

Wschéd 15 39
Razem 91 066 92 108

3.6.14.4 Nota 14.4 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W Spoice zjawisko koncentracji sprzedazy nie wystepuje, obroty z zadnym z kluczowych kontrahentéw nie
przekroczyty 10% wartosci sprzedazy ogétem.

3.6.15 Nota 15 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.06.2018 31.12.2017

2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2271 2429
- udzielonych gwarancji i poreczen 2271 2429
Zobowigzania warunkowe razem 2271 2429

3.6.16 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym
Ponadto po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majgtkowa Spotki.

3.6.17 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom
Kluczowej Kadry Zarzgdzajacej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata wierzytelnosci wzgledem oséb kluczowej kadry
zarzadzajgcej z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

3.6.18 Polityka dywidend

ZWZ ES-SYSTEM S.A. w dniu 17 maja 2018 roku podjeto uchwate nr 6 o podziale zysku netto i wyptacie dywidendy,
zgodnie z ktorg na wyptate dywidendy przeznaczone zostaty: zysk netto za rok 2017 w wysokosci 1 609 558,12 zi,
oraz kwota 13 392 714,83 zt pochodzgca z kapitatu zapasowego. tgczna kwota wyptaconej w dniu 12 lipca 2018 r.
dywidendy wyniosta 15 002 272,95 zi.

Realizacje polityki wyptaty dywidendy z zyskdw osigganych przez Spotke w latach nastepnych, Zarzad ES-SYSTEM S.A.
bedzie warunkowat zaspokojeniem zapotrzebowania Spoétki na Srodki finansowe wynikajgce z realizacji programu
inwestycyjnego ES-SYSTEM.

3.6.19 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Zgodnie z najlepszg posiadang wiedzg, zarowno w przypadku Emitenta jak i innych spétek Grupy Kapitatowej w okresie
ostatnich 6 miesiecy nie toczyly sie istotne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowe;j
i samorzadowej) oraz postepowania arbitrazowe, dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci.
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30 czerwca 2016 roku do spétki zaleznej ES-SYSTEM NT Spétka z o.0. wptyneto zawiadomienie o wszczeciu
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej
za naruszenie obowigzku stosowania sie do ograniczen w poborze energii elektrycznej w sierpniu 2015 roku.

W dniu 27 czerwca 2017 roku po przeprowadzeniu postepowania administracyjnego Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki za dziatanie naruszajace w/w obowigzek wydat decyzje okreslajagcg wysokos$¢ kary pienieznej w kwocie
1251,00 zt.

Spotka zalezna ES-SYSTEM NT Spétka z o0.0. ztozyta odwotanie od przedmiotowej decyzji.

Ponadto ES-SYSTEM S.A. nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego.
3.6.20 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Spétki

W ocenie Grupy Kapitatowej po dniu 30 czerwca 2018 roku nie zaszty znaczace zmiany w sytuacji finansowe;j
lub pozycji handlowe;.

3.6.21 Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone przez Zarzad Emitenta do publikacji w dniu 22 sierpnia 2018 roku.

Data: 22 sierpnia 2018 roku
Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Waldemar Pilch Rafat Gawrylak
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 22 sierpnia 2018 roku
Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2018 roku

Teresa Wierzbicka
Gtéwny Ksiegowy
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