SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

GRUPY FERRO S.A.

ZA | POLROCZE 2018 R.

Skawina, 20 sierpnia 2018 r.



RAPORT POLROCZNY OBEJMUJE:

e \WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG ~ MIEDZYNARODOWEGO ~ STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34  SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA;

e RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA,;

e SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE].



Raport poétroczny PSr 1/2018

(zgodnie z §60 ust. 2 i §62 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. Dz.U. z 2018 r., poz. 757) dla
emitentdw papierow warto§ciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowa lub ustugowa za
| potrocze 2018 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., zawierajacy skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. nie przekazuje
oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego, potroczny raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzupehienie
potrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
01.01.2018 r.— 01.01.2017 r— 01.01.2018 r.— 01.01.2017 r—
30.06.2018 r. 30.06.2017 r. 30.06.2018 r. 30.06.2017 r.
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
L. Przychody netto ze sprzedazy 194 563,0 178 071,4 45 892,9 41 924,8
produktow, towardw i materiatow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 28 329,9 239824 6 682,4 5 646,4
I11. Zysk brutto 25379,0 26 160,6 5986,3 6 159,2
IV. Zysk netto 20 477,7 21 365,9 4 830,2 5030,3
V. Srednia wazona liczba akcji (w 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedng akcj¢ zwykla (w zl/ 0,96 1,01 0,23 0,24
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedna 0,96 1,01 0,23 0,24
akcje zwykla (w zZt/EUR)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z (22 645,8) (2 366,0) (5 341,6) (557,1)
dziatalnosci operacyjne;j
IX. Przeptywy pieni¢zne netto z (3507,8) (2 829,2) (827,4) (666,1)
dziatalnosci inwestycyjne;j
X. Przeptywy pieni¢zne netto z 783,9 190,7 184,9 44,9
dziatalnosci finansowej
XI. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (25 369,7) (5 004,6) (5984,1) (1178,3)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
XII. Aktywa, razem 416 922,4 365 181,1 95 589,3 87 554,5
XIII. Zobowigzania i rezerwy na 199 788,3 166 865,8 45 806,2 40 007,1
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 48 733,8 44 847,0 11173,4 10 752,4
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 151 054,5 122 018,8 34 632,8 29 254,8
XVI. Kapitat wlasny 217 1341 198 315,3 49 783,1 47 547 .4
XVII. Kapitat zaktadowy 21 242,7 212427 48704 5093,1




Wybrane dane finansowe dotyczace skréoconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego Jednostki Dominujacej

01.01.2018 r.— 01.01.2017 r— 01.01.2018 r.— 01.01.2017 r—
30.06.2018 r. 30.06.2017 r. 30.06.2018 r. 30.06.2017 r.
wtys. zt w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 116 531,1 106 067,1 27 487,3 249722
produktow, towarow i materiatow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 8987,0 6 138,2 21199 1445,2
I11. Zysk (strata) brutto 20554,5 15141,2 4 848,4 3564,8
IV. Zysk (strata) netto 19 050,3 13 548,1 4 493,6 3189,7
V. Przeptywy pieniezne netto z (31182,2) (3189,1) (7 355,2) (750,8)
dzialalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z 5953,9 (1134,1) 14044 (267,0)
dziatalno$ci inwestycyjnej
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z 149,2 4 288,1 35,2 1 009,6
dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (25 079,1) (35,1) (5 915,6) (8,3)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
IX. Aktywa, razem 260 402,4 2290425 59 703,4 54914 .4
X. Zobowiazania i rezerwy na 133 726,2 113 793,5 30 659,9 27 282,7
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 26 202,3 22 676,6 6 007,5 5436,9
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 107 523,9 91 116,9 24 652,4 218459
XII1. Kapital wiasny 126 676,2 115 249,0 29 043,5 27 631,7
XIV. Kapitat zaktadowy 212427 212427 4870,4 5093,1

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeptywdéw pienigznych — wedlug $redniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 r. w wysokosci 4,2395 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. w wysokosci

4,2474 PLN/EUR,;

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — odpowiednio wedtug $redniego kursu NBP na dzien 30 czerwca
2018 r. w wysokosci 4,3616 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 4,1709

PLN/EUR.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat 1 innych catkowitych

dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia

integralng cze$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO'

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych caltkowitych dochodéw

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy si¢  konczacy si¢ konczacy si¢  konczacy sie
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy 194 563,0 178 071,4 95 285,3 85 817,7
Pozostale przychody 949,5 12139 452,2 644,8
Koszt wlasny sprzedanych towarow i materialow (93 645,9) (90 228,3) (45 890,5) (43 658,7)
Zuzycie materialow i energii (34 775,8) (31 439,6) (16 965,7) (15817,3)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (20 246,5) (17 518,2) (10 220,3) (8 633,0)
Amortyzacja (1743,2) (2109,2) (928,3) (966,4)
Pozostate koszty (16 771,2) (14 007,6) (8 931,3) (7 708,8)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 28 329,9 239824 12 801,4 9678,3
Przychody finansowe 1,8 3137,9 0,3 17015
Koszty finansowe, w tym (2 952,7) (959,7) (3919,1) (488,8)
Odsetki ujete w rezerwie na zobowigzanie z tytutu podatku (763.9) ) (384,0) )
dochodowego
Przychody/(Koszty) finansowe netto (2 950,9) 2178,2 (3918,8) 1212,7
Zysk przed opodatkowaniem 25 379,0 26 160,6 8 882,6 10 891,0
Podatek dochodowy (4 901,3) (4794,7) (1776,7) (1978,5)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 20 477,7 21 365,9 7 105,9 89125
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 204775 21 365,4 7 105,7 8912,0
Udzialy niekontrolujace 0,2 0,5 0,2 0,5
Zysk netto za okres sprawozdawczy 20 477,7 21 365,9 7 105,9 89125
Inne calkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub zostana reklasyfikowane na zyski
lub straty po spelnieniu okreslonych warunkow
Roznice kursowe dotyczace jednostek dziatajacych za granica 5994,7 (2723,2) 2 897,6 57518
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 5994,7 (2723,2) 2 897,6 57518
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 26 472,4 18 642,7 10 003,5 14 664,3
Calkowite dochody ogolem przypadajace na:
Wriascicieli jednostki dominujace;j 26 472,2 18 642,2 10 003,3 14 663,8
Udgziaty niekontrolujace 0,2 0,5 0,2 0,5
Calkowite dochody ogélem za okres 26 472,4 18 642,7 10 003,5 14 664,3
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje 0,96 1,01 0,33 0,42
(w zlotych)
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,96 1,01 0,33 0,42
(w zlotych)




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢

facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cze¢$¢ skroconego

$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granica

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujgcej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezagcym

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

FERRO'

30.06.2018 31.12.2017
333315 30474,4
161 594,7 156 350,4
1622,4 955,8
196 548,6 187 780,6
133 014,5 106 698,4
534,4 -
71782,4 51 757,7
15 042,5 18 9444
2203738 177 400,5
416 922,4 365 181,1
212427 212427
82 374,0 84 863,8
3635,7 (2 359,0)
109 877,9 94 564,2
217 130,3 198 311,7
3,8 3,6
217 134,1 198 315,3
40 315,9 36 614,0
381,1 346,5
8 036,8 7 886,5
48 733,8 44 847,0
29 343,6 7 803,9
21 478,4 22 097,9
2164,1 2288,4
2 410,3 29294
279714 27 207,5
66 981,3 59 691,7
705,4 -
151 054,5 122 018,8
199 788,3 166 865,8
416 922,4 365 181,1




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac
acznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng czgs¢ skréconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 6 miesiecy konczacy si¢

30.06.2018 30.06.2017
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 25379,0 26 160,6
Korekty
Amortyzacja 1743,2 2109,2
Zysk ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych (13,8) (64,2)
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci zapaséw i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 627,8 525,9
Koszt odsetek i dywidendy, netto 840,0 823,5
Zmiana stanu zapasow (26 745,7) (17 530,4)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (20 438,2) (17 479,9)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (490,5) 7970,0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (89,7) (11,9
Zmiana stanu rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 763,9 -
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktéw (534,4) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaptaty 705,4 -
Inne korekty 15439 (669,1)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (16 709,1) 1833,7
Podatek dochodowy zaptacony (5936,7) (4 199,7)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (22 645,8) (2 366,0)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych 86,9 475
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (3594,7) (2 876,7)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3507,8) (2 829,2)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 13977,0 12 000,0
Sptata zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (405,6) (220,8)
Sptata kredytow i pozyczek (11 947,5) (10 765,0)
Odsetki zaptacone (840,0) (823,5)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 783,9 190,7
Zmiana Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (25 369,7) (5 004,6)
Zmiana stanu S$rodkéw pienieznych wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej (25 441,6) (4 878,8)
W tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych (71,9) 125,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu 11 140,5 (10 740,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty
w rachunku biezacym na koniec okresu (14 301,1) (15 619,2)

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cze¢$¢ skroconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem

badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
zakladowy

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajacych za
granica

Kapitatl z
emisji akcji
powyzej ich

warto$ci
nominalnej

Zyski

zatrzymane

Suma

Udziaty
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny

na dzien

31 grudnia 2017 r.
dane zatwierdzone

21 242,7

84 863,8 (2 359,0)

94 564,2

198 311,7

3,6

198 315,3

Wplyw wdrozenia
MSSF 9

(218,7)

(218,7)

(218,7)

Kapital wlasny na
dzien 1 stycznia 2018 r.
dane przeksztatcone

21 242,7

84 863,8 (2 359,0)

94 345,5

198 093,0

3,6

198 096,6

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres
Pokrycie straty z lat
ubiegtych

Inne catkowite
dochody netto za okres
sprawozdawczy:

Roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
dziatajacych za granicg

Calkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Przyznanie dywidendy
Doptlaty od i wyplaty
do wlascicieli

(2 489,8) -

= 5994,7

= 5994,7

(2 489,8) 5994,7

20 477,5

2 489,8

22 967,3

(7 434,9)

(7 434,9)

20 477,5

5994,7

5994,7

26 472,2

(7 434,9)

(7 434,9)

0,2

0,2

20 477,7

5994,7

5994,7

26 472,4

(7 434,9)

(7 434,9)

Kapital wlasny
na dzien
30 czerwca 2018 r.

21 242,7

82 374,0 3635,7

109 877,9

217 130,3

3,8

217 1341




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cze¢$¢ skroconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat
zakladowy

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Réznice
kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych
jednostek
dziatajgcych za
granica

Zyski

zatrzymane Suma

FERRO’

Udzialy
niekontro-
lujace

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2017 r.

212427

84 863,8

(1430,0) 1089925 213669,0

2,5 2136715

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite
dochody netto za okres
sprawozdawczy:

Roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
dziatajacych za granica

Calkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym

Przyznanie/wyptata
dywidendy

Doplaty od i wyplaty
do wlascicieli

- 213654 213654

(2723,2) (2723,.2)

(2723,2) (2723,2)

(2723,2) 213654 186422

- (25491,2) (25491,2)

- (25491,2) (254912)

05 213659

(2723,2)

(2723,2)

05 186427

(25 491,2)

(25 491,2)

Kapital wlasny
na dzien
30 czerwca 2017 r.

21 242,7

84 863,8

(4153,2) 104 866,7 206 820,0

3,0 206 823,0
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Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjnag zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cia zastepujac ja spotka z nowa forma prawng — FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia

hydraulicznego i grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2018 r.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupg Kapitatows”).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2018 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Udzial w Data objecia
A S Zakres podstawowej kapitale / kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba dzialalnos$ci jednostki liczbie Metoda
glosow konsolidacji
. Spotka przeznaczona do
FERRO International Sp. z 0.0. | S<@WIN | 4ocirvbucii produktéw 99,50% 2004 .
Polska Grupy na eksport metoda pelna
Sprzedaz i produkcja
NOVASERVIS spol. s r.0. 2;22h armatury 100,00% mefg(}: ré{na
y 1 wyposazenia sanitarnego P
Cluj - Spotka przeznaczona do
'S'F?C/ ASERVISFERRO Group | \anoca | dystrybuci produktow 100,00% metzoodil -
Rumunia Grupy na terenie Rumunii p
. Spotka przeznaczona do
Novaservis FERRO SK s.r.0. Senlca,. dystrybucji produktow 100,00% 2013 .
Stowacja Grupy na terenie Stowacji metoda petna
FERRO Hungary Kft. Spotka przeznaczona do
(poprzednio: ?\Io)\//aservis Budapesz, d?strybgcji produktow 100,00% 2014r.
: Wegry . . ' metoda pelna
FERRO Hungary Kft.). Grupy na terenie Wegier
. . Spotka przeznaczona do
tltc;vaserws FERRO Bulgaria Plowdiw, dystrybucji produktow 100,00% t20d15 r.}
' Bulgaria Grupy na terenie Butgarii fetoda petna

2. Podstawa sporzadzenia skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rddroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”) i nalezy je analizowaé lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Zmiany w polityce rachunkowos$ci Grupy wynikajace z zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 r. nowych standardéw MSSF
15 Przychody z uméw z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe zostaly zaprezentowane w notach 3 i 4 ponizej.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 20 sierpnia 2018 r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow 1 zatozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci
ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrédetl. Faktyczna warto$¢ moze ro6znic si¢
od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osaddéw i szacunkéw przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem osadow i
szacunkoéw wynikajacych z zastosowania nowych MSSF UE opisanych w nocie 4.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem zasad, ktore zostalty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 roku
nowych standardow MSSF 15 Przychody z umow z klientami (, MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (MSSF
9”). Wpltyw nowych standardow na stosowane przez Grupeg zasady (polityki) rachunkowos$ci opisano w nocie 4 niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 15 Przychody 7 umow z klientami majacy zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia
2018 r. zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zarowno ilosciowych jak i jako$ciowych, majacych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujgcia i niepewnosci
odnosnie przychodow i przeplywoéw pieni¢znych wynikajacych z uméw z klientami.

Na podstawie dopuszczalnych przez standard uproszczen, Grupa zdecydowata, ze standard zostanie wdrozony
retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2018 r.

Ujecie przychodu przez Grupg odwzorowuje przekazanie towaroéw lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktora odzwierciedla
wynagrodzenie, jakie jednostka spodziewa si¢ otrzymac¢, w zamian za te towary lub ustugi. W celu zastosowania kluczowej
zasady dotyczacej rozpoznania przychodu zgodnie z MSSF 15 Grupa rozpoznaje przychdod z uwzglednieniem
pigciostopniowego modelu:

i Identyfikacja umowy (uméw) z klientem
Umowa z klientem speinia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

a) strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
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b) Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zosta¢ przekazane;
c) Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore maja zosta¢ przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pienigznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystlugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktdre zostang przekazane klientowi.

ii.  Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ushug), ktéore mozna wyodrgbni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same
i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter. Jezeli te towary lub ustugi sg odrebne, stanowia
odrgbne zobowigzanie do wykonania §wiadczen i sg ksiggowane osobno.

iii. Ustalenie ceny transakcji

Cena transakcji to wynagrodzenie, ktérego na mocy umowy spodziewa si¢ Grupa w zamian za dostarczenie klientowi
obiecanych towardéw lub ustug. Cena transakcji moze by¢ stala kwota, ale moze rowniez czasami zawiera¢ zmienne
wynagrodzenie lub zaptate w innej formie niz gotowka. Jesli wynagrodzenie jest zmienne, Grupa szacuje kwote
wynagrodzenia, jakiej spodziewa si¢ W zamian za obiecane towary lub ustugi. Oszacowana kwota zmiennego
wynagrodzenia jest ujgta w cenie transakcji tylko w takiej wysokosci, w jakiej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi
istotna korekta przychodu w momencie ustania niepewnosci.

iv. Alokowanie ceny transakcji do poszczegolnych zobowigzan do wykonania §wiadczen

Grupa przypisuje cen¢ transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

V. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy

Grupa uyjmuje przychody w momencie spelnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie,
gdy klient przejmuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Szczegoty dotyczace rodzajow osiaganych przychodow, zasad ustalania cen transakcyjnych, momentu rozpoznawania
przychodu i termin6w ptatnosci zostaty opisane w nocie 5 ponizej.

W wyniku przeprowadzonych analiz, nie zidentyfikowano, aby zastosowanie nowego standardu skutkowalo korekta
kapitalow wlasnych na dzien pierwszego zastosowania.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwos$cig, Grupa prezentuje dane porownawcze w oparciu o MSR 18.

MSSF 9 Instrumenty finansowe, majacy zastosowanie od 1 stycznia 2018 r. eliminuje dotychczasows klasyfikacje
aktywow finansowych i zastepuje ja nowa klasyfikacja, obejmujaca:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub
. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody.

10
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Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedhug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s nastgpujace dwa warunki:

. aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z kontraktu; oraz

. jego warunki umowne powodujg powstanie w okre§lonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych
wylacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spelnione (jak to ma miejsce na przyklad w przypadku instrumentow
kapitalowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje w szczegdlno$ci srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sag w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow
zarowno w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych z kontraktow jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty
z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwo$¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujgcia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego Grupa dokonuje dla kazdego instrumentu osobno.
Warto$ci ujete w innych catkowitych dochodach w zwiazku z powyzsza wycena nie s3 w pdzniejszych okresach
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wylaczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana
wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy byla prezentowana w innych
catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do warto$ci godziwej jest ujmowana w wyniku
biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspotmiernosci przychodow
i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato ze zobowigzan do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji
finansowych, cata zmiana wartos$ci godziwej bedzie ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug, zobowiagzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, pozostale zobowigzania, zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych dtuznych instrumentoéw finansowych.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastgpuje model ,straty poniesionej” zawarty
w MSR 39 modelem ,,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace powstanie straty nie musialoby poprzedzaé
jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model utraty warto§ci ma zastosowanie do aktywéw wycenianych
W zamortyzowanym koszcie oraz warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem inwestycji w instrumenty
kapitalowe oraz aktywdéw wynikajgcych z umow.

Szacujac kwote oczekiwanych strat kredytowych, Grupa uwzglednia wazone prawdopodobienstwo mozliwych przysztych
strat oraz warto$¢ pieniadza w czasie. Grupa stosujac model uproszczony dla nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug szacuje
oczekiwang stratg kredytowsa, ustalajac dla poszczegdlnych grup odbiorcoOw matryce odpisow w poszczegdlnych
przedziatach wiekowych naleznosci w oparciu o stalty wskaznik uzalezniony od rzeczywistych opo6znien w splacie.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie uj¢cia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
jest aktualizowana na dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilo$ci dni przeterminowania danej naleznosci.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez korygowania danych poréwnawczych (zastosowata zwolnienie
przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Korekty zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 zostaly wprowadzone z dniem 1 stycznia
2018 r. przez kapitaly wlasne (zyski zatrzymane).
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Z uwagi na nieistotno$¢ kwot, odpis na oczekiwane straty kredytowe nie jest wydzielany w odregbnej pozycji w
sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw (odpis ujety w okresie 6 m-cy konczacych si¢ 30 czerwca
2018 r. wyniost 198,1 tys. zt).

MSSF 9 wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen, ktory w wigkszym stopniu taczy rachunkowos$é
zabezpieczen z zarzadzaniem ryzykiem. Rodzaje powigzan zabezpieczajacych pozostajg niezmienione (wartos¢ godziwa,
przeplywy pienigzne oraz inwestycje netto w zagranicznych przedsigwzigciach), lecz standard wymaga dodatkowych
osadow. Standard zawiera tez dodatkowe wymogi w zakresie osiggniecia, kontynuowania oraz zakonczenia rachunkowosci
zabezpieczen oraz pozwala wyznaczy¢ dodatkowe ekspozycje na instrumenty zabezpieczane. Natomiast na dzien 30
czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa nie stosowala rachunkowo$ci zabezpieczen.

4. Wplyw wdrozenia nowych standardéw MSSF 9 oraz MSSF 15

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wplyw
Na dzien wdrozenia Na dzien
31.12.2017 MSSF 9 i MSSF 1.01.2018
15
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 30474,4 - 30474,4
Warto$ci niematerialne 156 350,4 - 156 350,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (a) 955,8 51,3 1007,1
Aktywa trwale razem 187 780,6 51,3 187 831,9
Aktywa obrotowe -
Zapasy 106 698,4 - 106 698,4
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow (b) - 648,0 648,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (a) 51 757,7 (270,0) 51 487,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 944,4 - 18 944,4
Aktywa obrotowe razem 177 400,5 378,0 177 778,5
Aktywa razem 365 181,1 429,3 365 610,4
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 21 242,7 - 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 84 863,8 - 84 863,8
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dzialajacych za granica (2 359,0) i (2 359,0)
Zyski zatrzymane (a) 94 564,2 (218,7) 94 345,5
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 198 311,7 (218,7) 198 093,0
Udgziaty niekontrolujace 3,6 - 3,6
Kapital wlasny razem 198 315,3 (218,7) 198 096,6
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 36 614,0 ) 36 614,0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 346,5 - 346,5
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 886,5 - 7 886,5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 44 847,0 - 44 847,0
Kredyty w rachunku biezacym 7 803,9 - 7 803,9
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 22 097,9 - 22 097,9
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2288,4 - 2288,4
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 29294 - 29294
Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z

odsetkami 27 207,5 - 27207,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (b) 59 691,7 (203,5) 59 488,2
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty (b) - 851,5 851,5
Zobowiazania krétkoterminowe razem 122 018,8 648,0 122 666,8
Zobowigzania razem 166 865,8 648,0 167 513,8
Pasywa razem 365 181,1 429,3 365 610,4

Zastosowanie standardu MSSF 9 oraz MSSF 15 ma wptyw na:

(@)

(b)

(©)

zmian¢ szacunku utraty warto$ci naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci, ktoéra
spowodowata wzrost odpisu aktualizujacego warto$¢ tych naleznosci z tytutu utraty wartosci o kwote 270,0 tys. zt
oraz spadek kapitatow wiasnych o kwotg 218,7 tys. zt z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego na
dzien przejécia tj. 1 stycznia 2018 .

Zmiana warto$ci naleznos$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosci wynika migdzy innymi ze zmiany
sposobu ustalania szacunku odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci z tytutu utraty ich wartoSci w zwigzku
z uwzglednieniem w procesie szacowania modelu oczekiwanych strat kredytowych wskazanego w MSSF 9.

ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozrachunkdéw zwigzanych ze spodziewanym zwrotem sprzedanych
towaré6w. Przed zastosowaniem nowego standardu Grupa ujmowata rezerwe na spodziewane zwroty towar6w
(prezentowang w zobowigzaniach z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych) w wysokosci marzy zrealizowanej na
sprzedazy towarow, co do ktorych oczekuje sig, ze beda zwrocone (na dzien 31 grudnia 2017 r. rezerwa ta miala
wartos$¢ 203,5 tys. zt), natomiast po zastosowaniu MSSF 15 rozrachunki te sa uyymowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poprzez rozpoznanie sktadnika aktywoéw w kwocie kosztu wilasnego sprzedanych towardéw, co do
ktorych oczekuje sie ich zwrotu (prezentowanego w pozycji aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania
produktow) oraz zobowigzania w kwocie begdacej rownowartoscia przychodow ze sprzedazy zrealizowanych na
sprzedazy towarow, co do ktorych oczekuje si¢ ich zwrotu (prezentowanego w zobowigzaniach z tytutu zwrotu

zaptaty).

W wyniku wdrozenia MSSF 9 ulegta zmianie klasyfikacja aktywow finansowych Grupy na dzien 1 stycznia
2018 r. zgodnie z ponizsza tabela:
Weze$niejsza Obecna
wartos¢ wartos¢
q a S biezaca biezaca
K‘*‘fj‘ instrumentéw  Klasyfikacjawg o fikaciawg MSSF9  wedlug MSR  wedlug MSSF
inansowych MSR 39 ‘
39nal 9 na 1 stycznia
stycznia 2018 2018 r.
r.
Naleznosci z tytutu . .. .
dostaw i ustug oraz Pozyczki i Wycenianew 50 351,8 50 081,8
L naleznosci zamortyzowanym koszcie
pozostate naleznosci
Srodki pieni¢zne i Srodki pieni¢zne i Wyceniane w 18 9444 18 944.4

ich ekwiwalenty ich ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wplyw zastosowania MSSF 15 na skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
i za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 r.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na wybrane pozycje skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzief 30 czerwca 2018 r.:

Stan na dzien Korekta Stan na dzien
30 czerwca 2018 r. zastosowania 30 czerwca 2018 r. (przed

(po zastosowaniu MSSF 15) MSSF 15 zastosowaniem MSSF 15)
Aktywa z tytulu prawa jednostki do
odzyskania produktow 534,4 (534,4) -
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty 705,4 (705,4) -
Zobowiazania z tytut dostaw i ustug oraz 66 981.3 171,0 67 152.3
pozostale

Wplyw zastosowania MSSF 15 na wybrane pozycje skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywow pieni¢znych za okres 6 miesi¢cy konczacych si¢ 30 czerwca 2018 r.:

Okres konczacy sie Korekta OKkres konczacy sie
30 czerwca 2018 r. zastosowania 30 czerwca 2018 r. (przed
(po zastosowaniu MSSF 15) MSSF 15 zastosowaniem MSSF 15)
Zmiana stanu aktywow z tytutu
prawa jednostki do odzyskania (534,4) 534,4 -
produktow
Zmiana stanu zobowigzania z
tytulu zwrotu zaptaty 7054 (7054) i
Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i (490,5) 171,0 (319,5)

ustug oraz pozostatych

Brak wptywu zastosowania MSSF 15 na skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw za okres 6 miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca 2018 r.
5. Raportowanie segmentéw dzialalnosci

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym przedstawia
ponizsze zestawienie:
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdan
bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ie finansowe nie bylo przedmiotem badania

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2018- 30.06.2018
SEGMENTY
Bateriei  Armatura g uaseomentow  Pozostale  RAZEM
akcesoria instalacyjna spRAwOzDAwCZYCH Segmenty
Sprzedaz klientom zewngtrznym 110 836,5 65571,5 176 408,0 18 155,0 194 563,0
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - -
Koszty segmentow (72 331,4) (46 448,7) (118 780,1) (11 527,9) (130 308,0)
Zysk segmentu 38 505,1 19122,8 57 627,9 6 627,1 64 255,0
Pozostate przychody 949,5
Nieprzypisane koszty catej Grupy (36 874,6)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 28 329,9
Przychody finansowe 1,8
Koszty finansowe (2 952,7)
Zysk przed opodatkowaniem 25 379,0
Podatek dochodowy (4 901,3)
Zysk netto 20 477,7
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2017 - 30.06.2017
SEGMENTY
Baterie i Armatura ¢ A seoMEnTOw  POZostale RAZEM
akcesoria instalacyjna sprAwozDAwCZzYCH Segmenty
Sprzedaz klientom zewngtrznym 104 595,1 60 315,2 164 910,3 13161,1 178 071,4
Sprzedaz migedzy segmentami - - - - -
Koszty segmentéw (70 750,1) (43 222,7) (113 972,8) (8 970,3) (122 943,1)
Zysk segmentu 33845,0 17 092,5 50 937,5 4190,8 55 128,3
Pozostate przychody 12139
Nieprzypisane koszty calej Grupy (32 359,8)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 23 982,4
Przychody finansowe 31379
Koszty finansowe (959,7)
Zysk przed opodatkowaniem 26 160,6
Podatek dochodowy (4 794,7)
Zysk netto 21 365,9
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania

bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.04.2018 - 30.06.2018
SEGMENTY
Bateriei ~ Armatura ¢ uaspomenTow — POZostate RAZEM
akcesoria instalacyjna sprRAwozpAwczYCH Segmenty
Sprzedaz klientom zewnetrznym 54 475,9 31378,5 85 854,4 9430,9 95 285,3
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - -
Koszty segmentow (35555,0) (22 358,4) (57 913,4) (6 038,5) (63 951,9)
Zysk segmentu 18 920,9 9 020,1 27 941,0 3392,4 31333,4
Pozostate przychody 452,2
Nieprzypisane koszty catej Grupy (18 984,2)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 12 801,4
Przychody finansowe 0,3
Koszty finansowe (3919,1)
Zysk przed opodatkowaniem 8 882,6
Podatek dochodowy (1776,7)
Zysk netto 7 105,9
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.04.2017 - 30.06.2017
SEGMENTY
Baterie i Armatura g uaseomenTow  Pozostale  RAZEM
akcesoria instalacyjna sPRAWOZDAWCZYCH Segmenty
Sprzedaz klientom zewngetrznym 49 9454 28 776,1 78 721,5 7 096,2 85 817,7
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Koszty segmentéw (34526,1) (20 703,9) (55 230,0) (5004,5) (60 234,5)
Zysk segmentu 15 419,3 8072,2 234915 2091,7 25583,2
Pozostate przychody 644.,8
Nieprzypisane koszty calej Grupy (16 549,7)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 9678,3
Przychody finansowe 17015
Koszty finansowe (488,8)
Zysk przed opodatkowaniem 10 891,0
Podatek dochodowy (1978,5)
Zysk netto 8912,5
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

uuuuuuuuuuuuu

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktdrych przychod jest ustalany
wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy

Obszary geograficzne 01.01.2018 -30.06.2018

tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostate =~ RAZEM
kraje
764351 50455,2 17078,7 33 365,1 4694,9 12534,0 194563,0

Obszary geograficzne 01.01.2017 -30.06.2017

tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Slowacja Rumunia Wegry* Pozostale =~ RAZEM
kraje
719915 45790,8 15663,9 28702,0 3545,3 12377,9 1780714

. cRwaAFRRO

Obszary geograficzne 01.04.2018 -30.06.2018

tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostate ~ RAZEM
kraje
35205,5 25019,1 8 818,0 17 191,5 2 253,7 67975 95285,3

Obszary geograficzne 01.04.2017 -30.06.2017

tys. PLN
GRUPA FERRO
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry* Pozostate =~ RAZEM
kraje
321424 222955 8 035,7 156245 1686,3 6 033,3 85817,7

*W zwigzku z rozwojem dziatalnosci dystrybucyjnej na Wegrzech zaktualizowano podzial na obszary geograficzne
i wyodrebniono obszar Wegry. Kierownictwo Grupy Kapitatlowej podjeto decyzje o wydzieleniu dodatkowego obszaru
uznajqgc te informacje za istotng (i przydatng) dla uzytkownikow sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie 6 miesi¢cy oraz 3 miesiecy konczacym si¢ 30 czerwca 2018 r. jak rowniez koniczacym si¢ 30 czerwca 2017 r. nie
wystapita znaczaca koncentracja przychodoéw od indywidualnych klientow (sprzedaz do pojedynczych klientdw nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow i1 zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sa zaangazowane w poszczegélnych segmentach. Informacje o warto$ci aktywow i zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do os6b zarzadzajacych.

Przychody z tytulu umow z klientami
Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest handel lub produkcja/ sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej.

Przychody z tytutu uméw z Klientami analizowane sg w oparciu o kategorie odpowiadajace wyodrgbnionym segmentom
sprawozdawczym (tj. baterie i akcesoria, armatura instalacyjna i pozostate) oraz obszarom geograficznym, na ktérych
sprzedawane sg produkty Grupy.

Przychody ze sprzedazy towardow i produktow wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane s3 w momencie gdy klient
przejmuje kontrolg nad dostarczanym aktywem. Grupa nie $wiadczy umow, dla ktorych przychod rozpoznawany bytby w
miar¢ uptywu czasu.

Grupa prowadzi dystrybucje¢ swoich produktow bazujac na wspdlpracy z duzymi odbiorcami hurtowymi tj. punktami
sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz hurtowniami. Do tej tacznej kategorii sieci hurtowni

zaliczane s3 rowniez specjalistyczne sklepy wielkopowierzchniowe.

Wszystkie umowy oparte sg na stalej cenie (uwzglgdniajagcej ewentualne bonusy za obrét). Bonusy sa rozliczane na
poziomie poszczegdlnych zamdéwien lub w okreslonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sg w oparciu o ceng
transakcyjng uwzgledniajacg warto$¢ naleznych (lub oczekiwanych) bonuséw. Grupa nie posiada uméw rozliczanych w
oparciu o0 wykorzystany czas i naktady, ang. time-and-materials contracts).

Terminy ptatnosci stosowane w Grupie odzwierciedlajg standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczajg 120
dni. W zwigzku z tym, Grupa nie ujmuje efektu wartosci pienigdza w czasie (dyskonta) w wycenie $wiadczenia.

6. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 4 641,8 tys.
zt (6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2017 r.: 3 603,7 tys. zt). W 2017 r. Grupa rozpoczeta budowe magazynu w
Znojmo (Republika Czeska), na ktora do dnia 30 czerwca 2018 r. poniesiono naktady w wysokosci ok. 20 mln CZK.

7. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2018 r. odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wyniost
2 234,9 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. 1 798,4 tys. zt). Wartos¢ odpisow aktualizujgcych zapasy, ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw W pozycji koszt wlasny sprzedanych towardéw za okres
zakonczony 30 czerwca 2018 r. wyniosta 429,6 tys. zl, (za okres zakonczony 30 czerwca 2017 r. 578,4 tys. zt, ponadto,
w tym samym okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 439,4 tys. z1.). Wptyw réznic kursowych na odpis
aktualizujacy warto$¢ zapaséw wynikajacych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica
wynosi 6,9 tys. zt.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242 655 zt.

FERRO

Akcje serii  Akcjonariusz Ilos¢ akcjina  Ilo$¢ akeji na Warto$é Wartoéé Udziat na Udziat na
30.06.2018r. 31.12.2017r. nominalna nominalna 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
akcji na akcji na
30.06.2018 r.  31.12.2017r.
[szt.] [szt.] [tys. z1] [tys. z1] % %
AJ/C/D Nationale Nederlanden 3749533 3749533 37495 37495 17,7% 17,7%
OFE
A/IC/D AVIVAOFE 3182326 3182326 31823 31823 15,0% 15,0%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 3262 169 2718117 3262,2 2718,1 15,4% 12,8%
A/B/C/D/IE  AEGON Powszechne 2210 696 2210696 2210,7 2210,7 10,4% 10,4%
/[F Towarzystwo
Emerytalne S.A.
A/B/C/D/IE  ALTUS Towarzystwo 1 066 620 1 066 620 1 066,6 1 066,6 5,0% 5,0%
/[F Funduszy
Inwestycyjnych S.A**
B/E  Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/B/C/D/E  Zbigniew Gonsior 132535 132535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F  Zarzad Novaservis spol. 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
S.r.0.
A/B/C/ID/IE  Pozostali 7263796 7 807 848 72639 7 808,0 34,1% 36,7%
/F
Razem 21 242 655* 21 242 655* 212427 21242,7 100,0% 100,0%

*na podstawie informacji otrzymanych przez Spolke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

** W dniu 14 sierpnia 2018 roku Spoétka otrzymata od Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o
zmniejszeniu udzialu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus TFI S.A. ponizej progu 5% ogélnej liczby gltosow
w Spoélce. Zmniejszenie udziatu Altus TFl S.A. nastapito na skutek rozliczenia w dniu 9 sierpnia 2018 r. transakcji zbycia
99 927 akcji Spotki. Po zmniejszeniu udziatu, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus TFI S.A. posiadajg tacznie
965.705 akcji w kapitale zaktadowym Spotki, co stanowi 4,55 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spotki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacone.

Wysoko$¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 21 242,7 tys. zt i dzieli si¢ na 21 242 655 (dwadzie$cia jeden milionow
dwiescie czterdziesci dwa tysigce szescset pigcdziesiat pigc) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W biezacym okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 30 czerwca 2018 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w biezacym okresie sprawozdawczym podjeto uchwate dotyczaca
wyplaty dywidendy z zyskow Spotki z lat ubiegtych w kwocie 7 434,9 tys. z1, co stanowi 0,35 zt na jedna akcj¢. Na dzien
30 czerwca 2018 r. zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy zostalo zaprezentowane W pozycji zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie porownawczym konczacym si¢ 30 czerwca 2017 r. rozpoznano zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy
w kwocie 25 491,2 tys. zt, co stanowito 1,20 zl na jedng akcje.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazona liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace  konczace  konczace  konczace
si¢ si¢ si¢ si¢
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 20477,5 21 365,4 7105,7 8912,0
Srednia wazona liczba akcji 21 242 655 21242655 21242655 21242655
Zysk na jedng akcje 0,96 1,01 0,33 0,42

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wlaczone do $redniej
wazonej iloéci akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwiazku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byly
emitowane, $rednia wazona ilosci akcji rowna si¢ ilosci akcji stanowiacej kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej
W wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i na dzien 30 czerwca 2017 r. nie stwierdzono czynnikoéw, ktore powodowatyby rozwodnienie
zysku przypadajacego na jedng akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu na 1 akcje.

9. Rezerwa na zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie podstawowe w wysokosci 19 254,6 tys.
zt oraz odsetki za zwloke skalkulowane do dnia 30 czerwca 2018 r. w wysokosci 8 716,8 tys. zt.

Utworzenie rezerwy jest wynikiem otrzymania przez Jednostke Dominujaca w dniu 12 marca 2018 r. protokotu z kontroli
celno-skarbowej prowadzonej przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w przedmiocie przestrzegania
przepiséw prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodow osiagnietych przez Jednostke Dominujaca w 2012 r.

Organ podatkowy w wyniku kontroli stwierdzit, iz w zwigzku z transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o., ktora miata
miejsce w2012 r., Jednostka Dominujaca nie wykazata przychodu z tytulu objecia udzialdow w spotce Novaservis spol.
s.r.0. w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cz¢$¢, co spowodowato
zanizenie dochodu stanowigcego podstawe opodatkowania i w konsekwencji zanizenie zobowigzania podatkowego
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym przez organ podatkowy w protokole
pokontrolnym 1 zamierza podja¢ wszelkie przewidziane przepisami prawa kroki w celu ochrony interesu Jednostki
Dominujacej oraz jej akcjonariuszy.

Przeprowadzona w roku 2012 transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.0., dotyczyla podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Novaservis spol. s.r.0. z siedzibg w Brnie o kwote 600.000.000 CZK (101 340,0 tys. zt). Jednostka Dominujaca jako jedyny
udzialowiec Novaservis spol. s.r.o., po podjeciu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Novaservis spol. s.r.o.
i zawarciu odpowiedniego porozumienia, dokonata wptaty na poczet podwyzszonego kapitalu zakladowego poprzez
umowne potracenie z wierzytelnoscia Novaservis spol. s.r.o. z tytulu udzielonej pozyczki. Mechanizm taki jest
dopuszczalny na gruncie regulacji prawa czeskiego, a wlasciwy sad w Brnie dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w formie pieni¢znej.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W wyniku opisanej powyzej transakcji Jednostka Dominujgca nie uzyskata jakiejkolwiek oszczednosci podatkowej, a na
moment przeprowadzenia transakcji Jednostka Dominujagca dysponowata stanowiskiem doradcy podatkowego, zgodnie
z ktérym opisywana transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o. byla uznana jako neutralna z punktu widzenia
opodatkowania podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych z perspektywy oOwczesnie obowigzujacych przepisow
i orzecznictwa podatkowego.

Niemniej jednak, na podstawie konsultacji z doradcami podatkowymi i doradca prawnym, Zarzad podtrzymuje oceng, ze
utrzymanie wnioskow przedstawionych w protokole z kontroli celno-skarbowej przez organy administracji podatkowej lub
w dalszym postepowaniu, przez sady oraz wydatkowanie srodkéw pienieznych na zaptate dodatkowego zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2012 r. wraz z odsetkami za zwloke jest bardziej prawdopodobne niz
nie.

Dodatkowo, dnia 17 lipca 2018 r. Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego z dnia 10 lipca 2018 r., podtrzymujgcg ustalenia zawarte w protokole z kontroli, o ktorej mowa wyzej.
Szczegodty dotyczace decyzji zostaty opisane w nocie 13.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartos$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r., poza jednostkami zaleznymi obje¢tymi konsolidacja peing, dla ktorych
rozrachunki zostaty wylaczone z niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
wystapily w Grupie inne rozrachunki z podmiotami powigzanymi.

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg peing, dla ktérych transakcje
zostaty wytaczone, nie posiada innych jednostek powigzanych.

c) Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. nie wystapily transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrument6éw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowac do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom l: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowiazan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).
Na dzien 30 czerwca 2018 r. i na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych

w wartos$ci godziwe;.

Wartos$¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

=  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu finansowego. Warto$¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentow finansowych posiadanych przez Grupg zastosowano poziom 2 wyceny.

W Grupie nie wystapily instrumenty, dla ktérych warto§¢ poczatkowa z transakcji roznitaby si¢ od jej warto$ci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

12. Sezonowos$¢ lub cykliczno$é dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

13. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

a) Jednostka Dominujaca w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego z dnia 10 lipca 2018 r., w przedmiocie okreSlenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od 0sob prawnych za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli celno-
skarbowej otrzymanym w dniu 12 marca 2018 r. (szczegoty patrz nota 9).

Przedmiotowa Decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Niemniej jednak w dniu 26 lipca 2018 r.
Jednostka Dominujgca dokonata zaptaty w wysokosci okreslonej w decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Celno- Skarbowego w Krakowie w tacznej kwocie 28.081,1 tys. zt, w tym kwoty 19.254,6 tys. zt naleznosci
glownej oraz kwoty 8.826,5 tys. zt tytutem odsetek. Dokonana przez Spotke zaptata zobowigzania podatkowego
miata na celu przerwanie biegu naliczania odsetek od ustalonej kwoty zobowigzania podatkowego. Na dzien 30
czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa wykazuje rezerwg na powyzsze zobowigzanie wykazywang w
pozycji ,,Rezerwa na zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego wraz z odsetkami” skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

b) W dniu 25 lipca 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta z mBank S.A. umowe o kredyt obrotowy, zgodnie z ktora
Bank udzielit Spoétce kredytu w wysokosci 15 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci.

Poza powyzszymi zdarzeniami nie wystapity inne istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2018 r., ktore wymagatyby
ujawnienia w tym sprawozdaniu.

14. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowigzania warunkowe

W 2016 r. Jednostka Dominujaca otrzymata decyzj¢ Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od o0s6b prawnych za
rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka Dominujaca nieprawidtowo
zadeklarowata podatek dochodowy od oséb prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow
W zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodéw odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci znakéw towarowych
przejetych w procesie polaczenia spotek. W zwigzku z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe
zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzat si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od powyzszej
decyzji Jednostka Dominujaca zlozyta odwotanie do Dyrektora I1zby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
W postepowaniu administracyjnym.
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
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(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W dniu 21 lipca 2017 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymat w mocy decyzje¢ organu pierwszej
instancji. Decyzja DIAS jest decyzja ostatecznag w administracyjnym toku postgpowania. W zwigzku z otrzymaniem
powyzszej decyzji, w dniu 1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca uregulowata dodatkowe zobowigzanie podatkowe
w wysokosci 1 3504 tys. zt, w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zt. Zarzad Jednostki Dominujagcej nie zgadzat si¢ ze
stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z trescig decyzji organu wyzszej instancji, w zwigzku z czym od
powyzszych decyzji Jednostka Dominujaca wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Wyrokiem z dnia 8 grudnia 2017 r. Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skarge Jednostki Dominujacej na decyzje
DIAS z lipca 2017 r. W zwiazku z tym, ze stanowisko Zarzadu nie ulegto zmianie, w lutym 2018 r. Jednostka Dominujaca
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi oraz w oparciu
0 analizg orzecznictwa Naczelnego Sadu Administracyjnego w podobnych sprawach podatkowych, pomimo niepewnosci co
do ostatecznego rozstrzygniecia tej kwestii, na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji w procesie sadowym jest bardziej prawdopodobne niz nie, w
zwigzku z czym w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy si¢ 30 czerwca
2018 r. Jednostka Dominujaca nie rozpoznata zadnych rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata 2015-2017
wynikajace z zaliczenia do kosztoéw uzyskania przychodéw odpisé6w amortyzacyjnych od wartosci znakoéw towarowych.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postgpowaniu sadowym mogloby skutkowa¢ rozpoznaniem
dodatkowego zobowigzania podatkowego rowniez za lata 2015 i 2016 w kwocie 1437,5 tys. zt plus odsetki oraz
zwickszeniem zobowigzania z tytutu podatku dochodowego za 2017 r. w kwocie 318,3 tys. zt plus odsetki z uwagi na brak
mozliwo$ci wykorzystania straty podatkowej.

Ponadto, w zwigzku z uregulowaniem przez Jednostke Dominujaca dodatkowego zobowigzania podatkowego za rok 2014,
zaplacona kwota skutkuje rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa warunkowego do czasu rozstrzygnigcia sporu
W postepowaniu sgdowym.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujaca nie posiadata innych zobowiazan i aktywow
warunkowych.
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b) Gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata nastepujgca gwarancje:

mBank S.A. udzielil Jednostce Dominujacej gwarancji, ktdra stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujacej
dotyczacych dlugéw celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Vladimir Sild

Skawina, 20 sierpnia 2018 r.
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FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajgcymi, ktore Stanowia

integralng cze$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow
Zuzycie materiatow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym:
Dywidenda od jednostki zaleznej

Koszty finansowe

Odsetki ujete w rezerwie na zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite  dochody ogoélem za  okres
sprawozdawczy

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy sie konczacy sie¢ konczacy sie konczacy sie
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
116 531,1 106 067,1 54 869,3 49 5457
196,3 507,2 92,9 346,3

(86 398,5) (81 894,1) (41 225.4) (38 526,8)
(1 848,6) (1 598,4) (999,9) (868,8)
(9 597,2) (8 436,8) (4 709,0) (4 049,5)
(997,6) (869,7) (503,9) (455,2)

(8 898,5) (7 637,1) (4 962,6) (4 203,7)
8987,0 6 138,2 25614 1788,0
13 658,6 9 756,4 13 658,6 8 468,2
13 657,3 7153,9 13 657,3 7153,9
(2091,1) (753,4) (2977,9) (390,0)
(763,9) - (384,0) -

11 567,5 9 003,0 10 680,7 8 078,2
20 554,5 151412 132421 9 866,2
(1504,2) (1593,1) (18,0) (567,7)
19 050,3 13548,1 132241 9 298,5
19 050,3 13548,1 132241 9 298,5




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie

z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cz¢$¢ skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytulu prawa jednostki do odzyskania produktow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezagcym

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

FERRO

30.06.2018  31.12.2017
19 321,2 19 042,6
770,6 416,5

99 911,1 99 911,1
1410,0 801,2
1214129 1201714
81584,8 66 029,5
534,4 -

55 878,6 39 153,0
991,7 3688,6
138 989,5 108 871,1
2604024 2290425
212421 212427
82 374,0 84 863,8
23 059,5 91425
126 6762  115249,0
25 825,7 22 334,0
377,0 342,6

26 202,3 22 676,6
22 382,2 -
11 986,3 13937,9
1676,4 20223
1.669,7 24499
27 971,4 27 207,5
411325 45 499,3
705,4 -
107 523,9 91 116,9
133726,2 1137935
260402,4 229 042,5




FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

za okres 6 miesiecy konczacy si¢ 30.06.2018  30.06.2017
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 20554,5 151412
Korekty
Amortyzacja 997,6 869,7
Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci 408,3 398,3
Strata z tytulu r6znic kursowych (230,2) 123,4
Zysk ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
oraz inwestycji w jednostce wspotzaleznej (22,6) (25,3)
Odsetki i dywidendy netto (13012,1) (6462,8)
Zmiana stanu zapasOw (15877,1) (11108,2)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (9773,00 (7387,2)
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (11 957,9) 62414
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych (311,5) (156,8)
Zmiana stanu rezerw na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 763,9 -
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow (534,4) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zaptaty 705,4 -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (28 289,0) (2 366,3)
Podatek dochodowy zaptacony (2 893,2) (822,8)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (31182,2) (3189,1)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytulu sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwalych 53,1 38,1
Dywidendy otrzymane 6 660,0 -
Wydatki inwestycyjne
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (759,2) (1172,2)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 59539 (1134,1)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 9000,0 12000,0
Wydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (405,6) (220,8)
Sptata kredytow i pozyczek (7800,0) (6800,0)
Odsetki zaptacone (645,2) (691,1)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 149,2 4 288,1
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (25 079,1) (35,1)
W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych (10,7) 6,8
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezagcym na poczatek okresu 3688,6 (19951,2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezgcym na koniec okresu (21 390,5) (19 986,3)

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania



FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrdocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
Kapitat wartosci Kapitat Akcje
zaktadowy nominalnej  rezerwowy wilasne

FERRO'

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
razem

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2018 r. dane
zatwierdzone 21 242,7 84 863,8 -

91425

115 249,0

Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - -

(188,2)

(188,2)

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2018 r. dane
przeksztatcone 212427 84 863,8 -

8 954,3

115 060,8

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Pokrycie straty lat ubiegtych (2 489,8)
Zysk netto za okres - = -
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - -
Calkowite dochody ogdlem za
okres sprawozdawczy - (2 489,8) -
Transakcje z wlascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale
wlasnym
Przyznana dywidenda - - -
Doplaty od i wyplaty do
wlascicieli = = =

2 489,8
19 050,3

21 540,1

(7 434,9)

(7 434,9)

19 050,3

19 050,3

(7 434,9)

(7 434,9)

Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2018 r. 21 242,7 82 374,0 -

23 059,5

126 676,2

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2017 r. 21 242,7 84 863,8 - -

371235

143 230,0

Catkowite dochody za okres

sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - -
Inne catkowite dochody netto za

okres sprawozdawczy - - - -
Calkowite dochody ogoélem za

okres sprawozdawczy - - - -
Transakcje z wlascicielami

jednostki dominujgcej, ujete

bezposrednio w kapitale

wlasnym

Przyznane dywidendy - - - -
Doptlaty od i wyplaty do

wlascicieli - - - -

13 548,1

13 548,1

(25 491,2)

(25 491,2)

13 548,1

13548,1

(25 491,2)

(25 491,2)

Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2017 r. 212427 84 863,8 - -

25180,4

131 286,9




FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spoélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka”) jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig zastgpujac ja spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas niecokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzaciji.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone s$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

2. Podstawa sporzgdzenia skréconego $Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych  sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé lacznie ze skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2018 r. W danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie sa powtarzane w niniejszym skréconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 20 sierpnia 2018 r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkdéw
i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do warto$ci ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna
warto§¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresoOw przyszhych.



FERRO S.A. EE,ER,,O%

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem osadéw i szacunkdéw wynikajacych z zastosowania nowych MSSF UE
opisanych w nocie 4 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r. z wyjatkiem zasad, ktore zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem
1 stycznia 2018 roku nowych standardow MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z umoéw
z klientami opisanych w nocie 4 skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki 30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania

Jednostki zalezne:

Ferro International Sp. z 0.0. 499,7 - 102,6 -
NOVASERVIS spol. sr.0.* 16 495,7* 1102,4 8 542,0* 1097,7
Novaservis FERRO Group SRL 7 228,6 - 5116,5 -
Novaservis FERRO Hungary Kft. 899,9 - 564,0 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 440,8 - 544.9 -

25 564,7 1102,4 14 870,0 1097,7

*  Wykazane na dzien 30 czerwca 2018 roku naleznosci od NOVASERVIS spol. s r.o. obejmujg rowniez
naleznosci z tytutu naleznej dywidendy w tacznej kwocie 13 755,3 tys. zt (81 731,1 tys. CZK) oraz na dzien 31
grudnia 2017 r. w kwocie 6 528,0 tys. zt. (40 000,0 tys. CZK).

b) Warto$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesigce
konczace sie konczace sie konczace sie konczace sie

Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Sprzedaz towarow Ferro International Sp. z 0. o. 1707,6 14473 979,2 864,3

Sprzedaz towarow NOVASERVIS spol. sr. 0. 8 170,0 6 333,8 3481,2 26495
Novaservis FERRO Hungary

Sprzedaz towarow Kft. 2 567,8 19445 1232,2 909,4
Novaservis FERRO Bulgaria

Sprzedaz towarow Ltd 950,0 663,9 538,2 320,8
Novaservis FERRO Group

Sprzedaz towarow SRL 19 553,6 16 135,6 9824,9 8947,1

Sprzedaz towaréw

32949,0 26 525,1 16 055,7
razem

13691,1




FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO'

Sprzedaz ustug Ferro International Sp. z 0. o. 3,1 4,0 1,7 2,6
Sprzedaz ustug razem 3,1 4,0 1,7 2,6
Dywidenda NOVASERVIS spol. s r.0. 13 657,3 7153,9 13 657,3 7153,9
Przychody finansowe
razem 13 657,3 7 153,9 13 657,3 71539
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢
Rodzaj zakupéw Nazwa jednostki 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Zakupy towarow NOVASERVIS spol. sr. 0. 3 350,5 3262,1 1561,3 19113
Zakupy towar6éw razem
3 350,5 3262,1 1561,3 19113
Nie wystapily istotne transakcje zawarte ze stronami powigzanymi ha warunkach innych niz rynkowe.
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych
30.06.2018 31.12.2017
Ptatno$ci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.0. 305,2 305,2
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 99 605,9 99 605,9
Inwestycje w jednostkach zaleznych 99911,1 99911,1

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

% posiadanych

Wartos¢ udzialow
(akcji) wg cen

Wartos¢ bilansowa

udzialow nabycia udzialéw (akeji)
30 czerwca 2018 r.
NOVASERVIS spol. s r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Novaservis Ferro SK s.r.0. 2%* 3,1 3.1
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Razem 99 605,9 99 605,9
31 grudnia 2017 r.
NOVASERVIS spol. s r.0. 100% 99 400,8 99 400,8
Novaservis Ferro SK s.r.o. 2%* 3,1 3,1
Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202,0 202,0
Razem 99 605,9 99 605,9

*Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatéw (bezposrednio

oraz posrednio, poprzez jednostki zalezne).



FERRO S.A. FERRO’
Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego jednostkowego e
sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dzialalnosci Spotki w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.
7. Rezerwa na zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

Rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie podstawowe w wysokosci
19 254,6 tys. zt oraz odsetki za zwtoke skalkulowane do dnia 30 czerwca 2018 r. w wysoko$ci 8 716,8 tys. zl.

Szczegdly dotyczace podstawy utworzenia rezerwy zostaly opisane w nocie 9 skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. Spotka nie posiadata innych niz opisane w nocie 14
skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zobowigzan i aktywow warunkowych.

b) Gwarancje
Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Spotka posiadata nastepujacg gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktdra stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.

Dodatkowo Spoétka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang.
letter of comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.o. W li§cie tym Spoétka zobowiazata sig, ze
w przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spolce Novaservis spol. s.r.o., Spotka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.o. oraz zadeklarowala, ze podejmie dziatania, aby
zapewni¢ sptate zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Vladimir Sild

Skawina, 20 sierpnia 2018 r.
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Oswiadczenie Zarzadu, Ze wedle ich najlepszej wiedzy skrocone S$rodroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spolki i Grupy Kapitalowej oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji Spolki i Grupy kapitalowej, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy skrocone s$rddroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy Kapitalowej FERRO S.A. za okres
6 miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny
1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Spotki i Grupy Kapitatowej FERRO
S.A.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Gonsior Vladimir Sild
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FERRO’

Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu poélrocznych skréconych sprawozdan spelniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami
i standardami zawodowymi.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujaca przegladu potrocznego
skroconego jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy
Kapitatowej FERRO S.A. za okres 6 miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2018 r. zostala wybrana
zgodnie z przepisami prawa to jest na podstawie Statutu FERRO S.A.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
potrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i standardami zawodowymi.
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