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1. Informacje ogdlne

RADPOL Spotka Akcyjna (dalej ,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku,
Repetytorium A Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sig
w Czluchowie (77-300), przy ul. Stefana Batorego nr 14.

W dniu 26 pazdziernika 2001 roku Spétka RADPOL S.A. wpisana zostala do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057155.

Spotka posiada numer NIP: 8430000202 nadany w dniu 24 czerwca 1993 roku oraz numer REGON: 770807479
nadany w dniu 13 marca 2013 roku.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systeméw rurowych preizolowanych
oraz z tworzyw sztucznych przeznaczonych do przesylu ciepta, budowy sieci wodnych, kanalizacyjnych
i gazowych a takze rozwigzan dla innych gatezi przemystu. Ponadto Spoétka jest producentem:
rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktéry powstaje na bazie
wlasnych mieszanek materiatowych i jest stosowany w szeroko rozumianej branzy instalatorsko-remontowej
oraz w energetyce,
wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesylowych,
wyrobow z porcelany elektrotechniczne;j.

Dziatalno§¢ RADPOL S.A. skoncentrowana jest w kilku odrgbnych obszarach operacyjnych, miedzy ktorymi
zachodzg synergie produktowe i rynkowe. Spotka prowadzi swa dziatalnos$¢ produkeyjng w czterech lokalizacjach:
w Czluchowie, w Kolonii Prawiedniki koto Lublina, w Ostrowie Wielkopolskim oraz w Ciechowie.

Zaktad produkcyjny w Czluchowie, ul. Batorego 14 jest liderem na rynku wyroboéw termokurczliwych
specjalizujacym si¢ w produktach z uszlachetnionego polietylenu, ktére powstaja na bazie wtasnych mieszanek
materiatowych. RADPOL S.A. stosuje unikalng technologi¢ wykorzystania na skalg przemystowa akceleratorow
elektronowych, jako jedna z niewielu firm europejskich.

Zaktad w Kolonii Prawiedniki 57 k. Lublina zajmuje si¢ produkcja systemow rurowych z rur z polietylenu
i polipropylenu oraz rur preizolowanych do budowy sieci cieplowniczych jak i przesytu innych mediéw (m. in.
woda chtodzgca, para wodna, amoniak).

Zaktad produkcyjny w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Chtapowskiego 51 dostarcza rozwigzania z zakresu
napowietrznych linii przesytlowych. Wirbet produkuje zerdzie zelbetowe oraz strunobetonowe zerdzie wirowane
wykorzystywane do budowy stlupéw energetycznych niskiego i $redniego napigcia, shupow trakcyjnych,
o$wietleniowych, o$wietleniowo-trakcyjnych, reklamowych iinnych konstrukcji wsporczych. Zaktad jest
dostawca zerdzi wraz z elementami ustojowymi i wysiegnikami o§wietleniowymi.

Zaklad Elektroporcelana w Ciechowie, ul. Sredzka 10 k. Srody Slaskiej zajmuje sie produkcja porcelany
elektrotechnicznej. Szeroki asortyment obejmuje elektroenergetyczne izolatory porcelanowe, osprzet
elektroinstalacyjny i o$wietleniowy. Zaktad specjalizuje si¢ takze w produkcji wyroboéw porcelanowych na
indywidualne zamowienie klientow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 1.148 tysiecy ztotych. Kapitat wtasny Spotki
na ten dzien wynosit 91.552 tysigcy zlotych.

Kapital podstawowy Spoétki na dzien bilansowy oraz na dzien niniejszego sprawozdania przedstawial sig
nastepujaco:

Akcje . ) 3 ) Udzia_l %
RADPOL SA. Liczba Rodzaj Warto$¢ nominalna w kapitale
zakladowym
Seria A 23450726  Zwykle na okaziciela 703 521,78 PLN 61,29
SeriaC 529548  Zwykle na okaziciela 15 886,44 PLN 1,38
Seria D 1739478 Zwykle na okaziciela 52 184,34 PLN 4,55
Seria E 10000000  Zwykle na okaziciela 300 000,00 PLN 26,14
Seria F 2540853  Zwykle na okaziciela 76 225,59 PLN 6,64
Razem 38 260 605 1147 818,15 PLN 100,00

RADPOL S.A. nie wyemitowat papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne, wszystkie
akcje wyemitowane przez RADPOL S.A. sa akcjami zwyktymi.
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2. Wybrane dane finansowe
Za okres 6M Za okres 6M Za okres 6M Za okres 6M
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
L. Przychody netto ze sprzedazy 81 297 69 482 19176 16 359
produktow, towaréw i materiatow
I1. Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 766 (841) 652 (198)
111, Zysk/(strata) brutto 1208 (2 019) 285 (475)
V. Zysk/(strata) netto 961 (2 029) 227 (478)
V. Liczba akcji 37975395 26 150 473 37975395 26 150 473
VI. Zysk/(strata) na jedng akcje zwykla (w
7t/ EUR) 0,03 (0,08) 0,01 (0,02)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z (1 284) (8 707) (303) (2 050)
dziatalnosci operacyjnej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (3152) (138) (743) (32)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto z (1 309) 9349 (309) 2201
dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (5 745) 504 (1 355) 119

(*)

Liczba akcji to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujaca w ciggu danego okresu skorygowana o

ilo$¢ akcji skupionych.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane)
XI. Aktywa trwate 104 063 102 533 23859 24 583
XII. Aktywa obrotowe 86 692 71559 19 876 17 157
X111 Aktywa razem 190 755 174 092 43735 41740
ii)l;g ég‘;’ﬁ?lama 11ezerwy na 99 203 83 567 22745 20036
é;;rgv(;boquama dlugoterminowe i 33083 34 314 7585 8227
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 66 120 49 253 15160 11809
XVII. Kapitat wlasny 91 552 90 525 20990 21704
XVIII. Kapitat zaktadowy 1148 1148 263 275

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutg EUR w nastgpujacy sposob:

1.

3.

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych
przeliczono wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kursy te wynosity odpowiednio:

- wokresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku 1 EUR = 4,2395 PLN

- wokresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2474 PLN

Stan §rodkow pienigznych Spotki na koniec biezacego okresu sprawozdawczego oraz w okresie poprzednim
przeliczono wedhug srednich kursow dziennych ogtoszonych przez NBP. Kursy te wynosily odpowiednio:

- kurs obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2018 roku 1 EUR = 4,3616 PLN

- kurs obowiazujgcy na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN

Gléwne czynniki ryzyka zwigzane z prowadzona dzialalno$cia rynkowa

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq gospodarczg w Polsce, w krajach dostawcow i odbiorcow

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni wplyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spétke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna
i fiskalna Skarbu Panstwa, poziom bezrobocia, zmiany ustawodawstwa. Perturbacje i zlozonos§¢ dziatania
miedzynarodowych rynkéw finansowych moga mie¢ niekorzystny wpltyw na sytuacje gospodarcza w kraju.
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Niekorzystne zmiany moga generowa¢ ryzyko dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jak rowniez mieé
negatywny wptyw na jej wyniki i sytuacj¢ finansowa.

Spotka monitoruje na biezaco doniesienia o zmianach w otoczeniu makroekonomicznym, aby mozliwie szybko
dostosowywac si¢ do zachodzacych w nim zmian.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym, w tym podatkowym

System prawny w Polsce charakteryzuja czeste zmiany oraz niejednolite orzecznictwo sadowe. Dotyczy to
w szczeg6lnos$ci: przepisdéw prawa handlowego, przepisow regulujacych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
przepiséw prawa pracy i prawa ubezpieczen spotecznych, przepiséw podatkowych, jak réwniez prawa zwigzanego
z obrotem papierami wartoSciowymi. Interpretacje dokonywane przez sady czy inne organy, dotyczace stosowania
okreslonych przepisow prawa sg czg¢sto niejednoznaczne a nawet rozbiezne. Dodatkowo ciagle jeszcze trwa proces
dostosowywania polskiego prawa do wymogéw Unii Europejskiej oraz oddzialywanie orzecznictwa
europejskiego na rozstrzygnigcia w indywidualnych sprawach. Istnieje ryzyko zardwno niekorzystnych zmian
przepisoOw prawa, jak rowniez ich interpretacji, ktére moga negatywnie wplyna¢ w przysziosci na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Spotki.

Spotka ktadzie duzy nacisk na biezace monitorowanie zmian zachodzacych w systemie prawnym, w tym
podatkowym i odpowiednie dostosowywanie procesow i procedur funkcjonujacych w Spotee do tych zmian.

Ryzyko wahan cen surowcow

Spotka wykorzystuje do produkceji surowcee, ktdrych ceny uzaleznione sg od ich notowan na gietdach swiatowych.
Sa to przede wszystkim: granulaty tworzyw sztucznych (PE, PCV) i wyroby ze stali, miedzi czy aluminium. Ceny
tworzyw sztucznych sa $cisle powigzane z notowaniami cen ropy naftowej na gietdach §wiatowych. Nagte
i niekorzystne wahania cen ropy naftowej (spowodowane m.in. potencjalnymi dziataniami zbrojnymi na terenie
krajow wydobywajacych ropg naftowa) moga wptynaé negatywnie na osiggane przez Spotke marze co wptynie na
wyniki finansowe. Podobny wptyw moga mie¢ ceny stali oraz miedzi i aluminium.

Ceny kluczowych surowcow sg na biezaco monitorowane i analizowane sg trendy zmian. W przypadku istotnych
wartosciowo kontraktow, Spotka jest przygotowana na mozliwos¢ zabezpieczenia cen surowcow.

Ryzyko ograniczonej dostgpnosci surowcow (okresowe braki, wyczerpanie okreslonego rodzaju surowca)

Spotka wykorzystuje do produkcji surowce, ktoérych dostepnos¢ zalezy od dostgpnosci surowcow naturalnych.
W przypadku ograniczenia dostgpnosci surowca zrédlowego moze zaistnie¢ konieczno$¢ zastapienia okreslonego
sktadnika innym, lub zastosowanie do produkcji innych mieszanek, co moze wymaga¢ dodatkowych testow
i dopuszczen. Taka sytuacja moze spowodowac opdznienia w dostawach wyroboéw gotowych Spotki.

Spotka posiada laboratoria, w ktorych przeprowadzane sa badania majace na celu definiowanie mieszanek
tworzyw pozwalajacych na ich zastepowalnosc.

Ryzyko zdarzen losowych

Ryzyko zdarzen losowych rozumiane jest jako prawdopodobienstwo wystapienia zdarzen losowych mogacych
wywotac straty w majatku Spoiki.

Spotka podejmuje aktywne dziatania w zakresie calego obszaru ubezpieczen gospodarczych, zaréwno
majatkowych jak i osobowych.

Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig

Zarzadzanie kapitatem Spotki ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciagly w kazdym okresie.
Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktore jest narazona.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez biezace planowanie ptynnosci.

Ryzyko zmian stop procentowych

Spotka w czesci finansuje swoja dziatalno$¢ biezaca wykorzystujac kredyty bankowe. Zobowigzania z tytulu
kredytow oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop
procentowych. Potencjalny wzrost stop procentowych moze spowodowac zwigkszenie kosztow finansowych, co
negatywnie wplynie na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Spolka na biezaco monitoruje poziom stop procentowych.

Ryzyko zwigzane 7 poziomem zadluienia i niespelnianiem warunkéw umow kredytowych oraz zapewnieniem
cigglosci finansowania

Sytuacje finansowa Spotki w duzej mierze determinuje poziom zadtuzenia. Zgodnie z umowa kredytowa Spotka
zobowiazana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie. Wskazniki te obliczane sg na
koniec kazdego kwartalu roku obrotowego. Pogorszenie sytuacji finansowej Spotki moze spowodowac
niedotrzymanie kowenantow bankowych i tym samym bank udzielajacy kredytu, moze w przypadku
powtarzajacej si¢ tego typu sytuacji wypowiedzie¢ umowe kredytowg i postawi¢ kredyt w stan wymagalnosci.
Spoétka ma zawarte umowy o finansowanie zaréwno dtugoterminowe jak i biezace z jednym bankiem. Jakakolwiek
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zmiana polityki kredytowej tego banku odnos$nie dalszego finansowania badz nawet zaprzestania finansowania
podmiotow prowadzacych dziatalno§¢ w okre§lonych branzach, moze mie¢ znaczacy wptyw na dalsza wspolprace
Spotki z tym bankiem.

Spoétka na biezgco wspotpracuje z bankiem, celem wyeliminowania przypadku naruszenia. Spotka dba o to, aby
nie wystepowaly jakiekolwiek naruszenia umowy kredytu, zwigzane z nieterminowa zaptata jakichkolwiek
nalezno$ci wobec mBank SA, za$ zobowigzania Spotki wobec mBank SA byly zawsze regulowane terminowo.

Ryzyko zmian kursow walutowych

Spotka dokonuje czesci zakupdéw towaré6w do produkcji, jak réwniez czeSci sprzedazy swoich produktow
w walutach obcych. Glownymi walutami, w ktérych realizowane sg transakcje importowe i eksportowe sg dolar
amerykanski (USD), euro (EUR) oraz juan chinski (CNY). Nagle i niekorzystne zmiany kurséw walut moga
wptyna¢ negatywnie na osiagane przez Spotke marze, CO moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe. Ekspozycja
walutowa jest wigksza po stronie zakupow niz po stronie sprzedazy.

Spotka stara si¢ minimalizowa¢ ryzyka wahan kursow walutowych. Podstawowa metoda zabezpieczenia przed
ryzykiem kursowym jest naturalne bilansowanie pozycji walutowych. Spotka nie stosuje transakcji opcyjnych
w celu zabezpieczenia kursow walut.

Ryzyko zwigzane 7 egzekwowaniem naleznosci

Spotka dziala w branzach zwigzanych z prowadzeniem prac budowlano-wykonczeniowych i posiada grupg
klientow, ktorzy korzystaja z odroczonych terminéw ptatnosci. Ewentualne pogorszenie sytuacji ptynnosciowej
klientow moze mie¢ negatywny wptyw na ptynno$¢ finansowa Spotki.

Spotka ogranicza ekspozycje na ryzyko zwigzane z nalezno$ciami od odbiorcow, poprzez ocen¢ i monitoring
kondycji finansowej kontrahentow, ustalanie limitow kredytowych oraz stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci
i ubezpieczen.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem wzrostu prac remontowo-budowlanych w zakresie budowy sieci
cieplowniczych, sieci energetycznych kablowych i napowietrznych, a takZe gazowniczych i wodno-
kanalizacyjnych

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od koniunktury w branzach, w ktérych prowadzi dziatalno$¢ operacyjng.
Sytuacja Spotki w szczegdlnosci zalezy od poziomu inwestycji w gospodarce oraz decyzyjnosci w spotkach
Skarbu Panstwa ($rodki unijne).

Celem ograniczania tego ryzyka, Spotka podejmuje dziatania zmierzajgce do poszukiwania nowych rynkow zbytu.

Ryzyko zwigzane 7 dzialalnoscig konkurencji

Z uwagi na skalg dziatalnosci Spotka posiada na rynku polskim i zagranicznym wielu konkurentow. Lokalne
spowolnienia gospodarek moga doprowadzi¢ do konkurencji cenowej, majgcej na celu utrzymanie
dotychczasowych klientow lub odebranie ich konkurencji. Dziatalnos¢ konkurencji moze doprowadzi¢ ponadto
do pojawienia si¢ na rynku tanszych substytutow produktow Spotki, co moze wptynacé na poziom jej sprzedazy
i realizacj¢ zatozen budzetowych.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko poprzez biezace monitorowanie trendow rynkowych oraz odpowiednio
wczesne dokonywanie modyfikacji swoich produktow.

Ryzyko zwiqzane 7 okresowym spowolnieniem w przyznawaniu i dystrybucji dotacji unijnych zwigzanych
z rozwojem infrastruktury cieplowniczej, wodnokanalizacyjnej, energetycznej

Dziatalno$¢ Spoiki jest istotnie uzalezniona od poziomu inwestycji w gospodarce, a te z kolei sg wrazliwe na
poziom dostepnych dotacji unijnych.

Spoélka stara sie nawigzywac trwalg wspotprace z podmiotami, ktorych przedsiewziecia nie sg w wysokim stopniu
uzaleznione od dystrybucji sSrodkdéw unijnych.

Ryzyko zmiany wymagan technicznych i brak mozliwosci ich dotrzymania w ramach oferowanych produktéw

Postep technologiczny w branzach, w ktérych dziata Spotka, moze prowadzi¢ do zmian wymagan technicznych
w stosunku do oferowanych przez nig produktow. Wprowadzenie nowych wymagan technicznych, w odniesieniu
do produktoéw Spoétki, moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ Spotce udziat w procesach ofertowych, co moze odbi¢
si¢ niekorzystnie na poziomie sprzedazy.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko poprzez biezace monitorowanie trendow rynkowych i regularny kontakt
z najwigkszymi odbiorcami produktéw Spotki. Pozwala to na odpowiednio wczesne dokonywanie modyfikacji
parametréw jej produktow, pozyskiwanie niezbednych certyfikatow. W dziale rozwoju prowadzone s3 badania
majace na celu podnoszenie parametréw technicznych, jakie maja by¢ spetniane przez produkty Spotki. Spotka
prowadzi tez prace nad kolejnymi innowacyjnymi produktami, stanowigcymi odpowiedz na rosngce potrzeby jej
klientow, co pozwoli jej na budowe przewagi konkurencyjnej na rynku.
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Ryzyko braku dltugoterminowych umow z kluczowymi odbiorcami

Spotka prowadzi sprzedaz gléwnie w oparciu o biezace zamoéwienia i zapytania ofertowe, nie posiadajac
dhugoterminowych uméw handlowych. Taka sytuacja rodzi ryzyko utraty Klientow nie zobowigzanych w zaden
sposob do trwalej wspotpracy z RADPOL S.A. oraz zmniejsza przewidywalnos¢, a zatem latwos¢ zarzadzania
dziatalnos$cia operacyjna Spotki.

Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do zaciesnienia zasad wspotpracy z kluczowymi klientami.

Ryzyko konkurencji ze strony producentow o niiszej bazie kosztowej

Na rynku moga funkcjonowaé przedsigbiorstwa majace stosunkowo niskie koszty produkcji. Latwiejszy dostep
do tanszych surowcoéw oraz nizszych kosztow robocizny umozliwia oferowanie nizszych cen wyrobow, co moze
powodowac ryzyko podniesienia konkurencji w stosunkach handlowych.

Ryzyko kopiowania produktow przez konkurentow Spotki

Marka RADPOL S.A. jest dobrze rozpoznawana przez odbiorcéw wyrobow termokurczliwych w Polsce.
W zwiagzku z tym wielu, szczegdlnie matych konkurentow, usituje nasladowaé wyglad produktéw Spétki, pomimo
ze ich produkty nie doréwnuja parametrami technicznymi wyrobom Spoétki. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze
gorsze parametry skopiowanych produktow konkurencji, beda mialy negatywny wplyw na postrzeganie
produktow Spotki przez odbiorcow materiatdw termokurczliwych, oraz ryzyko, ze cena stanie si¢ kluczowym
elementem konkurencji.

Spotka stara si¢ zapobiegaé przedstawionym nieuczciwym praktykom poprzez zastrzeganie wzor6w uzytkowych,
znakow towarowych i zglaszanie do ochrony patentowej nowo wdrazanych wyrobow.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq ekonomiczng odbiorcow Spotki

Popyt na produkty oferowane przez Spotke uzalezniony jest od kondycji ekonomicznej jej klientdw i ich
mozliwo$ci inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze nie sprawdzg si¢ prognozy i przewidywania Spétki, co do przysztej
koniunktury w branzach bedacych odbiorcami wyroboéw Spotki. Moze to spowodowad niezrealizowanie
przewidywan, co do wysokosci przychodoéw ze sprzedazy i osigganych wynikéw finansowych.

Spotka podejmuje dzialania majace na celu dywersyfikacje odbiorcow jej produktéw. Dodatkowo naleznosci sg
ubezpieczane, a klienci poddawani weryfikacji (analiza wynikow, dokumentow i innych).

Ryzyko uszkodzenia produktow Spotki spowodowane niefachowym montazem

Zdecydowana wigkszo$¢ specjalistycznych produktow Spotki wymaga zachowania podczas montazu
odpowiednich procedur. W wyniku nieprawidtowosci w trakcie montazu przez niewykwalifikowanych
pracownikow klientow, produkty moga zostaé¢ uszkodzone. Sytuacja taka moze by¢ przyczyna reklamacji lub
niezadowolenia z jakosci produktow zgltaszanych przez odbiorcow Spotki, nie§wiadomych popetnionych bledow
podczas montazu.

Spotka organizuje dla swoich odbiorcow pokazy oraz szkolenia pracownikow, na ktérych przedstawiany jest
proces montazu poszczegolnych elementéw oraz konsekwencje spowodowane niefachowym montazem.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i kadry kierowniczej

W swojej dziatalnosci Spdtka wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedzg oraz do$wiadczenie
pracownikow. Utrata kluczowych pracownikow, a zwlaszcza kadry kierowniczej moze negatywnie wptyna¢ na
perspektywy dalszego rozwoju Spotki oraz na osiggane przez nig wyniki finansowe. Trudnosci w uzupetnieniu
kadry pracowniczej wynikajg z sytuacji na rynku pracy.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko m.in. poprzez motywacyjny system wynagrodzen pracownikow, zwigkszanie
atrakcyjnosci warunkoéw zatrudnienia oraz szeroki program szkolen, przez co zmniejsza rotacj¢ zatrudnienia.
Ponadto w Spélce wdrazana jest zasada przekazywania wiedzy osobom podlegtym, co zapewnia zastepowalnosc
pracownikow i zachowanie ciggtosci kompetencji w Spotce.

Ryzyko operacyjne przestoju produkcji wynikajgce z awarii kluczowych maszyn i urzgdzen

Spotka produkuje sieciowane wyroby termokurczliwe z tworzyw sztucznych. W procesie produkcji istotng rolg
odgrywaja dwa elektronowe akceleratory czastek. Sa to zaawansowane technicznie urzadzenia, wymagajace
specjalistycznej obstugi i konserwacji. Istnieje ryzyko awarii podzespotow akceleratora, ktorej wynikiem moze
by¢ zatrzymanie produkcji. W zaleznosci od tego, jak powazna jest awaria, przestdj moze potrwac od kilku dni do
kilku tygodni.

Posiadane urzadzenia przechodza systematycznie generalne przeglady przeprowadzane przez producenta, majace
na celu minimalizacj¢ jakichkolwiek awarii technicznych.
Ryzyko niezrownowazenia popytu z podazg w stosunku do firm wykonawczych

Dofinansowanie projektow infrastrukturalnych z funduszy unijnych spowodowato spigtrzenie inwestycji
w cieptownictwie i1 branzy wodnokanalizacyjnej. Firmy wykonawcze maja coraz wigksze problemy



GCRADPOL

z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikoéw. Zdarza sig, ze inwestorzy zmuszeni sg powtarzac postgpowania
przetargowe z powodu braku wykonawcow lub zbyt wysokich cen w ofertach na ustugi wykonawcze,
przekraczajacych budzety inwestycji. Powoduje to opdznianie si¢ wielu inwestycji, co niekorzystnie wptywa na
poziom sprzedazy Spoiki.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu nawigzywanie wspotpracy z solidnymi i cenionymi na rynku firmami
wykonawczymi. Aby lepiej odpowiadaé¢ na potrzeby klientow, RADPOL S.A. bierze udzial w przetargach
w ramach konsorcjow producent - wykonawca.

Ryzyka zwigzane ze stabilnoscig oraz bezpieczenstwem systemow i danych IT

W zwigzku z funkcjonowaniem w Spoélce rozbudowanych systeméw informatycznych w wielu obszarach
dziatalnosci, w stopniu typowym dla organizacji o charakterze produkcyjnym, identyfikowane sa ryzyka zwigzane
z prawidlowym funkcjonowaniem systemow informatycznych. Systemy informatyczne w Spdice zabezpieczone
sg zgodnie z najlepszymi praktykami w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego, niemniej jednak nie mozna
wykluczy¢ wystapienia ryzyk w tym obszarze.

Spotka na biezaco monitoruje system pod katem pojawiajacych si¢ probleméw i awarii oraz §ledzi zmiany
zachodzace zarowno w systemach, jak i regulacjach prawnych, tak aby na biezaco dostosowywac system do
zmieniajacych si¢ okolicznosci.

Ryzyko niezrealizowania zaloZen strategii wieloletniej

Strategia rozwoju w duzym stopniu obarczona jest zmiennos$cig oraz nieprzewidywalnoscia. Nie mozna wykluczy¢
przypadku, w ktorym przyjete przez Spotke zatozenia strategiczne oraz podjete na ich podstawie dziatania
przyniosa nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne (ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagnigcia
przychodéw i wynikow finansowych).

Spoltka stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii rozwoju poprzez podejmowanie
szeregu inicjatyw optymalizacyjnych w kazdym obszarze jej dziatalno$ci.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych wecze$niej prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad RADPOL S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2018.

5. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 22 sierpnia
2018 roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (wedlug glosow wykonywanych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Sp6iki z dnia 18 czerwca 2018 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie
posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy) przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w Udzial w Wartosé

. . . S .. kapitale Liczba ogolnej liczbie nominalna

Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji Liczba akgcji glosow na . .
zakladowy W7 glosow na WZ akcji
m (%) (%) (0,03 zb

PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
” .
gx"“’a Investors Poland TFI  o1aziciela 3698204 9,67 3698 294 9,67 110 948,82
- w tym zarzqdzany przez
Aviva Investors Poland TFI
S.A.
Aviva Inwestors naokaziciela 2 160 196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
Specjalistyczny FIO
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
NATIONALE-
NEDERLANDEN OFE na okaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
(dawniej: ING OFE)
Allianz Polska OFE na okaziciela 2714998 7,10 2714998 7,10 81 449,94
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21 847 782 57,10 21 847 782 57,10 655 433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.
Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
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6. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki oraz zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:
Pan Michat Piotr Jarczynski — Prezes Zarzadu,
Pani Anna Maria Kutach — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miata miejsce nastgpujaca zmiana
w sktadzie Zarzadu Spoétki: w dniu 14 maja 2018 roku ze sktadu Zarzadu Spotki oraz pelnionej funkcji odwotany
zostat Cztonek Zarzadu Pan Piotr Ludwik Jabtonski.
W dniu 18 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru Czlonkéw Rady
Nadzorczej nowej dziewiatej kadencji.
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku wehodzili:
Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jerzy Pawet Markiewicz — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pan Andrzej Adam Kasperek — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Dariusz Marek Formela — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Michat Rogalski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastgpily zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej RADPOL S.A.

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad organow Spotki, ktore posiadaty akcje RADPOL S.A.:

1. Zarzad Spotki:
Prezes Zarzadu Michat Piotr Jarczynski — posiada 12.500 akcji RADPOL S.A. reprezentujacych 0,03%
kapitatu zaktadowego, dajacych prawo do 12.500 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych
0,03% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu, o wartosci nominalnej 375,00 ztotych.

II. Rada Nadzorcza Spotki:
Osoby obecnie petigce funkcje Cztonkoéw Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji RADPOL S.A.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyly sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

8. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi.

9. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki

W 6-miesigcznym okresie zakonczonym w dniu 30 czerwca 2018 roku, ani do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spétka nie udzielita zadnych poreczen kredytu oraz pozyczek.

10. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Spolki

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka zatrudniata 571 osoby. Stan zatrudnienia jest na biezaco dopasowywany
do potrzeb Spotki. Spotka zatrudnia pracownikoéw zaréwno na podstawie umow o prace, jak i za posrednictwem
agencji pracy, co zapewnia elastyczng reakcj¢ na zmiany zapotrzebowania na produkty Spotki.

Zatrudnienie 30 czerwca 2017 30 wrze$nia 31 grudnia 2017 31 marca 2018 30 czerwca 2018
_ogélem roku 2017 roku roku roku roku
583 546 543 574 571

W pierwszym potroczu 2018 roku RADPOL S.A. odnotowat sprzedaz na poziomie 81,3 milionéw ztotych, co
oznacza wzrost 0 17% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2017. Wynik EBITDA w tym okresie wyniost
5,8 milionéw zlotych wobec 2,1 milionéw zlotych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spoétka
wygenerowala zysk netto na poziomie 1 miliona ztotych (wobec straty netto 2,0 miliondéw ztotych w analogicznym
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okresie roku ubieglego).

W pierwszym potroczu 2018 roku Spotka obserwuje wzrost zainteresowania produktami z segmentu Systemow
Rurowych. Wzrost sprzedazy w tym obszarze w okresie 6 miesiecy 2018 roku wynosi 26% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegltego. Segment Electro&Tech odnotowal sprzedaz na poziomie analogicznego
okresu roku ubiegtego (24 miliony ztotych, wzrost o 1%).

RENTOWNOSC

WskaZniki rentownosci dla RADPOL S.A.

Okres zakonczony OKkres zakonczony
30 czerwca 2018 roku 30 czerwca 2017 roku

Zysk na sprzedazy brutto 15090 10993

Marza zysku na sprzedazy brutto 18,56% 15,82%
EBITDA 5775 2133
EBITDA znormalizowana 5775 2293

Marza EBITDA 7,10% 3,07%

Marza EBITDA znormalizowana 7,10% 3,30%

W pierwszym poétroczu 2018 roku Spotka odnotowata wzrost pozioméw marz w obu segmentach, segment
Systemoéw Rurowych zanotowal wzrost rentownosci zysku na sprzedazy brutto z 10,7% w I pétroczu ubieglego
roku do 15,8% w I potroczu br., segment Electro&Tech odnotowat wzrost rentownosci zysku na sprzedazy brutto
z 24,4% w 1 potroczu ubiegltego roku do 25,6% w I potroczu br.

Osiagnigte wyniki w pierwszym potroczu 2018 roku sa efektem licznych dziatan optymalizacyjnych wdrazanych
zgodnie z opublikowang w dniu 25 pazdziernika 2017 roku Strategia RADPOL S.A. na lata 2018-2021.

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,,Bank™) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrze$nia 2012 roku
z pozniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”), zgodnie z ktéra Spotka zobowiagzana jest do utrzymania
wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie. Wskazniki kalkulowane sa na koniec kazdego kwartatu.

W dniu 28 marca 2018 roku Spétka podpisata z Bankiem umowe zmieniajaca nr 11 do Umowy Kredytu, ktora
W szczegdlnosci zawiera zmiang termindéw splaty kredytow D1 i E na dzien 29 marca 2019 roku.

Na koniec czerwca 2018 roku Spoétka uzyskata od Banku (w dniu 28 czerwca 2018 roku) warunkowe uchylenie
Przypadku Naruszenia wynikajacego z niedotrzymania wymaganych Umowa Kredytu pozioméw wskaznikow.
Warunek wskazywal, ze wskaznik Zadtuzenia Netto/EBITDA nie moze przekroczy¢ poziomu 7,2 oraz wskaznik
Pokrycia Obstugi Zadluzenia nie moze by¢ nizszy niz 1,0. W Umowie Kredytu RADPOL S.A. zobowigzana jest
réwniez do uzyskania wskaznika Pokrycia Obstugi Odsetek na poziomie nie nizszym niz 2,75. Dodatkowo
kryterium warunkowego uchylenia Przypadku Naruszenia jest rowniez zawarcie aneksu do umowy kredytowej
wprowadzajacy nowy wskaznik Zadtuzenia Finansowego do Kapitalow Wtasnych, aneks ma zosta¢ zawarty do
dnia 21 wrze$nia 2018 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania wskazniki, o ktérych mowa powyzej
zostaly spetnione.

Spotka obstuguje zadluzenie w terminie, zgodnie z harmonogramem dokonuje splat rat kapitalowych
i odsetkowych.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartalu
Glowne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki na przestrzeni kolejnych kwartatow to:

1. Ogoblna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych - dziatalno§¢ Spotki jest w duzej
mierze zalezna od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gtéwnymi odbiorcami jej produktow
sa firmy sektora energetyki zawodowej i cieptownictwa.

2. Tempo rozwoju sieci cieptowniczych - przy budowie/remontach, w ktérych wykorzystywane sg produkty
znajdujace si¢ w ofercie RADPOL S.A.

3. Z uwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczng, na Wyniki Spotki moga mie¢ wptyw zmiany kursow walut.
W celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kurséw walut Spoltka stosuje hedging naturalny.

4. Zapewnienie ciaglo$ci finansowania zewngtrznego.
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12. Oswiadczenia Zarzadu RADPOL S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
2018 poz. 757) ("Rozporzadzenie"), Zarzad RADPOL S.A. reprezentowany przez:

1. Michata Jarczynskiego — Prezesa Zarzadu,

2.  Anne Kutach — Wiceprezesa Zarzadu,

niniejszym os$wiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy, srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa
RADPOL S.A. oraz jej wynik finansowy, a potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci RADPOL S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk,
- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu §rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Jarczynski Anna Kutach

Czhuchéw, 22 sierpnia 2018 roku
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