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1. Informacje ogólne 

RADPOL Spółka Akcyjna (dalej „Spółka”) została utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, 

Repetytorium A Nr 21557/95, przed notariuszem Pawłem Błaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spółki mieści się 

w Człuchowie (77-300), przy ul. Stefana Batorego nr 14. 

W dniu 26 października 2001 roku Spółka RADPOL S.A. wpisana została do rejestru przedsiębiorców 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego pod numerem KRS 0000057155. 

Spółka posiada numer NIP: 8430000202 nadany w dniu 24 czerwca 1993 roku oraz numer REGON: 770807479 

nadany w dniu 13 marca 2013 roku. 

RADPOL S.A. to wytwórca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemów rurowych preizolowanych 

oraz z tworzyw sztucznych przeznaczonych do przesyłu ciepła, budowy sieci wodnych, kanalizacyjnych  

i gazowych, a także rozwiązań dla innych gałęzi przemysłu. Ponadto Spółka jest producentem: 

- rur i osprzętu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, który powstaje na bazie 

własnych mieszanek materiałowych i jest stosowany w szeroko rozumianej branży instalatorsko-remontowej 

oraz w energetyce, 

- wyrobów z zakresu napowietrznych linii przesyłowych, 

- wyrobów z porcelany elektrotechnicznej. 

Działalność RADPOL S.A. skoncentrowana jest w kilku odrębnych obszarach operacyjnych, między którymi 

zachodzą synergie produktowe i rynkowe. Spółka prowadzi swą działalność produkcyjną w czterech lokalizacjach:  

w Człuchowie, w Kolonii Prawiedniki koło Lublina, w Ostrowie Wielkopolskim oraz w Ciechowie. 

Zakład produkcyjny w Człuchowie, ul. Batorego 14 jest liderem na rynku wyrobów termokurczliwych 

specjalizującym się w produktach z uszlachetnionego polietylenu, które powstają na bazie własnych mieszanek 

materiałowych. RADPOL S.A. stosuje unikalną technologię wykorzystania na skalę przemysłową akceleratorów 

elektronowych, jako jedna z niewielu firm europejskich. 

Zakład w Kolonii Prawiedniki 57 k. Lublina zajmuje się produkcją systemów rurowych z rur z polietylenu  

i polipropylenu oraz rur preizolowanych do budowy sieci ciepłowniczych jak i przesyłu innych mediów (m. in. 

woda chłodząca, para wodna, amoniak). 

Zakład produkcyjny w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Chłapowskiego 51 dostarcza rozwiązania z zakresu 

napowietrznych linii przesyłowych. Wirbet produkuje żerdzie żelbetowe oraz strunobetonowe żerdzie wirowane 

wykorzystywane do budowy słupów energetycznych niskiego i średniego napięcia, słupów trakcyjnych, 

oświetleniowych, oświetleniowo-trakcyjnych, reklamowych i innych konstrukcji wsporczych. Zakład jest 

dostawcą żerdzi wraz z elementami ustojowymi i wysięgnikami oświetleniowymi. 

Zakład Elektroporcelana w Ciechowie, ul. Średzka 10 k. Środy Śląskiej zajmuje się produkcją porcelany 

elektrotechnicznej. Szeroki asortyment obejmuje elektroenergetyczne izolatory porcelanowe, osprzęt 

elektroinstalacyjny i oświetleniowy. Zakład specjalizuje się także w produkcji wyrobów porcelanowych na 

indywidualne zamówienie klientów. 

Na dzień 30 czerwca 2018 roku kapitał podstawowy Spółki wynosił 1.148 tysięcy złotych. Kapitał własny Spółki 

na ten dzień wynosił 91.552 tysięcy złotych. 

Kapitał podstawowy Spółki na dzień bilansowy oraz na dzień niniejszego sprawozdania przedstawiał się 

następująco: 

Akcje  

RADPOL S.A. 
Liczba Rodzaj Wartość nominalna 

Udział % 

w kapitale 

zakładowym 

Seria A  23 450 726 Zwykłe na okaziciela 703 521,78 PLN 61,29 

Seria C  529 548 Zwykłe na okaziciela 15 886,44 PLN 1,38 

Seria D  1 739 478 Zwykłe na okaziciela 52 184,34 PLN 4,55 

Seria E 10 000 000 Zwykłe na okaziciela 300 000,00 PLN 26,14 

Seria F 2 540 853 Zwykłe na okaziciela 76 225,59 PLN 6,64 

Razem 38 260 605  1 147 818,15 PLN 100,00 

 

RADPOL S.A. nie wyemitował papierów wartościowych, które dają specjalne uprawnienia kontrolne, wszystkie 

akcje wyemitowane przez RADPOL S.A. są akcjami zwykłymi. 
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2. Wybrane dane finansowe 

  
Za okres 6M 

zakończony  

Za okres 6M 

zakończony  

Za okres 6M 

zakończony  

Za okres 6M 

zakończony  
 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 

 PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

I. Przychody netto ze sprzedaży 

produktów, towarów i materiałów 
81 297  69 482  19 176  16 359  

II. Zysk/(strata) z działalności operacyjnej 2 766  (841) 652  (198) 

III. Zysk/(strata) brutto 1 208  (2 019) 285  (475) 

IV. Zysk/(strata) netto 961  (2 029) 227  (478) 

V. Liczba akcji  37 975 395  26 150 473  37 975 395  26 150 473  

VI. Zysk/(strata) na jedną akcję zwykłą (w 

zł / EUR)  
0,03  (0,08) 0,01  (0,02) 

VII. Przepływy pieniężne netto z 

działalności operacyjnej 
(1 284) (8 707) (303) (2 050) 

VIII. Przepływy pieniężne netto z 

działalności inwestycyjnej 
(3 152) (138) (743) (32) 

IX. Przepływy pieniężne netto z 

działalności finansowej 
(1 309) 9 349  (309) 2 201  

X. Przepływy pieniężne netto, razem (5 745) 504  (1 355) 119  

(*) Liczba akcji to średnia ważona liczba akcji zwykłych występująca w ciągu danego okresu skorygowana o 

ilość akcji skupionych. 

  Stan na dzień Stan na dzień Stan na dzień Stan na dzień 

 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 

 PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000 

  (niebadane)   (niebadane)   

XI. Aktywa trwałe 104 063  102 533  23 859  24 583  

XII. Aktywa obrotowe 86 692  71 559  19 876  17 157  

XIII. Aktywa razem  190 755  174 092  43 735  41 740  

XIV. Zobowiązania i rezerwy na 

zobowiązania 
99 203  83 567  22 745  20 036  

XV. Zobowiązania długoterminowe i 

rezerwy 
33 083  34 314  7 585  8 227  

XVI. Zobowiązania krótkoterminowe  66 120  49 253  15 160  11 809  

XVII. Kapitał własny  91 552  90 525  20 990  21 704  

XVIII. Kapitał zakładowy  1 148  1 148  263  275  

 

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutę EUR w następujący sposób:  

1. Pozycje dotyczące sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych 

przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP 

obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca. Kursy te wynosiły odpowiednio:  

- w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku 1 EUR = 4,2395 PLN 

- w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2474 PLN 

2. Stan środków pieniężnych Spółki na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego oraz w okresie poprzednim 

przeliczono według średnich kursów dziennych ogłoszonych przez NBP. Kursy te wynosiły odpowiednio:  

- kurs obowiązujący na dzień 30 czerwca 2018 roku 1 EUR = 4,3616 PLN 

- kurs obowiązujący na dzień 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN 

 

3. Główne czynniki ryzyka związane z prowadzoną działalnością rynkową 

Ryzyko związane z sytuacją gospodarczą w Polsce, w krajach dostawców i odbiorców 

Działalność Spółki jest uzależniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezpośredni i pośredni wpływ na 

wyniki finansowe osiągane przez Spółkę mają m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna 

i fiskalna Skarbu Państwa, poziom bezrobocia, zmiany ustawodawstwa. Perturbacje i złożoność działania 

międzynarodowych rynków finansowych mogą mieć niekorzystny wpływ na sytuację gospodarczą w kraju. 



 

 5 

Niekorzystne zmiany mogą generować ryzyko dla prowadzonej przez Spółkę działalności, jak również mieć 

negatywny wpływ na jej wyniki i sytuację finansową.  

Spółka monitoruje na bieżąco doniesienia o zmianach w otoczeniu makroekonomicznym, aby możliwie szybko 

dostosowywać się do zachodzących w nim zmian. 

Ryzyko związane z systemem prawnym, w tym podatkowym 

System prawny w Polsce charakteryzują częste zmiany oraz niejednolite orzecznictwo sądowe. Dotyczy to  

w szczególności: przepisów prawa handlowego, przepisów regulujących prowadzenie działalności gospodarczej, 

przepisów prawa pracy i prawa ubezpieczeń społecznych, przepisów podatkowych, jak również prawa związanego 

z obrotem papierami wartościowymi. Interpretacje dokonywane przez sądy czy inne organy, dotyczące stosowania 

określonych przepisów prawa są często niejednoznaczne a nawet rozbieżne. Dodatkowo ciągle jeszcze trwa proces 

dostosowywania polskiego prawa do wymogów Unii Europejskiej oraz oddziaływanie orzecznictwa 

europejskiego na rozstrzygnięcia w indywidualnych sprawach. Istnieje ryzyko zarówno niekorzystnych zmian 

przepisów prawa, jak również ich interpretacji, które mogą negatywnie wpłynąć w przyszłości na działalność, 

perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Spółki.  

Spółka kładzie duży nacisk na bieżące monitorowanie zmian zachodzących w systemie prawnym, w tym 

podatkowym i odpowiednie dostosowywanie procesów i procedur funkcjonujących w Spółce do tych zmian.  

Ryzyko wahań cen surowców 

Spółka wykorzystuje do produkcji surowce, których ceny uzależnione są od ich notowań na giełdach światowych. 

Są to przede wszystkim: granulaty tworzyw sztucznych (PE, PCV) i wyroby ze stali, miedzi czy aluminium. Ceny 

tworzyw sztucznych są ściśle powiązane z notowaniami cen ropy naftowej na giełdach światowych. Nagłe  

i niekorzystne wahania cen ropy naftowej (spowodowane m.in. potencjalnymi działaniami zbrojnymi na terenie 

krajów wydobywających ropę naftową) mogą wpłynąć negatywnie na osiągane przez Spółkę marże co wpłynie na 

wyniki finansowe. Podobny wpływ mogą mieć ceny stali oraz miedzi i aluminium. 

Ceny kluczowych surowców są na bieżąco monitorowane i analizowane są trendy zmian. W przypadku istotnych 

wartościowo kontraktów, Spółka jest przygotowana na możliwość zabezpieczenia cen surowców. 

Ryzyko ograniczonej dostępności surowców (okresowe braki, wyczerpanie określonego rodzaju surowca) 

Spółka wykorzystuje do produkcji surowce, których dostępność zależy od dostępności surowców naturalnych.  

W przypadku ograniczenia dostępności surowca źródłowego może zaistnieć konieczność zastąpienia określonego 

składnika innym, lub zastosowanie do produkcji innych mieszanek, co może wymagać dodatkowych testów  

i dopuszczeń. Taka sytuacja może spowodować opóźnienia w dostawach wyrobów gotowych Spółki.  

Spółka posiada laboratoria, w których przeprowadzane są badania mające na celu definiowanie mieszanek 

tworzyw pozwalających na ich zastępowalność.  

Ryzyko zdarzeń losowych 

Ryzyko zdarzeń losowych rozumiane jest jako prawdopodobieństwo wystąpienia zdarzeń losowych mogących 

wywołać straty w majątku Spółki.  

Spółka podejmuje aktywne działania w zakresie całego obszaru ubezpieczeń gospodarczych, zarówno 

majątkowych jak i osobowych.  

Ryzyko związane z płynnością 

Zarządzanie kapitałem Spółki ma na celu utrzymywanie płynności finansowej w sposób ciągły w każdym okresie. 

Spółka aktywnie zarządza ryzykiem utraty płynności, na które jest narażona.  

Spółka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez bieżące planowanie płynności.  

Ryzyko zmian stóp procentowych 

Spółka w części finansuje swoją działalność bieżącą wykorzystując kredyty bankowe. Zobowiązania z tytułu 

kredytów oprocentowane są w oparciu o zmienne stopy procentowe. Spółka narażona jest na ryzyko zmiany stóp 

procentowych. Potencjalny wzrost stóp procentowych może spowodować zwiększenie kosztów finansowych, co 

negatywnie wpłynie na osiągane przez Spółkę wyniki finansowe. 

Spółka na bieżąco monitoruje poziom stóp procentowych. 

Ryzyko związane z poziomem zadłużenia i niespełnianiem warunków umów kredytowych oraz zapewnieniem 

ciągłości finansowania 

Sytuację finansową Spółki w dużej mierze determinuje poziom zadłużenia. Zgodnie z umową kredytową Spółka 

zobowiązana jest do utrzymania wskaźników finansowych na określonym poziomie. Wskaźniki te obliczane są na 

koniec każdego kwartału roku obrotowego. Pogorszenie sytuacji finansowej Spółki może spowodować 

niedotrzymanie kowenantów bankowych i tym samym bank udzielający kredytu, może w przypadku 

powtarzającej się tego typu sytuacji wypowiedzieć umowę kredytową i postawić kredyt w stan wymagalności. 

Spółka ma zawarte umowy o finansowanie zarówno długoterminowe jak i bieżące z jednym bankiem. Jakakolwiek 
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zmiana polityki kredytowej tego banku odnośnie dalszego finansowania bądź nawet zaprzestania finansowania 

podmiotów prowadzących działalność w określonych branżach, może mieć znaczący wpływ na dalszą współpracę 

Spółki z tym bankiem.  

Spółka na bieżąco współpracuje z bankiem, celem wyeliminowania przypadku naruszenia. Spółka dba o to, aby 

nie występowały jakiekolwiek naruszenia umowy kredytu, związane z nieterminową zapłatą jakichkolwiek 

należności wobec mBank SA, zaś zobowiązania Spółki wobec mBank SA były zawsze regulowane terminowo. 

Ryzyko zmian kursów walutowych 

Spółka dokonuje części zakupów towarów do produkcji, jak również części sprzedaży swoich produktów  

w walutach obcych. Głównymi walutami, w których realizowane są transakcje importowe i eksportowe są dolar 

amerykański (USD), euro (EUR) oraz juan chiński (CNY). Nagłe i niekorzystne zmiany kursów walut mogą 

wpłynąć negatywnie na osiągane przez Spółkę marże, co może mieć wpływ na wyniki finansowe. Ekspozycja 

walutowa jest większa po stronie zakupów niż po stronie sprzedaży. 

Spółka stara się minimalizować ryzyka wahań kursów walutowych. Podstawową metodą zabezpieczenia przed 

ryzykiem kursowym jest naturalne bilansowanie pozycji walutowych. Spółka nie stosuje transakcji opcyjnych  

w celu zabezpieczenia kursów walut. 

Ryzyko związane z egzekwowaniem należności 

Spółka działa w branżach związanych z prowadzeniem prac budowlano-wykończeniowych i posiada grupę 

klientów, którzy korzystają z odroczonych terminów płatności. Ewentualne pogorszenie sytuacji płynnościowej 

klientów może mieć negatywny wpływ na płynność finansową Spółki. 

Spółka ogranicza ekspozycję na ryzyko związane z należnościami od odbiorców, poprzez ocenę i monitoring 

kondycji finansowej kontrahentów, ustalanie limitów kredytowych oraz stosowanie zabezpieczeń wierzytelności 

i ubezpieczeń. 

Ryzyko związane ze spowolnieniem wzrostu prac remontowo-budowlanych w zakresie budowy sieci 

ciepłowniczych, sieci energetycznych kablowych i napowietrznych, a także gazowniczych i wodno-

kanalizacyjnych 

Działalność Spółki jest uzależniona od koniunktury w branżach, w których prowadzi działalność operacyjną. 

Sytuacja Spółki w szczególności zależy od poziomu inwestycji w gospodarce oraz decyzyjności w spółkach 

Skarbu Państwa (środki unijne).  

Celem ograniczania tego ryzyka, Spółka podejmuje działania zmierzające do poszukiwania nowych rynków zbytu. 

Ryzyko związane z działalnością konkurencji 

Z uwagi na skalę działalności Spółka posiada na rynku polskim i zagranicznym wielu konkurentów. Lokalne 

spowolnienia gospodarek mogą doprowadzić do konkurencji cenowej, mającej na celu utrzymanie 

dotychczasowych klientów lub odebranie ich konkurencji. Działalność konkurencji może doprowadzić ponadto 

do pojawienia się na rynku tańszych substytutów produktów Spółki, co może wpłynąć na poziom jej sprzedaży  

i realizację założeń budżetowych.  

Spółka stara się ograniczać ryzyko poprzez bieżące monitorowanie trendów rynkowych oraz odpowiednio 

wczesne dokonywanie modyfikacji swoich produktów. 

Ryzyko związane z okresowym spowolnieniem w przyznawaniu i dystrybucji dotacji unijnych związanych 

z rozwojem infrastruktury ciepłowniczej, wodnokanalizacyjnej, energetycznej 

Działalność Spółki jest istotnie uzależniona od poziomu inwestycji w gospodarce, a te z kolei są wrażliwe na 

poziom dostępnych dotacji unijnych.  

Spółka stara się nawiązywać trwałą współpracę z podmiotami, których przedsięwzięcia nie są w wysokim stopniu 

uzależnione od dystrybucji środków unijnych. 

Ryzyko zmiany wymagań technicznych i brak możliwości ich dotrzymania w ramach oferowanych produktów 

Postęp technologiczny w branżach, w których działa Spółka, może prowadzić do zmian wymagań technicznych 

w stosunku do oferowanych przez nią produktów. Wprowadzenie nowych wymagań technicznych, w odniesieniu 

do produktów Spółki, może ograniczyć lub uniemożliwić Spółce udział w procesach ofertowych, co może odbić 

się niekorzystnie na poziomie sprzedaży. 

Spółka stara się ograniczać ryzyko poprzez bieżące monitorowanie trendów rynkowych i regularny kontakt  

z największymi odbiorcami produktów Spółki. Pozwala to na odpowiednio wczesne dokonywanie modyfikacji 

parametrów jej produktów, pozyskiwanie niezbędnych certyfikatów. W dziale rozwoju prowadzone są badania 

mające na celu podnoszenie parametrów technicznych, jakie mają być spełniane przez produkty Spółki. Spółka 

prowadzi też prace nad kolejnymi innowacyjnymi produktami, stanowiącymi odpowiedź na rosnące potrzeby jej 

klientów, co pozwoli jej na budowę przewagi konkurencyjnej na rynku. 
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Ryzyko braku długoterminowych umów z kluczowymi odbiorcami 

Spółka prowadzi sprzedaż głównie w oparciu o bieżące zamówienia i zapytania ofertowe, nie posiadając 

długoterminowych umów handlowych. Taka sytuacja rodzi ryzyko utraty klientów nie zobowiązanych w żaden 

sposób do trwałej współpracy z RADPOL S.A. oraz zmniejsza przewidywalność, a zatem łatwość zarządzania 

działalnością operacyjną Spółki. 

Spółka prowadzi działania zmierzające do zacieśnienia zasad współpracy z kluczowymi klientami. 

Ryzyko konkurencji ze strony producentów o niższej bazie kosztowej 

Na rynku mogą funkcjonować przedsiębiorstwa mające stosunkowo niskie koszty produkcji. Łatwiejszy dostęp 

do tańszych surowców oraz niższych kosztów robocizny umożliwia oferowanie niższych cen wyrobów, co może 

powodować ryzyko podniesienia konkurencji w stosunkach handlowych. 

Ryzyko kopiowania produktów przez konkurentów Spółki 

Marka RADPOL S.A. jest dobrze rozpoznawana przez odbiorców wyrobów termokurczliwych w Polsce.  

W związku z tym wielu, szczególnie małych konkurentów, usiłuje naśladować wygląd produktów Spółki, pomimo 

że ich produkty nie dorównują parametrami technicznymi wyrobom Spółki. Istnieje w związku z tym ryzyko, że 

gorsze parametry skopiowanych produktów konkurencji, będą miały negatywny wpływ na postrzeganie 

produktów Spółki przez odbiorców materiałów termokurczliwych, oraz ryzyko, że cena stanie się kluczowym 

elementem konkurencji.  

Spółka stara się zapobiegać przedstawionym nieuczciwym praktykom poprzez zastrzeganie wzorów użytkowych, 

znaków towarowych i zgłaszanie do ochrony patentowej nowo wdrażanych wyrobów. 

Ryzyko związane z sytuacją ekonomiczną odbiorców Spółki 

Popyt na produkty oferowane przez Spółkę uzależniony jest od kondycji ekonomicznej jej klientów i ich 

możliwości inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, że nie sprawdzą się prognozy i przewidywania Spółki, co do przyszłej 

koniunktury w branżach będących odbiorcami wyrobów Spółki. Może to spowodować niezrealizowanie 

przewidywań, co do wysokości przychodów ze sprzedaży i osiąganych wyników finansowych.  

Spółka podejmuje działania mające na celu dywersyfikację odbiorców jej produktów. Dodatkowo należności są 

ubezpieczane, a klienci poddawani weryfikacji (analiza wyników, dokumentów i innych). 

Ryzyko uszkodzenia produktów Spółki spowodowane niefachowym montażem 

Zdecydowana większość specjalistycznych produktów Spółki wymaga zachowania podczas montażu 

odpowiednich procedur. W wyniku nieprawidłowości w trakcie montażu przez niewykwalifikowanych 

pracowników klientów, produkty mogą zostać uszkodzone. Sytuacja taka może być przyczyną reklamacji lub 

niezadowolenia z jakości produktów zgłaszanych przez odbiorców Spółki, nieświadomych popełnionych błędów 

podczas montażu.  

Spółka organizuje dla swoich odbiorców pokazy oraz szkolenia pracowników, na których przedstawiany jest 

proces montażu poszczególnych elementów oraz  konsekwencje spowodowane niefachowym montażem. 

Ryzyko utraty kluczowych pracowników i kadry kierowniczej 

W swojej działalności Spółka wykorzystuje kompetencje, specjalistyczną wiedzę oraz doświadczenie 

pracowników. Utrata kluczowych pracowników, a zwłaszcza kadry kierowniczej może negatywnie wpłynąć na 

perspektywy dalszego rozwoju Spółki oraz na osiągane przez nią wyniki finansowe. Trudności w uzupełnieniu 

kadry pracowniczej wynikają z sytuacji na rynku pracy.  

Spółka stara się ograniczać ryzyko m.in. poprzez motywacyjny system wynagrodzeń pracowników, zwiększanie 

atrakcyjności warunków zatrudnienia oraz szeroki program szkoleń, przez co zmniejsza rotację zatrudnienia. 

Ponadto w Spółce wdrażana jest zasada przekazywania wiedzy osobom podległym, co zapewnia zastępowalność 

pracowników i zachowanie ciągłości kompetencji w Spółce. 

Ryzyko operacyjne przestoju produkcji wynikające z awarii kluczowych maszyn i urządzeń 

Spółka produkuje sieciowane wyroby termokurczliwe z tworzyw sztucznych. W procesie produkcji istotną rolę 

odgrywają dwa elektronowe akceleratory cząstek. Są to zaawansowane technicznie urządzenia, wymagające 

specjalistycznej obsługi i konserwacji. Istnieje ryzyko awarii podzespołów akceleratora, której wynikiem może 

być zatrzymanie produkcji. W zależności od tego, jak poważna jest awaria, przestój może potrwać od kilku dni do 

kilku tygodni.  

Posiadane urządzenia przechodzą systematycznie generalne przeglądy przeprowadzane przez producenta, mające 

na celu minimalizację jakichkolwiek awarii technicznych.  

Ryzyko niezrównoważenia popytu z podażą w stosunku do firm wykonawczych 

Dofinansowanie projektów infrastrukturalnych z funduszy unijnych spowodowało spiętrzenie inwestycji  

w ciepłownictwie i branży wodnokanalizacyjnej. Firmy wykonawcze mają coraz większe problemy  
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z pozyskaniem wykwalifikowanych pracowników. Zdarza się, że inwestorzy zmuszeni są powtarzać postępowania 

przetargowe z powodu braku wykonawców lub zbyt wysokich cen w ofertach na usługi wykonawcze, 

przekraczających budżety inwestycji. Powoduje to opóźnianie się wielu inwestycji, co niekorzystnie wpływa na 

poziom sprzedaży Spółki. 

Spółka podejmuje działania mające na celu nawiązywanie współpracy z solidnymi i cenionymi na rynku firmami 

wykonawczymi. Aby lepiej odpowiadać na potrzeby klientów, RADPOL S.A. bierze udział w przetargach  

w ramach konsorcjów producent - wykonawca. 

Ryzyka związane ze stabilnością oraz bezpieczeństwem systemów i danych IT 

W związku z funkcjonowaniem w Spółce rozbudowanych systemów informatycznych w wielu obszarach 

działalności, w stopniu typowym dla organizacji o charakterze produkcyjnym, identyfikowane są ryzyka związane 

z prawidłowym funkcjonowaniem systemów informatycznych. Systemy informatyczne w Spółce zabezpieczone 

są zgodnie z najlepszymi praktykami w zakresie bezpieczeństwa teleinformatycznego, niemniej jednak nie można 

wykluczyć wystąpienia ryzyk w tym obszarze.  

Spółka na bieżąco monitoruje system pod kątem pojawiających się problemów i awarii oraz śledzi zmiany 

zachodzące zarówno w systemach, jak i regulacjach prawnych, tak aby na bieżąco dostosowywać system do 

zmieniających się okoliczności. 

Ryzyko niezrealizowania założeń strategii wieloletniej 

Strategia rozwoju w dużym stopniu obarczona jest zmiennością oraz nieprzewidywalnością. Nie można wykluczyć 

przypadku, w którym przyjęte przez Spółkę założenia strategiczne oraz podjęte na ich podstawie działania 

przyniosą niższe niż oczekiwane rezultaty ekonomiczne (ryzyko niezrealizowania możliwych do osiągnięcia 

przychodów i wyników finansowych). 

Spółka stara się ograniczyć ryzyko związane z niezrealizowaniem strategii rozwoju poprzez podejmowanie 

szeregu inicjatyw optymalizacyjnych w każdym obszarze jej działalności. 

 

4. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania publikowanych wcześniej prognoz 

wyników na dany rok 

Zarząd RADPOL S.A. nie publikował prognoz wyników finansowych na rok 2018. 

 

5. Wskazanie znaczących akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez 

podmioty zależne, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki 

Według najlepszej wiedzy Zarządu Spółki na dzień publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzień 22 sierpnia 

2018 roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne 

co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu (według głosów wykonywanych na 

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spółki z dnia 18 czerwca 2018 roku oraz zawiadomień o zmianach w stanie 

posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy) przedstawia się następująco: 

Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji Liczba akcji 

Udział w 

kapitale 

zakładowy

m (%) 

Liczba 

głosów na 

WZ 

Udział w 

ogólnej liczbie 

głosów na WZ 

(%) 

Wartość 

nominalna 

akcji  

(0,03 zł) 

PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela       3 999 383     10,45       3 999 383     10,45 119 981,49 

(*) Aviva Investors Poland TFI 

S.A. 
na okaziciela       3 698 294     9,67       3 698 294     9,67 110 948,82 

 - w tym zarządzany przez 

Aviva Investors Poland TFI 

S.A. 

      

Aviva Inwestors 

Specjalistyczny FIO 
na okaziciela 2 160 196 5,65     2 160 196     5,65 64 805,88 

Marcin Wysocki na okaziciela       3 201 784     8,37       3 201 784     8,37 96 053,52 

NATIONALE-

NEDERLANDEN OFE 

(dawniej: ING OFE) 

na okaziciela       2 798 364     7,31       2 798 364     7,31 83 950,92 

Allianz Polska OFE na okaziciela       2 714 998     7,10       2 714 998     7,10 81 449,94 

Pozostali akcjonariusze na okaziciela      21 847 782     57,10     21 847 782     57,10 655 433,46 

Razem    38 260 605     100,00    38 260 605     100,00  1 147 818,15  

(*) Podmiot/Osoba posiadający/a pośrednio akcje RADPOL S.A. 

Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje są akcjami zwykłymi na okaziciela. 
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6. Skład Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki oraz zestawienie stanu posiadania akcji Spółki lub 

uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta 

W skład Zarządu Spółki na dzień 30 czerwca 2018 roku wchodzili: 

- Pan Michał Piotr Jarczyński – Prezes Zarządu, 

- Pani Anna Maria Kułach – Wiceprezes Zarządu. 

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania miała miejsce następująca zmiana 

w składzie Zarządu Spółki: w dniu 14 maja 2018 roku ze składu Zarządu Spółki oraz pełnionej funkcji odwołany 

został Członek Zarządu Pan Piotr Ludwik Jabłoński. 

W dniu 18 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki dokonało wyboru Członków Rady 

Nadzorczej nowej dziewiątej kadencji. 

W skład Rady Nadzorczej Spółki na dzień 30 czerwca 2018 roku wchodzili: 

- Pan Piotr Bartosz Ciżkowicz  – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

- Pan Jerzy Paweł Markiewicz – Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej, 

- Pan Andrzej Adam Kasperek – Sekretarz Rady Nadzorczej, 

- Pan Dariusz Marek Formela – Członek Rady Nadzorczej, 

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec – Członek Rady Nadzorczej, 

- Pan Krzysztof Andrzej Kołodziejczyk – Członek Rady Nadzorczej, 

- Pan Krzysztof Michał Rogalski – Członek Rady Nadzorczej.  

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastąpiły żadne zmiany w składzie Rady 

Nadzorczej RADPOL S.A. 

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzące w skład organów Spółki, które posiadały akcje RADPOL S.A.: 

I. Zarząd Spółki: 

- Prezes Zarządu Michał Piotr Jarczyński – posiada 12.500 akcji RADPOL S.A. reprezentujących 0,03% 

kapitału zakładowego, dających prawo do 12.500 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, stanowiących 

0,03% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, o wartości nominalnej 375,00 złotych. 

II. Rada Nadzorcza Spółki: 

Osoby obecnie pełniące funkcje Członków Rady Nadzorczej nie posiadają akcji RADPOL S.A. 

 

7. Wskazanie istotnych postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym 

dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, dotyczących 

zobowiązań oraz wierzytelności emitenta lub jego jednostki zależnej, ze wskazaniem 

przedmiotu postępowania, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania, stron 

wszczętego postępowania oraz stanowiska emitenta 

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyły się istotne postępowania przed sądem, organem właściwym 

dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej. 

 

8. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiązanymi  

W omawianym okresie sprawozdawczym Spółka nie zawarła transakcji z podmiotami powiązanymi. 

 

9. Informacje o udzieleniu poręczeń kredytu lub pożyczki 

W 6-miesięcznym okresie zakończonym w dniu 30 czerwca 2018 roku, ani do dnia sporządzenia niniejszego 

sprawozdania Spółka nie udzieliła żadnych poręczeń kredytu oraz pożyczek. 

 

10. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej i finansowej Spółki 

Na dzień 30 czerwca 2018 roku Spółka zatrudniała 571 osoby. Stan zatrudnienia jest na bieżąco dopasowywany 

do potrzeb Spółki. Spółka zatrudnia pracowników zarówno na podstawie umów o pracę, jak i za pośrednictwem 

agencji pracy, co zapewnia elastyczną reakcję na zmiany zapotrzebowania na produkty Spółki. 

Zatrudnienie 

ogółem 

30 czerwca 2017 

roku 

30 września 

2017 roku 

31 grudnia 2017 

roku 

31 marca 2018 

roku 

30 czerwca 2018 

roku 

 583 546 543 574 571 

 

W pierwszym półroczu 2018 roku RADPOL S.A. odnotował sprzedaż na poziomie 81,3 milionów złotych, co 

oznacza wzrost o 17% w porównaniu z analogicznym okresem roku 2017. Wynik EBITDA w tym okresie wyniósł 

5,8 milionów złotych wobec 2,1 milionów złotych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spółka 

wygenerowała zysk netto na poziomie 1 miliona złotych (wobec straty netto 2,0 milionów złotych w analogicznym 
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okresie roku ubiegłego).  

W pierwszym półroczu 2018 roku Spółka obserwuje wzrost zainteresowania produktami z segmentu Systemów 

Rurowych. Wzrost sprzedaży w tym obszarze w okresie 6 miesięcy 2018 roku wynosi 26% w porównaniu  

z analogicznym okresem roku ubiegłego. Segment Electro&Tech odnotował sprzedaż na poziomie analogicznego 

okresu roku ubiegłego (24 miliony złotych, wzrost o 1%). 

 

RENTOWNOŚĆ 

Wskaźniki rentowności dla RADPOL S.A. 

  

Okres zakończony  

30 czerwca 2018 roku 

Okres zakończony  

30 czerwca 2017 roku 

Zysk na sprzedaży brutto 15 090 10 993 

Marża zysku na sprzedaży brutto 18,56% 15,82% 

EBITDA 5 775 2 133 

EBITDA znormalizowana 5 775 2 293 

Marża  EBITDA 7,10% 3,07% 

Marża  EBITDA znormalizowana 7,10% 3,30% 

 

W pierwszym półroczu 2018 roku Spółka odnotowała wzrost poziomów marż w obu segmentach, segment 

Systemów Rurowych zanotował wzrost rentowności zysku na sprzedaży brutto z 10,7% w I półroczu ubiegłego 

roku do 15,8% w I półroczu br., segment Electro&Tech odnotował wzrost rentowności zysku na sprzedaży brutto 

z 24,4% w I półroczu ubiegłego roku do 25,6% w I półroczu br. 

Osiągnięte wyniki w pierwszym półroczu 2018 roku są efektem licznych działań optymalizacyjnych wdrażanych 

zgodnie z opublikowaną w dniu 25 października 2017 roku Strategią RADPOL S.A. na lata 2018-2021. 

 

Spółka posiada w mBank S.A. (dalej: „Bank”) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 września 2012 roku 

z późniejszymi zmianami (dalej: „Umowa Kredytu”), zgodnie z którą Spółka zobowiązana jest do utrzymania 

wskaźników finansowych na określonym poziomie. Wskaźniki kalkulowane są na koniec każdego kwartału. 

W dniu 28 marca 2018 roku Spółka podpisała z Bankiem umowę zmieniającą nr 11 do Umowy Kredytu, która  

w szczególności zawiera zmianę terminów spłaty kredytów D1 i E na dzień 29 marca 2019 roku. 

Na koniec czerwca 2018 roku Spółka uzyskała od Banku (w dniu 28 czerwca 2018 roku) warunkowe uchylenie 

Przypadku Naruszenia wynikającego z niedotrzymania wymaganych Umową Kredytu poziomów wskaźników. 

Warunek wskazywał, że wskaźnik Zadłużenia Netto/EBITDA nie może przekroczyć poziomu 7,2 oraz wskaźnik 

Pokrycia Obsługi Zadłużenia nie może być niższy niż 1,0. W Umowie Kredytu RADPOL S.A. zobowiązana jest 

również do uzyskania wskaźnika Pokrycia Obsługi Odsetek na poziomie nie niższym niż 2,75. Dodatkowo 

kryterium warunkowego uchylenia Przypadku Naruszenia jest również zawarcie aneksu do umowy kredytowej 

wprowadzający nowy wskaźnik Zadłużenia Finansowego do Kapitałów Własnych, aneks ma zostać zawarty do 

dnia 21 września 2018 roku. 

 

Na dzień 30 czerwca 2018 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania wskaźniki, o których mowa powyżej 

zostały spełnione. 

Spółka obsługuje zadłużenie w terminie, zgodnie z harmonogramem dokonuje spłat rat kapitałowych  

i odsetkowych. 

 

11. Wskazanie czynników, które w ocenie Spółki będą miały wpływ na osiągnięte przez nią wyniki 

w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartału 

Główne czynniki mogące mieć wpływ na działalność Spółki na przestrzeni kolejnych kwartałów to: 

1. Ogólna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych - działalność Spółki jest w dużej 

mierze zależna od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyż głównymi odbiorcami jej produktów 

są firmy sektora energetyki zawodowej i ciepłownictwa. 

2. Tempo rozwoju sieci ciepłowniczych - przy budowie/remontach, w których wykorzystywane są produkty 

znajdujące się w ofercie RADPOL S.A. 

3. Z uwagi na prowadzoną sprzedaż zagraniczną, na wyniki Spółki mogą mieć wpływ zmiany kursów walut.  

W celu zminimalizowania wpływu fluktuacji kursów walut Spółka stosuje hedging naturalny. 

4. Zapewnienie ciągłości finansowania zewnętrznego. 
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12. Oświadczenia Zarządu RADPOL S.A. 

Zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji bieżących  

i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 

równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U. 

2018 poz. 757) ("Rozporządzenie"), Zarząd RADPOL S.A. reprezentowany przez: 

1. Michała Jarczyńskiego – Prezesa Zarządu, 

2. Annę Kułach – Wiceprezesa Zarządu,  

niniejszym oświadcza, że: 

- wedle najlepszej wiedzy, śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku 

do dnia 30 czerwca 2018 roku i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami 

rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową 

RADPOL S.A. oraz jej wynik finansowy, a półroczne sprawozdanie Zarządu z działalności RADPOL S.A. 

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Spółki, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk, 

- podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu śródrocznego skróconego 

sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, został wybrany 

zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący tego przeglądu, spełniali warunki 

do wyrażenia bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu śródrocznego skróconego sprawozdania 

finansowego, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

 

 

 

 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 

Michał Jarczyński Anna Kułach 

 

 

 

Człuchów, 22 sierpnia 2018 roku 


