Uchwalanr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.
z siedziba w Warszawie
z dnia 19 wrzesnia 2018 r.

w sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 15 ust. 1 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A. wybiera na

Przewodniczacego Zgromadzenia Pana/Paniq ....

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.
z siedziba w Warszawie
z dnia 19 wrzesnia 2018 r.

w sprawie przyjecia porzqdku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A., uchwala, co

nastepuje:

§1.

Przyjmuje si¢ nastepujacy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwolania i zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki i wprowadzenia do Statutu
upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitalu w ramach kapitatu
docelowego z wylaczeniem prawa poboru.

Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czionkdéw
Zarzadu Spotki, kluczowej kadry menadzerskiej i os6b wspodtpracujacych na lata
2018-2019.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantoéw subskrypcyjnych serii C z prawem do
objecia akcji Spotki serii ] oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
drodze emisji akgcji serii ], z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwatanr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.
z siedziba w Warszawie
z dnia 19 wrzesnia 2018 r.

w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Kapitalowe S.A. uchwala, co

nastepuje:

§1.

Powoluje si¢ Pana/Panig ... w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.
z siedziba w Warszawie

z dnia 19 wrzesnia 2018 r.

w sprawie zmiany Statutu Spétki i wprowadzenia do Statutu upowaznienia dla Zarzqdu

Spotki do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego z wylqczeniem prawa

poboru

Na podstawie art. 430 § 1 i 444 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz po zapoznaniu si¢ z

opiniag Zarzadu stanowiaca zalacznik nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje

nastepujacych zmian Statutu Spotki:

§1.

Dodaje si¢ § 3a w nowym, nastepujacym brzmieniu:

,Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o

kwote nie wiekszq niz 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych

na okaziciela jednej lub kilku nowych serii (, Kapitat Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

upowaznienie okreslone w niniejszym § 3a, zostato udzielone na okres do dnia 30 kwietnia 2021

roku;

Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogaq byc¢ obejmowane w zamian za wklady

pienigzne;

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego zostanie ustalona przez

Zarzaqd za zgodq Rady Nadzorczej;

Uchwata Zarzaqdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym

paragrafie zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyziszenia kapitatu

zaktadowego;

Zarzqd jest upowazniony do wylqczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy -

uchwata Zarzqdu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

Zarzqd decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w

ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a)  zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umow
zabezpieczajqcych powodzenie emisji akcji,

b)  ustalenia formy wydawanych akcji, w tym podejmowania uchwat oraz innych dziatan w
sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierdw
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzeZeniem postanowienn o0golnie
obowigzujqcych przepiséw prawa,

c)  podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej, zamknietej i otwartej lub w drodze oferty publicznej badz niepublicznej i w
sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowiern ogdlnie obowigzujacych przepiséw

prawa;



d)  zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki w

ramach kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.”

§2.
Udziela si¢ Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu Statutu Spotki
uwzgledniajacego zmiany do statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie niniejsza uchwata.

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, przy czym zmiana Statut Spoétki dokonana
na podstawie niniejszej uchwaty wymaga wpisania do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.



Zatacznik nr 1 do uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki IPO
Doradztwo Kapitalowe S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 wrzesnia 2018 r. w sprawie
zmiany Statutu Spotki i wprowadzenia do Statutu upowaznienia dla Zarzadu Spétki do

podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru

Opinia Zarzqdu
W zwiazku z projektem uchwaly wprowadzajacej do Statutu upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz zgodnie z art.
433 § 2 kssh. w zwiazku z art. 447 § 2 k.sh. Zarzad Spdtki przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu swoja opinie.
W tresci Statutu Spoétki bylo zawarte upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego, ktdre zostalo uchwalone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2016 r., jednakze upowaznienie to zostato w
pelni zrealizowane poprzez emisje akqi serii I w dniu 17 listopada 2017 r. Takie
upowaznienie umozliwi Spdlce sprawne pozyskanie finansowania na dalszy jej rozwdj
zgodnie z realizowana strategia. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zakladowego Spdtki w ramach kapitalu docelowego przyczyni si¢ do uproszczenia i
ograniczenia w czasie procedury podwyzszania kapitatu stuzacej pozyskaniu kapitatu
obrotowego Spotki oraz realizacji inwestycji Spotki przewidywanych przez Zarzad przy
zachowaniu uprawnien kontrolnych przystugujacych Radzie Nadzorczej Spotki.
Upowaznienie udzielone Zarzadowi Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
powinno umozliwi¢ Zarzadowi niezwloczng emisje nowych akcji Spétki po ustaleniu jej
warunkow z potencjalnym inwestorem, bez koniecznosci ponoszenia przez Spodtke
dodatkowych kosztéw zwigzanych ze zwolywaniem Walnego Zgromadzenia Spotki oraz
opdznien z tym zwigzanych.
W opinii Zarzadu wylaczenie prawa poboru nowych akcji umozliwi w pelni wykorzystanie
instytucji kapitalu docelowego. Istotnym jest, iz interes akcjonariuszy bedzie nalezycie
chroniony, gdyz istotne decyzje Zarzadu zwiazane z podwyzszeniem kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego beda podejmowane we wspdtpracy z Rada Nadzorcza.
Z powyzszych wzgledow wprowadzenie do porzadku obrad uchwaty w przedmiocie
zmiany statutu spotki i wprowadzenia do statutu upowaznienia zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru jest w
pelni uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, dlatego Zarzad rekomenduje akcjonariuszom

glosowanie za przyjeciem przedmiotowej uchwaty.



Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.
z siedziba w Warszawie
z dnia 19 wrzesnia 2018 r.
w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzqdu Spétki, kluczowej

kadry menadZerskiej i 0sob wspotpracujgcych na lata 2018-2019

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Kapitalowe S.A. uchwala, co
nastepuje:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje program motywacyjny na lata 2018 -

2019 o ponizszej tresci:

1. Spoétka zorganizuje i zrealizuje ,Program Motywacyjny dla czlonkéw Zarzadu,
kluczowej kadry menadzerskiej oraz osdb wspotpracujacych z IPO Doradztwo
Kapitatowe S.A. na lata 2018 - 2019” (,Program Motywacyjny”), polegajacy na
nabyciu prawa do objecia 1.900.000 (jeden milion dziewigéset tysiecy) akcji przez
czlonkéw Zarzadu Spolki, osoby nalezace do kluczowej kadry menadzerskiej oraz
wspolpracujace ze Spotka (,0Osoby Uprawnione”) pod warunkiem realizacji
kryteriéw wskazanych w niniejszej uchwale.

2. Warunkiem uzyskania przez Osoby Uprawnione prawa do objecia akcji jest
osiagniecie przez Spodtke zysku netto w roku obrotowym 2018, po zbadaniu
sprawozdania przez bieglego rewidenta i zatwierdzeniu go przez Walne
Zgromadzenie, na poziomie

a. co najmniej 250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy zlotych) — co skutkuje
uprawnieniem do przyznania 150.000 akgji,
b. co najmniej 500.000 zt (pigcset tysiecy ztotych) — co skutkuje uprawnieniem do
przyznania 300.000 akcji,
c. co najmniej 750.000 zI (siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych) — co skutkuje
uprawnieniem do przyznania 500.000 akcji.
Z zastrzezeniem, ze jednoczesne przekroczenie dwdch lub trzech z wyzej wskazanych
progow skutkuje uprawnieniem do przyznania akcji w liczbie bedacej suma liczby
akqji przyznawanych za kazdy pojedynczy prog.

3. Warunkiem uzyskania przez Osoby Uprawnione prawa do objecia akcji jest
osiagniecie przez Spodtke zysku netto w roku obrotowym 2019, po zbadaniu
sprawozdania przez biegtego rewidenta i zatwierdzeniu go przez Walne
Zgromadzenie, na poziomie

a. co najmniej 350.000 zl (trzysta piecdziesiat tysiecy zlotych) — co skutkuje
uprawnieniem do przyznania 150.000 akcji,



b. co najmniej 700.000 zt (siedemset tysiecy ztotych) — co skutkuje uprawnieniem
do przyznania 300.000 akcji,
¢. co najmniej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) — co skutkuje uprawnieniem do
przyznania 500.000 akgji.
Z zastrzezeniem, ze jednoczesne przekroczenie dwdch lub trzech z wyzej wskazanych
progdéw skutkuje uprawnieniem do przyznania akcji w liczbie bedacej suma liczby
akqji przyznawanych za kazdy pojedynczy prog.

4. Realizaga Programu Motywacyjnego nastapi poprzez emisje warrantow
subskrypcyjnych i nowych akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

5. W ramach Programu Motywacyjnego, warranty emitowane beda nieodptatnie.

6. W ramach Programu Motywacyjnego, akcje beda emitowane po cenie rdwnej cenie
nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedna akcje. Akcje nie bedq mogty by¢
oferowane po cenie nizszej od wartosci nominalnej akcji Spotki.

7. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego
na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale i okreslajacego szczegdtowe warunki
jego realizagji.

8. Wykonanie uchwaty powierza sie¢ Zarzadowi Spotki.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.
z siedziba w Warszawie

z dnia 19 wrzesnia 2018 r.

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia akcji Spoétki serii

J oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii ], z

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany

Statutu Spoétki

Na podstawie art. 448 i art. 453 Kodeksu spotek handlowych w zwiazku z uchwala nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie ustanowienia w Spodtce Programu

Motywacyjnego na lata 2018 - 2019, uchwala sig, co nastepuje:

10.

§1.

Emituje si¢ nie wigcej niz 1.900.000 (jeden milion dziewigcset tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych imiennych serii C (,, Warranty Subskrypcyjne”), z prawem do objecia
emitowanych przez Spodtke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nie wigcej niz 1.900.000 (jeden milion dziewigdset tysiecy) akcji zwyklych
na okaziciela serii ] (,Akcje serii J”) z pierwszenstwem przed pozostatymi
akcjonariuszami.

Propozycja nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych zostanie skierowana do czltonkow
Zarzadu Spolki, oséb nalezacych do kluczowej kadry menadzerskiej oraz oséb
wspotpracujacych ze Spotka (,Osoby Uprawnione”).

Osoby Uprawnione oraz liczbe Warrantow Subskrypcyjnych, ktéra zostanie
zaoferowana poszczegdlnym Osobom Uprawnionym okresli w formie uchwaty Rada
Nadzorcza Spotki.

Warranty Subskrypcyjne emitowane sa nieodplatnie.

Warranty Subskrypcyjne zostana wyemitowane w formie dokumentéw i moga by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych.

Warranty Subskrypcyjne emitowane sg jako warranty subskrypcyjne imienne.

Warranty Subskrypcyjne do czasu ich wydania zostang zdeponowane w Spotce.
Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne ani nie moga zosta¢ obciazone na rzecz osoby
trzeciej bez zgody Spolki. Niezrealizowane przez osoby uprawnione warranty
subskrypcyjne podlegaja umorzeniu.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji serii J.

Cena emisyjna Akgji serii ] emitowanych w drodze realizacji uprawnien z Warrantow

Subskrypcyjnych bedzie wynosi¢ 0,10 zlotych za kazda obejmowana Akcje.



11.

12.

13.

Termin wykonania prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych zostaje ustalony do dnia 30
czerwca 2021 r., jednak nie wczedniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia
niniejszej uchwaty.

Warranty Subskrypcyjne, ktére nie zostana objete przez Osoby Uprawnione traca
waznosc.

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w drodze emisji prywatnej, to jest nie w
formie oferty publicznej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

§2.

Pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Warrantow
Subskrypcyjnych. Opinia Zarzadu uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru zostata
przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zalacznik nr 1 do

niniejszej uchwaty.

Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do przyjecia Regulaminu Programu
Motywacyjnego wskazujacego szczegdtowe zasady zwiazane z emisja i wykonaniem
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz ustalenia szczegdtowych warunkow emisji Akgji serii
J, w tym do okreslenia liczby Warrantéw Subskrypcyjnych, do ktérych objecia beda

uprawnione poszczegolne Osoby Uprawnione.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do wydania Warrantéw Subskrypcyjnych Osobom
Uprawnionym po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spoitki, o ktérym mowa ponizej.
§3.

Podwyzsza sie niniejszym warunkowo kapitat zakladowy Spoétki o kwote nie wyzsza
niz 190.000,00 zt (sto dziewiecdziesiat tysiecy zlotych) w drodze emisji nie wiecej niz
1.900.000 (jeden milion dziewiecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje serii J”) i facznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 190.000,00 z1 (sto dziewiecdziesiat tysiecy zlotych).

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie praw do
objecia Akcji serii ] posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie § 1 — 2 niniejszej uchwaty.

Termin wykonania prawa objecia akgcji zostaje ustalony do dnia 30 czerwca 2021 r.
Prawo do objecia Akgji serii ] bedzie moglo zosta¢ wykonane tylko przez posiadaczy
Warrantéw Subskrypcyjnych na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale.

Cena emisyjna Akgji serii ] bedzie réwna 0,10 z (dziesig¢ groszy).

Akcje obejmowane beda wylacznie za wkiady pieniezne posiadaczom Warrantow

Subskrypcyjnych, ktérzy zloza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji serii J.



7. Akgcje serii ] uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych

warunkach:

1) Akgje serii ], ktére zostaly wydane w okresie od poczatku roku obrotowego do
dnia dywidendy wiacznie uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do ich

wydania;

2) Akgcje serii J, ktore zostaly wydane w okresie po dniu dywidendy, o ktérym
mowa w art. 348 § 2 KSH do konca roku obrotowego uczestnicza w zysku
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktédrym zostaly wydane.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej Akgji serii J.
Wplata na Akcje serii ] powinna zosta¢ dokonana najpdzniej w dniu zlozenia
o$wiadczenia o objeciu Akgji serii ] w wykonaniu prawa z Warrantu Subskrypcyjnego.
§4.
Pozbawia si¢ Akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii ] w catosci. Pozbawienie prawa
poboru Akgji serii ] jest w opinii Akcjonariuszy Spotki ekonomicznie uzasadnione i lezy w
najlepszym interesie Spotki, jak réwniez samych Akcjonariuszy Spotki, co szczegdtowo

uzasadnia Opinia Zarzadu, stanowiaca zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§5.
1. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w § 3
— 4 niniejszej uchwaly, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia dokona¢ zmiany
Statutu Spotki poprzez dodanie § 3b Statutu Spotki w nastepujacym brzmieniu:
//§ 3b

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 190.000,00 zt (sto dziewiecdziesiqt
tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na nie wiecej niz 1.900.000 (jeden milion dziewiecset tysiecy) akcji

zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji
serii | posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr
6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2018 r. Uprawnionymi do objecia

akcji serii | bedq posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spdtke.
3. Prawo objecia akcji serii | moze by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2021 r.”

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do przyjecia tekstu jednolitego Statutu, uwzgledniajacego

zmiany wprowadzone niniejsza Uchwala.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym zmiana Statut Spdtki dokonana
na podstawie niniejszej uchwaty wymaga wpisania do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego.



Zatacznik nr 1 do uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki IPO
Doradztwo Kapitalowe S.A. z siedzibag w Warszawie z dnia 19 wrzesnia 2018 r. w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia akcji Spotki serii ] oraz
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akgi serii J, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki

Opinia Zarzqdu

W zwiazku z projektem uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z
prawem do objecia akcji Spdtki serii ] oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akgji serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Zarzad Spoétki przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoja opinie.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C oraz akgji serii ] wynika z zamiaru zaoferowania akcji serii ]
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii C wyemitowanych w ramach programu
motywacyjnego na lata 2018 — 2019 skierowanego do cztonkéw Zarzadu Spotki, oséb
nalezacych do kluczowej kadry menadzerskiej oraz osdb wspotpracujacych ze Spoika.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii C oraz akgji serii J lezy w interesie Spdtki i jest uzasadnione tym, ze
warranty subskrypcyjne serii C beda emitowane w celu realizacji programu motywacyjnego
w Spotce. W opinii Zarzadu program motywacyjny stanowi skuteczny mechanizm realizacji
strategii rozwoju dziatalnosci Spdtki, a jego wdrozenie powinno przyczynic si¢ do wzrostu
wartosci  Spolki. Celem programu motywacyjnego jest wprowadzenie bodzcoéw
motywujacych i gratyfikacji dla kluczowych osob zwigzanych ze Spodtka, ktére winny
skutkowa¢ zwiekszeniem efektywnosci dziatania i pozytywnie wplyna¢ na wyniki
finansowe Spotki.

Jednoczesnie Zarzad proponuje aby warranty subskrypcyjne serii C byly emitowane
nieodptatnie, a cena emisyjna byla rowna cenie nominalnej tj. 0,10 zt. Uzasadnieniem tego
jest wyzej opisana che¢ wprowadzenia zachet motywacyjnych dla cztonkéw Zarzadu Spotki,
0s0b nalezacych do kluczowej kadry menadzerskiej oraz osob wspodtpracujacych ze Spotka.

Majac powyzsze na uwadze wprowadzenie do porzadku obrad przedmiotowej uchwaty jest
w pelni uzasadnione i zgodne z interesem Spolki, dlatego Zarzad rekomenduje
akcjonariuszom glosowanie za przyjeciem przedmiotowej uchwaty.



