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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROCAD ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa PROCAD (zwana dalej: ,Grupag
Kapitatlowg” lub ,Grupa”) skladata sie z jednostki dominujgcej oraz 4 jednostek zaleznych, w tym 3 spoétek
konsolidowanych metodg petng i 1 spétki wytgczonej z konsolidaciji ze wzgledu na nieistotng wartos¢ jej
pozycji bilansowych.

Jednostkg dominujgcg Grupy jest PROCAD S.A. (zwana dalej: ,jednostkg dominujacg”, ,Spétkg” lub
»,Emitentem”). Jednostkami podlegajgcymi konsolidacji na dzien 30.06.2018 roku byly spétki: DES ART
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, CADOR Spétka z 0.0. z siedzibg w Gdyni oraz AUTOR KSI Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Wszystkie spétki sg konsolidowane metodg konsolidacji petne;.

Jednostki Grupy Kapitatowej PROCAD nie tworzg podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W skiad jednostek Grupy Kapitalowej PROCAD nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

1.1. Podmiot dominujacy

PROCAD SA powstata 26 maja 2006 roku w wyniku przeksztatcenia PROCAD Sp. z 0.0. w Spédtke
Akcyjng. PROCAD Sp. z 0.0. zostata zawigzana 20 grudnia 1993 roku w Kancelarii Notarialnej E. Panc
w Gdansku przy ulicy Pniewskiego 8/2, poczatkowo pod nazwg ,W.M. — CENTRUM CAD” Sp. z o.0.
i postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gdansku z dnia 23 grudnia 1993 roku zostata wpisana do rejestru
handlowego w dziale B pod nr 9283.

W dniu 25 sierpnia1994 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6inikéw dokonano zmiany
nazwy Spotki na ,\W.M. - PROCAD Studio” Spotka z 0.0.

Postanowieniem z dnia 3 wrzesnia 2001 Sadu Rejonowego w Gdansku, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostata wpisana do rejestru KRS pod numerem 0000039860.

Dnia 29 wrzesnia 2004 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw dokonano zmiany
nazwy Spotki na PROCAD Spdétka z o.0.

Od dnia 26 maja 2006 podstawe prawng dziatania Spétki stanowi Statut Spdtki Akcyjnej sporzadzony
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Adama Wasaka, w Gdansku przy ulicy Wajdeloty 18/1
(Rep. A nr 3140/2006). Postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Péinoc w Gdansku PROCAD Spoétka
Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000258329 w dniu
1 czerwca 2006.

Od dnia 15.01.2007 roku akcje PROCAD SA sg notowane na podstawowym rynku Warszawskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych.

PROCAD SA zajmuje sie wdrozeniami systemow CAD od 1994 roku. Obecnie jest najwiekszg Spotkg
informatyczng dziatajacg na polskim rynku systemoéw Autodesk. Moze poszczycié sie wieloma
wyrdznieniami, w tym: Autodesk Systems Center of the Year 1999/2000 (dla regionu Europy, Bliskiego
Wschodu i Afrykil) oraz wieloma nagrodami za najwiekszg w Polsce sprzedaz produktéw Autodesk.
PROCAD SA oferuje kompletne rozwigzania, dostarcza sprzet komputerowy, urzgdzenia peryferyjne oraz
réznego rodzaju oprogramowanie specjalistyczne. Zapewnia serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzetu
komputerowego i oprogramowania. Prowadzi szkolenia w oparciu o wlasne centrum szkoleniowe o
statusie Autodesk Authorized Training Center. Oferuje ustugi wdrozeniowe oraz petng opieke nad
infrastrukturg IT. Pomaga w dobraniu najlepszych form finansowania inwestycji, oferuje przediuzone
terminy ptatnosci, raty oraz korzystny leasing operacyjny.

Konsekwentnie realizuje strategie rozwoju terytorialnego - posiada obecnie 5 oddziatéw (Radom,
Warszawa, Poznan, Katowice i Wroctaw).
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1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostkami podlegajacymi konsolidacji na dzien 30.06.2018 roku byty spoétki: DES ART Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni, AUTOR KSI Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz CADOR Consulting Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni. Spdétki sg konsolidowane metodg konsolidacji petne;j.

1.2.1 DES ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni powstata w 2003 roku. Spoétka zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21-01-
2003 r. pod numerem KRS 0000147862. Gtéwnym obszarem dziatalnosci DES ART jest
Swiadczenie ustug w zakresie wykorzystania technik komputerowego wspomagania projektowania
(CAD/CAE) w przemysle i nauce. Spodtka zajmuje sie min. wysoko specjalizowanymi,
multidyscyplinarnymi ustugami inzynierskimi (obliczenia inzynierskie gtdwnie z wykorzystaniem
Metody Elementéw Skonhczonych), realizacjg zaawansowanych ustug projektowych jak réwniez
sprzedazg zaawansowanych narzedzi (software-u) do analiz. Odbiorcg ustug DES ART Sp. z 0.0. sg
znane firmy z branzy samochodowej, okretowej, turbinowej i inne. DES ART Sp. o.0. zatrudnia
zespot doswiadczonych inzynierdow posiadajgcych specjalizacje w inzynierii pojazdéw, w przemysle
okretowym, mechanice ptynéw, inzynierii materiatowej i innych dziedzinach. Dysponuje stosowng
wiedzg i zapleczem informatycznym oraz dtugoletnim doswiadczeniem w wykonywaniu analiz
Metoda Elementéw Skonczonych. Wigkszos¢é Pracownikéw posiada wyzsze wyksztatcenie
techniczne. DES ART wspoétpracuje zaréwno z kontrahentami polskimi, jak i zagranicznymi.

1.2.2. AutoR KSI Sp. z o0.0. zostala zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28 grudnia 2009 r. pod
numerem KRS 0000345330 i jest prawnym kontynuatorem dziatalnosci AutoR Komputerowe
Systemy Inzynierskie Sp. J. Posiada unikatowg oferte ustug wdrozeniowych z wartoscig dodang i
jest jednym z najwiekszych partnerow Autodesk w Polsce w zakresie wdrozen rozwigzan
komputerowego wspomagania projektowania (CAD) dla szeroko pojetej branzy mechanicznej i
przemystu, o statusie Autodesk Gold Partner. Dziatalno$¢ pod markg AutoR Komputerowe Systemy
Inzynierskie (AutoR KSI) jest prowadzona od ponad 20 lat, owocujgc ugruntowang, silng pozycjg
firmy posiadajgcej wyrdzniajgce portfolio strategicznych Klientéw.

1.2.3. CADOR Consulting sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni powstata w 2004 roku. Spdtka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 10-01-2005 r. pod numerem KRS 0000225929. Gtéwnym obszarem dziatalnosci
CADOR sprzedaz oprogramowania CAD/CAM/CAE/PLM, ustug wsparcia technicznego w tym
obszarze a takze zwigzanych z tym wdrozen. CADOR jest autoryzowanym dystrybutorem rozwigzan
firmy SIEMENS, posiada status Silver Partner, koncentruje sie na obstudze przedsiebiorstw z branzy
przemystowej, producentéw i biur projektowych. CADOR $wiadczy réwniez ustugi szkoleniowe
w obszarze CAD/CAM/CAE/PLM, w ramach Pomorskiego Centrum Szkoleh Inzynierskich.

1.3. Podmioty zalezne nie podlegajace konsolidacji

Jednostka nie podlegajaca konsolidacji na dzien 30 czerwca 2018 roku byta Projekt — Biz Spétka z 0.0. z
siedzibg w Gdansku, w ktérej PROCAD SA posiada 100 % udzialtbw w kapitale zakladowym.
Sprawozdanie finansowe tej spoétki zostato wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé jej
danych dla rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat kapitatu
zaktadowego spotki w sumie pasywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosi 0,97%.

Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi sporzgdzania i prezentacji sprawozdan finansowych, szczegétowe
wymagania dotyczgce ujawniania informacji zawarte w standardzie lub interpretacji nie muszg byc¢
spetnione, jezeli informacje te nie s3 istotne.
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2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W okresie 6 miesiecy zakohiczonym 30.06.2018 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;.

3. Skiad organu zarzadzajacego i nadzorujacego
3.1. Sklad organu zarzadzajacego i nadzorujacego PROCAD SA
a) W sktad Zarzgdu PROCAD SA na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Jarostaw Jarzynski - Prezes Zarzadu,
Janusz Szczesniak - Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Horeczy - Wiceprezes Zarzadu.

b) Sktad Rady Nadzorczej PROCAD SA na dzieh 30 czerwca 2018 roku:

Andrzej Przewoznik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Chmielecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Mariusz Jagodzinski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Hubert Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jolanta Tomalka - Czlonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PROCAD SA w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

W dniu 11 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w zwigzku z
zakonczeniem trzyletniej kadencji Rady Nadzorczej, powotato do Rady Nadzorczej Spétki na nowg
kadencje nastepujgce osoby:

1. Pana Andrzeja Przewoznika,

2. Pana Mariusza Jagodzihskiego,

3. Pana Andrzeja Chmieleckiego,

4. Pana Huberta Kowalskiego,

5. Panig Jolante Tomalke.

Nowym cztonkiem Rady Nadzorczej zostata Pani Jolanta Tomalka, zastepujac Panig Bozene Szczesniak
w petnieniu tej funkgji.

W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego skfad Zarzgdu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegty zmianie.

3.2. Sktad organéw zarzagdzajacego i nadzorujagcego w Spoétkach Grupy

a) W sktad Zarzgdu DES ART Spdiki z .0.0. na dzieh 30 czerwca 2018 roku wchodzili:
Katarzyna Safuryn - Prezes Zarzadu.
b) W sktad Rady Nadzorczej DES ART Spoiki z 0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Maciej Horeczy - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Jarzynski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Zbigniew Safuryn - Czlonek Rady Nadzorczej.
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¢) W sktad Zarzadu AutoR KSI Spéiki z 0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzit:

Maciej Horeczy — Prezes Zarzadu,

d) W skiad Rady Nadzorczej AutoR KSI Spéiki z 0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Janusz Szczesniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mariusz Jagodzinski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Jarzynski - Czlonek Rady Nadzorcze;.

e) W sktad Zarzgdu CADOR Consulting Spoétka z .0.0. na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:
Katarzyna Safuryn - Prezes Zarzadu
Grzegorz Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

W | potroczu 2018 r. w Spoéice CADOR Consulting powotano Pana Grzegorza Koztowskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne zmiany w skladach Zarzgdéw oraz Rad
Nadzorczych spotek zaleznych.

4. Oddziaty i biura posiadane przez Grupe
4.1. Na dzien 30 czerwca 2018 roku PROCAD SA posiadata 5 oddziatéw:
¢ w Radomiu, przy ul. Kusocinskiego 1A,
o w Warszawie, przy ul. Chiodnej 64,
e w Poznaniu, przy ul. Glogowskiej 31/33,
¢ w Katowicach, przy ul. Korfantego 2/309,

o we Wroctawiu, przy ul. Skarbowcéw 23A

4.2. Na dzien 30 czerwca 2018 roku DES ART Spoétka z o0.0. posiadata biuro w Sanoku,
przy ulicy Lipinskiego 113.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, na podstawie otrzymanych przez Spotke oswiadczen,
nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na WZA:
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Osoba/Podmiot Liczba Udziat w Liczba Udzial w
posiadanych kapitale gloséw na | ogdlnej liczbie

akcji zakladowym WZA glosow
Jarostaw Jarzynski 1413 750 15,68% 1413 750 15,68%
Janusz Szczesniak 1379 604 15,30% 1379 604 15,30%
Pawet Wiadystaw Kowalski 901 314 9,99% 901 314 9,99%
PROCAD SA 1181024 13,09% 1181024 13,09%
Maciej Horeczy 477 000 5,29% 477 000 5,29%
Familiar S.A., SICAV-SIF 452 332 5,02% 452 332 5,02%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, na podstawie otrzymanych przez Spétke
oswiadczen, nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA:

Osoba/Podmiot Liczba Udziat w Liczba Udziat w
posiadanych kapitale gloséw na | ogdlnej liczbie

akcji zakladowym WZA glosow
Jarostaw Jarzynski 1413 750 15,68% 1413 750 15,68%
Janusz Szczesniak 1 379 604 15,30% 1 379 604 15,30%
Pawet Wiadystaw Kowalski 901 314 9,99% 901 314 9,99%
PROCAD SA 1181024 13,09% 1181024 13,09%
Maciej Horeczy 477 000 5,29% 477 000 5,29%
Familiar S.A., SICAV-SIF 452 332 5,02% 452 332 5,02%

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2018 roku nie wptyneto do Spédtki zadne
zawiadomienie dotyczgce zmiany w stanie posiadania znacznych pakietéw akcji PROCAD SA.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego PROCAD
SA byta w posiadaniu 1 181 024 sztuk akcji wkasnych o tgcznej wartosci bilansowej 2 832 tys. zi, co
stanowi 13,09 % kapitatu zaktadowego i daje 1 181 024 gtoséw (13,09%) na Walnym Zgromadzeniu.

Decyzja o przeznaczeniu skupionych akcji wlasnych lezy w kompetencjach Walnego Zgromadzenia, ktére
w dniu 7 grudnia 2012 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PROCAD SA podjeto uchwate
dotyczgca skupionych akcji wlasnych Spotki o nastepujacej tresci:

.,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCAD SA, po rozpatrzeniu opinii prawnej, zamieszczonej jako
komentarz Zarzadu do projektu uchwaty opublikowanego 30 pazdziernika 2012 r. w raporcie biezgcym nr
17/2012, postanawia zawiesi¢ realizacje celu pierwotnego (tj. umorzenia) na czas nieoznaczony bez
wskazywania nowego przeznaczenia dla wszystkich skupionych i posiadanych przez Spotke akcji
wiasnych. W opinii akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu, skupione akcje wlasne stanowig
realng wartos¢ i mogg w przysztosci by¢ wykorzystane z pozytkiem dla spotki, ktéry przetozy sie na
korzysci dla akcjonariuszy wieksze, niz te wynikajgce z umorzenia akc;ji.”

Zarzgd w dalszym ciggu podziela opinie wyrazong w uchwale z dnia 7 grudnia 2012, dotyczaca
skupionych akcji wiasnych, ktére w przesziosci byly juz wykorzystywane jako forma zaptaty w
akwizycjach podmiotéw.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Kapitat akcyjny PROCAD SA wynosi 901.900 zt i dzielit sie na 9 019 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda. Wedtlug stanu na dzien 30 czerwca 2018, roku w posiadaniu osob zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych znajdowaly sie nastepujgce ilosci akciji:

Osoba Petniona funkcja llo$¢ akcji n‘évni?;:ﬁr?a
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 1413 750 szt. 141 375,00 zt
Janusz Szczesniak Wiceprezes Zarzadu 1379 604 szt. 137 960,40 z
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzadu 477 000 szt. 47 700,00 zt
Andrzej Przewoznik Przewodniczacy Rady Nadzorczej 9 497 szt. 949,70 zt

Wedilug stanu na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania finansowego, w posiadaniu o0sob
zarzadzajgcych i nadzorujgcych znajdowaty sie nastepujgce ilosci akciji:

Osoba Petniona funkcja llo$¢ akcji n\cl)vrﬁ?;?jr?a
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 1413 750 szt. 141 375,00 zt
Janusz Szczes$niak Wiceprezes Zarzadu 1379 604 szt. 137 960,40 zt
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzadu 477 000 szt. 47 700,00 zt
Andrzej Przewoznik Przewodniczacy Rady Nadzorczej 9 497 szt. 949,70 zt

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2018 roku nie wptyneto do Spoétki zadne
zawiadomienie dotyczgce zmiany w stanie posiadania akcji PROCAD SA przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce Emitenta.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg, zadne postepowania przed organami
rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, dotyczace zobowigzah albo wierzytelnosci Grupy,
ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami
Emitent jest powigzany z nastepujgcymi podmiotami:

= W.M. Pracownia Projektowania Miasta Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, ze Akcjonariusz Emitenta —
Wiceprezes Zarzadu Janusz Szczesniak posiada 50% udziatéw w wymienionej Spotce,

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. z uwagi na czionkostwo Pana Andrzeja Przewoznika
zarowno w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzgdzie Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A.,

» Future Capital Sp. z 0.0. z uwagi na czlonkostwo Pana Mariusza Jagodzinskiego zaréwno
w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzadzie wymienionej Spétki,
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= Gietdowy Dom Maklerski Sp. z 0.0. z uwagi na cztonkostwo Pana Mariusza Jagodzinskiego
zarowno w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzadzie wymienionej Spotki oraz Pani
Jolanty Tomalki i Pana Macieja Horeczego w organie nadzoru tej spoiki,

= Atlanta Poland SA z wuwagi na czionkostwo Pani Jolanty Tomalki zaréwno
w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Radzie Nadzorczej wymienionej Spoiki,

* Projekt-Biz Spotka z 0.0. z siedzibg w Gdansku, w ktérej PROCAD SA jest wiascicielem 100 %
udziatbw w kapitale zaktadowym oraz z uwagi na fakt, ze Wiceprezes Zarzgdu Janusz
Szczesniak petni funkcje Prezesa Zarzadu w wymienionej spoice.

= DES ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktérej PROCAD SA jest wtascicielem 61,81% udziatéw
oraz z uwagi na petnienie funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej przez cztonkéw Zarzadu PROCAD
SA.

= CADOR Spodtka z o0.0. z siedzibg w Gdyni, w kitdrej DES ART Spdtka z o.0. jest wiascicielem
100% udziatow w kapitale zaktadowym.

= AutoR KSI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej PROCAD SA jest wtascicielem 100%
udziatéw oraz z uwagi na petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej i Zarzgdzie AutoR KSI Sp. z .0.0.
przez cztonkéw Zarzadu PROCAD SA oraz czionka Rady Nadzorczej PROCAD SA.

= TENCONCEPT - dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez cztonka Rady Nadzorczej, Huberta
Kowalskiego.

= Safkom oraz Upware Sp. z 0.0. - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Zbigniewa Safuryn
oraz sprawowanie funkcji Wiceprezesa Zarzadu w Upware Spoice z o0.0. przez czionka Rady
Nadzorczej DESART, Zbigniewa Safuryn

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi przedmiot i charakter tych transakcji

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. W
pierwszym poétroczu 2018 roku nie zostaty zawarte zadne transakcje z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe. Szczegdtowy opis i warunki transakcji z podmiotami powigzanymi w
pierwszym poétroczu 2018 roku zostaty przedstawione w punkcie 15 skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy 2018 roku.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach oraz udzielonych przez Emitenta lub przez
jednostki od niego zalezne pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki ani gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, dla ktérych tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen, lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta czy Grupy.

W omawianym okresie sprawozdawczym Grupa nie zaciggneta zadnych kredytow.

11.1  Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jedyng pozyczkg byta pozyczka udzielona Panu Zbigniewowi Safuryn
przez jednostke dominujgcg o nastepujgcej charakterystyce:

Pozyczkobiorca K\.NOta . | Odsetki Ra_zem s_aldo Data sptaty Oprocentowanie
pozyczki pozyczki

ZBIGNIEW SAFURYN 700 0 700 | 2018-12-31 roczne: 4%

Pozyczki udzielone razem 700 0 700
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11.2 Udzielone pozyczki osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku nie istniejg zadne niesptacone pozyczki jak réwniez udzielone przez
PROCAD SA gwarancje i poreczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PROCAD SA oraz

ich bliskich.

12. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych Grupy PROCAD:

Skonsolidowam_e sprawoz_danie z sytuacji Stan na Stan na Dynamika
finansowej 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 25 476 23 333 109%
Aktywa trwate 8211 8348 98%
Aktywa obrotowe 17 265 14 985 115%
Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 19 319 18 604 104%
Kapitat zakladowy 902 902 100%
Zobowigzania razem 4 236 2977 142%
Zobowigzania krétkoterminowe 3805 2 846 134%
Skonsolidowany rachune:k zyskow i stfat oraz Stan na Stan na Dynamika
pozostatych catkowitych dochodéw 30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 26 254 21916 120%
Zysk brutto ze sprzedazy 6 983 5 358 130%
Zysk netto przynalezny akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 715 4 17875%
EBIT (zysk operacyjny) 1077 -9 -11967%
EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) 1425 332 429%
Zysk netto na jedng akcje 0,08 0,00 17875%
EBIT na 1 akcje (wg $redniowazonej l.akcji) 0,12 0,00 -11967%
EBITDA na 1 akcje (wg $redniowazonej l.akgji) 0,16 0,04 429%

12.1. Wyniki finansowe

Przychody netto Grupy PROCAD ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2018 roku wyniosty 26 254 tys. z

i byly wyzsze o 20% od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wzrost
przychodoéw ze sprzedazy w | potroczu 2018 roku przede wszystkim jest efektem zmiany systemu
licencjonowana Autodesk z licencji wieczystych na czasowe. Zgodnie z nhowym modelem sukcesywnie
rosnie w przychodach Grupy udziat odnowien licencji sprzedanych w latach ubiegtych. Grupa zanotowata
takze wzrosty sprzedazy w obszarze ustug, w tym dotyczgcych szkoleh i Archispace, a takze ustug
inzynierskich bedgcych kontynuacja trendu z czwartego kwartatu 2017 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 6 983
tys. zt oraz marze brutto ze sprzedazy w wysokosci 26,6%. W stosunku do roku poprzedniego nastgpit
wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 30% oraz marzy brutto o 1,6 p.%. Jednostka Dominujgca w
omawianym okresie osiggneta zysk ze sprzedazy w kwocie 4 743 tys. zt, wyzszy o 20% od osiggnietego
w | pétroczu 2017 roku oraz marze brutto ze sprzedazy na poziomie 24%.

Po uwzglednieniu salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa osiggneta zysk operacyjny w
wysokosci 1 077 tys. zt wobec 9 tys. zt straty wykazywanej w okresie poréwnywalnym, co spowodowato
poprawe wyniku operacyjnego o 1 086 tys. zt. Jednostka Dominujgca w omawianym okresie osiggneta
zysk operacyjny w wysokosci 635 tys. zt wobec zysku operacyjnego osiggnietego w pierwszym pétroczu
2017 roku w kwaocie 98 tys. z.




s procad

Na wielkos¢ przychodoéw finansowych Grupy wptyneta gtéwnie sprzedaz oraz wycena jednostek funduszu
inwestycyjnego a takze odsetki uzyskane z lokat. Koszty finansowe Grupy dotyczg gtéwnie zaptaconych
odsetek oraz odwrdcenie wyceny sprzedanych jednostek funduszu inwestycyjnego. W rezultacie w |
potroczu 2018 r. Grupa wykazata nadwyzke finansowg w kwocie 90 tys. zt (w 2017 roku nadwyzke
kosztéw finansowych nad przychodami w kwocie 30 tys. zt). Tym samym po uwzglednieniu przychodow i
kosztéw finansowych Grupa uzyskata zysk brutto w kwocie 1 167 tys. zt wobec 39 tys. zt straty brutto za
potrocze 2017 roku.

Ostatecznie, po skorygowaniu zysku brutto o aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy Grupa
osiggneta zysk netto w wysokosci 884 tys. zt wobec straty netto wykazanej w porownywalnym okresie
ubiegtego roku w kwocie 94 tys. zi.

W ponizszej tabeli zaprezentowano podlegajgce konsolidacji wyniki poszczegdélnych podmiotéw
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej PROCAD:

- , SV Zysk (strata) | Zysk (strata) | Zysk (strata)
Wyniki poszczegoéinych podmiotéw Grupy Przychody operacyjna brutto netto

PROCAD SA 19 842 635 698 518
Spoétki zalezne 6412 442 469 369
DESART Spétka z o.0. 4148 355 380 306
AutoR KSI Spétka z o.0. 199 -75 -73 -76
CADOR Consulting Spotka z o.0. 2 065 162 163 139
Korekty konsolidacyjne -172
Wynik finansowy Grupy Kapitalowej przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 715

12.2. Sytuacja majatkowa

W strukturze aktywoéw Grupy Kapitalowej PROCAD przewazajg aktywa Jednostki Dominujgce;.
W pierwszym potroczu 2018 roku nastgpita zmiana w strukturze aktywéw. Wskaznik struktury aktywéw
(liczony jako stosunek aktywow trwatych do aktywoéw obrotowych) wynosit za pierwsze potrocze 2018
roku 48% wobec 56% wykazywanych na 31 grudnia 2017 roku. Spadek tego wskaznika o 8 p.% wynika
ze spadku poziomu aktywow trwatych oraz wzrostu wartodci aktywoéw obrotowych, wynikajgcego ze
wzrostu poziomu ptynnych aktywéw finansowych.

W ogdlnej strukturze aktywow Grupy aktywa obrotowe stanowity w omawianym okresie ok. 68% i
wskaznik ten wzrdst 0 4 p.% w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku.

12.3. Zrédta pokrycia majatku

Natomiast po stronie pasywow nastgpit spadek wartosci wskaznika struktury kapitatéw wilasnych,
spowodowany wzrostem poziomu zobowigzahn o 42% oraz kapitatu wiasnego o 4%. Odzwierciedla to
wskaznik struktury pasywow (liczony jako stosunek kapitatdbw witasnych do kapitatéw obcych), ktéry w
zwigzku z wysoka dynamikg wzrostu zobowigzan obnizyt sie z poziomu 684% wg stanu na 31.12.2017 r.
do 501 % na 30 czerwca 2018 r. Gtéwnym zrddiem finansowania dziatalnosci Grupy w omawianym
okresie byt w dalszym ciggu kapitat wtasny. Udziat kapitatlu wtasnego (liczony jako stosunek kapitatu
wiasnego do sumy pasywow) w pasywach Grupy jest wysoki i wynosi 83 % na koniec potrocza 2018 roku
oraz 87% na 31 grudnia 2017 roku. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy wynidst okoto 17%, co
Swiadczy o jej duzej samodzielnosci finansowej. Grupa posiada stabilng sytuacje finansowg i na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie znane sg czynniki, ktére mogtyby te sytuacje znaczgco pogorszyé w
najblizszej przysztosci.
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13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego oraz perspektywy rozwoju

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na dziatanie réznorodnych czynnikéw ryzyka, takich jak operacyjne,
finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng, polityczne, prawne, reputacyjne,
mogacych negatywnie wptywaé na sytuacje finansowsg, wyniki finansowe oraz jej dziatalnos$c.

Grupa na biezgco monitoruje istotne czynniki ryzyka dla swojej dziatalno$ci w celu ich identyfikowania,
zapobiegania i ewentualnego mitygowania skutkow.

Kolejnos¢ zaprezentowanych ponizej czynnikbw ryzyka nie stanowi o ich istotnosci,
prawdopodobienstwie zaistnienia lub tez potencjalnego wplywu na dziatalno$¢ Grupy. Poza ponizej
wskazanymi czynnikami ryzyka mogg wystgpi¢ réwniez inne, ktérych Grupa nie jest obecnie Swiadoma
lub ktére uwaza za nieistotne, a ktére mogg wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
oraz wyniki finansowe.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy i otoczeniem rynkowym.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe oraz jej rozwdj sg $cisle skorelowane z o0golng sytuacjg
gospodarczg. Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe najwigkszy wptyw wywiera tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach oraz ich dostep do kapitatu.

Panujaca obecnie relatywnie dobra koniunktura na rynku krajowym wptywa na poprawe nastrojow
przedsiebiorstw zachecajgc do nowych inwestycji, co z kolei powinno mie¢ wptyw na wiekszg sprzedaz
oprogramowania. Ze wzgledu jednak na zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych oraz kryzys w
Strefie Euro, polska gospodarka moze odczuwac ich negatywne skutki w nastepnych latach. Istotnym
ograniczeniem moga sta¢ sie rowniez ujawniajgce sie powoli negatywne konsekwencje tendencji na
rynku pracy. Wzrost ptac oraz trudnosci z pozyskaniem pracownikbw mogg w coraz wigkszym stopniu
dziata¢ niekorzystnie na plany rozwojowe firm.

W ocenie Grupy pogorszenie koniunktury oraz ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku polskim i
globalnym moze negatywnie wptynaé na wyniki dziatalnosci i rentowno$¢ Grupy. Niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna moze powodowaé utrzymanie zachowawczych postaw w przedsiebiorstwach.
Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko silnej konkurencji

Grupa jest narazona na ryzyko rosngcej konkurencji ze strony podmiotéw dziatajgcych na podobnych
rynkach w Polsce i za granicg. Branza, w ktorej Grupa prowadzi dziatalno$¢, cechuje sie wysokg
konkurencyjnoscig. Wysoki stopief konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze
skutkowa¢ obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych
przychodow i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwo$¢ poszerzenia kanatu
sprzedazy przez dostawcow Grupy, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki
finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od jednego dostawcy

Zaréwno AutoR jak i PROCAD sg silnie uzaleznione od jednego dostawcy — Autodesk Inc., co moze
stanowi¢ zagrozenie dla jej dziatalnosci w przypadku zmiany warunkéw wspotpracy. W opinii Zarzadu
jednak zakonczenie czy ograniczenie wspotpracy lub istotne pogorszenie jej warunkéw przez Autodesk
Inc. ze swoimi kluczowymi partnerami w kraju nie wydaje sie prawdopodobne. Podobna sytuacja
wystepuje w spétce CADOR, ktérej oferta opiera sie na rozwigzaniach SIEMENS.

Istnieje ryzyko podjecia przez Autodesk bezposredniej dystrybucji oprogramowania (z pominieciem
kanatu partnerskiego) zwigzane z rozwojem technologii cloud computing. Emitent monitoruje Swiatowe
trendy w tej dziedzinie i w jego ocenie w przewidywalnej przysziosci nie nastgpi znaczgce ograniczenie
tradycyjnego kanatu dystrybucji (za posrednictwem partneréw), poniewaz proces sprzedazy i wdrozenia
specjalistycznego oprogramowania inzynierskiego wymaga obstugi ze strony partneréw, ktorzy stanowig
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istotnie ogniwo w przekonaniu klienta do danego rozwigzania oraz zapewnieniu mu odpowiedniego
wsparcia technicznego.

Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad licencjonowania przez kluczowego dostawce

Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z realizowang przez Autodesk zmiang zasad licencjonowania
oprogramowania polegajgcg na stopniowym przechodzeniu z modelu inwestycyjnego (zakup licencji
wieczystych) do bardziej elastycznego modelu eksploatacyjnego (zakup licencji czasowych
dostosowanych do biezgcego zapotrzebowania klientéw). Ryzyko jest zwigzane przede wszystkim z
mozliwoscig zmniejszenia przychoddéw w okresie poczatkowym zmiany zasad licencjonowania. PROCAD
minimalizuje to ryzyko prowadzac konsekwentng strategie promowania licencji czasowych, ktorej efekty
sprzedazowe powinny ztagodzi¢ wptyw wytgczenia z oferty licencji wieczystych, co nastgpito 1 sierpnia
2016 roku.

Ryzyko operacyjne

Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig Grupy nalezg prace zwigzane z
wytwarzaniem wiasnych produktdow oraz realizacjg ustug inzynierskich w kontekscie mozliwosci ziej
oceny zapotrzebowania rynku oraz konkurencyjnosci oferty.

Ryzyko zawarcia kontraktu z nieuczciwym odbiorcg

Grupa jest narazona na ryzyko niewywigzywania sie z uméw przez klientéw. W gtéwnej mierze ryzyko to
dotyczy wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli odbiorcow, ktéorym Grupa dostarcza towary i ustugi.
Kontrola w zakresie tego ryzyka polega na monitoringu terminowosci przelewoéw, wdrozonym systemie
przypomnienh oraz w razie potrzeby upominania sie o nalezng zaptate, a w dalszym etapie na wdrozeniu
dziatan windykacyjnych.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ zwigzana 2z dostarczaniem ustug oraz wdrazaniem
oprogramowania moze wigzac¢ sie z ryzykiem wystgpienia szkody po stronie kontrahentéw lub koncowych
odbiorcow ustug swiadczonych przez kontrahentéw na skutek zawinionych lub niezawinionych wad albo
awarii produktéw dostarczanych przez Grupe. Umowy zawierane przez Grupe przewidujg kary umowne
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy. Wystgpienie roszczen
odszkodowawczych na kwoty przekraczajgce kwoty gwarancyjne posiadanych polis moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiany stép procentowych i ryzyko kursowe

Spotki Grupy sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walut. Znaczna cze$¢ przychodéw PROCAD SA,
AutoR KSI Sp. z o0.0. oraz CADOR jest osiggana ze sprzedazy towarow (w tym wszystkie produkty
Autodesk), ktérych ceny zaopatrzeniowe sg wyrazone w Euro. Ryzyko zmiany kursu walut dotyczy w
szczegollnosci podmiotu zaleznego DES ART Spétka z o.0., w ktorym wiekszo$¢ kontraktow z
podmiotami zagranicznymi zawierana jest w Euro. Grupa nie stosuje zabezpieczen natomiast stara sie
ogranicza¢ ryzyko kursowe poprzez odpowiednig polityke ofertowg zawierajgcg klauzule o mozliwosci
zmiany cen podawanych w ztotych polskich (ofertowanie w dwoch walutach PLN i Euro).

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych jest niewielkie i dotyczy przede
wszystkim posiadanych $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw oraz zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego, w mniejszym zas stopniu lokat bankowych. Nie wystepuje ryzyko koncentracji zadtuzenia w
jednym banku, poniewaz Spotki Grupy nie posiadajg kredytdw ani pozyczek na dzien sprawozdawczy.
Wskazniki finansowe okreslajgce zdolnos$¢ do sptaty zobowigzan sg na wysokim poziomie.
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Ryzyko kredytowe

Grupa ogranicza ryzyko kredytowe przez analize standingu finansowego potencjalnych klientéw przed
zawarciem umow sprzedazy oraz dostosowanie warunkow kazdej umowy do potencjalnego ryzyka.
Transakcje zawierane sg wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych. Czes¢
transakcji sprzedazy produktéw dokonuje sie na podstawie przedptat. Grupa wspétpracuje od wielu lat z
duzg liczbg klientdw i nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Zarzad Grupy ocenia, ze
ze wzgledu na duzg liczbe i dywersyfikacje klientdw oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z
klientami ryzyko niesciggalnych naleznosci jest niewielkie.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z udzielanymi pozyczkami. Jednak pozyczki
udzielane podmiotom nie powigzanym sg przez Grupe zabezpieczane, np. w postaci weksli, zastawow,
aktéw notarialnych o poddaniu sie egzekucji. Poziom ryzyka kredytowego z tytutu udzielonych pozyczek,
w ocenie Zarzadu Grupy, jest nieznaczny.

Ryzyko kredytowe dla srodkow pienigznych i lokat bankowych, w ocenie Zarzadu, jest niskie i nie istnieje
potrzeba zabezpieczania tego ryzyka. Srodki pieniezne sg ulokowane w banku dysponujgcym wysokim
kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w
ocenie Grupy jest niewielkie, ze wzgledu na krétkoterminowy charakter tej inwestycji, w ktérej jednostki
mozna nabywac¢ i umarza¢ w dowolnym dniu wyceny, bez koniecznosci deklarowania wczesniej dtugosci
takiej lokaty.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi diuznymi papierami wartosciowymi dotyczy mozliwo$ci nie
dotrzymania przez emitenta warunkéw umowy, a w tym:

e nie zaptacenia odsetek,

e nie sptacenia kapitatu w terminie wykupu,
Na dzien bilansowy Grupa posiada obligacje, opisane w nocie 9 skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, ktoére nie zostaty wykupione przez emitenta. Biorgc pod uwage
zabezpieczenie nabytych obligacji hipotekg kaucyjng ustanowiong na nieruchomosci, o sumie
przewyzszajgcej warto$¢ wykupu obligacji, Grupa uznaje, ze zainwestowane kwoty zostang Grupie
zwroécone.

Ryzyko pfynnosci finansowej

Podstawowe ryzyko ptynno$ci finansowej wynika z faktu, iz wiekszo$¢ kosztéw ponoszonych przez Grupe
ma charakter kosztow statych, natomiast przychody =ze sprzedazy podlegajg zmiennosci
charakterystycznej dla firm ustugowych. Grupa jest réwniez narazona na ryzyko pogorszenia
sie ptynnosci finansowej na skutek nieterminowego regulowania ptatnosci przez klientow Grupy.
Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki)
podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysziosci, jednakze Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ gtéwnie
kapitatem wilasnym. Ze wzgledu na znaczne salda $rodkéw pienieznych, Grupa w znikomym stopniu
korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania. Jednoczesnie ze wzgledu na wysokg ocene zdolnosci
kredytowej PROCAD nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do zrédet finansowania. Zarzad uwaza, ze nie
wystepuje istotne ryzyko ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko niewfasciwego oszacowania zakresu prac projektowych

Zyski Grupy pochodzg réwniez z realizacji inzynierskich projektéw obliczeniowych prowadzonych na
podstawie kontraktéw o ustalonym z géry wynagrodzeniu. Realizacja takich projektéw wymaga bardzo
dobrego planowania zaréwno w zakresie harmonogramu prac, jak i zasoboéw potrzebnych do realizacji
obiecanego zakresu projektu. Grupa stosuje w tym zakresie ztozone procedury, ktére z jednej strony
utatwiajg przygotowanie wilasciwego planu, a z drugiej strony zapobiegajg sytuacji wystgpienia
nieprzewidzianych kosztéw. Zarzadzanie ryzykiem niewlasciwego oszacowania zakresu prac
projektowych polega na stosowaniu przez Grupe opartych na wiasnych doswiadczeniach metod
szacowania kosztéw w projektach, okreslania harmonogramu, stosowania w umowach klauzul
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zabezpieczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia oraz szacowania ryzyk mogacych zagrozi¢ terminowe;j,
merytorycznej lub finansowej realizacji zadan.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Perspektywy rozwoju Grupy w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikédw o odpowiednim poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej a
takze kadry zarzadzajgcej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci w przypadku utraty pracownikéw
kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewni¢ o odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych oséb o
stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigza¢ ze znacznymi kosztami.

Zmiany przepiséw prawa podatkowego lub ich interpretacji

Polski system podatkowy charakteryzuje sie relatywnie czestymi i istotnymi zmianami a tym samym
interpretacje wielu regulacji podatkowych sg rozbiezne. Zmiany przepiséw prawa podatkowego lub ich
interpretacji stosowanej przez organy podatkowe lub sady administracyjne, w potaczeniu z relatywnie
dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych, a takze wysokie sankcje z tytulu zalegtych
zobowigzan podatkowych mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnosci i perspektywy.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi bedgcymi w
Grupie Kapitalowej PROCAD. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w ramach Grupy i obejmujg, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie ustug, sprzedaz
towaréw oraz inne transakcje. W opinii Zarzadu transakcje zawierane pomiedzy podmiotami nalezgcymi
do Grupy sg przeprowadzane w sposob prawidtowy oraz na warunkach rynkowych, jednakze Grupa nie
moze zapewnic, iz te warunki nie zostang zakwestionowane, w tym w ramach ewentualnej kontroli przez
organy skarbowe. Mogtoby to skutkowaé wzrostem zobowigzahn, w tym podatkowych, a tym samym
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

Ryzyko wyplywu informacji poufnych

Na skutek celowego dziatania oséb trzecich bgdz nieuczciwych pracownikéw, jak réwniez
niefrasobliwosci pracownikéw albo podwykonawcéw, poufne dane Grupy lub jej klientdw mogg zostaé
ujawnione nieuprawnionym osobom. Grupa zabezpiecza sie przed takimi sytuacjami stosujgc
odpowiednie klauzule w zawieranych umowach oraz zabezpieczenia danych dotyczgcych klientow.
Jednakze Grupa nie jest w stanie wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji, co z kolei moze mie¢ negatywny
wplyw na postrzeganie Spotek Grupy przez klientdow i w rezultacie negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju grupy.

Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

W zwigzku z obecnoscig podmiotu dominujgcego na rynku kapitatowym jako emitenta akcji, moga
wystgpi¢ ryzyka zwigzane z tym rynkiem, w tym w szczegélnosci GPW moze zawiesi¢ obrét papierami
wartosciowymi wyemitowanymi przez PROCAD, niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez
Spotke obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa moze spowodowac wykluczenie papierdw Spotki z
obrotu, niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spétke obowigzkow wynikajgcych z przepisow
prawa moze spowodowac natozenie na PROCAD kary finansowej.

Ryzyko raportowania

Niewtasciwie zorganizowane przez podmiot dominujgcy procesy raportowania, w szczegodlnosci w
zakresie obowigzkéw informacyjnych z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Ofercie Publicznej. Btedne
raportowanie lub jego brak moze spowodowaé natozenie kary finansowej przez KNF, zawieszenie lub
wykluczenie akcji podmiotu dominujacego z obrotu na rynku regulowanych, jak réwniez negatywnie
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wptyngé na cene jego akcji. Kazde zdarzenie, w wyniku ktérego istnieje potencjalny obowigzek
raportowania musi by¢ zgtoszony przynajmniej dwém cztonkom zarzgdu. Zdarzenie powodujgce
obowigzek raportowania jest dodatkowo zglaszane operatorowi sytemu ESPI. Raport moze zostaé
wystany wylgcznie po jego zatwierdzeniu przez przynajmniej jednego czionka zarzgdu. Podmiot
dominujgcy opracowal wewnetrzne zasady postepowania z informacjami, ktére mogg podlegaé
udostepnieniu do wiadomosci publiczne;j.

14. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy.

Grupa przyjeta kryterium okreslania uméw jako znaczace zgodnie z definicjg zawartg w "Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych” w przypadku gdy ich warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatdw wtasnych
Emitenta.

14.1 Umowa partnerska z Autodesk obowigzujaca w roku 2018

W dniu 17 marca 2016 roku Grupa otrzymata podpisang umowe, ktorej stronami sg PROCAD SA i
Autodesk SA z siedzibg w Neuchatel (Szwajcaria). Umowa obowigzuje od 1 lutego 2016 roku i
zastgpita poprzednig umowe, ze stycznia 2013 roku, obowigzujgcg do 31 stycznia 2016 roku. Nowa
umowa nie wprowadza istotnych zmian w zasadach wspotpracy z Autodesk, gtdéwne réznice dotyczg
terminologii zwigzanej ze specjalizacjami.

Umowa zawiera zapis, z ktérego wynika, ze zostata zawarta na okresy roczne kohczgce sie
kazdorazowo 31 stycznia i ulega automatycznemu przedtuzeniu na nastepny okres roczny w
przypadku spetnienia przez Spotke warunkéw dotyczacych: wykonania planéw sprzedazy w
biezgcym roku, opracowania przez Spétke zatwierdzonych przez Autodesk plandéw sprzedazy na
nastepny rok finansowy, odpowiednich kwalifikacji personelu oraz spetnienia wymogow
technicznych. Umowa ta niezaleznie wygasa 31 stycznia 2019 roku.

Na podstawie umowy Autodesk S.A. ustanawia PROCAD SA jako ,Value Added Reseller’
produktéw Autodesk Inc. Umowg udzielono Spoéice niewylgcznych praw do obrotu produktami
Autodesk Inc. Prawa te Spotka moze wykonywaé na terytorium Europejskiego Obszaru
Gospodarczego. Umowa upowaznia PROCAD SA do oznaczania podczas dziatalnosci rynkowe;j
swojej tozsamosci jako ,Autodesk Value Added Reseller”. Autoryzacja dotyczy 6 lokalizacji (Primary
Location: Gdansk oraz Additional Location(s): Warszawa, Katowice, Poznah, Wroctaw, Radom) i
nastepujgcych grup produktéw, ustug oraz specjalizacji: Building - rozwigzania dla architektury i
budownictwa, Civil Infrastructure — rozwigzani dla inzynierii lgdowej, Product Design & Manufacturing
- rozwigzania dla przemystu w zakresie mechaniki i wytwarzania, Process & Power - rozwigzania dla
przemystu w zakresie projektowania proceséw technologicznych, M&E - rozwigzania dla mediéw i
rozrywki (media and entertainment), Simulation — rozwigzania do zaawansowanych komputerowych
analiz inzynierskich, Advanced Structure — rozwigzania dla budownictwa w zakresie projektowania i
analiz konstrukcji, AutoCAD, Open, Base — rozwigzania ogélnobranzowe.

PROCAD SA utrzymata posiadany na mocy poprzedniej umowy status Direct uprawniajgcy do
realizacji zakupdw wszystkich produktéw i ustug z powyzszych grup bezposrednio w Autodesk, z
pominieciem krajowego kanatu dystrybucji. Szczegétowe warunki finansowe wspétpracy z Autodesk i
lokalnymi dystrybutorami sg okreslane indywidualnie w trakcie realizowania konkretnych dostaw.

Spotka uprawniona jest do dostarczania uzytkownikom kohcowym (,End-User”) produktéw Autodesk
z wyzej wymienionych grup bez prawa dokonywania modyfikacji. PROCAD SA uprawniony jest
réwniez do odsprzedazy uzytkownikom koncowym subskrypcji, czyli prawa do otrzymywania
instalacji poprawek i uzupetnieh oraz nowych wersji produktéw w oznaczonym okresie. O zawartej
umowie Emitent informowat inwestoréw raportem biezgcym nr 4 z dnia 18 marca 2016 roku.
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14.2 Umowa o dofinansowanie projektu Rozwéj Centrum Badawczo-Rozwojowego PROCAD

W czwartym kwartale 2015 r. Grupa ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu Rozwéj Centrum
Badawczo-Rozwojowego PROCAD w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny rozwdj (Dziatanie
2.1: Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw). Projekt zaktada budowe Centrum
Badawczo-Rozwojowego oraz inwestycje w infrastrukture badawczg i specjalistyczne
oprogramowanie. W dniu 25 maja 2016 r. Grupa otrzymala informacje o pozytywnej ocenie
merytorycznej wniosku o dofinansowanie nr POIR.02.01.00-00-0121/15 a nastepnie w dniu 7
wrze$nia 2016 roku Zarzad PROCAD SA podpisat z Ministerstwem Rozwoju umowe o
dofinansowanie Projektu. Umowa zawierata warunek zawieszajgcy, dotyczgcy wymogu ztozenia w
Ministerstwie Rozwoju w terminie do 31 marca 2018 roku prawomocnego pozwolenia na budowe
wraz prawomocng decyzjg o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia.

W dniu 27 lutego 2017 Grupa uzyskata pozwolenie na budowe, ktére uprawomocnito sie w dniu 20
marca 2017 roku i zostato zlozone w Ministerstwie Rozwoju wraz z prawomocng decyzjg o
srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia. W dniu 10 kwietnia 2017 roku Zarzad
Grupy otrzymat pismo z Ministerstwa Rozwoju, potwierdzajgce spetnienie warunku zawieszajgcego
umowe o dofinansowanie projektu, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 15 z
dnia 7 wrzesnia 2016 roku.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 12.536.160,00 zI i odpowiada wartosci planowanej
inwestycji wraz z podatkiem VAT, natomiast catkowita kwota wydatkow kwalifikowanych wynosi
10.192.000,00 zt, co stanowi kwote netto planowanej inwestycji. Maksymalna warto$¢ przyznanego
dofinansowania wynosi 4.484.480,00 zi, co stanowi 44% wartosci wydatkéw kwalifikowanych. Okres
kwalifikowalnosci wydatkéw konczy sie w dniu ztozenia wniosku o ptatno$¢ koncowa, nie pozniej niz
31 grudnia 2018 r.

W 2017 roku Grupa wnioskowata o dokonanie zmian w harmonogramie projektu dotyczgcych
przesunie¢ sSrodkéw miedzy poszczegdlnymi zadaniami, zwigzanych =z aktualizacjg i
uszczegotowieniem planu inwestycyjnego, ktére wynikaty z kosztorysu projektu budowlanego oraz
analizy biezgcej oferty rynkowej na wyposazenie Centrum Badawczo Rozwojowego. Whnioskowane
zmiany byty przedmiotem oceny ekspertéw Ministerstwa Rozwoju i w dniu 6 grudnia 2017 roku
Grupa otrzymata informacje dotyczgca decyzji Ministerstwa Rozwoju w sprawie tych zmian. Eksperci
pozytywnie ustosunkowali sie do zmian w harmonogramie wydatkéw zwigzanych z planowanym
wyposazeniem Centrum Badawczo Rozwojowego, kiére w wyniku przeprowadzonych analiz
zmniejszyly sie z kwoty 5.692.000,00 zt do 2.687.200,00 zi, jednakze nie wyrazili zgody na
przesunigcie srodkow bedgcych rdéznicg ww. kwot na budowe budynku Centrum Badawczo-
Rozwojowego. Zmiany w harmonogramie rzeczowo-finansowym skutkowatyby zmniejszeniem
kosztéw kwalifikowanych z 10.192.000,00 zt do kwoty 7.187.200,00 zt. W marcu biezgcego roku
Grupa zawnioskowata do Ministerstwa Rozwoju o przedtuzenie terminu realizacji projektu do dnia 31
grudnia 2019 roku oraz o pozostawienie bez zmian wydatkéw w harmonogramie rzeczowo
finansowym na tym etapie realizacji projektu.

15. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akciji.

16. Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w pozostatych miesigcach roku obrotowego

W opinii Zarzadu PROCAD S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy PROCAD jest dobra i stwarza
sprzyjajgce warunki do dalszego funkcjonowania w 2018 roku. W opinii Zarzgdu do najwazniejszych
czynnikéw, ktére bezposrednio lub posrednio mogg wptyng¢ na dziatalno$¢ Grupy nalezy tempo wzrostu
gospodarczego i zwigzana z nim skionnos¢ klientéw do podejmowania inwestycji w rozwigzania IT,
wspomagajgce procesy projektowe i wytworcze.
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Istotnym czynnikiem dla Grupy moze by¢ tez obecna sytuacja na rynku IT, ktory w Polsce rosnie z roku
na rok i jest jednym z najwazniejszych i najsilniejszych przemystéw krajowej gospodarki z dobrymi
fundamentami i perspektywami na dalszy wzrost. Wedlug badan przeprowadzonych przez PMR wydatki
na IT w Polsce stale rosng, na co wptyw bedzie miat rowniez wzrost wykorzystania srodkéw unijnych oraz
Swiadomosci firm odnosnie korzysci zwigzanych z inwestycjami IT. Grupa bedzie korzysta¢ z
pozytywnych tendencji na rynku dystrybucji IT w Polsce, co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na
osiggane wyniki dziatalnosci.

Istotnymi czynnikami zewnetrznymi sg rowniez:

e rozwoj sytuacji na miedzynarodowych rynkach finansowych i gospodarczych, ich wplyw na
sytuacje ekonomiczng w Polsce oraz na wielko$¢ popytu na produkty i ustugi inzynierskie oraz
informatyczne.

e tendencje na rynku pracy w Polsce: wzrost ptac oraz trudnosci z pozyskaniem pracownikéow
mogg dziata¢ niekorzystnie na plany rozwojowe firm,

e zwigzany z cztonkowstwem Polski w Unii Europejskiej dostep polskich firm do $rodkéw z
funduszy, ktére w pewnej czesci bedg przeznaczane na rozwdj systemow informatycznych oraz
szkolenia w zakresie kapitatu ludzkiego, majgce wplyw na wzrost popytu na produkty i ustugi
oferowane przez Spotke.

e zmiana zasad licencjonowania oprogramowania Autodesk polegajagcg na stopniowym
przechodzeniu z modelu inwestycyjnego (zakup licencji wieczystych) do bardziej elastycznego
modelu eksploatacyjnego (zakup licencji czasowych dostosowanych do biezgcego
zapotrzebowania klientéw);

e zmniejszanie liczby zaméwienh na szkolenia ze strony Urzedow Pracy,

e intensywnos¢ dziatan bezposredniej oraz posredniej konkurencji, wptywajgca na zmniejszenie
osigganych marz.

Do istotnych czynnikéw zaleznych od Grupy wptywajgcych na osiggane przez nig wyniki obecnie oraz w
przysztosci sg réwniez:

¢ intensywne dziatania marketingowe majgce na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci Grupy na
rynku oraz wzrostu sprzedazy,

e dziatania wptywajgce na umocnienie pozycji lidera sprzedazy produktéw Autodesk oraz lidera
rozwigzan CAD w kraju,

e konsekwentne wdrazanie do sprzedazy witasnych produktéw i staty ich rozwdj,

e dazenie do obnizenia kosztow funkcjonowania jako nastepstwa doskonalenia proceséw
wewnetrznych we wszystkich obszarach dziatalnosci oraz organizacji wewnetrznej grupy
kapitatowej,

e stabilna sytuacja ekonomiczno — finansowa Grupy, charakteryzujgca sie niskim zadtuzeniem
zewnetrznym oraz wysokim udziatem kapitatu wkasnego w finansowaniu dziatalno$ci.

Wewnetrznym czynnikiem istotnym dla rozwoju Grupy jest utrzymanie wysokich kompetencji oraz dobrej
motywacji pracownikéw. Duzg szansg jest zwiekszenie efektu synergii z pozostatymi spétkami Grupy
Kapitatowej i wzajemnie wykorzystanie ich biznesowych potencjatow. Obecnie jest to jeden z gtéwnym
kierunkéw rozwoju organizacji Grupy Kapitatowej PROCAD, obok budowania wysokospecjalizowanej
oferty ustug ukierunkowanych na inzynierskie procesy projektowe.
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17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

17.1 Podpisanie listu intencyjnego z Groclin SA

W dniu 1 marca 2018 r. Zarzad Grupy podpisat list intencyjny z Groclin SA (Inwestor), bedacego
wyrazeniem woli stron do zawarcia transakcji kapitatowej, ktérej przedmiotem sg udziaty w spoétce
DES ART Sp. z o0.0. (Spotka), w ktorej PROCAD SA posiada 61,81% udziatow.
Cena za udzialy zostanie zaoferowana Wspdlnikom po przeprowadzeniu badania Spétki oraz Cador
Consulting Sp. z 0.0., ktérej Spoétka jest stuprocentowym witascicielem, a jej wysokos¢ oparta bedzie
na wynikach finansowych uzyskiwanych przez Spétke i Cador Consulting Sp. z 0.0., perspektywach
ich rozwoju, przy uwzglednieniu mozliwej do zrealizowania synergii w grupie kapitatowej Inwestora.
List intencyjny zapewniat Inwestorowi wytgczno$¢ w negocjacjach w okresie 3 miesiecy od daty jego
podpisania. Badanie spotki (due diligence) zostato zakonczone i obecnie trwajg analizy mozliwosci
synergii oraz negocjacje warunkow transakcji. Ostateczng decyzje o zbyciu udziatéw Zarzgd bedzie
podejmowat w oparciu o ocene optacalnosci takiej transakcji, na poziomie zapewniajgcym godziwy zwrot
Z inwestycji.

17.2 Wybér podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza PROCAD SA dokonata, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi, wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu i badania
sprawozdan finansowych Emitenta. Wybranym podmiotem jest REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Starodworskiej 1, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 101. Wybrany Audytor
przeprowadzi badanie roczne oraz przeglagd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdiki i Grupy PROCAD SA za 2018 rok.

17.3 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PROCAD SA

W dniu 11 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PROCAD SA, ktére
miedzy innymi podjeto nastepujgca uchwate:

Uchwata nr 6 w sprawie podzialu zysku za ubiegty rok obrotowy, tj. od dnia
01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku i przeznaczeniu go w catosci na kapitat
zapasowy. Tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PROCAD SA zostata
podana do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 8/2018 w dniu 11 czerwca 2018 roku.

18. Oswiadczenia zarzadu

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania

Wedtug naszej najlepszej wiedzy niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
PROCAD oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PROCAD w
pierwszym poétroczu 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg
dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Oswiadczenie o niezaleznosci biegtego rewidenta

Zarzgd PROCAD os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za potrocze 2018
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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