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List Zarzadu

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Paristwo!

Prezentujemy Panstwu bardzo dobre wyniki Grupy PCC Rokita, wypracowane w | po6troczu 2018

roku.

Za nami pomySlne pétrocze, w ktérym osiggneliSmy istotnie lepsze rezultaty w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Wypracowany skonsolidowany zysk EBITDA osiggnat poziom
wyzszy o blisko 31%, a zysk netto Grupy zwiekszyt sie o prawie 44%. Marza brutto na sprzedazy
wyniosta ponad 29%.

Konsekwentnie prowadzona zdywersyfikowana dziatalno$¢ Grupy jest istotnym elementem
efektywnej od lat strategii. I tak na jednym z obstugiwanych rynkéw, na rynku alkaliow, minione
potrocze byto kontynuacjg sprzyjajgcej koniunktury. Rynkowe ceny alkaliow byty na historycznie
najwyzszych poziomach. Dodatkowo Grupa jest dzisiaj beneficjentem efektywnego przygotowania
sie w przesztosci do koniecznych zmian w zakresie technologii produkcji. Przeprowadzona przez PCC
Rokita juz przed trzema laty konwersja produkcji chloru, pozwala obecnie na intensyfikacje
sprzedazy chloroalkaliéw w sytuacji, gdy pewna cze$¢ producentéw zrezygnowata z konwersji. Jeden
z wiodacych segmentéow Grupy, dziatajgcy w obszarze alkaliow, segment Chloropochodne,
wypracowat znaczace wzrosty marz oraz wolumenu sprzedazy. Zysk EBITDA segmentu wzrost o

ponad 80% w poréwnaniu do wynikéw I p6trocza minionego roku.

Drugi istotny segment dziatalno$ci Grupy, Poliuretany, osiggnat wzrost wartosci sprzedazy wobec
okresu poréwnawczego ubiegtego roku, mimo wymagajacych warunkéw rynkowych, w tym

wysokich cen bazowych surowcéw i mniejszego popytu na produkowane wyroby.

Waznym elementem strategii rozwoju Grupy sg réwniez inwestycje. W minionym potroczu
kontynuowaliSmy projekt zwiekszenia mocy produkcyjnych nowoczesnej, ekologicznej instalacji

elektrolizy membranowe;j.

Ponadto Spétka regularnie dzieli sie zyskiem ze swoimi akcjonariuszami. Za ubiegty rok PCC Rokita
wyptacita rekordowa kwote dywidendy w wysokosci 8,31 zt na akcje, czyli najwyzsza w historii
obecnosci Sp6tki na rynku kapitatowym. Tym samym od czasu debiutu akcji Sp6tki na warszawskim

parkiecie w 2014 roku, suma wyptaconych dywidend daje warto$¢ ponad 370 mln zt, czyli prawie
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24 7t na akcje. Obecnie PCC Rokita oferuje jedna z najwyzszych stop dywidendy wyptacanej przez

spotki notowane w Polsce.

Pragniemy podziekowac za kolejny pracowity i efektywny okres naszym kontrahentom, Inwestorom

oraz pracownikom. Wszyscy Panstwo przyczyniacie sie do budowania pozycji Grupy.

Zachecamy do lektury peinego raportu.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Jezeli niniejsze sprawozdanie odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC Rokita, pojecie obejmuje réwniez swoim
zakresem jednostke dominujacg PCC Rokita S.A. W obszarach wyraznie wskazanych, sprawozdanie odwotuje sie
bezposrednio do jednostki dominujacej PCC Rokita S.A.
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1. PODSUMOWANIE I POLROCZA 2018 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 721160 629 002 170 105 148 091
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 121 000 89 349 28 541 21036
Zysk przed opodatkowaniem 112 145 80832 26 452 19031
Zysk netto 108 115 75213 25502 17 708
EBITDA 155 660 119 211 36717 28067
Pozostate dochody catkowite netto 63 (835) 15 (197)
Catkowite dochody ogétem 108178 74 378 25517 17511
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 88965 72 656 20985 17 106
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej* (126 629) (36976) (29 869) (8706)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 18 145 (105 349) 4280 (24 803)
Przeptywy pieniezne netto (19519) (69 669) (4 604) (16 403)
g;lia;%zriir;xiit*ycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 102 219 76 006 24111 17 895
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykla (w PLN/ w EUR) 5,45 3,79 1,28 0,89

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 1300985 1226947 298 282 294 168
Aktywa obrotowe 383400 349723 87904 83 848
Kapitat wtasny 689 388 746 665 158 059 179018
Kapitat akcyjny 19853 19853 4552 4760
Zobowiazania dtugoterminowe 549 095 467 711 125893 112137
Zobowiazania krétkoterminowe 445902 362294 102 234 86 862
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 34,72 37,61 7,96 9,02

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 663 747 583936 156 563 137 481
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 124 791 91943 29435 21647
Zysk przed opodatkowaniem 117 621 85 296 27 744 20082
Zysk netto 114 423 80 183 26 990 18 878
EBITDA 155 277 117 900 36 626 27758
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 114 423 80183 26990 18878
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 89479 84932 21106 19 996
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej* (129 841) (54 587) (30 626) (12 852)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 20 106 (101 824) 4743 (23973)
Przeptywy pieniezne netto (20 256) (71 479) (4778) (16 829)
N.ak}ady 1.nwestycy]ne na rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci 94 945 60 798 22395 14314
niematerialne**
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19853 19 853
Zysk na akcje zwykla (w PLN/ w EUR) 5,76 4,04 1,36 0,95
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 1242 569 1169 292 284 888 280 345
Aktywa obrotowe 407 785 367171 93 494 88032
Kapitat wtasny 718 641 770 156 164 765 184 650
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4 552 4760
Zobowigzania dtugoterminowe 524270 443134 120 201 106 244
Zobowigzania krétkoterminowe 407 443 323173 93416 77 483
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 36,20 38,79 8,30 9,30

* Przeptywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej - wplywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej,
rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikow aktywoéw trwatych i aktywdow finansowych oraz wszystkie z nimi
zwiazane pieniezne koszty i korzysci.

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
i warto$ci niematerialnych, nie zawsze tozsame z ptatnos$ciami za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne.

Dla celéw sporzadzenia wybranych jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowych zastosowano zasady
przeliczen, ustalone w § 64.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panistwem cztonkowskim1:

pozycje aktywdw i pasywédw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu $redniego
NBP obowiazujacego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Euro 4,3616 4,1709

pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczone
zostaty na EUR wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla
EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiagca wchodzacego w sktad prezentowanego
okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattuja sie nastepujaco:

Waluta 01.2018-06.2018 01.2017-06.2017
Euro 4,2395 4,2474

1Dz.U.z 2018 r. poz. 757
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1.2. Podsumowanie sytuacji finansowej

W [ pétroczu 2018 roku Grupa PCC Rokita (Grupa
Kapitatlowa, Grupa) osiagneta bardzo dobre wyniki.
Grupa wypracowata wysoki zysk EBITDA na poziomie
155,7 mln zt, co stanowito blisko 31-procentowy wzrost
wzgledem I poétrocza roku 2017. Zysk netto wzrést
o prawie 44% w stosunku do okresu poréwnawczego,
osiagajac poziom 108,1 min zl. Marza brutto na
sprzedazy Grupy w [ pétroczu 2018 roku osiggneta
wysoki poziom 29,5%, o 2 p.p. wyzszy niz w okresie
poréwnawczym.

Bardzo dobre wyniki to w dalszym ciagu efekt wysokich
marz wypracowanych przez segment Chloropochodne,
zwigzanych m.in. z wysokimi cenami chloroalkaliéw
w pierwszych  sze$ciu  miesigcach 2018  roku.
W poréwnaniu do I pétrocza roku poprzedzajacego, zysk
EBITDA segmentu wzrést o 82%, osiaggajac bardzo
wysoki poziom 114,5 mln zt. W zwiagzku ze znaczaca
integracja pionowa, realizacja tak wysokich marz nie
bytaby mozliwa bez wsparcia innych instalacji w postaci
wysokiego zapotrzebowania na chlor, bezposrednio
badz posrednio go zuzywajgcych.

W 1 pétroczu 2018 roku wzgledem okresu
poréownawczego segment Chloropochodne osiggnat
19- procentowy wzrost wolumenu sprzedazy tugu
sodowego. W zwiazku z nizsza podaza tugu na rynku
lokalnym i wzrostami cen tej grupy produktéw, segment
intensyfikowal produkcje tugu kosztem ograniczenia
dostepnosci sody kaustycznej ptatkowanej. Najwiekszy
wplyw na wzrosty cen tugu na rynku europejskim (64%
H/H) miaty postoje wiodacych producentéw w zwigzku
z konwersja na technologie membranowa. Odnotowano
tez nieznaczny spadek cen sody kaustycznej w formie
statej w zwigzku ze zwiekszajaca sie podaza produktu
w Chinach. Pomimo tego, segment osiaggnat sSrednio 31%
wzrost cen sody kaustycznej w I pétroczu 2018 roku
w stosunku do pierwszych sze$ciu miesiecy 2017 roku.

Kolejny segment produkcyjny, Poliuretany, osiagnat
wyzszy o ponad 4% zysk EBITDA w stosunku do
I pétrocza 2017 roku. Dobry wynik pierwszego pétrocza
2018 roku zostal uzyskany dzieki utrzymaniu
zoptymalizowanego portfolio z 60% udzialem
produktéw specjalistycznych. Rdwnoczesnie wolumen
sprzedazy utrzymat sie na poziomie z okresu
poréwnawczego 2017 roku, mimo spadku sprzedazy
polioli polieterowych. Wypracowaniu poréwnywalnego
wolumenu sprzedazy sprzyjat rozwoj sprzedazy polioli
poliestrowych, ktére w pierwszej potowie 2018
stanowity 2% catosci portfela segmentu.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

— wzrost zysku EBITDA Grupy o 30,6% jako
efekt wzrostu zysku EBITDA w segmencie
Chloropochodne (+82,2% H/H)

— wysoki zysk netto w kwocie 108,1 min zt

— wzrost przychodow ze sprzedazy
zewnetrznej w segmencie Chloropochodne

(+26,8% H/H) jako efekt wyzszych cen

chloroalkaliow oraz zwiekszonego
wolumenu sprzedazy tugu sodowego (+19%
H/H)

W segmencie Poliuretany rosngce ceny surowcéw tylko
w czesci udato sie przelozy¢ na ceny produktéw
segmentu i pomimo wzrostu przychodéw o prawie 12%,
marza EBITDA segmentu spadta o 0,5 p.p. pétrocze do
potrocza. Ponadto w I pétroczu br. nadal odczuwano
ograniczong dostepno$¢ TDI, drugiego po poliolach
kluczowego surowca do produkcji elastycznych pianek
poliuretanowych, co z kolei wptywato na obnizenie
popytu na poliole. Odnotowano takze spadek popytu na
poliole spowodowany Kkorzystaniem przez branze
meblarska z alternatywnych rozwiagzan, opartych na
materacach sprezynowych, wymagajacych zuzycia
mniejszej ilosci pianki.

W I pétroczu 2018 roku segment Inna dziatalno$¢
chemiczna zwiekszyl sprzedaz poétproduktéw do
produkcji uniepalniaczy oraz podstawowych produktéw
uniepalniajacych, co przetozytlo sie na wzrost
przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej (+9,6% H/H)
i wolumenéw (+4,3% H/H) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek zysku
EBITDA segmentu zwigzany jest m.in. z duza redukcja
cen na produkty typu ,commodity”. W okresie
poréwnywalnym sytuacja w tej grupie produktowej byta
bardzo korzystna ze wzgledu na znacznie ograniczong
ilo$¢ na rynku europejskim konkurencyjnego produktu
z Chin. W pierwszych sze$ciu miesigcach 2018 roku
odnotowano wieksza podaz tej grupy produktéw na
rynku europejskim, w zwigzku z czym ich ceny spadty.
W omawianym okresie segment odnotowat duze
zapotrzebowanie na produkty wysokospecjalistyczne,
jednak ze wzgledu na postéj remontowy linii
produkcyjnej w II kwartale br., cze$¢ zamoéwien zostata
przesunieta na kolejny kwartat.

Pomimo postoju remontowego na wiekszosci instalacji
w II kwartale br., Grupa odnotowata bardzo dobre
wyniki za sze$¢ miesiecy 2018 roku. Podstawowe dane

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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finansowe wykazujg znaczace wzrosty wzgledem okresu
poréwnawczego roku ubiegtego.

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za [ pétrocze 2018 rok

[w tys. z1] IH 2018 IH 2017
Przychody ze sprzedazy 721160 629 002
Wynik brutto ze sprzedazy 213 091 173126
Marza brutto na sprzedazy 29,5% 27,5%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 121 000 89 349
EBITDA 155 660 119 211
Zysk netto 108 115 75213
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 6,4% 5,4%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 15,7% 11,8%
Zatrudnienie 1785 1695

Najwiekszy udziat w wynikach Grupy miata jednostka
dominujaca PCC Rokita, osiggajac zysk EBITDA na
poziomie 155,3 mln zt oraz zysk netto réwny 114,4 min
zt. Bardzo dobre wyniki jednostkowe byty efektem
przede wszystkim wysokich rezultatéw wypracowanych
przez Kompleks Chloru w zwiazku z wysokimi marzami

Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za I pétrocze 2018 rok

odnotowanymi w grupie chloroalkaliéw. Kompleks
osiagnatl réwniez wyzsze wolumeny sprzedazy. Ponadto
Kompleks Polioli odnotowat wcigz wysokie marze na
sprzedazy swoich produktéw, co przy stabilnym
wolumenie sprzedazy przetozyto sie na dobre wyniki
Spétki.

[w tys. z1] IH 2018 IH 2017
Przychody ze sprzedazy 663 747 583936
Wynik brutto ze sprzedazy 202 016 163 149
Marza brutto na sprzedazy 30,4% 27,9%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 124791 91943
EBITDA 155277 117 900
Zysk netto 114 423 80183
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 6,9% 6,0%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 15,9% 12,2%
Zatrudnienie 867 820

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1.  Sklad Grupy Kapitalowej PCC Rokita i gldwne obszary dziatalno$ci

Grupe Kapitalowg PCC Rokita (Grupa, GK, GK PCC
Rokita) tworzy jednostka dominujgca PCC Rokita Spétka
Akcyjna (PCC Rokita, Spétka, Jednostka Dominujgca)
wraz z pozostatymi ponad 30 spétkami zaleznymi. Grupa
sklada sie ze spotek produkcyjnych oraz spétek
prowadzacych dzialalno$¢ ustugowa =zaréwno na
potrzeby wtasne Grupy Kapitalowej, jak i na rynek
zewnetrzny.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletnig
tradycja, jedna z wiodacych firm chemicznych w Polsce
i najwieksza na Dolnym Slasku. W obecnej formie Spétka
rozpoczeta dziatalno$¢ w wyniku przeksztatcenia w
1991 r. przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie
Zaktady Przemystu Organicznego ,Organika-Rokita”.

0d 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych Catalyst
jako emitent obligacji korporacyjnych.

0d 2014 roku akcje PCC Rokita sg notowane na rynku
regulowanym  Gieldy  Papieréw  WartoSciowych
w Warszawie.

Podstawowym obszarem dzialalnosci operacyjnej
Jednostki Dominujacej, generujacej okoto 90%
przychodéw Grupy w [ poétroczu 2018 roku, jest
produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi przede wszystkim w przemysle
tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii
przemystowej, jak réwniez w przemysle meblarskim,
budowlanym i tekstylnym.

Grupa zajmuje wiodaca pozycje
na $rodkowoeuropejskim rynku w takich grupach
produktowych, jak:

2.2. Segmenty sprawozdawcze

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce
i najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodniej
producentem polioli polieterowych, stosowanych
w produkgji wyrobow poliuretanowych,
wykorzystywanych m.in. w przemysle meblarskim,
budowlanym czy motoryzacyjnym,

chloropochodne, w grupie, w ktérej wytwarzany
przez PCC Rokita chlor jest kluczowym surowcem,
stosowanym w produkcji ponad potowy wszystkich
wyrobdw branzy chemicznej; ponadto Spétka jest
jedynym w Polsce producentem sody kaustycznej
ptatkowanej, wytwarzanej w ramach tej grupy
produktowe;j.

PCC Rokita jest rowniez liczacym sie dostawcg zwigzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spétka jest
najwiekszym w Europie Wschodniej producentem
fosforowych uniepalniaczy do pian poliuretanowych
ijedynym na kontynencie europejskim producentem
plastyfikatorow fosforowych do PVC.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie
cieplng oraz inne media energetyczne. W ramach
pozostatej dziatalnoSci Spétka prowadzi ustugi
odprowadzania i oczyszczania Sciekdw, w tym odbioru
$ciekéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a do konica 2017
roku Spotka $wiadczyta takze ustugi poboru, uzdatniania
i dostarczania wody pitnej. Poczawszy od roku 2018
ustugi te zostaty wydzielone do spétki zaleznej Aqua
Lososiowice Sp. z 0.0.

Szczegétowe dane o podmiotach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz o akcjonariacie PCC
Rokita zawiera zatgcznik nr 1 do niniejszego raportu.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitalowa PCC
Rokita wyréznia pie¢ segmentéw:

e Poliuretany ®

e Chloropochodne ©

e Inna dziatalno$¢ chemiczna ®

o Energetyka ®

e  Pozostata dziatalnoé¢ @

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny
jest tozsamy ze sprawozdawczym. Natomiast na
potrzeby segmentu Pozostata dzialalnos¢ zostata
dokonana agregacja kilku segmentéw operacyjnych.

Szczegbély dotyczace segmentéw sprawozdawczych
zawarte s3 w nocie 2.2.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I p6trocze 2018 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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Poliuretany ®

Produkty wytwarzane w ramach segmentu Poliuretany
to przede wszystkim poliole, stanowigce surowiec do
produkcji takich wyrobdéw jak pianki elastyczne, pianki
sztywne, kleje czy elastomery. Ponadto Grupa wytwarza
systemy poliuretanowe i prepolimery, ktére znajdujg
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i gospodarki,
m.in. w przemysle meblarskim, samochodowym,
budownictwie, przemysle chtodniczym oraz do izolacji
przemystowych.

Chloropochodne ©

Produkty pochodzace z segmentu Chloropochodne
naleza do podstawowych surowcéw chemicznych, ktore
znajduja zastosowanie niemalze we wszystkich
gateziach przemystu. S3 stosowane u wiodgcych
producentéw gtéwnie w branzach: tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Inna dziatalno$é chemiczna ®

Segment agreguje pozostate produkty chemiczne, ktére
nie zostaly uwzglednione w segmentach
Chloropochodne oraz Poliuretany. Segment skupia swojg
dziatalno$¢ na produktach chemicznych, ktoére
stosowane sa w wielu gateziach przemystu jako dodatki,
poprawiajace wilasciwosci finalnych produktéw. Do
najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna zaliczy¢
dziatanie uniepalniajace, zmiekczajace, uptynniajace
oraz  poprawiajagce  inne  wilasciwosci  fizyko-
mechaniczne, a takze trwato$¢ produktéw gotowychi ich
odpornos¢ na dziatanie réznych czynnikow.

Energetyka ®

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego
powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

Pozostala dziatalno$¢

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary,
ktérych przedmiotem dziatalno$ci sa m.in. ustugi
w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, gospodarowanie odpadami
przemystowymi, ustugi transportowe tadunkéw
niebezpiecznych, wustugi w zakresie zarzadzania
i administracji, ochrony $rodowiska, zarzadzania
majatkiem oraz bezpieczenstwa, wykonawstwo
i remonty aparatury przemystowej ze stali i inne.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

3.1. Segment Poliuretany ®

W grupie gtéwnych produktéw segmentu, jakimi sg
poliole polieterowe, pierwsze pédtroczne br. bylo
zroznicowane. Poczatek [ kwartalu 2018 roku
charakteryzowat sie stosunkowo dobrym poziomem
sprzedazy. Natomiast poczawszy od marca br. rynek
odnotowat stopniowy spadek popytu na poliole
polieterowe, uzywanych gtéwnie do produkcji pianek
elastycznych. Producenci pianek wskazywali na
zmniejszajace sie zapotrzebowanie branzy meblarskiej
na pianke elastyczng uzywanag w materacach
piankowych, spowodowane stosowaniem przez
producentéw  mebli  alternatywnych  rozwigzan,
opartych m.in. na materacach sprezynowych.

Ponadto optacalno$¢ produkcji materacy piankowych
spadata z powodu stale wzrastajacych cen surowcéw do
produkcji pianki, wszczegélnosci TDI. Poczawszy
od II kwartatu po raz pierwszy od 2 lat odnotowano
spadki cen TDI, w zwigzku z poprawg dostepnosci tego
surowca.

Dodatkowo mniejsza produkcja pianek elastycznych,
wynikajaca z sytuacji rynkowej, spowodowata spadek
zapotrzebowania na poliole polieterowe i TDI, co w
zestawieniu ze zwiekszeniem dostepnosci obu
surowcéw prowadzi do spadkéw ich cen. O ile ceny TDI
spadaja z ponadprzecietnie wysokich pozioméw, ktore
osiagnely w poprzednich kwartatach, o tyle rentowno$¢
polioli polieterowych znaczaco spada, znacznie ponizej
poziomu odnotowywanego od dtuzszego czasu. Obecna
sytuacja wskazuje na to, ze niekorzystny trend
w najblizszym czasie moze sie utrzymywac.

Na rynku surowcéw do produkcji polioli polieterowych
w catym I pétroczu br. utrzymywat sie wzrostowy trend
cen. Dynamika wzrostu cen surowcéw byta
poréwnywalna do analogicznego okresu 2017 roku, nie
mniej jednak propylen, podstawowy sktadnik tlenku
propylenu, gtéwnego surowca do produkcji polioli
polieterowych, znacznie podrozat miedzy grudniem
2017 roku a czerwcem 2018 roku. Podwyzka cen
propylenu bezposrednio przetozyta sie na wyzsze koszty
tlenku propylenu. W tej sytuacji duzym wyzwaniem byto
przektadanie wyzszych kosztéw zmiennych produkcji na
ceny sprzedazy produktéw, co w wiekszosci
przypadkéw byto niemozliwe.

Réwnolegle w I pétroczu 2018 roku na rynku zostata
odnotowana sprzedaz polioli polieterowych z Arabii
Saudyjskiej, produkowanych w nowouruchomionym,

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

najwiekszym kompleksie chemicznym na $wiecie
(Sadara). Rozpoczecie sprzedazy przez Sadare byto
zdarzeniem majacym wptyw na rynek, zwiekszyta sie
bowiem podaz polioli polieterowych, co przy
rownoleglym obnizeniu popytu wptyneto takze na
mniejsza sprzedaz tej grupy polioli, realizowang przez
Spétke.

W omawianym okresie Sp6tka odnotowata nieznaczny
spadek zapotrzebowania na rynku na poliole
specjalistyczne  (z  61%  udzialu  produktéw
specjalistycznych w 1Q 2018 roku do 59% w 1IQ 2018
roku). Mimo odnotowanego spadku, Spétka starata sie
konsekwentnie rozwija¢ swoja strategie maksymalizacji
sprzedazy produktdw specjalistycznych w branzy
pianek ultramiekkich (hypersoft) oraz tzw. ,z pamiecig”
(visco), pracujagc nad ciggtym doskonaleniem

oferowanych rozwigzan. Rdéwnoczesnie
w prezentowanym okresie Spotka uzupeiniata portfel
sprzedazy wyrobami standardowymi, aby

optymalizowaé wykorzystanie mocy produkcyjnych.

W obszarze polioli poliestrowych, w I pétroczu 2018
roku w spétce zaleznej PCC PU odnotowano stopniowy
rozwoj sprzedazy, wynikajacy z pozyskiwania nowych
klientow oraz poszerzania oferty produktow
wprowadzanych do sprzedazy. Efektem tych dziatan
powinien by¢ dalszy wzrost sprzedazy w Kkolejnych
okresach.

Wyzwaniem dla calej branzy poliuretanéw, w tym
w zakresie systemdw poliuretanowych, pozostaje
mozliwo$¢ konkurowania z dostepnymi dotad
rozwigzaniami w poszczegdlnych obszarach przemystu,
w szczegblno$ci w budownictwie. Obecnie branza
budowlana wcigz korzysta z tradycyjnych materiatéw
izolacyjnych, ktére s3 tansze w poréwnaniu do
materiatéw, opartych na poliuretanach. Zmiana w
nastawieniu rynku mozZe nastapi¢ dzieki poprawie
poziomu optacalnosci wytwarzania produktéw na bazie
poliuretanéw i obnizeniu cen rynkowych.

Podsumowujac, w 1 pdiroczu 2018 roku segment
osiggnal poréwnywalng ilo$¢ sprzedanych produktéw
do analogicznego okresu 2017 roku, odnotowujac
jednakze spadek marz na sprzedazy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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Podsumowanie sytuacji finansowej ®

Segment Poliuretany uzyskat w I pétroczu 2018 roku
dobre wyniki finansowe. Zysk EBITDA segmentu
osiagnat poziom 28,7 mln zt i wzrost o 4,1% w stosunku
do I p6trocza 2017 roku.

Istotne czynniki wplywajace na wynik segmentu:

— utrzymanie stabilnego wolumenu sprzedazy,
— spadek marz poczawszy od II kwartatu 2018 roku
zwigzany ze spadkiem popytu na wyroby,

Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany

—  wysoka dynamika wzrostu cen gtéwnych surowcéw
bez mozliwosci ich pelnego przetozenia na ceny
sprzedazy,

— nieznaczny spadek w Il kwartale udziatu produktow
specjalistycznych w portfolio sprzedazowym z 61%
w [ kwartale, do poziomu 59%,

— ograniczona podaz TDI (podstawowego surowca do
produkgcji pian elastycznych),

— wzrost sprzedazy eksportowej, gtownie do Egiptu,
Hiszpanii, Chin i Litwy.

[w tys. z1] IH2018 IH2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 11418 12108 -5,7%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 342828 307 442 11,5%
Laczne przychody ze sprzedazy 354 246 319 550 10,9%
EBITDA 28678 27 547 4,1%
Marza EBITDA 8,1% 8,6% -0,5 p.p.
Zysk/strata brutto 20 637 23007 -10,3%

Przychody segmentu Poliuretany stanowity ok. 48%
przychodéw Grupy. W I pétroczu 2018 roku segment
Poliuretany odnotowat iloSciowa sprzedaz swoich
produktdow na poziomie zblizonym do okresu
poréwnawczego z roku 2017. Dzieki wysokim cenom
produktéw w [ pétroczu 2018 roku segment odnotowat
11-procentowy wzrost przychodéw.

EBITDA segmentu w [ pétroczu 2018 roku osiagneta
wysoki poziom 28,7 mln z}, co stanowito wzrost o 4,1%
w stosunku do poréwnawczego okresu roku
poprzedniego. Prezentowany okres charakteryzowat sie
dynamicznym wzrostem cen gléwnych surowcéw, ktore
nie zostaty przetozone na podwyzki cen polioli. Wysokie
marze osiagniete w I kwartale 2018 roku pozwolity
zrekompensowa¢ spadek marz w drugiej czesci
pétrocza.

Wykres 1 Sprzedaz  zewnetrzna  iloSciowo  segmentu
Poliuretany [w tys. ton]

43 43

1H 2018 1H 2017

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

W przychodach segmentu Poliuretany eksport utrzymat
sie na wysokim poziomie ponad 54%. Gtéwni odbiorcy
zlokalizowani sa w Niemczech i we Wtoszech.

Wykres 2 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Poliuretany w I
pétroczu 2018 roku w ujeciu geograficznym

Niemcy

B Polska

W Pozostate kraje
Unii Europejskiej

W Azja

M Pozostate

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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Innowacje w segmencie Poliuretany ®

W pierwszym pétroczu 2018 roku zespoty badawczo-
rozwojowe Grupy PCC Rokita kontynuowaty
zaangazowanie w rozwadj portfolio polioli poliestrowych.
Ten segment rynku poliuretanowego odgrywa istotng
role w przysztych planach rozwojowych Spoétki.
Rozwijane produkty bazujg na surowcach wcze$niej nie
uzywanych przez PCC Rokita oraz na oddzielnej
infrastrukturze produkcyjnej. Dzieki odpowiednim
inwestycjom w sprzet badawczo-rozwojowy oraz
w dwie instalacje pilotazowe, pracownicy zespotéw
badawczo-rozwojowych dokonali istotnego postepu
w rozwoju tej kategorii wyrobéw.

W prezentowanym okresie wykonano m.in. u jednego z
klientéw préby spieniania polioli na bazie olejow
rodlinnych (NOP) do pian elastycznych w skali
przemystowej oraz kontynuowano prace nad poprawa
technologii ograniczania zawartos$ci lotnych substancji
w poliolach.

3.2. Segment Chloropochodne ©

Inwestycje w segmencie Poliuretany ®

Najwazniejszym wydarzeniem I pétrocza w segmencie
Poliuretany byto podpisanie przez PCC Rokita umowy na
zakup kolejnych 25% udziatéw w firmie produkujacej
poliole polieterowe w Tajlandii (IRPC Polyol). Na koniec
kwietnia br. spelnione zostaty tgczne warunki do
zamkniecia transakcji.

Jest to kolejny krok milowy Spétki, planujacej ekspansje
swojego biznesu na szybko rozwijajace sie rynki
azjatyckie.

Rozwazane s3 takze dalsze inwestycje w rozbudowe
mocy produkcyjnych polioli polieterowych (kolejny, VI
ciag) oraz dalsze zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych
polioli poliestrowych.

Warto$¢ nakladéw inwestycyjnych w segmencie
Poliuretany w pierwszym p6troczu 2018 roku wyniosta
11,5 min z1.

W I pétroczu 2018 roku w segmencie Chloropochodne
utrzymywaty sie wysokie ceny alkaliéw. Ponadto, m.in.
w ramach sukcesywnej modyfikacji instalacji
produkcyjnej, nastgpito wiaczenie do eksploatacji
kolejnych urzadzen, dzieki ktérym uzyskano wzrost
zdolno$ci produkcyjnych segmentu.

W II kwartale tego roku, z powodu przerwy remontowe;j
i  planowego  postoju instalacji, = zwigzanego
z realizowanymi inwestycjami, produkcja byla nizsza
w stosunku do I kwartatu 2018. Mimo tej sytuacji zostaty
wypracowane relatywnie wysokie wyniki za pierwsza
potowe 2018 roku, lepsze niz w pierwszej potowie
ubieglego roku.

Lug sodowy
Sprzedaz tugu sodowego koncentruje sie na rynku
lokalnym i na rynkach sgsiadujacych.

Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie cen tugu
sodowego miato zatrzymanie produkcji przez czeskiego
producenta Spolana oraz trwajaca do konca marca
2018 roku  konwersja  technologii  stowackiego
producenta Fortischem.

W tej sytuacji, w I poétroczu 2018 roku $rednia cena
wzrosta o ok. 64 % w poréwnaniu do ceny z I pdtrocza
2017 roku. Wolumen sprzedazy wzrést o ok. 19%
w poréwnaniu do I pétrocza 2017, co zwazywszy na
sytuacje rynkowag, byto réwniez wynikiem $wiadomej

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

decyzji Spoétki o zwiekszeniu produkcji tugu sodowego
itym samym zmniejszeniu ilosci produkcji sody
kaustyczne;j.

Soda kaustyczna

W I pétroczu 2018 r. Spétka obserwowata dynamiczny
spadek cen rynkowych sody kaustycznej, ktory
rozpoczat sie w grudniu 2017 roku w zwigzku z wyzsza
podaza produktu w Chinach.

Biorac pod uwage aktualny $wiatowy trend dla cen sody
kaustycznej, Kompleks Chloru zdecydowat sie na
intensyfikacje produkcji tugu sodowego, kosztem
ograniczenia dostepnosci w sprzedazy sody kaustycznej
ptatkowanej. Ponadto, soda kaustyczna ptatkowana
lokowana jest na rynkach o stabszej podazy produktu
z Azji. Pomimo sytuacji na rynku, w I pétroczu 2018 roku
osiggnieto 31% wzrost S$redniej ceny sprzedazy
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.

Chlor

Chlor jest produktem dostarczanym na bazie kontraktow
dtugoterminowych. Spétka dazy do utrzymania
wspélpracy z dotychczasowymi, jak i nowymi
odbiorcami chloru w cysternach jednocze$nie
intensyfikujac sprzedaz chloru w matych opakowaniach,
ze wzgledu na wyzsza marze.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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Chlorobenzeny

W 1II kwartale br. miaty miejsce planowane postoje
produkcyjne dwoéch najwiekszych odbiorcéw na
monochlorobenzen, dodatkowo w maju odbyt sie postdj
remontowy w PCC Rokita. Powyzsze czynniki znaczgco
wplynety na obnizony  poziom sprzedazy
chlorobenzenéw w poréwnaniu do I kwartatu 2018.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Poczatek roku 2018 byt kontynuacja bardzo dobrych
wynikéw w segmencie Chloropochodne. Stabilne
prowadzenie procesu technologicznego pozwolito na
plynne dostosowanie sie do potrzeb rynku, poprzez
optymalizacje wielkos$ci oferowanego tugu lub sody przy
réwnoczesnym osiagganiu bardzo wysokich cen i marz.

Istotne czynniki wplywajace na wyniki segmentu:

— wzrost cen alkaliow (IH2017/1H2018): sody
kaustycznej o 31% i tugu sodowego o 64%,

— wzrost podazy sody kaustycznej na rynkach
azjatyckim i europejskim,

— ograniczona podaz tugu na rynku lokalnym,

Wykres 3 Sprzedaz ~ zewnetrzna  iloSciowo segmentu
Chloropochodne w I pétroczu 2018 roku [w tys. ton]

147

1H 2018 1H 2017

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

—  wzrost wolumenu sprzedazy tugu sodowego o 19%
do wolumenu z okresu poréwnawczego.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkaliéw,
chloru i produktéw chloropochodnych stanowity 37%
przychodéw Grupy i wzrosty o 26,8% w poréwnaniu do
[ péirocza roku ubiegtego.

0Od grudnia 2017 roku obserwowany jest nieznaczny
spadek cen sody kaustycznej w zwigzku ze zwiekszajaca
sie podaza produktu w Chinach. Pomimo tego, segment
osiagnat w I p6troczu 2018 roku 31-procentowy wzrost
$redniej ceny sprzedazy sody w pordwnaniu do
pierwszego pétrocza roku 2017. Srednie ceny tugu
sodowego w I poéiroczu 2018 roku wzrosty o 64%
w poréwnaniu do cen z pierwszego pétrocza ubiegtego
roku. Najwiekszy wplyw na ksztaltowanie sie cen tugu
na rynku europejskim mialy postoje wiodacych
producentéw w zwigzku z konwersja na technologie
membranowa. Bioragc pod uwage aktualny Swiatowy
trend dla cen sody oraz tugu, w I pétroczu 2018 roku
segment intensyfikowat produkcje tugu sodowego
kosztem ograniczenia dostepnosci sody kaustycznej
ptatkowane;j.

Wykres 4 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Chloropochodne
w I pétroczu 2018 roku w ujeciu geograficznym

Niemcy

M Polska

W Azja

M Pozostate
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Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne

[w tys. zl] IH2018 1H2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 118 820 119 291 -0,4%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 265 810 209 693 26,8%
Laczne przychody ze sprzedazy 384 630 328984 16,9%
EBITDA 114 467 62828 82,2%
Marza EBITDA 29,8% 19,1% 10,7 p.p.
Zysk/strata brutto 97 100 47 607 104,0%

Inwestycje w segmencie Chloropochodne©
Spotka zgodnie z harmonogramem realizuje inwestycje
rozbudowy instalacji elektrolizy, zwiekszajace zdolno$ci
produkcyjne dzieki montazowi dodatkowych
elektrolizeréw oraz rozbudowie kluczowych weztéw
produkcyjnych.

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w segmencie
Chloropochodne w I pétroczu 2018 roku wyniosta 53,6
min zt.

3.3. Segment Inna dzialalno$é chemiczna ®

W pétroczu 2018 r. Grupa w segmencie Inna dziatalnos¢
chemiczna odnotowata zwiekszony wolumen sprzedazy
oraz wyzsze obroty w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. W I kwartale br. miata miejsce
wieksza sprzedaz, pomimo sezonu zimowego,
tradycyjnie charakteryzujacego sie stabszg koniunktura,
zwlaszcza w branzy budowlanej. W Il kwartale w grupie
bazowych produktéw segment odnotowat znaczne
wzrosty, w szczegélnosci na rynku europejskim, i
rozpoczal procesy wdrazania swoich produktéw do
nowych aplikacji na rynku azjatyckim. Nasilajgca sie
konkurencja ze strony chinskich i rosyjskich
producentéw wplyneta na utrzymanie niskich cen z
pierwszego kwartatu br.

W prezentowanym okresie Spétka kontynuowata
wspoélprace z wieloletnimi kontrahentami, a takze
nawigzywata kontakty z nowymi, potencjalnymi
odbiorcami. Rozwijana byta dziatalno$¢ na nowych
obszarach geograficznych i w nowych branzach
aplikacyjnych.

W zakresie specjalistycznych dodatkéw do tworzyw
sztucznych 1 farb (takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory, stabilizatory termiczne i procesowe oraz
antyoksydanty) rozpoczeto lub kontynuowano we

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

wspolpracy z partnerami handlowymi szereg proceséw
w zakresie aprobaty jako$ciowej i aplikacyjnej nowych
produktéw, opracowanych w ostatnim czasie w dziale
R&D. Uruchomiono takze nowe projekty badawcze,
zmierzajgce do poszerzenia portfolio produktow.
W przypadku tego typu specjalistycznych dodatkéw
badania wdrozeniowe prowadzone przed
dopuszczeniem do stosowania trwajg zazwyczaj ponad
rok. Stad tez od kilku miesiecy prowadzone s3
intensywne prace, zmierzajace do akceptacji kolejnych
wyrobéw przez potencjalnych klientéw. Produkty te
docelowo beda wytwarzane na powstajgcej instalacji,
ktérej zakonczenie planowane jest na poczatek roku
2019.

Dziatalno$¢ segmentu prowadzona jest gtdwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim
oraz péinocnoamerykanskim. W szczegblnosci duzym
potencjalem odznaczajg sie producenci stosujacy
dodatki fosforopochodne, wykorzystywane do produkcji
farb, zywic iprzetwdrstwa tworzyw. Prowadzono
dziatania zmierzajace do budowy sieci dystrybutoréw
specjalistycznych, co zaowocowato nawigzaniem
wspélpracy z grupg wyselekcjonowanych firm
w Europie, Azji i Ameryce Pin., posiadajacych wysokie
kompetencje, doswiadczenie i kontakty handlowe na
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poszczegblnych regionalnych rynkach w wybranych
aplikacjach. Dzieki tej strategii Spotka zamierza dotrzec
do wiekszego grona koncowych klientéw, a takze na
biezaco pozyskiwaé¢ wiedze potrzebng do planowania
dalszego rozwoju w kluczowych obszarach.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W I pétroczu 2018 roku udato sie zwiekszy¢ gtownie
udziat w sprzedazy poétproduktéw do produkcji
uniepalniaczy = oraz  podstawowych  produktéow
uniepalniajacych. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego odnotowano 8% wzrost
przychodéw ze sprzedazy.

Istotne czynniki wplywajace na wynik segmentu:

— znaczny wzrost zamdwien na podstawowe
produkty uniepalniajace,

— odroczenie cze$ci zaméwien na produkty
wysokospecjalistyczne w zwigzku z remontem linii
produkcyjnej,

— rozpoczecie wspotpracy z nowymi klientami oraz
umocnienie pozycji u statych klientéw,

— dostosowanie cen do sytuacji rynkowej na produkty
typu ,commodity”,

— spadek wolumenu produktéw dedykowanych do
betonoéw i gipséw.

Nizszy wynik EBITDA w [ pétroczu 2018 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku
zwigzany byt z duza redukcja cen na produkty typu
,commodity”. W  pierwszym  pétroczu  roku
poréwnawczego sytuacja w tej grupie produktowej byta

Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Inna
dziatalno$¢ chemiczna w I pétroczu 2018 roku [w

bardzo korzystna ze wzgledu na mocno ograniczong
ilo§¢ konkurencyjnego produktu z Chin na rynku
europejskim. W III kwartale br. prognozuje sie znaczne
wzrosty cen w tej grupie produktowe;j.

W grupie produktéw  wysokospecjalistycznych
zapotrzebowanie przekroczyto mozliwosci produkcyjne
m.in. ze wzgledu na remont na linii produkcyjnej. Cze$¢
prob  produkcyjnych nowych produktéw zostata
przesunieta na Il pétrocze 2018 r.

Dodatkowo, pozytywny wplyw na wyniki segmentu
miaty nowe zasady rozliczania miedzy segmentami w
zakresie cen potproduktéw. Dzieki korzystniejszym
warunkom zakupu chloru i mozliwosci rekalkulacji cen
wyrobéw, oczekiwany jest w przysztych okresach m.in.
wzrost sprzedazy bazowych produktéw, w szczegélnosci
na rynku azjatyckim.

Ponadto konkurencja na rynku domieszek do betonéw
i gipséw wptyneta na spadek wolumenéw w tej grupie
produktowej. Obecnie trwaja prace nad wprowadzeniem
nowej gamy produktéw, w tym produktéw w formie
sproszkowanej, co pozwoli nie tylko na zdobycie nowych
rynkoéw, ale réwniez na zdywersyfikowanie aplikacji.

Wykres 6  Sprzedaz zewnetrzna segmentu Inna dziatalnos¢
chemiczna w I pétroczu 2018 roku w ujeciu

tys. ton] geograficznym
Niemcy
12 11 B Polska
J—l W Pozostate kraje Unii
1H 2018 1H 2017 Europejskiej
W Azja
B Pozostate

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
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Tabela 5 Wybrane dane finansowe za [ pétroczu 2018 r. segmentu Inna dziatalno$¢ chemiczna

[w tys. zt] 1H2018 1H2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 2594 3310 -21,6%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 50 794 46 335 9,6%
Laczne przychody ze sprzedazy 53388 49 645 7,5%
EBITDA 2265 3909 -42,1%
Marza EBITDA 4.2% 7,9% -3,6 p.p.
Zysk/strata brutto (62) 1595 -103,9%

Inwestycje w segmencie Inna dzialalnos$¢

chemiczna ®

W I pétroczu w segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna
prowadzona byla inwestycja, majaca na celu budowe
instalacji  pilotazowej do produkcji fosforanéw
i fosforynéw, ktdrej zakonczenie planowane jest na
poczatek 2019 roku. Linia pilotazowa pozwoli na
demonstracje  przyjaznych  $rodowisku, wysoce
efektywnych technologii otrzymywania innowacyjnych
produktéw opartych na fosforze. Dzieki tej linii zostanie

3.4. Segment Energetyka ®

potwierdzona technologia, a uzyskana wiedza umozliwi
zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy pelnowymiarowej linii produkcyjnej. Docelowa
linia pozwoli w niedalekiej przysztosci znaczaco
poszerzy¢ portfolio Spétki o szeroka game wysoce
specjalistycznych produktéw, na ktére obserwuje sie
rosnacy popyt.

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna w I pétroczu 2018 roku wyniosta
5,8 min z1.

W I poétroczu br. dziatalno$¢ segmentu Energetyka
przebiegala bez zakldocen. Bez istotnych utrudnien
pracowata  zmodernizowana  mokra  instalacja
odsiarczania spalin oraz nowy mokry komin, ktérych
rozruch przeprowadzono pod koniec 2017 roku. Od
poczatku tego roku instalacje segmentu obowigzujg
nowe standardy emisyjne, zgodne z Dyrektywa IED oraz
zaktualizowanym pozwoleniem zintegrowanym, ktére
sa dotrzymywane. Kolejny rok z rzedu stosunkowo
tagodna zima nie wptyneta na wzrost zapotrzebowania
na energie cieplna.

W I p6troczu 2018 roku kontynuowano zakupy i nabyto
111703 wuprawnien do emisji CO2. Ponadto
w prezentowanym okresie Spotka otrzymata darmowe
uprawnienia do emisji CO2 na produkcje energii cieplnej
w iloéci 54883 (w ramach Krajowych Srodkéw
Wykonawczych) i warunkowe darmowe uprawnienia do
emisji CO2 w iloSci 4297, na produkcje energii
elektrycznej (w ramach Krajowego Programu
Inwestycyjnego). Spotka w kwietniu 2018 r. umorzyta
uprawnienia do emisji COz za rok 2017, w ilosci 208 349
uprawnien. W [ poétroczu rynek odnotowat istotny

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

wzrost cen uprawnien do emisji COz  trend ten
utrzymuje sie.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu zaleza w bardzo duzym stopniu od cen
wegla kamiennego. Od poczatku 2018 roku obowigzuje
nowy kontrakt na dostawy wegla, w ktérym cena,
zgodnie z trendem rynkowym, jest znacznie wyzsza niz
w pierwszym potroczu 2017 roku, co przetozyto sie na
nizsze wyniki segmentu. Czynnikiem powodujacym
obnizenie wynikéw segmentu byta réwniez rekalkulacja
dotyczaca czeSci rozliczen pomiedzy segmentami,
wzwigzku z dostosowaniem do zmian przepiséw
w zakresie cen transferowych.

W I pétroczu 2018 roku, w stosunku do okresu
poréwnawczego, segment odnotowat prawie

Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka

12- procentowy spadek przychodéw ze sprzedazy do
klientéw zewnetrznych. Laczne przychody segmentu
rowniez odnotowaly spadek o ok. 8% w stosunku do
okresu poréwnawczego minionego roku. Gléwna
przyczyna spadku przychodéw byly nizsze ceny,
wynikajace ze zmian przepisow w zakresie cen
transferowych oraz nizsza sprzedaz energii. Nizszy
poziom EBITDA wynikatl ze wspomnianego wzrostu ceny
wegla, nizszych przychodéw ze sprzedazy oraz wyzszych
nakladéw remontowych kilku istotnych wurzadzen,
kluczowych ze wzgledu na zapewnienie niezawodno$ci
produkgji.

[w tys. zi] 1H2018 1H2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 31567 33481 -5,7%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 16 567 18756 -11,7%
Laczne przychody ze sprzedazy 48 134 52237 -7,9%
EBITDA 6721 16187 -58,5%
Marza EBITDA 14,0% 31,0% -17,0 p.p.
Zysk/strata brutto 971 11348 -91,4%

Inwestycje w segmencie Energetyka ®

Inwestycje prowadzone w segmencie Energetyki
przebiegaly w I pétroczu 2018 roku zgodnie z planem.
Prace zwigzane z dwiema kluczowymi inwestycjami, tj.
gruntowng modernizacjg instalacji odsiarczania spalin

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

(w zakresie robdt budowlanych) i przebudowa uktadu
wyprowadzenia spalin, dobiegaja konca.

Warto$¢ nakladéw inwestycyjnych w segmencie
Energetyka w I p6troczu 2018 roku wyniosta 19,1 min zt.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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3.5. Segment Pozostala dziatalno$¢@

W ramach segmentu Pozostata dziatalno$¢ jednostki
segmentu w I poétroczu br. $§wiadczyly ustugi zaréwno
spétkom Grupy PCC Rokita jak i klientom zewnetrznym
m.in. w zakresie ustugi kompleksowego utrzymania
ruchu urzadzen i instalacji technologicznych, elektryki
i sieci elektroenergetycznych, gospodarowania
odpadami przemystowymi czy  wykonawstwa
iremontéw aparatury przemystowej ze stali. Ponadto
jednostki tego segmentu $wiadczyly ustugi dla Grupy
PCC Rokita m.in. w zakresie: zarzgdzania i administracji,
ochrony  $rodowiska, zarzadzania majatkiem,
bezpieczenistwa, utrzymania sieci
elektroenergetycznych oraz transportu kolejowego na
terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym, ustugi
transportowe chemikaliow ptynnych na terenie kraju
i poza jego granicami oraz ustugi spedycyjne.

W ramach segmentu Pozostata dziatalnos¢, Grupa
w I p6troczu 2018 roku prowadzita m.in. inwestycje
zwiagzana z budowg laboratorium centralnego.

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w segmencie
Pozostata dziatalnos$¢ w [ pétroczu 2018 roku wyniosta
12,6 mln zt.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Segment Pozostata dziatalno$¢ odnotowat znacznie
nizszy poziom EBITDA (041,1%) w [ pétroczu 2018 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017.

Czynnikiem  powodujacym  obnizenie = wynikéw
segmentu byta przede wszystkim rekalkulacja dotyczaca
czeSci rozliczen pomiedzy segmentami w zwigzku
z dostosowaniem do zmian przepiséw w zakresie cen
transferowych. Ponadto segment wygenerowat wyzsze
koszty pracownicze, w zwigzku z wyzszym
zatrudnieniem w I pétroczu 2018 roku oraz wyzszymi
ptacami w stosunku do okresu poréwnawczego.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe za I p6trocze 2018 r. segmentu Pozostata dziatalnos¢

[w tys. zl] 1H2018 1H2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 71 699 61103 17,3%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 45161 46 776 -3,5%
Laczne przychody ze sprzedazy 116 860 107 879 8,3%
EBITDA 6353 10795 -41,1%
Marza EBITDA 5,4% 10,0% -4,6 p.p.
Zysk/strata brutto (5670) (1256) -351,6%

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku
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4.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

4.1. Omowienie wynikdw dzialalnos$ci

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita w I pétroczu 2018 roku

[w mln z1] 1H 2018 1H 2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 721,2 629,0 14,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 213,1 173,1 23,1%
Marza brutto na sprzedazy 29,5% 27,5% 2,0 p.p.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 121,0 89,3 35,4%
Wynik netto 108,1 75,2 43,7%
EBITDA 155,7 119,2 30,6%
Marza EBITDA 21,6% 19,0% 2,6 p.p.
41.1. Przychody ze sprzedazy brutto na sprzedazy w Grupie osiagneta bardzo wysoki

W I pétroczu 2018 roku Grupa PCC Rokita uzyskata
bardzo wysoki poziom przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i ustug, w kwocie 721,2 min zi.
Przychody wzrosty o 14,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2017. Bylo to wynikiem
przede wszystkim wyzszych cen produktéow segmentu
Chloropochodne i Poliuretany, a takze osiagniecia
wyzszej produkcji, a zatem i wolumendw sprzedazy
wramach segmentu Chloropochodne. Rentownos$¢

Wykres 7

Udziat przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej
segmentdw w  warto$ci
w [ pétroczu 2018 roku

sprzedazy  Grupy

[ Poliuretany

M Chloropochodne

M Inna dziatalnos$¢

chemiczna

W Pozostata sprzedaz

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

poziom 29,5%. Tak wysoka marza na sprzedazy jest
przede wszystkim konsekwencja dalszego wzrostu cen
chloroalkaliéw przy jednoczesnym utrzymaniu niskiego
kosztu wytworzenia. Bioragc pod uwage przychody
w odniesieniu do segmentéw, najwyzsza warto$¢
przychodéw do klientéw zewnetrznych uzyskat segment
Poliuretany w kwocie 342,8 mln zt i segment
Chloropochodne 265,8 mln z1, co stanowito razem 84,4%
przychodéw Grupy.

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw wg

obszaréw geograficznych w I pétroczu 2018 roku

" Niemcy

M Polska

W Pozostate kraje UE

W Azja

M Pozostale obszary
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4.1.2. Koszty dziatalno$ci

Laczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wilasny
sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
w pierwszych sze$ciu miesigcach 2018 roku wyniosty
605,2 mln zt i byly wyzsze o 65,2 mln zi, tj. 0 12,1% od
kosztéw w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 508,1 mln zt, z czego
461,7 mln zt (bez wylaczen konsolidacyjnych)
przypadato na Jednostke Dominujgca. Grupa PCC Rokita
odnotowata w pierwszym pétroczu wzrost kosztu
wlasnego w odniesieniu do okresu poréwnawczego
0 52,2 mln z, co stanowito 11,4%. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim ze wzrostu kosztu zuzycia materiatéw
i energii, co z kolei spowodowane bylo zaréwno
wyzszym wolumenem produkcji, jak i wyzszymi niz
w okresie poréwnawczym cenami surowcow.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktore
w Grupie PCC Rokita w pierwszym potroczu 2018 roku
wyniosty 1acznie 593,6 mln zl, przedstawia sie
nastepujgco:

—  Koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze
kosztéw rodzajowych stanowity 60,6% wszystkich
kosztéw i wyniosty 359,8 mln zt. Wzrost kosztow
zuzytych materialéw i energii wynikat z wyzszej
produkcji w pierwszych sze$ciu miesigcach 2018
roku w poréwnaniu do okresu pordwnawczego, jak
i wyzszych cen podstawowych surowcéw
wykorzystywanych przez Grupe.

—  Koszty ustug obcych wzrosty wzgledem pierwszego
potrocza 2017 roku o 4,4% do poziomu 87,8 mln zt,
co w strukturze Kkosztéw stanowilo 14,8%.
W ramach tej grupy kosztéw najwiekszy udziat
stanowity koszty ustug transportowych
i remontow.

— Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia,
$Swiadczenia rzeczowe 1 odpis na Fundusz
Swiadczenn Socjalnych w Grupie PCC Rokita
stanowity 14,9% w strukturze kosztéw i wyniosty
88,4 mln z&. W poréwnaniu do pierwszego poétrocza
2017 roku wzrosty o 31,4%, co spowodowane byto
zaréwno wzrostem zatrudnienia w Grupie PCC
Rokita, jak i wiekszymi niz w roku ubiegtym
wynagrodzeniami.

— Koszty amortyzacji oraz Koszty zwigzane
z utworzeniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci
Srodkéw trwatych wzrosty o 4,8 min zt (16,1%)
w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego w zwigzku z przekazaniem zakonczonych
inwestycji na majatek trwaty.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

— Pozostate koszty, na ktore sktadajg sie podatki
i optaty, ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz
inne koszty, nieznacznie wzrosty w stosunku do
okresu poréwnawczego i wyniosty 22,9 mln zt.

4.1.3. Pozostale przychody i koszty
operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
w [ p6troczu 2018 roku wyniést 5,0 mln zt i byt wyzszy
04,7 mln zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego.
Wplyw na wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej miaty dodatnie rdéznice kursowe netto
z dziatalno$ci operacyjnej, podczas gdy w okresie
poréwnawczym odnotowano ujemne réznice kursowe.
W I kwartale 2018 roku miata réwniez miejsce sprzedaz
sp6tki PCC Therm Sp. z o.0. do innej spétki z Grupy PCC.

4.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w pierwszych sze$ciu miesiacach 2018
roku osiagnely poziom -8,0 mln zt i byty o 0,5 mIn zt
wyzsze niz w okresie poréwnawczym. Koszty z tytutu
odsetek utrzymaty sie na zblizonym poziomie do okresu
poréwnawczego, jednocze$nie odnotowano strate
z tytutu réznic kursowych, podczas gdy w I péiroczu
roku poprzedzajgcego Grupa wykazata 0,5 min zt zysku
z tytutu réznic kursowych.

4.1.5. Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

W I péiroczu 2018 roku udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych (IRPC Polyol Company
Limited oraz Elpis Sp. z 0.0.) wyniést (-) 0,8 mln zi,
podczas gdy w okresie poréwnawczym wynosit (-)1 min
zt.

4.1.6. Wynik netto

W I pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na bardzo wysokim poziomie
108,1 mln z}, o 43,7% wyzszy niz w okresie
poréwnawczym.

Tak dobre rezultaty Grupy byly przede wszystkim
efektem wysokich marz segmentu Chloropochodne
wzwigzku z utrzymujacymi sie wysokimi cenami
sprzedazy chloroalkaliow oraz wiekszym wolumenem
sprzedazy segmentu, w zwigzku ze sprzyjajaca
koniunktura i optymalizacjg produkcji. Bardzo wysokie
rezultaty osiggnat takze segment Poliuretany dzieki
utrzymaniu optymalizacji portfela produktéw.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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4.2,

Wyniki segmentéw

Tabela 9 Wyniki segmentéw w pétroczu 1H2018-1H2017

Inna dzialalnos$c¢

Poliuretany Chloropochodne . Energetyka Pozostata dziatalnos¢
chemiczna
[w mln z] 1H2018 1H2017 Zmiana 1H2018 1H2017 Zmiana 1H2018 1H2017 Zmiana 1H2018 1H2017 Zmiana 1H2018 1H2017 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 11,4 121 -57% 1188 1193  -0,4% 2,6 33 -21,6% 31,6 335 -57% 71,7 61,1 17,3%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 3428 3074 11,5% 2658 2097  26,8% 50,8 46,3 9,6% 16,6 188  -11,7% 45,2 46,8 -3,5%
od klientéw zewnetrznych
taczne przychody ze 3542 3195 109% 3846 3290  16,9% 53,4 49,6 7,5% 48,1 522 -7,9% 1169 1079 8,3%
sprzedazy
EBITDA 28,7 27,5 41% 1145 62,8  82,2% 2,3 39  -42,1% 6,7 162  -58,5% 6,4 108  -41,1%
Marza EBITDA 81%  86% -05pp. 298% 191% 107pp.  43%  79% -36pp. 139% 3L,0% 0 550 100%  -46pp.
p.p.
Zysk/strata brutto 20,6 230  -10,3% 97,1 47,6 104,0% (0,1) 1,6 -103,9% 1,0 11,3 -91,4% (5,7) (1,3) -351,6%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate { wartosci 11,5 22,6 -49,1% 53,6 20,7 158,9% 58 2,3 152,2% 19,1 17,0 124% 12,6 13,4 -6,0%
niematerialne
Tabela 10 Wyniki segmentéw w kwartatach 2Q2018-1Q2018
. Inna dziatalnosé . y
Poliuretany Chloropochodne - Energetyka Pozostata dzialalnos¢
chemiczna
[w mln zi] 2Q2018 1Q2018 Zmiana 2Q2018 1Q2018 Zmiana 2Q2018 1Q2018 Zmiana 2Q2018 1Q2018 Zmiana 2Q2018 1Q2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 59 55 7,3% 58,5 60,3  -3,0% 1,6 1,0 60,0% 13,5 181  -254% 37,0 34,7 6,6%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 1771 1657 69% 1266 1392  -9,1% 25,8 25,0 3,2% 6,0 10,6  -43,4% 23,4 21,8 7,3%
od klientéw zewnetrznych
taczne przychody ze 1831 1711 70% 1850 1996  -7,3% 27,4 26,0 5,4% 19,4 287  -32,4% 60,4 56,5 6,9%
sprzedazy
EBITDA 14,3 144 -0,7% 50,8 637 -20,3% 1,4 09  556% 08 59  -86,4% 5,8 06 866,7%
Marza EBITDA 8,1% 84% -03pp.  298%  319% -21pp. 4,3% 35% 08pp.  139%  20,6% -6,6p.p. 5,5% 1,1% 4,4 p.p.
Zysk/strata brutto 10,0 106  -57% 41,9 552 -24,1% 0,1 (02) 150,0% (1,9) 2,9 -1655% (0,6) (51)  882%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 41 74 -44,6% 34,3 193 77,7% 2,5 33 -242% 13,4 57  1351% 9,2 34 170,6%

niematerialne

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 11 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

[w mln z1] 1H 2018 2017 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 1238,7 1177,2 5,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44,9 64,4 -30,3%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 180,5 136,9 31,9%
Zapasy 102,4 97,2 5,3%
Wartos$ci niematerialne 39,8 34,9 14,0%
Pozostate aktywa 78,1 66,0 18,2%
AKTYWA RAZEM 1 684,4 1576,7 6,8%
Kapitat wtasny 689,4 746,7 -7,7%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 479,9 401,5 19,5%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 68,7 65,5 5,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 152,3 174,1 -12,5%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 200,7 80,9 148,1%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy 93,4 108,0 -13,5%
PASYWA RAZEM 1684,4 1576,7 6,8%
i wykazaniem zaplaconego podatku od

4.3.1. Gléwne zmiany w pozycjach aktywéw

wyzszy o 61,5 mln zt poziom rzeczowych aktywow
trwalych zwigzany gléwnie z inwestycjami
prowadzonymi przez Spétke,

wyzszy o 43,6 mln zt poziom naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku z wyzsza warto$cia
sprzedanych wyroboéw i ustug,

wyzszy o 5,2 mln zt poziom zapasow ze wzgledu na
wyzszy poziom zamdwien oraz zwigzang z nimi
wieksza produkcja,

wyzszy o 49 mln 2zl poziom wartoSci
niematerialnych w zwigzku z kontynuacja zakupéw
uprawnien do emisji COz bedaca efektem
uregulowania polityki zarzadzania uprawnieniami
do emisji dwutlenku wegla,

wyzszy o 12,0 mln zt poziom pozostatych aktywow
w zwiazku z wyzszym saldem udzielonych pozyczek
i objetych bonéw od podmiotéw powigzanych jak

nieruchomosci za rok 2018 w rozliczeniach
miedzyokresowych czynnych.

4.3.2. Gléowne zmiany w pozycjach pasywow

spadek o 57,3 mln zt kapitatu wlasnego w stosunku
do stanu z konca roku 2017 w zwigzku z wyptata
dywidendy za rok 2017 i jednocze$nie
zwiekszeniem zyskéw zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszym p6troczu 2018 roku,

wyzszy o 198,2 mln zl poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynikajacy
przede wszystkim z uruchomienia nowego
finansowania zewnetrznego, m.n. w zwigzku
z licznymi inwestycjami oraz rozbudowa
wydziatéw produkcyjnych Grupy,

nizszy o 21,8 mln zt poziom zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
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+.4.  Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Grupa uzyskata w I pétroczu 2018 roku dodatnie saldo
przeptywéw  pienieznych netto z  dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 89,0 mln zt. Jest to wynikiem
wypracowania wysokiego zysku netto za pierwsze sze$¢
miesiecy 2018 roku. Jednocze$nie w pierwszym
potroczu 2018 roku zostaly sptacone zobowiagzania
z tytutu dostaw i ustug oraz inwestycyjne w znacznie
wyzszych kwotach niz miato to miejsce w pierwszym
potroczu 2017 roku. Wysoko$¢ zobowigzan handlowych
zalezy m.in. od wielko$ci produkcji oraz cen surowcéw,
natomiast zwiekszone ptatnosci za zobowigzania
inwestycyjne wynikaja z wiekszego zakresu inwestycji.
Stad saldo przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej byto nizsze niz w okresie poréwnawczym.

W I pétroczu 2018 roku saldo przeptywdéw sSrodkéw
pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto -
126,6 mln zt. Giéwnag przyczyna ujemnego salda
przeptywéw byly ponoszone, przede wszystkim przez
PCC Rokita, wydatki na inwestycje w rzeczowy majatek
trwatly.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita w pierwszym
pétroczu 2018 roku zamkneta sie saldem w wysoko$ci
18,1 miln zi, wyzszym o 123,5 mln zt niz w roku
poprzednim w zwigzku z wyzszym saldem
uruchomionych kredytéw i wyemitowanych obligacji niz
w okresie porownawczym. A te z kolei wynikaja ze
zwiekszonego zapotrzebowania na finansowanie
wzwigzku z licznymi projektami inwestycyjnymi
w Grupie.

Tabela 12 Przeptywy srodkéw pienieznych GK PCC Rokita

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata pelng ptynnos$é finansowa i wykazywata
catkowitg zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, zaréwno z tytulu dostaw i ustug,
jak i z tytutu zobowigzan finansowych.

Stan S$rodkéw pienieznych Grupy w potaczeniu
z finansowaniem zewnetrznym takim jak kredyty,
obligacje oraz dotacje pieniezne pozwala na realizacje
zamierzenn  inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych.

[w mln z1] 1H 2018 1H 2017 Zmiana
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 89,0 72,7 22,4%
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (126,6) (37,0) -242,5%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 18,1 (105,4) 117,2%
Przeplywy pieniezne netto (19,5) (69,7) 72,0%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 64,4 101,4 -36,4%
Srodki pieniezne na koniec okresu 44,9 31,7 41,6%

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku
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4.5. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

Grupa w procesie biezacej dzialalnosci postuguje sie
miernikami rentowno$ci, ptynnosci oraz kapitatu
pracujacego. W ocenie Zarzadu, wskazniki te mogg by¢
istotne dla inwestoré6w, poniewaz stanowia
wyznacznik  pozycji 1 wynikéw finansowych
dziatalno$ci  Grupy, a takze jej zdolnoSci
do finansowania wydatkéw i zaciagania oraz obstugi
zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki
stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -
Alternative Performance Measures) w rozumieniu
Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Alternatywne pomiary wynikéw nie sa miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ani nie
powinny by traktowane jako mierniki wynikéw
finansowych lub przeptywoéw pienieznych. Wskazniki
te nie s3 jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikdéw prezentowanych przez
inne spotki, w tym spdtki prowadzace dziatalnosé¢
wtym samym sektorze, co Grupa PCC Rokita.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢
analizowane wylacznie jako dodatkowe, nie za$

Tabela 13 Alternatywne Pomiary Wynikow

zastepujace informacje finansowe prezentowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy PCC Rokita. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie
tacznie ze skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje wybrane
wskazniki APM poniewaZz w jego opinii sg one Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiaja
analize i ocene osigganych przez Grupe wynikéw
finansowych na przestrzeni poszczegélnych okresow
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia
one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w  analizie  finansowej. Dobér
alternatywnych pomiaréw  wynikow zostat
poprzedzony analiza ich przydatno$ci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i
efektywnosci finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii
Zarzadu pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéow  finansowych. Wynikom nie nalezy
przypisywa¢ wyzszego poziomu istotnoSci niz
pomiarom bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdania finansowego Spotki lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

01-06.2018 01.-06.2017 Zmiana

Marza brutto ze sprzedazy 29,5% 27,5% 2,0 p.p.
Marza netto 15,0% 12,0% 3,0 p.p.
Marza EBIT 16,8% 14,2% 2,6 p.p.
Marza EBITDA 21,6% 19,0% 2,6 p.p.
Rentownos$¢ majatku (ROA) 6,4% 5,4% 1,0 p.p.
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 15,7% 11,8% 3,9 p.p.
01-06.2018 2017 Zmiana
Biezgca ptynnos¢ finansowa 0,9 1,0 -0,1
Szybka ptynnos¢ finansowa 0,7 0,7 0,0
Szybkos$¢ inkasa naleznosci 40 37 3
Szybkos$¢ sptaty zobowiazan 49 53 -4
Szybkos$¢ obrotu zapasami 36 32 4
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 59,1% 52,6% 6,5 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 40,4% 30,6% 9,8 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wiasnego 1,4 11 0,3
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym 1,0 1,0 0,0
Dtug netto / EBITDA 21 1,6 0,5

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku
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Kierujagc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej
przedstawiono ich definicje oraz sposoéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikéow

Tabela 14 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikéw

Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Definicja

EBIT

EBITDA

Marza brutto ze sprzedazy
Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA
Rentownos$¢ majatku (ROA)

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE)

BieZaca ptynno$¢ finansowa

Szybka ptynno$¢ finansowa

Szybko$¢ inkasa naleznosci

Szybkos¢ sptaty zobowigzan

Szybko$¢ obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wiasnego

Pokrycie aktywdow trwatych
kapitatem statym

Dtug netto / EBITDA

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed odsetkami i
opodatkowaniem

Definiowana jako zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezacego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o
odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz udziat w
wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy
Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy
EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania kréotkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy krdotkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie) /Przychody ze sprzedazy

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty dziatalnosci
podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie) /Koszt whasny sprzedazy
Zobowiazania ogétem/Pasywa ogotem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji)/Pasywa
ogbtem

Zobowiazania ogbétem/Kapitat wiasny
(Kapitat wlasny + Zobowiazania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji - Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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Tabela 15 Uzgodnienie dtugu netto

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku

[w tys. z1] 30.06.2018 31.12.2017
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44925 64 444
B. Plynnos¢ 44 925 64 444
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 176 738 79 106
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 23959 1775
E. Kréotkoterminowe zadluzenie finansowe (C+D) 200 697 80 881
F. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (C+D-B) 155772 16 437
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 204 393 148 702
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 275467 252797
I. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (G+H) 479 860 401 499
Zadluzenie finansowe netto (F+I) 635 632 417 936

Tabela 16 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy
[w tys. 1] 01.07.2017- 01.01.2017-
30.06.2018 31.12.2017
ZysKk netto 215 265 182 362
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 103 1692
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 69 677 65419
[+] Zn,lie.mz-a stanu gdpiséw z tytutu utraty wartos$ci Srodkéw trwatych i 381 (159)
wartoS$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 15227 14 705
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 2199 2384
[=] EBITDA 302 852 266 403
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 6 miesiecy roku
[w tys. 1] 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017

Zysk netto 108 115 75213
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 4030 5619
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 34319 30061
[+] Zn,lie_mz_a stanu deiséw z tytutu utraty wartos$ci Srodkéw trwatych i 341 (199)
wartos$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 8015 7 493
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 840 1024
[=] EBITDA 155 660 119 211
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Przy  uzyciu analizy wskaznikowej dokonano
syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej
Grupy PCC Rokita. Wybrane =zostaty podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci
dziatania (efektywno$ci) oraz struktury kapitatowej
(zadtuzenia).

Plynnos$¢ i zadluzenie

Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybkiej w I p6troczu
2018 roku liczone na podstawie danych bilansowych na
koniec okresu sprawozdawczego, w pordwnaniu do
danych zkonca roku poprzedniego, osiggnety bardzo
zblizone poziomy. Swiadczy to o dobrej zdolnosci do
regulowania zobowigzan krdtkoterminowych. Grupa
utrzymuje optymalny poziom wskaznikdéw ptynnosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (Net
Debt) rozumiany jako suma zobowiagzan odsetkowych
pomniejszona o Srodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita
wynosit 635,6 mln zt, natomiast EBITDA (rozumiany

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

jako wynik netto za ostatnie 12 miesiecy skorygowany
o podatek dochodowy, koszty finansowe, amortyzacje
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych) 302,9 mln zt. Wskaznik Net
Debt/EBITDA na koniec marca 2018 roku wyniést 2,1.
Jest to poziom w petni bezpieczny i akceptowalny przez
instytucje finansowe.

Rentownos¢

Wszystkie wskazniki rentownosci w 1 péiroczu 2018
roku takie jak rentowno$ci majatku (ROA) i kapitatu
wlasnego (ROE), marza netto, marza brutto, marza EBIT
i marza EBITDA osiagnety poziomy wyzZsze niz w okresie
poréwnawczym. Potwierdza to bardzo dobre rezultaty
opisane we wcze$niejszej czeSci opracowania jak
i$Swiadczy o generowanej przez Grupe nadwyzce
finansowe;j.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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4.6. Gléwne czynniki wplywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze
w kolejnych okresach, wptywa¢ beda miedzy innymi
czynniki niZej opisane, jak réwniez dynamika i kierunki
rozwoju rynkoéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurencji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej
granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udzialem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK PCC Rokita w istotnej mierze
uzaleznione s3 od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce, ale i na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw maja przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysokos$¢ stép
procentowych.

W 2017 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrést
0 4,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W I kwartale 2018 r. wzrést o 52 proc. r/r w
poréwnaniu ze wzrostem o 4,9 proc. r/r w [V kwartale.

Zgodnie z  zalozeniami  makroekonomicznymi
Narodowego Banku Polskiego z 16 lipca 2018 r., tempo
wzrostu PKB w calym 2018 r. prawdopodobnie
wyniesie 4,6% (korekta w gore projekcji lipcowej PKB
na tle projekcji marcowej ze wzgledu na wyzszy niz
oczekiwano odczyt tej kategorii za I kw. br.), czyli
utrzyma sie na takim samym poziomie jak w roku
2017. Wedtug ww. projekcji wzrostu gospodarczego,
wzrost PKB w 2019 r. nie powinien wyj$¢ poza
przedziat 3,3%-4,3%. Natomiast w 2020 r. prognozuje
sie warto$ci z zakresu 3,0%-4,0%.

W najblizszych dwoéch latach inflacja CPI bedzie sie
ksztattowata blisko celu inflacyjnego NBP (2,5%).

Na podstawie ,Raportu NBP o inflacji” z lipca 2018 r.,
w biezacym roku nalezy spodziewac sie wartosci
inflacji na poziomie 1,8%, w 2019 r. na poziomie 2,7%,
aw 2020 r. prognozuje sie inflacje na poziomie 2,9%.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje
tagodna polityke pieniezng. W 2017 obowiazywata
gléwna stopa procentowa na poziomie 1,5%,
ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej jeszcze
w marcu 2015 r. Eksperci NBP przewidujg stosunkowo
stabilny ~ poziom  stopy referencyjnej = NBP
w nadchodzacych latach. Sg przekonani, ze w 2018 r.
stopa referencyjna NBP pozostanie bez zmian (1,5%).
W kolejnych 2 latach przewidujg niewielki wzrost.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

W 2019 r. oczekiwane s3 wartoSci z zakresu 1,5%-
1,75% (scenariusz centralny: 1,55%), zas w 2020 r. -
1,55%-2,25% (scenariusz centralny: 1,85%)

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do rekordowo niskiego poziomu
spowodowaty, Ze oprocentowanie lokat bankowych
spadio do poziomdéw, ktdre nie zapewnialy
satysfakcjonujacego zysku. W dobie niskich stép
procentowych w Polsce, regularne emisje obligacji w
ramach dywersyfikacji Zrdédet finansowania byly
atrakcyjne dla inwestorow. Papiery dtuzne Spétki
moga stanowi¢ dla inwestoréw potencjalna okazje do
wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Grupa wykorzystuje finansowanie zewnetrzne
m.in. w postaci kredytéw opartych na zmiennej stopie
procentowej jak i obligacje, bazujace na statych
stopach. Dzieki temu stara sie réwnowazy¢ strukture
finansowania.

Wyniki sprzedazy eksportowej sg rowniez uzaleznione
od kurs6w wymiany PLN do EUR i USD, walut w
ktérych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno
od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcéw produkcyjnych.

Ksztaltowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wplyw
na koszty wytworzenia produktéw a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby
ograniczy¢ ryzyko wzrostu cen surowcOw w miare
mozliwo$ci dywersyfikuje swoich dostawcow.

Kontynuacja realizacji planowanych celéw
strategicznych Grupy

Terminowa realizacja cato$ci planéw inwestycyjnych,
w szczegbélnosci  zwigzanych z  rozszerzeniem
istniejacych i  budowa  nowych instalacji
produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wptyw na
pozycje konkurencyjna, dynamike rozwoju
i rentowno$¢ dziatalnosci spotek Grupy PCC Rokita.

Grupa stale optymalizuje portfolio poprzez wzrost
sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz  ograniczanie udziatu
produktéw masowych o duzo nizszych marzach. Dzieki
takim dziataniom umacnia swoja pozycje rynkowa.

Grupa PCC Rokita poszukuje dalszych mozliwosci
rozwoju réwniez poprzez ekspansje geograficzna.
Efektem tych dziatan jest rozpoczecie dziatalnosci
w Azji, jednym z najbardziej perspektywicznych
rynkéw.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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5.ZARZADZANIE RYZYKIEM

Dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita jest narazona na rézne
rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne, finansowe,
biznesowe zwigzane z sytuacja makroekonomiczng,
polityczne, prawne, sSrodowiskowe oraz reputacyjne.
Nie mozna wykluczy¢, ze moga istnie¢ jeszcze
dodatkowe ryzyka, ktérych na obecnym etapie nie
zidentyfikowano.

Z uwagi na min niezmiernie szeroki zakres
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, otoczenie
biznesowe, w ktérym dziata Grupa, uwarunkowania
techniczne 1 technologiczne, skomplikowany i
innowacyjny  proces produkcyjny, dzialalnos¢

5.1. Ryzyko operacyjne

podejmowang przez konkurencje, a takze czeste
zmiany prawne i konieczno$¢ przestrzegania przez
Grupe nie tylko ustawodawstwa polskiego ale réwniez
unijnego oraz prawa miedzynarodowego, ponizej
wskazane rodzaje dziatan podejmowanych przez
Grupe oraz stosowane mechanizmy zabezpieczajace
moga wylacznie stuzy¢ ograniczeniu ryzyka
prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej, nie moga go
jednak catkowicie wykluczy¢. Dlatego niniejszego
sprawozdania nie nalezy traktowaé jako formy
jakiegokolwiek zapewnienia ani gwarancji, zar6wno o
charakterze wyraznym jak i dorozumianym.

Ryzyko zaklocen proceséw produkcyjnych lub
wystapienia powaznej awarii przemystowej
Dziatalno$¢ produkcyjna PCC Rokita SA i innych spétek
produkcyjnych  wchodzacych w sktad  Grupy
w obszarze proceséw syntezy chemicznej zwigzana
jest z magazynowaniem i stosowaniem substancji
o wiasciwosciach palnych, wybuchowych,
toksycznych, zracych i niebezpiecznych dla
Srodowiska. W zwigzku z tym moga stwarzaé
zagrozenie dla srodowiska naturalnego, zdrowia oraz
zycia pracownikow spétek, a takze mieszkancéw
pobliskich miejscowosci. Zgodnie z przepisami ustawy
Prawo ochrony $rodowiska, spétki Grupy moga by¢
zaliczone do zakladéw stwarzajacych zagrozenie
wystapienia powaznej awarii przemystowej bedac
zakladem oduzym ryzyku wystapienia powaznej
awarii przemystowe;. Zaklécenia procesow
produkcyjnych moga nastapi¢ w wyniku szeregu
zdarzen niezaleznych od spétek, w tym probleméw
z dostawami surowcéw i mediéw, a takze wystgpienia
takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy
ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektow Spétki skutkujace
krotkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci zZ powodu koniecznosci
przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkéw moga
wywrze¢ niekorzystny wptyw na dzialalnos¢ spétek
Grupy PCC Rokita. Innym czynnikiem zwigzanym ze
specyfika dziatalnosci Grupy w obszarze
niebezpiecznych dla Srodowiska i ludzi substancji
chemicznych, ktéry moze negatywnie wplywaé na
sytuacje finansowa Grupy, jest ryzyko wystapienia
wypadku przy pracy oraz choréb zawodowych
u pracownikéw.

W spétkach Grupy funkcjonuje system bezpieczenstwa
obejmujacy  wszystkie poziomy  organizacyjne
i procesy technologiczne. System bezpieczenstwa
funkcjonuje jako system zarzadzania, ktéry jest zgodny

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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z obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami, tj.
ustawag Prawo ochrony $rodowiska oraz Dyrektywa
Rady Unii Europejskiej Parlamentu Europejskiego
i Rady 2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
kontroli zagrozen powaznymi awariami zwigzanymi
z substancjami niebezpiecznymi, zZmieniajaca,
a nastepnie uchylajaca dyrektywe Rady 96/82/WE
(tzw. Dyrektywa SEVESO III) oraz jest spdjny z
przyjetymi w Spdtce systemami zarzadzania jakoscia,
$rodowiskiem i energia.

PCC Rokita jako odpowiedzialny podmiot w zakresie
bezpieczenistwa pozyskata certyfikat na zgodnos$¢
znormg OHSAS 18001, ktéra stanowi potwierdzenie
zaangazowania Spotki w utrzymywanie i ciagla
poprawe bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podnosi
standardy pracy wszystkich pracownikéw Spétki oraz
pracownikéw Spoétek zewnetrznych, wykonujacych
prace na jej terenie.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw
oraz zakléceniami w dostawach surowcéw

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej,
w przypadku  niektérych  surowcéw, istnieje
ograniczona liczba  potencjalnych  dostawcéw,
a w niektérych przypadkach dostawy surowca s3
zmonopolizowane przez jednego dostawce. Te
zalezno$ci dostaw moga zatem mie¢ istotny negatywny
wptyw na warto$¢ aktywow netto, sytuacje finansowa
oraz wyniki finansowe Spétki oraz Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spo6tki Grupy
nieustannie poszukujg alternatywnych mozliwos$ci
zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji
negocjacyjnej wobec dostawcow.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia
awarii badz nieplanowanych przestojéow na
instalacjach dostawcow spétek Grupy, beda musiaty
one czeSciej realizowa¢ dostawy surowcow

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I pétrocze 2018 roku
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z alternatywnych zrédet, badz catkowicie ograniczy¢
produkcje niektérych produktéw. Grupa nie moze
zapewni¢, ze dostawy surowcéw w przysziosci beda
odbywac¢ sie w sposdb ciagly, oraz ze dostawy od
producentéw beda realizowane terminowo. Przerwy
w dostarczaniu surowcéw do spoétek Grupy lub
ograniczenie wielko$ci dostaw mogg spowodowacé
przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost
kosztéw produkcji, zmniejszenie produkcji i wielko$ci
dostaw produktéw do klientéw przez Spétke lub
opdznienia w dostawach produktéw Spoéiki, co moze
mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa
PCC Rokita posiada bardzo duza baze odbiorcéw,
jednocze$nie ich rozktad potwierdza zasade Pareto:
okoto 80% produktéw trafia do 20% odbiorcéw, co
w ocenie Spotki jest norma rynkowa. W swojej ofercie
Grupa posiada produkty masowe, ktére sprzedawane
sa do kilkudziesieciu klientéw, jak réwniez produkty
specjalistyczne, ktore trafiaja tylko do kilku odbiorcow.
Jednoczes$nie kazdy kompleks produkcyjny w ramach
Grupy PCC Rokita, sprzedaje cze$¢ produktow
do miedzynarodowych grup kapitatowych, tak wiec
suma obrotéw z takimi podmiotami jest wielkoScia
znaczaca. Stad tez istnieje ryzyko, iz utrata odbiorcy
produktu specjalistycznego lub odbiorcy bedacego
duzym koncernem chemicznym istotnie moze wptyna¢
na wyniki Grupy PCC Rokita.

Grupa caly czas dazy do takiego uksztattowania
portfela klientéw, ktoéry zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientéw i minimalizuje wplyw
ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegdlna
uwaga Grupy poswiecona jest malym i Srednim
firmom, ktére bardziej potrzebuja wsparcia obstugi
przed- iposprzedazowej niz duze korporacje. Dzieki
zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich
lojalnosci Spétka stabilizuje swoja sprzedaz, a ryzyko
utraty pojedynczego klienta staje sie mniej dotkliwe.

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie standardéw
regulujacych kwestie ochrony srodowiska oraz
programem czystosci wody w Odrze

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy PCC Rokita jest
dziatalno$cig ucigzliwa i mogaca wywierac negatywny
wplyw  nasdrodowisko  naturalne. W zwigzku
zpowyzszym  spotki  Grupy musza posiadac
odpowiednie zezwolenia oraz pozwolenia
na korzystanie ze Srodowiska naturalnego,
przestrzega¢  okre§lonych  przepisami  prawa
standardéw korzystania ze $rodowiska dotyczacych
w szczegblno$ci emisji substancji do powietrza,
prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej
i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Grupa
Kapitatowa PCC Rokita musi rdwniez zapewnié
odpowiedni poziom ochrony $rodowiska

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Jednak
w zwigzku z ciaglym zaostrzaniem przepiséw
srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢ w przysztosci
kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w konsekwencji
moga prowadzi¢c do KkoniecznoSci poniesienia
okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy PCC Rokita i Sp6tki.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposdb ciagly
udoskonala prowadzone procesy technologiczne
iinstalacje oraz inwestuje w najnowoczes$niejsze
technologie.

Gléwnym zZrédtem zaopatrzenia Grupy w wode
przemystowa jak i  odbiornikiem  $ciekow
oczyszczonych w oczyszczalni Spétki jest rzeka Odra.
Wymagania co do jako$ci wody w Odrze ustalone s3
w Planie Gospodarowania Wodami na obszarze
dorzecza Odry (PGW), ktdry ustala cele sSrodowiskowe
dla poszczegélnych odcinkéw Odry i wod jej dorzecza
a takze zaleza od wymagan okres$lonych w ustawie z
dnia 20 lipca 2017 r. Prawo Wodne i aktach
wykonawczych do niej. PGW sg aktualizowane co 6 lat.
Zgodnie z ostatniag aktualizacja PGW z roku 2016, na
obszarze dorzecza Odry, dla jednolitej cze$ci wod, do
ktérej Spoétka odprowadza oczyszczone $cieki,
ustalono  derogacje = na  osiggniecie  celow
srodowiskowych do roku 2027. Nastepna aktualizacja
zostanie przeprowadzona w terminie do dnia 22
grudnia 2021 roku. Jako$¢ Sciekéw odprowadzanych
do Odry odpowiada w peini warunkom ustalonym w
pozwoleniu wodnoprawnym, ktérego termin wazno$ci
uptywa w roku 2024.

Aby zminimalizowa¢ opisywane ryzyko, Grupa na
biezaco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony
Srodowiska, a jednym =z takich dzialan byla
modernizacja zaktadowej oczyszczalni $ciekéw, ktora
zostata zakonczona w 2015 roku. Gtéwnym celem
modernizacji oczyszczalni Sciekow byto dostosowanie
dziatalno$ci Grupy do zaostrzajacych sie wymogéw
prawa unijnego. Jednocze$nie tam, gdzie jest to
uzasadnione, instaluje sie lokalne podczyszczalnie
Sciekbw  pozwalajace na  redukcje uzrddia
zanieczyszczen powstajacych w wyniku dziatalno$ci
produkcyjnej. W wyniku realizacji obu kierunkéw
dziatann ograniczane s3 tadunki zanieczyszczen w
$ciekach odprowadzonych do $rodowiska wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka posiada
nowe pozwolenie wodnoprawne z terminem waznosci
do 2024 roku, co zmniejsza ryzyko negatywnego
wplywu wymagan prawnych zwigzanych
z gospodarka wodno-$ciekowa na wyniki finansowe
Grupy. W nowym pozwoleniu uwzglednione s3
wymagania wynikajagce z wdrozenia Ramowej
Dyrektywy Wodnej. Spétka §ledzi takze réwnolegle
procesy legislacyjne dotyczace wdrozenia w petni
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przepiséw ww. dyrektywy, a takze dotyczace
zagospodarowania dorzecza Odry np. ustawe z dnia 20
lipca 2017 r. Prawo Wodne lub Rozporzadzenie Rady
Ministréw w sprawie Planu gospodarowania wodami
na obszarze dorzecza Odry z dnia 18 pazdziernika
2016.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkéw przy
pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig oraz specyfika
branzy, w ktérej dziatajg spdtki Grupy PCC Rokita,
cze$¢  pracownikéw  zatrudnionych jest na
stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe
iucigzliwe. Istnieje ryzyko wystapienia choréb
zawodowych upracownikéw, a takze szczegblne
ryzyko wypadkéw $miertelnych czy wypadkéw
powodujacych trwatg niezdolno$¢ do pracy. W Grupie
w I potowie 2018 r. nie odnotowano wypadkéw
$miertelnych przy pracy ani nie odnotowano wypadku,
ktérego konsekwencjami bytaby trwata niezdolno$¢ do

pracy.

W przypadku zwiekszenia wymogéw zwigzanych
z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia
dodatkowych obowiazkéw w zakresie bezpieczenstwa
stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy pracy
lub stwierdzenia wystgpienia choréb zawodowych,
mogtaby  wystapié koniecznos$¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw. Mogloby to mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
pracowniczych sporéw zbiorowych

W Grupie PCC Rokita funkcjonuja 4 organizacje
zwigzkowe. Z racji przynaleznoSci do zwigzkow
zawodowych okoto 23% zatogi spoétek Grupy oraz
okoto 27% zatogi PCC Rokita, spétki Grupy narazone sa
na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporéw
zbiorowych imoga w przyszto$ci stana¢ przed
konieczno$cig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z
organizacjami zawodowymi. Innymi mozliwymi
zakldceniami dziatalnosci spoétek Grupy moga by¢
akcje protestacyjne, strajki czy przerwy w pracy.
Ewentualne wystapienie podobnych okolicznosci
moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢
Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej
dziatalno$ci.

Obecnie jedna z organizacji, MOZ ZZIT przy PCC Rokita,
jest w sporze z PCC Rokita, CWB Partner Sp. z o.0,,
LabAnalityka Sp. z 0.0., LabMatic Sp. z 0.0. i ChemiPark
Technologiczny Sp. z o. 0. w zwigzku z odmowa
realizacji zadan dotyczacych podwyzek
wynagrodzenia zasadniczego pracownikow. Wyzej
wymienieni pracodawcy porozumieli sie z pozostatymi
organizacjami zwigzkowymi i realizowali podwyzki
wynagrodzen zgodnie z zawartymi porozumieniami
z 3 pozostatymi organizacjami zwigzkowymi.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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Ryzyko awarii systemow informatycznych
Dziatalno$¢ spoétek Grupy PCC Rokita wigze sie z
wykorzystaniem systeméw informatycznych
koniecznych zaréwno dla prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzadzaniem
Spotka. Spé6tki  Grupy PCC Rokita ponadto
wykorzystujg zaawansowane programy informatyczne
stuzace do nadzorowania proceséw produkcji. Obszar
teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT SA z
siedzibg w Brzegu Dolnym, bedaca spétka zalezng PCC
SE. Spétka ta petni role centrum kompetencyjnego IT,
$wiadczac ustugi teleinformatyczne dla Spétek Grupy
PCC Rokita.

Wystapienie awarii systeméw informatycznych
wykorzystywanych w Spétce mogloby skutkowac
czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ponadto wystapienie zaklocen zwigzanych
z cyberatakami wobec systeméw stuzacych do
nadzorowania  procesé6w  produkcji, mogtoby
skutkowac niekontrolowanymi reakcjami
chemicznymi i spowodowa¢ powazne w skutkach
zniszczenia instalacji produkcyjnych (np. pozaru lub
wybuchu) lub tez emisje substancji chemicznych.
Skutkiem cyberataku moga by¢ szkody osobowe,
zniszczenie majatku trwatego o duzej wartosci, utrata
mozliwo$ci produkcji oraz w efekcie utrata zwigzanego
z nig zysku.

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem spotki
Grupy wykorzystuja zintegrowany system
informatyczny. W toku dziatalnosci nie mozna
wykluczyé powstania takiej sytuacji, w ktdérej awarii
ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie
wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego
powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢ realizacje
zatozonych celéw ekonomicznych w okreslonym
czasie. Poprzez rozwdj wykorzystywanych technologii
informatycznych Spétka przeciwdziala wystapieniu
tego ryzyka.

Ryzyko zZwiazane z wiekszosciowym
akcjonariuszem i z powiazaniem z podmiotami
z Grupy Kapitatlowej PCC

Podmiotem dominujacym w stosunku do PCC Rokita
jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu PCC Rokita SA, PCC SE moze
wywiera¢ istotny wpltyw na decyzje w zakresie
najwazniejszych spraw Kkorporacyjnych dotyczacych
funkcjonowania Spdtki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty
dywidendy i innych czynnoSci, ktére zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych wymagajg wiekszos$ci
gloséw (zwyklej lub kwalifikowanej) na Walnym
Zgromadzeniu. PCC SE posiada rowniez wystarczajaca
liczbe gltoséw do powotywania wiekszosSci cztonkéw
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Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich
cztonkéw Zarzadu. W zwigzku 2z posiadanymi
uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do
sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscia
Spotki.

W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien Kkorporacyjnych PCC SE moze dziata¢
w sposOb sprzeczny z interesami Spoétki lub innych
akcjonariuszy.

Grupa PCC Rokita jest silnie powigzana z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PCC SE. Powigzania te obejmuja
miedzy innymi sprzedaz produktéw Grupy do
podmiotéw z Grupy Kapitatlowej PCC SE oraz
dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC
SE na rzecz Spétek Grupy PCC Rokita dostaw
surowcéw, a takze Swiadczenie na rzecz Grupy ustug
koniecznych dla wykonywania przez nig biezacej
dziatalno$ci. Szczegdlnie silne powigzanie dotyczy
spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej
oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serweréw,
domen internetowych oraz udostepniania sprzetu.

Istnieje ryzyko, Ze w sytuacji wyj$cia Spo6tki PCC Rokita
z Grupy Kapitatowej PCC SE, zaistnieje koniecznos¢
zaangazowania alternatywnych dostawcéow ustug
i surowcow $wiadczonych/dostarczanych aktualnie
przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC SE, co moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnos$ci Spétki.

5.2. Ryzyko finansowe

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Jednym z gtéwnych czynnikéw warunkujacych sukces
w dziatalno$ci Spétki jest zdolno$¢ do utrzymania
wysoko  wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
i kluczowych pracownikéw. Nie ulega watpliwosci, ze
obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa PCC
Rokita SA sa w duzym stopniu efektem wiedzy
i doswiadczenia obecnego kierownictwa Spotki i jej
kluczowych  pracownikéw. Utrata najlepszych
menedzeré6w oraz wykwalifikowanego personelu
moze sie wigza¢ z ryzykiem pogorszenia jakoSci
zarzadzania Spoétka, co w konsekwencji mogtoby
spowodowa¢ okresowe zakitécenie funkcjonowania
Emitenta i negatywnie wptyngé na tempo realizacji
jego planéw rozwojowych. Nie ma pewnosci, ze Spoétce
uda sie w przysztosci zatrzymac¢ cztonkéw wyzszego
kierownictwa i kluczowego personelu czy tez
wprowadza¢ do Kkadry zarzadzajacej nowych
wykwalifikowanych pracownikow. Jednakze
dotychczasowa analiza pokazuje, ze przypadki odejsé
cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego
personelu s3 sporadyczne. Ponadto w celu
ograniczenia tego ryzyka Spétka prowadzi szereg
dziatan majgcych na celu utrzymanie i pozyskanie
najlepszych pracownikéw poprzez rozwdj
motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki
program szkolen.

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PCC
Rokita sg stronami uméw finansowych, z ktérych czesé
oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku
z powyzszym spotki te narazone sg na ryzyko zmiany
stop procentowych, m.in. w odniesieniu do juz
zaciggnietych kredytéw, jak réwniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego
zadtuzenia.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu stép
procentowych Spétka dominujgca zdecydowata sie
zastosowac strategie zabezpieczajace, zawierajac
transakcje IRS (Swap stopy procentowej). Niezaleznie
od tego faktu, Grupa w dalszym ciggu monitoruje
stopien narazenia na ryzyko wzrostu stopy
procentowej i nie wyklucza w przysziosci podjecia
dalszych dziatann ograniczajacych to ryzyko. Do
wzrostu Kkosztéw finansowania bankowego moze
réwniez przyczyni¢ sie niespetnienie niektérych
warunkéw umoéw kredytowych, co w konsekwencji
daje kredytodawcom mozliwo$¢ podwyzszenia marzy.

Ponadto emitowane przez Spétke obligacje
charakteryzuja sie statym oprocentowaniem.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Ryzyko kredytowe

Grupa PCC Rokita prowadzi sprzedaz produktéw
i ustug z odroczonym terminem ptatnosci, w zwigzku
z czym istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw
naleznos$ci za dostarczone produkty i ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka kredytowego Spoétka
prowadzi biezacy monitoring nalezno$ci, stosuje
procedure windykacyjng, procedure odsetkowa,
procedure przyznawania limitéw kredytowych oraz
ubezpiecza przewazajaca czesc naleznosci
handlowych. Wiekszo$¢ odbiorcéw to dhlugoletni
kontrahenci, co istotnie zmniejsza ryzyko kredytowe.

Wolne $rodki pieniezne Grupa lokuje w bankach
(lokaty terminowe oraz rachunki biezace), z czym
zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz s3 to
instytucje o duzej wiarygodnosci.

W celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscia w Grupie
PCC SE wdrozone sg programy pozyczek oraz emisji
bonéw dtuznych. Spétki dysponujace nadwyzkami
finansowymi udzielaja pozyczek spotkom
posiadajacym niewystarczajaca ilos¢ gotéowki badz
inwestuja w bony dtuzne emitowane przez te spéiki.
Z racji tego, ze $rodki te alokowane sa wewnatrz Grupy
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PCC SE, ryzyko kredytowe w tym zakresie uwaza sie za
nieistotne.

Grupa PCC Rokita jest ponadto narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z udzielonymi poreczeniami
i gwarancjami. Catkowita warto$¢ zobowigzan
warunkowych Grupy na dzien 30.06.2018 roku
wyniosta 120,9 mln zt (PCC Rokita blisko 128,2 min zt)
i dotyczyta poreczen sptaty kredytu udzielonych
spétkom powigzanym, poreczen za przyszte
zobowigzania spétek powigzanych z tytulu zakupu
surowcoéw, materiatéw i ustug, zobowigzan z tytutu
gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
oraz otrzymanych dotacji.

Ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane
zmozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowe;j.
Przyczyny pogorszenia plynnosci finansowej moga
mie¢ charakter zewnetrzny, tzn. by¢ niezalezne od
Spotki oraz wewnetrzny, pozostajagc w obszarze jej
wplywéw. Do zewnetrznych czynnikéw wptywajacych
na pogorszenie ptynnosci finansowej nalezy miedzy
innymi gwattowny wzrost cen surowcow, niemozliwy
do przetozenia na ceny produktéw, niekorzystna
zmiana kurséw walutowych, niespodziewany wzrost
stop procentowych, agresywne dziatania konkurencji,
zmiany w przepisach prawa, etc. Wewnetrznymi
przyczynami pogorszenia zdolnosci platniczej moga
by¢ trudnos$ci w $cigganiu nalezno$ci, nadmierny
wzrost zapasow, niewtasciwe relacje miedzy aktywami
obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi,
zbyt wysokie zadtuzenie w odniesieniu do wysoko$ci
kapitaldw wtlasnych, niedostateczna kontrola kosztow,
mato konkurencyjna strategia rozwoju, duze naktady
na nietrafione inwestycje oraz inne.

Ponadto w ostatnich latach Spétka zwiekszyta udziat
$rodkéw pozyskanych z emisji obligacji zmniejszajac
jednoczes$nie kapitat obcy pozyskany w postaci
kredytéw bankowych. Spétka zaktada utrzymanie w
przysztoéci podobnej struktury finansowania. Na
wypadek jednak gdyby nie byto mozliwe pozyskanie
$rodkéw przez emisje obligacji, Spétka bedzie musiata
zwiekszy¢ udziat alternatywnych zrédet finansowania
jakim jest kapitat wlasny (pozyskany od inwestoréw),
a takze kredyty bankowe oraz pozyczki. Poniewaz
ocena zdolnosci kredytowej na potrzeby pozyskania
$rodkéw w drodze kredytu czy pozyczki dokonywana
jest przez zewnetrzne i niezaleZne instytucje, nalezy
mie¢ na uwadze, ze w przypadku negatywnej oceny
zdolnosci kredytowej i trudnosci w pozyskaniu innych
zrodet finansowania, Spétka moze utraci¢ zdolno$c¢ do
regulowania zobowigzan, co moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sie wynikéw finansowych i ptynnosci
Grupy. Spoétka prowadzac polityke finansowania
dziatalnosci dopuszcza jednak zwiekszanie
zaangazowania zaréwno kapitatu wiasnego, jak i

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

obcego w postaci poza wymienionymi kredytami
bankowymi, czy pozyczkami, takze udziat $rodkéw
uzyskiwanych w ramach pomocy publicznej oraz
dtuznych papier6w wartosciowych, a wybor
konkretnego rodzaju finansowania zZawsze
poprzedzony jest szczegétowa analiza warunkéw
danego finansowania, w tym otoczenia rynkowego i
alternatywnych Zrédet kapitatu dostepnych dla Sp6tki.
Takie zrdéznicowanie zasadniczo pozwala na
optymalizacje Zrddet finansowania i zwieksza
swobode w podejmowaniu decyzji o zaangazowaniu
zewnetrznych $srodkow.

Spotki Grupy, w tym PCC Rokita posiadajg obecnie
peina zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan,
jednakze nie mozna wykluczy¢ potencjalnego
pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W celu
minimalizacji tego ryzyka Spétka na biezaco
monitoruje zewnetrzne iwewnetrzne przestanki
ewentualnego pogorszenia zdolnoSci ptatniczej oraz
podejmuje dziatania w kierunku maksymalizacji
udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu
Spotek Grupy.

Ewentualne pogorszenie ptynnosci finansowej moze
negatywnie wplyna¢ na relacje z kontrahentami
i podmiotami finansujacymi dzialalno$¢ Spétek.
Catkowita wutrata plynnosci finansowej moze
spowodowac¢ bankructwo Spétki.

Ryzyko kursowe

Znaczna cze$¢ sprzedazy Grupy Kapitatlowej jest
zwigzana z eksportem produktow. W pierwszym
poétroczu 2018 roku udzial eksportu w sprzedazy
Grupy wyniost okoto 55%, w PCC Rokita stanowit
okoto 56% sprzedazy jednostkowej. Duza czesé
przychodéw krajowych jest realizowana w walutach
obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw
materiatéw do produkcji na rynkach zagranicznych za
ktére ptaci w walutach obcych, gtéwnie w EUR i USD.W
zwigzku z tym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany
kurséw walutowych, ajego ostateczny wplyw na
wyniki Spé6tki zalezny jest od poziomu zmian kurséw
oraz skali importu i eksportu w danym okresie czasu.

Ryzyko kursowe w spoétkach Grupy dotyczy réwniez
pozyczek, leasingbw oraz innych zobowigzan
rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kursow
walut, w ktérych Spotki dokonuja rozliczen, moga
niekorzystnie wptyna¢ na wyniki dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Przychody uzaleznione od kurséw walut obcych
przewazaty w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi
od walut obcych, w wyniku czego Spotka posiadata
dodatniag ekspozycje walutowa. Deprecjacja ztotowki
sprzyjata poprawie wyniku Spétki na dziatalnos$ci
operacyjnej, podczas gdy aprecjacja ztotéwki
prowadzita do obnizenia zyskownosci.
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Zwykle Grupa narazona jest na ryzyko aprecjacji
ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody
w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego
Spétka dopuszcza mozliwo$¢ zastosowania strategii
zabezpieczenia sie przed gwaltownym umocnieniem
ztotéwki.  Grupa PCC  Rokita  sporadycznie
wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania
ryzykiem walutowym, koncentrujac swoje dziatania w
powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu
naturalnego polegajacego na finansowaniu
dziatalno$ci w walucie, w ktérej Spotka generuje
przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu do
kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadtuzenia w tej
walucie, Spoétka dazy do ograniczenia wplywu ryzyka
jego zmian na generowane przeptywy pieniezne
ztytutu  czeSci  przychodéw  ze  sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane s3 na kazdy
dzien bilansowy po S$rednim Kkursie walutowym
oglaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji
Grupa narazona jest na wystepowanie réznic
kursowych  mogacych powodowa¢ dodatkowg
zmienno$¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia
zmiennoS$ci prezentowanych wynikéw ksiegowych,
Grupa objeta zasadami rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych wspomniane pozyczki
walutowe  wyznaczajac  je jako instrumenty
zabezpieczajgce na zabezpieczenie okreslonych
przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub
indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko
walutowe.

W  wyniku zastosowania powyzszych zasad
rachunkowos$ci  zabezpieczen Spétka na dzien
30.06.2018 roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji inne skumulowane dochody
catkowite kwote 12,5 mln zl, stanowigcg cze$¢
skutecznag powigzan zabezpieczajgcych
(niezrealizowane ujemne réznice kursowe od
pozyczek  walutowych). Kwota ta  dotyczy

Tabela 18 Rodzaje ubezpieczen w Spotce

Segmenty

Odpowiedzialno$¢

instrumentéw finansowych, ktére wygasty w 2012
roku i bedzie odniesiona do sprawozdania z dochodéw
w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana zostanie
tam ujeta, po dniu 31.12.2018 roku.

Na dzien publikacji raportu Spétka i spétki Grupy nie
posiadaja otwartych pozycji zabezpieczajacych.

Spétka posiada dodatnig ekspozycje walutowa,
przychody w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie,
kazde umocnienie sie ztotoéwki bedzie prowadzito do
obnizenia zyskownosci.

Ryzyko niewystarczajacej
ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ PCC Rokita jest narazona na szereg ryzyk
zwigzanych ze zdarzeniami nadzwyczajnymi czy
niezaleznymi od Spotki. Proces produkcji wiaze sie
z ryzykiem wystapienia réznego rodzaju szkdd, a takze
z Zagrozeniem wystapienia zniszczenia mienia.

ochrony

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Spo6tka
ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze
wystapi¢ w jej dziatalno$ci. Polisy ubezpieczeniowe
Spétki obejmuja nastepujgce segmenty (obszary
ryzyka):

— Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk -
ubezpieczeniem objete s3 wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstale w wyniku
zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych  jako niezalezne od  woli
ubezpieczajacego/ubezpieczonego
przyszte i niepewne o charakterze naglym).

zdarzenia

— Odpowiedzialno$¢ cywilna - przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna
Spotki za szkody wyrzadzone osobom trzecim
wzwigzku z  prowadzeniem  dziatalnosci,
okreslonej w umowie ubezpieczenia lub
posiadanym mieniem.

. . Majatek . Transport Pozostate
ubezpieczenia cywilna
Rodzaj ubezpieczenia Ubezpieczenie mienia od Ubezpieczenie Ubezpieczenia Ubezpieczenie
wszystkich ryzyk odpowiedzialno$ci mienia w naleznosci
cywilnej firmy transporcie handlowych
(podstawowe i krajowym i
nadwyzkowe) miedzynarodowym
Ubezpieczenie utraty zysku Ubezpieczenie

Ubezpieczenie maszyn od
uszkodzen / ubezpieczenie

sprzetu elektronicznego
Ubezpieczenie utraty zysku
w nastepstwie uszkodzenia

maszyn

Ubezpieczenie inwestycji (*)

Ubezpieczenie od ryzyka

terroryzmu i sabotazu
Okres ubezpieczenia

odpowiedzialno$ci
Czlonkéw Wtadz lub
Dyrekcji Spotki
Kapitatowej

Umowy zawierane sa na okres 12 miesiecy

(*) Umowy zawierane sg na czas inwestycji

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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W ramach kompleksowego programu ochrony
ubezpieczeniowej, Spétka zawarta dodatkowe
ubezpieczenia:

— ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie
uszkodzenia mienia - ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC
Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od
daty szkody objetej ochrona ubezpieczeniowa na
podstawie polisy ubezpieczenia mienia od

wszystkich ryzyk,

— ubezpieczenie maszyn od uszkodzen -
ubezpieczeniem objete sa wszystkie
przypadkowe, nagte, nieprzewidziane

iwynikajace z przyczyn niezaleznych od
ubezpieczonego szkody zwigzane z eksploatacja
i uzytkowaniem maszyn,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego - ochrong
ubezpieczeniowa objety jest elektroniczny sprzet
przemystowy, w zakresie szkdd zwigzanych z jego
eksploatacja i uzytkowaniem.

— ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie
uszkodzenia maszyn - ochrona ubezpieczeniowa
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC
Rokita SA osiagnetaby w okresie 12 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniows,

— ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym
i miedzynarodowym - ubezpieczeniem objete s3
materiaty i artykuly chemiczne, wyroby
metalowe, maszyny 1 urzadzenia bedace
przedmiotem transportu krajowego oraz
miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje
rowniez szkody podczas zatadunku i roztadunku.

— ubezpieczenie inwestycji -  przedmiotem
ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe,
tj. wszystkie materialy, urzadzenia, dostawy
i wszelkie inne mienie, ktére jest przedmiotem
prac inwestycyjnych z wilaczeniem mienia
otaczajacego,

—  ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong
ubezpieczeniowg objete sg bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu
sprzedazy lub dostawy towaréw i/lub ustug,

— ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
Cztonkéw Wiadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej
-przedmiotem
odpowiedzialno$¢ cywilna czlonkéw wiadz za
szkody wyrzadzone Spoétce lub osobom trzecim

5.3. Ryzyko prawne

ubezpieczenia jest

wzwigzku z wykonywaniem powierzonych
obowigzkow,

—  ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu -
ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie
atakéw terroryzmu lub aktéw sabotazu oraz
utraty zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk
uszkodzenia lub zniszczenia mienia.

Pozostate spoétki z Grupy PCC Rokita sg ubezpieczone
w zakresie dwéch gtownych obszaréw,
tj. ubezpieczenia posiadanego mienia oraz
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Spétki
produkcyjne ubezpieczone s3 réwniez w zakresie
utraty zysku brutto.

Ponadto, nastepujace spétki posiadaja dodatkowe
ubezpieczenia:

—  Ekologistyka - ubezpieczenie odpowiedzialno$ci
cywilnej za szkody wyrzadzone w $Srodowisku
w zwigzku z posiadanymi kwaterami sktadowania
odpadoéw,

— Centrum  Wspierania  Biznesu ,Partner”
(wylaczone z konsolidacji GK PCC Rokita) -
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
podmiotu uprawnionego do wykonywania
dziatalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia
ksiag  rachunkowych oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej,

—  PCC Autochem - ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej zawodowej przewoznika drogowego,
ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie
uszkodzenia mienia - w zakresie dziatalno$ci
zwigzanej z prowadzeniem myjni samochodowej,
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za
szkody wyrzadzone w $rodowisku w zwigzku
z transportem pltynnych-
niebezpiecznych.

materiatow

Po zakonczeniu obecnych okreséw ubezpieczenia
poszczegblne spétki wznowia wyzej wymienione
polisy na kolejny rok, w celu zachowania ciggtosci
okresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe
zawierajg rowniez szereg wylaczen oraz franszyzy
redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane
ubezpieczenia wystarcza na pokrycie wszystkich
ewentualnych strat i utraconych zyskow.

Ryzyko zaostrzenia przepisbw zwiazanych
z korzystaniem ze Srodowiska i bezpieczenstwem
Aktualnie spo6tki Grupy PCC Rokita dysponuja
wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na
korzystanie ze S$rodowiska dla instalacji objetych
wymaganiami Dyrektywy IED (Industrial Emission
Directive).
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Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej:

— ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace
ochrony $rodowiska, w szczegélnosci na skutek
wprowadzania lub wdrozenia przepiséw prawa
unijnego,

— na PCC Rokita zostang natozone nowe obowigzki
z zakresu ochrony $rodowiska lub

—  polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonac
zmian w interpretacji aktéw prawnych
zwigzanych z korzystaniem ze $rodowiska na
skutek uznania za niezgodng z prawem unijnym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy IED, w czasie
okresowych rewizji dokumentéw referencyjnych (Best
Available Techniques - BAT Brefs) wydawane beda
tzw. konkluzje BAT, a okres$lone w nich standardy
emisyjne dla poszczegélnych proceséw stang sie
obowigzujagce po 4 latach od ich opublikowania,
pozostawiajgc ten czas na dostosowanie parametrow
pracy instalacji do wymogéw konkluzji pod rygorem
cofniecia pozwolenia zintegrowanego.

Ze wzgledu na to, Zze w ocenie Spotki polskie przepisy
dotyczace planéw operacyjno-ratowniczych nie
zostaly w pelni dostosowane do przepisow prawa
unijnego, konieczno$¢ dokonania zmian w tym
zakresie moze spowodowac poniesienie dodatkowych
wydatkéw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby
skutkowaé¢ konieczno$cia poniesienia wyzszych
naktadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem
istniejacych na terenie Spoétki instalacji do nowych
przepisow.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze
moglyby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy PCC Rokita.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami sadowymi lub
innymi postepowaniami pozasagdowymi

W zwiazku z prowadzong dziatalno$cig oraz specyfika
branzy, sp6tki nalezace do Grupy sa narazone na
wszczecie przeciwko nim kontroli organéw czy
postepowan cywilnych, administracyjnych, z zakresu
ochrony konkurencji, karnych, arbitrazowych lub
innych wynikajacych ze wspétpracy z klientami,
kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz
innymi osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania
moga skutkowaé¢ brakiem mozliwosci oszacowania
czasu oraz kosztéw, Kktére beda sie wigzaty
z postepowaniami  przedsgdowymi i sadowymi.
Ponadto niekorzystny wynik ww. kontroli czy
postepowan, moze generowa¢ dodatkowe obcigzenie
finansowe dla Spétek z Grupy, co finalnie moze
wplyna¢ na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia dokonania przez
organy podatkowe odmiennej oceny transakcji

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Spolki oraz spotek z Grupy PCC Rokita
z podmiotami powiazanymi

Spotka oraz spétki z Grupy PCC Rokita zawieraja
transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga
zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na
sprawdzeniu czy s3 one zawierane na warunkach
rynkowych. Na Spétce spoczywa nie tylko obowigzek
przygotowania dokumentacji cen transferowych, ale
takze przeprowadzenia analizy danych
poréwnawczych. CzeSciowo na Spétke natozone
zostaly zatem takze nowe obowiazki regulacyjne,
a podejscie i praktyka organéw podatkowych nie jest
na tym etapie jednolita i w pelni mozliwa do
przewidzenia.

Spotka ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie Spdtka
oraz Spo6iki z Grupy PCC rokita zawierajg z podmiotami
powiagzanymi, byly i s3 zawierane wylacznie na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢,
iz ocena transakcji Sp6tki z podmiotami powigzanymi
przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby
pociagnac za soba konsekwencje w postaci odmiennie
ustalonego dochodu podatkowego i Kkoniecznosci
zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za
zwtoke, co w efekcie mialoby wptyw na wynik
finansowy Spoétki oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z negatywnymi konsekwencjami
zmian regulacji prawnych i podatkowych

Czeste zmiany przepiséw oraz ich niejednolite
interpretacje, charakterystyczne dla polskiego
systemu prawnego, moga spowodowac pogorszenie
sytuacji finansowej Spoétki lub spétek z Grupy PCC
Rokita (np. na skutek koniecznosci dostosowania
dziatalno$ci Spéiki lub spétek z Grupy PCC Rokita do
wymogow wynikajacych z tych zmian). Ponadto wciaz
trwa proces harmonizacji polskiego prawodawstwa
z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie
interpretacja przepiséw dokonywana jest nie tylko
przez polskie sady oraz organy administracji
publicznej, ale réwniez przez sady i organy Unii
Europejskiej. Zmiany te moga by¢ przyczyna
probleméw wynikajacych bezposrednio z braku
jednolitej wyktadni prawa. Poniewaz znajomos$¢
orzecznictwa sagdéw Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze
dojé¢ do sytuacji, kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem unijnym.
Wszelkie zmiany lub wprowadzenie nowych regulacji
prawa krajowego i unijnego, moga wptyna¢ na sytuacje
i perspektywy rozwoju Spétki lub Spétek z Grupy PCC
Rokita, w tym na wynik finansowy, w konsekwencji
koniecznos$ci poniesienia dodatkowych kosztéw na
dostosowanie dziatalnosci Spétki lub Spétek z Grupy
PCC Rokita do nowych lub zmienionych regulacji
prawnych.
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Takze polski system podatkowy, bedacy jednym
z gtdwnych determinantéw decyzji przedsiebiorcow,
odznacza sie duza zmiennoscig. Wiele przepisow
zostato sformutowanych w sposéb nieprecyzyjny, co
implikuje wieloznaczne interpretacje. Interpretacja
przepiséw podatkowych przez organy skarbowe oraz
sady nie jest jednolita. W takiej sytuacji
przedsiebiorstwa dziatajace w Polsce s3 narazone na
wieksze ryzyko popelnienia btedu w swoich
zeznaniach i rozliczeniach podatkowych niz
przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ w krajach o
ustabilizowanym systemie podatkowym. Odmienna
interpretacja przepiséw podatkowych dokonana przez
organ podatkowy lub sad administracyjny, inna niz
dokonana przez Spétke lub spoétki z Grupy PCC Rokita,
moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Spétki lub spétek z Grupy PCC Rokita oraz ich sytuacje
finansowg oraz perspektywy rozwoju. Istotne zmiany
dokonywane sa z roku na rok w ramach podatkéw
dochodowych i niejednokrotnie cze$ciej w ramach
podatku od towaréw i ustug, czy w systemie i podejs$ciu
do sposobu przeprowadzenia kontroli
podatkowych/skarbowych.

Wprowadzane przez ustawodawce klauzule generalne
w tym w szczeg6lnoSci tzw. duze i mate klauzule
antyoptymalizacyjne, chronigc system podatkowy
przerzucajg na przedsiebiorce ryzyko oceny prawno-
podatkowego stanu faktycznego i mozliwych Sciezek
postepowania, niejednokrotnie pozbawiajac
mozliwo$ci uprzedniego potwierdzenia przez organy
podatkowe wtlasciwej interpretacji przepisow. W tej
sytuacji Spétka, nawet przy dochowaniu nalezytej
staranno$ci, nie jest wstanie wykluczy¢ ryzyka
odmiennej kwalifikacji prawno-podatkowej rozliczen
dokonywanych przez Spétke.

Wobec wielu zmian przepiséw dotyczacych pomocy
publicznej, w tym ustawy o wspieraniu nowych
inwestycji, zmieniajacej przepisy ustawy o specjalnych
strefach ekonomicznych, jak i m.in. ustawe o podatku
dochodowym od osdb prawnych, istnieje réwniez
ryzyko niewykorzystania przez Spo6tke pomocy
publicznej w takim zakresie jak poczatkowo
planowany (zaré6wno w zakresie juz zrealizowanych
jak i planowanych inwestycji), co moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Emitenta.

Spétka na biezaco $ledzi i stara sie adaptowac do
zmieniajacych sie oczekiwan w zakresie sposobu
realizacji  inwestycji ~ czy  dziatan  objetych
dofinansowaniami czy to w ramach zezwolen
strefowych czy innych form pomocy publicznej. Nie ma
jednak gwarancji, Ze spos6éb dokonanej przez nig
kwalifikacji prawnej, czy prawno-podatkowej nie
zostanie odmiennie potraktowany przez instytucje
wdrazajace lub udzielajgce pomocy publiczne;.

Ryzyko zwiazane z reforma przepisow dotyczacych
przetwarzania danych osobowych

Spétka oraz spétki z Grupy Kapitatowej od dnia 25
maja 2018 roku, jako podmioty przetwarzajace dane
osobowe, podlegaja  regulacjom  wynikajacym
z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku
w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46 /WE (dalej: ,RODO”).

RODO wprowadza podwyzszone standardy w zakresie
obowigzkow administratoréw danych osobowych oraz
podmiotéw  przetwarzajgcych  dane  osobowe
w imieniu administratoréow, jak réwniez wprowadza
mozliwo$¢ nakladania na administratoréw danych
osobowych oraz podmioty je przetwarzajace
administracyjnych kar pienieznych (w niektérych
przypadkach naruszen w wysokos$ci w wysokosci do
20 mln EUR albo w wysokosci do 4% catkowitego
rocznego Swiatowego obrotu z poprzedniego roku),
jak réwniez natozenia czasowego lub catkowitego
zakazu przetwarzania danych osobowych.

Ponadto materializacja niniejszego ryzyka
(potencjalne naruszenie regulacji dotyczacych ochrony
danych osobowych) moze wigza¢ sie z wystapieniem
z roszczeniami wobec Sp6tki lub Spétek z Grupy PCC
Rokita przez osoby, ktérych dane dotycza lub tez
z utratg wizerunku / reputacji i zaufania klientow.

Spotka oraz spétki z Grupy PCC Rokita podjety
dziatania zmierzajgce do dostosowania swojej
dziatalno$ci do  wymogéw  administracyjnych
wynikajacych z RODO, jednak nie mozna catkowicie
wykluczy¢ sytuacji, ze w przypadku naruszenia
przepiséw RODO, Spétka albo spétki z Grupy PCC
Rokita mogg by¢ narazone na obowigzek zaptaty
administracyjnych kar pienieznych.

5.4. Ryzyko biznesowe zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcow

W ramach dziatalno$ci spétek produkcyjnych Grupy
PCC Rokita istotng czes¢ kosztdow wytworzenia
sprzedanych produktéw stanowi koszt materiatéw
bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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surowcowe charakteryzujg sie duza zmiennoScia
zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosnace ceny surowcéw powoduja z jednej
strony obnizke marz posrednikéw handlowych, jak
i stabnacy popyt u odbiorcéw. Zdrugiej strony
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malejace ceny moga by¢ oznaka stabnacego popytu
i poczatkéw dekoniunktury gospodarczej. Na rynku
krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw
maja duzy wptyw na przychody Grupy PCC Rokita.
Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcéw moga
wplywa¢ na obnizenie sprzedazy w zwigzku
z konieczno$cig rezygnacji przez Spotke
z nierentownych kontraktow.

Grupa PCC Rokita nie moze zapewnic¢, iz w przysztosci
ceny wykorzystywanych przez sp6tki Grupy surowcow
nie wzrosng do poziomoéw, ktére spowoduja wzrost
cen produktéw Spoétki a przez to ograniczenie ich
sprzedazy. Grupa PCC Rokita nie jest w stanie
wykluczy¢ sytuacji, w ktdérej bedzie pozyskiwata
surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Spétka
nie moze réwniez zapewnié, ze w kazdej sytuacji
bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcéw na
odbiorcéow swoich produktéw, w zwigzku z czym
potencjalnie sytuacja taka moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy Grupy.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony
duzych koncernéw, a takZe producentéw
dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez
Grupe PCC Rokita stanowig wyroby standardowe,
znajdujace zastosowanie w réznych branzach. W tym
segmencie liderami na rynku sg wielkie koncerny
zachodnioeuropejskie, ktére dzieki duzej skali
produkcji moga oferowa¢ swoje wyroby po cenach
nizszych niz sp6tki Grupy. Ponadto od kilku lat
obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony
producentéw dalekowschodnich. Zdobywaja oni rynek
gtéwnie bardzo niska ceng. W zwiazku z tym dazy sie
do konkurowania w obszarze czynnikéw innych niz
cena, a przede wszystkim jako$ci wyrobéw, czasu
dostawy, dostepnosci, wiarygodnosci oraz standardéw
obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji
w obszarze wyrobow standardowych oferowanych
przez Grupe, przyjeto strategie, ktéra =zaktada
systematyczny wzrost udziatu produktéw
specjalistycznych w sprzedazy ogétem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce
importowane spoza Unii Europejskiej

0d momentu przystapienia Polski do Unii Europejskiej
w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej polityce

handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE s3 cta
importowe. Wysoko$¢ cta nie wptywata dotad
w sposob istotny na koszty produkcji w Grupie, istnieje
jednakze ryzyko, iz w przysztosci, w celu ochrony
interesow europejskich producentéw surowcow
stosowanych przez Grupe moga zosta¢ wszczete
postepowania podobne do powyzszego, ktérych
skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badZz nawet
ograniczenie importu surowcéw z krajow objetych
postepowaniem.

Ryzyko sankcji gospodarczych

W zwigzku z sytuacja polityczng w réznych rejonach
Swiata, Spoétka dostrzega dodatkowe ryzyko
wynikajace ze skutkéw znacznej modyfikacji
istniejacych lub wprowadzenia ewentualnych, nowych
sankcji  gospodarczych.  Sankcje  gospodarcze
naktadane przez Rade Bezpieczenstwa ONZ, Unie
Europejska oraz Stany Zjednoczone moga mie¢ wptyw
na ograniczenie eksportu wyrobéw chemicznych m.in.
na rynki wschodnie. Emitent implementowat i stosuje
procedure weryfikacji kontrahentéw przy
uwzglednieniu przepisow nakladajacych sankcje
gospodarcze, jednak dostrzega takze ryzyko zwigzane
z nieumys$lnym naruszeniem sankcji gospodarczych,
ktére moze pociagac za soba dotkliwe kary finansowe,
a takze konsekwencje zwigzane z ograniczeniami w
handlu jak réwniez konsekwencje wizerunkowe, co
moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa
Emitenta.

Ryzyko utraty zaufania klientow

Dziatalno§¢ Grupy PCC Rokita wymaga duzej
powtarzalno$ci parametréw oraz niezawodno$ci
wytwarzanych produktéw, jako$¢ oferowanych przez
spotki Grupy produktéw jest bowiem niezwykle
istotna dla klientdw. Uzycie przez klienta produktu
o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji
lub karcie wymagan klienta, moze spowodowac straty
produkcyjne, finansowe a takze generowac¢ problemy
zwigzane z jako$cig gotowej formulacji. W skutek tego
powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcow. Spotki
Grupy, pomimo funkcjonujacego systemu kontroli
jakosci  iobowiazujacych procedur dotyczacych
postepowania z wyrobami niezgodnymi, nie sa w
stanie  wykluczy¢ powstania wadliwej partii
produktéw z przyczyn wynikajacych z btedu ludzkiego,
nieprecyzyjnego dzialania posiadanych urzadzen
wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia
surowca odbiegajacego od norm.

5.5. Ryzykazwiazane z rynkiem kapitalowym

W zwiazku z obecno$cig Sp6tki na rynku kapitalowym
jako emitenta akgcji i obligacji, moga wystapi¢ ryzyka
zwiagzane z tym rynkiem, w tym w szczegdlnosci GPW
moze zawiesi¢C obrdt papierami warto$ciowymi
wyemitowanymi przez Spotke. Niedopetnienie lub

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

nienalezyte wykonywanie przez Spétke obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa moze spowodowac
wyKluczenie papieréw Spo6tki z obrotu. Niedopetnienie
lub nienalezyte wykonywanie przez Spoétke
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa moze
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spowodowa¢ natozenie na Spétke kary finansowej
przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zwiekszanie
poziomu zadluzenia lub pogorszenie wynikéw
finansowych Grupy moze mie¢ przetozenie na zdolnos¢
Spotki do obstugi zobowigzan z tytutu obligacji.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku
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6. ISTOTNE UMOWY, ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE

INFORMACJE

6.1. Znaczace umowy

Podpisanie uméw kredytowych z BGK

W dniu 8 stycznia 2018 r. Spétka zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedziba w Warszawie
("BGK") dwie umowy kredytowe na tagczng kwote 87,35
miln zt (,Kwota kredytu”), z przeznaczeniem na
refinansowanie i finansowanie naktadéw zwigzanych
z realizacja przedsiewziecia polegajacego na
modernizacji i rozbudowie wytwérni polioli w celu
optymalizacji i poprawy bezpieczenstwa produkcji oraz
przedsiewziecia zwigzanego z rozwojem i zwiekszeniem
zdolnos$ci produkcyjnych elektrocieptowni Spo6tki oraz
spelnieniem wymagan odnos$nie emisji zanieczyszczen
do $rodowiska (,Umowy kredytowe”).

Umowy kredytowe zostaty zawarte na okres od
08.01.2018 r. do 30.06.2032 r. Kredyt oprocentowany
jest wedtug stawki WIBOR 3M plus marza banku,
natomiast sptata kapitatu odbywaé sie bedzie w ratach
ptatnych miesiecznie, poczawszy od dnia 30.06.2018 r.

Zabezpieczenie Uméw kredytowych stanowia:

1) hipoteka umowna taczna do wysokosci kwoty
131,025 mln z1, ustanowiona na nieruchomosciach PCC
Rokita potozonych w Brzegu Dolnym, a mianowicie na
przystugujacym PCC Rokita prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawie wilasnosci budynkéw
stanowiacych odrebng nieruchomos¢, dla ktérych Sad
Rejonowy w Wotowie prowadzi nastepujace Kksiegi
wieczyste: WR1L/00034762/7, WR1L/00036003/3,
WR1L/00038712/0 i WR1L/00027706/5,

2) cesja wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia
nieruchomos$ci stanowiacych zabezpieczenie kredytu,
okreslonych w pkt 1),

6.2, Inne zdarzenia

3) dwa weksle witasne in blanco z wystawienia Spétki
wraz z deklaracjami wekslowymi,

4) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych ruchomych
Centrum Energetyki do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwnej 174,7 mln zi,

5) cesja wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia Srodkéw
trwatych, okreslonych w pkt 4),

6) dwa o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji Spétki
ztozone w trybie z art. 777 k.p.c,, do wysokosci 200%
Kwoty kredytu, z mozliwoscia wystapienia przez BGK
o nadanie klauzul wykonalno$ci w terminie do 3 lat od
daty ostatecznej sptaty kredytu,

7) dwa upowaznienia do wszystkich rachunkéw
bankowych Sp6tki prowadzonych przez BGK.

Umowa na dostawe

W dniu 18 stycznia 2018 r. zostala podpisana umowa
pomiedzy Spotka a Ruhr-Petrol GmbH z siedziba
w Hamburgu (Niemcy) na dostawe propylenu.
Szacunkowa warto$¢ Umowy w  okresie jej
obowigzywania wynosi netto 13,95 mln EUR, tj. ok. 58,2
mln PLN (na dzien 18 stycznia 2018 r.).

Umowa obowigzuje od dnia podpisania do 31.12.2018 .,
z mozliwoscig rozwigzania Umowy przez Spotke bez
zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku
naruszenia przez Ruhr-Petrol istotnych postanowien
Umowy. Umowa jest dla Spétki istotng ze wzgledu na
fakt, ze propylen jest jednym z kluczowych surowcéw dla
produkgcji Spotki i Ruhr-Petrol jest dla Sp6tki wiodacym
dostawca propylenu.

Dziatania w Tajlandii

W dniu 27.02.2018 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie
transakcji zakupu od IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku
kolejnych udziatéw spétki IRPC Polyol Company Ltd.
W Bangkoku, producenta systemdéw poliuretanowych
i polioli (dalej: ,IRPC Polyol”), w ktérej PCC Rokita SA
posiadata juz 25% udziatow.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku

W dniu 28.02.2018 r. PCC Rokita zawarta umowe
sprzedazy udzialdéw ze spo6tka IRPC Public Co. Ltd.
w Bangkoku (dalej: ,Umowa”), na mocy ktoérej Spétka
nabedzie kolejne udzialy spoétki IRPC Polyol Company
Ltd. w Bangkoku.

Po speieniu tgcznych warunkéw umownych w dniu
30.04.2018 r. transakcja nabycia kolejnych udziatéw
spotki IRPC Polyol zostata sfinalizowana a PCC Rokita
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posiada 1,5 mln udziatéw spétki IRPC Polyol, co stanowi
50% liczby wudzialéw spétki IRPC Polyol, ktoére
uprawniaja do 50% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

Zaptacona przez Spoétke ostateczna cena za kolejne
nabyte udziaty wyniosta 52 mIln THB, co stanowi
réwnowarto$¢ okoto 5,7 mln zt wg kursu banku z dnia
30.04.2018r.

Emisje obligacji

0d poczatku 2018 roku PCC Rokita wyemitowata
w ramach juz V Programu Emisji Obligacji dwie kolejne
serie obligacji (EE i EF) o lacznej wartosci 45 miln zi,
z czego w | kwartale 25 mln a w II kwartale 20 mln zt.
Wszystkie serie obligacji charakteryzuje stata, 5-
procentowa stopa w skali roku. Odsetki wyptacane sa
kwartalnie.

Spotka wykupita dotad obligacje na taczng kwote
110 mln zt.

W dniu 25 czerwca 2018 r. Komisja Nadzoru
Finansowego  zatwierdzila  prospekt  emisyjny
podstawowy VI Programu Emisji Obligacji Spotki.
Zatwierdzony prospekt emisyjny bedzie podstawg do
emisji i publicznego oferowania kolejnych serii obligacji
Spotki, o warto$ci nie wyzszej niz 300 mln ztotych.

Nabycie udziatow

W dniu 8 marca 2018 r. Elpis Sp. z 0.0. nabyta 100%
udzialéw spdétki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd.
z siedzibg w Malezji, co jest tozsame z utworzeniem
spotki celowej, dedykowanej do realizacji projektu,
zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do realizacji
potencjalnej inwestycji  produkcji  oksyalkilatow
w Malezji, jak i z realizacja inwestycji i prowadzeniem
dziatalno$ci w oparciu o inwestycje. Laczna wartos¢
nabytych udzialéw PCC Oxyalkylates Malaysia wynosi
2 MYR, co stanowi w przeliczeniu réwnowartos¢ 1,73 zt
wedtug kursu NBP na 8 dzien marca 2018 .

Nabycie udziatbw w PCC Oxyalkylates Malaysia nie
stanowi o podjeciu decyzji przez Elpis o realizacji
projektu.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Dywidenda

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC Rokita SA podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto Spétki w kwocie 193 507 248 zt za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
w ten sposob, ze kwota 164 980 923 zt przeznaczona
zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki
i wyptacona bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych akgji, to jest w wysokosci 8,31 zt na jedng
akcje, natomiast kwota 28 526 325 zi przeznaczona
zostanie na kapitat zapasowy Spétki z zastrzezeniem, ze
kwota ta moze stuzy¢ w latach przysztych wyptacie
dywidendy. Dzien dywidendy ustalony zostal na
16 kwietnia 2018 roku, a termin wyptaty dywidendy na
dzien 8 maja 2018 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.
Dywidenda zostaly objete wszystkie akcje, w tym
16 708 972 akcje uprzywilejowane co do glosu oraz
3 144 328 akcji zwyktych.
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6.3. Pozostale informacje

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W I pétroczu 2018 roku nie mialy miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA
lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
jest znaczaca.

Postepowania sadowe

Spotka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej
nie toczy przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organem administracji
publicznej, istotnego postepowania, dotyczacego
zobowigzan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego
jednostki zalezne;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad PCC Rokita ocenia, Ze wszystkie transakcje, jakie
sg zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty
isa zawierane wylacznie na warunkach rynkowych.
Transakcje z podmiotami powigzanymi s3 pod tym
katem analizowane wewnatrz Spétki, a w niektérych
przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Szczegbétowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete s3 w nocie 2.6.17
niniejszego raportu.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Stanowisko Zarzadu odno$nie prognoz

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych
na 2018 r., w zwiazku z czym nie podaje sie objasnienia
réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie a wcze$niej publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach zaréwno Spoétka
jak iGrupa PCC Rokita bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej, ktére w potgczeniu
z przychodami uzyskiwanymi z aktywéw finansowych,
pokryja koszty dzialalnosci operacyjnej, naktady
inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie
prawidiowej sytuacji ~ finansowej,  zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnos$ci do regulowania zobowigzan.
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7. ZALACZNIKI

7.1.  Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien 23 sierpnia 2018 .

% bezposrednio

a2 Udzialy w kapitale pOSiaflanyCh prz,ez pee
L, ) . .., Wartosé¢1 . . Rokita SA gloséw na
. . Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ .. zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym . i
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba . akcji/ ; : . Walnym Dzialalnos$¢
zakladowego w zt udziatow . w posiadaniu pozostatych podmiotéw .
udzialu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA .
Zgromadzeniu
wspolnikow
1 PCC Rokita SA Brzeg Dolny 19.853.300 19.853.300 1 PLN za PCCSE:84,16% == produkecja i handel wyrobami
akcji akcje Pozostali akcjonariusze: 15,84% chemicznymi
2 PCCPU Brzeg Dolny 20.000.000 400.000 50 PLN za 100% - 100% spotka powotana w celu

Sp. z o.0. udziatow udziat przeprowadzenia inwestycji w
instalacje polioli poliestrowych i
cukrowych oraz systeméw
poliuretanowych w Brzegu
Dolnym, nastepnie produkcja
tych wyrobow

3 PCC Prodex Brzeg Dolny 50.000 1.000 50PLNza1l 100% - 100% produkcja jedno- i

Sp. z 0.0. udziatow udziat dwukomponentowych
systemow poliuretanowych,
spotka opracowuje rowniez
systemy poliuretanowe o
specjalnych wtasciwosciach i
przeznaczeniu

4 PCC Apakor Brzeg Dolny 4.819.950 96.399 50PLNzal 99,59% 0,41% pozostali udziatowcy osoby 99,59% wytwarzanie, naprawy i

Sp. z 0.0. udziatow udziat fizyczne modernizacje aparatury
przemystowej; Swiadczenie
ustug w zakresie
kompleksowego wykonawstwa
instalacji przemystowych,
gtownie dla przemystu
chemicznego, koksowniczego i
petrochemicznego

5 PCC Autochem Brzeg Dolny 4.398.500 8.797 500 PLN za 1 100% - 100% obstuga transportowo-

Sp. z 0.0. udziatow udziat spedycyjna krajowego i
miedzynarodowego obrotu
towarowego

6 Ekologistyka Brzeg Dolny 29.567.000 59.134 500 PLN za 1 99,998% 0,002% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,998% gospodarowanie odpadami

Sp.zo.o. udziaty udziat przemystowymi

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
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% bezposrednio
a2 Udzialy w kapitale pnsiafianych prz’ez pee
L. . . .., Wartos¢1 . . Rokita SA gloséw na
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ akefi/ zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym Walnym Dziatalnosé
p p L, j ; : s, y!
zaktadowego w zt udziatow i w posiadaniu pozostatych podmiotow .
udziatu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA ;
Zgromadzeniu
wspolnikow
7 Zaktad Ustugowo- Brzeg Dolny 1.330.420 1.547 860 PLN za 1 99,94% 0,06% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,94% $wiadczenie ustug w zakresie
Serwisowy ,LabMatic” udziatow udziat kompleksowego utrzymania
Sp. z o.0. ruchu urzadzen i instalacji
technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i
opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego
oraz doradztwa technicznego
8 PCC Packaging Brzeg Dolny 2.750.000 2.750 1.000 PLN za 100% - 100% spotka powotana w celu
Sp. z 0.0. udziatow udziat produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych na potrzeby chemii
gospodarczej
10 Elpis Sp. z 0.0. ** Brzeg Dolny 5.005.000 100.100 50 PLN za 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% realizacja potencjalnej
udziatow udziat inwestycji produkcji
oksyalkilatéw w Malezji
11 IRPC Polyol Bangkok 300.000.000 THB 3.000.000 100 THB za 50% 50% pozostali udziatowcy 50% produkcja polioli i systeméw
Co. Ltd. ** 1 udziat poliuretanowych oraz ich
sprzedaz na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i
Indii
12 IRPC-PCC Co.Ltd. w Bangkok 10.000.000 THB 1.000.000 10 THB za 49,99% 49,99% IRPC Polyol Company 49,99% spotka powotana w celu rozwoju
likwidacji* udziatow udziat Limited sprzedazy polioli i systeméw
0,02% pozostate podmioty poliuretanowych na terenie Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i
Indii, obecnie podjeta zostata
decyzja o likwidacji,
dotychczasowa dziatalnosci
bedzie kontynuowana przez
IRPC PCC Co. Ltd.
13 Centrum Wspierania  Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatéw  2.500 PLN za 97,5% 2,5% LabMatic Sp. 0. 0. 97,5% outsourcing funkcji finansowo-
Biznesu ,Partner” 1 udziat kadrowych oraz consulting
Sp. z 0.0. * finansowy i doradztwo
personalne
14 Chemi-Plan S.A. * Brzeg Dolny 100.000 1.000 akcji 100 PLN za 1 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
akcje
15 LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatéw 700 PLN za 1 99,89% 0,11% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,89% $wiadczenie kompleksowych
Sp.zo.0. * udziat ustug w zakresie badan

substancji chemicznych

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
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% bezposrednio

a2 Udzialy w kapitale pnsiafianych prz’ez pee
L. . . .., Wartos¢1 . . Rokita SA gloséw na
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ akefi/ zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym Walnym Dziatalnosé
p p L, j ; : s, y!
zaktadowego w zt udziatow i w posiadaniu pozostatych podmiotow .
udziatu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA ;
Zgromadzeniu
wspolnikow
16 distripark.com Brzeg Dolny 2.450.000 49.000 S50PLNzal 51,02% 48,98% PCC SE 51,02% projekt internetowy o
Sp.z 0.0.* udziatéw udziat charakterze start-up, spétka
specjalizuje sie w sprzedazy
internetowej szerokiej gamy
surowcow i wyroboéw
wykorzystywanych w licznych
branzach przemystu
17 ChemiPark Brzeg Dolny 5.292.000 5.292 udziaty  1.000 PLN za 99,98% 0,02% CWB ,Partner” Sp. o. 0. 99,98% zarzadzania strefg przemystowa
Technologiczny 1 udziat GK PCC Rokita, w tym wynajem,
Sp. z 0.0. dzierzawa oraz sprzedaz
nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac
gospodarczych i remontowych,
sprzedaz paliw, nadzér nad flota
samochod6éw osobowych
18 New Better Industry  Brzeg Dolny 50.000 1.000 50PLNzal 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo.0. * udziatow/ udziat
19 PCC ABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo.0. * udziat
20 Biuro Projektowo- Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Inzynieryjne udziat fizyczne
»Technochem” Sp. z o.0.
*
21 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN za 100% - 100% dziatalno$¢ ustugowa na rzecz
Sp. z 0.0.* udziat PCC Rokita SA w zakresie prac
gospodarczych na terenie PCC
Rokita
22 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PLNza - 99% Chemia-Serwis Sp.zo.0. - dziatalno$ci w zakresie
Sp. z 0.0.* udziat 1% ChemiPark Technologiczny posrednictwa zatrudnienia
Sp. z 0.0.
23 LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLNza - 90% ChemiPark Technologiczny - ustugi remontowe i nadzory
Sp. z 0.0.* udziat Sp. z o.0. budowlane
10% CWB ,Partner” Sp. z o.0.
24 Fate Sp.z 0.0. * Brzeg Dolny 5.000 100 udziatbow 50PLNza = - 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalnosci
udziat Sp. z o.0.
25 Gaia Sp. z 0.0. * Brzeg Dolny 5.000 100 udziatbw S50PLNza - 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalno$ci
udziat Sp. z 0.0.
26 Hebe Sp.z 0.0. * Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PLNza - 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalnosci
udziat Sp.zo.0.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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% bezposrednio
a2 Udzialy w kapitale pnsiafianych prz’ez pee
L. . . .., Wartos¢1 . . Rokita SA gloséw na
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba Wysokos$¢ kapitalu  Liczba akcji/ akefi/ zakladowym bedace Udzial w kapitale zakladowym Walnym Dziatalnosé
p p L, j ; : L y
zaktadowego w zt udziatow i w posiadaniu pozostatych podmiotow .
udziatu . Zgromadzeniu/
PCC Rokita SA ;
Zgromadzeniu
wspolnikow

27 Pack4Chem Brzeg Dolny 150.000 3.000 udziatéw 50 PLNza - 99,97% ChemiPark Technologiczny =~ ----- wynajem powierzchni

Sp. z 0.0.* udziat Sp.z o.0. gospodarczych

0,03% Chemia-Serwis Sp. z o0.0.

28 Aqua Lososiowice Brzeg Dolny 1.255.000 25.100 50PLNzal 100% - 100% pobdr, uzdatnianie I

Sp. z 0.0. oraz udziatow udziat dostarczanie wody
29 Valcea Chemicals Rumunia 46 600 RON 4,660 udziatow 10 RONzal ~ ----- 98,50% Hebe Sp.z0.0,,1,50% Fate =~ ----- spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

S.R.L. w likwidacji* udziat Sp. z 0.0.
30 LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatbw 50PLNzal = ----- 100% CWB ,Partner” Sp.zo.0. ~  ----- Ustuga logistyczna

Sp. z 0.0.* udziat (magazynowanie, transport

wewnetrzny)

31 Przedsiebiorstwo Brzeg Dolny 100.000 1.000 akcji 100 PLN za 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci

Inzynierii i Ochrony akcje

Srodowiska ,Gekon” SA

w likwidacji *
32 BiznesPark Rokita Brzeg Dolny 1.004.000 2.008 udzialéw 500 PLN za 1 99,95% 0,05% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,95% spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

Sp. z 0.0. w likwidacji * udziat
32 PCC Oxyalkylates Malezja 2 MYR 2 udziaty 1MYRzal = - 100% Elpis Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

Malaysia Sdn.Bhd. udziat

* jednostki wytqczone z konsolidacji

** jednostki konsolidowane metodq praw wtasnosci

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnosé, odstgpita od

konsolidacji niektérych spotek zaleznych

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2018 roku
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Zmiany w organizacji Grupy w I pétroczu 2018 roku

Dnia 31.12.2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spoétki Aqua Lososiowice Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w  sprawie podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego spoétki z kwoty 5 tys. zt o kwote 1,25 mln
zt, czyli do kwoty 1,255 mln zt. Wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki objeta
PCC Rokita SA i pokryta je wktadem niepienieznym -
aportem w  postaci  zorganizowanej  czeSci
przedsiebiorstwa, ktora stanowi komoérka
organizacyjna WSP - Woda Pitna (jednostka
wyodrebniona z Zaktadu Wodno-Kanalizacyjnego PCC
Rokita SA). Dnia 15.02.2018 r. nastgpita rejestracja
w KRS podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki
Aqua Lososiowice Sp. z o.0.

W dniu 8 marca 2018 r. nastgpito nabycie przez spotke
Elpis Sp. z o.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (dalej:
,Elpis”), podmiot zalezny od PCC Rokita i PCC EXOL
Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym, 100%
udziatéw spotki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd.
z siedzibg w Malezji, ktére beda uprawniaty do 100%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

W dniu 28.03.2018 r. nastapita sprzedaz przez
PCC Rokita SA wszystkich udzialéw w spoétce PCC
Therm Sp. z o0.0. (24 000 udziatéw) na rzecz PCC
Insulations GmbH z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).
Wynik na sprzedazy udziatéw w Grupie wyniést 3, 78

mln zt i jest prezentowany w pozycji pozostatych
przychodéw, kosztéw operacyjnych.

W dniu 30.04.2018 r. nastgpitlo nabycie przez
PCC Rokita SA od IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku
kolejnych 750 tys. udziatéw spétki IRPC Polyol, co daje
25% liczby udziatéw spétki IRPC Polyol, ktére beda
uprawnialty do 25% gloséw na zgromadzeniu
wspllnikéw. Po nabyciu kolejnych udziatéw,
PCC Rokita posiada 1,5 mIn udzialéw spétki IRPC
Polyol, co stanowi 50% liczby udziatéw spétki IRPC
Polyol, ktére bedg uprawniaty do 50% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow

Dnia 22.06.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spétki Elpis Sp. z o0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spédtki z kwoty
5.005.000 PLN o kwote 6 min PLN czyli do kwoty
11.005.000 PLN poprzez utworzenie 120.000 nowych
udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udziat.
Udzialy zostaty objete przez dotychczasowych
wspoélnikéw tj. PCC Rokita SA, ktéra objeta 60.000
nowoutworzonych udzialéw o warto$ci nominalnej
50 PLN kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 3
mln PLN oraz PCC EXOL SA, ktéra objeta 60.000
nowoutworzonych udzialéw o warto$ci nominalnej
50 PLN kazdy udziat, o tacznej wartos$ci nominalnej 3
mln PLN. Podwyzszenie nie zostato jeszcze
zarejestrowane w KRS.

7.2.  Kapital zakladowy, akcje bedace w posiadaniu cztonkéw wiadz

Kapitat zaktadowy, akcje bedace w posiadaniu
cztonkow witadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A1,
A2, A3, A4 i A5 sg akcjami imiennymi nalezacymi do
PCC SE. Sa to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposéb, ze na kazda z nich przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i s3 notowane na Gietdzie
Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie. Nie istnieja
jednocze$nie zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji
Spotki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC
SE. Na dzien 23 sierpnia 2018 roku posiadat
16 708 972 akcje Spétki PCC Rokita SA, stanowigce
84,16% udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz
dajace 26 635 623 glosy na Walnym Zgromadzeniu
Spétki, co stanowi 89,44% udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziala na
miedzynarodowych rynkach surowcéw chemicznych,
transportu, energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw
sztucznych 1  metalurgii. ~Grupa PCC jest
miedzynarodowa grupa kapitatowa, sktadajaca sie
z kilkudziesieciu spétek zlokalizowanych w kilkunastu
krajach swiata, gtéwnie w Europie.

Wrhascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad Grupa Kapitatowg PCC Rokita.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za [ pétrocze 2018 roku
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Wykres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na dzien 23 sierpnia 2018 roku

WmPCCSE
B Pozostali
Tabela 19 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 23 sierpnia 2018 roku
. . . . " udzi.al liczba gloséw udziat
AKcjonariusz Seria liczba akcji w Kkapitale na WZA w g{osac’h na
zakladowym WZA ogétem
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985331 10,00% 3970662 13,33%
PCC SE B 6782321 34,16% 6782321 22,77%
PCC SE razem A1-A5,B 16708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
Pozostali B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
Pozostali C 1588264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19853 300 100,00% 29779951 100,00%
W okresie od przekazania poprzedniego raportu posiada informacji, aby w grupie pozostatych

okresowego tj. od dnia 16 maja 2018 roku nie miata
miejsca zmiana w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietéw akcji. Na dzien publikacji raportu Spétka nie

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

akcjonariuszy byt akcjonariusz przekraczajacy proég
5% ogolnej liczby gtosow.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I p6trocze 2018 roku
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Tabela 20 Akcje bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA na dzien 23 sierpnia 2018 roku

16.05.2018 23.08.2018
Wartos¢ Udzial w Wartos¢ Udziat w
Osoba Liczba akcji nominalna kapitale Liczba akcji nominalna kapitale
akcji w zt zakladowym akcji w zt zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99902 99902 0,50% 99902 99902 0,50%
Rafal Zdon 66 635 66 635 0,34% 66 635 66 635 0,34%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner 16708972 16708972 84,16% 16708972 16708972

za posrednictwem PCC SE

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 23 sierpnia 2018 roku

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Skonsolidowany raport za [ pétrocze 2018 roku

Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za I p6trocze 2018 roku
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KONTAKT DLA INWESTOROW

Marlena Matusiak

Relacje Inwestorskie PCC Rokita
tel. + 71 794 29 15

fax+ 71794 39 11
irrokita@pcc.eu
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