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Niniejszy raport (,Raport”) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupa”)
sporzgdzony zostat zgodnie z §60 ust. 2 i §62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”) za | potrocze roku obrotowego 2018 obejmujgce okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. i zawiera $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Kino Polska TV S.A. (,,Spétka” lub ,, Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §62 ust. 3 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego pdtrocznego raportu

jednostkowego.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport srédroczny za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2018 r.
Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
w sprawie sporzgdzenia sprawozdania finansowego zgodnie

z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg srddroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki oraz s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy.
Srédroczne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport srédroczny za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2018 r.
Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany $rédroczny raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2018 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu

23 sierpnia 2018 r.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtéwna Ksiegowa
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GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

1. Informacje ogdélne o Emitencie i jego Grupie Kapitatowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”) dziata na rynku medidow od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.
W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spétki w spdtke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
° Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
. Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r. — odwotanie),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r. — rezygnacja),
. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Levent Giiltan — Cztonek Rady Nadzorczej (od 15 czerwca 2018 r. — powotanie).

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

. emisja kanatéw telewizyjnych Telewizja Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, FilmBox i kanatéow
tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego,

. produkcja kanatéw telewizyjnych,
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

sprzedaz praw licencyjnych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

1)

3)

»Kino Polska TV” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zaktadowym wynoszagcym 1 982 140,40 zi, dzielgcym sie na 19 821 404 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtéw, Emitent
posiada 3 350 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki.

Stopklatka Spotka Akcyjna — jednostka zalezna — wpisana do rejestru zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000332145, o kapitale zakladowym wynoszagcym 11 171 260 zt, dzielacym sie na 11 171 260

akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

Spdtka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spoétkach:

1.
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatéw,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatéw

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.

Srédrocznym  skréconym _skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino

Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

Kino Polska TV S.A.,

Filmbox International Ltd.,

Help Film s.r.o.,

Help Film Slovakia s.r.o.,

SPI International Magyarorszag, Kft.
Stopklatka S.A.

Srédrocznym _skréconym _skonsolidowanym _sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino

Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

Kino Polska TV S.A,,
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0.,
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

KPTV Media Sp. z 0.0.,
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

° Filmbox International Ltd.,
. Help Film s.r.o.,
. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw spoétki Cable Television Networks & Partners sp. z o.o.
(,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 100%

udziatow w kapitale zaktadowym CTN&P.

26 czerwca Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi — Cable
Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
(,Spotki Przejete”). Potgczenie Spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Przejetych do spétki ,Kino Polska TV” S.A. Zgodnie
zart. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych Emitent wstapit z dniem potaczenia tj. 26 czerwca 2018 r.,
we wszystkie prawa i obowigzki Spétek Przejetych. Dalsze informacje na temat zakonczenia potgczenia

przedstawiono w nocie 19.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Spétka nabyta 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym
samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Spétka posiadata 41,50% akcji
Stopklatka S.A.).

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2018 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce podmioty:

. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,
o SPl International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna,

. Stopklatka S.A. (Polska) — jednostka zalezna.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Wybrane dane finansowe

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

wiys. zf w tys. EUR

| Przychody ze sprzedazy 64 398 59030 15190 13 898
I Zysk z dziatalno$ci

Zysk przed
1] opodatkowaniem

(brutto) 37302 7809 8799 1839
Y Catkowite dochody

ogblem 35997 5983 8491 1409

Sredniowazona liczba
\Y akcji wlasnych

(nie w tysigcach) 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404

Zysk netto na akcje

przypisany wiascicielom
Vi " . L

jednostki dominujacej

(nie w tysigcach) 1,82 0,30 0,43 0,07

Srodki pienigzne netto
Vil z dziatalno$ci

Operacyjnej 3715 330 876 78

Srodki pienigzne netto
VIl | z dziatalno$ci

inwestycyjnej (43 850) (441) (10 343) (104)

Srodki pienigzne netto
IX z dziatalno$ci

Srodki pienigzne i ich
X ekwiwalenty na koniec

okresu 4921 4971 1128 1176

Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
witys. 7l wtys. EUR

Xl Aktywa trwale 153 910 84230 35287 20195
XIl Aktywa obrotowe 52191 39266 11966 9414
X1 | Aktywa razem 206 101 123 496 47 253 29 609
XIV Zobowigzania

dhugoterminowe 69 872 14 343 16 020 3439
XV Zobowigzania

Kkrotkoterminowe 50 868 49 654 11663 11905
XVI | Kapitat wlasny 85361 59 499 19571 14 265
XVII | Kapitat zakladowy 1982 1982 454 475

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywéw - wedtug sSredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2018 r. 4,3616 zt/EUR. Dla wartosci porownawczych sredni kurs na dzien

31 grudnia 2017 r. 4,1709 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug

kursu sredniego, liczonego jako s$rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w okresie 1 stycznia 2018 r. - 30 czerwca 2018 r. okreSlonych przez Narodowy Bank Polski

4,2395 zt/EUR. Dla wartosci poréwnawczych w okresie 1 stycznia 2017 r. — 30 czerwca 2017 r. — 4,2474

zt/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.

Wybrane dane finansowe

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2018 r.
(niebadane)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

wiys. zf w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 68 939 64 116 16 261 15095
I Zysk z dziatalno$ci
Operacyjnej 8 749 5311 2064 1250
Zysk przed
1] opodatkowaniem
(brutto) 7 889 4876 1861 1148
Y Catkowite dochody
ogodtem 6519 3301 1538 777
Sredniowazona liczba
\Y akcji wlasnych
(nie w tysigcach) 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
Zysk netto na akcje z
dziatalnosci
VI -
kontynuowanej (nie w
tysiacach) 0,33 0,17 0,08 0,04
Srodki pienigzne netto
Vil z dziatalno$ci
Operacyjnej 2975 581 702 137
Srodki pienigzne netto
VIl | z dziatalno$ci
inwestycyjnej (44 989) (443) (10612) (104)
Srodki pienigzne netto
IX z dziatalno$ci
Srodki pienigzne i ich
X ekwiwalenty na koniec
okresu 1815 3606 416 853
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 . 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
wiys. 7t wtys. EUR
Xl Aktywa trwate 230 168 198 726 52771 47 646
Xl Aktywa obrotowe 38092 31953 8733 7 661
X1 | Aktywa razem 268 260 230679 61 505 55 307
XIV Zobowigzania
dhugoterminowe 61734 13 868 14 154 3325
XV Zobowigzania
krotkoterminowe 43 444 49123 9961 11778
XVI | Kapitat whasny 163 082 167 688 37390 40 204
XVII | Kapital zaktadowy 1982 1982 454 475

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje aktywow i pasywéw - wedtug s$redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2018 r. 4,3616 zt/EUR. Dla wartos$ci porownawczych $redni kurs na dzien

31 grudnia 2017 r. 4,1709 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - wedtug

kursu Sredniego, liczonego jako s$rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w okresie 1 stycznia 2018 r. - 30 czerwca 2018 r. okreslonych przez Narodowy Bank Polski

4,2395 zt/EUR. Dla wartosci poréwnawczych w okresie 1 stycznia 2017 r. — 30 czerwca 2017 r. — 4,2474

zt/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

Nabycie udziatdw w Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

23 stycznia 2018 r. Kino Polska TV S.A. nabyta 236 udziatéw spotki Cable Television Networks & Partners
sp.zo0.0. (,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene 10.000.000 (stownie: dziesiec
milionéw) zt. Emitent posiada obecnie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym CTN&P. Spdtka poinformowata o
tym fakcie w raporcie biezagcym nr 2/2018, a takze wczesniej o zamiarze nabycia w raporcie biezgcym nr

14/2017 z dnia 13 grudnia 2017 roku.

Podpisanie listu intencyjnego

7 marca 2018 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. podpisat z Agora S.A. list intencyjny w sprawie negocjacji
potencjalnej transakcji nabycia przez Emitenta od Agory akcji spétki Stopklatka S.A. (,Stopklatka”). Spotka
o poinformowata otym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 3/2018. Podpisanie listu intencyjnego nie
zobowigzywato zadnej ze stron do przeprowadzenia rozwazanej transakgji. List intencyjny obowigzywat do dnia
30 czerwca 2018 r. W dniu zawarcia listu intencyjnego Emitent posiadat okoto 41,50% akcji w Stopklatce,

a Agora — okoto 41,14%.

Nabycie udziatéw w Stopklatka S.A.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Spétka nabyta 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym
samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Spétka posiadata 41,50% akcji
Stopklatka S.A.).

Dywidenda za rok 2017

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. w wysokosSci 21.882.255,45 zt, w ten sposdb,
ze kwota 10 901 772,20 zt zostata przeznaczona do podziatu wsrdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate
dywidendy. Pozostata czes¢ wypracowanego zysku za 2017 r. w kwocie 10 980 483,25 zt zostata przeznaczona

na kapitat zapasowy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2017 wyniosta 0,55 PLN (stownie: piecdziesigt pie¢ groszy) brutto

na jedng akcje Spotki.

15



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje Spétki w dniu 29 czerwca 2018 r.

("Dzien dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 16 lipca 2018 r.
Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A.

15 czerwca 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., podczas ktérego podjeto

uchwaty w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 r;

e podziatu zysku za rok 2017,

e udzielenia cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2017,

e odwotanie Pana Piotra Reisch z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej i powotanie Pana Levent Giltan
na te funkcje,

e potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi - Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media

Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

Potaczenia Emitenta ze spétkami zaleznymi — Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media

Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi —
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp.
z 0.0. (,Spotki Przejete”). Potgczenie Spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Spotek Przejetych do spotki ,Kino Polska TV” S.A.
Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek handlowych Emitent wstgpit z dniem potgczenia tj. 26 czerwca 2018 r.,

we wszystkie prawa i obowigzki Spotek Przejetych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

Dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

W pierwszym pétroczu 2018 r. Grupa stale zwiekszata obszar dystrybucji kanatéw filmowych marki FilmBox.
Najwieksze wzrosty przychodéw zanotowano w na Wegrzech, w krajach bytej Jugostawii oraz na Stowacji.
Dodatkowo kanaty filmowe marki FilmBox konsekwentnie umacniaty swojg pozycje na rynku telewizyjnym

w Rumunii oraz na rynku tureckim.

KPTV Media Sp. z 0.0. (26 czerwca 2018 r. spétka potaczyta sie z Kino Polska TV S.A.)

W pierwszej potowie 2018 r. Spétka KPTV Media Sp. z 0.0. skupita sie na kontynuowaniu swiadczenia ustug
produkcyjnych i telekomunikacyjnych dla podmiotow powigzanych (Filmbox International Ltd., Kino Polska TV
S.A., CTN&P Sp. z o.0. oraz Stopklatka S.A.). Ustugi takie jak produkcja kanatéw telewizyjnych w zakresie
pozyskiwania i kontroli materiatéw, utrzymywania infrastruktury postprodukcyjnej, emisyjnej i transportowej

oraz dzierzawa pojemnosci satelitarnej, na poziomie operacyjnym byty swiadczone w niezmienionym zakresie.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (26 czerwca 2018 r. spotka potgczyta sie z Kino Polska TV S.A.)

Spoétka w pierwszej potowie 2018 r. skupita swoje dziatania na projektach zwigzanych z rekonstrukcjg tresci
filmowych. Ponadto Spdétka wprowadzita do sprzedazy album ,Kieslowski”, poswiecony tworczosci Krzysztofa
KieSlowskiego, a takze przy wsparciu Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej rozpoczeta prace nad albumem

»Polanski”, poswieconemu twdrczosci Romana Polanskiego.

Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (26 czerwca 2018 r. spétka potgczyta sie z Kino Polska TV S.A.)

W okresie 6 miesiecy 2018 r. Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. skupita sie na dalszym rozwoju
stacji telewizyjnej Zoom TV. Spétka kontynuuje budowe biblioteki programowej oraz prowadzi intensywne

dziatania majgce na celu rozszerzanie zasiegu technicznego kanatu.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

6 miesiecy zakonczone 30 6 miesiecy zakonczone

Wybrane wielko$ci ekonomiczno-finansowe czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r. Zmiana %
(niebadane, w tys. zI) (niebadane, w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 64 398 59030 9
Zysk na dziatalno$ci operacyijnej 38 163 8244 363
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 35 527 6230 470
EBITDA! 26 296 21263 24
Rentowno$¢ EBITDA(w proc.)* 41 36 13

*Rentownos¢ EBITDA zostata wyliczona ze wzoru: EBITDA/Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

W okresie styczen — czerwiec 2018 r. Grupa Kino Polska TV wypracowata 64 398 tys. zt przychoddéw
ze sprzedazy, co oznacza 9% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu zesztego roku. Gtéwnym zrédtem
przychoddéw Grupy (58% udziat) byta dziatalnos¢ kanatéw filmowych marki FilmBox i kanatéw tematycznych,
ktére w badanym okresie wygenerowaty 37 662 tys. zt ze sprzedazy emisji i reklam (wzrost o 8% w poréwnaniu
do zesztego roku). Wyzsze przychody w tym segmencie to efekt wzrostu wptywow z tytutu emisji na takich

rynkach jak Polska, Wegry, Stowacja, Czechy, oraz kraje bytej Jugostawiii Rumunia.

Przychody segmentu Kanaty marki Kino Polska (23% udziat) w pierwszym pétroczu wygenerowaty 14 529 tys. zt
i zanotowaty 3% wzrost w porédwnaniu do wynikdéw zesztego roku, gtéwnie dzieki wyzszym przychodom z emisji
na tych kanatach. Segment Produkcja kanatéw TV wypracowat 3 079 tys. zt przychodu co oznacza 17% wzrost w
stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. Kolejny segment ZOOM TV w badanym okresie wygenerowat
5 447 tys. zt przychoddw z reklam, co oznacza 118% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu zesztego

roku.

Pozostate dwa segmenty operacyjne: Sprzedaz praw licencyjnych i Pozostate segmenty odnotowaty

odpowiednio 37% spadek i 12% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do zesztego roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie byt 0 363% wyzszy, niz w analogicznym okresie zesztego
roku. Gtéwng przyczyng byto rozpoznanie zysku na wycenie posiadanego dotychczas udziatu w Stopklatka S.A.
(szczegdty nota 10) w kwocie 26 911 tys. zt. Eliminujgc efekt tej wyceny zysk na dziatalnosci operacyjnej
w pierwszej potowie 2018 roku bytby wyzszy o 36%, niz w analogicznym okresie zesztego roku, gtdéwnie dzieki

wyzszym wynikom w segmencie Zoom TV oraz w segmencie Kanaty Filmbox i kanaty tematyczne.

! Definicja EBITDA zostata okreslona w nocie 25 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Prezentowana w tabeli EBITDA
dotyczy okresu 6 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej byt o 470% wyzszy niz w analogicznym okresie zesztego roku, takze

z powodu pozytywnego wptywu réznic kursowych.

Z powoddw wymienionych powyzej takze EBITDA Grupy Kino Polska TV za badany okres, ktdra wyniosta 26
296 tys. zt (wskaznik nie uwzglednia wyceny udziatu w Stopklatka S.A.), zanotowata 16% wzrost w poréwnaniu

do analogicznego okresu w ubiegtym roku.
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KINO POLSKATV S.A.

Il. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA
2018 R.




Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

-
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego &rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kino Polska TV S.A. (zwanej dalej .Grupg”), w ktérej
jednostka dominujaca jest Kino Polska TV S.A. (.Jednostka dominujgea") z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 61, obeymujacego §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwea 2018 r, oraz §rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodbw, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym i §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie zprzeplywdw pienigznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 . oraz wybrane informacje objaniajace.

Za sporzadzenie i przedstawienie érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezodei  Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejsky dotyezacymi sprawozdawczodei $rodrocznej (MSR 34)
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. My jesteémy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Miedzymarodowym Standardem Uslug Przegladu 2410,
Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca =2018r. Przeglad $rodrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytai, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PYCewa e euCLopes 0. £ 0.0, whiiana jest o Krajowego Rajostru Sasomeps Srowadioreqo peres Sad Aajoncwy dB m. & Warizawy, pod mernsrenm C5S 0000 L8555, NP 526021 92 24
W0t Tk 60wy w0 10,365 900 1hotych. S edoibe Spot jest Waeazawa, ul. Lochs Kacrytakiope 4.
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Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”

.
pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. (c.d.)

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, Ze zalgczone $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawezosé finansowa”,

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Pt A

Piotr Wyszogrod;‘z

rfp 064

Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 90091

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”

W dniu 23 sierpnia 2018 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem rachunkowoéci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, na ktore sktadajg sie:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujacy catkowite dochody ogdtem za okres
w wysokosci: 35 997 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy po stronie aktywow i pasywow sume: 206 101 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujace zwiekszenie srodkow pienieznych
netto o kwote: 1 665 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego

o kwote: 25 862 tys. zt.

Noty do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 23 sierpnia 2018 r.

25



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Koszty operacyjne

Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka S.A.
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujacej

Pozostale calkowite straty, ktére zostana
przeniesione do rachunku zyskéw i strat po
spelnieniu okreslonych warunkow:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Calkowite dochody ogélem

Catkowity dochéd ogélem przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujace;j

Calkowity dochéd ogélem przypisany
jednostce dominujacej:
— z dziatalnos$ci kontynuowanej

Zysk na akcj¢ z dziatalno$ci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej, podstawowy i
rozwodniony:

- z dzialalnosci kontynuowanej

6 miesigcy 6 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone 30  zakornczone 30 zakonczone zakonczone
Nota czerwca 2018 r.  czerwca 2017 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(niebadane, r. (niebadane, (niebadane, (niebadane,
w tys. zl) w tys. zf) w tys. zb) wtys. zi)
4,5 64 398 59 030 33662 30252
5 (53 122) (49 446) (27 546) (24 595)
10 26 911 - 26 911 -
6 875 73 390 2
7 (285) (1062) 495 (558)
(614) (351) (485) ®3)
38163 8244 33427 5094
8 16 27 9 10
9 877) (462) (607) (224)
37302 7809 32829 4880
(1 775) (1579) (479) (858)
35527 6230 32350 4022
35527 6230 32350 4022
35527 6230 32350 4022
35527 6230 32350 4022
470 (247) 269 (11)
470 (247) 269 (11)
35997 5983 32619 4011
35997 5983 32619 4011
35997 5983 32619 4011
35997 5983 32619 4011
35997 5983 32619 4011
1,79 0,30 1,65 0,20
1,79 0,30 1,65 0,20
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda praw wasnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Razem

Kapital udzialowcéw niekontrolujacych (mniejszosciowych)

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu koncesji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Rezerwy
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu koncesji

Zobowigzania wyceniane w wartosci biezacej kwoty do zaptaty -

cze$¢ krotkoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Rezerwy

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. z1) (w tys. zt)
11 5309 4344
10 59 522 -
12 49 560 41278
13 37 822 31445
14 - 6158
184 175
1513 830
153910 84 230
684 890
12 7378 4343
- 1022
39 207 29702
1 53
4921 3256
52191 39 266
206 101 123 496
1982 1982
148 940 148 940
622 152
(110 466) (110 466)
43211 18 891
15,24 84 289 59 499
1072 -
85 361 59 499
17 51 069 -
455 559
16 15713 10 523
1078 1885
72 75
829 491
656 810
69 872 14 343
17 5915 13 658
228 210
16 2488 1098
20 - 9983
23696 18 997
683 460



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Przychody przysztych okreséw 19 5623 4628
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 479 271
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 854 349
Zobowiazanie z tytutu dywidendy 10 902 -
Razem zobowiazania krétkoterminowe 50 868 49 654
SUMA PASYWOW 206 101 123 496
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace majatku
Odsetki i dywidendy, netto
Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka S.A.
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony
Podatek dochodowy naliczony
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie Stopklatka S.A., po potraceniu przejetych srodkow
pieni¢znych

Nabycie dodatkowych udziatow w CTN&P

Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Ptatnosci z tytutu instrumentéw pochodnych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

6 miesigcy zakonczone

6 miesigcy zakonczone

Nota 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. zi)
35527 6230
14 289 11782
25 40
594 435
10 (26 911) -
614 373
(80) 671
(13 247) (14 591)
(7 518) 936
206 39
(692) (1 427)
995 (913)
134 (64)
(1996) (4 760)
1775 1579
3715 330
(2 402) (1529)
10 (31 442) -
(10 000) -
- 88
- 1000
(43 844) (441)
(179) (190)
43290 -
(833) (3716)
(478) (18)
(6) -
41794 (3924)
1665 (4 035)
3256 9 006
4921 4971




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 r.
(przeksztalcone)

Dywidendy przyznane

Nabycie Stopklatka S.A. (nota 10)
Calkowite dochody ogotem za okres
Stan na 30 czerwca 2018 r.
(niebadany, w tys. zl)

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Dywidendy przyznane

Catkowite dochody ogétem za okres
Stan na 30 czerwca 2017 r.

Nota

. - Kapital z Kapital wlasny .
Kapital Kap ltfl.b} zemisyl przeliczenia Pozostate Zyski przypadajgcy na I{ap ital . Kapitaly wltasne
. - akcji powyzej : . o s . udziatowcow
Liczba akcji  zakladowy wartosci nominalnei jednostek kapitaly zatrzymane  wlascicieli jednostki nickontroluiacveh razem
(w tys.zd) (w tys.20) 4 zagranicznych (w tys.zl) wtys. z1) dominujgcej (w tys Y z y wtys. z1)
sz (w tys.zd) (w tys. zl) s 2
19 821 404 1982 148 940 152 (110 466) 18 891 59 499 - 59 499
- - - - - (305) (305) - (305)
19 821 404 1982 148 940 152 (110 466) 18 586 59 194 - 59 194
- - - - - (10 902) (10 902) - (10 902)
- - - - - - - 1072 1072
- - - 470 - 35527 35997 - 35997
19 821 404 1982 148 940 622 (110 466) 43211 84 289 1072 85361
. . Kapitat z Kapital wlasny
Kapital Kap ltfl.ty < emisy przeliczenia Pozostale Zyski rzypadajgcy na Kapitaly wltasne
p akeji powyie] priypadajgcy pitaly
Liczba akcji  zakladowy wa rtos'z ilr,l om.}t)'nalne' jednostek kapitaly zatrzymane  wlascicieli jednostki razem
(w tys.zd) (v tys.2) 7 zagranicznych  (w tys.zd) witys. ) dominujgcej (w tys. z)
) (wtys.zd) (w tys. zf)
19 821 404 1982 148 940 565 (110 466) 25420 66 441 66 441
- - - - - (22 398) (22 398) (22 398)
- - - (247) - 6230 5983 5983
19 821 404 1982 148 940 318 (110 466) 9252 50 026 50 026
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

5. Noty do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1 — Informacje ogdlne o Spotce i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki w spdtke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,
o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna,

. Stopklatka S.A. (Polska) — jednostka zalezna.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw spotki Cable Television Networks & Partners sp. z o.o.
(,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 100%

udziatow w kapitale zaktadowym CTN&P.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi —
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp.
z 0.0. (,Spotki Przejete”). Potgczenie Spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Spoétek Przejetych do spétki ,Kino Polska TV” S.A.
Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych Emitent wstapit z dniem potaczenia tj. 26 czerwca 2018 r.,

we wszystkie prawa i obowigzki Spotek Przejetych.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Grupa nabyta 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym
samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Grupa posiadata 41,50% akcji
Stopklatka S.A.).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byty:

. emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, FilmBox i kanatéw tematycznych
oraz sprzedaz czasu reklamowego,

. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.
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Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa

Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa

Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczgce sezonowosci w dziatalnosci Grupy

W Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktére powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiggaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
° Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r. — odwotanie),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r. — rezygnacja),
. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Levent Giiltan — Cztonek Rady Nadzorczej (od 15 czerwca 2018 r. — powotanie).

Nota 2 — Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. za rok 2017, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska

TV S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
srédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw, ktére opisano

ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres s$rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktdéra bytaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych
dochoddw, czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

$rédrocznego przed opodatkowaniem.

MSSF 9

Grupa przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot
ujetych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania

instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisdw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat

kredytowych.

Wiekszo$¢ wymogdow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan

finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczert zmiany miaty na celu scislej dopasowac rachunkowos¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i w zwigzku z tym MSSF 9 w tym

zakresie nie ma zastosowania.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy

poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
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wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian klasyfikacji i wyceny wynikajacych z MSSF 9 na kapitaty wtasne Grupy.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

® wyceniane w wartosci go

dziwej przez wynik finansowy;

* wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz

warunkow umownych przeptywow

Poréwnanie aktywodw i zobowigzan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

1.1.2018 (w tys. z1)

Nalezno$ci handlowe
Warto$¢ brutto
Odpisy
aktualizujace

Pozyczki udzielone
Wartos$¢ brutto
Odpisy
aktualizujace

Srodki pieniezne
Aktywa finansowe

Kredyty otrzymane
Zobowigzania z tytulu
leasingu

Zobowiazania z tytutu
koncesji

Zobowigzania handlowe
Zobowiazania wyceniane
w wartosci biezacej kwoty
do zapfaty (opcja put)
Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowiazania finansowe

pienieznych.

MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Zobowiazania Zobowiazania
finansowe finansowe
Zamortyzowany Wyv:::t'sgg W | zamo rtyzowany wyvsss tlzgcei w Zwigkszenie/
koszt S koszt P zmniejszenie
godziwej przez godziwej
wynik przez wynik

finansowy finansowy
27 626 - 27 258 - (368)
28 550 - 28550 - -
(924) - (1292) - (368)
1022 - 1022 - -
1283 - 1283 - -
(261) - (261) - -
3256 - 3256 - -
31904 - 31536 - (368)
13658 - 13658 - -
761 - 761 - -
11621 - 11621 - -
18 892 - 18 892 - -
- 9983 - 9983 -
- 769 - 769 -
44932 10 752 44 932 10 752 -
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Wptyw zastosowania MSSF 9 na kapitat wiasny

1.1.2018 (w tys. z}) Zyski zatrzymane  Kapital wlasny razem

Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywow wycenianych w
zamortyzowanym koszcie dla:

Naleznosci (368) (368)
Korekty z tytutu podatku odroczonego 63 63
Razem (305) (305)

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Na dzied 30 czerwca 2018 r. oraz 1 stycznia 2018 r. Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci

dla aktywodw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu

utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane
w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym
okresie zycia naleznosci od momentu jej poczgtkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpiséw, w ktdrej odpisy
oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw

przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych Grupa pogrupowata naleznosci handlowe w oparciu
o charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlnych grup odbiorcow. W celu ustalenia ogdlnego

wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatni rok.

Grupa oszacowata rowniez odpisy aktualizujgce dla udzielonych pozyczek oraz s$rodkéw pienieznych
na rachunkach bankowych na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania. Odstgpiono
od tworzenia odpisu ze wzgledu na nieistotnos¢ (za wyjatkiem pozyczek zaklasyfikowanych do 3 stopnia

modelu utraty wartosci).
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Ryzyko kredytowe
(W tys. zb) MSSF 9 MSSF 9
Stan na 30 czerwca 2018 r. Stan na 1 stycznia 2018 r.
Stopien 1 Stopien 2  Stopien 3 Razem Stopien 1  Stopien 2  Stopien 3 Razem
Warto$¢ bilansowa brutto 4921 36 901 974 42 796 4278 28 187 624 33089
Pozyczki - - 283 283 1022 - 261 1283
udzielone
Naleznos
ci - 36 901 691 37592 - 28 187 363 28 550
handlowe
B 4921 ; - 491 3256 ; - 3256
pienigzne
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - (505) (974) (1479) - (929) (624) (1553)
Pozyczki
Laalone (283) (283) (261) (261)
Nalezno$
ci - (505) (691) (1196) - (929) (363)
handlowe
Warto$¢ bilansowa (MSSF 9) 4921 36 396 - 41 317 4278 27 258 -

Stopienri 1 —salda, dla ktdrych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczqco od poczqtkowego ujecia;

Stopieri 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktdrych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny oczekiwanych strat kredytowych
przez caty okres Zycia naleznosci

Stopieri 3 — obejmuje naleznosci handlowe oraz pozyczki zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.

MSSF 15

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy standard MSSF
15 ,Umowy z klientami” oraz wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami”. Powyzszy
standard zastgpit standardy MSR 18 ,,Przychody” oraz MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢c przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego -
zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Wszelkie towary lub
ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowad
do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym
standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie
z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowacd

i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa przeanalizowata zapisy MSSF 15 w kontekscie poszczegdlnych kategorii umoéw generujacych przychody
w Grupie. Dotychczasowy sposdb rozpoznawania poszczegdlnych kategorii przychodow jest, zdaniem Grupy,
spéjny z wymogami MSSF 15 w kontekscie momentu transferu ustugi/ towaru do klienta oraz w kontekscie
zobowigzan Grupy do s$wiadczenia ustug. Tym samym Grupa nie rozpoznata zadnych rdéznic w obszarze

ujmowania przychodéw zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15.
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Nota 3. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg wymaga od Zarzadu Grupy osgdow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztédw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.
Faktyczna wartos¢ moze réznié sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych. Gtédwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 r. za wyjgtkiem kwestii opisanych ponize;j.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajacym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli i danych wejsciowych.

Grupa w swoich modelach wykorzystuje gtéwnie dane historyczne.

Grupa stosuje matryce odpisow do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych. W celu ustalenia oczekiwanych
strat kredytowych naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki
ryzyka kredytowego i zaklasyfikowane do kilku homogenicznych grup. Dodatkowo Grupa wydziela naleznosci

zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne.

Historyczne wspodtczynniki niewypetnienia zobowigzania ustalone zostaty na podstawie danych historycznych za
rok 2017. Dodatkowo Grupa uwzglednita réwniez wptyw czynnikdw przysztych oraz indywidualng ocene

charakterystyki ryzyka kredytowego dla danej grupy odbiorcéw.

Opis wptywu wskazanych powyzej zmian na kapitat wtasny Grupy znajduje sie w nocie 2.

Nota 4 — Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdw

i ocene wynikdw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.
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Segmenty operacyjne Grupy stanowia jej strategiczne segmenty oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegaja
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje

przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swoje]j dziatalnosci.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtéwnie na terenie Polski oraz pozostatych krajow Europy m.in. Czech,

Stowacji, Wegier, krajéw bytej Jugostawii, Rumunii, Butgarii.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego
jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie
koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentéw

w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018 r. (niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe Kanaly Produkcja Sprzedaz Pozostale
marki FilmBox i marki Kino  kanalow  Zoom TV praw seqment RAZEM
kanaly tematyczne Polska TV licencyjnych g Y

Sprzedaz - emisja 35104 7653 - 1 52 - 42 810
Sprzedaz - reklama 2482 6 876 - 5 446 - - 14 804
Sprzedaz - pozostata - - 3079 - 2002 1627 6 708
Sprzedaz - oplaty za 76 ) ) ) ) ) 76
udostepnianie licencji filmowych
Razem sprzedaz 37 662 14 529 3079 5447 2054 1627 64 398
Koszty operacyjne (29 697) (7 946) (2737)  (10492) (656) (1594) (53122)
Wynik segmentu 7965 6583 342 (5 045) 1398 33 11276
Wynik na wycenie udziatu w ) ) ) ) ) )
Stopklatka S.A. 26 911
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 875
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (285)
Udzial w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw - - - - - - (614)
wlasnos$ci
Zysk operacyjny - - - - - - 38163
Przychody finansowe - - - - - - 16
Koszty finansowe - - - - - - (877)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 37 302
Podatek - - - - - - (2775)
Zysk netto z dz_ialalnoéci ) ) ) ) ) ) 35507
kontynuowanej
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6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2017 r. (niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe Kanaly Produkcja Sprzedaz P tal
marki FilmBox i marki Kino  kanaléw  Zoom TV praw seozr;)]sente RAZEM
kanaly tematyczne Polska TV licencyjnych Y Y

Sprzedaz - emisja 32272 7374 - 1 - - 39 647
Sprzedaz - reklama 2741 6792 - 2494 - - 12 027
Sprzedaz - pozostata - - 2638 - 3270 1448 7 356
Razem sprzedaz 35013 14 166 2638 2495 3270 1448 59 030
Koszty operacyjne (27 859) (7 605) (2 396) (8743) (1437) (1406) (49 446)
Wynik segmentu 7154 6561 242 (6 248) 1833 42 9584
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 73
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - (1062)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw - - - - - - (351)
wlasnosci
Zysk operacyjny - - - - - - 8244
Przychody finansowe - - - - - - 27
Koszty finansowe - - - - - - (462)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 7809
Podatek - - - - - - (1579
Zysk netto z dzialalnoSci
kontynuowanej ) ) ) ) ] ) 6230

Wynik segmentu Kanaty filmowe marki Filmbox i kanaty tematyczne, byt wyiszy o 811 tys. zt niz w roku
ubiegtym, co byto efektem wyzszej sprzedazy na takich rynkach jak Polska, Wegry , Czechy, Stowacja, Rumunia,
i kraje bytej Jugostawii. Zyskownos$¢ segmentdw Kanaty marki Kino Polska oraz Produkcja kanatéw TV
utrzymata sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

Wynik segmentu Sprzedaz praw licencyjnych, do ktérego zaliczamy transakcje o indywidualnym charakterze
i réznej marzowosci jest nizszy niz w analogicznym okresie zesztego roku o 435 tys. zt ,jednakie Grupa
podpisata w pierwszej potowie 2018 r. kolejne kontrakty na sprzedaz licencji — rozpoznanie sprzedazy z tych

kontraktdw nastapi w kolejnych okresach sprawozdawczych-

Rentownos¢ segmentu ZOOM TV jest nadal ujemna, co jest zwigzane z faktem, iz kanat ZOOM TV jest
na poczatku swojej dziatalnosci i nie osiggnat jeszcze biezgcej rentownosci, niemniej jednak rentownosé¢ kanatu
wzrosta w sposdb znaczacy w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wynik na segmencie ZOOM TV w pierwszej

potowie 2018 roku byt wyzszy o 1 203 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.
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Nota 5 — Koszty operacyjne

6 miesigcy zakoriczone 30 6 miesiegcy zakonczone 30
czerwca 2018 r. czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. zi)

Amortyzacja §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (12 117) (10501)
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywéw programowych (10 475) (8 960)
Utrata warto$ci aktywow programowych (25) (40)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (8 592) (9 293)

- koszty wynagrodzen (7 206) (7 935)

- koszty ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen (1 242) (1 390)

- koszty przysztych §wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych,
nagrdd jubileuszowych i tym podobnych §wiadczen pracowniczych (144) 3
Zuzycie materiatlow i energii (400) (447)
Ustugi emisji (12 579) (11 341)
Koszty contentu (4 507) (4 050)
- w tym amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych (2172) (1 281)
Pozostate ustugi (11 020) (10 386)
Podatki i oplaty (1917) (1 256)
Pozostale koszty (1127) (688)
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow (838) (1 444)
Razem koszty operacyjne (53 122) (49 446)

Koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2018 roku zanotowaty wzrost o 7% w poréwnaniu do analogicznego
okresu zesztego Wzrosty odnotowaty takie pozycje jak dtugo i krdotkoterminowa amortyzacja aktywow
programowych (w znacznej czesci dotyczaca aktywdéw programowych dla kanatu ZOOM TV) , ustugi emisji
(koszty zwigzane z emisjg kanatu naziemnego ZOOM TV oraz koszty zwigzane z emisja na rynkach
zagranicznych) oraz pozostate ustugi i pozostate koszty (koszty ustug doradczych i ustug wsparcia sprzedazy).
Pozycja Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw jest nizsza niz w analogicznym okresie zesztego roku,

co jest efektem nizszych przychoddéw z tytutu sprzedazy licencji w badanym okresie.

Nota 6 — Pozostate przychody operacyjne

6 miesigcy zakonczone 30 6 miesiecy zakonczone 30

Pozostale przychody operacyjne czerwca 2018 r. czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. zl) (niebadane, w tys. zl)

Spisanie zobowigzan 1 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 348 -
Otrzymane kary i odszkodowania 5 27
Dotacja 133 40
Odsetki z tytutu dostaw i ustug - 1
Wycena instrumentéw pochodnych — forwardy walutowe 344 -
Inne 44 5
Razem 875 73
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Nota 7 — Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczone 30 6 miesiecy zakonczone 30

Pozostale koszty operacyjne czerwca 2018 r. (niebadane, czerwca 2017 r.
wtys. zd) (niebadane, w tys. zi)

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i $rodki trwate - ®3)
Spisanie nalezno$ci (52) (22)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci - (198)
Kary umowne - 2)
Odsetki budzetowe (23) 1)
Wycena instrumentoéw pochodnych — forwardy walutowe - (671)
Roznice kursowe (94) (70)
Inne (116) (95)
Razem (285) (1062)

Nota 8 — Przychody finansowe

6 miesigcy zakonczone 30 6 miesigcy zakonczone 30

Przychody finansowe czerwca 2018 r. czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. z1)
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 16 27
- Z tytulu pozyczek | 16 | 27]
Razem 16 27

Nota 9 — Koszty finansowe

6 miesigcy zakonczone 30 6 miesigcy zakonczone 30

Koszty finansowe czerwca 2018 r. czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. z1)
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (409) (126)
- z tytuhu kredytow i pozyczek (390) (108)
- z tytulu leasingu finansowego (19) (18)
Prowizje bankowe ) -
Dyskonto koncesji (183) (201)
l\)?\:Iilcena instrumentdw finansowych — IRS oraz opcja (282) (135)
Pozostate koszty finansowe 1) -
Razem (877) (462)

Nota 10 — Potaczenia przedsiewzie¢ (nabycie udziatu kontrolujacego w Stopklatka S.A.)
W dniu 14 czerwca 2018 r. Grupa nabyta 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym
samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Grupa posiadata 41,50% akcji

Stopklatka S.A. i wyceniata je metodg praw wtasnosci).

Stopklatka S.A. jest nadawca kanatu Stopklatka TV dostepnego m.in. w naziemnej telewizji cyfrowe;j.

Przejecie umozliwi Grupie integracje wybranych obszaréw operacyjnych posiadanych kanatdw,
a w konsekwencji osiggniecie efektu synergii gtéwnie w obszarze kosztow (PR i marketingu) i zakupdéw
contentu. Tym samym mozliwa bedzie dalsza realizacji strategii Grupy polegajgca na zwiekszaniu udziatu
w rynku mediowym poprzez wzrost oglgdalnosci i wzrost przychodéw reklamowych w segmencie kanatéw

naziemnych.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie zakoriczyta wycen przejetych aktywdéw
i zobowigzan do wartosci godziwej oraz wyceny do wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw.
Niniejsze dane majg charakter prowizoryczny i Grupa dokona finalizacji tych wartosci prowizorycznych w ciggu

12 miesiecy od dnia nabycia ujmujac efekt retrospektywnie od dnia nabycia.

Wynagrodzenie na dzien 14 czerwca 2018 r. w tys. PLN
- Srodki pienigzne 32173
- Warto$¢ wzajemnych rozliczen na dzien nabycia kontroli 1438
- Wartos$¢ godziwa udzialu we wspolnym przedsigwzieciu 32 455
posiadanym przed potaczeniem przedsiewzie¢

Wynagrodzenie razem 66 066
Udzialy niedajace kontroli 1072
Rzeczowe aktywa trwate 401
Aktywa programowe dtugo- i krotkoterminowe 10 727
Pozostate wartosci niematerialne 7245
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2733
Srodki pienigzne 731
Kredyty i pozyczki otrzymane (938)
Zobowigzania z tytutu koncesji (7 859)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (5 338)
Rezerwy (86)
Aktywa netto razem* 7616
Wartos$¢ firmy* 59 522

*Wartosci prowizoryczne

Wartos$¢ godziwg udziatéw niedajgcych kontroli w Stopklatka S.A. (tj. 41,50%) oszacowano w oparciu o cene
nabycia 41,14% akcji, ktére Grupa nabyta od Agora S.A. Tym samym, w nastepstwie wyceny do wartosci
godziwej uprzednio posiadanego udziatu 41,50% akcji Stopklatka S.A. posiadanych przed potgczeniem
przedsiewzie¢, Grupa ujefa zysk réwny 26 911 tys. PLN wykazany w sprawozdaniu z wyniku finansowego

w pozycji Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka S.A.

Grupa wycenita udziaty niekontrolujagce w Stopklatka S.A. w wartosci proporcjonalnego udziatu

niekontrolujgcego w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto Stopklatka S.A.

Prowizoryczna warto$¢ firmy reprezentuje efekt synergii, ktérego Zarzad Grupy spodziewa sie w obszarze

kosztéw zarzgdzania stacjg i zakupow contentu.

Koszty zwigzane z transakcjg nabycia w kwocie 419 tys. PLN zostaty ujete jako Pozostate koszty ustug w okresie

6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r.
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Nota 11 — Rzeczowe aktywa trwate

Saldo rzeczowych aktywodw trwatych ulegto zwiekszeniu w wyniku:
a. zakupu Stopklatka S.A. — 401 tys. zt (nota 10); oraz

b. pozostatych zakupdw — 1348 tys. zt.

Réwnoczesdnie Grupa naliczyta amortyzacje w kwocie 770 tys. zt.

Nota 12 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. z1) (w tys. zb)

Nabyte licencje filmowe 54 511 43644
Zaliczki 2427 1977
Razem 56 938 45 621
w tym:

diugoterminowe aktywa programowe 49 560 41278
krotkoterminowe aktywa programowe 7378 4343

Zmiana stanu aktywéw programowych

6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zl)

6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. zl)

Warto$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 45 621 44 025
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 13783 14 591
- nabycie spolki zaleznej (nota 10) 10 727 -
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci (25) (40)
Amortyzacja licencji filmowych (12 647) (10 242)
Sprzedaz (656) (1437)
Roéznice kursowe 134 (229)
Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 56 938 46 668

30 czerwca

Nota 13 — Pozostate wartosci niematerialne

W rezultacie nabycia Stopklatka S.A. pozostate wartosci niematerialne wzrosty o kwote 7 245 tys. zi.

Nota 14 — Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci

Poczawszy od 12 marca 2014 r. do 14 czerwca 2018 r. spotka Stopklatka S.A. byta jednostkg wyceniang metoda
praw wiasnosci jako jednostka wspdtkontrolowana przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. Wartosc
poczatkowa tej inwestycji zostata ostatecznie ustalona w wysokosci 2 148 tys. zt jako warto$¢ godziwa

odpowiadajaca cenie transakcyjnej, za jaka Agora kupita analogiczng liczbe akcji spétki Stopklatka S.A.

W dniu 9 lutego 2016 r. Emitent, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, stat sie wtascicielem
1904 957 akcji serii E spotki Stopklatka S.A. za kwote 4 381 tys. zt. Emisja akcji serii E przez Stopklatka S.A. nie

spowodowata zmian w zakresie kontroli nad tg spétka.

Ponizej zaprezentowano zmiany wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci:
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Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(niebadany, w tys. z1) (w tys. zl)
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na poczatek okresu 6 158 6 060
- nabycie udziatow - 406
- udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci (724) (238)

- eliminacja niezrealizowanego zysku na transakcji pomigdzy inwestorem

a jednostka stowarzyszong 110 (70)
- wykup udziatu kontrolnego Stopklatka S.A. (5544) -
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na koniec okresu - 6 158

Nota 15 — Kapitat wtasny

Informacje dotyczgce dywidendy

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 21.882.255,45 zt, w ten sposdb,
ze kwota 10 901 772,20 zt zostata przeznaczona do podziatu wsrdd akcjonariuszy Spoétki poprzez wyptate
dywidendy. Pozostata czes¢ wypracowanego zysku za 2017 r. w kwocie 10 980 483,25 zt zostata przeznaczona

na kapitat zapasowy i ujeta w pozycji Zyski zatrzymane.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2017 wyniosta 0,55 PLN (stownie: piecdziesigt pie¢ groszy) brutto

na jedng akcje Spotki.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r.

("Dzien dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 16 lipca 2018 r.

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404

Nota 16 — Zobowiagzania koncesyjne

Koncesja Zoom TV

taczna opfata z tytutu koncesji wynosi 11 757 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzierh 30 czerwca 2018 r. wynosi 10 342 tys. zt.

44



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2018 r. (niebadane, w

tys. zl)

Przyszie platnosci

27 lutego 2019 r. 1517
27 lutego 2020 r. 1571
27 lutego 2021 r. 1625
27 lutego 2022 r. 1680
27 lutego 2023 r. 1734
27 lutego 2024 r. 1788
27 lutego 2025 r. 1842
Platnos$ci razem 11757
Dyskonto (1 415)
Obecna warto$¢ przyszlych platnosci - wartos¢

bilansowa zobowiazania z tytulu koncesji 10342
Czes¢ krotkoterminowa 1173
Czesé diugoterminowa 9169

Koncesja Stopklatka TV

taczna optata z tytutu koncesji wynosi 8 738 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
29 grudnia 2022 r. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosi 7 859 tys. zt.

Stan na
30 czerwca 2018 r.

(wtys. z)
Przyszle platnosci
29 grudnia 2017 r. -
29 grudnia 2018 . 1618
29 grudnia2019r. 1683
29 grudnia 2020 r. 1748
29 grudnia 2021 r. 1812
29 grudnia 2022 . 1877
Platnosci razem 8738
Dyskonto (879)
Obecna warto$¢ przyszlych platnosci - wartosé
bilansowa zobowiazania z tytulu koncesji 7859
Czesé krotkoterminowa 1315
Czes¢ diugoterminowa 6 544
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J

Nota 17 — Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2018 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Warunki

. x Warto$¢ kredytu na Termin . .
Wielkos¢ P oprocentowa Zabezpieczenia
. . o dzien bilansowy . splaty
Podmiot finansujacy kredytu/limit nia
Waluta
u w tys. w tys.
walucie z1
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu
WIBOR 1M si¢ egzekuciji,
BZ WBK S.A. PLN do 30 min zt Nd 14748 + marza 09.06.2020 pelnomocnictwa do
Banku rachunkéw bankowych
oraz umowa cesji
wierzytelnosci
WIBOR 1M umowa cesji
BZ WBK S.A. PLN 10 mln zt Nd 9159 + marza 28.02.2022  wierzytelnosci oraz zastaw
Banku rejestrowy na udziatach
WIBOR 1M umowa cesji
BZ WBK S.A. PLN 32,2 min zt Nd 32139 + marza 30.04.2023  wierzytelnosci oraz zastaw
Banku rejestrowy na udziatach
WIBOR 1M
BZ WBK S.A. PLN 4 mln zt Nd 938 + marza 31.08.2019 przelew wierzytelnosci
Banku
Razem kredyty i 56 984

pozyczki

Na 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

” Warunki .
Wielkos¢ War.to,sc !‘redyt" na oprocentowa Termin Zabezpieczenia
. . L dzien bilansowy - splaty
Podmiot finansujacy kredytu/limit nia
Waluta
u w tys. w tys.
walucie z
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu
WIBOR 1M si¢ egzekucji,
BZ WBK S.A. PLN do 30 mln zt Nd 13658 + marza 08.06.2018 pelnomocnictwa do
Banku rachunkow bankowych
oraz umowa cesji
wierzytelnosci
Ra;em Ifredyty i 13658
pozyczki
Nota 18 — Leasing operacyjny oraz przyszte zobowigzania umowne
Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca
Stan na Stan na
Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. i) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 1933 1677
W okresie od 1 do 5 lat 7257 7926
Razem 9190 9603
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Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie uslug nadawczych i innych ustug

P te zobowi . tul . swiad ie ust d hi Stan na Stan na
inrnzycslzl ESZ](:I owiazania z tytulu uméw na Swiadczenie ustug nadawczych i 30 czerwea 2018 r. 31 grudnia 2017 .
Y g (niebadany, w tys. 1) wtys. z1)
W okresie 1 roku 24298 23140
W okresie od 1 do 5 lat 74299 42 143
Powyzej 5 lat 21596 19 800
Razem 120 193 85 083
Przyszle zobowiazania z tytulu umoéw zakupu licencji filmowych
Stan na Stan na
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji filmowych 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. z1) wtys. zf)
W okresie 1 roku 16 735 10539
W okresie od 1 do 5 lat 9310 6 462
Razem 26 045 17 001

Nota 19 - Przychody przysztych okresow

Na saldo przysztych okreséw sktadajg sie gtéwnie umowy na sprzedaz licencji, w odniesieniu
do ktorych Spoétka jest zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczgcych

ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.

Nota 20 - Zobowigzanie wyceny w wartosci biezacej kwoty do zaptaty

W dniu 23 stycznia 2018 roku Kino Polska TV S.A. w rezultacie realizacji tzw. opcji put nabyta 236 udziatéw
spotki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene
10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) zt od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej

»PIKSEL”.

Nota 21 - Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy w facznej liczbie 8 oséb, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajgcg ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w Srodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Grupg lub jej znaczacy
dziatalnoscig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwej
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest
réwniez pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupg (zdefiniowane] jako zajmowanie pozycji w organach

zarzadczych i nadzorujgcych lub Swiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej)
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na moment zmiany kontroli oraz w okresie 36 miesiecy po dniu zmiany kontroli. 50% Swiadczenia przystugiwac
bedzie cztonkowi kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej

realizacji.

Powyisze Swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz
na Grupie nie cigzy obowigzek wyptaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany
jako rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkéw wyptaty, swiadczenie
bedzie w catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie cigzy rowniez obowigzek

dokonania na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikéw Grupy nie jest realizowane przez Grupe, bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ ,dodatkowy wktad
od akcjonariusza”, ktéry zostanie ujety w kapitale wtasnym przez okres nabywania praw do tego swiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji
,Koszty operacyjne”. taczny wptyw na kapitat wtasny z tytutu tego Swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota
Swiadczenia obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczes$nie

zwiekszenie kapitatu wtasnego jako ,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.

taczna wartosé swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosita 4 196 tys. zi, a ich
ilos¢ na dzien bilansowy wyniosta 345 368. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny

akcji Spotki.

Grupa nie ujefa w biezgcym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych $wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien
bilansowy. W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego
Swiadczenia w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji
oraz 50% przez okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten
zostanie ujety w korespondencji z kapitatem wtasnym. Ujecie programu nie bedzie wiec miato wptywu na
taczng wartosc¢ kapitatow wtasnych Grupy. Wyptata swiadczen z programu nie bedzie miata réwniez wptywu na

przeptywy pieniezne Grupy, gdyz ptatnos¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 22 - Poréwnanie warto$ci godziwej i wartosci ksiegowej

Spétka stosuje nastepujacg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

. Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;
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. Poziom 3: dane wejSciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. z1) (w tys. zt)
Kategori Poziom
g hierarchii ~ Wartos¢ ~Wartos¢ | Wartos¢  Wartosé
awg - A - . ;
MSR 39 warto$ci ksiegowa godziwa | ksiegowa godziwa
godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A 2 36 396 36 396 27626 27626
Pozyczki udzielone A 2 - - 1022 1022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 4921 4921 3256 3256
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (56 984) (57 875) | (13658) (13 658)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego B 2 (1308) (1368) (761) (783)
Zobowigzania koncesyjne B 2 (18 201) (18627) | (11621)  (11532)
.Zoboww(z?nla z tytulu dostaw i ustug oraz zobowiazania B 2 (23 264) (23264) | (18892) (18 892)
inwestycyjne
Razem (58 440) (59817) | (13028) (12961)
Nierozpoznany zysk/(strata) 1377) 67

A — pozyczki i naleznosci
B — Inne zobowigzania

* Przyjmuje sie, ze wartos$¢ godziwg srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich wartosé nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a tak ze na pozyczki udzielone sktadajg sie
W przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktore zostang uregulowane nie pdzniej niz do korca
miesigca nastepujgcego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Spoétka zastosowata

w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktdrych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto:

a. W przypadku koncesji Zoom TV - przewidywane przeptywy od daty bilansowej do 27 lutego 2025 r.,

dyskontujac je za pomoca stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy;

b. W przypadku koncesji Stopklatka TV — przewidywane przeptywy od daty bilansowej do 29 grudnia 2022 .,

dyskontujac je za pomoca stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

W przypadku otrzymanych przez Grupe kredytéw w rachunku biezgcym ostateczny termin sptaty zostat
ustalony odpowiednio na dzien 9 czerwca 2020 r. (w przypadku kredytu udzielonego Kino Polska TV S.A.) oraz
31 sierpnia 2019 r. (w przypadku kredytu udzielonego Stopklatka S.A.). Z tego wzgledu oraz biorgc pod uwage
charakter przyznanych kredytéw (kredyty w rachunku biezgcym), wartos¢ godziwa kredytéw w rachunku
biezagcym jest zblizona do ich wartosci bilansowej. Wartosé godziwa pozostatych kredytéow zostata oszacowana
w oparciu o przewidywane przeptywy wynikajgce z uméw kredytowych zdyskontowane stopg rynkowg WIBOR

i marzg zwigzana z ryzykiem kredytowym Grupy.
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Nota 23 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od

jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim

Swiadczenia ustug produkcyjnych

i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek

powigzanych obejmujg zakup licencji, optaty za dostep do contentu oraz opfaty licencyjne, a takze ustugi

marketingowe i doradcze.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Stopklatka S.A.*

Mediabox Broadcasting Rus LLC
Mediabox Broadcasting International Ltd
SPI Int'l BV

Erox International BV

SPI International NV (Curacao)

Coop. SPI (NL)

Spinka Film Studio Sp. z 0.0.

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym

Zakupy od jednostek powigzanych

Stopklatka S.A.*

Mediabox Broadcasting International Ltd
SPI Int'l BV

Erox International BV

SPI Intl' Inc. (USA)

Spinka Film Studio Sp. z 0.0.

WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmariska
Berk Uziyel

EFTAS Elektronik Fotograf

Adrian Gumulak

John Logan

Razem zakupy od jednostek powigzanych

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2018 r. (niebadane, w tys. zh)

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2017 r. (niebadane, w tys. z1)

przychody ze

przychody ze

sprocdazy Qi el sprocduzy (el ol
produktéw i uslug produktéw i uslug
1528 16 659 27
123 - - -
4 646 - 3704 -
3002 - 2614 -
295 - 244 -
- - 35 -
18 - 19 -
2 - 2 -
9614 16 7277 27

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2018 r. (niebadane, w tys. zl)

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2017 r. (niebadane, w tys. zl)

zakup ushug ali?ylilvjc'rn)w zaKkup ustug zakup aktywow
4 R R R
1494 - 1459 -
1284 844 1415 645
141 - 146 -
63 - 81 -

1 - 1 -

2 - 2 -

30 - 115 -
59 - 51 -
246 - 93 -
140 - 164 -
33 - 30 -
3497 844 3557 645

*Grupa wykazata przychody oraz zakupy od Stopklatka S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 14 czerwca 2018 r., tj. do dnia nabycia

kontroli.

Nalezno$ci

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting Rus LLC

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

Erox International BV

Coop. SPI (NL)

Bogustaw Kisielewski

Razem naleznos$ci

Stan na

30 czerwca 2018 r. (niebadany, w 31 gru dnif;%;‘;‘f. o tys. 2D
tys. zb)
Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki

- - 267 1022

127 - - -

5716 - 3477 -

4801 - 2470 -

501 - 241 -

70 - 45 -

1 - - -

11216 - 6500 1022
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Zobowiazania

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting Rus LLC

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

EROX INTERNATIONAL BV

SPI Intl" Inc. (USA)

Spinka Film Studio Sp. z o.0.

Wytwérnia Pozytywna Piotr Reisch

Eggplant Production Martyna Koreblewska-
Szpetmanska
EFTAS Elektronik Fotograf

Adrian Gumulak
PIKE

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. zl) (w tys. zb)
Rozrachunki Rozrachunki
- 34
14 -
261 280
8 646 2143
6 51
6 51
1 -
- 1
- 12
51 -
12 34
23 -
9020 2 606
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Nota 24— Informacja o spoétkach zaleznych i wspétkontrolowanych na dzien 30 czerwca 2018 r.

Nazwa (firma)

% posiadanego

udzial w ogélnej liczbie
gloséw na walnym

% posiadanego

udzial w ogélnej liczbie

A . . . gloséw na walnym
JEan.Stk' € Siedziba Przedmiot dzialalnosci Cha.rakte'r Data objecia kontroli kapitalu zgromadzeniu/zgromad kapitalu zgromadzeniu/zgromad
wskazaniem formy powiazania zakladowego na zeniu wsp6lnikéw na zakladowego na zeniu wspélnikéw na
prawnej dzieft 30.06.2018 1. dzieri 30.06.2018 r. 81.12.2017r. dziefi 31.12.2017 r.
Warszawa, podmiot
Stopklatka S.A. Polska ! dziatalnos$¢ telewizyjna bezposrednio 14.06.2018 82,64% 82,64% 41,50% 41,50%
zalezny™*
. . . dystrybucja kanatow . . .
Filmbox International | Londyn, Wielka | gjouvch 7 rodziny | Podmiot bezposrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania 4 zalezny
Filmbox
SPI International dystrybucja kanatow . . .
Magyarorszag, KFt. Budapeszt, filmowych z rodziny podmiot posrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wegry : zalezny
Filmbox
dystrybucja kanatow odmiot posrednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny P 2 lpzn 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox alezny
. . dystrybucja kanatow . . .
Help Film Slovakia Bratyslawa, filmowych z rodziny podmiot posrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
s.r.o. Stowacja Filmbox zalezny

Do dnia 14 czerwca 2018 r. Stopklatka S.A. byta jednostka wspdtkontrolowang przez Grupe.
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Nota 25- Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywng polityke
dotyczacg wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pdiniejszym umorzeniu lub odsprzedazy

wczesniej wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia, na dziedn 30 czerwca 2018 r. oraz na 31 grudnia 2017 r.

przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(niebadany, w tys. z1) (w tys. zd)
Kapitat wlasny 85 361 59 499
Warto$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 153910 84 230
- warto$ci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 146 904 72723
Wskaznik sfinansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym 0,55 0,71
12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone 30
czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. z1)

zakonczone 30
czerwca 2017 r.
(niebadane, w tys. zi)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 51 142 16 628

Korekty: 733 28530
- amortyzacja 23373 19 047
- amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych 3937 6 029
- odpisy z tytutu wartos$ci aktywow programowych oraz wartosci

niematerialnych 131 1787
- udzial w wyniku Stopklatka S.A. 501 389
- wynik na wycenie udziatu w Stopklatka S.A. (26 911) -
- r0znice kursowe i wycena instrumentow pochodnych (323) 1182
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych - 89
- koszty odsetek budzetowych 25 7

EBITDA 51875 45173

Kredyty, pozyczki i inne zrédla finansowania (w tym leasing) 58 292 3392

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zZrédla finansowania/EBITDA 112% 8%

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow programowych, jak rowniez udziat w stracie
Stopklatka S.A. oraz wynik na wycenie udziatu w Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spétka eliminuje
réznice kursowe, wycene instrumentow pochodnych i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje przychody z
tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez

inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana jako miara réwnowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem
lub w stosunku do przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika

zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana jako jedyna miara efektywnosci operacyjnej
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lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ rowniez traktowana jako miernik srodkéw

pienieznych pozostajgcych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwdj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana
w izolacji od innych wskaznikéw, albo jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych

z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku.

Nota 26— Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Kino Polska TV S.A. (pozyczkobiorca) podpisata umowe pozyczki (,Umowa”)
na kwote 320 tys. euro. Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 31 grudnia
2018 r. Oprocentowanie pozyczki jest ustalone na nastepujgcych warunkach: WIBOR 1M plus marza

pozyczkodawcy.
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Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Kino Polska TV S.A.
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 .
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

.

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
$rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki Kino Polska TV S.A. (zwanej dalej ,Spolka™) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Pulawskiej 61, obejmujacego érédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieft 30 czerwea 2018r1. oraz $§rodroczne jednostkowe sprawozdanie
z calkowitych dochodow, $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
iérodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzone za okres od
1 styeznia do 30 ezerwea 2018 r. oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i1 przedstawienie Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawezosei Srodrocznej (MSR 34)
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na
temat $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2410,
Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad Srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci,
7e wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,, ul. Lecha Kaczyriskiega 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWILPUC.COM

Pricewenerhou s Cosoers 5. 2 0.0 watan jest 80 Krajowego Fepeitru Sqdowegn prowed cormgs proer Sed Fejmowy die o 31 Werscawy, pod rumeren KRS 000004444 5, M8 S26-021.02.28
Eapal 2atiadomy wyros )0 353500 potpch Sedihy Sposi st Warstaws, ol Leche Sectyrisbiage 34
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Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Kino Polska TV S.A.
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

i 8

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przeglgdu

$rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 r. (¢.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone $rodroczne skréeone jednostkowe sprawozdanie

finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34
LSrodroezna sprawozdawczoéé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

'P\,)L '(./.338 w{)é/ U
Piotr Wyszogrodzki
Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KINO
POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”

W dniu 23 sierpnia 2018 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit srodroczne skrdécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”, na ktdre
sktadaja sie:

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zysk netto za okres
w wysokosci: 6 519 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgce po stronie aktywéw i pasywdw sume: 268 260 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zmniejszenie sSrodkow pienieznych
netto o kwote: 201 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote: 4 606 tys. zt.

Noty do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Kino Polska TV S.A. oraz
spotek przejetych w transakcji potgczenia z dnia 26 czerwca 2018 r. Dane poréwnawcze zostaty stosownie

przeksztatcone.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 23 sierpnia 2018 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dzialalno$é
kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk na dzialalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z
dzialalnos$ci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Calkowite dochody
ogélem

Zysk na akcje z
dziatalnosci
kontynuowanej i
zaniechanej
podstawowy i
rozwodniony:

- z dziatalnosci
kontynuowanej
- z zysku roku
obrotowego

Nota

4

4,5

6

6

6 miesigcy
zakonczone 30
czerwca 2018 r.

(niebadane, w tys. zi)

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.
(przeksztatcone™,
niebadane, w tys. z1)

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2018 r.

3 miesigce zakornczone

30 czerwca 2017 r.
(niebadane,

(niebadane, w tys. zf)  przeksztalcone™, w tys. i)

68 939 64116 36 062 32 564
(60897) (57 833) (31301) (29 083)
820 44 204 (183)
(113) (1016) 440 (341)
8749 5311 5405 2957
16 27 8 10

(876) (462) (605) (225)
7889 4876 4808 2742
(1370) (1575) (138) (857)
6519 3301 4670 1885
6519 3301 4670 1885
6519 3301 4670 1885
0,33 0,17 0,23 0,10
0,33 017 0,23 0,10

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostale wartosci niematerialne

Udziaty w spotkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Zyski zatrzymane/Niepodzielone straty

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu koncesji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania wyceniane w wartosci biezacej kwoty do zaptaty -
cze$¢ krotkoterminowa

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowiazanie z tytutu dywidendy

Razem zobowiazania krotkoterminowe

SUMA PASYWOW
*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20
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Nota

10

10
11

12

13

15

13

15

14

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zl) (przeksztalcony™, w tys. zi)
4872 4302
34 454 36 136
30578 31453
158 728 126 135
183 175
1353 525
230 168 198 726
679 885
6 047 4343
1038 1022
28513 23687
1815 2016
38092 31953
268 260 230 679
1982 1982
148 940 148 940
12 160 16 766
163 082 167 688
50 131 -
455 559
9169 10523
1078 1885
72 72
829 491
- 338
61734 13 868
5915 13658
228 210
1173 1098
- 9983
17 821 18 750
597 454
5622 4624
479 271
707 75
10 902 -
43 444 49 123
268 260 230 679




Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.
(przeksztalcone*,
niebadane, w tys. zl)

6 miesigcy zakonczone
Nota 30 czerwca 2018 r.
(niebadane, w tys. zf)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 6519 3301
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13164 10 950
Odpisy aktualizujace majatku 25 40
Odsetki i dywidendy, netto 556 436
Wynik z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (69) 671
Nabycie aktywoéw programowych (13 247) (14 591)
Zmiana stanu naleznosci (5 120) 1075
Zmiana stanu zapasow 206 39
Zmiana stanu zobowigzan 270 2854
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow 998 (910)
Zmiana stanu rezerw 143 (59)
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony (1 840) (4 800)
Podatek dochodowy naliczony 1370 1575
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 2975 581
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (2 397) (1 531)
Nabycie dodatkowych udzialéw w jednostkach zaleznych (42 592) -
Odsetki otrzymane - 88
Zwrot udzielonych pozyczek 1000
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (44 989) (443)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (198) (190)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 43 290 -
Sptata pozyczek/kredytow 13 (833) (3607)
Odsetki zaptacone (440) (127)
Platnos$¢ z tytutu SWAP (6) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 41813 (3924)
Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (201) (3 786)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2016 7392
Srodki pieniezne na koniec okresu 1815 3606

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 .

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2018 r. (dane zaraportowane)
Przeksztatcenie z tytutu potaczenia spotek

Stan na

1 stycznia 2018 r.

(przeksztalcony*)

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Dywidendy przyznane

Catkowite dochody ogotem za okres

Stan na

30 czerwca 2018 r. (w tys. zl)

Stan na 1 stycznia 2017 r. (dane zaraportowane)
Przeksztatcenie z tytutu potaczenia spotek

Stan na

1 stycznia 2017 r.

(przeksztalcony*)

Dywidendy przyznane

Catkowite dochody ogotem za okres

Stan na 30 czerwca 2017 r. (przeksztalcony*)

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

. Kapitaly z emisji akcji - .
Liczba akcji Kap l;xl;‘;klzl;)dowy powyzej wartosci nominalnej ZySK(L}Z?Vt;Z);anne Kap ltagv}g:s'z’; razem
. wtys. ) ) i
19821 404 1982 148 940 28984 179 906
- - - (12 218) (12 218)
19821 404 1982 148 940 16 766 167 688
- - (223) (223)
(10 902) (10 902)
- - - 6519 6519
19821 404 1982 148 940 12 160 163 082
. Kapitaly 7 emisji akcji . .
Liczba akcji Kap l;::l zt;kh;)dowy powyzej wartosci nominalnej 2ys k(lwzatzzygmne Kapttazszh:snz racent
tys. z (w tys. z) ys. 2 1ys. z
19 821 404 1982 148 940 29540 180 462
859 859
19821 404 1982 148 940 30399 181 321
(22 398) (22 398)
- - - 3301 3301
19821 404 1982 148 940 11302 162 224
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Noty do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogdlne o Spéice i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”) dziata na rynku medidéw od czerwca 2003 r. (wOwczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki w spdtke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,
o SPIl International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna,

. Stopklatka S.A. — jednostka zalezna.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw spdtki Cable Television Networks & Partners sp. z o.o.
(,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 100%

udziatéw w kapitale zaktadowym CTN&P.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi —
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp.
z 0.0. (,Spotki Przejete”). Potgczenie Spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Spotek Przejetych do spétki ,Kino Polska TV” S.A.
Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych Emitent wstgpit z dniem potaczenia tj. 26 czerwca 2018 r.,
we wszystkie prawa i obowigzki Spotek Przejetych. Dalsze informacje na temat zakorczenia pofaczenia

przedstawiono w nocie 20.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Spétka nabyta 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym
samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. ( do dnia 14 czerwca 2018 r. Spotka posiadata 41,50% akcji
Stopklatka S.A.).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byty:
. emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, FilmBox i kanatéw tematycznych

oraz sprzedaz czasu reklamowego,
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

J

. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Spétki

W Kino Polska TV S.A. w zakresie wiekszosci typow sprzedawanych ustug i towardw nie wystepuje zjawisko
cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych
w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale

roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
° Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

. Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r. — odwotanie),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r. — rezygnacja),
. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Levent Gultan — Cztonek Rady Nadzorczej (od 15 czerwca 2018 r. — powotanie).

Nota 2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane

tacznie z rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A.
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za rok 2017, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakornczony

31 grudnia 2017 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
Srédrocznym poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw, ktére opisano

ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres S$rédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochoddw, czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

srddrocznego przed opodatkowaniem.

Potaczenie spotek — przeksztatcenie danych poréwnawczych

W dniu 26 czerwca 2018 r. zarejestrowano potaczenie Kino Polska TV S.A. (,,Spdtka Przejmujaca”) ze spdtkami
zaleznymi Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (CTN&P), KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowym

Repozytorium Sp. z 0.0. (,,Spotki Przejete”).

W odniesieniu do danych poréwnawczych Spétka stosuje podejscie retrospektywne, tj. rachunek wynikéw oraz
bilans potgczonych jednostek sg prezentowane w taki sposob, jakby jednostki byty potagczone od dnia przejecia

nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A.

Dodatkowe informacje nt. potgczenia zawarto w nocie 20.

MSSF 9

Spétka przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot
ujetych w sprawozdaniach finansowych. MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na

moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania

instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.
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MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat

kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan

finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczenn zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowosé zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i w zwigzku z tym MSSF 9 w tym

zakresie nie ma zastosowania.

Spoétka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy
poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
wczesniej stosowanych przez Spétke i opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSSF 9 na kapitaty wtasne Spétki.

Klasyfikacja aktywow finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

* wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spdétke modelu zarzadzania aktywami finansowymi

oraz warunkéw umownych przeptywdw pienieznych.
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Poréwnanie aktywoéw i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

1.1.2018 (w tys. z})

Naleznosci handlowe
Wartos¢ brutto
Odpisy aktualizujace

Pozyczki udzielone
Warto$¢ brutto
Odpisy aktualizujace

Srodki pienigzne
Aktywa finansowe

Kredyty otrzymane
Zobowigzania z
tytutu koncesji
Zobowigzania
handlowe
Pochodne
instrumenty
finansowe

Zobowiazania
finansowe

MSR 39 MSSF 9 Wrlyw
zmiany
Zobowiazania Zobowiazania
Zamortyzowany finansowe Zamortyzowany finansowe Zwigkszenie/
koszt wyceniane wg koszt wyceniane wg | zmniejszenie
wartosci godziwej wartosci godziwej

24 658 - 24372 (286)
25533 - 25533 -
(875) - (1161) (286)
1022 - 1022 -
1283 - 1283 -
(261) - (261) -
2016 2016 -
27 696 - 27410 - (286)
13 658 - 13658 - -
11 621 - 11 621 - -
18 284 - 18 284 - -
- 769 - 769 -
43 563 769 43 563 769 -

Wplyw zastosowania MSSF 9 na kapital wlasny

1.1.2018 (w tys. zi)

Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywoéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie

dla:

Korekty z tytutu podatku odroczonego

Razem

Naleznosci

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

(286) (286)
63 63
(223) (223)

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 1 stycznia 2018 r. Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci

dla aktywodw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu

utraty wartosci zostata przedstawiona ponize;j.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych Spétka stosuje podejscie uproszczone wymagane

w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym

okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spétka stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy
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oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réinych przedziatéw wiekowych lub okreséw

przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych Spotka pogrupowata naleznosci handlowe w oparciu
o charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegélnych grup odbiorcédw. W celu ustalenia ogélnego

wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatni rok.

Spétka oszacowata rdéwniez odpisy aktualizujgce dla udzielonych pozyczek oraz s$rodkéw pienieznych
na rachunkach bankowych na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania. Odstgpiono
od tworzenia odpisu ze wzgledu na nieistotnos¢ (za wyjatkiem pozyczek zaklasyfikowanych do 3 stopnia

modelu utraty wartosci).

Ryzyko
kredytowe
(w tys. z1) MSSF 9 MSSF 9
Stan na 30 czerwca 2018 r. Stan na 1 stycznia 2018 r.
Stopien Stopien  Stopiei Stopien Stopien  Stopien
1 5 3 Razem 1 2 3 Razem
Warto$¢ bilansowa brutto 2853 26 549 725 30 126 3038 25170 624 28 832
Pozyczki 1038 - 283 1321 1022 - 261 1283
udzielone
Naleznosc
i - 26 549 442 26 990 - 25170 363 25533
handlowe
Srodki 1815 - . 1815 2016 - ; 2016
pienigzne
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - (583) (725) (1 307) - (798) (624) (1422)
Pozyczki
udzielone - - (283) (283) - - (261) (261)
Naleznosc
i - (583) (442) (1 024) - (798) (363) (1161)
handlowe
Srodki ) ) ) ) ) ) )
pienigzne
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 2853 25966 - 28 819 3038 24 372 - 27 410

Stopieri 1 —salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczqtkowego ujecia;

Stopieri 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktdrych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny oczekiwanych strat kredytowych
przez caty okres Zycia naleznosci

Stopieri 3 — obejmuje naleznosci handlowe oraz pozyczki zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.

MSSF 15

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spdtka zastosowata po raz pierwszy standard MSSF
15 ,,Umowy z klientami” oraz wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami”. Powyzszy
standard zastgpit standardy MSR 18 ,,Przychody” oraz MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego -

zgodnie z oczekiwaniem Spétki - bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Wszelkie towary

70



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowacd
do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym
standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze prawdopodobierstwo,
ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie
z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowacd

i rozliczaé¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka przeanalizowata zapisy MSSF 15 w kontekscie poszczegdlnych kategorii umoéw generujacych przychody
w Spotce. Dotychczasowy sposéb rozpoznawania poszczegdlnych kategorii przychoddéw jest, zdaniem Spotki,
spéjny z wymogami MSSF 15 w konteks$cie momentu transferu ustugi/ towaru do klienta oraz w kontekscie
zobowigzan Spétki do Swiadczenia ustug. Tym samym Spétka nie rozpoznata zadnych réinic w obszarze

ujmowania przychodéw zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15.

Nota 3. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg wymaga od Zarzadu Spoétki osgdow,
szacunkdw i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztédw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osgdu co do wartosci bilansowe] aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.
Faktyczna wartos¢ moze réznié¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresow przysztych. Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym Srédrocznym
sprawozdaniu finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. za wyjgtkiem kwestii opisanych ponizej.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest obszarem
wymagajacym znaczgcego osgdu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli i danych wejsciowych.

Spdtka w swoich modelach wykorzystuje gtdwnie dane historyczne.

Spétka stosuje matryce odpiséw do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych. W celu ustalenia oczekiwanych
strat kredytowych naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki
ryzyka kredytowego i zaklasyfikowane do kilku homogenicznych grup. Dodatkowo Spdétka wydziela naleznosci

zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne.
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Historyczne wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania ustalone zostaty na podstawie danych historycznych

za rok 2017. Dodatkowo Spétka uwzglednita rowniez wptyw czynnikéw przysztych oraz indywidualng ocene

charakterystyki ryzyka kredytowego dla danej grupy odbiorcéw.

Opis wptywu wskazanych powyzej zmian na kapitat wiasny Spétki znajduje sie w nocie 2.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang

gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdw

i ocene wynikdw segmentdéw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spétki.

Segmenty operacyjne Spoétki stanowig jej strategiczne segmenty oferujgce rozne produkty i ustugi. Podlegaja

one réznym sposobom zarzgdzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje

przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Spotka prowadzi dziatalnos$é operacyjng gtdwnie na terenie Polski oraz wybranych krajéw Europy.

Zarzad Spotki ocenia dziatalnos¢ segmentdw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody

ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane koszty posrednie.

Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentow w ksiegach, a takze

pomiedzy ich ujeciem dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 r. (niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe

i - Kanaly Produkcja Sprzedaz
markll F”TBOX ' marki Kino  kanalow Zlc\)/m praw ;’eozr(:]set:tle RAZEM
analy Polska TV licencyjnych 9 Y
tematyczne

Sprzedaz — emisja 16 476 7653 - 1 - - 24130
Sprzedaz — reklama 2275 6 876 - 5 446 - - 14 597
Sprzedaz — pozostata - - 22 832 - 2002 1488 26 322
S_prze('i'az_ - oplaty za udostgpnianie 3890 ) B ) B B 3890
licencji filmowych

Razem sprzedaz 22 641 14 529 22832 5447 2002 1488 68 939
Koszty operacyjne (19 414) (8 335) (21128) (10492) (656) (872) (60 897)
Wynik segmentu 3227 6194 1704 (5 045) 1346 616 8042
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 820
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (113)
Zysk operacyjny - - - - - - 8749
Przychody finansowe - - - - - - 16
Koszty finansowe - - - - - - (876)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 7 889
Podatek - - - - - - (1 370)
Zysk netto z dzialalno$ci ) ) B ) B B 6519

kontynuowanej
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Rentownos$é¢ segmentéw Kanaty filmowe marki Filmbox i kanaty tematyczne, Kanaty marki Kino Polska

oraz Produkcja kanatéow TV utrzymata sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

Na segment Sprzedaz praw licencyjnych sktadajg sie transakcje o indywidualnym charakterze i rdéinej
marzowosci. Przychody z tego segmentu sg w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego mniejsze
01,3 min zt, jednakze Spotka podpisata w pierwszej potowie 2018 r. kolejne kontrakty na sprzedaz licencji —

rozpoznanie sprzedazy z tych kontraktéw nastgpi w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Rentownos$é segmentu ZOOM TV jest nadal ujemna, co jest zwigzane z faktem, iz kanat ZOOM TV jest na
poczatku swojej dziatalnosci i nie osiggnat jeszcze biezgcej rentownosci, niemniej jednak rentownos¢ kanatu

wzrosta w sposéb znaczacy w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Dane poréwnawcze za okres styczen-czerwiec 2017 r.:

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2017 r. (przeksztalcone™, niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe marki Kanaly Produkcja TV Sprzedaz P tal
FilmBox i kanaly ~ marki Kino  kanaléw praw Se"zr;’;;‘te RAZEM
tematyczne Polska TV licencyjnych g Y

Sprzedaz — emisja 15 668 7374 - - - - 23042
Sprzedaz — reklama 2741 6792 - 2510 - - 12 043
Sprzedaz — pozostata - - 20 621 - 3302 1263 25186
S.prze(.i.az_ - oplaty za udostgpnianie 3845 ) B ) ) B 3845
licencji filmowych
Razem sprzedaz 22 254 14 166 20621 2510 3302 1263 64 116
Koszty operacyjne (18 732) (7 426) (19 083) ng (1 526) (2154) (57833)
Wynik segmentu 3522 6 740 1538 AOg 1776 (891) 6283
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 44
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - (1016)
Zysk operacyjny - - - - - - 5311
Przychody finansowe - - - - - - 27
Koszty finansowe - - - - - - (462)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 4876
Podatek - - - - - - (1575)
Zysk netto z dz_ialalnoéci ) ) B ) ) B 3301
kontynuowanej

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20
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Nota 5 — Koszty operacyjne

Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
- w tym amortyzacja diugoterminowych aktywow programowych
Utrata wartosci aktywow programowych i wartosci
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:

- koszty wynagrodzen

- koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen

- koszty przysztych §wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym podobnych
$wiadczen pracowniczych
Zuzycie materialow 1 energii
Ustugi emisji
Koszty contentu
- w tym amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych
Pozostate ushugi
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty operacyjne

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

Nota 6 — Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Spisanie zobowigzan

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci
Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacja

Odsetki z tytutu dostaw i ustug

Réznice kursowe

Wycena instrumentéw pochodnych — forwardy walutowe
Inne

Razem

Pozostale koszty operacyjne

Spisanie naleznos$ci

Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci
Odsetki budzetowe

Roznice kursowe

Woycena instrumentéw pochodnych — forwardy walutowe
Inne

Razem

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

6 miesigcy zakonczone 30
czerwca 2018 r. (niebadane,

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

2017 r. (przeksztatcone™,

wtys. zd) niebadane, w tys. zi)
(10991) (9 669)
(9 353) (8 114)
(25) (40)
(8 224) (8 830)
(6 884) (7 609)
(1197) (1 253)
(143) 32
(375) (425)
(9 648) (9017)
(6 062) (5392)
(2172) (1 281)
(22 128) (21 323)
(1741) (1 136)
(867) (442)
(836) (1 559)
(60 897) (57 833)

6 miesigcy zakonczone 30
czerwca 2018 r. (niebadane,

6 miesigcy zakornczone 30

czerwca 2017 r. (przeksztaltcone™,

wtys. zd) niebadane, w tys. zf)

1 -

275 -

5 -

133 40

- 1

20 -

344 -

42 3

820 44

6 miesigcy zakonczone 30
czerwca 2018 r. (niebadane,

6 miesiecy zakonczone 30

czerwca 2017 r. (przeksztaltcone™,

witys. zd) jebadane, w tys. zi)

(19) (22)

- (209)

(23) ()

- (94)

- (671)

(71) (19)

(113) (1016)
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Nota 7 — Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy zakornczone 30 6 miesiecy zakonczone 30
Przychody finansowe czerwca 2018 r. (niebadane, czerwca 2017 r. (przeksztatcone™,
wtys. zd) niebadane, w tys. zi)
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 16 27
- z tytulu pozyczek 16 27 |
Razem 16 27
6 miesigcy zakonczone 30 6 miesiecy zakonczone 30
Koszty finansowe czerwca 2018 r. (niebadane, czerwca 2017 r. (przeksztatcone™,
wtys. zd) niebadane, w tys. zl)
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (409) (126)
- z tytulu kredytow i pozyczek (390) (109)
- z tytutu leasingu finansowego (19) 17)
Prowizje bankowe ) -
Dyskonto koncesji (183) (201)
Wycena instrumentéw pochodnych
— IRS oraz opcja put (282) (135)
Razem (876) (462)

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

Nota 8 — Udziaty w jednostkach zaleznych i wspdinych przedsiewzieciach

W dniu 14 czerwca 2018 r. Spdtka nabyta 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt
i tym samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Spétka posiadata 41,50% akcji
Stopklatka S.A.). Jednoczesnie Spotka skapitalizowata koszty nabycia Stopklatka S.A. w kwocie 419 tys. zi.

Nota 9 — Rzeczowe srodki trwate

Zmiana salda na s$rodkach trwatych wynika gtéwnie z naliczenia amortyzacji na kwote 763 tys. zt

oraz dokonanych przez Spétke zakupdw na kwote 1 315 tys. zt.
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Nota 10 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(w tys. zb) (przeksztalcony*, w tys. zl)
Nabyte licencje filmowe 39674 38503
Zaliczki 827 1976
Razem 40 501 40 479
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 34 454 36 136
krotkoterminowe aktywa programowe 6 047 4343

Zmiana stanu aktywoéw programowych

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.

6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2017 r.

. (przeksztalcone*,
(niebadane, w tys. z1) niebadane, w tys. zl)
Warto$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 40479 39 841
Zwigkszenia: -
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 12 228 13 276
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci (25) (40)
Amortyzacja licencji
filmowych (11 525) (9 395)
Likwidacja - -
Sprzedaz (656) (1 437)
Roznice kursowe
Sprzedaz jednostki
zaleznej
Przeniesienie na inne warto$ci niematerialne i prawne
Pozostate
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 40 501 42 245
*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20
Nota 11 — Pozyczki udzielone
Wykaz pozyczek udzielonych na dzien 30 czerwca 2018 r.
Stan na

30 czerwca 2018 r. (w tys. zl)

Warto$¢ kredytu na

. . Wielkos¢ PP Warunki Termin
Podmiot finansujacy Waluta kredytu/limitu dzien b ilansowy oprocentowania  splaty  Zabezpieczenia
w walucie w zlotych
poreczenie
osoby fizycznej
oraz
o$wiadczenie o
oprocentowanie poddaniu sig
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 283 state - 10% 30.06.2014  egzekucji w
rocznie trybie art. 777
par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorce
i poreczyciela
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 1038 3M+1,5%* 30.06.2019 brak
Razem pozyczki 2240 1321
Odpis aktualizujacy na pozyczke Tramway (283)
Razem pozyczki 2240 1038

*0d 1 lipca 2018 r. pozyczka jest oprocentowana stawka 3M + 1,7%.
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Wykaz pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2017 r.

Stan na
31 grudnia 2017 r.
(przeksztalcony*, w tys. zl)

” Warunki .
. Wielkos¢ War.to’sc kr edytu oprocento Termin Zabezpieczenia
Podmiot . na dzien bilansowy - splaty
R Wal  kredytu/li wania
finansujacy :
uta mitu w totveh
walucie 7 otye
oprocento poreczenie osoby fizycznej oraz
wanie state o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 261 -10% 30.06.2014 trybie art. 777 par. 1 pkt. 4 k.p.c. przez
rocznie pozyczkobiorce i porgczyciela
Stopklatka S.A PLN 2000 nd 1022 WIBOR 31.03.2017 brak
T 3M+1,5% e
Razem pozyczki 2240 1283
Odpis aktualizujacy
na pozyczke (261)
Tramway
Razem pozyczKi 2240 1022

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

Nota 12 — Kapitat zaktadowy

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki
- co najmniej 5% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu
srddrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”).

. .. L . .. Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym (%) na W2 liczbie gloséw na W2
SPI International B.V. i‘ﬁ’:;fcelerl': 12913 285 65,15% 12913285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (tacznie z Total FIZi TTL 1 Sp. okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
20.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkte na
Emerytalne S.A. (tacznie z ok:ziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)?
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
Z
RAZEM o"ll':zkl':e';: 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

1 informacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw  finansowych do zorganizowanego  systemu obrotu oraz o  spdtkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta
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2 poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (lgcznie z ING OFE i ING DFE)
Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V. posiadajgcym 100% udziatéw w tej spotce

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Informacje dotyczgce dywidendy

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 21.882.255,45 zt, w ten sposéb,
ze kwota 10 901 772,20 zt zostata przeznaczona do podziatu wsrdod akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate
dywidendy. Pozostata czes¢ wypracowanego zysku za 2017 r. w kwocie 10 980 483,25 zt zostata przeznaczona

na kapitat zapasowy i ujeta w pozycji Zyski zatrzymane.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2017 wyniosta 0,55 PLN (stownie: piecdziesigt pie¢ groszy) brutto

na jedng akcje Spofki.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje Spétki w dniu 29 czerwca 2018 r.

("Dzien dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 16 lipca 2018 r.

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404
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Nota 13 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2018 r. Spétka posiadala nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Warto$¢ kredytu na

Wielkosé dzien bilanso Warunki Termin
Podmiot finansujacy kredytu/limit Y oprocentow Zabezpieczenia
Waluta w tys. - splaty
u . w tys. zt ania
walucie
weksel in blanco,
WIBOR 1M os'.wiad.czenie l(() p{).ddaniu
BZ WBK S.A. PLN  do30mlnzt  nd 14748 +marza 09.06.2020 sig egzexua,
Bank pelnomocnictwa do
anku .
rachunkow bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci
WIBOR 1M umowa cesji wierzytelnosci
BZ WBK S.A. PLN 10 min zt nd 9159 + marza 28.02.2022  oraz zastaw rejestrowy na
Banku udziatach
WIBOR 1M umowa cesji wierzytelnosci
BZ WBK S.A. PLN 32,2 min zt nd 32139 + marza 30.04.2023  oraz zastaw rejestrowy na
Banku udziatach
Razem kredyty i pozyczki 56 046

Na 31 grudnia 2017 r. Spétka posiadala nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Warto$¢ kredytu na

Wielkos¢ dzien bilanso Warunki = o
Podmiot finansujacy kredytu/limit ALA oprocentow Zabezpieczenia
Waluta w tys. - splaty
u walucie w tys. zt ania
weksel in blanco,
WIBOR 1M o$wiadczenie o poddaniu
BZ WBK S.A. PLN  do30minz  nd 13658 +marza  08.06.2018 sig egzekucyl, d
Banku petnomocnictwa do
rachunkow bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci
Razem kredyty i pozyczki 13 658

Nota 14 - Przychody przysztych okreséw

Na saldo przysztych okreséw sktadajg sie gtéwnie umowy na sprzedaz licencji, w odniesieniu do ktérych Spoétka
jest zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych ryzyk i korzysci

zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

Nota 15 — Zobowiazania z tytutu koncesji

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(w tys. zl) (przeksztatcony™, w tys. zi)
Przyszle platnoSci
27 lutego 2018 r. 1463
27 lutego 2019 r. 1517 1517
27 lutego 2020 r. 1571 1571
27 lutego 2021 r. 1625 1625
27 lutego 2022 r. 1680 1680
27 lutego 2023 r. 1734 1734
27 lutego 2024 r. 1788 1788
27 lutego 2025 r. 1842 1841
Platnosci razem 11 757 13219
Dyskonto (1 415) (1 598)
Do ot s e 103z o
Czesé krotkoterminowa 1173 1098
Czesé diugoterminowa 9169 10 523

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

Nota 16 — Zobowigzania do zakupu

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego z tytutu umow najmu powierzchni biurowej

Przyszle zobowiazania z tytutu leasingu Stan na 31 grj(g?\ri]anZaOH r

operacyjnego — leasingobiorca 30 czerwca 2018 . (w tys. z) (pracksztalcony®, w tys 0
W okresie 1 roku 1604 1604
W okresie od 1 do 5 lat 7116 7906
Razem 8720 9510

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na Stan na Stan na
Swiadczenie ustug nadawczych i innych ushu 30 czerwca 2018 r. (w tys. zd) 31 grudnia 2017 .
g ¥ y g < - (wips. 2 (przeksztatcony™, w tys. zi)
W okresie 1 roku 13 557 18 924
W okresie od 1 do 5 lat 31117 27 403
Powyzej 5 lat 19 448 19 800
Razem 64 122 66 127
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych:
Stan na

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu Stan na

licencji filmowych

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Razem

31 grudnia 2017 r.

30 czerwea 2018 r. (w tys. ) (przeksztalcony*, w tys. )

12 644 10 592
8439 6 462
21083 17 054

*Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20
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Nota 17 - Poréwnanie warto$ci godziwej i wartosci ksiegowej

Spoétka stosuje nastepujacag hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
w zaleznosci od wybranej metody wyceny:
e poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw
i zobowiazan,
e poziom 2: dane wejsciowe, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,
e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).
Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow i zobowigzann finansowych nie wycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. (w 31 grudnia 2017 r.
tys. zb) (przeksztalcony*, w tys. zl)
Kategoria Poziom
9 hierarchii  Wartosé  Wartosé Wartosé Wartosé
wg - . - . -
MSR 39 wartosci ksiggowa godziwa ksiegowa godziwa
godziwej
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5 2 25 966 25 966 24 658 24 658
oraz pozostate nalezno$ci
Pozyczki udzielone A 2 1038 1038 1022 1022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A ** 1815 1815 2016 2016
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (56 046) (56 937) (13 658) (13 658)
Zobowigzanie z tytutu koncesji B 2 (10 342) (10 588) (11 621) (11 532)
Zobowiazanie z tytutu leasingu B 2 (1 308) (1 368) (762) (784)
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug g 2 (17 734) (17 734) (18 283) (18 283)
oraz pozostate zobowiazania
Razem (56 611) (57 808) (16 628) (16 561)
Nierozpoznany zysk/(strata) (1197) 67

* Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

A — pozyczki i naleznosci
B —inne zobowigzania
**  przyjmuje sie, ze wartos$¢ godziwg srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano

zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, a takze na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane w ciggu 12 miesiecy po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena

z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej.

Pozyczki udzielone obejmujg gtdwnie pozyczki z dniem sptaty ustalonym na koniec 2018 r., dlatego przyjeto,

ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalne;.
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W przypadku otrzymanego przez Spétke kredytu w rachunku biezgcym ostateczny termin sptaty zostat ustalony
na dzien 9 czerwca 2020 r. Z tego wzgledu, oraz biorgc pod uwage charakter przyznanego kredytu (kredyt
w rachunku biezgcym), wartos¢ godziwa tego kredytu jest zblizona do jego wartosci bilansowej. Wartos¢
godziwa pozostatych kredytéw zostata oszacowana w oparciu o przewidywane przeptywy wynikajace z umow

kredytowych zdyskontowane stopg rynkowa WIBOR i marzg zwigzang z ryzykiem kredytowym Spétki.

Do ustalenia wartosci godziwej naleznosci z tytutu zbycia znaku towarowego oraz zobowigzan z tytutu leasingu
przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej dyskontujac je za pomocay stopy rynkowej WIBOR

i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki.

Nota 18 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych
i postprodukcyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych

obejmuja opfaty dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwigzane z dziatalnoscig

telewizyjna.

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2018 r. (niebadane, w tys. zl)

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2017 r. (przeksztalcone*,
niebadane, w tys. zl)

.. . przychody ze przychody prZ){chody ® przychody
Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym (;pll;fggvaizis]ug odsetkowe sprzedaizifls[l)ll;gduktow odsetkowe
produ

FilmBox International Ltd 23823 - 21835 -
HELP FILM S.R.O. 30 - - -
Help Film Slovakia s.r.o. 22 - - -
SPI International Magyaroszag kft 43 - - -
Stopklatka S.A. 1528 16 840 27
Mediabox Broadcasting International Ltd 3056 - 2359 -
SPI Int'l BV 450 - 374 -
Erox International BV 267 - 216 -
SPI International NV (Curacao) - - 35 -
Coop. SPI (NL) 18 - 19 -
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. 2 - 2 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 29 239 16 25 680 27

powiazanym

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2018 r. (niebadane, w tys. z})

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2017 r. (przeksztalcone*,
niebadane, w tys. z)

Zakupy od jednostek powigzanych zakup ustug zakup aktywow zakup ustug ali?ykwugw
FilmBox International Ltd 15029 - 14142 -
Stopklatka S.A. 4 - () -
Mediabox Broadcasting International Ltd 64 - 64 -
SPI Int'l BV 1190 844 1346 645
SPI Intl" Inc. (USA) 49 - 49 -
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. 1 - 1 -
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch - 2 -
Eggplant Production Martyna Koreblewska- 30 - 115 -
Szpetmarniska

EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 204 - 93 -
Razem zakupy od jednostek powiazanych 16 573 844 15811 645
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Stan na
30 czerwca 2018 r. (w tys. z})

Stan na
31 grudnia 2017 r.
(przeksztalcony*, w tys. zI)

Naleznosci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki

FilmBox International Ltd 5200 - 3567 -
HELP FILM S.R.O. 5 - - -
Help Film Slovakia s.r.0. 4 - - -
SPI International Magyaroszag kft 16 - - -
Stopklatka S.A. 431 1038 267 1022
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 5675 - 2690 -
SPI Int'l BV (NL) 881 - 560 -
Erox International BV 496 - 236 -
Coop. SPI (NL) 70 - 45 -
Bogustaw Kisielewski 1 - -
Razem naleznos$ci 12779 1038 7 365 1022

Stan na Stan na

30 czerwca 2018 r. (w tys. zl)

31 grudnia 2017 r.
(przeksztalcony*, w tys. zl)

Zobowiazania Rozrachunki Rozrachunki

FilmBox International Ltd 2448 3134
Stopklatka S.A. 31 34
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) - 99
SPI Int'l BV (NL) 8633 2140
Spinka Film Studio Sp. z 0.0. 1 -
Wytwérnia Pozytywna Piotr Reisch - 1
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmarska - 12
EFTAS 51 -
Razem zobowiazania 11164 5420

* Informacje na temat przeksztatcenia zamieszczono w nocie 20

Nota 19 - Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spétki w tgcznej liczbie 6 osdb, zostali objeci klauzula
ochronng uprawniajacg ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w srodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Spétka lub jej znaczaca
dziatalnoscig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwe;j
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest
rowniez pozostawanie przez te osoby w relacji ze Spotka (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach
zarzadczych i nadzorujgcych lub swiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej)
na moment zmiany kontroli. 50% s$wiadczenia przystugiwa¢ bedzie cztonkowi kluczowego personelu

w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyisze Swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Spétki program oparty na akcjach. Poniewaz
na Spodtce nie cigzy obowigzek wyptaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany

jako rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkéw wyptaty, swiadczenie
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bedzie w catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Spétce nie cigzy réwniez obowigzek

dokonania na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikéw Spétki nie jest realizowane przez Spotke, bedzie ono
z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki stanowi¢ ,dodatkowy wkiad od
udziatowca”, ktéry zostanie ujety w kapitale wiasnym przez okres nabywania praw do tego Swiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego Swiadczenia w wyniku finansowym w pozycji
,Koszty operacyjne”. taczny wptyw na kapitat wtasny z tytutu tego Swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota
Swiadczenia obcigzajgca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczesnie

zwiekszenie kapitatu wtasnego jako ,, dodatkowy wkfad od udziatowca”.

taczna wartosé swiadczenia na dziel przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosita 3 608 tys. z, a ich
ilos¢ na dzien bilansowy wyniosta 345 368. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny

akcji Spofki.

Spoétka nie ujeta w biezgcym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych S$wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien
bilansowy. W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Spétka ujmie koszt tego
Swiadczenia w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji
oraz 50% przez okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten
zostanie ujety w korespondencji z kapitatem wtasnym. Wyptata swiadczen z programu nie bedzie miata réwniez
wptywu na przeptywy pieniezne Spotki, gdyz ptatnosc zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International

UA.

Nota 20 — Potaczenie i przeksztatcenie danych poréwnawczych

W dniu 26 czerwca 2018 r. zarejestrowano potgczenie Kino Polska TV S.A. (,Spdtka Przejmujgca”) ze spotkami
zaleznymi Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (CTN&P), KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowym

Repozytorium Sp. z o.0. (,,Spotki Przejete”).

Potfaczenie Spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez
przeniesienie catego majgtku Spotek Przejetych do Spotki Przejmujgcej. Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek
handlowych Spétka Przejmujgca wstapita z dniem potgczenia tj. 26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa

i obowigzki Spaotek Przejetych.

Ze wzgledu na fakt, iz Kino Polska TV S.A. byto 100% udziatowcem Spodtek Przejmowanych, transakcja
potgczenia miata charakter transakcji pod wspdlng kontrolg/ restrukturyzacji kapitatowe;j.
W odniesieniu do transakcji o takim charakterze Spdtka stosuje metode poprzednich wartosci (,predecessor

accounting”), tj. na dzien potgczenia aktywa i zobowigzania przejmowanych spétek (bizneséw) sg wykazywane
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w wartosciach pochodzacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przygotowywanego przez
Spoétke. Roéznica pomiedzy wynagrodzeniem zwigzanym z nabyciem jednostek przejmowanych a tgczng
wartoscig przejetych aktywéw netto wykazanych w wartosciach ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ujmowana w kapitatach wtasnych jako réznica z potaczenia.
W odniesieniu do danych poréwnawczych Spoétka stosuje podejscie retrospektywne, tj. rachunek wynikow

oraz bilans potaczonych jednostek sg prezentowane w taki sposob, jakby jednostki byty potgczone od dnia

przejecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A.
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Przeksztatcenie srédrocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2017 r.:

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Pozostale calkowite dochody (straty), ktére
zostana przeniesione do rachunku zyskow i strat
po spelnieniu okreslonych warunkow:

Calkowite dochody ogétem

Zysk na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j i
zaniechanej podstawowy i rozwodniony:
- z dzialalnosci kontynuowanej

- Z zysku roku obrotowego

6 miesiecy zakonczone 30
czerwca 2017 r.
(zaraportowane, w tys. zd)

Polgczenie spotek

6 miesiecy zakoriczone 30
czerwca 2017 r.
(przeksztaicone, w tys. 1)

55 618 8498 64116
(43 168) (14 665) (57 833)
59 (15) 44
(1010) (6) (1016)
11499 (6 188) 5311
1226 (1199) 27
(250) (212) (462)

12 475 (7 599) 4876
(1507) (68) (1575)
10 968 (7 667) 3301
10 968 (7 667) 3301
10 968 (7 667) 3301
055 (0,38) 0,17
055 (0,38) 0,17
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Przeksztatcenie sSrédrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej za dzien 31 grudnia 2017 r.:

Stan na 31 grudnia
2017 r. Stan na 31 grudnia 2017 r.

(zaraportowany, Polgczenie spolek (przeksztatcony, w tys. zd)
wtys. zf)

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 2952 1350 4302
Aktywa programowe dlugoterminowe 29 166 6970 36 136
Pozostale warto$ci niematerialne 245 31208 31453
Udzmky w s'.po'ikach zaleznych i wspdlnych 146 155 (20 020) 126 135
przedsigwzigciach
Naleznosci z t)./tui}l fiostaw i ustug oraz ) 175 175
pozostate naleznosci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 525 - 525
Razem aktywa trwale 179 043 19 683 198 726
Aktywa obrotowe
Zapasy 51 834 885
Aktywa programowe krotkoterminowe 4229 114 4343
Pozyczki udzielone 11 005 (9 983) 1022
Naleznosci z t}./tulg fiostaw i ustug oraz 25 864 @177) 23 687
pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 274 1742 2016
Razem aktywa obrotowe 41423 (9 470) 31953
SUMA AKTYWOW 220 466 10 213 230679
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy na
wlascicieli jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1982 - 1982
Nad\_)vyzka'z emisji akcji powyzej warto$ci 148 940 ) 148 940
nominalnej
Zyski zatrzymane 28984 (12 218) 16 766
Razem 179 906 (12 218) 167 688
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane - - -
Pochodne instrumenty finansowe 559 - 559
Zobowigzania z tytutu koncesji - 10 523 10 523
Zobowiazania z t'ytu{u' dostaw i ustug oraz 1885 ) 1885
pozostate zobowigzania
Rezerwy 57 15 72
Zobowigzania z tytuhu leasingu
finansowego 113 378 491
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) 338 338
dochodowego
Razem zobowiazania dlugoterminowe 2614 11254 13 868
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 658 - 13 658
Pochodne instrumenty finansowe 210 - 210
Zobowigzania z tytutu koncesji - 1098 1098
Zobowigzania wyceniane w wartosci
biezacej kwoty do zaptaty - czg§é - 9983 9983
krétkoterminowa
Zobowiazania z t'ytulu' dostaw i ustug oraz 11172 7578 18 750
pozostate zobowigzania
Rezerwy 355 99 454
Przychody przysztych okresow 3667 957 4624
Zobowigzania z tytutu leasingu 8667 (8 396) 271

finansowego
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Zobowiazania z tytutu podatku 217 (140) 75
dochodowego

Razem zobowiazania krétkoterminowe 37 946 11177 49 123
Zobowiazania grupy do zbycia

SUMA PASYWOW 220 466 10 213 230679
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Przeksztatcenie srédrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2017 r.:

6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2017 r.

6 miesiegcy zakonczone 30

(zaraportowane, Polgczenie spotek czerwca 2017 r.
w tys. 20) (przeksztalcone, w tys. 7i)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
operacyjnej
Zysk netto 10 968 (7 667) 3301
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8 155 2795 10 950
) Likwi(_iacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 40 ) 40
niematerialnych
Roéznice kursowe - - -
Odsetki i dywidendy, netto 23 413 436
Korekta z tytutu nabycia jedn zaleznej - - -
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej 671 - 671
Nabycie aktywow programowych (11 258) (3333) (14 591)
Zmiana stanu nalezno$ci 2 665 (1590) 1075
Zmiana stanu zapasow 39 - 39
Zmiana stanu zobowigzan (422) 3276 2854
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (1370) 460 (910)
Zmiana stanu rezerw (61) 2 (59)
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony (4 677) (123) (4 800)
Podatek dochodowy naliczony 1507 68 1575
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 6 280 (5 699) 581
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niF:emateriaInych 4 ™ Y 3273 (3273) .
N_abycie _rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci (79) (1 452) (1531)
niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej (10 000) 10 000 -
Dywidendy otrzymane 500 (500) -
Odsetki otrzymane 100 (12) 88
Zwrot udzielonych pozyczek 11174 (10 174) 1000
Udzielenie pozyczek (4 600) 4600 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 368 (811) (443)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci
finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (3786) 3596 (190)
Sptata pozyczek/kredytow (3716) 109 (3607)
Odsetki zaptacone (141) 14 (127)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (7 643) 3719 (3924)
Zmigna nettf) stanu $rodkow pienieznych i ich (994) (2 793) (3 786)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2828 4564 7392
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 1834 1772 3606
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Nota 21 — Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Kino Polska TV S.A. (pozyczkobiorca) podpisata umowe pozyczki (,Umowa”)
na kwote 320 tys. euro. Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin spfaty pozyczki uptywa w dniu 31 grudnia
2018 r. Oprocentowanie pozyczki jest ustalone na nastepujgcych warunkach: WIBOR 1M plus marza

pozyczkodawcy.
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Informacje uzupetniajgce skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
nadany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z naszg najlepszg wiedza
- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie zartykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

. . P . Udziat w kapitale  Liczba gloséw Udziat w ogdlnej
Posiadacz akgji Rodzaj akgji Liczba akcji zaktadowym (%) na Wz liczbie gtoséw na WZ
SPI International B.V. i‘:;’;ﬁe'g 12913 285 65,15% 12913285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na o o
TFI S.A. (facznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702462 8,59% 1702462 8,59%
Sp.zo0.0.)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (tacznie ok:ziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
RAZEM f"'ll’;'zkl';e';: 19821 404 100,00% 19821404 100,00%

" Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatéow w tej spotce

jest Cooperatieve SPI International U.A. Jednostkg dominujgca na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spoétki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2018 r.,
tj. od 14 maja 2018 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu podtrocznego, wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0sob
A Udziat procentowy )
Imie ) . ) ; L Udziat procentowy
. . Liczba akcji Liczba gtosow w ogolnej liczbie .
i Nazwisko . w kapitale zaktadowym
gtosow
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

23.08.2018 r. 14.05.2018r. 23.08.2018r. 14.05.2018r. 23.08.2018r. 14.05.2018r. 23.08.2018r. 14.05.2018r.

Bogustaw Kisielewski

141 465 143 465 141 465 143 465 0,71% 0,72% 0,71% 0,72%
- Prezes Zarzadu

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan spetniajgcych kryteria
wskazane w niniejszym punkcie zaréwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi Ilub jednostce zaleinej

od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytéow, pozyczek lub gwarangji

spetniajgcych powyzsze kryterium.
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7. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny moziliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikéw i zdarzeh majacych znaczacy
wptyw na nie, zostaly zaprezentowane w punkcie 5 skonsolidowanego raportu s$rédrocznego za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

Ogladalnos¢ i przychody reklamowe

W pierwszym pétroczu 2018 r. kanaty Grupy Kino Polska TV S.A. (Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox
Basic, Zoom TV) uzyskaty 0,86% udziatu w rynku telewizyjnym (SHR, 16-49). Najlepsze w swojej historii wyniki

osiggnat dynamicznie rozwijajacy sie kanat naziemny Zoom TV.

Ponizsze wykresy przedstawiajg szczegdotowe informacje dotyczace ogladalnosci kanatéw Kino Polska,

Kino Polska Muzyka i FilmBox Basic w poszczegdlnych miesigcach | pétrocza 2018 i 2017 r.

Telewizja Kino Polska
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W pierwszym potroczu 2018 r. kanat Kino Polska zanotowat 0,33% udziatu w rynku telewizyjnym, co plasuje
go w czotowce kanatow filmowo-serialowych. W okresie styczen — czerwiec 2018 r. stacja ta gromadzita Srednio

7,8 tys. widzow z grupy komercyjnej (Srednia oglgdalno$¢ minutowa — AMR, 16-49).

Kino Polska Muzyka

KINO POLSKA MUZYKA AMR 16-49
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W pierwszym potroczu 2018 r. kanat Kino Polska Muzyka uzyskat 0,07% udziatu w rynku telewizyjnym
(SHR, 16 49). W omawianym okresie kanat Kino Polska Muzyka gromadzit srednio 1,6 tys. widzéw z grupy

komercyjnej (AMR, 16-49).
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FilmBox (Basic)

KINO TV AMR 16-49
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W pierwszym potroczu 2018 r. FilmBox (Basic) zanotowat 0,11% udziatu w rynku telewizyjnym (SHR, 16-49).
W okresie styczen — czerwiec 2018 r. kanat gromadzit srednio 2,7 tys. widzéw z grupy komercyjnej

(AMR, 16 49).

Zoom TV

W pierwszym potroczu 2018 r. Zoom TV zanotowat 0,35% udziatu w rynku telewizyjnym (SHR, 16-49). W maju
2018 r. kanat zanotowat swdj rekordowy udziatu w rynku telewizyjnym - 0,41% (SHR, 16-49). W okresie styczen

— czerwiec 2018 r. kanat gromadzit $rednio 8,4 tys. widzéw z grupy komercyjnej (AMR, 16-49).
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ZOOM TV AMR 16-49
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Szczegbtowa analiza wynikéw pokazuje, ze oferta programowa Zoom TV ma duzy potencjat budowy widowni.
Wyniki tej stacji bytyby jeszcze lepsze, gdyby poprawit sie zasieg MUX-8, a widzowie przestroili swoje telewizory

lub dekodery do jego odbioru.

Kanat jest dostepny na ésmym multipleksie telewizji naziemnej oraz w ofercie najwiekszych operatorow
kablowych (m.in. UPC Polska, Vectra, Netia, Multimedia Polska, Toya, Inea) i cyfrowych platform satelitarnych

(Cyfrowy Polsat, nc+, Orange).

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja obowigzuje

do 17 grudnia 2023 r.
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Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujace koncesje:

e Nr489/2011-T na program ,Kino Polska Muzyka”, wygasajaca w dniu 6 grudnia 2021 r.
e Nr540/2013-T na program ,Kino Polska International”, wygasajgca w dniu 15 paZdziernika 2023 r.

IH

e Nr541/2013-T na program ,Kino Polska Muzyka International”, wygasajgca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

e Nr629/2015-T na program ,,Zoom TV”, wygasa w dniu 28 grudnia 2025 r.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowier koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwate zaprzestanie emisji programu, moga
spowodowac sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50%
optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychoddw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT odmdwi ponownego przyznania Kino Polska TV S.A.
koncesji po okresie, na jaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze warunki ponownie wydanych koncesji
(albo umoéw zwigzanych z koncesja, np. na wynajem transpondera czy ustuge nadawczg) beda z punktu

widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji.

Nalezgca do Grupy spétka Filmbox International Ltd. dysponuje koncesjg na kanaty filmowe marki FilmBox

wydang bezterminowo przez Office of Communications (,,0fcom”) z siedzibg w Londynie.

Ryzyko nieprzedtuzenia umow wspoétpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi

Podstawe przychodéw Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatoréw telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programoéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino

Polska TV S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisje programu Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform
satelitarnych oraz z wiekszoscig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatorow obejmuje ok. 75% abonentéw
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto stacja Kino Polska jest takze dostepna w wersji international (,Kino

III

Polska International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.
Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform
satelitarnych i wiekszoscig operatorow telewizji kablowej. Emitent zawart rowniez umowy na dystrybucje
pakietu programéw FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100
operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya,
Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach wybranych operatoréw kablowych (m.in. UPC
Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na platformie nc+. Ponadto kanat ten jest takze dostepny

w wersji international (,Kino Polska Muzyka International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

za posrednictwem platformy Dish Network.

98



Informacje uzupetniajgce skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

Czes¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a czes¢ uzaleznia wielko$¢ przychoddéw

od faktycznej liczby abonentow programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtéwnymi operatorami zawarte s3:

e na czas od roku do trzech lat, z mozliwosciag wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed
uptywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje
przedtuzona automatycznie na kolejny czas okreslony,

e na czas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatoréw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku umow. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegdélnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentéw, miatoby znaczny negatywny wptyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegdlnych kanatéw atrakcyjng oferte

programowa oraz negocjujgc odpowiednie zapisy umdéw, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentruje sie wokét rozpowszechniania kanatu Kino Polska, Kino Polska
Muzyka, Zoom TV, dystrybucje i produkcje programoéw telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych
dla innych nisz rynkowych (Kino TV (FilmBox) i pakiet FilmBox Premium) oraz kanaty Kino Polska International

i Kino Polska Muzyka International.

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programoéw Grupy do zmieniajacych sie oczekiwan widzow, odptywu
widzéw w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty

kolejnych atrakcyjnych produktéw w miare nasycania sie dotychczasowych rynkdw.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikéw,
jakimi sg zadowolenie klientéw i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzéw z oferty programowej
ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientéw, jak rowniez osiggania i zwiekszania
przychoddw uzyskiwanych z abonamentu. Zdolnosé¢ do generowania przychodéw z reklam jest uzalezniona
od zapotrzebowania odbiorcéw na nadawane przez Grupe Kapitatowg programy telewizyjne. Tak wiec
ogladalno$¢ emitowanych przez Grupe programéow wptywa bezposrednio zaréwno na atrakcyjno$¢ kanatéw
telewizyjnych dla obecnych i potencjalnych reklamodawcdéw, jak réwniez na wysokosé optat, ktére Grupa moze

uzyskac za czas emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Grupa moze nie by¢
w stanie przyciggnac¢ ani utrzymac klientéw, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania
na programy lub zmiany gustéw odnosnie tresci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatowej uda

sie przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie. W rezultacie moze
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to spowodowad zwiekszenie wspotczynnika odptywu klientéw oraz spadek oglgdalnosci programéw i zwigzane

z tym trudnosci

w pozyskiwaniu reklamodawcéw. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programéw/filméw, moze miec istotny
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa
Kapitatowa stara sie niwelowac¢ powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzow atrakcyjnej

oferty programowej.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Grupa systematycznie zwieksza swojg obecnos$¢ w obszarze
nowych medidw, m.in. za pomocg aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci kanatéw: Telewizja Kino Polska, FilmBox i FightBox

w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam.

Emitent jest 100% udziatowcem w Filmbox International Ltd., dzieki czemu aktywnosci zwigzane z produkcja
i dystrybucjg kanatéw filmowych marki FilmBox na ogdlnoswiatowym terytorium sg obecnie kontrolowane
przez Grupe Kapitalowg Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko nasycenia
danego rynku jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzieki obranej strategii Grupa Kapitatowa

jest obecna w ponad 30 parnistwach $wiata.

Grupa Kapitatowa stale rozszerza swojg oferte programowa. W 2017 Kino Polska w celu podniesienia
atrakcyjnosci oferowanych tresci nabyta prawa do emisji 200 filméw z portfolio Kino Swiat na nastepne 4-5 lat.
Kino Polska TV S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spétki Stopklatka S.A., nadawcy pierwszego w Polsce
bezptatnego kanatu filmowego — Stopklatka TV, ktéry nadawany jest od 2014 r. W 2016 r. do portfolio Grupy
Kapitatowej zostat dotgczony kolejny kanat telewizji naziemnej — Zoom TV, ktérego nadawcy

jest Kino Polska TV S.A.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcéw telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientéw, operatoréw telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujgcy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej drogg satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego
z programow jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatéow Grupy

powierzono wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umow i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programdéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzéw,

w szczegolnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci swiattowodowych,
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badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny

wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe] Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowa¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia
do produkcji i emisji programéw telewizyjnych Grupy wyposazone sg w szereg zabezpieczen, obnizajacych

prawdopodobienstwo wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Grupy s3 uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajacej
oraz pracownikow. Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej
wyzszego szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy

Kapitatowej.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikéw ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy medidw, ktdre z uwagi na
skale dziatania kreujg popyt na pracownikéw (szczegdlnie specjalistéw zajmujgcych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programow) i moga oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystgpienia trudnosci w pozyskaniu badZz zatrzymaniu pracownikéw
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikéw poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty
ustug obcych. Na ustugi obce sktadajg sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, opfaty za specjalistyczne ustugi
dotyczace produkcji i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz optaty za réinego rodzaju typowe ustugi,
Swiadczone dla danego przedsiebiorstwa. Nie mozna wykluczyé ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych
jednej lub wielu ustug obcych, nabywanych przez Grupe, w szczegélnosci kosztéw licencji lub wzrostu kosztow

nadawania programéw drogg satelitarng.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco monitoruje warunki wynikajgce z zawieranych

umow, analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.
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Ryzyko dominujacego wptywu gtéwnego akcjonariusza na dziatania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowigce 65,15% akcji ogétem i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtdwnego akcjonariusza nie bedg zbiezne
z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwny
akcjonariusz podejmie decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegdlnych zatozen strategii Grupy lub tez
decyzje o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spétki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka,
ze gtéwny akcjonariusz bedzie wywierat decydujgcy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci

uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Od 2009 r. Grupa oferuje nowe ustugi, ktére szybko zyskaty znaczacy udziat w przychodach Emitenta: produkcje
i dystrybucje programoéw z rodziny FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. podpisana zostata umowa dystrybucyjna
pomiedzy Emitentem a Filmbox International Ltd. (,Umowa FB”). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez
Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wytacznej na terytorium
Polski oraz niewytacznej w pozostatych krajach na ogdlnoswiatowym terytorium) obejmujgcej prawa do
reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (do ktérych Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz
z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym, satelitarnym lub dziatajgcym z wykorzystaniem
innych technik transmisji i reemisji. W dniu 30 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Cinephil
France S.A.S. umowa dystrybucyjna, do ktérej 18 lutego 2014 r. podpisany zostat aneks na mocy ktérego
Emitent dystrybuuje kanaty tematyczne, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX, FASTNFUNBOX,
360TUNEBOX, EROX, EROXXX oraz aplikacje FILMBOX LIVE.

Kino Polska TV S.A. posiada takze umowy: produkcyjng i telekomunikacyjna, zawarte w dniu 1 wrzesnia 2010 r.
ze spotka SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.), dotyczace dziatan zwigzanych z przygotowaniem
kanatéw z rodziny FilmBox. Weszty one w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. (spdétka w 100% zalezna od Emitenta) w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie
znaczace umowy z Filmbox International Ltd.: produkcyjng i telekomunikacyjng, na mocy ktérych swiadczy
ustugi przygotowywania kanatéw z rodziny FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ogranicza
sie do dziatan uzupetniajacych aktywnosci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zaréwno Emitent, jak i KPTV
Media Sp. z o0.0., podpisaty takze umowy na przygotowywanie kanatéw tematycznych ze spdétkg Mediabox
Broadcasting International Ltd. oraz Rox Entertainment B.V.

Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub, zZe wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczy¢,
ze z przyczyn, na ktére Grupa nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby

istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.
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W celu zminimalizowania niniejszych czynnikdw ryzyka, Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r. stata sie
wtascicielem 100% udziatow Filmbox International Ltd., spotki bedacej wtascicielem kanatéw filmowych z grupy

Filmbox.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcéw rywalizuje
ze sobg wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczosci zwyktej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z ofertg Grupy konkuruje wielu nadawcéw programow telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczegdlnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skoriczona
przepustowos¢ tgcza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesieciu programoéw, co pociagga
za sobg regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy
mogg tez zadecydowac warunki tworzone przez operatora, na ktore Grupa Kapitatowa ma niewielki wptyw,
takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawartos¢ pakietéw
w stosunku do ceny i konkurencji, dostepnos¢ sygnatu, oferta dekoderdw itp. Istotng konkurencje dla
programéw oferowanych przez Grupe stanowig rowniez kanaty dystrybuowane w ramach bezpfatnej telewizji
naziemnej. W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji
naziemnej znalazty sie dwadziescia cztery kanaty telewizyjne. Kolejng siecig naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T,
ktéra zostata uruchomiona w Polsce jest Multipleks ésmy (,MUX8”). Nowy multipleks docelowo bedzie
zawierat siedem programéw standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy
nadawcéw komercyjnych) albo 7 programéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD i jeden
HD Telewizji Polskiej oraz cztery programy SD nadawcéw komercyjnych). Na dzien bilansowy Telewizja Polska
nie podjefa jeszcze decyzji w kwestii swoich programéw na MUX8. W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada
Radiofonii i Telewizji przyznata cztery koncesje na rozpowszechnianie programéw drogg rozsiewczg naziemna
w ramach Multipleksu 6smego. Pod koniec 2016 r. nadawanie na MUX8 rozpoczeli juz czterej nadawcy
komercyjni. Grupa Kapitatowa jest zatem zmuszona konkurowa¢ z nowymi uczestnikami rynku. Nie mozna
rowniez wykluczyé pojawienia sie plandow utworzenia kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato dalszym

wzrostem liczby konkurentow.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywac atrakcyjng oferte programowa swoich kanatéw, jednakze nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programow o charakterze filmowym lub w catej
branzy mediow nasili sie, co mogtoby spowodowac spadek oglgdalnosci programéw Grupy i w konsekwencji

negatywnie wptyngé na jej wyniki finansowe.
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Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychoddw Grupy Kapitatowej w gtdwnej mierze uzalezniony jest od zamoznosci mieszkaricéw Polski
oraz pozostatych krajéw, na terytorium ktorych prowadzi ona swojg dziatalnos$¢ (w szczegdlnosci mieszkancow
wiekszych miast), ktéra zmienia sie w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikdw optymizmu konsumentdw,
poziomu kursu euro wobec ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przedtuzajgcego sie ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpi zmniejszenie popytu na ustugi

oferowane przez Grupg, co moze wptynaé negatywnie na jej rozwdj i wyniki finansowe.

Zrédtem przychodéw Grupy jest m.in. sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na terytorium

Polski). Spadek wydatkéw na reklame moze negatywnie wptynaé na poziom przychoddw Grupy Kapitatowe;j

oraz na perspektywy rozwoju prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego
Brutto skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkow na reklame. Spadek przychodéw z reklamy moze skutkowac
koniecznoscig dostosowania ponoszonych przez Grupe kosztéw do zmniejszonych przychodéw. Poniewaz
dostosowanie kosztéw do biezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku przychoddw,
konsekwencjg tych czynnikdw moze byc¢ obnizenie marzy EBITDA, pogorszenie jakosci nadawanych przez Grupe
Kapitatowg programéw lub ograniczenie ich liczby. Wszelkie ograniczenia jakosciowe lub ilosciowe oferty
programowej mogg powodowac utrate udzialu w ogladalnosci na rzecz zaréwno konkurentéw,
jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co z kolei moze obnizy¢ atrakcyjnos¢ Grupy dla potencjalnych

reklamodawcéw.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. ma takie wptyw wiele czynnikéw zwigzanych
z sytuacjg gospodarczg w kraju i na swiecie. Na sytuacje finansowg Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga
oddziatywac zaréwno czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost
stép procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, wahania kurséw walutowych, jak tez czynniki
o charakterze prawnym — m.in. pogorszenie sie warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci

przedsiebiorczej.

W zwigzku z powyiszym, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych w Polsce lub na Swiecie moze

niekorzystnie oddziatywa¢ na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw witasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitatowa dziatalnos¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw witasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci
praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Grupa Kapitatowa

mogtaby nieumysinie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem mogtyby zosta¢ wysuniete roszczenia
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z tego tytutu, w wyniku ktérych wystgpitaby konieczno$é zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja

mogtaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennosci przepisow prawa, w szczegélnosci regulujacych dziatalnosé Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za sobg powaine ryzyko
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. W szczegdlnosci na aktywnos¢ Grupy moga mieé wptyw zmiany
prawa regulujgcego wykonywang dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw
wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujgcych dziatalno$¢ rynku

kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscia.
Ewentualne zmiany dotyczagce opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towardw i ustug, jak tez innych podatkéw, mogg wptyngé negatywnie na dziatalnos¢
i poziom dochoddéw Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe,

majgcych wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspotpracuje z firmg doradcza oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspotpracownicy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
uczestniczg w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezgcych zmian w przepisach prawnych regulujacych

dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programoéw telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umoéw walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa
ponosi czes¢ kosztéw zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich. Tym samym
wartos¢ niektorych kosztéw Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego
wobec euro Ilub dolara mogtoby spowodowaé zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowej.
W celu zminimalizowania tego czynnika ryzyka spétki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezgce, w oparciu
o ktére rozliczane s3 transakcje w walutach obcych oraz na biezgco monitorujg wptywy i wyptywy Srodkow

pienieznych realizowane w walutach obcych.
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Opisany powyzej czynnik moze mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko dotyczace moiliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewtasciwe wykonywanie obowigzkow informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujacy spoétki publiczne ma mozliwos¢ zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujgcych réwniez kary pieniezne) za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkéow
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te mogg w istotny sposdb wptynac na sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. spdtki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, a zakres ich odpowiedzialnosci okresla dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku. Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wigze sie nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen
stanowigcych naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokosci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia mogg zostac natozone na spoétki publiczne.

Emitent stara sie rzetelnie wypetnia¢ natozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majacych na celu aktualizacje wiedzy o obowigzujgcych przepisach.

Grupa Kapitatowa wspétpracuje réwniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. w przysztych okresach zamierza nadal umacnia¢ swojg pozycje na rynku
polskim i rynkach zagranicznych. Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione od ogladalnosci kanatéw wchodzacych
w jej sktad. W celu poprawy wynikéw ogladalnosci i sprostaniu silnej konkurencji, Grupa w dalszym ciggu

bedzie budowac biblioteke programowg kanatow wchodzacych w jej sktad.

Po potaczniu Kino Polska TV S.A. ze spdétkami zaleznymi, Emitent zamierza nadal kontynuowac ich dziatalnosé

w niezmienionym ksztatcie.

Przeprowadzone w | pétroczu 2018 r. zmiany programowe kanatu Zoom TV w ocenie Emitenta bedg przektadaty
sie na dalszy dynamiczny rozwdj kanatu i wzrost udziatu w widowni komercyjnej (SHR, 16-49). Emitent bedzie
kontynuowat wzmocnienie biblioteki programowej, dzieki czemu Zoom TV stanie sie jeszcze bardziej atrakcyjny

zarowno dla widzéw jak oraz obecnych i potencjalnych reklamodawcéw.
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Kino Polska TV S.A. w dalszym ciggu bedzie prowadzi¢ dziatania majgce na celu rozszerzenie zasiegu

technicznego kanatu Zoom TV.
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