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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania
wybranych danych finansowych na euro

SPRAWOZDANIE

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych z prezentowanego srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych

poréwnywalnych przeliczone na euro.

Wyszczegdlnienie

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 912 059 215136 732110 172 367
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23630 5574 20912 4923
Zysk (strata) brutto 21249 5012 19 227 4527
Zysk (strata) netto 17 137 4042 15425 3632
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 17052 4022 -22001 -5180
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 201 -3350 -14 202 -3344
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1657 -391 37377 8800
Przeptywy pieniezne netto, razem 1194 282 1174 276
Aktywa razem 813 555 186 527 767 517 184 017
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 447 020 102 490 407 127 97611
Zobowiazania dtugoterminowe 10248 2350 12 208 2927
Zobowiazania krétkoterminowe 418 163 95 874 372899 89 405
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 366 535 84037 360390 86 406
Kapitat zaktadowy 5897 1352 5897 1414
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 7,34 1,73 5,90 1,37
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 7,34 1,73 5,90 1,37
Warto$¢ ksiegowa na akcje (2t/EUR) 62,15 14,25 56, 69 13,41
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (2t/EUR) 62,15 14,25 56,69 13,41
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 10913 2574 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (z) 2 0,44 0 0
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456861 5456861 0 0
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje objeta dywidendg (zt) 2,00 0,47 0 0

UWAGA: W powyzszej tabeli wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) prezentowane sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego, a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w par 68 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), na
ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31 grudnia 2017 r. Dane poréwnywalne do pozycji rachunku
zysku i strat oraz przeptywéw pienieznych pochodza z pierwszego pdtrocza 2017 r.
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Skonsolidowany raport

KONSORCJUMSTALI S.A. pottoctny s oxres o

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w Minimalny Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien
okres -k kurs .
okresie ) okresie okresu
w okresie
01.01.2018- 30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
01.01.2017- 30.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265
01.07.2017 - 30.06.2018 4,2407
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
01.07.2016 - 30.06.2017 4,3091
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
31.12.2017 4,1709

(do przeliczen danych poréwnywalnych
bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pdtrocza 2018 r. wystgpit dnia 29 stycznia 2018 r., natomiast kurs maksymalny dnia 29 czerwca
2018r.

W odniesieniu do publikowanych w raportach biezacych nr 31/2018 z dnia 23 lipca 2018 r. oraz 32/2018 z dnia 26 lipca
2018 r. informacji o wstepnych jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowych za | pétrocze 2018 r. zysk netto
ulegt zmniejszeniu o 453 tys. zt. Zmiana wyniku finansowego netto jest rezultatem wyceny naleznosci i zobowigzan
walutowych na dzierh 30.06.2018 oraz wyceny zobowigzan dtugoterminowych wg skorygowanej ceny nabycia. Wartosé
wyceny réznic kursowych wptynie na zwiekszenie wyniku Il kwartatu 2018 r.
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Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2.  Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany skrécony rachunek zyskéw i strat 01.04 - 01.01. - 01.04 - 01.01.-
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
::::l::::;/ M:\’e‘:lt:y:::sprzedaiy produktéw i ustug, towarow i 450 995 912 059 373 101 732 110

- od jednostek powigzanych 3023 6237 1772 3816
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 161241 318485 147934 296 288
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 289754 593574 225167 435 822
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 423 703 848 638 346 182 671841
tym:

- od jednostek powigzanych 2852 5847 1672 3637
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 151006 295554 138075 276 240
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 272 697 553084 208 107 395 601
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27292 63 421 26919 60 269
Koszty sprzedazy 15714 31220 14 450 29059
Koszty ogdlnego zarzadu 4478 9604 6 359 10 908
Pozostate przychody operacyjne 1667 2463 262 1523
Pozostate koszty operacyjne 626 1430 109 913
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8141 23630 6263 20912
Przychody finansowe 587 842 437 1680
Koszty finansowe 1717 3404 969 3486
Udziat w zyskach(stratach) netto jednostek stowarzyszonych 134 181 -6 121
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7145 21249 5725 19 227
Podatek dochodowy 1458 4112 1167 3 802

- cze$¢ biezaca 1461 5684 1253 5175

- czeé¢ odroczona -3 -1572 -86 -1373
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Wynik za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Wynik ze zbycia dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0 0 0 0
straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 5687 17137 4558 15425
- przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 5687 17137 4558 15425
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 43 266 34771
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419
Zysk (strata) zanualiz. na jedna akcje zwykta (w zi) 7,34 5,90
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) zanualiz. na jedng akcje zwykig (w 7,34 5,90

zt)
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3.  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

dochoddéw

Pozyce 01.04 - 01.01. - 01.04 - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Zysk (strata) netto 5687 17 137 4558 15425

Przychody, ktére w przysztosci nie mogg zostac¢ przekwalifikowane 0 0 0 0

do zyskow i strat

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0

emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0

catkowitych dochoddw, nie podlegajacymi przeklasyfikowaniu do

wyniku

Suma dochodéw catkowitych 5687 17 137 4558 15425

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie 0 0 0 0

posiadajagcym kontroli

Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 5687 17 137 4558 15425
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

1.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Bilans)

Aktywa 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa trwate razem 305 315 295 372 296 084
Rzeczowe aktywa trwate 190 405 179 165 179 081
Wartosci niematerialne, w tym: 97 938 97 954 97 926
- Warto$¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Iwn;/;/:s?;?ie w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw 3577 3396 5871
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2424 2957 4530
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 5887 6877 6 956
Naleznosci dtugoterminowe 286 281 335
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4798 4742 4049
Aktywa obrotowe razem 508 240 472 145 402 770
Zapasy 249 654 218 208 178 837
Naleznosci handlowe, w tym: 235465 215783 206 159

- od jednostek powigzanych 2533 2390 501

- od pozostatych jednostek 232932 213393 205 658
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 16714 32920 10877
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 190
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1099 1134 1511
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2 649 2638 2321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 659 1462 2875
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 813 555 767 517 698 854
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

Pasywa 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitat wtasny razem 366 535 360 390 334309
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 366 535 360390 334309
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 13893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 184 096 152 605 152 605
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 105 153
Pozostate kapitaty 31111 31111 31111
Zyski zatrzymane -18 881 6 465 -19 664
Kapitat akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 447 020 407 127 364 545
Rezerwy na zobowigzania razem 18 609 22 020 17193
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16511 18 044 16 565
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 451 370

- dtugoterminowe 407 407 313

- krétkoterminowe 44 a4 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 1647 3525 258

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 1647 3525 258
Zobowiazania dtugoterminowe razem 10248 12208 1007
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 9576 11570 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 672 638 1007
Zobowiazania krétkoterminowe 418163 372 899 346 345
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 128138 121762 105 562
Faktoring 41766 43842 44 657
Zobowiazania handlowe, w tym: 214358 187 124 179330

- wobec jednostek powigzanych 14943 10 075 7643

- wobec pozostatych jednostek 199415 177 049 171 687
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 534 8 699 4125
Zobowigzania krétkoterminowe inne 33367 11472 12671
PASYWA RAZEM 813 555 767 517 698 854
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 366 535 360 390 334309
Liczba akgji (szt.) 5897419 5897 419 5897419
Wartos¢ ksiggowa na jedna akeje (1) 62,15 61,11 56,69
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KONSORCJUM STALI S.A.

1.3. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Udziaty (akcje)

Kapitat zapasowy ze

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

' Kapitat whasne sprzedazy akdi Kapitat Kap'ltal.z' Pozostate Zyski (straty) Zysk (strata) Raz?m UdnalY nie Kapitat
Pozycje X ‘2 L aktualizacji A zlat netto roku kapitat dajace wtasny
zaktadowy (wielkos¢ powyzej ceny  zapasowy kapitaty . L. . .
. . . wyceny ubiegtych biezgcego wtasny kontroli ogotem
ujemna) nominalnej
Szes¢ miesigcy zakoriczone 30.06.2018
Kapitat wiasny na 01.01.2018 5897 -13 893 178100 152605 105 31111 6 465 0 360390 0 360390
Wynik netto w okresie od 01.01 - 30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0 17 137 17 137 0 17 137
Korekta zysku roku ubiegtego 0 0 0 0 0 0 96 0 96 0 96
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 17 0 17 0 17
Podziat zysk
zlat zysku 0 0 0 31491 0 0 -31491 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913 0 -10913
Pozostate
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na 30.06.2018 5897 -13893 178100 184096 105 31111 -36 018 17137 366535 0 366535
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KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport

poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

Kapitat
. Kapitat (akcje) sprzedazy Kapitat Kap.ltai.z. Pozostate  (straty) z Zysk (strata) Razem kapitat Ud2|a’fY ne Kapitat
Pozycje wiasne . aktualizacji . netto roku dajace wtasny
zaktadowy X ‘2 akcji zapasowy kapitaty lat . wiasny . .
(wielkos¢ L. wyceny . biezgcego kontroli ogotem
. powyzej ubiegtych
ujemna)
ceny
nominalnej
Dwanascie miesigcy zakornczonych 31.12.2017
Kapitat wtasny na 01.01.2017 5897 -13 893 178 100 111 251 153 31111 37429 0 350 048 0 350 048
Wynik netto za 12 m-cy 2017 roku 0 0 0 0 0 0 0 41554 41554 0 41 554
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 -60 0 0 0 -60 0 -60
Pod.atek odroczony odniesiony na 0 0 0 0 12 0 0 0 12 0 12
kapitaty
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 41354 0 0 -41 354 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164 0 -31164
Prze'znaczenle zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Kapitat wtasny na 31.12.2017 5897 -13 893 178 100 152 605 105 31111 -35 089 41554 360 390 0 360 390
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KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

. Udziaty (akeje) — Kapitat zapasF)wy Z? . Kapitat z Zyski (straty) Zysk (strata) Razem Udziaty nie Kapitat
. Kapitat wiasne sprzedazy akgji Kapitat ... Pozostate . .
Pozycje X ‘2 L aktualizacji A zlat netto roku kapitat dajace wtasny
zaktadowy (wielkos¢ powyzej ceny  zapasowy kapitaty . L. . .
. . . wyceny ubiegtych biezgcego wtasny kontroli ogotem
ujemna) nominalnej

Szes¢ miesiecy zakoriczone 30.06.2017
Kapitat wiasny na 01.01.2017 5897 -13 893 178100 111251 153 31111 37429 350 048 0 350048
Wynik netto w okresie od 01.01 - 30.06.2017 0 0 0 0 0 0 0 15425 15425 0 15425
Korekta zysku roku ubiegtego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 41354 0 0 -41 354 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164 0 -31164
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na 30.06.2017 5897 -13893 178100 152605 153 31111 -35089 15425 334309 0 334309
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Skonsolidowany raport

pétroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

1.4. Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE!:
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 21249 19 227
Korekty razem: -4 197 -41 228
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw -181 79
wiasnosci
Amortyzacja 4 386 3740
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3 0
Odsetki i dywidendy netto 3644 2700
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -16 -311
Zmiana stanu rezerw -1878 258
Zmiana stanu zapasow -31 446 4984
Zmiana stanu naleznosci -3 560 -32138
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 39223 18774
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw 0 0
Pozostate korekty -518 -32343
Podatek dochodowy zaptacony -13 848 -6 971
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17052 -22 001
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ:
Wptywy razem 2010 2451
Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 115 429
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 1895 1893
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 129
Wyptywy razem 16 211 16 653
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 16 199 16 653
Wydatki na aktywa finansowe 12 0
Inne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 201 -14 202
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ:
Wplywy razem 54 229 52433
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 32973 28 954
Woptywy z faktoringu 21256 23479
Wyptywy razem 55 886 15 056
Sptata kredytow 28 572 12 436
Sptata faktoringu 23332 0
0 0

Nabycie akcji wtasnych
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Skonsolidowany raport

pétroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

Pozvcia 01.01 - 01.01 -
v 30.06.2018 30.06.2017
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Zaptacone odsetki 3547 2241
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne 435 379
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1657 373717
Lo 1194
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1174
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1197 1175
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 -1
& T 1458
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1699
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2652 2874
0 0

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. INFORMACIE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI
Organ rejestrowy: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Regon: 001333637

Czas trwania Grupy Kapitatowe;j Czas nieoznaczony

Firma Audytorska: Grupa Gumutka Audyt. Sp. z 0.0. Sp. k., ul. Matejki Jana 4,

40-77 Katowice wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3975

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobow hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobéw
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. t3czac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum Stali
stato sie jedng z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum Stali S.A.
potgczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutordw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalnos$¢ handlowa, w ktérej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o produkcje
zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar oraz wiercenia.

Po pofaczeniu emitenta ze spdtka Bodeko Sp. z 0.0., ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki. Dziatalnosé dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w
dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu,
Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu. Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwércza
prowadzona jest w siedmiu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursusie i Wroctawiu zlokalizowane sg zaktady produkcji zbrojen
budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwdérstwa blach, w Rembertowie znajduje sie zaktad
produkujacy konstrukcje ze stali, a w Zawierciu zaktad przetwdrstwa w zakresie ciecia, wiercenia i Srutowania ksztattownikéw
oraz blach. Liste zaktadéw produkcyjnych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Konsorcjum Stali uzupetnia zlokalizowany w
Radomiu w Polcynk Sp. z 0.0. zaktad produkcji konstrukcji stalowych.

Obecna sie¢ przetwdrczo-handlowa grupy kapitatowej Konsorcjum Stali sktadajaca sie z 7 zaktadéw przetwoérczych oraz 12
oddziatéw handlowych posiadajgcych wtasne magazyny towarowe stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy
dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig dystrybucyjng i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie
wytwarzania zbrojen budowlanych.

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:
Dziatalnos¢ handlowa

- blachy,
- stal ksztattowa,
= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,

= prety zebrowane,
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= profile z/g,

= walcéwki,

= rury,

= pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnosé¢ produkcyjna

- zbrojenia budowlane,

= konstrukcje stalowe.
Dziatalnosé¢ ustugowo-produkcyjna

= ciecie i prostowanie blach z kregdw,

- ciecie blach i ksztattownikow,

= pozostata obrébka stali (wiercenie, frezowanie, gwintowanie, Srutowanie).

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

Gtownymi klientami emitenta s firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace inwestycje

infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sg prety

zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak réwniez

sprzedaz i przetworstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikdw zimnogietych skierowana do odbiorcow reprezentujgcych

przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupg odbiorcéw sa firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali

i firmy oferujace materiaty budowlane.

2.2. Notowania na rynku regulowanym

1. Informacje ogdlne:

— Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
— Symbol na GPW: KONSSTALI
— Sektor na GPW: handel hurtowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakt z inwestorami: Janusz Smotka

Prezes Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.

ul. Paderewskiego 120
42-400 Zawiercie

Sktad organow jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

e  Janusz Smotka - Prezes Zarzadu

e  Dariusz Bendykowski - Cztonek Zarzgdu
e  Marcin Mista - Cztonek Zarzgdu
e  Rafat Strzelczyk - Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spo6tki Dominujace;.
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KONSORCJUMSTALI S.A. pafroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
wchodza:

= Robert Wojdyna — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
=  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= |reneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Marek Skwarski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Kazimierz Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki Dominujacej.

2.4. Okresy prezentowane i dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 .

Dane poréwnawcze dla $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w
kapitale wtasnym prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia2017 r. oraz 30 czerwca 2017 r.

Dane poréwnawcze dla sréddrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz z przeptywow pienieznych prezentowane sg za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dodatkowo dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw
prezentowane sg dane za Il kw. 2018 i Il kw. 2017. Dla tych kwartatéw nie sg prezentowane informacje objasniajace w notach.

2.5. Struktura Grupy Kapitalowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacjg

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A.
wchodzity nastepujgce podmioty:

= spoétka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spétki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spétka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca wtasng
baze magazynowo - produkcyjna. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spoétka produkuje elementy konstrukgji hal,
czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;j.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:
=  Michat Spyra — Prezes Zarzadu

=  Robert Drachal — Cztonek Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za | pétrocze 2018 i 2017 oraz za caty rok 2017.

Ip. pozycja 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1 Przychody ze sprzedazy 8102 12770 5276
2 Zysk ze sprzedazy 1003 -1159 -523
3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 150 -1208 -458
4  Zysk netto 77 -1108 -388
5 Aktywa trwate 7 445 7 609 7 592
6 Aktywa obrotowe 6260 4767 4787

w tym: - zapasy 3450 2303 2515

- naleznosci 23810 2464 2272

- $rodki pieniezne 0 0 0

7 Kapitat wtasne 6615 6539 7 259
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 090 5837 5120
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 5924 4634 3719

9 Aktywa razem 13705 12 376 12379

Prezentowane powyzej dane sg zgodne z danymi przyjetymi do skonsolidowanych sprawozdan za wskazane okresy.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metodg petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci:

Spétka dominujgca ma réwniez 33,3% udziatow kapitatowych w spdétce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie sg
osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest pan Rafat Strzelczyk bedacy Cztonkiem Zarzgdu
Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spdtka wystepujg powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla spotki
wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojer budowlanych. Wyniki tej spétki konsoliduja
sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat w | potroczu 2018 r. zysk na poziomie 385 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza jego
zysk skonsolidowany o 128 tys. zt. Wartos¢ kapitatow wtasnych na 30 czerwca 2018 r. wynosi 9 938 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat w | pétroczu 2017 r. zysk na poziomie 282 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza jego
zysk skonsolidowany o 94 tys. zt. Wartos¢ kapitatéw wtasnych na 30 czerwca 2017 r. wynosi 8 174 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. 2017 r. zakonczyt zyskiem na poziomie 1 661 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza wynik
jego Grypy Kapitatowej o 553 tys. zt. Wartos¢ kapitatéw wtasnych na 31 grudnia 2017 r. wynosi 9 553 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 20% udziatéw w spétce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spoétki nie sg osoby
zwigzane z emitentem. Kapitat zaktadowy spotki wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 250.000 zt i kazdy z pieciu
udziatowcdw ma réwng ilos¢ udziatéw i gloséw. Obecnie udziatowcami Unii Stalowej obok Konsorcjum Stali S.A. sa:

—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otoliriska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,

— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000059509, postugujgca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000145082, postugujgcg sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

— Sambud -2 K. Stepak i Wspdlnicy Spotka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towinskiego 9 , wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034146, postugujgcg sie numerami: NIP 6780101380,
REGON 350570143.

Unia Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali
oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spotka ta jest podmiotem petnigcym funkcje grupy
zakupowej dla swoich udziatowcow. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istniejg zadne powigzania w zakresie
kapitatowym. Brak réwniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem a osobami zarzadzajgcymi pozostatymi
Wspdlnikami. Wyniki tej spétki konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg
praw wiasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | pdtroczu 2018 r. osiggneta zysk na poziomie 261 tys. zt., co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynika emitenta o 52 tys. zt. Wartos¢ kapitatéw wtasnych na 30 czerwca 2018 r. wynosi 1 321 tys. zt.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | pdtroczu 2017 r. osiggneta zysk na poziomie 134 tys. zt., co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynika emitenta o 27 tys. zt. ktdry zostat pomniejszony o nalezng na dzieri 30.06.2017 r. dywidendg 200 tys. zt., co
tacznie daje kwote wptywu na wynik skonsolidowany -173 tys. zt. Wartos¢ kapitatow wtasnych na 30 czerwca 2017 r. wynosi
732 tys. zt.

Rok 2017 Unia Stalowa zakonczyta zyskiem w wysokosci 462 tys. zt. co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza wynik jego
Grypy Kapitatowej 0 93 tys. zt. Wartosc¢ kapitatow witasnych na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 1 060 tys. zt.

Konsolidacji sprawozdania finansowego - dokonuje sie na kazdy dzieri bilansowy. Konsolidacja polega na potgczeniu
sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (konsolidacja metoda petng) poprzez zsumowanie
poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychoddw oraz kosztéw. Przychody i koszty, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci

2.6. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania finansowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy emitenta:

o ,
% w kapitale % glosw na

Walnym
ilos % gtosow na Zak*a;;wym Zgroma(}Izeniu
R, ) . . % w kapitale Walnym L Spotki bez
nazwisko i imig/firma akcjonariusza posiadanych . uwzgledniania .
" zaktadowym Zgromadzeniu - uwzgledniania
akcji [szt.] e akcji wtasnych -
Spotki W posiadaniu akcji wtasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Dembowska Barbara i Dembowska Katarzyna* 916 980 15,55% 15,55% 16,80% 16,80%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 432 000 7,33% 7,33% 7,92% 7,92%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy 334896 5,68% 5,68% 6,14% 6,14%
Inwestycyjnych
\F;:Zzzm liczba akcji dajgca powyzej 5% gtoséw na 2 864 139 48,57% 48,57% 52,49% 52,49%
I:kcczjti)a akcji dajgca mniej niz 5% ogdlnej liczby 2592722 43,96% 43,96% 47,51% 47,51%
&?:;’:{c:aba akeji bez uwzglednienia akeji 5456 861 92,53% 92,53% 100,00% 100,00%
Akcje wtasne 440 558 7,47% 7,47%
Razem liczba akcji 5897 419 100,00% 100,00%

* wykazywane tacznie na podstawie otrzymanego przez sp6tke Zawiadomienia opisanego w RB24/2018 z 09.07.2018
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Jak wynika z powyzszego zestawienia akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtoséw na WZA byli w posiadaniu
2 864 139 sztuk akcji co stanowito 48,57% gtosow na WZA. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych posiadanych przez
emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majacy mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadali 2 592 722 sztuk akcji co stanowi 47,51% gtosow
na WZA, bez uwzglednienia akcji wtasnych emitenta.

taczna liczba akcji wynosi 5 897 419 sztuk.

2.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke osoby zarzgdzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu posiadaty
nastepujacy ilos¢ akcji Emitenta:

Funkcja Liczba % ogolnej liczby akcji i gtosow
Imie i Nazwisko/Nazwa Akcjonariusza pom:icaj?ych nao\:;ilzz::az’fgv;olg;i(::e:iu
zaktadowym
Robert Wojdyna Przewodniczacy Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
Janusz Koclega Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 363 283 6,16%
Tadeusz Borysiewicz wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 816980 13,85%
Ireneusz Dembowski wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 443 000 7,51%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzorczej 168 000 2,85%

Zmiany posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Emitent nie posiada wiedzy o zmianach w posiadaniu jego akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace w | pétroczu 2018 r. i do
daty publikacji niniejszego raportu.

2.8. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych ((Dz. U. 2018 poz. 757) , Zarzad Spoétki Konsorcjum Stali S.A
os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ,w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spoétki zasadami tadu
korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany na mocy uchwaty przez Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru , majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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2.9. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

2.10. Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonujg dwa Komitety:

1) Komitet Strategii i Nadzoru — powotany zgodnie z brzmieniem par. 14 ust. 6 Statutu Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
nr 10/22.09.2017 w sktadzie:

Janusz Koclega - Przewodniczgcy Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Ireneusz Dembowski — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Strategii i Nadzoru
—  Marek Skwarski - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Tadeusz Borysewicz - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

2) Komitet Audytu — powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09.2017 celem wypetnienia ustawowego obowigzku
zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego sktad wchodza:

—  Elzbieta Mikuta - Przewodniczgca Komitetu Audytu
—  Kazimierz Przybylski - Cztonek Komitetu Audytu

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Audytu

2.11. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Podstawe prawng sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
par. 60 ust. 2 oraz par. 62 ust.3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Dane w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zt), ktore sg walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad emitenta w dniu
24 sierpnia 2018 r.

2.12. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczenn przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych
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z nowych MSSF 15 i MSSF 9 wdrozonych od dnia 1 stycznia 2018 r. Zawarte w tym raporcie srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno sie czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Standardy i zmiany do standarddw zatwierdzone przez Unie Europejska i majgcych zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017, nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Podobnie jak w odniesieniu do standarddw i interpretacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, ktdre zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejska, ktére
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 15

Z dniem 1 stycznia 2018 r. jednostka dominujgca przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i zatwierdzony przez parlament
europejski do stosowania w Unii Europejskiej.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane s3 w momencie spetnienia Swiadczenia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Kontrola nad sktadnikiem aktywow odnosi sie do zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywow i
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodéw z uméw z klientami emitent
dokonat przegladu i analizy obowigzujgcych uméw pod katem wytycznych MSSF 15 wedtug piecioelementowego modelu
ujmowania przychoddéw.

Dwa gtéwne rodzaje prowadzonej dziatalnosci i osiggane z tego tytutu przychody wynikaja z dwdch podstawowych segmentéw
dziatalnosci w ktorych dziata jednostka dominujgca tj. w branzy handlowej i produkcyjnej wyrobow stalowych. Ze wzgledu
na rodzaj sprzedawanego dobra oraz zawieranych w zwigzku z tym umdw Zarzad jednostki dominujgcej te dwie kategorie
przychodéw poddaje regularnemu przeglgdowi, w oparciu o ktdére analizuje wskazniki ekonomiczne, osiggany zysk oraz
podejmuje decyzje operacyjne. Kategorie te, rdznig sie sposobem zawieranych uméw, terminami ptatnosci i oczekiwanymi
przeptywami pienieznymi, jednak z uwagi na krétkoterminowy miesieczny okres realizacji zobowigzan w ramach wskazanych
kategorii przychoddéw, moment spetnienia swiadczeri ujmowany jest co do zasady w ramach jednego miesigca, w ktédrym
nastepuje przeniesienie kontroli i ktéry pokrywa sie z dotychczasowym momentem przeniesienia ryzyka i korzysci w odniesieniu
do sprzedawanych débr.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci handlowej dotyczg umdéw zawieranych przez oddziaty handlowe, dotyczace
gtéwnie sprzedazy towarow i materiatéw, a takze wyrobéw , ktérych sprzedaz odbywa sie na takich samych zasadach i
warunkach jak towaréw handlowych.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci produkcyjnej dotycza gtéwnie uméw zawieranych przez oddziaty produkcyjne,
dotyczace sprzedazy wyrobow gotowych w postaci zbrojen budowalnych i elementéw konstrukgji.

Konsorcjum Stali S.A jako jeden z najwiekszych dystrybutoréw wyrobdow hutniczych osigga w przewazajacej czesci przychody w
ramach segmentu handlowego, ktdre realizowane sg w oparciu o przyjmowane zamowienia. W ramach zawieranych w ten
sposdb uméw z klientami spdtka zobowigzuje sie co do zasady dostarczy¢ zamawiany towar w uzgodnione miejsce.
Przedmiotem zamodwienia i jednoczes$nie zobowigzaniem do wykonania Swiadczenia jest sprzedaz towaréw w uzgodnionej
cenie czesto wraz z transportem. W cene sprzedazy wkalkulowana jest woéwczas cena za ustuge jako, ze swiadczenie to w
przypadku zaméwienia z dostawg traktowane jest jako kompleksowe. Zgodnie z zamdwieniem klienta, towar moze by¢ réwniez
odbierany przez nabywce zgodnie z przestanym upowaznieniem do odbioru. W tego typu sprzedazy co do zasady faktury
wystawiane sg na biezaco tj. tego samego dnia lub najpdZniej w dniu nastepnym. Bardzo krotki czas realizacji zobowigzania
powoduje, ze dotychczasowy moment ujecia przychodéw, na podstawie wystawianych faktur nie ulegnie zmianie pod
wptywem przepiséw MSSF 15. Przy zawieraniu tego typu umoéw z klientami spetnienie zobowigzania do wykonania $wiadczenia
nastepuje w okreslonym momencie, gtdwnie w momencie wysytki towaru — przekazania przewoznikowi lub w przypadku
odbioru witasnego w momencie wydania. Warunki dostawy, moment przejecia ryzyka i korzysci precyzujg zawarte w
zamdwieniach reguty Incoterms, a w przypadku ich braku w zamdwieniu, za moment sprzedazy uznaje sie moment wydania
lub wysytki towaru zgodnie ze sposobem dostawy okreslonym na wystawianej fakturze sprzedazy. Zaptata jest realizowana w
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formie przedptat lub w przypadku klientow, ktérym przyznany jest limit przez firme ubezpieczajaca czy tez we wtasnym zakresie
przez Spoétke w formie przelewdw gtéwnie z terminem ptatnosci maksymalnie do 90 dni. Ustalany w momencie zawierania
umow termin zapfaty za przekazane towary nie stanowi elementu finansowania, o ktore spotka bytaby zobowigzana korygowac
kwoty naleznosci z tytutu zrealizowanych dostaw. Otrzymywane na poczet dostaw przedptaty byty i nadal s3 ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania, w ktdrych znajduje sie pozycja dotyczgca zobowigzan z tytutu
otrzymanych przedptat — zobowigzania z tytutu uméw. W momencie dostawy z wystawianej fakturze sprzedazy, otrzymana
przedptata jest rozliczana co powoduje ujecie przychodu wynikajacego z zobowigzania z tytutu umowy w zwigzku z otrzymana
zaliczka.

Ustalone w drodze negocjacji ceny transakcji nie ulegajg zmianom, ktére mogty by w sposéb istotny odwroci¢ w przysztym
okresie rozpoznane w momencie dostawy przychody. Uznane reklamacje jakosciowe, skutkujgce obnizkg ceny,
dokumentowane wystawionymi fakturami korygujgcymi zmniejszajg kwoty przychoddw w ramach tego samego roku, w ktérym
miata miejsce sprzedaz. Nie stanowig rowniez elementu zmiennego wynagrodzenia przyjmowane zwroty towardw.
Realizowana sprzedaz w ramach przychoddéw segmentu handlowego nie przewiduje prawa do zwrotéw. Rzeczywiste zwroty,
ktére wystepowaty dotychczas w latach 2016, 2017 s w gtéwnej mierze zwrotem wadliwego towaru powigzanym z wymiang
na nowy. Tego typu zwroty zgodnie z trescig MSSF 15 nalezy oceni¢ pod katem udzielonych gwarancji, realizowanych w ramach
gwarancji wymaganych przez prawo. W ocenie spdtki charakter przyjmowanych zwrotéw, krétkookresowy termin
rozpatrywania reklamacji eliminuje ujecie gwarancji jako odrebnego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Sporadycznie wystepowaty w latach 2016, 2017 umowy sprzedazy ze wstrzymang dostawg. Konstrukcje tego typu umow
wyraznie wskazywaty na mozliwos$¢ rozporzadzania produktem przez nabywce, ktéremu towar zostat postawiony do dyspozycji
i ten moment stanowit moment przekazania kontroli.

Krétkoterminowy okres zawieranych uméw i realizowanych z tego tytutu zobowigzan, krétkie terminy ptatnosci, bezwarunkowe
prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, brak identyfikacji odrebnych zobowigzan do wykonania swiadczen skutkujg
w ocenie spotki brakiem istotnych zmian pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15. W ramach zawieranych z klientami umoéw
dotyczacych dziatalnosci handlowej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu nie ulegnie zmianie. Wszystkie bezwarunkowe
prawa do otrzymania wynagrodzenia prezentowane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nie wystepujg odrebne sktadniki
aktywow z tytutu tego rodzaju umoéw. Zobowigzania z tytutu tych umoéw stanowig tak jak dotychczas zobowigzania z tytutu
otrzymanych przedptat. Nie ulegnie réwniez zmianie moment rozpoznawania przychoddw oraz ich wartos¢.

Drugg istotng kategorig przychoddw, realizowanych przez spotke sg przychody osiggane z tytutu sprzedazy dokonywanej przez
oddziaty produkcyjne gtdwnie w ramach sprzedazy zbrojen budowlanych. Umowy zawierane z klientami majg w istotnym
zakresie forme pisemng i stanowig grupe umow o zblizonej konstrukcji pod katem zapiséw dotyczacych zobowigzan umownych.
Umowy realizowane s3 réwniez na podstawie skfadanych zamowien. Zawierane s gtéwnie na okres kilku miesiecy,
aneksowane gtéwnie w zakresie gwarancji ceny, co wynika gtdwnie z duzej zmiennosci cen na rynku stalowym. Odbiorcami sg
generalni wykonawcy inwestycji lub ich podwykonawcy. Z uwagi na fakt, ze jeden podmiot (nabywca) moze realizowac réznego
rodzaju inwestycje, zawieranych moze byc kilka kontraktéw, z jednym klientem, dotyczacych sprzedazy zbrojen, jednak réznych
z uwagi na ich przeznaczenie, konstrukcje i projekt, zgodnie z ktérym nalezy je wykonac¢. Ponadto umowy zaczynajg sie i koicza
w réznych terminach, dotyczg réznych tonazy, réoznych buddéw i réznych inwestoréw. Dlatego tez umowy te nie sg tgczonei sg
traktowane jak odrebne. Wynagrodzenie do zaptaty z jednej umowy nie jest uzaleznione od ceny czy wykonania drugiej umowy
i bazuje na cenach rynkowych obowigzujgcych w dniu ich podpisania. Warunki wspétpracy z odbiorcami, okreslane sg w
zapisach umoéw lub ogdlnych warunkach dostaw lub w zamdwieniach, szczegdty dotyczace ilosci, ceny w kontraktach
szczegbtowych.

Oceniajac stosowanie wymogoéw przepisbw MSSF 15, jednostka dominujaca odniosta sie do catego portfela umoéw
zawierajacych zblizone wyzej opisane postanowienia umowne. Ta kategoria umoéw z klientami zawiera obietnice dostarczenia
wyrobdéw na budowe w ilosci okreslanej w okresach miesiecznych. Zrealizowane w przeciggu kazdego miesigca dostawy, sa
ujmowane jako przychody na podstawie wystawianych faktur, a momentem w ktérym zostato spetnione zobowigzanie jest
dostawa zbrojen na budowe w raz wykonang ustuga transportowa. W tym tez momencie nastepuje przeniesienie kontroli nad
wyrobem. Na koniec kazdego m-ca, ewentualnie na poczatku przysztego spdtka dominujgca ma juz pewnosc co do wysokosci
przychoddéw, odzwierciedlajgcych zaptate ktérej oczekuje, w krotkim terminie ptatnosci liczonym od doreczenia faktur
sprzedazy.

Powszechnie uwzgledniane w umowach ,produkcyjnych” gwarancje nie stanowig w ocenie spétki dominujacej odrebnego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W praktyce klient nie ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie. W ramach
udzielanych gwarancji jakosciowych, spétka dominujaca zobowigzuje sie do ewentualnego dostarczenia partii wyrobu czy
pojedynczej dostawy lub jej czesci wolnej od wad, w terminie kilkunastu dni od kazdej z dostaw, na postawie ktérych
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rozpoznawany jest przychdd. W przypadku brakéw ilosciowych rowniez na biezgco jest uymowana reklamacja ilosciowa, ktéra
najczesciej wynika z btedow fakturowania, gdyz sprzedaz jest dokonywana w oparciu o wage teoretyczng.

W praktyce okres udzielonej gwarancji obowigzuje do momentu wbudowania produktéw, a charakter zadan do wykonania
w ramach udzielonej gwarancji nie stanowi w ocenie spoétki zobowigzania do wykonania swiadczenia. Nawet jezeli gwarancje
byty udzielane na okresy kilku lat, to gtéwnie jest to wynikiem stosownych i uznawanych praktyk w obrocie gospodarczym.
Umowy pomiedzy inwestorem, a generalnym wykonawcom, zobowigzujg wykonawcow do ujmowania tego rodzaju zapisow w
umowach na dostawy zbrojen. Doswiadczenia w tym zakresie pozwalajg sadzi¢ iz nie ma podstaw do odraczania momentu
rozpoznawanego na dotychczasowych zasadach przychodu.

Udzielone gwarancje nalezytego wykonania, przedtuzane w przypadku umoéw z tymi samymi kontrahentami jednostka
dominujgca prezentuje zgodnie z MSR 37 jako zobowigzania warunkowe. Zakup wyrobow stalowych z pewnych zrédet, od
renomowanych producentéow, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci powoduje, ze dotychczas nie miata miejsca sytuacja
wystgpienia kontrahenta z roszczeniami z tytutu gwarancji nalezytego wykonania (zabezpieczajgcych)

Wystawiane, w minimalnym zakresie korekty sprzedazy dotyczg gtéwnie korekt ilosciowych czy btednych cen. Sprzedawane
wyroby nie podlegajg zwrotom, gtéwnie w zwigzku z ich specyfikg wykonania. Jednostka dominujgca nie byta réwniez obcigzana
karami czy odszkodowaniami, ktdre jako przewidywane w zawieranych umowach stanowig elementy czynigce wynagrodzenie
zmiennym. W oparciu zatem o dotychczasowe fakty i dane historyczne nalezy okreslong w momencie dostawy cene sprzedazy
uznacd za cene transakcji. W oparciu o najbardziej prawdopodobny wariant tzn. brak kar, nalezy przyjg¢ w ocenie spéfki (stosujgc
metode najlepszego szacunku), ze uimowane przychody sg prezentowane w oparciu o prawidtowg ustalona cene transakgcji.
Przyznawane dotychczas nabywcom w nieistotnej wartosci rabaty, korygowaty przychody w ramach roku, w ktérym zostaty
osiggniete w ramach tego portfela umow.

Na podstawie dokonanej analizy w ramach dwdch kategorii umoéw, nie zidentyfikowano istotnych kosztéw, ponoszonych w
zwigzku z doporowadzeniem do zawarcia umdw z klientami (prowizja od sprzedazy) Koszty ponoszone natomiast w zwigzku
z wykonywaniem umow zawartych z klientem sg ujmowane w okresie realizacji przychodéw z tytutu tych umoéw gtéwnie
zgodnie z zapisami MSR 2 Zapasy czy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne i prawne. Pomimo
udzielanych krétkookresowo gwarancji ceny spotka z tytutu zawieranych umow oczkuje zyskdéw, poniewaz zapewnia statos¢
kosztéw materiatéw niezbednych do produkcji w odniesieniu do okresu gwarantowanej ceny sprzedazy. Wyroby stalowe ciggle
podlegajg wahaniom cenowym. Ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz cena zakupu danego produktu jest
niwelowane poprzez statg kontrole stanu zapaséw i odpowiednig ich rotacje.

Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15 sktadnikiem aktywodw jest prawo do zaptaty,
w postaci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uyjmowany jednoczesnie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rowniez
prezentacja otrzymanych od klientéw z géry przedptat, stanowiagcych zobowigzanie do dostarczenia wyrobdw i ustug do czasu
jego rozliczenia i ujecia w przychodach po realizacji kazdej z dostaw. W ramach zawieranych z klientami uméw dotyczacych
dziatalnosci produkcyjnej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu réwniez nie ulegnie zmianie. W ocenie jednostki
dominujacej nie wystepujg istotne kwestie zwigzane z zawieranymi umowami, ktére powinny byc¢ prezentowane w inny niz
dotychczasowy sposéb.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z fagcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
pozostaje bez wptywu na korekte salda poczgtkowego zyskdw zatrzymanych na dzier 1 stycznia 2018 jak réwniez na inne
pozycje sprawozdania finansowego zaréwno biezgcego okresu sprawozdawczego jak i na dzied 1 stycznia 2018 r. w
poréwnaniu ze standardami i zwigzanymi z nimi interpretacjami obowigzujacymi przed zmiang

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 9
W wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 zmianie uleglty zasady klasyfikacji i wyceny instrumentéw

finansowych.

Jednostka dominujaca klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na podstawie:

- modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

- charakterystyki wynikajacych z umow przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych.
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Ponizsza tabela ukazuje reklasyfikacje na dzien 1 stycznia 2018 poszczegdlnych instrumentéw finansowych istniejgcych w

Spotce
Kategoria Kategoria Wartosé¢ Wartos¢ Réznica
instrumentow instrumentow bilansowa wg bilansowa wg wynikajaca z
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdrozenia
MSR 39 MSSF 9 MSSF 9
31.12.2017 01.01.2018
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
i
Aktywa finansowe w ézsgs::/;
Akcje spotki Bowim S.A. dostepne do ,y. L 4091 4091 0
. wartosci godziwej
sprzedazy )
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe . Aktywa
) . finansowe
Pozostate aktywa finansowe - wyceniane w .
S . s Lo wyceniane w
porozumienie inwestycyjne z wartosci godziwej L L 9515 9515 0
) wartosci godziwej
03.12.2010 przez wynik X
. przez wynik
finansowy .
finansowy
Aktywa
finansowe
Naleznosci t i ust Pozyczki udziel
aleznosciz t’y.tu u dostawl ustug Pozyczki ’uc.:lue one wyceniane w 214 862 214 766 .96
oraz naleznosci dtugoterminowe i naleznosci wiasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Pozyczki udzielone finansowe
Pozyczki udzielone . y. L. wyceniane w 0 0 0
i naleznosci wtasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Pozyczki udzielone finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty . y‘ - wyceniane w 1462 1462 0
i naleznosci wtasne
zamortyzowanym
koszcie

Przeprowadzona analiza (przeprowadzenia testow SPPI oraz oceny modelu biznesowego) nie wykazata istotnego wptywu
wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny. Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna
czes¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej charakteryzuje sie przeptywami pienieznymi odpowiadajgcymi
wyfacznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie
przeptywdw pienieznych, co przektada sie na ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
(Dane finansowe zaprezentowane w nocie Instrumenty finansowe.)

Wprowadzenie zmodyfikowanego modelu utraty wartosci uwzgledniajagcego oczekiwane straty kredytowe na naleznosci

handlowe

W uzupetnieniu dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona, Spétka na podstawie
MSSF 9instrumenty finansowe, wprowadza zmodyfikowany model utraty wartosci dot. naleznosci handlowych oparty
réwnoczesnie o dotychczasowe zasady tworzenia odpisdw aktualizujgcych oraz koncepcje oczekiwanych strat kredytowych,
skutkujgcy rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw juz od momentu ich poczatkowego ujecia.

Dotychczasowe i nadal obowigzujace zasady tworzenia w spo6tce odpisdw aktualizujgcych nie odnoszg sie jedynie do opdznien
w sptacie, ale tworzone sg na bazie wielu dostepnych informacji i historii wspdtpracy z kontrahentami wtedy gdy wystgpia
obiektywne przestanki utraty wartosci Co do zasady, opdznienie w ptatnosci powyzej 90 dni, jest podstawg do analizy ryzyka
i koniecznos$ci dokonania odpisu, przy czym ocena ryzyka niesciggalnosci jest podstawg do tworzenia odpiséw aktualizujacych
na podstawie indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci, gdy $ciagniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne.

Wartosc rezerw, ktérymi zgodnie z metoda oczekiwanych strat kredytowych powinny zosta¢ objete naleznosci, dla ktérych nie
zostat utworzony odpis aktualizujacy dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek
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powigzanych, Spétka oszacowata na podstawie danych historycznych tj. analizy historii tworzenia odpiséw aktualizujgcych dot.
sptaty naleznosci na ktére w okresie pdzniejszym (do 12 m-cy) zostaty utworzone odpisy. Oszacowana w ten sposdb wartos¢
oczekiwanych strat, w odniesieniu do naleznosci na ktdre nie zostat utworzony odpis, stanowi uzupetnienie modelu utraty
wartosci w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete sg czesciowo umowami faktoringowymi (faktoring niepetny). Charakter uméw ma na
celu uzyskanie wczesniejszej sptaty naleznosci handlowych, ale z uwagi na ryzyko, ktére pozostaje po stronie Spotki, nie pozwala
na usuniecie naleznosci z bilansu. Model biznesowy zaktada utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z umowy (bez sprzedazy aktywow finansowych).

Wprowadzony standard MSSF 9 jednostka stosuje retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.

W wyniku przeprowadzonej analizy na dzien 1 stycznia 2018 nieistotny wzrost odpiséw z tytutu utraty wartosci w wysokosci
78 tys. zt. zostat ujety w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych. Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 wynika z réznicy w wartosci bilansowej aktywow
finansowych (naleznosci z tyt. dostaw i ustug) w zwigzku z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018

Dane Kgre!(ty Da.ne

AKTYWA przeksztatcone szg :_I;a;:;; z opubrilekowa
01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017

Aktywa trwate razem 294 459 18 294 441
Rzeczowe aktywa trwafe *) 172223 _ 172223
Wartosci niematerialne, w tym: 97 909 _ 97 909
- Wartos¢ firmy 96 283 _ 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 B 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 250 - 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2957 - 2957
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6877 - 6877
Naleznosci dtugoterminowe 281 . 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 - 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3990 18 3990
Aktywa obrotowe razem 470094 96 470 190
Zapasy 217 634 _ 217 634
Naleznosci handlowe, w tym: 214485 -96 214581
- od jednostek powigzanych 3457 B} 3457
- od pozostatych jednostek 211028 -96 211124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 - 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 32741 - 32741
Pozyczki krétkoterminowe 0 _ 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1134 - 1134
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2638 - 2638
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1462 - 1462
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 - 0
AKTYWA RAZEM 764 553 -78 764 631
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Dane Kc.>re.kty Dane
PASYWA przeksztatcone Wxglr?zj:rfzz opublikowan
01.01.2018 MSSE 9 e31.12.2017
Kapitat wtasny razem 362181 -78 362 259
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 362181 -78 362 259
Kapitat zaktadowy 5897 - 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 - -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 - 178100
Kapitat zapasowy 149910 - 149910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 - 105
Pozostate kapitaty 30900 - 30900
Zyski zatrzymane 11162 -78 11240
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 402 372 Y 402 372
Rezerwy na zobowigzania razem 20 817 - 20 817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16919 - 16 919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 - 451
- dtugoterminowe 407 - 407
- krétkoterminowe 44 - 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 3447 - 3447
- dtugoterminowe 0 - 0
- krétkoterminowe 3447 - 3447
Zobowigzania diugoterminowe razem 12 208 - 12 208
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 11570 - 11570
Inne zobowigzania dtugoterminowe 638 - 638
Zobowiazania krétkoterminowe 369 347 - 369 347
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 120 764 - 120 764
Faktoring 43843 - 43 843
Zobowiazania handlowe, w tym: 185 585 - 185 585
- wobec jednostek powigzanych 10090 - 10 090
- wobec pozostatych jednostek 175 495 - 175 495
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8699 - 8699
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10 456 - 10456
PASYWA RAZEM 764 631 - 764 631
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 362181 -78 362 259
Liczba akgji (szt.) 5897419 - 5897419
61,60 - 61,43

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt)

W wyniku zastosowania MSSF 9 w | pétroczu 2018 zwiekszeniu ulegta wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 14 tys. i w tej samej wysokosci obcigzyta wynik | pétrocza 2018 r. Jednoczesnie zwiekszeniu
ulegta wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 3 tys. zt. Na dzier 30.06.2018 r. wartos¢ oczekiwanych
strat kredytowych dotyczacych naleznosci wyniosta 110 tys. zt.
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2.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa grupy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow - W grupie kapitatowej zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywow nastepuje
wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okreséow uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek oraz testy na utrate
wartosci aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich
wartosci.

Na podstawie MSR 36 pkt. 9 emitent przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow, gdy wystgpig jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystgpic utrata wartosci tych aktywow.

Stawki amortyzacyjne - Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

Swiadczenia pracownicze - Rezerwy z tytutu éwiadczerh pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych

Pozostate rezerwy — szacowane sg w zaleznosci od poziomu i prawdopodobienstwa wystapienia zobowigzania przy
okreslonych zatozeniach

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - W grupie kapitatowe] rozpoznaje sie sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymad wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze posiadane
zapasy utracity swojg wartos¢. Dokonujgc szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spétki dominujacej
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzgdzania, co do przewidywanej
kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny, przy wyborze ktérych Zarzad Konsorcjum Stali S.A kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Sposdb ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie
Instrumenty Finansowe
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2.14. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zapasach i
naleznosciach, rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Stan tacznych rezerw na zobowiazania, w tym rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dziert 30 czerwca 2018 r. oraz zmiany w stosunku do sprawozdania z sytuacji
finansowej (bilansu) na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

zmiana w stosunku do

pozycja 30.06.2018  31.12.2017 31.12.2017 30.06.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

18 609 22020 -3411 16 565
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 16511 18 044 ~1533 16 565
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, 51 451 0 370
w tym:
- dtugoterminowe 407 407 0 313
- krotkoterminowe 44 44 0 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 1647 3525 -1878 258
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 1647 3525 -1878 258
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4798 4742 56 4049

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

N Budynkii  SHYMY Srodki POPOSIE ki trwate w

Wyszczegdlnienie Grunty i Srodki X Razem
budowle . transportu budowie
urzgdzenia trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2018 37 126 120 156 56 693 11596 2877 1427 229875
Zwiekszenia 12 687 193 2016 907 104 15579 31486
Zmniejszenia 0 15 218 541 3 15 890 16 667
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 44 44 120334 58 491 11 962 2978 1116 244694
30.06.2018
Umorzenie na dzien 01.01.2018 0 21479 20958 7139 1134 0 50710
Zwiekszenia 0 1627 1859 698 125 0 4309
Zmniejszenia 0 15 218 494 3 0 730
Umorzenie na dzien 30.06.2018 0 23091 22599 7343 1256 0 54 289
Odpisy aktualizujgce na dzien 0 0 0 0 0 0 0
01.01.2018
Odpisy aktualizujgce na dzien 0 0 0 0 0 0 0
30.06.2018
Wartosc bilansowa netto na dziefi 35 156 98 677 35735 4457 1743 1427 179165

01.01.2018
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. Budynki i Maszan Srodki POZ?Sta)(e, Srodki trwate w

Wyszczegdlnienie Grunty Srodki X Razem
budowle . transportu budowie
urzadzenia trwate

Wartosc bilansowa netto na dzie g g3 97 243 35 802 4619 1722 1116 190405
30.06.2018
Wartosci bilansowe netto:
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Grunty whasne: 49813 37126 37127
Budynki i budowle 97 243 98 677 88 420
Maszyny i urzadzenia 35892 35735 30273
Srodki transportu 4619 4457 4951
Pozostate 1722 1743 1234
Srodki trwate w budowie 1116 1427 17 076
Urzadzenia w leasingu finansowym 0 0 0
Razem 190 405 179 165 179 081

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

— Budynkii  Masiyny Srodki TOPOe ok trwate w

Wyszczegdlnienie Grunty Srodki X Razem

budowle . transportu budowie

urzgdzenia trwate

Wartosc bilansowa brutto na dzien

103 161 48 877 11483 2039 8639
01.01.2017 35712 209911
Zwiekszenia 1415 5281 989 1497 229 17 847 27 258
Zmniejszenia 0 0 176 1502 2 9410 11090
Wartosé bilansowa brutto na dzieri 55 5, 108 442 49 690 11478 2266 17076 226079
30.06.2017
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 18 608 18 056 7 355 954 0 44 973
Zwiekszenia 0 1414 1525 655 80 0 3674
Zmniejszenia 0 0 164 1483 2 0 1649
Umorzenie na dzien 30.06.2017 0 20022 19417 6527 1032 0 46 998
Odpisy aktualizujace na dzien 0 0 0 0 0 0 0
01.01.2017
Odpisy aktualizujgce na dzien
30.06.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 35712 84553 30821 4128 1085 2639 164938
01.01.2017
Wartos¢ bilansowa netto nadzie 555, 88420 30273 4951 1234 17076 179081

30.06.2017

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywdw oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.
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Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywoéw trwatych

Stan zobowigzan inwestycyjnych na dzier 30 czerwca 2018 r. wynosi 182 tys. zt., dotyczy gtéwnie zakupu maszyny na Zbrojarnie
w Warszawie.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe:

P Nie . . .
Wyszczegdlnienie Razem . Przeterminowanie w dniach
przeterminowane

<60 61-90 91-180 181- >360

dni dni dni 360 dni dni

Jednostki powigzane 30.06.2018
naleznosci brutto 2533 2533 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 2533 2533 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate 30.06.2018
naleznoéci brutto 250724 207596 24988 316 1103 689 16032
odpisy aktualizujace 17 792 276 879 2 613 173 15849
naleznogci netto 232932 207320 24109 314 490 516 183
Ogotem jednostki 30.06.2018
naleznoéci brutto 253 257 210129 24988 316 1103 689 16032
odpisy aktualizujace 17 792 276 879 2 613 173 15849
naleznosci netto 235 465 209853 24109 314 490 516 183
Jednostki powigzane 31.12.2017
naleznosci brutto 2390 2390 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 2390 2390 0 0 0 0
Jednostki pozostate 31.12.2017
naleznosci brutto 229 996 182765 29427 224 394 1208 15978
odpisy aktualizujace 16 603 52 99 3 41 441 15967
naleznosci netto 213393 182713 29328 221 353 767 11
Ogoétem jednostki 31.12.2017
naleznosci brutto 232 386 185155 29427 224 394 1208 15978
odpisy aktualizujace 16 603 52 99 3 41 441 15967
naleznosci netto 215783 185103 29328 221 353 767 11
Jednostki powigzane 30.06.2017
naleznosci brutto 501 501 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 501 501 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate 30.06.2017
naleznoéci brutto 227 751 186259 19024 143 783 231 21311
odpisy aktualizujace 22093 16 411 1 304 76 21285
naleznosci netto 205 658 186243 18613 142 479 155 26
Ogotem jednostki 30.06.2017
naleznosci brutto 228 252 186760 19024 143 783 231 21311
odpisy aktualizujace 22 093 16 411 1 304 76 21285

206 159 186 744 18613 142 479 155 26

naleznosci netto
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Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 30 czerwca 2018 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31 grudnia 2017 r.

pokazano w ponizszej tabeli:

Pozycja
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci handlowych na dzier 31.12.2017 16 603
Zwiekszenia, w tym: 2066
- korekta BO z tyt. oczekiwanych strat kredytowych %
- odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 14
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 549
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0
- odsetek 1407
Zmniejszenia w tym: 767
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 57
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 133
- odsetek 577
- zakonczenie postepowan 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 30.06.2018 17902

tys. zt
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na dzier 30.06.2017 22093
Stan wartosci zapasow:

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Materiaty na potrzeby produkcji 128 880 75311 89 267
Pozostate materiaty 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 1363 0 644
Produkty gotowe 17 145 16 381 15959
Towary 102 266 126 516 72967
Zapasy brutto 249 654 218 208 178 837
- Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 0 0 0
249 654 218 208 178 837

-Zapas netto

Wartosc firmy z konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki przeanalizowat przestanki utraty wartosci firmy z konsolidacji. Z uwagi na fakt, iz

takich przestanek nie stwierdzono, nie wystapita koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja — nie wystepuja.

Rezerwy z tytutu spraw sgdowych i spornych

Nie byty zawigzywane rezerwy z tego tytutu w omawianym okresie.
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Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.

2.15. Podatek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa
Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich przepisow. Kazdy z podmiotéw wchodzacych w jej sktad jest

oddzielnym podatnikiem.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za | pétrocze 2018 r. i 2017 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy 5684 5175
Dotyczacy | pdtrocza 5681 5175
Korekty dotyczace lat ubiegtych 3 0
Odroczony podatek dochodowy -1572 -1373
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -1572 -1373
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 4112 3802

W | pétroczu 2018 r podatek odroczony odniesiony na kapitaty wtasne do pozycji zyskdw zatrzymanych wynosit 18 tys. zt.
dotyczyt oczekiwanych strat kredytowych, ktére korygowaty wynik lat ubiegtych.

Biezacy podatek dochodowy:

Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-

30.06.2018 30.06.2017
Zysk przed opodatkowaniem 21249 19 227
Udziat w zyskach skonsolidowanych metodg praw wtasnosci 181 121
Starty w podmiotach zaleznych 0 -497
Korekty konsolidacyjne 0 -200
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1363 996
Przychody wytaczone z opodatkowania 2 466 3355
Koszty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 6918 4904
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychoddéw 16 984 14 697
Dochéd do opodatkowania 30031 27 237
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 133 0
Podstawa opodatkowania 29 898 27 237
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 5681 5175
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego) w zysku 0,19 0,19

przed opodatkowaniem

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.
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Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 30. 06.2018 30.06.2017
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 451 0 0 451 370
emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0 0
Rezerwa na premie regulaminowe 3272 2094 3953 1413 0
Rezerwa na przyszte zobowigzania 175 0 0 175 0
Korekty przychod(_Jw publikowanego okresu 100 0 100 0 0
wg korekt wystawionych w roku nastepnym

Odsetki od kredytow zaptacone w roku 106 0 106 0 0
nastepnym

Naliczony, niezaptacony ZFSS 0 224 224 0 0
Ujemne réznice kursowe 193 657 193 657 0
Straty mpzhwe do odllczenlg od przyszitych 1978 0 174 1804 1583
dochodoéw do opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 1536 8791 6 668 3659 1330
ptatne w nastepnych okresach

Przeceny niesprzedanych towaréw 5 1 1 5 3
sprzedaz ud2|?+ow1ednostk| stowarzyszonej, 2232 0 0 2232 2232
korekta kosztow

Odpisy aktualizujgce zapasy-marza ma

zmianie stanu niesprzedanych zapaséw z -253 107 0 -146 -201
konsolidacji

Odpisy aktualizujgce naleznosci 10 300 446 51 10 695 11680
Oczekiwane straty kredytowe od naleznosci 0 118 8 110 0
Ujemna vyy_mk przeszacowania instrumentow 4863 19 704 4198 4245
do wartosci godziwej

Ujemna wycena kontraktow forward 0 0 0 0 65
Suma ujemnych réznic przejsciowych 24958 12477 12182 25253 21307
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4742 2372 2314 4798 4049
Dodatnie roéznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 30. 06.2018 30.06.2017
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 35407 972 99 36280 34544
Przeszacowanie majgtku trwatego na dzien 6374 0 0 6374 6374
objecia kontroli nad jednostka zalezng

Przeszacowanie zobowigzan 0 19 0 19
dtugoterminowych do wyceny wg SCN

Dodatnie réznice kursowe 583 81 583 81 0
Korekta kosztéw z tytutu rabatéw, reklamacji 9009 1064 8705 1368 2528
wg korekt otrzymanych w roku nastepnym

Korekty do warto$ci godziwej z tytutu przejécia 27 401 0 33 27 368 27 409

na MSR
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Wyszczegdlnienie 01.01.2018 Zwiekszenia Zmniejszenia 30. 06.2018 30.06.2017
Odsetki od pozyczki nalezne 347 0 0 347 347
Nalezne odszkodowania, kary umowne 6333 200 7 6526 6707
Przeszacowanie instrumentéw finansowych do 9514 355 1334 8535 9277
wartosci godziwej
Suma dodatnich réznic przejsciowych 94 968 2691 10761 86 898 87186
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 18 044 511 2 045 16 511 16 565

koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4798 4742 4049
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 16511 18 044 16 565
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 0 0 0
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -11713 -13 302 -12 516

2.16. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

Wptyw na $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe sprzedazy aktywow finansowych — sprzedaz
akcji Bowim S.A.

Warunki odsprzedazy akcji Bowim S.A bedacych w posiadaniu emitenta zostaty szczegétowo opisane w Aneksie nr 4 z dnia
24.01.2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego (dalej ,,Porozumienie”), zawartego miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A,,
o czym emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Na mocy tego Porozumienia od maja 2014 r.
realizowany byt wykup tych akcji przez Bowim S.A. na warunkach finansowych okreslonych w ww. Aneksie nr 4.
W raporcie biezagcym nr 3/2017 z dnia 28.02.2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A poinformowat o zawarciu w dniu 28.02.2017
r. Aneksu nr 5 do w/w Porozumienia Inwestycyjnego regulujacego termin zawarcia Umowy Sprzedazy Il oraz termin wykupu
pozostatej ilosci akcji. W raporcie nr 16/2017 z dnia 30.05.2017 r. emitent poinformowat o zawarciu Umowy Sprzedazy Il w
dniu 22.05.2017 r., ktéra weszta w zycie z dniem 24.05.2017 r. Wykup realizowany jest zgodnie z zawartg Umowa Sprzedazy II.
Na dziert 01.01.2018 r. Konsorcjum Stali posiadato 1 051 828 sztuk akcji Bowim S.A. W pierwszym pétroczu 2018 r. realizujac
warunki Porozumienia Bowim S.A. odkupit 145 800 sztuk akcji, w wyniku czego na dzien 30 czerwca 2018 r. Konsorcjum Stali
S.A. posiadato 906 028 sztuk akcji Bowim S.A. Instrumenty finansowe wynikajace z Porozumienia Inwestycyjnego zwigzane z
tymi walorami ujmowane sg w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujgcych
pozycjach:
— ,Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” z podziatem na krétko i dtugoterminowe — na dziert 30.06.2018 r. taczna
wartos$¢ godziwa akcji ujeta w tych pozycjach wynosita 3 515 tys. zt
- »Inne dtugoterminowe aktywa finansowe” i ,Inne krétkoterminowe aktywa finansowe”— na dzie 30.06.2018 r.
taczna wartos¢ godziwa dodatkowego instrumentu finansowego wynikajagcego z zawartego Porozumienia
Inwestycyjnego z 03.12.2010 r ujeta w tych pozycjach wynosita 8 536 tys. zt

W okresie pierwszego pétrocza 2018 r. wykup akcji przebiegat zgodnie z warunkami umowy, po cenach w niej ustalonych.
Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 1 895 tys. zt. W zwigzku ze zbyciem 145 800 szt. akcji oraz zwigzanych z nimi
instrumentéw z jednoczesng wyceng pozostatych na dzien bilansowy akcji oraz wynikajgcych z Porozumienia instrumentéw
emitent wykazat faczny wynik tych operacji w wysokosci 292 tys. zt

Cena akcji na dziert 30.06.2018 r. ulegta zmniejszeniu w stosunku do wyceny na dzieri 31.12.2017 r, przy jednoczesnym wzroscie
wartosci instrumentu wynikajacego z Porozumienia. Dodatnia aktualizacja wartosci wyceny aktywéw finansowych, zostata
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ujeta odpowiednio w przychodach finansowych w rachunku zyskéw i strat oraz w pozostatych korektach przeptywoéw

pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Ujemna aktualizacja wartosci wyceny aktywow finansowych zostata ujeta w kosztach
finansowych rachunku zyskow i strat oraz w pozostatych korektach przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Podziat zysku za 2017 rok

Dnia 14 czerwca 2018 r. w siedzibie spo6tki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy. Jedna z podjetych uchwat
dotyczyta podziatu zysku wypracowanego w roku 2017. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyc¢ zysk netto za
rok obrotowy 2017 w wysokosci 42 404 474,01 zt:

- na wyptate dywidendy Akcjonariuszom czesci zysku netto w wysokosci 2,00 zt na jedna akcje tj. kwoty w tgcznej
wysokosci 10 913 722,00 zt (dywidendg objetych bedzie 5 456 861 akgji, tj. liczba akcji ogétem pomniejszona o akcje
wtasne bedace w posiadaniu Emitenta)

- pozostatg czesc¢ zysku tj. kwote 31 490 752,01 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy

Niepodzielony wynik lat ubiegtych

Na niepodzielony wynik lat ubiegtych na dzieri 30 czerwca 2018 r. sktada sie m.in. kwota —31 164 tys. zt. dotyczaca zobowigzan
podatkowych w zakresie podatku VAT za okres od lipca do grudnia 2011 w wysokosci 20 492 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami
w wysokosci 10 672 tys. zt. naliczonymi za okres od 26 sierpnia 2011 r. do 31 grudnia 2016 r. Wartos¢ ta zostata rozliczona jako
strata z lat ubiegtych i pomniejszyta kapitaty wtasne Emitenta, na dzien 30 czerwca 2018 r. nadal wptywa na zmniejszenie zyskow
zatrzymanych. Pozostata wartos¢ odsetek w wysokosci 584 tys. zt pomniejszyta wynik finansowy roku 2017.

W raporcie nr 12/2017 z dnia 04.05.2017 r. emitent poinformowat o otrzymaniu decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni (dalej ,Decyzja”) wydanej w postepowaniu kontrolnym prowadzonym w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od
lipca do grudnia 2011 r. W wydanej Decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni (dalej ,,Naczelnik”),
okreslit zalegte zobowigzanie podatkowe Emitenta w wysokosci 20 492 282,23 zt wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke w
szacowanej na dzien 04.05.2017 r. kwocie w wysokosci okoto 11 339 820 zt. W uzasadnieniu Decyzji Naczelnik, pomimo
whniesionych przez Emitenta zastrzezen, podtrzymat ustalenia wskazane w Protokole z badania ksigg, o ktérym emitent
informowat w raporcie biezagcym nr 18/2016 z dnia 03.10.2016 r. Naczelnik zarzucit spoétce, ze transakcje z trzema
kontrahentami majg charakter nierzeczywisty, pomimo udokumentowanego faktu dostaw materiatu i dokonania za te dostawy
ptatnosci. W konsekwencji Naczelnik uznat, ze w odniesieniu do transakcji z dwoma kontrahentami emitent nie miat prawa do
odliczenia podatku VAT, za$ w odniesieniu do transakcji z jednym kontrahentem bezpodstawnie zastosowat zerowg stawke
podatku VAT. W ocenie emitenta Decyzja jest bezzasadna, poniewaz Naczelnik nie uwzglednit faktu posiadania przez Emitenta
dowoddw potwierdzajacych rzetelnos¢ zakwestionowanych transakcji, ani tego, ze emitent dziatat z zachowaniem zasad
nalezytej starannosci. Emitent nie zgadzajac sie z ustaleniami jak i oceng prawng dokonang przez Naczelnika skorzystat z
przystugujgcego mu prawa do wniesienia odwotania, ktére wnidst w ustawowym terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji.
Na dzien publikacji niniejszego raportu odwotanie emitenta nie zostato jeszcze rozpatrzone.

W nawigzaniu do wyzej opisanej Decyzji, w Raporcie biezagcym nr 13/2017 Emitent poinformowat réwniez, ze kierujac sie
dbatoscig o interesy Spotki w celu ochrony przed naliczaniem dalszych odsetek podatkowych i kosztéw jakie potencjalnie
mogtyby wigzaé sie z negatywnym rozstrzygnieciem przez organ podatkowy drugiej instancji, przelat w dniu 10 maja 2017 r.
kwote okreslg w Decyzji wraz z naliczonymi do dnia zaptaty odsetkami, tj. tacznie 31 859 tys. zt. Jednoczesnie emitent zastrzegt,
ze zapfata nie stanowi uznania Decyzji za zasadng

Po zaptacie zobowigzania podatkowego wynikajacego z decyzji stwierdzono nadptate odsetek za okres od 26.08 do 31.12.2016
r. w wysokosci 111 tys. zt. Wartos¢ nadpfaty zostata zwrdcona.

2.17. Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujacy potaczenie jednostek gospodarczych,
przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych

W | pétroczu 2018 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.
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2.18. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

c¢) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujacej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebnic¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej, zajmujgcy sie dystrybucjg wyrobdow lub swiadczeniem ustug
(segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktérego
jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepno$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie
z segmentem umozliwiajgcych analize zarzadczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez Grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentdéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sa wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg
wykorzystywane dla celéw zarzadczych, m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemoéw
motywowania pracownikdéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorac pod uwage powyzsze w grupie wydzielone sg nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej (przetwdrczej).

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychodow ze sprzedazy i kosztdw bezposrednich danego segmentu.

Segment dziatalnosci

Wyszczegdlnienie Segment dziatalnosci handlowej produkcyjnej Ogotem
L 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
P 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
1 Prazychody segmentu 710736 556 249 202 634 176 879 913370 733128
w tym:
Przychody ze sprzedazy 122 647 121213 195 741 174 985 318 388 296 198
produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy 586 984 434078 6589 1743 593 573 435821
towardw i materiatéw
Przychody finansowe 303 197 21 37 324 234
Pozostate przychody 802 761 283 114 1085 875
operacyjne
2 Koszty segmentu 690 318 527 891 193 986 175822 884 304 703 713
w tym:
Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw i 112 644 105 765 182910 170475 295 554 276 240
ustug
Wartos¢ sprzedanych 545981 393 241 7103 2360 553 084 395 601
towardw i materiatéw
Koszty sprzedazy 28522 26 485 2698 2574 31220 29059
koszty finansowe 2501 1658 798 376 3299 2034
Pozostate koszty operacyjne 670 742 477 37 1147 779
3 Wynik segmentu 20418 28358 8648 1057 29 066 29415
4 Pozostate przychody Grupy 1994 2185
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Segment dziatalnosci

Wyszczegodlnienie Segment dziatalnosci handlowej produkcyjnej Ogodtem
L 01.01 - 01.01- 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
- 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 97 90
Przychody ze sprzedazy 1 1
towardéw i materiatow
Przychody finansowe 518 1446
Pozostate przychody 1378 648
operacyjne
5 Pozostate koszty Grupy 9992 12494
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu 9604 10508
Koszty finansowe 105 1452
Pozostate koszty operacyjne 283 134
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek 181 121
stowarzyszonych
6 Zysk brutto 21249 19 227
7 podatek dochodowy 4112 3802
8 Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
9 Zysk netto 17 137 15 425
Uszczegotowienie wybranych pozycji przychodowych i kosztowych:
Wyszczegdlnienie Segment d2|aia.lnosu Segment d2|a.falr?osa Pozostate aktywa Ogotem
handlowej produkcyjnej
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
przychody z tytutu 286 197 22 37 0 4 308 238
odsetek
koszty z tytutu 2477 1658 798 376 10 592 3285 2626
odsetek
amortyzacja 1623 1347 2388 2028 375 365 4386 3740
koszty ustug 9445 7034 7275 6380 1772 1516 18 492 14 930
obcych
koszty Swiadczen 14797 14 397 11 487 9486 6398 7824 32682 31707

pracowniczych
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Segment dziatalnosci handlowej

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

KONSORCJUM STALI S.A.

Segment dziatalnosci produkcyjnej

Pozostate aktywa

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

Ogdtem aktywa

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

AKTYWA
Aktywa trwate razem 85566 86 245 85 252 89 408 89 447 89708 130341 119 680 121124 305 315 295 372 296 084
Rzeczowe aktywa trwate 85077 85773 84709 83721 83893 84793 21607 9499 9579 190 405 179 165 179 081
Wartoéci niematerialne, w tym: 203 191 208 1371 1406 1357 96 364 96 357 96 361 97 938 97 954 97 926
- Wartoéé firmy 0 0 0 0 0 0 96283 96283 96283 96283 96283 96283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 3577 3396 2871 0 0 0 3577 3396 2871
konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 2424 2957 4530 2424 2957 4530
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 5887 6877 6956 5887 6877 6956
Naleznosci dtugoterminowe 286 281 335 0 0 0 0 0 0 286 281 335
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 336 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 739 752 687 4059 3990 3362 4798 4742 4049
Aktywa obrotowe razem 282 928 286 445 215011 217 150 178 584 179 123 8162 7 116 8636 508 240 472 145 402 770
Zapasy 105470 130 656 72932 144 184 87552 105 905 0 0 0 249 654 218 208 178 837
Naleznosci handlowe, w tym: 173 412 144 700 141582 62 053 71083 64 577 0 0 0 235 465 215783 206 159
- od jednostek powigzanych 2533 2390 501 0 0 0 0 0 0 2533 2390 501
- od pozostatych jednostek 170879 142 310 141 081 62 053 71083 64 577 0 0 0 232932 213393 205 658
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
prawnych
Naleznoéci krétkoterminowe inne 3591 10762 65 10870 19 883 8 605 2253 2275 2207 16714 32920 10877
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 190 0 0 190
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do 0 0 0 0 0 0 1099 1134 1511 1099 1134 1511
sprzedazy
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 2649 2638 2321 2649 2638 2321
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 455 327 432 43 66 36 2161 1069 2 407 2 659 1462 2 875
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
368 494 372690 300 263 306 558 268 031 268 831 138 503 126 796 129 760 813 555 767 517 698 854

AKTYWA RAZEM
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2.19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | potroczu 2018 r. zaréwno emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.20. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raporcie biezacym nr 17/2018 z dnia 14 czerwca 2018 r. emitent poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017, przeznaczajgc na wyptate dywidendy kwote w
wysokosci 10 913 722,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw dziewiecset trzynascie tysiecy siedemset dwadziescia dwa ztote), co daje
2,00 zt (stownie: dwa ztote) na jedng akcje z wytaczeniem akcji wtasnych posiadanych przez Spotke. Réwnoczesnie Emitent
informuje, ze:

1) liczba akcji objetych dywidendg wynosi 5 456 861 akcji (stownie: pie¢ milionow czterysta piecdziesigt szesc tysiecy

osiemset szesédziesiat jeden),

2) dzien dywidendy zostat ustalony na 22 czerwca 2018 .,

3) termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na2 lipca 2018 r.
Dywidenda zostata wyptacona w wyzej okreslonym terminie.

2.21. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw

Prognozy wynikéw na 2018 r. nie byty publikowane.

2.22. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego tj. zysku liczonego
za 12 poprzedzajacych m-cy (zysk za | pétrocze 2018 w wysokosci 17 137 tys. zt. oraz zysk za Il pdtrocze 2017 w wysokosci 26
129 tys. zt. przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy Kapitatowej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto zanualizowanego za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedng akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-
4 g 30.06.2018 30.06.2017

Zysk netto zanualizowany z dziatalno$ci kontynuowanej 43 266 34771

Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0

Zysk wykgzany dla potrzeb wyllczema wartosci podstawowego zysku zanualizowanego 43 266 34771

przypadajgcego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0 0
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Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-
yszczeg 30.06.2018 30.06.2017
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 0 0
Zysk wyk:?\zany dla potrzeb wyllczenla wartosci rozwodnionego zysku zanualizowanego 43 266 34771
przypadajacego na jedng akcje
— Liczba wyemitowanych akgc;ji:
W Sinieni 01.01- 01.01-
yszezegolniente 30.06.2018 30.06.2017
Srednla wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na 5897 419 5897 419
jedna akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych: 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 5897 419 5897 419

zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.23. Zmiany faktoringu, zobowiazan i aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien

30.06.2018 w
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 stosunku do 30.06.2017
stanu na dzief
31.12.2017
Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom 22 808 500 22308 0

trzecim

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania 11 298 11 601 -303 14 470
umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 1500 1500 0 1500
Zobowiazania z tytutu faktoringu 41766 43842 -2076 44 657
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0
Razem zobowigzania 77 372 57 443 19929 60 627
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2.24. Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke od niego zaleina poreczeniach,
pozyczkach lub gwarancjach

Na dzierr 30 czerwca 2018 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen i gwarancji wtasnych:

Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. ustanowito zabezpieczenie wekslowe na rzecz Unii Stalowej Sp. z o.0.
wystawiajagc weksel wtasny in blanco wraz ze stosownym porozumieniem wekslowym. Beneficjent tego
zabezpieczenie w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan wobec niego ma prawo wypetnic¢
weksel do kwoty odpowiadajgcej nie zaptaconym naleznosciom wraz z naleznymi z tego tytutu odsetkami
ustawowymi oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem tych naleznosci. O zawigzaniu z innymi
podmiotami Spétki Unia Stalowa sp. z 0.0. Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2013. Spétka ta
zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie zakupu i sprzedazy hurtowej
wyrobdéw hutniczych.

Dnia 14.02.2017 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia ING Bankowi Slaskiemu S.A. (dalej ,Bank”) za
zobowigzania spotki Polcynk Sp. z 0.0. z tytutu zawartej z Bankiem umowy kredytowej z limitem do 1 000 000
zt. Zobowiazania objete poreczeniem obejmujg sptate kwoty gtéwnej kredytu wraz z wszelkimi odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami w przypadku, gdy Polcynk Sp. z 0.0. nie wywigze sie z zobowigzan w terminie i
w sposéb przewidziany umowa kredytowga. Zabezpieczeniem udzielonego poreczenie jest akt poddania sie
egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5 KPC do kwoty 1 500 000 zt, przy czym Bank moze wystgpic¢ z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi do dnia 15.02.2036 .

Dnia 26.07.2017 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia firmie Ocynkownia Slask Sp. z 0.0. z siedzibg w
Chrzanowie za zobowigzania pieniezne spotki zaleznej Polcynk sp. z 0.0. wynikajace ze wspétpracy handlowe;j
Polcynk sp. z 0.0. z Ocynkownig Slask sp. z 0.0., w ramach ktérej Ocynkownia Slask sp. z 0.0. $wiadczy ustugi
cynkowania ogniowego na powierzonych przez Polcynk sp. z o0.0. materiatach. Poreczenie pierwotnie
obejmowato zobowigzania powstate od dnia 26.07.2017 r. do dnia 31.12.2017 r. i byto ograniczone do kwoty
400 000 zt brutto (stownie czterysta tysiecy ztotych brutto). Dnia 04.12.2017 r. pomiedzy sygnatariuszami
powyzszego poreczenia podpisano Umowe Poreczenia, na mocy ktérej poreczenie zostato od dnia 01.01.2018
r. podwyzszone do kwoty 500 000 zt i przedtuzone do dnia 31.12.2018r.

= Dnia 14.12.2017 r. Emitent jako udziatowiec Unii Stalowej sp. z o0.0. z siedzibg w Wegrzcach udzielit
nieodwotalnej, bezwarunkowej i ptatnej na pierwsze zgdanie gwarancji ptatniczej zobowigzan ptatniczych Unii
Stalowej sp. z 0.0. do kwoty nieprzekraczajacej tgcznie 5 000 000 EUR. Przedmiotowa gwarancja zostata
wystawiona na rzecz ArcelorMittal Flat Carbon Europe tytutem zabezpieczenia wtasciwego wykonania
zobowigzan ptatniczych Unii Stalowej sp. z 0.0. wynikajacych ze sprzedazy wyrobdw hutniczych, ktére
nastepnie udzialowcy w tym Emitent kupig od Unii Stalowej. Gwarancja zostata wystawiona na okres od
01.01.2018 r. do 31.12.2019 r. i podlega Jednolitym Przepisom dotyczacym Roszczern Gwarancyjnych
(publikacja ICC nr 758). Szczegétowe warunki udzielonej gwarancji nie odbiegaja od standardéw rynkowych
obowigzujgcych w tym zakresie.

= Dnia 14.03.2018 r. Konsorcjum Stali S.A. udzielito poreczenia firmie Mostostal Siedlce Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Siedlcach za zobowigzania pieniezne spotki zaleznej Polcynk sp. z o.0.
wynikajace ze wspotpracy handlowej Polcynk sp. z 0.0. z beneficjentem poreczenia, w ramach ktérej Mostostal
Siedlce $wiadczy ustugi cynkowania ogniowego na powierzonych przez Polcynk sp. z 0.0. materiatach.
Poreczenie obejmuje zobowigzania powstate od dnia 14.03.2018 r. do dnia 31.12.2018 r. i jest ograniczone do
kwoty 500 000 zt brutto (stownie piecset tysiecy ztotych brutto).

Gwarancje w PLN

gwarancja gwarancja .
L. kwota waluta L. nazwa rodzaj . ..
Ip. obowiazuje warancii _ewarandii obowiazuje beneficienta ewarancii przedmiot gwarancji
od dnia g g . do dnia . g ]
1 30.03.2018 227 423,20 PLN 30.06.2018  Strabagsp.z gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie fgcza ze spotka Beneficjenta zadne

0.0. nalezytego zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
wykonania Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw
elementéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia o okresowe udzielanie  gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU
S.A;
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gwarancja gwarancja .
L kwota waluta L nazwa rodzaj . "
Ip. obowiazuje " .. obowigzuje beneficienta ewarancii przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji  gwarangji do dnia j g j
2 17.04.2018 145 397,00 PLN 19.08.2018  Strabagsp.z gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka Beneficjenta zadne
0.0. nalezytego zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
wykonania  Beneficjenta nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw
elementow zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
"Umowy zlecenia o okresowe udzielanie  gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU
S.A,;
3 30.11.2016 20 748,00 PLN 31.12.2018 Kapsch gwarancja  Konsorcjum Stali S.A. nie facza ze spotka Beneficjenta zadne
Telematic zaptaty zwigzki kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Services Sp. z Beneficjenta odroczonego terminu platnosci, ktéry zostat
0.0. przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez Beneficjenta za korzystanie
drég krajowych badz? ich odcinkdw. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia udzielenia gwarancji
ubezpieczeniowej wniesienia optaty elektronicznej za korzystanie
z drég krajowych lub ich odcinkéw nr UGMYT/34/2016-091 z dnia
30.11.2016 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.; Dnia
22.11.2017 r. gwarancja zostata przedtuzona do 31.12.2018 r. a od
01.01.2018 r. obowigzuje limit 20 748 PLN.
Gwarancje w EUR
. walu
gwarancja . nazwa ’
o kwota ta gwarancja - rodzaj . "
Ip.  obowigzuje " L . beneficjent " przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwaf obowigzuje do dnia R gwarancji
ancji
1 2011-12-08 2500 000,00 EUR 2018-12-31  ISD gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za
Dunaferr zaptaty zamowiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata
Co. Ltd. wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego

zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING
Bankiem Slaski S.A.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 394 tys. zt. £taczna kwota gwarancji wystawionych w EUR wyniosta 2 500
tys. EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30 czerwca 2018 r. daje wartos¢ 10 904 tys. zt. taczna kwota gwarancji
wystawionych na zlecenie emitenta i obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta zatem 11 298 tys. zt

2.25. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentow wystepujacych na 30 czerwca 2018 r. zakwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy naleza:
- krétko i dtugoterminowe akcje Bowim
- krétko i dtugoterminowe instrumenty finansowe -Porozumienie Inwestycyjne z Bowim S.A.
- krétkoterminowe akcje CFl Holding S.A.
Do aktywodw finansowych wystepujgcych na 30 czerwca 2018 r. zakwalifikowanych jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie
naleza:
1) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
2)  krotko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe

3) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Ponizej zaprezentowano wartosci instrumentow finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Klasyfikacja wg
kategorii MSR 39 dla
danych okreséw
poréwnywalnych

Klasyfikacja
Wartos¢ bilansowa Instrumentéw
Finansowych wg MSSF 9

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa finansowe
i rtosci Akt fi
Akcje notowane na gietdzie 3523 4091 6041 wyceniane w wartosci ywa tinansowe
godziwej przez wynik dostepne do sprzedazy:
finansowy

- akcje Bowim S.A.
planowane do zbycia
powyzej 12-stu miesigcy

2424 2957 4530

- akcje Bowim S.A.
planowane do zbycia w
ciggu 12-stu miesiecy

- akcje krétkoterminowe
spotek notowanych na
gietdzie

1091 1134 1511

Aktywa finansowe
pozostate aktywa 8536 9515 9277 wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
finansowe, w tym: godziwej przez wynik dostepne do sprzedazy:
finansowy

- dtugoterminowe
porozumienie inwestycyjne
203.12.2010

- krétkoterminowe
porozumienie inwestycyjne
203.12.2010

5887 6877 6 956

2649 2638 2321

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug, naleznosci Aktywa finansowe
dtugoterminowe oraz inne 235 842 216 064 206 494 wyceniane w

(bez naleznosci zamortyzowanym koszcie
budzetowych), w tym:

Pozyczki udzielone
i naleznos$ci wtasne

- naleznoéci handlowe 235 465 215783 206 159

Aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone, w tym: 0 0 190

- pozyczki krétkoterminowe 0 0 190

Aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Pozyczki udzielone
i nalezno$ci wtasne

Srodki pieniezne iich 2 659 1462 2875
ekwiwalenty

Klasyfikacja wg kategorii MSR
39 dla danych okreséw
poréwnywalnych

Klasyfikacja Instrumentéw

W $¢ bil
artosc bilansowa Finansowych wg MSSF 9

Zobowiazania finansowe 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

. e Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe . .
. 10 248 12 208 1007 wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
dtugoterminowe w tym: . .
koszcie koszcie

-kredyty i pozyczki 9576 11570 0
-zok.)owmlzanla Z tyt. 296 )33 400
leasingu

- zobowigzania pozostate 376 405 607
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Klasyfikacja wg kategorii MSR
39 dla danych okreséw
poréwnywalnych

Klasyfikacja Instrumentéw

Wartos bil
artosc bilansowa Finansowych wg MSSF 9

Zobowigzania finansowe 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe
P 3 . 400 546 357 583 335375 wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w zamortyzowanym
krétkoterminowe w tym: . .
koszcie koszcie

- kredyty i pozyczki 128 138 121762 105 562
- zobowigzania handlowe 214 358 187 124 179330
- zobowigzania z tyt.

A 41766 43842 44 657
faktoringu
- zopomazama z tyt. 552 458 291
leasingu
—'|nne zobowigzania 15732 4397 51335
finansowe

Wycena udziatéw i akcji krétko i dtugoterminowych (inne niz udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych) oraz
pozostatych aktywoéw finansowych

Akcje Bowim S.A. wyceniane sg wartosci godziwej bedacej wartoscig rynkowa z rynku regulowanego. Ponadto zostat rozpoznany
dodatkowy instrument finansowy, wynikajgcy z Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego miedzy
Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A. z dnia 3 grudnia 2010 r., zabezpieczajgcego cene odsprzedazy tych akcji do poziomu
ustalonego w tym Porozumieniu. Rozpoznany instrument finansowy zostat wyceniony metoda zdyskontowania oczekiwanych
przeptywdw pienieznych wg wartosci biezacej odkupu wynikajacej z porozumienia, liczonej przy zagwarantowanej w
Porozumieniu cenie odkupu akcji w poszczegdlinych latach, w ktorych dokonywany byt wykup. Do wyliczenia wartosci godziwe;j
postuzono sie podejsciem dochodowym, a konkretnie metodg 2 techniki oczekiwanej wartosci biezgcej, przyjmujac nastepujace
gtéwne zatozenia:

—  stopa procentowa wolna od ryzyka =2,5% (przyjeto jg na bazie Obligacji Skarbu Paristwa EDO0426.
—  stopa zwrotu z inwestycji na poziomie 5%

— uwzgledniajac zatozenie dotyczace stopy wolnej od ryzyka, do kalkulacji wartosci biezacej przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z wykupem przedmiotowych akcji realizowanych na podstawie Aneksu nr 4 do ww. Porozumienia
Inwestycyjnego, przyjeto premie dla ryzyka systematycznego na poziomach: 2,5%, 5% i 7,5%

Przy wycenie opisang powyzej metoda, przyjety zostat wariant dla dyskonta 7,5%. Stope zwrotu na poziomie inwestycji wolnej
od ryzyka powiekszonej o 5% premie za ryzyko branzy, w ktérej dziata Bowim S.A., ktdra to premia przyjmowana jest w wycenie
spotek poréownywalnych do Bowim S.A. (zrédto: ,Stalprodukt S.A. — raport analityczny” z 08 marca 2016 r. oraz ,MFO S.A. —
raport analityczny” z 22 czerwca 2016 wycena przeprowadzona przez Dom Maklerski BDM S.A.”) .

Rozpoznanie dodatkowego instrumentu finansowego zakwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, skutkuje zastosowaniem przepisu wynikajacego z definicji sktadnika aktywéw finansowych wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zawarty dotychczas w paragrafie 9 MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
obecnie w rozdziale 4 MSSF 9. Umozliwia on zakwalifikowanie powyzszych akcji do kategorii wyznaczonych przy poczagtkowym
ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej. Zastosowanie tego przepisu umozliwia wyeliminowanie lub znaczace zmniejszenie
niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (tzw. ,niedopasowanie ksiegowe”), ktére w przeciwnym razie powstataby z
powodu innego sposobu wyceny aktywow badZ innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat (aktywa dostepne do
sprzedazy).

Powyisze w praktyce oznacza, ze zaréwno wycena akcji Bowim S.A., jak i dodatkowego instrumentu finansowego bedzie
ujmowana w jednostkowym i skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy i wyniku finansowym Spétki.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. nie wystepujg otwarte kontrakty typu forward.

Walutowe kontrakty terminowe sg zawierane sg przez emitenta w celu zabezpieczenia kursu zakupu lub sprzedazy walut na
potrzeby zobowigzan lub naleznosci handlowych wyrazonych w walutach obcych. Celem takich transakcji jest zabezpieczenie
ceny zakupu nabywanego towaru lub ceny sprzedazy towaréw kupowanych lub sprzedawanych w walutach innych niz krajowa.
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Jednostka dominujgca zawiera tego typu transakcje zabezpieczajgc do 100% istniejgcych zobowigzan, ktére wynikajg badz z juz
wystawionych faktur, badz ze ztozonych zamowien, ktdrych realizacja ma charakter krétkoterminowy, tj. trwajg do 6 miesiecy.
Emitent w tym celu wykorzystuje instrumenty zabezpieczajace typu forward. Nie zawiera sie transakcji o charakterze
spekulacyjnym.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu o profesjonalne
metody wyceny stosowane przez banki, w ktdrych zawarto takie transakcje.

Wartosc¢ godziwa

Prezentacja wartosci godziwej instrumentdéw finansowych na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz w okresach poréwnawczych
zgodnie z okreslong w MSSF 13 hierarchia:
Poziom 1 — ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych sktadnikdw aktywow i zobowigzan.

Poziom 2 — ceny inne niz ceny notowane na aktywnym rynku uwzglednione na poziomie 1, obserwowalne posrednio lub
bezposrednio dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Poziom 3 - ceny nieobserwowalne - bazujgce na danych pochodzacych spoza rynku, w przypadku kiedy obserwowalne dane
wejsciowe sg niedostepne.

Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

ceny notowane

istotne dane istotne dane
na aktywnym .
obserwowalne nieobserwowalne
rynku
P Data . . .
Klasa aktywoéw finansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny

- akcje notowane na gietdzie 30.06.2018 3523 3523

- pozosta.ie |.nstrumenty finansowe 30.06.2018 3536 3536
porozumienie

Pozyczki udzielone 30.06.2018 0 0

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 30.06.2018 2 659 2659

bankowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

naleznosci dtugoterminowe (bez naleznosci 30.06.2018 235 842 235751

budzetowych),
Hierarchia wartosci godziwej aktywdw finansowych wg stanu na dzierr 31 grudnia 2017 r.

ceny notowane istotne dane istotne dane
na aktywnym .
obserwowalne nieobserwowalne
rynku
. Data . . .
Klasa aktywoéw finansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane BOWIM S.A. 31.12.2017 4091 4091
- pozostate instrumenty finansowe
- 31.12.2017 9515 9515

porozumienie

Pozyczki udzielone 31.12.2017 0 0

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 31.12.2017 1462 1462

bankowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

naleznosci dtugoterminowe (bez naleznosci 31.12.2017 216 064 216 064

budzetowych),
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Hierarchia wartosci godziwej aktywdw finansowych wg stanu na dzier 30 czerwca 2017 r.

ceny notowane

istotne dane istotne dane
na aktywnym .
obserwowalne nieobserwowalne
rynku
L. Data . . .
Klasa aktywéw finansowych Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny
- akcje notowane BOWIM S.A. 30.06.2017 6041 6041
- pozostate instrumenty finansowe
- 30.06.2017 9277 9277
porozumienie
Pozyczki udzielone 30.06.2017 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 30.06.2017 2875 2875
bankowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci dtugoterminowe (bez naleznosci 30.06.2017 206 494 206 494
budzetowych),
Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan i tym samym
spowodujg poniesienie strat przez Spotke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako suma wartosci bilansowej naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
oraz aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy wraz z rozpoznanymi instrumentami finansowymi wynikajagcym z
Porozumienia Inwestycyjnego z 03 grudnia 2010 r., wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci dtugoterminowe oraz inne (bez
naleznosci budzetowych), 235 842 216 064 206 494
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3523 4091 6041
Pozostate instrumenty finansowe 8536 9515 9277
Razem 247 901 229670 221812

Spétka dywersyfikuje ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci poprzez rozproszenie sprzedazy na duzg ilos¢ odbiorcow. Spétka
podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajagce m.in. na sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcéw oraz ich zdolnosci kredytowej, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz terminowosci
regulowania naleznosci, podejmowaniu decyzji o blokadach sprzedazy, uzyskiwaniu zabezpieczern (np. weksle, gwarancje,
zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz przede wszystkim na ubezpieczeniu naleznosci handlowych. W
raportowanym okresie emitent nadal wspdtpracowat w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.

Istotnym elementem ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentami finansowymi jest ryzyko zwigzane z ,aktywami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy” wykazywanymi w aktywach trwatych i aktywach obrotowych oraz aktywami ujetymi
w pozycji ,inne dtugoterminowe aktywa finansowe” oraz ,inne krétkoterminowe aktywa finansowe”. W pozycjach tych
emitent prezentuje akcje spdtki Bowim S.A. oraz zwigzane z nimi instrumenty finansowe, ktére nabywane byty na przetomie
2010 2011 r. Ich warto$é bilansowa po dokonanych wykupach na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 r. wynosita tgcznie 12 051
tys. zt.

Miedzy emitentem a spdtka Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spor o realizacje Porozumienia Inwestycyjnego
z dnia 03 grudnia 2010 r. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktérego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu 2014 r. Aneks
nr4 do Porozumienie Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu szczegétowo zostaty opisane w Raporcie biezgcym nr 2/2014 z dnia
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24 stycznia 2014 r. Wszystkie uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Aneksie nr 4 zostaty wykonane, w tym ustanowiono
opisane w Aneksie zabezpieczenia na rzecz emitenta, a emitent w zamian dokonat blokady akcji na rachunku inwestycyjnym,
zobowigzujac sie do tego, ze nie dokona zbycia ani obcigzenia akcji, za wyjatkiem przeniesienia ich wtasnosci na rzecz Bowim
S.A. W raporcie biezgcym nr 3/2017 z dnia 28 lutego 2017 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A poinformowat o zawarciu w dniu 28
lutego 2017 r. Aneksu nr 5 do w/w Porozumienia Inwestycyjnego regulujgcego termin zawarcia Umowy Sprzedazy Il oraz termin
wykupu pozostatej ilosci akcji. W raporcie nr 16/2017 z dnia 30 maja 2017 r. emitent poinformowat o zawarciu Umowy
Sprzedazy Il w dniu 22 maja 2017 r., ktora weszta w zycie z dniem 24 maja 2017 r. Wykup realizowany jest zgodnie z zawartg
Umowa Spzredazy Il. Emitent na dzier publikacji niniejszego raportu nie widzi zagrozen dla jego dalszej realizacji. Gdyby jednak
w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze pojawito sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska kwoty za wykup akgcji
okreslonej w porozumieniu albo kwoty co najmniej rGwnowaznej tej, w ktérej akcje te sg ujete w bilansie emitenta, Zarzad
Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podja¢ decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na te pozycje swoich aktywow,
przeszacowujac jg do aktualnej, w momencie takiej decyzji, wartosci mozliwej do odzyskania.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi Srodkami pienieznymi uwaza sie za niewielkie, poniewaz
emitent zawiera umowy z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Emitent jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z potencjalnego ograniczenia dostepnosci ptynnych aktywéw finansowych przy
jednoczesnym ograniczeniu dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie emitent wartos¢ jego biezacych aktywoéw finansowych,
dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spdtki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako
nieznaczne. Dodatkowo dostepne emitentowi, wynikajgce z zawartych uméw kredytowych, a niewykorzystane limity kredytowe
moga zostaC przeznaczone na sptate zobowigzan. Nie mozna jednak wykluczy¢ takiej sytuacji, w ktdérej kumulacja
urzeczywistniajgcych sie roéznorodnych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza, moze wptynac¢ negatywnie na jego
ptynnos¢ finansowgq i doprowadzi¢ do zaktdcen w przeptywach srodkéw pienieznych.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe zwigzane jest przede wszystkim z zakupami towardw i materiatéw, ktdére s3 dokonywane sg m.in. w walutach
obcych, gtéwnie w EUR. Ryzyko to dotyczy réwniez wptywow ze sprzedazy w sytuacji gdy naleznosci wyrazone sg w walucie
innej niz krajowa (rowniez gtéwnie EUR). Dla zabezpieczenia swoich otwartych pozycji walutowych emitent korzysta
z krotkoterminowych kontraktéw walutowych typu forward

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzierh 30 czerwca 2018 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity
5414 tys. zt, co stanowito 2,1 % tgcznej sumy naleznosci.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity
2.541 tys. zt, co stanowito 1,2% tgcznej sumy naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity
24 789 tys. zt, co stanowito 10 % tacznej sumy naleznosci.

Na dzier 30 czerwca 2018 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity
38 777 tys. zt, co stanowito 13,4 % tgcznej sumy zobowigzan

Na dziert 31 grudnia 2017 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity
48 629 tys. zt, co stanowito 24,8 % tacznej sumy zobowigzan.

Na dziert 30 czerwca 2017 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity
13.564 tys. zt, co stanowito 5,7 % tacznej sumy zobowigzan

Na dzierr 30.06.2018 r. i na dzierr 30.06.2017 r. nie wystgpity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach innych niz
waluta lokalna kredytobiorcy.
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2.26. Uzgodnienie sald otwarcia i zamkniecia zobowigzan finansowych generujacych przeptywy
pieniezne, ktoére klasyfikujq sie jako dziatalnos¢ finansowa w sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych
Elementy dziatalnosci finansowej (z wyjatkiem kapitatu wtasnego)

31122017 PEeRhwy Splacone Zmiawn:cr::: iieniein,iowy 30.06.2018
Wyszczegblnienie pienigzne zobowigzania przemieszczenia leasing
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11570 0 -1700 -294 0 9576
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 121762 32972 -26 872 276 0 128 138
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu faktoringu 43 843 21256 -23 332 0 0 41766
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 233 0 0 -146 209 296
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 458 0 -435 147 382 552
Pozostate zobowigzania finansowe (odsetki) 263 3283 -3546 0 0 0

2.27. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:

= spodtka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zalezna:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Unia Stalowa Sp. z 0.0.

Spotki zalezne:

Polcynk Sp. z 0.0. to sredniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcja konstrukcji stalowych, posiada wtasng baze magazynowo
- produkcyjna, Swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych,
elementy infrastruktury drogowej. 30 lipca 2009 r. Konsorcjum Stali posiada 100% udziatéw Spétki Polcynk Sp. z o.0.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spétce RBS STAL Sp. z 0.0. i Unia Stalowa s.c. posiadajac w nich odpowiednio
33,3% i 20,0% udziatow, nie majgc jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane tych podmiotéw
wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci. W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy
podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki
powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie udzielano pozyczek. W okresie | poétrocza 2018r. byty zawierane
transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz cztonkami ich rodzin, ze wzgledu na nieistotng wartos$é nie zostaty
zaprezentowane.
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Spotki powigzane kapitatowo nie podlegajace konsolidacji

Bowim S.A. — duzy dystrybutor wyrobdw hutniczych. Na dzieri 30 czerwca 2018 r. Konsorcjum Stali S.A. posiadata 906 028 sztuk
akcji spotki (ok. 4,6 %), ktére na podstawie Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03
grudnia 2010 r. (dalej: Porozumienie) oraz Aneksu nr 5 z dnia 28 lutego 2017 r. podlegajg systematycznemu wykupowi przez
Bowim S.A. Wszystkie posiadane akcje tej spotki na podstawie ww. Porozumienia majg zosta¢ wykupione przez Bowim S.A. do
15 grudnia 2021 roku. Warunki odsprzedazy akcji spétki Bowim S.A. opisane zostaty w Raporcie biezacym nr 2/2014 z dnia 24
stycznia 2014 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej Bowim S.A. zasiadat pan Janusz
Koclega i pan Tadeusz Borysiewicz, ktorzy s rowniez cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Passat Stal S.A. — podmiot zalezny od spotki Bowim S.A. Na mocy opisywanego powyzej Porozumienia , Konsorcjum Stali S.A.
do czasu catkowitego wykupu przez Bowim S.A. swych akcji bedgcych w posiadaniu Konsorcjum Stali S.A. ma prawo
powotywaniu dwdéch cztonkdw Rady Nadzorczej. Na dziert 30 czerwca 2018 r. w piecioosobowej Radzie Nadzorczej tej spotki
zasiadali panowie: Marcin Mista- cztonek Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A. i Ireneusz Dembowski - cztonek Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A.. Osoby te nie wywierajg znaczgcego wptywu na jednostke, dlatego tez nie uznaje sie tej jednostki za
jednostke powigzang.

Ponadto Konsorcjum Stali S.A. jest wtascicielem jednej akcji spétki Passat Stal Sp. z o0.0. (catkowita liczba akcji wyemitowana
przez Passat Stal S.A. wynosi 17 376 538 sztuk).

Spotki powigzane osobowo nie podlegajace konsolidacji:

"BUDO-MARKET" Robert Wojdyna, Marek Skwarski, Jerzy Wojdyna Sp.j. — niewielkich rozmiaréw firma sprzedajgca materiaty
budowlane dla klientéw detalicznych oraz matych firm budowlanych. Panowie Robert Wojdyna i Marek Skwarski, zasiadajgcy w
Radzie Nadzorczej emitenta posiadajg w spétce po 1/3 udziatow.

Bodeko Hotele Sp. z o.0. — spotka prowadzaca dziatalno$¢ hotelowa. Prezesem Zarzadu tej spotki jest pan Janusz Koclega,
Wiceprezesem Zarzadu jest pan Ireneusz Dembowski a Cztonkiem Zarzadu pan Tadeusz Borysiewicz. Wszyscy panowie s3
réwniez Cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

KONSORCJUM STALI S.A.

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od

podmiotéw powigzanych

w tym przeterminowane

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

Zobowigzania wobec w tym zalegte, po uptywie

podmiotéw powigzanych

terminu ptatnosci

Jednostka dominuiaca 01.01- 01.01 - 01.01- 01.01- 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
12 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2017

Konsorcjum Stali S.A

Jednostki zalezne:

POLCYNK Sp. z 0.0. 2798 801 77 420 1713 1067 562 899 208 166 15 15 15 0

Razem 2798 801 77 420 1713 1067 562 899 208 166 15 15 15 0 0 0

Jednostki stowarzyszona:

RBS STAL Sp. 2 0.0. 6184 3686 0 48 2527 2389 4% 0 0 0 0 0 0 0 0

Unia Stalowa Sp. 2 0.0. 0 0 55030 46035 0 0 0 0 0 0 14939 9576 7640 0 0 0

Razem 6184 3686 55030 46083 2527 2389 496 0 0 0 14939 9576 7 640 0 0 0

Podmioty powigzane

osobowo

"BUDO-MARKET" Robert

Wojdyna, Marek 52 30 49 57 6 1 1 0 0 0 3 3 2 0 0 0

Skwarski,Jerzy Wojdyna Sp. J.

BODEKO HOTELE SP.Z 0.0. ! 35 B 10 0 0 4 0 0 0 ! 14 0 0 0

BOWIM S.A. 0 0 1049 151 0 0 0 0 0 0 482 0 0 0 0

Razem 53 65 1117 218 6 1 5 0 0 0 4 499 2 0 0 0

OGOLEM 9 035 4552 56 224 46721 4246 3457 1063 899 208 166 14958 10090 7 657 0 0 0
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2.28. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sktad dokonane w ciggu pétrocza

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

2.29. Zdarzenia po okresie $rodrocznym, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe za okres
srédroczny.
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01.01-30.06.2018 .

3.1. Podstawowe informacje dotyczgce emitenta

Nazwa:
Siedziba:

Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Organ rejestrowy:

Forma prawna:
Regon:
Czas trwania jednostki

Biegty rewident

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie
Polska

Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 46902

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Spétka Akcyjna
001333637
Spétka zatozona na czas nieoznaczony

Grupa Gumutka Audyt. Sp. z o.0. Sp. k., ul. Matejki Jana 4,
40-77 Katowice wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3975

3.2. Skiad organow emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

e Janusz Smotka - Prezes Zarzadu

e  Dariusz Bendykowski - Cztonek Zarzadu
e  Marcin Mista - Cztonek Zarzgdu
e  Rafat Strzelczyk - Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Spofki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

wchodza:
= Robert Wojdyna

= Janusz Koclega

=  Tadeusz Borysiewicz
=  Ireneusz Dembowski
= Marek Skwarski

= Elzbieta Mikuta

= Kazimierz Przybylski

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2018 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.
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3.3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt),
ktore sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Podstawe prawng sporzgdzenia
niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 60 ust. 2 oraz par. 62 ust.3 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad emitenta w dniu 24.08.2018 r.

3.4. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Dane poréwnawcze dla Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze zmian w kapitale
wtasnym prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku.

Dane poréwnawcze dla $rodrocznego skréconego jednostkowego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz z przeptywow pienieznych prezentowane sg za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Dodatkowo dla srédrocznego skroconego jednostkowego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw
prezentowane sg dane za Il kw. 2018 i Il kw. 2017. Dla tych kwartatéw nie sg prezentowane informacje objasniajgce w notach.

3.5. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dziern podpisania sprawozdania istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

3.6. Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. funkcjonujg dwa Komitety:

- Komitet Strategii i Nadzoru — powotany zgodnie z brzmieniem par. 14 ust. 6 Statutu Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
nr 10/22.09.2017 w sktadzie:

Janusz Koclega - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Ireneusz Dembowski — Zastepca Przewodniczacego Komitetu Strategii i Nadzoru
—  Marek Skwarski - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru

—  Tadeusz Borysewicz - Cztonek Komitetu Strategii i Nadzoru
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- Komitet Audytu — powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 8/2/22.09.2017 celem wypetnienia ustawowego
obowigzku zgodnie z brzmieniem art. 128 w zw. z art. 297 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W jego sktad wchodzga:

—  Elzbieta Mikuta - Przewodniczgca Komitetu Audytu
—  Kazimierz Przybylski - Cztonek Komitetu Audytu

—  Robert Wojdyna - Cztonek Komitetu Audytu

3.7. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakorniczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych
z nowych MSSF 15 i MSSF 9 wdrozonych od dnia 1 stycznia 2018 r. Zawarte w tym raporcie srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno sie czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Standardy i zmiany do standardow zatwierdzone przez Unie Europejska i majgcych zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017, nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa zamierza przyjac¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Podobnie jak w odniesieniu do standarddéw i interpretacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ktdre zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejska, ktére
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 15

Z dniem 1 stycznia 2018 r. jednostka dominujgca przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i zatwierdzony przez parlament
europejski do stosowania w Unii Europejskiej.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane s3 w momencie spetnienia swiadczenia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw.

Kontrola nad sktadnikiem aktywdw odnosi sie do zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywoéw i
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodéw z uméw z klientami emitent
dokonat przegladu i analizy obowigzujgcych uméw pod katem wytycznych MSSF 15 wedtug piecioelementowego modelu
ujmowania przychodow.

Dwa gtéwne rodzaje prowadzonej dziatalnosci i osiggane z tego tytutu przychody wynikaja z dwdch podstawowych segmentéw
dziatalnosci w ktorych dziata jednostka dominujgca tj. w branzy handlowej i produkcyjnej wyrobéw stalowych. Ze wzgledu
na rodzaj sprzedawanego dobra oraz zawieranych w zwigzku z tym uméw Zarzad jednostki dominujacej te dwie kategorie
przychoddéw poddaje regularnemu przeglagdowi, w oparciu o ktére analizuje wskazniki ekonomiczne, osiggany zysk oraz
podejmuje decyzje operacyjne. Kategorie te, rdznig sie sposobem zawieranych umdw, terminami ptatnosci i oczekiwanymi
przeptywami pienieznymi, jednak z uwagi na krotkoterminowy miesieczny okres realizacji zobowigzan w ramach wskazanych
kategorii przychoddéw, moment spetnienia swiadczeri ujmowany jest co do zasady w ramach jednego miesigca, w ktdrym
nastepuje przeniesienie kontroli i ktory pokrywa sie z dotychczasowym momentem przeniesienia ryzyka i korzysci w odniesieniu
do sprzedawanych dobr.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci handlowej dotyczg umdéw zawieranych przez oddziaty handlowe, dotyczace
gtéwnie sprzedazy towarow i materiatéw, a takze wyrobéw , ktérych sprzedaz odbywa sie na takich samych zasadach i
warunkach jak towaréw handlowych.

Przychody realizowane w ramach dziatalnosci produkcyjnej dotyczg gtéwnie umoéw zawieranych przez oddziaty produkcyjne,
dotyczace sprzedazy wyrobow gotowych w postaci zbrojen budowalnych i elementéw konstrukg;ji.
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Konsorcjum Stali S.A jako jeden z najwiekszych dystrybutoréw wyrobow hutniczych osigga w przewazajacej czesci przychody w
ramach segmentu handlowego, ktére realizowane sg w oparciu o przyjmowane zamowienia. W ramach zawieranych w ten
sposdb umoéw z klientami spdtka zobowigzuje sie co do zasady dostarczy¢ zamawiany towar w uzgodnione miejsce.
Przedmiotem zamowienia i jednoczes$nie zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia jest sprzedaz towaréw w uzgodnionej
cenie czesto wraz z transportem. W cene sprzedazy wkalkulowana jest woéwczas cena za ustuge jako, ze Swiadczenie to w
przypadku zamdwienia z dostawa traktowane jest jako kompleksowe. Zgodnie z zamdwieniem klienta, towar moze by¢ réwniez
odbierany przez nabywce zgodnie z przestanym upowaznieniem do odbioru. W tego typu sprzedazy co do zasady faktury
wystawiane sg na biezgco tj. tego samego dnia lub najpdZniej w dniu nastepnym. Bardzo krotki czas realizacji zobowigzania
powoduje, ze dotychczasowy moment ujecia przychoddw, na podstawie wystawianych faktur nie ulegnie zmianie pod
wptywem przepiséw MSSF 15. Przy zawieraniu tego typu umodw z klientami spetnienie zobowigzania do wykonania $wiadczenia
nastepuje w okreslonym momencie, gtdwnie w momencie wysytki towaru — przekazania przewoznikowi lub w przypadku
odbioru witasnego w momencie wydania. Warunki dostawy, moment przejecia ryzyka i korzysci precyzujg zawarte w
zamdwieniach reguty Incoterms, a w przypadku ich braku w zamdwieniu, za moment sprzedazy uznaje sie moment wydania
lub wysytki towaru zgodnie ze sposobem dostawy okreslonym na wystawianej fakturze sprzedazy. Zapfata jest realizowana w
formie przedptat lub w przypadku klientow, ktérym przyznany jest limit przez firme ubezpieczajaca czy tez we wtasnym zakresie
przez Spoétke w formie przelewdw gtéwnie z terminem ptatnosci maksymalnie do 90 dni. Ustalany w momencie zawierania
umow termin zapfaty za przekazane towary nie stanowi elementu finansowania, o ktore spotka bytaby zobowigzana korygowac
kwoty naleznosci z tytutu zrealizowanych dostaw. Otrzymywane na poczet dostaw przedptaty byty i nadal s3 ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania, w ktérych znajduje sie pozycja dotyczaca zobowigzan z tytutu
otrzymanych przedptat — zobowigzania z tytutu umdéw. W momencie dostawy z wystawianej fakturze sprzedazy, otrzymana
przedptata jest rozliczana co powoduje ujecie przychodu wynikajacego z zobowigzania z tytutu umowy w zwigzku z otrzymana
zaliczka.

Ustalone w drodze negocjacji ceny transakcji nie ulegajg zmianom, ktére mogty by w sposéb istotny odwréci¢ w przysztym
okresie rozpoznane w momencie dostawy przychody. Uznane reklamacje jakosciowe, skutkujgce obnizkg ceny,
dokumentowane wystawionymi fakturami korygujgcymi zmniejszajg kwoty przychoddw w ramach tego samego roku, w ktérym
miata miejsce sprzedaz. Nie stanowig rowniez elementu zmiennego wynagrodzenia przyjmowane zwroty towardw.
Realizowana sprzedaz w ramach przychoddéw segmentu handlowego nie przewiduje prawa do zwrotéw. Rzeczywiste zwroty,
ktore wystepowaty dotychczas w latach 2016, 2017 sg w gtéwnej mierze zwrotem wadliwego towaru powigzanym z wymiang
na nowy. Tego typu zwroty zgodnie z trescig MSSF 15 nalezy oceni¢ pod katem udzielonych gwarancji, realizowanych w ramach
gwarancji wymaganych przez prawo. W ocenie spotki charakter przyjmowanych zwrotéw, krétkookresowy termin
rozpatrywania reklamacji eliminuje ujecie gwarancji jako odrebnego zobowiazania do wykonania swiadczenia.

Sporadycznie wystepowaty w latach 2016, 2017 umowy sprzedazy ze wstrzymang dostawa. Konstrukcje tego typu umoéw
wyraznie wskazywaty na mozliwos¢ rozporzgdzania produktem przez nabywce, ktéremu towar zostat postawiony do dyspozycji
i ten moment stanowit moment przekazania kontroli.

Krétkoterminowy okres zawieranych umow i realizowanych z tego tytutu zobowigzan, krétkie terminy ptatnosci, bezwarunkowe
prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta, brak identyfikacji odrebnych zobowigzan do wykonania swiadczen skutkujg
w ocenie spotki brakiem istotnych zmian pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15. W ramach zawieranych z klientami uméw
dotyczacych dziatalnosci handlowej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu nie ulegnie zmianie. Wszystkie bezwarunkowe
prawa do otrzymania wynagrodzenia prezentowane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nie wystepujg odrebne sktadniki
aktywow z tytutu tego rodzaju umdw. Zobowigzania z tytutu tych umoéw stanowia tak jak dotychczas zobowigzania z tytutu
otrzymanych przedptat. Nie ulegnie réwniez zmianie moment rozpoznawania przychoddéw oraz ich wartos¢.

Drugg istotna kategorig przychoddw, realizowanych przez spotke sg przychody osiggane z tytutu sprzedazy dokonywanej przez
oddziaty produkcyjne gtéwnie w ramach sprzedazy zbrojern budowlanych. Umowy zawierane z klientami majg w istotnym
zakresie forme pisemng i stanowig grupe umow o zblizonej konstrukcji pod katem zapiséw dotyczacych zobowigzan umownych.
Umowy realizowane s3 réwniez na podstawie sktadanych zamoéwien. Zawierane s gtdwnie na okres kilku miesiecy,
aneksowane gtéwnie w zakresie gwarancji ceny, co wynika gtéwnie z duzej zmiennosci cen na rynku stalowym. Odbiorcami sg
generalni wykonawcy inwestycji lub ich podwykonawcy. Z uwagi na fakt, ze jeden podmiot (nabywca) moze realizowac réznego
rodzaju inwestycje, zawieranych moze byc kilka kontraktow, z jednym klientem, dotyczacych sprzedazy zbrojen, jednak réznych
z uwagi na ich przeznaczenie, konstrukcje i projekt, zgodnie z ktérym nalezy je wykona¢. Ponadto umowy zaczynajg sie i koriczg
w réznych terminach, dotycza réznych tonazy, réznych buddw i réznych inwestoréw. Dlatego tez umowy te nie sg taczone i s
traktowane jak odrebne. Wynagrodzenie do zaptaty z jednej umowy nie jest uzaleznione od ceny czy wykonania drugiej umowy
i bazuje na cenach rynkowych obowigzujgcych w dniu ich podpisania. Warunki wspétpracy z odbiorcami, okreslane s w
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zapisach uméw lub ogdlnych warunkach dostaw lub w zamoéwieniach, szczegéty dotyczace ilosci, ceny w kontraktach
szczegbtowych.

Oceniajac stosowanie wymogow przepisow MSSF 15, jednostka dominujaca odniosta sie do catego portfela umow
zawierajacych zblizone wyzej opisane postanowienia umowne. Ta kategoria umdw z klientami zawiera obietnice dostarczenia
wyrobéw na budowe w ilosci okreslanej w okresach miesiecznych. Zrealizowane w przeciggu kazdego miesigca dostawy, sg
ujmowane jako przychody na podstawie wystawianych faktur, a momentem w ktérym zostato spetnione zobowigzanie jest
dostawa zbrojen na budowe w raz wykonang ustugg transportowa. W tym tez momencie nastepuje przeniesienie kontroli nad
wyrobem. Na koniec kazdego m-ca, ewentualnie na poczatku przysztego spétka dominujgca ma juz pewnosé co do wysokosci
przychoddw, odzwierciedlajgcych zaptate ktérej oczekuje, w krotkim terminie ptatnosci liczonym od doreczenia faktur
sprzedazy.

Powszechnie uwzgledniane w umowach ,produkcyjnych” gwarancje nie stanowig w ocenie spotki dominujacej odrebnego
zobowigzania do wykonania Swiadczenia. W praktyce klient nie ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie. W ramach
udzielanych gwarancji jakosciowych, spdtka dominujaca zobowigzuje sie do ewentualnego dostarczenia partii wyrobu czy
pojedynczej dostawy lub jej czesci wolnej od wad, w terminie kilkunastu dni od kazdej z dostaw, na postawie ktorych
rozpoznawany jest przychod. W przypadku brakéw ilosciowych réwniez na biezgco jest uymowana reklamacja ilosciowa, ktéra
najczesciej wynika z btedow fakturowania, gdyz sprzedaz jest dokonywana w oparciu o wage teoretyczna.

W praktyce okres udzielonej gwarancji obowigzuje do momentu wbudowania produktéw, a charakter zadan do wykonania
w ramach udzielonej gwarancji nie stanowi w ocenie spdtki zobowigzania do wykonania swiadczenia. Nawet jezeli gwarancje
byty udzielane na okresy kilku lat, to gtéwnie jest to wynikiem stosownych i uznawanych praktyk w obrocie gospodarczym.
Umowy pomiedzy inwestorem, a generalnym wykonawcom, zobowigzujg wykonawcow do ujmowania tego rodzaju zapisow w
umowach na dostawy zbrojen. Doswiadczenia w tym zakresie pozwalajg sadzi¢ iz nie ma podstaw do odraczania momentu
rozpoznawanego na dotychczasowych zasadach przychodu.

Udzielone gwarancje nalezytego wykonania, przedtuzane w przypadku umow z tymi samymi kontrahentami jednostka
dominujgca prezentuje zgodnie z MSR 37 jako zobowigzania warunkowe. Zakup wyrobdw stalowych z pewnych Zrédet, od
renomowanych producentéow, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci powoduje, ze dotychczas nie miata miejsca sytuacja
wystgpienia kontrahenta z roszczeniami z tytutu gwarancji nalezytego wykonania (zabezpieczajgcych)

Wystawiane, w minimalnym zakresie korekty sprzedazy dotyczg gtéwnie korekt ilosciowych czy btednych cen. Sprzedawane
wyroby nie podlegajg zwrotom, gtéwnie w zwigzku z ich specyfikg wykonania. Jednostka dominujaca nie byta réwniez obcigzana
karami czy odszkodowaniami, ktdre jako przewidywane w zawieranych umowach stanowig elementy czynigce wynagrodzenie
zmiennym. W oparciu zatem o dotychczasowe fakty i dane historyczne nalezy okreslong w momencie dostawy cene sprzedazy
uznac za cene transakcji. W oparciu o najbardziej prawdopodobny wariant tzn. brak kar, nalezy przyja¢ w ocenie spotki (stosujgc
metode najlepszego szacunku), ze ujmowane przychody sg prezentowane w oparciu o prawidtowg ustalona cene transakc;ji.
Przyznawane dotychczas nabywcom w nieistotnej wartosci rabaty, korygowaty przychody w ramach roku, w ktérym zostaty
osiggniete w ramach tego portfela umow.

Na podstawie dokonanej analizy w ramach dwdch kategorii uméw, nie zidentyfikowano istotnych kosztéw, ponoszonych w
zwigzku z doporowadzeniem do zawarcia umdw z klientami (prowizja od sprzedazy) Koszty ponoszone natomiast w zwigzku
z wykonywaniem umdw zawartych z klientem s3 ujmowane w okresie realizacji przychoddéw z tytutu tych umoéw gtéwnie
zgodnie z zapisami MSR 2 Zapasy czy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne i prawne. Pomimo
udzielanych krétkookresowo gwarancji ceny spotka z tytutu zawieranych uméw oczkuje zyskéw, poniewaz zapewnia statos¢
kosztow materiatéw niezbednych do produkcji w odniesieniu do okresu gwarantowanej ceny sprzedazy. Wyroby stalowe ciggle
podlegajg wahaniom cenowym. Ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz cena zakupu danego produktu jest
niwelowane poprzez statg kontrole stanu zapaséw i odpowiednig ich rotacje.

Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przepiséw MSSF 15 sktadnikiem aktywow jest prawo do zaptaty,
w postaci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uymowany jednoczesnie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rowniez
prezentacja otrzymanych od klientéw z géry przedptat, stanowiagcych zobowigzanie do dostarczenia wyrobdw i ustug do czasu
jego rozliczenia i ujecia w przychodach po realizacji kazdej z dostaw. W ramach zawieranych z klientami uméw dotyczacych
dziatalnosci produkcyjnej prezentacja danych roku 2017 z tego tytutu réwniez nie ulegnie zmianie. W ocenie jednostki
dominujacej nie wystepujg istotne kwestie zwigzane z zawieranymi umowami, ktére powinny byc¢ prezentowane w inny niz
dotychczasowy sposéb.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z fgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
pozostaje bez wptywu na korekte salda poczatkowego zyskdw zatrzymanych na dzier 1 stycznia 2018 jak réwniez na inne
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pozycje sprawozdania finansowego zaréwno biezgcego okresu sprawozdawczego
poréwnaniu ze standardami i zwigzanymi z nimi interpretacjami obowigzujacymi przed zmiang

KONSORCJUMSTALI S.A.

Wptyw na sprawozdanie finansowe MSSF 9

W wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 9

finansowych.

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

jak i na dzien 1 stycznia 2018 r. w

zmianie ulegly zasady klasyfikacji i wyceny instrumentéw

Jednostka dominujgca klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym

koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badZ w wartosci godziwej przez wynik finansowy na podstawie:

- modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz

- charakterystyki wynikajacych z umoéw przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych.

Ponizsza tabela ukazuje reklasyfikacje na dzien 1 stycznia 2018 poszczegdlnych instrumentdw finansowych istniejgcych w

Spotce
Kategoria Kategoria Wartosé Wartos¢ Réznica
instrumentow instrumentow bilansowa wg bilansowa wg wynikajaca z
AKTYWA FINANSOWE finansowych wg finansowych wg MSR 39 MSSF 9 wdrozenia
MSR 39 MSSF 9 MSSF 9
31.12.2017 01.01.2018
31.12.2017 01.01.2018
Aktywa
Aktywa finansowe w 222;5::;
Akcje spétki Bowim S.A. dostepne do ’y‘ - 4091 4091 0
. wartosci godziwej
sprzedazy X
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe ) Aktywa
. ) finansowe
Pozostate aktywa finansowe - wyceniane w wyceniane w
porozumienie inwestycyjne z wartosci godziwej ,y. o 9515 9515 0
) wartosci godziwej
03.12.2010 przez wynik X
. przez wynik
finansowy ]
finansowy
Aktywa
s . . . . finansowe
NaIeznosFl zt’y.tuiu dostaw.l ustug .Pozyc.zkl ’ut.:iuelone wyceniane w 214 862 214 766 96
oraz naleznosci dtugoterminowe i naleznosci wiasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Pozyczki udzielone finansowe
Pozyczki udzielone . y' . wyceniane w 0 0 0
i naleznosci wtasne
zamortyzowanym
koszcie
Aktywa
Pozyczki udzielone finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty . y' - wyceniane w 1462 1462 0
i naleznosci wtasne
zamortyzowanym
koszcie

Przeprowadzona analiza (przeprowadzenia testow SPPI oraz oceny modelu biznesowego) nie wykazata istotnego wptywu

wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny. Przeprowadzona analiza wykazata, ze znaczna

czes¢ aktywow finansowych przedstawionych w tabeli powyzej charakteryzuje sie przeptywami pienieznymi odpowiadajgcymi
wytgcznie sptacie kapitatu i odsetek oraz utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego opartego wytgcznie o pozyskiwanie

przeptywdw pienieznych, co przektada sie na ich klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

(Dane finansowe zaprezentowane w nocie Instrumenty finansowe)
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Wprowadzenie zmodyfikowanego modelu utraty wartosci uwzgledniajgcego oczekiwane straty kredytowe na naleznosci
handlowe

W uzupetnieniu dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiong, Spétka na podstawie
MSSF 9instrumenty finansowe, wprowadza zmodyfikowany model utraty wartosci dot. naleznosci handlowych oparty
rownoczesnie o dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych oraz koncepcje oczekiwanych strat kredytowych,
skutkujgcy rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow juz od momentu ich poczgtkowego ujecia.

Dotychczasowe i nadal obowigzujace zasady tworzenia w spo6tce odpisdw aktualizujgcych nie odnoszg sie jedynie do opdznien
w sptacie, ale tworzone sg na bazie wielu dostepnych informacji i historii wspdtpracy z kontrahentami wtedy gdy wystapia
obiektywne przestanki utraty wartosci Co do zasady, opdznienie w ptatnosci powyzej 90 dni, jest podstawg do analizy ryzyka
i koniecznosci dokonania odpisu, przy czym ocena ryzyka niesciggalnosci jest podstawg do tworzenia odpisow aktualizujgcych
na podstawie indywidualnej oceny zagrozenia ich ptatnosci, gdy Sciggniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne.

Wartosc¢ rezerw, ktérymi zgodnie z metodg oczekiwanych strat kredytowych powinny zostac objete naleznosci, dla ktérych nie
zostat utworzony odpis aktualizujacy dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek
powigzanych, Spétka oszacowata na podstawie danych historycznych tj. analizy historii tworzenia odpiséw aktualizujgcych dot.
sptaty naleznosci na ktére w okresie pdzniejszym (do 12 m-cy) zostaty utworzone odpisy. Oszacowana w ten sposob wartos¢
oczekiwanych strat, w odniesieniu do naleznosci na ktdre nie zostat utworzony odpis, stanowi uzupetnienie modelu utraty
wartosci w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete sg czesciowo umowami faktoringowymi (faktoring niepetny). Charakter uméw ma na
celu uzyskanie wczesniejszej sptaty naleznosci handlowych, ale z uwagi na ryzyko, ktére pozostaje po stronie Spotki, nie pozwala
na usuniecie naleznosci z bilansu. Model biznesowy zaktada utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych wynikajacych z umowy (bez sprzedazy aktywoéw finansowych).

Wprowadzony standard MSSF 9 jednostka stosuje retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.

W wyniku przeprowadzonej analizy na dzien 1 stycznia 2018 nieistotny wzrost odpiséw z tytutu utraty wartosci w wysokosci
78 tys. zt. zostat ujety w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych. Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia 2018 wynika z réznicy w wartosci bilansowej aktywow
finansowych (naleznosci z tyt. dostaw i ustug) w zwigzku z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018

Dane Kc.nre.kty Da.ne

AKTYWA przeksztatcone sz Lt?;?; z opubrilekowa

01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017
Aktywa trwate razem 294 459 18 294 441
Rzeczowe aktywa trwate *) 172223 R 172223
Wartosci niematerialne, w tym: 97909 B 97 909
- Warto$é firmy 96 283 _ 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 B 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 250 - 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2957 - 2957
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6877 - 6877
Naleznosci dtugoterminowe 281 _ 281
Nieruchomosci inwestycyjne 0 - 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3990 18 3990
Aktywa obrotowe razem 470 094 96 470 190
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Dane Kc.>re'kty Da.ne
AKTYWA przeksztatcone WV?,IQ Ir?zj:;; z OpUbr:I:O\Na
01.01.2018 MSSF 9 31.12.2017
Zapasy 217 634 i 217 634
Naleznosci handlowe, w tym: 214485 -96 214581
- od jednostek powigzanych 3457 _ 3457
- od pozostatych jednostek 211028 -96 211124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 - 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 32741 - 32741
Pozyczki krétkoterminowe 0 - 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1134 - 1134
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2638 - 2638
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1462 - 1462
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 - 0
AKTYWA RAZEM 764 553 -78 764 631
Dane K(.)re.kty Dane
PASYWA przeksztatcone sz:};]:;;z opublikowan
01.01.2018 MSSE 9 e31.12.2017
Kapitat wtasny razem 362 181 -78 362 259
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 362181 -78 362 259
Kapitat zaktadowy 5897 - 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 - -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 - 178 100
Kapitat zapasowy 149910 - 149910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 - 105
Pozostate kapitaty 30900 - 30900
Zyski zatrzymane 11162 -78 11 240
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 402 372 Y 402372
Rezerwy na zobowigzania razem 20817 - 20817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16919 - 16 919
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 - 451
- dtugoterminowe 407 - 407
- krétkoterminowe 44 - 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 3447 - 3447
- dtugoterminowe 0 - 0
- krétkoterminowe 3447 - 3447
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 208 - 12 208
Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 11570 - 11570
Inne zobowiazania dfugoterminowe 638 - 638
369 347 - 369 347

Zobowiazania krétkoterminowe
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Dane wyt\ci’I::jke:Ze z D:jme

PASYWA przeksztatcone wdrozenia opublikowan

01.01.2018 MSSF 9 e31.12.2017
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 120 764 - 120764
Faktoring 43 843 - 43 843
Zobowigzania handlowe, w tym: 185 585 - 185 585
- wobec jednostek powigzanych 10090 - 10090
- wobec pozostatych jednostek 175 495 - 175 495
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8699 - 8699
Zobowigzania krétkoterminowe inne 10 456 - 10 456
PASYWA RAZEM 764 631 - 764 631
Wartos¢ ksiggowa (tys. zt) 362181 -78 362 259
Liczba akcji (szt.) 5897 419 - 5897419
61,60 - 61,43

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt)

W wyniku zastosowania MSSF 9 w | pdtroczu 2018 zwiekszeniu ulegta wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 14 tys. i w tej samej wysokosci obcigzyta wynik | pétrocza 2018 r. Jednoczesnie zwiekszeniu
ulegta wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 3 tys. zt. Na dzien 30.06.2018 r. wartos¢ oczekiwanych
strat kredytowych dotyczacych naleznosci wyniosta 110 tys. zt.

3.8. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. 2018 poz. 757.), Zarzad Spotki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spétki Konsorcjum Stali S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spoétki zasadami tadu
korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany na mocy uchwaty przez Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru , majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

3.9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa grupy.
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Klasyfikacja umoéw leasingowych - Grupa kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow - W grupie kapitatowej zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdw nastepuje
wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu w grupie dokonuje sie corocznej oceny okreséw uzytecznosci srodkdw trwatych oraz corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek oraz testy na utrate
wartosci aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty
ich wartosci.

Na podstawie MSR 36 pkt. 9 emitent przeprowadza testy na utrate wartosci aktywdw, gdy wystapig jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystapic utrata wartosci tych aktywow.

Stawki amortyzacyjne - Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W grupie
kapitatowej corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

Swiadczenia pracownicze - Rezerwy z tytutu $wiadczerh pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod
aktuarialnych

Pozostate rezerwy — szacowane sg w zaleznosci od poziomu i prawdopodobienstwa wystapienia zobowigzania przy
okreslonych zatozeniach

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - W grupie kapitatowe] rozpoznaje sie sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze posiadane
zapasy utracity swojg wartos¢. Dokonujgc szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spétki dominujacej
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej
kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny, przy wyborze ktérych Zarzagd Konsorcjum Stali S.A kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Sposdb ustalania wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie
Instrumenty Finansowe
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3.10. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego S$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych przeliczone na euro.

Wyszczegdlnienie 01.01 - 30.06.2018 01.01 - 30.06.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Pmr:}(/:::;:lgv:etto ze sprzedazy produktéw, towardow i 906 832 213 903 727 990 171 397
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 587 5564 21397 5038
Zysk (strata) brutto 21084 4973 19 804 4663
Zysk (strata) netto 16 966 4002 15914 3747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16817 3967 -22051 5192
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14132 -3333 -14181 -3339
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1491 -352 37406 8807
Przeptywy pienigzne netto, razem 1154 282 1174 276
Aktywa razem 809 892 185 687 764 631 183 325
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem: 441658 101261 402372 96 471
Zobowigzania dtugoterminowe 10249 2350 12208 2927
Zobowigzania krétkoterminowe 413967 94912 369 347 88553
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 368 234 84 426 362 259 86 854
dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1352 5897 1414
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 7,37 1,74 6,02 1,40
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykig 7,37 1,74 6,02 1,40
(w zt/EUR)
Wartosé ksiggowa na akcje (zt/EUR) 62,44 14,32 56,94 13,47
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 62,44 14,32 56,94 13,47
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 10913 2574 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykta ) 0 0 0
(zh)
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456 861 5456 861 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje objeta 2,00 0,47 0 0

dywidenda (zt)

UWAGA: W powyzszej tabeli wybrane dane z jednostkowego bilansu(jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej)
prezentowane sg na koniec biezacego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par.
68 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), na ostatni dzien poprzedniego roku
obrotowego, czyli na dzien 31 grudnia 2017 r. Dane poréwnywalne do pozycji rachunku zysku istrat oraz przeptywéw
pienieznych pochodzg z pierwszego pétrocza.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:
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Maksymalny Kurs na ostatni

okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01-30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616
01.01 - 30.06.2017 4,2474 4,1737 4,4157 4,2265
01.07.2017 - 30.06.2018 4,2407
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
01.07.2016 - 30.06.2017 4,3091
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
4,1709

31.12.2017

(do przeliczeni danych poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro

obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pétrocza 2018 r. wystgpit dnia 29 stycznia 2018 r. natomiast kurs maksymalny dnia 29 czerwca 2018

r.
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Skonsolidowany raport

KONSO RCJUM STAL' SA pétroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3.11. Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Jednostkowy skrécony rachunek zyskéw i strat 01.04 - 01.01.- 01.04 - 01.01.-
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
:::\t/ec:\i:;ig/ v:evtt:yz;:sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i 447 938 906 832 171558 -

- od jednostek powigzanych 4232 9035 2125 4552
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 156 986 310526 145972 291 367
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 290952 596 306 225586 436 623
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 421 069 844 164 344 599 667 854
tym:

- od jednostek powigzanych 4061 8645 2025 4373
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 147211 288455 136 090 271479
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 273858 555709 208 509 396 375
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 869 62 668 26 959 60 136
Koszty sprzedazy 15597 31026 14 407 28997
Koszty ogélnego zarzadu 4224 9087 6039 10 286
Pozostate przychody operacyjne 1667 2444 262 1448
Pozostate koszty operacyjne 615 1412 108 904
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8100 23 587 6 667 21397
Przychody finansowe 587 839 637 1880
Koszty finansowe 1679 3342 963 3473
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7008 21084 6341 19 804
Podatek dochodowy 1442 4118 1238 3890

- czes¢ biezaca 1460 5683 1253 5175

- cze$¢ odroczona -18 -1565 -15 -1285
Zysk (strata) netto 5566 16 966 5103 15914
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 43 456 35492
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419
Zysk (strata) zanualiz na jedna akcje zwykta (w zf) 7,37 6,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) zanualiz na jedna akcjg zwykta (w 7,37 6,02

zt)
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KONSORCJUMSTALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

3.12. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje 01.04 - 01.01. - 01.04 - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Zysk (strata) netto 5566 16 966 5103 15914

Przychody, ktére w przysztosci nie moga zostac przekwalifikowane do 0 0 0 0

zyskow i strat

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0

emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0 0 0

dochoddw, nie podlegajacymi przeklasyfikowaniu do wyniku

Suma dochodéw catkowitych 5566 16 966 5103 15914

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie 0 0 0 0

posiadajacym kontroli

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 5566 16 966 5103 15914
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Skonsolidowany raport

KONSO RCJUM STAL| SA pétroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.13. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.06.2018  31.12.2017  30.06.2017
Aktywa trwate razem 304 349 294 441 295 478
Rzeczowe aktywa trwate *) 183 592 172223 171 876
Wartosci niematerialne, w tym: 97 896 97909 97879
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 9954 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 250 250 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2424 2957 4530
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 5887 6877 6956
Naleznosci dfugoterminowe 287 281 335
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 336
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4059 3990 3362
Aktywa obrotowe razem 505 543 470 190 400 406
Zapasy 248 039 217 634 178 102
Naleznosci handlowe, w tym: 234 606 214581 204 576
- od jednostek powigzanych 4246 3457 1063
- od pozostatych jednostek 230 360 211124 203513
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 16 491 32741 10831
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 190
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1099 1134 1511
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2649 2638 2321
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2659 1462 2875
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 809 892 764 631 695 884
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KONSORCJUMSTALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

PASYWA 30.06.2018  31.12.2017  30.06.2017
Kapitat wtasny razem 368 234 362 259 335817
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 368 234 362 259 335817
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178100 178 100
Kapitat zapasowy 181401 149 910 149910
Kapitat z aktualizacji wyceny 105 105 153
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane -14 276 11 240 -15 250
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 441 658 402 372 360 067
Rezerwy na zobowigzania razem 17 442 20817 15793
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15404 16919 15423
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 451 451 370
- dtugoterminowe 407 407 313
- krétkoterminowe 44 44 57
Rezerwy na zobowigzania i inne 1587 3447 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 1587 3447 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 10 249 12 208 1007
Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 9577 11570 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 672 638 1007
Zobowigzania krétkoterminowe 413 967 369 347 343 267
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 127229 120764 104 812
Faktoring 41766 43 843 44 657
Zobowigzania handlowe, w tym: 212 644 185 585 178 173
- wobec jednostek powigzanych 14958 10090 7657
- wobec pozostatych jednostek 197 686 175 495 170516
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 534 8699 4125
Zobowigzania krétkoterminowe inne 31794 10456 11500
PASYWA RAZEM 809 892 764 631 695 884
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 368 234 362 259 335817
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897419 5897419
62,44 61,43 56,94

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt)
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Skonsolidowany raport

KONSORCJUM STALI S.A. pdtroczny za okres od

01.01-30.06.2018 .

(kwoty wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.14. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat zapasowy

. Kapitat Udziaty .(akq(’e? ze sprzedazy akcji R Kap.|ta'r'z. Pozostate ~ Zyski (straty) z lat Zysk (strata) Razem kapitat
Pozycje wtasne (wielkos¢ L Kapitat zapasowy aktualizacji . . netto roku
zaktadowy . powyzej ceny kapitaty ubiegtych . wtasny
ujemna) ) . wyceny biezacego
nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakonczone
30.06.2018
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2018 5897 -13 893 178 100 149 910 105 30 900 11240 0 362 259
Wynik netto w okresie od 01.01 - 0 0 0 0 0 0 0 16 966 16 966
30.06.2018
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -96 0 -96
Podatek odroczony odniesiony na 0 0 0 0 0 0 18 0 18
kapitaty
Podziat zysku 0 0 0 31491 0 0 -31491 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na 30.06.2018 5897 -13 893 178 100 181 401 105 30900 -31242 16 966 368 234
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01-30.06.2018 .

. Kapitat Udziaty .(akcj?? KaplFaf zap.)'asowy.ze. Kapitat Kaplltal.z' Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Raz?m

Pozycje wtasne (wielkos$¢ sprzedazy akcji powyzej aktualizacji . . netto roku kapitat
zaktadowy . . . zapasowy kapitaty lat ubiegtych ..
ujemna) ceny nominalnej wyceny biezacego wiasny

Dwanascie miesiecy zakoriczonych
31.12.2017
Kapitat wtasny 01.01.2017 5897 -13 893 178 100 108 556 153 30900 41 354 0 351 067
Wynik netto za 12 m-cy 2017 roku 42 404 42 404
Zyski i straty aktuarialne -60 -60
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 12 12
Podziat wyniku finansowego 41354 -41 354 0
Korekta wyniku lat ubiegtych -31164 -31164
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy
Kapitat wtasny 31.12.2017 5897 -13 893 178 100 149 910 105 30900 -31164 42404 362 259
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Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
KONSORCJUMSTALI S.A. péfroczny za okres o

(kwoty wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Kapitat zapasowy

. Kapitat Udziaty .(akq(,e? ze sprzedazy akcji . Kapllta'r.z. Pozostate  Zyski (straty) z lat Zysk (strata) Razem kapitat
Pozycje wiasne (wielko$¢ L Kapitat zapasowy aktualizacji . . netto roku
zaktadowy . powyzej ceny kapitaty ubiegtych . wtasny
ujemna) . A wyceny biezacego
nominalnej
Szes¢ miesiecy zakoriczonych
30.06.2017
Kapitat wtasny na 01.01.2017 5 897 -13 893 178 100 108 556 153 30900 41 354 0 351 067
Wynik netto w okresie 01.01- 0 0 0 0 0 0 15914 15914
30.06.2017
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -31164 0 -31164
Podziat zysku 0 0 0 41354 0 0 -41354 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na 30.06.2017 5897 -13893 178 100 149 910 153 30900 -31164 15914 335817
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Skonsolidowany raport

KONSORCJUMSTALI S.A. pétroczny za okres

01.01-30.06.2018 r.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3.15. Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Pozycja 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 21084 19 804
Korekty razem: -4 267 -41 855
Zysk (strata) akcjonariuszy nieposiadajgcych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 4176 3520
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3 0
Odsetki i dywidendy netto 3583 2687
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -16 -311
Zmiana stanu rezerw -1859 0
Zmiana stanu zapasow -30 405 5251
Zmiana stanu naleznosci -3871 -32037
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 38486 18361
Pozostate korekty -510 -32 355
Podatek dochodowy zaptacony -13 848 -6971
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 817 -22 051
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy razem 2010 2451
Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 115 429
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z aktywéw finansowych 1895 1893
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 129
Wyptywy razem 16 142 16 632
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 16130 16 632
Wydatki na aktywa finansowe 12 0
Inne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 132 -14 181
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]
Wptywy razem 54 229 52434
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 32973 28955
Wptywy z faktoringu 21256 23479
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akcji 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wyptywy razem 55720 15028
28483 12432

Sptata kredytéw
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Skonsolidowany raport

KONSORCJUMSTALI S.A. pétroczny za okres

01.01-30.06.2018 r.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Pozycja 01.01- 01.01-
30.06.2018 30.06.2017
Sptata faktoringu 23333 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Zaptacone odsetki 3485 2228
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 0 0
Inne 419 368
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1491 37406
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1194 1174
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1197 1175
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 3 -1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1458 1699
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2652 2874
0 0

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Pozostate informacje objasniajgce zostaty zaprezentowane w informacjach dodatkowych do s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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KONSORCJUMSTALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Skonsolidowany raport

potroczny za okres

01.01-30.06.2018 r.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24.08.2018 Janusz Smotka Prezes Zarzadu
24.08.2018 Dariusz Bendykowski  Cztonek Zarzadu
24.08.2018 Marcin Mista Cztonek Zarzadu
24.08.2018 Rafat Strzelczyk Cztonek Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Prezes
Rachunkowos¢
24.08.2018 tucja Gawlik-Kostrz i Finanse
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