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List Prezesa Zarzgdu 7 listopada 2016 r.

Szanowni Panstwo,

W ramach projektu ,JEDEN PFLEIDERER” z sukcesem realizowane sg kolejne etapy pro-
wadzace do petnej integracji Grupy. Proces ten pozwala na uwolnienie potencjatu dalszego
wzrostu. W minionych 9 miesigcach 2016 r. Pfleiderer Group wypracowat zestaw bardzo
dobrych wynikoéw finansowych, wspieranych dodatkowo przez wzrost gospodarek krajowych
oraz dobre perspektywy dla budownictwa zaréwno na rynkach DACH jak i w Polsce. Na wy-
niki dziatalnosci Grupy wptywa wysoki popyt na wszystkie grupy produktow, w szczegélnosci
produkty o wyzszej wartosci dodanej, takie jak ptyty HPL czy laminaty.

W okresie trzech kwartatéw znormalizowana EBITDA Grupy (skorygowana o czynniki jedno-
razowe) istotnie wzrosta — 0 12,9%, do poziomu 108,4 min EUR. Marza EBITDA wzrosta do
14,9% przychoddéw i byta wyzsza od naszych oczekiwan. Grupa realizuje zatozone cele
zgodnie z planem. W calym roku oczekujemy co najmniej niskiego, dwucyfrowego wzrostu
na poziomie EBITDA. Na wyniki wypracowane w okresie 9 miesiecy wpltyneto kilka czynni-
kéw jednorazowych: koszty zwigzane z re-IPO (10,2 min EUR), rezerwy na procesy reorga-
nizacji prowadzonej w Grupie (7,3 min EUR) — odejscie 150 pracownikéw umystowych ze
spotek niemieckich w latach 2017-2018 - oraz rezerwa zawigzana w zwigzku z prowadzonym
postepowaniem antymonopolowym (3,8 min EUR). Rezultat, tj. potencjalne koszty, ktore
mogag powsta¢ w zwigzku z roszczeniami antymonopolowymi ani kwoty odszkodowan, jakie
moga by¢ dochodzone, nie zostaty jeszcze oszacowane. Trzeci kwartat 2016 r. postrzegamy
jako ostatni kwartat nadzwyczajnych zdarzen jednorazowych.

W ciggu 9 miesiecy 2016 r. przychody Grupy wynosity 726,6 min EUR (dla porownywalnego
petnego okresu 9 miesiecy), nieco ponizej poziomu odnotowanego w analogicznym okresie
ubiegtego roku (741,9 min EUR). Spadek ten przypisa¢ mozna gtownie nizszym cenom
sprzedazy oraz negatywnemu wplywowi réznic kursowych w wysokosci 23,6 min EUR; zo-
stat on zrownowazony przez stabilny wzrost wolumenu w Segmencie Zachodnim (21,1 min
EUR) oraz korzystne ceny materiatow.

Od 19 stycznia 2016 r. wyniki zachodniej dywizji powiekszajg rezultaty wypracowywane
przez Pfleiderer Group. Segment ten zwiekszyt swoje przychody o 2,1% do poziomu 501,2
min EUR, gtownie dzieki wiekszemu wolumenowi sprzedazy we wszystkich obszarach,
szczegOlnie surowych plyt widrowych i laminatow, pomimo utrzymujgcej sie presji cenowej.
Niemniej sytuacja w segmencie Europy Wschodniej jest mniej pozytywna — w okresie 9 mie-
siecy 2016 r. przychody spadly z 279,3 min EUR do 251,6 min EUR. Gtbwnym powodem tej
zmiany byt spadek obrotow naszego zaktadu produkcji HDF, MDF Grajewo (ujemny wptyw
wwys. 13,7 min EUR w zwigzku z nadmiarem mocy produkcyjnych na rynku) oraz presja
cenowa dotyczgca ptyt wiérowych importowanych na polski rynek z Biatorusi i Ukrainy. Jed-
nak w okresie trzeciego kwartatu 2016 r. sprzedaz zakladu produkcji ptyt HDF, MDF Graje-
wo, spadia jedynie o 1,5 min EUR i spodziewamy sig, ze spadek ten zostat zatrzymany. Po-
nadto na przychody niekorzystny wptyw miaty réznice kursowe w wys. 5,8 min EUR. Dostep-
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ne moce w naszych gtéwnych liniach produkcyjnych byly prawie w petni wykorzystywane.
Umozliwito to efektywne pokrywanie kosztow statych oraz przeznaczanie nowych srodkow
na poprawe efektywnosci operacyjnej i produktywnosci.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami w okresie 9 miesiecy 2016 r. Pfleiderer Group wygene-
rowat zysk netto (po opodatkowaniu) na poziomie 13,5 min EUR w poréwnaniu z 15,1 min
EUR w analogicznym okresie 2015 r.

Wszystkie nasze strategiczne projekty inwestycyjne sg realizowane zgodnie z zamierzeniami
a naklady inwestycyjne wyniosty 31,8 min EUR w okresie 9 miesiecy 2016 r. Pod koniec lip-
ca, otworzyliSmy nowg linie lakierniczg w zaktadzie w Grajewie. Projekt zrealizowany zostat
w ramach prowadzonego przez Pfleiderer Group programu 4Pack Project. W marcu sfinali-
zowalismy inwestycje zwigzang z linig do produkcji blatow w Wieruszowie. Dzigki niej Grupa
zwieksza produkcje oraz poprawia swojg konkurencyjnos¢ w segmencie blatéw kuchennych.
W zwigzku z rozwojem rynku mieszkaniowego w Niemczech, w fabryce w Neumarkt inwestu-
jemy 9 min EUR, co pozwoli nam zwiekszy¢ moce produkcyjne o 10%. Zaktad w Neumarkt
jest najwiekszym zaktadem produkujgcym piyty wiérowe w Europie.

Dnia 15 wrzesnia, ze skutkiem od 1 listopada 2016 r., Pan Dirk Hardow zostat powotany na
Czlonka Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego (COQO) — witamy Dirk!

30 wrzesénia Pfleiderer Grajewo S.A. zmienita nazwe, pod ktérg prowadzi dziatalnos¢, na
Pfleiderer Group S.A. Jednoczes$nie siedziba spoéiki zostata przeniesiona z Grajewa do Wro-
ctawia. Dokonane zmiany w strukturze Grupy majg charakter strategiczny. Stanie sie ona
bardziej przejrzysta a w rezultacie organizacja bedzie miata trzy poziomy. Tworzg jg obecnie:
spotka dominujgca, ktéra bedzie odpowiedzialna za zarzadzanie Grupa, spotki operacyjne
oraz spotki produkcyjne. Nowa struktura organizacyjna usprawni dziatalnos¢ operacyjng
Grupy i wspierac bedzie dalszy rozwdéj Grupy jako miedzynarodowego podmiotu.

Dziatania integracyjne przynoszg spodziewane efekty. W ramach projektu ,JEDEN PFLEI-
DERER” zrealizowano wszystkie kamienie milowe i do konca wrzesnia 2016 r. osiggnieto
oszczednosci na poziomie 16,4 min EUR. W czwartym kwartale 2016 r. bedziemy koncentro-
wac sie ha wewnetrznej integracji Grupy. Ma to na celu przyspieszenie proceséw decyzyj-
nych i usprawnienie zarzgdzania strukturg operacyjng, co umozliwi realizacje wczesniej za-
powiadanych oszczednosci kosztowych na poziomie przynajmniej 30 min EUR do konca
2018 r. Pracujemy nad nowg strategig rozwoju do 2020 r., ktdrg bedziemy chcieli zaprezen-
towac uczestnikom rynku kapitatowego pod koniec pierwszego kwartatu 2017 r.

Z powazaniem

Michael Wolff
Prezes Zarzadu
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1. Wybrane dane finansowe

Rachunek zyskow i strat oraz przeptywy piengzne

1.01.2016 1.01.2015
Dane w tysigcach EUR 30.09.2016 30.09.2015
_Przychody ze sprzedazy . _.......69804 279294
_Zysk z dziatalnosci operacyjnej . 23261 . 26 078
_Zysk przed opodatkowaniem 9712 24 733
Zysknetto 16546 19 834
_Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgeej 16546 19 834
_Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79272 26671
_Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 41279 . -13 510
_Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 18349 - -12 477
_Calkowite przeptywy pieniezne . 56342 . 684
_Podstawowy zysk na jedng akcje (EUR) 026 ________....040
_Rozwodniony zysk na jedng akcje (EUR) 026 ________....040
Sredni kurs wymiany PLN/ EUR 4,3582 4,1560
Bilans
Dane w tysigcach EUR 30.09.2016 31.12.2015
Aktywarazem . .......962941 . 397 304
_Zobowigzaniarazem . ... 691677 . 117 996
_Zobowigzania diugoterminowe 478609 42485
_Zobowigzania krotkoterminowe 213068 _ 75512
Kapitat wtasny ogotem . ........2711264 . 279 307
Kapitat zaktadowy . 6692 5573
_Liczba akgji (w szt.) na koniec okresu sprawozdawczego 64 701 007 49 624 000
_Srednia liczba akcji (w szt.) w okresie sprawozdawczym 63 655521 49 624 000
_Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje BUR) 419 . 5,63
Kurs wymiany na dzien sprawozdawczy PLN/ EUR 4,3192 4,2386
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2. Wstep

Rejestracja kapitatu z emisji akcji serii E

Dnia 19 stycznia 2016 38 Okregowy w Bialymstoku zarejestrowal zykiszenie kapitatlu zaktadowego
Spoiki Pfleiderer Group S.A. (wcidejsza nazwa Pfleiderer Grajewo S.A.) z kwoty 76 8s. zt do kwoty
21 351 tys. zt, poprzez emgs]5 077 007 akcji zwyktych serii E o wastd nominalnej 0,33 zt kala. Emisja
akcji odbyta s} zgodnie z UchwatNumer 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariusayia 27 lipca
2015 roku, odnosza sie do zwekszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez egmsjwych akcji, oferty
publicznej akcji nowej emisji, wgtzenia praw poboru akcji nowej emisji wszystkichtydbczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji akcji oraz staraiao dopuszczenie praw do akcji i nowo wyemitowanych
akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietldy PapieMartagsciowych w Warszawie. Dodatkowo Uchwata
wnosita 0 zmiag Statutu Spoétki w tym zakresie oraz upawignie Rady Nadzorczej do zmiany jednolitego
tekstu Statutu Spotki.

Cena emisyjna wymienionych powsj akcji serii E wyniosta 24 zt za akcj

W zwigzku z rejestragj zwickszenia kapitatlu zakladowego przez Pfleiderer Gr&p., Jednostka
Dominujgca Pfleiderer Group S.A. oraz Atlantik S.A. zawartydniu 19 stycznia 2016 roku umewna
podstawie ktorej Spoétka nabyta jedyny udziat w iéeer GmbH,0 wartgci nominalnej 30 000 tysty
euro, co stanowi 100% kapitatu zakladowego Pfleid&mbH oraz upowaia do wykonywania 100% gto-
s6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotkeRferer GmbH.

Powyssza umowa zostala zawarta na podstawie warunkowepwy sprzedzy zawartej w dniu
5 padziernika 2015 roku, przez Jednasixominujca i Atlantik S.A.

Umowa kredytu odnawialnego

Ponadto w dniu 19 stycznia 2016 roku, wraz z aakeniem reorganizacji Grupy Kapitatowej, Jednostka
Dominujgca Pfleiderer Group S.A. i spodiki zatee Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. @ o.

i Silekol Sp. z o0.0. staly skredytobiorcami z tytutu Umowy Kredytu OdnawialoeRCF” (wraz z Pfleide-
rer GmbH oraz Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH). Qdad8 lipca 2016 r. dwie kolejne Spdiki — Pfleidere
Grajewo Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Polska Sp. z(avoz&niej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) praydy do
umowy kredytu odnawialnego RCF.

Struktura akcjonariuszy Pfleiderer Group S.A (wczeniej Pfleiderer Grajewo S.A.).

W dniu 21 stycznia 2016 Jednostka Domieaj Pfleiderer Group S.A. otrzymata powiadomienie od
Atlantik S.A., Pfleiderer Service GmbH i Pfleide@mbH w sprawie zmniejszenia udziatlu w ogolnejdiez
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy SpoOiil dniach 25 stycznia 2016 roku oraz
4 |utego 2016 roku Jednostka Domimag Pfleiderer Group S.A. otrzymata powiadomienie Sichtegic
Value Partners, LLC, w sprawie akszenia udziatlu w ogolnej liczbie glosow.
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Struktura akcjonariuszy bezgrednio po Ofercie Publicznej byta ngstijaca:

Liczba gloséw % udziat gloséw na

Udziat na Walnym Walnym

Struktura akcjonariatu Liczba akcji wlasnosciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu

_Strategic Value Partners LLC___ 16772896  2592% 1677289 2592%
Atantk SA. 16374497 2531% 16374497 2531%
Aviva OFE AvivaBZWBK 4928816 7,62% 4928816 7,62%
_Nationale Nederlanden OFE 2639144 . 4,08% - 2639144 4,08%
_Pozostali akcjonariusze 23985654 37,07% 23985654 37.07%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

Spoéiki zalene od Strategic Value Partners LLC posiadajbezpérednio akcje Pfleiderer Group S.A.
(wczesniej Pfleiderer Grajewo S.A.):

Liczba gloséw

% udziat gloséw

Udziat wiasno- na Walnym na Walnym
Struktura akcjonariatu Liczba akcji sciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
_Yellow Saphire Sarl. | 6172705 954% 6172705 9,54%
Brookside S.arl. °076738 785% 5076738 7,85%
_Field PointivVSarl 3079810  _ 476%  3079810 4,76%
Kings ForestS.arl. = . 1745520 : 270% 1745520 2,70%
_Field PointvsS.arl. 449409 069% 449409 0,69%
_Field Point Acquisitions S.a.rl. 248714 | 038% 248714 | 0,38%
Razem 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%

Dodatkowo, Pfleiderer Group S.A. (wéméej Pfleiderer Grajewo S.A.) otrzymata informa@ nabyciu
akcji przez:

1)
2)

Strategic Value Partners LLC (bezpaadni zakup akcji),
Brookside S.a.r.l. oraz Yellow Saphire S.a(ptsredni zakup akcji).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w strukturze akcjaharipomédzy 31 grudnia 2015 a dniem
sprawozdawczym 30 wrzeia 2016:

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015

Udziat Udziat

Zmiany w strukturze akcjonariatu Liczba akcji wlasnosciowy Liczba akcji wlasnosciowy

Strategic Value Partners LLC 16772896 2592% .. O o ....000%
Alantk SA. . ... 16374497 2531% . O o .....000%
Aviva OFE AvivaBZWBK = ¢ 6000000 927% 4928816 .. 993%
Nationale Nederlanden OFE__ = 6400000 989% 2639144 . 532%
Pfleiderer Service GmbH 0 0,00% 32308176 | 65,11%
Pozostali akcjonariusze 19153614 29,60% _9r4rse4 . 19,64%
Razem 64 701 007 100,00% 49 624 000 100,00%

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka niezgmata informacji o innych zmianach w strukturze
gtébwnych udziatowcéw.
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3. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. zna jest z przedgbiorstw jednozaktadowych. Jednastk
Dominujacy jest Pfleiderer Group S.A, ktora prowadzi dziatétnna terenie miasta Wroctaw.

Jednostka Domingga pod nazw ,Zaklady Pyt Wiorowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana w
Sadzie Rejonowym, &1 Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc@9% r. a

nastpnie w dniu 9 maja 2001 r. wa8zie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodayd<rajowe-

go Rejestru glowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwitz&snia 2002 r. Zargd Pfleide-

rer Group S.A. otrzymat postanowienigdl Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nonagwy

Spoétki. W zwazku z tym w dniu 18 wrzmia 2002 r. zostata zmieniona nazwa Spoétki na éRfieir Grajewo
S.A. Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. bylo Grajewo, ul. Wiérova

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednd3tminujacej podgto w dniu 29 czerwca 2016 r.
uchwat w sprawie zmiany firmy i siedziby Jednostki Domguej. Dnia 30 wrzéia 2016 r. 8d Rejonowy
w Bialymstoku dokonat wpisu dotygzego zmiany nazwy i siedziby Spétki w Krajowym Ratjee Fdo-
wym. Na podstawie wiej wymienionego wpisu zmianie ulegta firma JednioStkminujacej z Pfleiderer
Grajewo Spotka Akcyjna na Pfleiderer Group Spotkdacyina. Zmianie ulegta réwniesiedziba Jednostki
Dominujcej z Grajewa na Wroctaw.

Akcje Jednostki Dominggej Pfleiderer Group S.Aasv publicznym obrocie. Wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalngci (PKD) Pfleiderer Group S.A. zarejestrowany jpetl numerem 1621 Z. Numer ldentyfikacji
Podatkowej: 719-10-00-479, Regon: 450093817.

Na podstawie uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgrdrenia Akcjonariuszy Jednostki Domigegj, z
dnia 29 czerwca 2016 r., w sprawie wagnia zgody na zbycie przeesiorstwa, w dniu 31 sierpnia 2016 r.
Spotka Pfleiderer Group S.A. zawarta z jedngstilezng Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., ktérej Jednostka
Dominujaca jest jedynym udzialowcem, umew wniesienie wkiadu niepieginego w celu podwaszenia
kapitatu zaktadowego Pfleiderer Grajewo Sp. z oraz powazarg umowe przeniesienia prawzytkowania
wieczystego gruntow i praw wtassw wzniesionych na gruntach budynkéw (,Umowa”), padstawie kto-

rej Spotka przeniosta do Pfleiderer Grajewo Sp.@ aorganizowaq cze$¢ przedsgbiorstwa shigca do
prowadzenia dziatalrdci operacyjnej.

Umowa zostata zawarta w zygku z przygciem w dniu 31 sierpnia 2016 r. uchwaty Nadzwycegm
Zgromadzenia Akcjonariuszy Pfleiderer Group S.Aanlwyzszeniu kapitatu zaktadowego Pfleiderer Gra-
jewo Sp. z 0.0. do kwoty 40.000.000,00zt czyli ookv39.995.000,00 zt w drodze emisji 799.900 nowych
udziatow o wartéci nominalnej 50 zt kady, ktére zostaty obje przez Spokk

W zwiazku z przeniesieniem dziataléw operacyjnej i sktadnikow mgtku Spoétki do Pfleiderer Grajewo
Sp. z 0.0., pocavszy od dnia 1 wrzmia 2016 r., Spotka zaprzestata prowadzenia driadail operacyjnej i
stata s spotlg holdingowg Grupy Pfleiderer.

3.1 Wykaz jednostek wchodgcych w skfad Grupy Kapitatlowej ,Pfleiderer Group” S.A. na dzia
30 wrzesnia 2016 r. oraz przedmiot ich dziatalnéci:

Grupa Pfleiderer Group S.A. posiada wieloletniéwladczenie na rynku materiatdw drewnopochodnych.
Grupa posiada silnpozycg na rynkach Europgrodkowo-Wschodniej i dynamicznieesiozwija, wchodzc

na nowe rynki geograficzne, dociggado nowych segmentéw oraz uatrakcyjgiapfert handlowa o nowe
produkty.

Misja przewodnd Grupy jest budowanie dtugotrwatych relacji z ktiem. W aspekcie biznesowym tgzd-
nie do zdobycia i utrzymania petnego zaufania klien osiagnigcia maksymalnego profesjonalizmu na
wszystkich poziomach wspotpracy.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

W wyniku nabycia spotki Pfleiderer GmbH i jej jeditek zalenych przez Pfleiderer Group S.A. (jak opisa-
no w punkcie 2) powstata nowa struktura grupy. €r@ stycznia 2016 roku Pfleiderer GmbH byitdéned-
nim wiascicielem Jednostki Dominggej. Nabycie jedynego udziatu Pfleiderer GmbH prdednosti Do-

minujaca bylo ostatnim etapem reorganizacji Grupy Kapitapwv wyniku czego Pfleiderer Group S.A.
stato s¢ Jednostk Dominugca Grupy Kapitatowe;j.



RAPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A))

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalngci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 waénia 2016 r.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura Grupit&lawej wyghdata nasgpujaco:

Heller Holz GmbH
100%

Pfleiderer France
S.AS.
100%

Jura-Spedition GmbH

Pfleiderer Benelux B.V|

100% 100%
PUIEEIEIED NEITERE Pfleiderer Suisse AG

GmbH 100%

100% °

Pfleiderer Gutersloh
GmbH

Pfleiderer UK Ltd.

100% 100% Allgéuer Holzindustrie
und Impréagnierwerk
Pfleiderer Arnsberg Pfleiderer Baruth Aulendorf Gr.r)bH
........ (w likwidacji)
GmbH GmbH 100%
100% 100%
Pfleiderer

Pfleiderer Leutkirch
GmbH
100%

Erwerbergesellschaft| ™

mbH

100%

Unifloor Sp. z o.0.
(w likwidacji)
100%




RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&nym profilu dziatalnéci. Wykaz jednostek wchodeych
w jej sklad oraz przedmiot ich dziatakwb zaprezentowano pordj.

Przedmiot dziatalnasci jednostek Europy Wschodniej:

.Pfleiderer Group” S.A., Wroctaw, spétka holdingowa Grupy Pfleiderer:

Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestiuo®ego przez 41 Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000621539 niu d
3 czerwca 2016 r.

Regon: 364479779
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-68-458
Siedziba: ul. Wiérowa 1, 19-203 Grajewo, Polska

Przedmiot dziatalnei:
- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngcaz ich uszlachetnianie,
- dzialaIng¢ handlowa w kraju i za granjc

W dniu 31 sierpnia 2016 r. Pfleiderer Grajewo Sp.@ przejta dziatalnd¢ operacyja prowadzog wcze-
sniej przez Pfleiderer Group S.A. zgodnie z uchwat8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy z dnia 29 czerwca 2016 roku.

Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszéw, Polska:

Spétka akcyjna zostata wpisana do rejestru handjowe Sidzie Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754
w dniu 23 wrzénia 1997 r. jako Zaklady Ptyt Widrowych Prospan Sa#\nasipnie zarejestrowana wgS
dzie Rejonowym dla LodArédmigicie w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestria@owego pod nr KRS:
0000042082 w dniu 17 wrigeia 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow, Polska

Przedmiot dziatalnii:

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych plydrewna i materiatébw drewnopochodnych,
- uszlachetnianie papieréw,

- dzialaIng¢ handlowa w kraju i za granjc

- produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0., Kdzierzyn-Kozle, Polska:
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez &1 Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017

Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061

Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-220¢dzierzyn-Kale,
Polska



RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Jednostka zapewnia Jednostce Donaitejjoraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do produkcji
ptyt widrowych.

Przedmiot dziatalnei:

- produkcja barwnikéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganiczmypozostatych,
- produkcja farb i lakierow,

- produkcja klejow elatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez £ Rejonowy w Biatymstoku, X1l Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestryddwego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000174810 niu d
9 padziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- sprzedai posrednictwo w sprzeds ptyt widrowych, laminowanych, filmow i folii,
- uszlachetnianie ptyt wiérowych,

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych regatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdoego przez & Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 0000149282 w dniu 24 listad®99 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-21-58-514
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1, Polska

Przedmiot dziatalnei:

- dzialalng¢ transportowa,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
- wynajem samochoddweziarowych.

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji, Wieruszéw, Polska

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestsdo®ego przez & Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 0000237233 w dniu 29 czeR064& r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszoéw, ul. Bolestawiecka 10, Polska

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.
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RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez &1 Rejonowy w Biatymstoku X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruiad®wego Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 wu dni
20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1, Polska

Przedmiot dziatalnei:
- obecnie Spotka nie prowadzi dziatadnboperacyjnej,
- docelowo Spétka méwiadczye scentralizowane ustugi sprzegiazaopatrzenia i pozostate.

Przedmiot dziatalnosci jednostek Europy Zachodniej:
Pfleiderer GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wb&ng, Niemcy, pod numerem HR B 30135.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20203
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalnii:
- spoétka holdingowa niemieckich jednostek zajeh.

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 25279.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21099
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalngi:

- spoétka holdingowa niemieckich jednostek produkggh i europejskich spétek handlowych,

- organizacja sprzedp dla niemieckich jednostek produkcyjnych,

- centralne zaopatrzenie w surowce,

- wlasciciel i leasingodawca wkszaici rzeczowych aktywéw trwatych dla niemieckich jedtek
produkcyjnych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznejaplnej.

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19661.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 20904
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalni@i:

- produkcja ptyt widrowych,
- oktadziny / fornirowanie.
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Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Pfleiderer Gutersloh GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19716.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 20882
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalriei:

- produkcja ptyt wiérowych,
- okfadziny / fornirowanie,

- impregnacja.

Pfleiderer Leutkirch GmbH, Leutkirch, Niemcy:
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 610151.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 91080/23247
Siedziba: Wurzacher Stral3e 32, 88299 LeutkiXidmcy

Przedmiot dziatalnei:

- produkcja ptyt wiérowych,

- produkcja laminatu HPL (laminat wysokémieniowy) / Czsci / Kompakty,
- okfadziny / fornirowanie,

- impregnacja.

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 21658.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21072
Siedziba: Ingolstadter Strafl3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalnei:

- produkcja ptyt wiérowych,

- produkcja laminatu HPL (laminat wysokéieniowy) / Czsci / Kompakty,

- oktadziny / fornirowanie,

- impregnacja.

Pfleiderer Baruth GmbH, Baruth, Niemcy:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wd@aot, Niemcy, pod numerem HR B 12965 P.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21153
Siedziba: An der Birkenpfuhlheide 3, 15837 BhafiMtark, Niemcy

Przedmiot dziatalniwi:
- produkcja HDF/MDF.
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Heller Holz GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 21788.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 20963
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalnei:
- zakup i dystrybucja drewna z recyklingu oraz icimgrodet.

JURA - Spedition GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19659.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20890
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalnei:

- transport,

- transport drogowy towaréw pojazdami specjalizoyvai)
- transport drogowy towardow pojazdami uniwersalnymi
- dziezawa samochodow giarowych.

Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH, Neumarkt, Niency:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 32971.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 21277
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalnii:
- Spotka nie prowadzi dziataléa operacyjnej.

Pfleiderer France S.A.S., Reims, Francja:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego \wmRdtrancja, pod numerem 441480530 RCS.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 312919
Siedziba: 12 Rue Clement Ader, F-51100 Reimen¢ia

Przedmiot dziatalnii:
- biuro sprzeday.

Pfleiderer Benelux B.V., Deventer, Holandia:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wa@ra Holandia, pod numerem 8082957.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 808535920
Siedziba: De Ketting 16 a, 5261 LJ Vught, Holand

Przedmiot dziatalniwi:
- biuro sprzeday.
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Pfleiderer Suisse AG, Rapperswil, Szwajcaria:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w Gallen, Szwajcaria, pod numerem
CH-320.3.043.856-5.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 17966
Siedziba: Neue Jonastrasse 60, 8640 Rapper@yibBvajcaria

Przedmiot dziatalngi:

- biuro sprzeday.

Pfleiderer UK Ltd., Macclesfield, Wielka Brytania:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wWiWejeBrytanii, pod numerem 01330499.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 168 601 8948

Siedziba: Oakfield House, Springwood Way, Tyjtingion Business
Park, Macclesfield, Cheshire SK 10 2XA. WieBwytania

Przedmiot dziatalniwi:
- biuro sprzeday.

Pfleiderer Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG, Neunarkt, Niemcy:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wridekt, Niemcy, pod numerem H RA 16384.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 235/172 /07004
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51, 92318 Neumblikmcy

Przedmiot dziatalnei:

- spoétka holdingowa.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG, Duss eldorf (w upadtosci), Niemcy:

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego ve&derf, Niemcy, pod numerem HR A 21946.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 235/186 /00109
Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldaemany

Przedmiot dziatalnei:
- jednostka zawiesita dziatalfio

Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs GmbH, D tsseldorf (w upadtdci), Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego vs&derf, Niemcy, pod numerem HR B 67504.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 20467
Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldaemany

Przedmiot dziatalnei:
- jednostka zawiesita dziatalfio
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Allgauer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH, Aulendorf (w likwidacji), Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 600102.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany
Siedziba: nieznany

Przedmiot dziatalnei:
- jednostka zawiesita dziatalioi jest w likwidaciji.

Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 28166.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51, 92318 Neum&@dtmany

Przedmiot dziatalnii:
- jednostka zawiesita dziatalfio
3.2 Skiad osobowy Zarzdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej oraz zmiany w okresie

sprawozdawczym

Na dziex 30 wrzgnia 2016 r. Zarmd Jednostki Domingrej dziatat w nagpujacym skiadzie:

Michael Wolff President of the Management Board
Richard Mayer Member of the Management Board
Rafat Karcz Member of the Management Board
Wojciech Gytkiewicz Member of the Management Board

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleidereus.A.:

- powotata Pana Richarda Mayera w sktad ZdwJednostki Dominggej oraz powierzyta mu funkgj
Czionka Zarzdu — Dyrektora Finansowego,

- odwotata Pana Rafata Karcza z funkcji Czlonka Zduz- Dyrektora Finansowego oraz powierzyta mu
funkcje Cztonka Zarzdu - Dyrektora Administracyjnego.

Pan Dariusz Tomaszewski zid rezygnac¢ ze stanowiska Czionka Zadu — Dyrektora ds. Sprzeda
w dniu 2 marca 2016 r.

W dniu 1 czerwca 2016 r. Pan Gerd Schubert zostabtany z funkcji Cztonka Zagelu — Dyrektora Ope-
racyjnego.

W dniu 15 wrzénia 2016 r., ze skutkiem od dnia 1 listopada 2016/ sktad Zargdu Jednostki Dominaj
cej zostat powotany pan Dirk Hardow, jako CzionelkZdu — Dyrektor Operacyjny.
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Domyugj na dzié 30 wrzénia 2016 r. wchodzity nagbujace 0so-
by:

Zbigniew Prokopowicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Michael F. Keppel Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Jason Clarke Zastpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Krzysztof Sdzikowski Czilonek Rady Nadzorczej

Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

Stefan Wegener Czilonek Rady Nadzorczej

Tod Kersten Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Richard Mayer (Czionek Rady Nadzorczej), Pard Gtammerschmidt (Czlonek Rady Nadzorcze)j)
I Pan Jochen Schapka (Cztonek Rady Nadzorczejyletezygnacg ze stanowisk dnia 19 stycznia 2016
roku.

Pan Zbigniew Prokopowicz, Pan Krzysztefd3ikowski oraz Pan Stefan Wegener zostali powdaniRady
Nadzorczej dnia 19 lutego 2016 roku.

Pan Christoph Mikulski (Czionek Rady Nadzorczepzgt rezygnact ze stanowiska w dniu 22 czerwca
2016 roku. Pan Paolo G. Antonietti (PrzewodgiyzRady Nadzorczej) zhyt rezygnacs ze stanowiska w
dniu 23 czerwca 2016 roku. Rezygnacije te, weszhyeie z dniem powotlania na ich stanowiska nowych
Cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzetigdwariuszy. Pan Jason Clarke oraz Pan Tod Ker-
sten zostali powotfani do Rady Nadzorczej w dniwc28rwca 2016 roku. W tym samym dniu, Czionkowie
Rady Nadzorczej wybrali Pana Zbigniewa Prokopowisaastanowisko Przewodnigzego Rady Nadzor-
czej.
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4. Struktura grupy

Pfleiderer Group S.A. jest Podmiotem Domygayim wobec nagpujacych jednostek:

Europa Wschodnia 30 wrzénia 2016 | 31 grudnia 2015
Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 0,00%
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszow 100,00% 100,00%
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. (wénéej
Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) Grajewo 100,00% 100,00%
Silekol Sp. z o0.0. Kdzierzyn kdle 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszow 100,00% 100,00%
Europa Zachodnia
Pfleiderer GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH Neumarkt, Niemcy o 0,00%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Gutersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH Neumarkt, Nigm 100,00% 0,00%
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% 0,00%
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
JURA-Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100,00% 0,00%
Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100,00% 0,00%
Pfleiderer Suisse AG Rapperswil, Szwajcatia 108,00 0,00%
Macclesfiels, Wielka
Pfleiderer UK Ltd. Brytania 100,00% 0,00%
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH
& Co. KG Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH &
Co. KG (in Insolvenz) Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwal-
tungs-GmbH (in Insolvenz) Dusseldorf, Niemcy 100400 0,00%
Allgauer Holzindustrie und Impréagnier-
werk Aulendorf GmbH (i.L.) Aulendorf, Niemcy 10020 0,00%
Blitz 11-446 GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 50,00%

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

Nabycie jednostki zalgnej

W dniu 19 stycznia 2016 Pfleiderer Group S.A. pipepd Atlantik S.A. jedyny udziat w spotce Pfleider
GmbH, stanowjcy 100% udziatu w kapitale wkasnym i uprawn@j do wykonywania 100% prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena nabwginiosta 257 403 tys. euro. Przeie bylo integral-
na czgscia projektu “ONE Pfleiderer”, magego na celu stworzenie w petni zintegrowanej Griippitato-
wej.
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RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Przekazane wynagrodzenie
Wartaé¢ godziwa zaptaty na dzieprzegcia wyniosta 261 707 tys. euro (1 164 215 tys.yzo}. Ptatnéé
zrealizowano w nagpujacy sposob:

= 119 353 tys. euro — platfibgotowkowa,

= 7 375 tys. euro — niegotébwkowe rozliczenie, kwétéra zostata padcona z ceny sprzegai jest
nadwyka nad ustalonym z Atlantik SA limitem kosztow trakesgnym w wysokdéci 11 milionéw
euro,

= 134 979 tys. euro - niegotdwkowe rozliczenie, pepragrzegcie zobowjzania Atlantik S.A. do za-
ptaty powyszej kwoty na rzecz Pfleiderer Service GmbH.

Wynagrodzenie zostato pomniejszone o knefiektywnej czsci instrumentu zabezpiecaapgo przeptywy
pieniezne z tytutu zaptaty wynagrodzenia w kwocie 4 3@l guro.

Wynagrodzenie tys. euro
Wynagrodzenie w formie pieginej 261 707
Efektywna cz$¢ zabezpieczenia przeptywdw piemniych (4 304)

257 403

Koszty zwigzane z nabyciem

Grupa poniosta koszty zgdane z nabyciem w wysosa 3 274 tys. euro (14 469 tys. ziotych), ktéreydot
czyly optat gdowych i kosztow doradztwa, z ktorych 865 tys. e{B®43 tys. ztotych) poniesiono w roku
poprzednim (2015), a pozostata@zkosztow w kwocie 2 409 tys. euro (10 826 tys.yah) zostata ponie-
siona w bieagcym okresie sprawozdawczym. Koszty zostabteiww sprawozdaniu z zyskow i strat oraz in-
nych catkowitych dochodow, jako koszty og6lnegazzdmn w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przegte zobownzania
Ze wzgkdu na fakt, 4 nabycie nagpito w styczniu 2016 roku, ustalenie waitbgodziwej przejtych akty-

woOw i zobowazan nie zostalo jeszcze zakrone, a tym samym ich waétogodziwa zostata oszacowana
na zasadzie prowizorycznej w ngsijacych wartgciach:
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RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Warto §¢ godziwa

Wartdsci niematerialne 96 116
Rzeczowe aktywa trwate 396 012
Zapasy 59 858
Naleznosci (uwzgkdniajac rozliczenia PSG na kwofl34 979 tys. euro) 145 195
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 109 661
Inne aktywa (wgczapc naleznosci z tytutu podatku dochodowego) 15 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego a7
Suma aktywow 822 230
Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych (49 911)
Pozostale rezerwy (5532)
Zobowizania finansowe (343 662)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (65 152)
Pozostale zobowrania (whczapc jednostki powgzane) (59 219)
Zobowigzania z tytutu podatkow (9 866)
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4547
Suma zobowizan (528 795)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 075
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83 248)
Korekta warto$ci godziwej z tyt. odroczonego podatku dochodowego (75 173)
Nabyte aktywa netto 218 262

Wartos¢ firmy:

Grupa spodziewa siznacacych synergii uzyskanych w wyniku integracji i despwania wszystkich proce-
séw operacyjnych i administracyjnych, co ma dopmiado dwucyfrowych oszezingsci (w milionach
euro) rocznie.

Kalkulacj wartasci firmy (na zasadzie prowizorycznej) w kwocie 38L1tys. euro przedstawia pasza
tabela:

Dane w tvsiacach euro Warto §¢ godziwa nabytych Warto§¢ godziwa
ysh aktywow netto przekazanej zaptaty Wartasé firmy
Ustalenie wartasci firmy 218 262 257 403 39 141

Wartas¢ firmy stanowi ré@nicg trwala dla celow podatkowych.

Kwota przychodu oraz zysku Pfleiderer GmbH oraggdpostek zataych od dnia nabycia, ¢ip w skonso-
lidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz inngatkowitych dochodow za okres dziewiu miesgcy
zakaiczony 30 wrzénia 2016 roku przedstawiassiastpujaco:

Przychody: 466 229 tys. euro
Zysk: 1 184 tys. euro

W przypadku gdyby nabycie Pfleiderer GmbH i jejrjestek zalenych miatlo miejsce 1 stycznia 2016 roku,
przychody oraz zysk pptzonego podmiotu za bigcy okres sprawozdawczy, bytby ngstjacy:

Przychody: 726 618 tys. euro
Zysk: 13 534 tys. euro.

19
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Stan posiadania akcji Pfleiderer Group S.A. przez soby zarzadzajace i nadzorujgce

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia spdzenia niniejszego sprawozdania z dzial&n&Grupy Kapita-
lowej stan posiadania akcji Jednostki Doméeej przez Cztonkoéw Zagrdu oraz Rady Nadzorczej Pfleide-
rer Group S.A. nie zmienit siw stosunku do dnia 31 grudnia 2015 r. i na fldporadzenia niniejszego
sprawozdania z dziataléa Grupy Kapitalowej przedstawialeshasepujaco:

Funkcja liczba akciji
Czonek Zarzadu . Wojciech Gatkiewicz . _..__.....5400
Czlonek Zarzgdu Rafat Karcz 3472

Na dzieéh 30 wrzénia 2016 r. pozostali Czlonkowie Zadu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A.
nie posiadali akcji Jednostki Dominag;.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny nmiiwosci realizacji zobowiazan przez Grupe
Kapitatow g

a. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Struktura finansowania mgku Grupy Kapitatowej na dziesprawozdawczy przedstawig sias¢pujaco:

30 wrzesnia 2016 | 31 grudnia 2015
tys. euro
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednosianinupcej) 271 264 279 307
Kapitat wlasny ogotem 271 264 279 307
Zobowizania diugoterminowe 478 609 42 485
Kapitat staty (kapitat wlasny ogétem + zobawania diugoterminowe) 749 872 321 792
Zobowizania krotkoterminowe 213 068 75 512

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. finansujeogwdziatalng¢ ze srodkéw whasnych, jak réwnie
kredytu odnawialnego ,,RCF” oraz obligacji typu ,Hig'ield Bonds”. W dniu 19 stycznia 2016 roku wszed}
w zycie aneks do Umowy o kredyt odnawialny (,RCF")oikt udosgpnia Pfleiderer Group S.A. i innym
polskim spétkom limit w wysokai 200 min zt. (Transza B) na finansowanie kapitawotowego i innych
potrzeb korporacyjnyct8 lipca 2016 r. dwie kolejne Spétki — Pfleidererafeswwo Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer
Polska Sp. z 0.0. (wcaeiej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) praydy do umowy kredytu RCF. Na d#ie
sprawozdawczy dtug zagjnicty byt jedynie w formie udzielonych gwarancji bamkech i akredytyw na
taczrg wartads¢ 143 tys. euro i 6 559 tys. ztotych. Umowa o kredgnawialny udospnia Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer GmbH maksymalé0,0 min euro (Transza A). Z tej transzy gaci
gnieto srodki na gwarancje bankowe w wys@kb2 097 tys. euro oraz 1 040 tys. zt (241 tysogupPfleide-
rer GmbH wyemitowal niepodpagdkowane zabezpieczone obligacje o w&ito321 684 tys. euro
w lipcu 2014, z datwymagalndéci w 2019 roku. Bczny dosgpny limit kredytowy oraz obligacje zabezpie-
czap ptynnas¢ finansows Jednostki Dominuagej oraz jednostek zaieych.

Na dzien 30 wrzénia 2016 roku zobowkania finansowe Grupy z tytutu kredytow i ghych papieréw
wartasciowych wyniosty 335 102 tys. euro (w roku poprzeadri4 696 tys. euro). Zobowaania finansowe
obejmowaly gtownie obligacje o wasm 330 555 tys. euro (w poprzednim roku O euro) igkszone
0 naliczone odsetki w wysokai 4 222 tys. euro (w poprzednim roku 0 euro).
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Szczegobtowe informacje na temat kredytow i 2ymzek zaprezentowane 3s
w rozdziale 11 niniejszego raportu.

Ponadto Polskie jednostki Grupa Kapitatowa Pfled&@roup korzystajz programu factoringu bez regresu
w ramach ktéregoaszbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. ora2M8BK Faktor Sp. z 0.0. ubez-
pieczone wierzytelrizi handlowe. Niniejsze finansowanie dgste bylo dla jednostek Pfleiderer Grajewo
Sp. z 0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Pfleidersyspan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0.322nym limitem 265
000 tys. zt. Umowy faktoringowe zawarte z BZ WBKkEa Sp. z 0.0. umowami bezterminowymi, na-
tomiast umowy zawarte z PEKAO Factoring Sp. z sgawierane na jeden rok. Umowy te ulegajito-
matycznemu przedheniu o kolejne 12 miesty w przypadku braku zawiadomienia przez gpde stron
umowy, najpaniej 2 miesice przed zakizeniem okresu obowdywania umowy, o braku woli jej przediu-
zenia.

Niemieckie jednostki - Pfleiderer Holzwerkstoffe Gh Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GutelsiGmbH, Jura - Spedition GmbH and Heller Holz
GmbH, g stronami struktury transakcyjnej opartej na paggbrwartéciowych zabezpieczonych aktywami
bez praw regresu. Wgj wymienione jednostki sprzedaj ramach Umowy sprzeéa swoje ubezpieczone
naleznosci handlowe do Wood Finance Inc., Grand Caymanjmiday, o wartéci do 60 min euro (Limit
Transakcyjny).

W ramach wewgtrznego finansowania w Grupie Kapitatowej Pfleide@roup S.A. funkcjonaj pazyczki
gtébwnie od Pfleiderer Group S.A. do jednostki zakj Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz program obligacj
krétkoterminowych (commercial papers). Emitentenfigaizji jest Pfleiderer Group S.A. ganwestorem
Pfleiderer Prospan S.A. Celem programu obligagjnow payczek jest zapewnienigrddet finansowania
wszystkim podmiotom Grupy oraz optymalizacja zdeaniasrodkami piengznymi w ramach catej Grupy.

Finansowanie wewgtrzne niemieckiej agci Grupy opiera si na payczkach grupowych i cash-poolingu.

b. Przychody ze sprzeday i wynik finansowy

Przychody ze sprzeda Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2018a.30 wrzénia 2016 r. wyniosty
695 804 tys. euro w poréwnaniu do 279 294 tys. eurmnalogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost
wynika z przegcia Pfleiderer GmbH i jej jednostek zatgch w dniu 19 stycznia 2016 roku.

1.01.2016 1.01.2015
tys. euro 30.09.2016 30.09.2015
_Buropa Zachodnia. . 470415 .0
_Buropa Wschodnia . 251635 . 279 294
Konsolidacja .. _._........26246 O
Przychody netto 695 804 279 294
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Ponizsza tabela przedstawia przychody netto w podzialgrapy produktéw:

1 stycznia 2016 — 30 wr&mia 2016 1 stycznia 2015 — 30 wr&mia 2015

tys. euro udziat % tys. euro udziat %

Plyta widrowa 453 897 65,2% 171 323 61,3%
Plyta MDF/HDF 82 493 11,9% 30 910 11,1%
Laminaty HPL / Elementy 111 95! 16,1% 7731 2,8%
Kleje 29 932 4,3% 34 795 12,5%
Pozostale wyroby 6 862 1,0% 7 805 2,8%
Przychody ze sprzeday produktow 685 139 98,5% 252 564 90,4%
Energia elektryczna 24 998 3,6% - -

Towary i materiaty 2670 0,4% 3422 1,2%
Inne (w tym eliminacje wewgtrzgrupowe) (17 002) (2,4%) 23 308 8,3%
Inne wik. potracenia 10 666 1,5% 26 730 9,6%
Przychody razem 695 804 100,0% 279 294 100,0%

Ptyta wiorowa (ptyta surowa, laminowana, formatki)

Ptyta MDF/HDF (MDF i HDF surowy, MDF i HDF lakieroway, formatki)
Kleje ¢ywica przemystowa, specjalistyczna)

Pozostate wyroby (filmy, folie, obezg blaty, opakowania i in.)

Udziat procentowy sprzeda produktdéw i pozostatej sprzedaulegt zmianie w wyniku zmiany struktury
Grupy. Okoto dwie trzecie przychodéw Grupyabechie generowane przez segment Europy Zachodniej
jedna trzecia przez segment Europy Wschodniej.dhyy ze sprzedy energii elektrycznej pochoglz
trzech elektrowni w Niemczech. Znaczny wzrost spazg laminatow HPL/Elementéw jest wypracowany
prawie w caléci przez przejte jednostki niemieckie.

Marza brutto wzrosta z 19,6% do 23,3% przychoddw zeesfay netto, na skutek wzrostu udziatu produk-
cji 0 wyzszej wartéci dodane;j.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w kwocie 23 261 tys. euro nie jemtwnywalny z zyskiem za analogiczny
okres roku ubiegtego (26 078 tys. euro). Tegoro@rsk jest obaizony gtdwnie przez kilka jednorazowych
zdarzé oraz ksggowania, niemajce wptywu na przeptywy piegine (np. dodatkowa amortyzacja wynika-
jaca z wyceny do wartei godziwej aktywOw materialnych i niematerialny@® 890 tys. euro), rozazanie
korekt zapaséw do wado godziwej (2 345 tys. euro) i portfela zamowi@ 712 tys. euro)).

Ogotem Grupa wygenerowata zysk netto w wysckd 6 546 tys. euro w poréwnaniu do 19 834 tysoeur
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

c. Sytuacja kadrowo-ptacowa Grupy Kapitatowej
Na dzier 30 wrzénia 2016 r. Grupa zatrudniata 3 486 0soOb (w przelitu na petne etatyjdznie z osobami

zaradzapcymi i zatrudnionymi w oparciu o uma@wnenedersly lub powotanie przez RadNadzorcz (ha
dziea 31 grudnia 2015 r. 3 463 0so6b).
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Struktura zatrudnienia w Grupie na ostatni dokresu sprawozdawczego przedstawiataastpujaco:

30 wrze&nia 2016 31 grudnia 2015
W przeliczeniu na petne etaty
Europa Zachodnia 2229 2194
Europa Wschodnia 1257 1269
Razem 3486 3463

Zgodnie z now struktuy organizacyjp Zarzad stanowd Pan Michael Wolff (Prezes Zadu - Dyrektor
Generalny), Pan Dirk Hardow (Dyrektor Operacyjngwptany 15 wrzénia 2016 r. ze skutkiem od 1 listo-
pada 2016 r.), Pan Rafat Karcz (Dyrektor ds. Adstmacji), Pan Richard Mayer (Dyrektor Finansowygor
Pan Woijciech @ikiewicz (Dyrektor ds. Sprzedg).

Dla niemieckich cztonkéw Zagrlu obowazuje podzielona umowa: dwie trzecie stalego wyndzgaia
otrzymup oni z Niemiec, a zgodnie z umgve $wiadczenie ustug jedna trzecia jest wyplacana vedeol
Wynagrodzeniagptacone w euro.

Polscy czionkowie Zagrlu otrzymug wynagrodzenia w polskich ztotych w Polsce.

Roczne wynagrodzenie uzatéone jest od wynikOw, przy zateniu stuprocentowego aghigcia celow,
wynosi dla niemieckich Cztonkéw Zadu 2 075 tys. euro, a dla polskich 2 719 tys. doty

Umowy niemieckich Cztonkéw Zagdu zawarte gna czas okigony. Umowa Michaela Wolffa kczy sk

31 grudnia 2017 roku, Richarda Mayera 31 grudniB82@ku. W przypadku rozwzania umowy z Czion-
kami Zaradu, g oni uprawnieni do otrzymania odprawy w wysédioich wynagrodzenia pozostatego do
konca kadencji, lecz maksymalnie za okres 20 mapgsiUchway Rady Nadzorczej Pan Gerard Schubert
zostat odwotany ze stanowiska dyrektora zdrapcego Pfleiderer GmbH z dniem 2 czerwca 2016 roku, w
wyniku czego jego kontrakt zostat zalkaony z dniem 31 lipca 2016 roku.

Umowa menezerska pomydzy Pfleiderer Group S.A. i cztonkiem Zadn Panem Wojciechematkiewi-

czem zawarta zostata na czas nieélkrey z 12-sto miegtznym okresem wypowiedzenia pgeszy od
czerwca 2016 roku. W przypadku rozaania umowy menegrskiej, Pana Wojciechaa&iewicza jest on
uprawniony do otrzymania wynagrodzenia za okrekadca okresu wypowiedzenia.

Umowa menezerska z Panem Rafatlem Karczem zawarta jest rawrdeokres nieokéony z 12-sto mie-
siecznym okresem wypowiedzenia pgaszy od 31 grudnia 2018 r. Umowa menedka przewiduje w
przypadku rozwjzania umowy przed 31 grudnia 2018 r.c¢kamowry w wysokaci stanowscej iloczyn
dwukrotnaci wynagrodzenia podstawowego obgmijacego na dzik rozwigzania umowy oraz liczby mie-
siecy w okresie od dnia rozgdania niniejszej umowy do dnia 31 grudnia 2019 rd#ary stanowitby ter-
min rozwigzania Umowy, gdyby wypowiedzenie umowy zostatazate przez Spotkw dniu 31 grudnia
2018 roku.

Wyptacone wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzgreikeiderer Group S.A. za okres od 1 stycznia
2016 r. do 30 wrzmia 2016 r. wyniosty 405 tys. euro (w ubiegtym rdk22 tys. euro).
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Istotne transakcje z podmiotami powszanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami pgaanymi na dzig 30 wrzénia 2016 r. oraz za okres od
1 stycznia 2016 r. do 30 wrizea 2016 r. przedstawiono w nocie 15 Informacjiadbiajacych dosroédrocz-
nego skroconego skonsolidowanego sprawozdaniasiineego Grupy Kapitalowej Pfleiderer Group S.A.
W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wirda 2016 r. Grupa nie przeprowadzala transakcpdnmotami
powigzanymi na innych warunkachznivarunki rynkowe.

Instrumenty finansowe

a. Charakterystyka instrumentow finansowych
a) Instrumenty pochodne

Transakcje terminowe typu forward oraz swapterminowymi transakcjami wymiany walut po z goéry
okreslonym kursie.

Grupa stosuje rachunkowézabezpiecaew zwiazku z czym efektywna e%¢ strat i zyskow z wyceny war-
tosci godziwej instrumentéw zabezpiecaajch (transakcji walutowych forward), ujmowana jesinnych
catkowitych dochodach i prezentowana jako osobnaygja ,zabezpieczenie przeptywow piemmych”
w kapitale wlkasnym. Zyski lub straty rozpoznanezegdnio w innych catkowitych dochodach mzenoszo-
ne do zysku lub straty bigcego okresu w tym samym okresie i w tej samej poaaycktérych zabezpiecza-
ne przepltywy pierizne g ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodovedfektywr czes¢ zmian
wartasci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje satychmiast w zysku lub stracie hieego okresu.
Efektywna czs¢ zabezpieczenia przeptywdw pieniych w odniesieniu do zaptaty ceny za akcje w Béei
rer GmbH zostata gia w wartgci firmy rozpoznanej na dzieprzegcia.

b) Otrzymane pazyczki

Na dzieéh 30 wrzénia 2016 r. Grupa Pfleiderer Group S.A. nie podmgaryczek od jednostek powia-
nych.

c) Kredyty bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe

W dniu 26 czerwca 2013 roku Jednostka Domicaijwraz ze spotkami zateymi Pfleiderer Prospan S.A.

I Silekol Sp. z 0.0. zawarly umowy kredytowe z gpajacymi bankami Bank Millennium S.A., Alior Bank
S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.Aatzny limit kredytowy dosfpny w ramach finansowaniadczone-

go przez te banki wynosit 260 000 &y ztotych i stanowit zabezpieczenie ptydocfinansowej Jednostki
Dominujacej i jej spotek zatenych. Wszystkie linie kredytowe zostaty w catosptacone w dniu 11 lutego
2016 roku, przy gyciu posiadanych nadvrgk srodkéw pienéznych i zasipione nowym kredytem odna-
wialnym "RCF” zawartym na podstawie umowy z kongamt czterech niemieckich i czterech polskich ban-
kéw z limitem dla Pfleiderer Group S.A. oraz podkispotek zatnych w wysokéci do 200 min ztotych
oraz Pfleiderer GmbH oraz Pfleiderer Holzwerkst@imbH w wysokéci do 60 milionéw euro.

W dniu 27 czerwca 2014 roku spotka Pfleiderer Gmlsifemitowata niepodposzikowane obligacje

zabezpieczone o oprocentowaniu 7,875% o terminmaggalndci przypadagcym na 2019 rok o warfoi
nominalnej 321 684 tysty euro.
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Celowe umowy kredytowe:
Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem PB® S.A.
umowe kredytu inwestycyjnego na kwp35 022 tys. zt. Kredyt ten byt kredytem celowyatizgnictym na
budowe fabryki ptyt MDF w Grajewie. Kredyt zostat catkasie sptacony w dniu 11 lutego 2016 r.

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta ungoavbankiem PKO BP
S.A. na udzielenie kredytu wielocelowego. Pierwotraatcs¢ udzielonego kredytu wynosita 65 000 tys. zi.
oraz obejmowala: kredyt w rachunku &jeym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialr80 (000 tys.
zt.) oraz limit na gwarancje i akredytywy (5 008 tyt).

Na przestrzeni kolejnych lat w wyniku podpisywanyamekséw warté limitu ulegta redukcji do kwoty
54 000 tys. zt.

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0 podpisata aneks do wmoBan-
kiem PKO Bank Polski S.A. o przedinie umowy limitu kredytowego wielocelowego do dBih maja
2018 r.

Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 11 lutefil 6 r.

Informacja odnénie stop procentowych dotygzych zawartych umow kredytébw bankowych zostata
zaprezentowana w nocie 11 Informacji @bjajacych do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

b. Ryzyka finansowe w dziatalnéci Grupy
a) Przyjete przez Grupe cele i metody zaradzania ryzykiem finansowym

Grupa zargdza wszystkimi opisanymi patdj elementami ryzyka finansowego, ktére magiec znaczacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przysz&, klacac w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentgjw ryzykiem kursowym,
- ryzykiem utraty ptynnéci finansowe;.

Celem zargdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie s@atipy mogcych wynik& z niewyptacal-
nosci klientdw. Cel ten jest realizowany poprzez steanie ubezpieczenaleznosci w najwyzszym mali-
wym stopniu.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnwbmie stopnia naggnia Grupy na ryzyko
rynkowe w granicach przgiych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja
strat wynikajcych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Gropmaitoruje swaj pozycg walutows z
punktu widzenia przeptywdw piggiinych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsedgjnasci hedging
naturalny, a w nagpnej kolejndci poprzez transakcje zabezpieaeajtypu forward. Monitorowana pozycja
I transakcje zabezpiecaag maj horyzont czasowy do 24 miesy.

Celem zarzdzania ptynnécia finansows jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacainoCel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiwzenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararraci odpowiednichzrédet finansowania.
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b) Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktGy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n
biezaco. Ocena wiarygodsoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ysikich klientow
wymagagcych kredytowania powej okrelonej kwoty.

Ryzyko kredytowe zwizane z nalienosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagivna liczn

i zdywersyfikowan baz klientéw Grupy. Dodatkowo Grupa prowadzi restnjkaypolityke zarzdzania
naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyprasai klientow poprzez stosowanie ubezpie-
czenia kredytu kupieckiego oraz faktoringu. Na A€ wrzénia 2016 r. w Europie Wschodniej ok. 90%
sumy nalencéci z tytutu dostaw i ustug od spotek niepgmanych byta pokryta ubezpieczeniem kredytu
kupieckiego, a w Europie Zachodniej ok. 96%. Ubeepenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i w przy-
padku braku zaptaty, firma ubezpieczeniowa pokrgwaty, przy czym udziat wkasny Grupy w tych stchta
wynosi 10% w Europie Wschodniej, a w Europie Zactiedzasadniczo 10% dla odbiorcoéw zagranicznych i
20% dla odbiorcow krajowych.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrda 2016 r. Grupa nie poniosta zngozch strat w wyniku nie-
zaptacenia przez klientéw natesci. Grupa tworzy odpisy aktualizige na nalenosci nieobgte ubezpie-
czeniem oraz kwoty wynikage z udzialu wlasnego w stosunku do madéci ubezpieczonych, na podstawie
szczegbtowej analizy naleosci.

¢) Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadérodki piengzne na rachunkach bankowych oraz zobaamia z tytutu kredytéw bankowych,
zobowpgzania z tytutu faktoringu oraz niepodpadkowanych obligacji zabezpieczonych. Ryzyko stopy
procentowej jest zwizane z przeptywami odsetkowymi wynikaymi z kredytow opartych o zmiegistoge
procentovy. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stop procentowych.

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym alutach obcych, ktére wygiuje zaréwno przy
zakupach materiatow i towardw, jak i sprzegaroduktow gotowych. Wskutek tego, w przypadku aah
kurséw walut obcych rnice kursowe powstate w wyniku tych transakcjgsciowo st kompensyj. Grupa
na biezgco monitoruje swaj pozycg walutowg a nasgpnie zabezpiecza ¢ otwart, Stosujc w pierwszej
kolejndsci hedging naturalny, zaw nast¢pnej kolejndci transakcje terminowe typu forward oraz swap.
Grupa monitoruje swoje ryzyko podtem przeptywow piegiznych.

W okresie dziewiciu miesgcy 2016 roku Grupa zawierala transakcje typu fodvaEUR/PLN

w celu zabezpieczenia ryzyka walutowegogaanego z planowanymi transakcjami handlowymi (sfaze
produktow, zakup surowcow, wydatki inwestycyjne alwach obcych). Na dzie30 wrzé&nia 2016 r. Gru-
pa posiadata 35 otwartych transakcji forwardgeang kwote 40 250 tys. euro. Wycena otwartych transakciji
forward wedtug ich warkei godziwej wynosita 1 225 tys. euro (aktywa).

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Jednostka Domingga oraz jednostki zatee g zabezpieczone przed istotnym zakiéceniem przepiywod
pienieznych, dzéki posiadanym liniom kredytowym, depnym w ka&dym momencie. Wszelkie nadzwy-
czajne wydatki $ zawsze planowane z dmm wyprzedzeniem i uwzgtiniane w procesie zadzania ptyn-
noscia.

Na dziex 30 wrzénia 2016 r. Grupa Pfleiderer Group S.A. posiadaldwenie z tytutu kredytéw banko-
wych i niepodporgdkowanych obligacji zabezpieczonych w kwocie 332 1. euro — gtdwnie z tytutu
niepodporzdkowanych obligacji zabezpieczonych o wétidksiegowej 330 555 tys. euro i wasm nomi-
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nalnej 321 684 tys. euro o terminie zapad&nw 2019 roku, a tale niewykorzystane limity kredytowe o
wartasci 190 732 tys. zt i 57 662 tys. euro. Dodatkowaua posiadarodki pienezne o wartéci 77 073
tys. euro.

Grupa utrzymuje petnzdolng¢ ptatnicz oraz wysoll wiarygodndé¢ kredytowy w ocenie strategicznych
kredytodawcéw. Wobec powszego nawet przy uwzginieniu maliwego pogorszenia sytuacii
makroekonomicznej, nie wygiuja w ocenie Zarazdu zagraenia, ktdre mogtyby skutkowaistotnym
pogorszeniem lub utr@ptynndsci finansowe;.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowstopy procentowej nie zmienitoesinacaco w odnie-
sieniu do ostatniego raportu rocznego za rok 2@ilblikowanego przez Grgp

9. Udzielone zabezpieczenia i p@czenia na magtku Grupy
A) Zabezpieczenia dotycgce spotek Grupy magcych siedzite w Polsce

Na dzies 30 wrzénia 2016 roku, niektére jednostki Grupy posiadapstpujace zabezpieczenia spfat
wierzytelndgci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filialexemburg dziataicego jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wynikggh z diugu zgodnie z umavkredytows z dnia 4 lipca
2014 roku (z pgniejszymi zmianami) obejmaga finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz lim200
milionéw ztotych oraz umowy z dnia 4 lipca 2014 d@niejszymi zmianami) poradzy miedzy innymi
Pfleiderer Group S.A. oraz niektorymi z jej spoleteznych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpiecze-
nia i niektérymi instytucjami finansowymi jako pieotnymi kredytodawcami zobowdan wynikajgcych

z niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanj875%, wyemitowanych przez
Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014 r., o terminigmagalndci przypadaicym na 2019 r. watznej kwo-
cie 321 684 tys. euro (wagtbnominalna).

9.1. Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej przez Pfleidegeoup S.A. ustanowiono zabezpieczenia
W postaci zastawu rejestrowego na udziatach lufaakcspotek Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MipF

Z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderelska Sp. z 0.0. oraz Silekol sp. z 0.0 i udzielpetno-
mocnictwa do wykonywania praw korporacyjnych naaagonych udziatach w waej wymienionych spot-
kach na rzecz Agenta Zabezpieczenia. Zastaw reygstna akcjach zostal ustanowiony w maksymalne;j
kwocie zabezpieczenia w wysakb 1 286 min euro.

9.2. Zabezpieczenia na rachunkach bankowych

W spotkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer ProsgaA., Pfleiderer MDF sp. z o.0. , Pfleiderer @veg
Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz 8ilek. z 0.0.. zostat ustanowiony zastaw rejestroaya-
chunkach bankowych oraz zostaty udzielone petnomtwa do dysponowaniérodkami na kontach ban-
kowych wyzej wymienionych Spoétek na rzecz Agenta Zabezpidezefastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych zostat ustanowiony do maksymalnej kwatyezpieczenia w wysoka 1 286 min euro.

9.3. Zabezpieczenia na ruchonsaiach i prawach majtkowych

W spotkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer ProsaA., Pfleiderer MDF sp. z o0.0. , Pfleiderer @veap
Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Sllsk. z 0.0. zostat ustanowiony zastaw rejestroayru-
chomgaciach i prawach majkowych (okrglony jako ,Zbior rzeczy ruchomych i praw”). Zastamjestrowy
na ruchoméciach i prawach zostat ustanowiony do maksymadnejty zabezpieczenia w wysaa 1 286
min euro.
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9.4. Cesje z umow handlowych, umow pgczek i umow ubezpiecze

W spotkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer ProsgaA., Pfleiderer MDF sp. z o.0. , Pfleiderer @veg
Sp. z o0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz 8llek. z 0.0 zostaty zawarte umowy doty@z cesji praw z
umow handlowych, umoéw pgczek wewntrzgrupowych oraz umow ubezpieczeniowych.

9.5. Hipoteki

Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaly ustanowi@s¢pujace hipoteki do wysokai 1 286 min euro
kazda:

a) hipoteka na nieruchomol i na prawie wieczystegozutkowania w Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0.
w Grajewie i miejscowsi Rajgrod;

b) hipoteka na nieruchomdoi i na prawie wieczystego zytkowania w Pfleiderer Prospan S.A.
w Wieruszowie i w miejscowdai Klatka;

c) hipoteka na prawie wieczysteggytkowania w Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

d) hipoteka na nieruchordo i na prawie wieczystego zytkowaniu w Silekol Sp. z o.o.
w Kedzierzynie-Kdlu.

9.6. Poddanie si egzekucji

Spoiki Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospaf. SPfleiderer MDF sp. z 0.0. , Pfleiderer Graje@p. z
0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Silekolzp.o ziayly oswiadczenia o poddaniuesegzekucji na
rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwoty 1 286 min.euro

B) Zabezpieczenia dotycgce cztonkéw Grupy mapcych siedzile w Niemczech

Na dzieh 30 wrzénia 2016 r niektérzy czionkowie Grupyosiadai nastpujace zabezpieczenia sptat
wierzytelngci w zwigzku z podpisapn umowy kredytu odnawialnego "RCF” w wysokd do
60 milionow euro oraz w wysokoi do 200 milionéw ziotych oraz w zwiku z zobowizaniami
Pfleiderer GmbH w wysokoi 321 684 tys. eurodotyczacych niepodpormkowanych obligacji
zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o termigieagalnéci przypadagcym na 2019 rok.

9.7. Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderddolzwerkstoffe GmbH and Pfleiderer
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcyanswili zastaw na akcjach i udziatach Pfleiderer
GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderenéee GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh GmbH, PfleeteArnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH and
Jura-Spedition GmbH oraz na udziatach w Pfleidgemdgensverwaltung GmbH & Co. KG.

9.8. Zabezpieczenia na rachunkach bankowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,leiRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arngb@&mbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition
GmbH oraz Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & K@. jako zastawcy ustanowili zastaw na swoich
rachunkach bankowych.

9.9. Zabezpieczenia na wierzytelrfgiach
Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,leRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arngb@&mbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition

GmbH and Pfleiderer Vermégensverwaltung GmbH & K@. jako cedenci ustanowili zabezpieczenie na
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swoich wierzytelnéciach w ramach nateosci kredytowych od jednostek poyzianych, nalenosci handlo-
wych oraz nalenosci ubezpieczeniowych.

9.10. Zabezpieczenia na ruchonsciach

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer Neumaf®mbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH and Pfleiderer Baruth GmbH jako zlgyasaustanowili zabezpieczenie na ruchdmach
(w tym urzdzenia techniczne i maszyny, zapasy).

9.11.Zabezpieczenia na prawach majtkowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH leRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH and Pfleiderer Arnsberg GmbH jako cedencingstéli zabezpieczenia na ich prawach gtiepwych.

9.12. Hipoteki

Optaty gruntowe (Grundschulden) dotyce nieruchomsxi posiadanych przez Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH rowhigostaty ustanowione jako zabezpieczenie.

C) Gwarancje udzielone przez czionkéw Grupy

Na dzien 30 wrzénia 2016 niektorzy cztonkowie Grupy udzielili gwacd dotyczcych zacignietego fi-
nansowania w ramach kredytu odnawialnego "RCF wokgici do 60 min euro i 200 min ziotych oraz
w zwigzku z zobowdzaniami Pfleiderer GmbH w wysoka 321 684 tys. euro dotygzych
niepodporzdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanj875% o terminie wymagalféw
przypadajcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaty ustanowiauzezpnastpujace spoiki: Pfleiderer Group
S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe @) Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arngb@&mbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition
GmbH, Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. Klgiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF sp. z
0.0., Pfeiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer loBp. z 0.0. and Silekol sp. z 0.0

Zobownzania warunkowe
Europa Wschodnia

Po przeprowadzonej w pazierniku 2011 roku nieoczekiwanej kontroli, w di@0 marca 2012 roku Usd
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) wszgizpostpowanie przeciwko spotkom Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z &mnopol sp. z 0.0., Pfleiderer Group S.A. i Rikgier
Prospan S.A. w sprawie mawej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforojao warunkach sprze-
dazy na rynkach ptyt wiérowych i gihiowych w Polsce, ktére mogty standwiaruszenie art. 6 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, oraz art. 1Q@d)L Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
Maksymalna kara, jakUOKIK moze nalay¢ na Pfleiderer Group S.A. lub Pfleiderer Prospah. 8 tym
postpowaniu wynosi do 10%a¢znych przychodéw w rozumieniu przepiséw podatkdwgsignietych
przez dag spotlke w roku poprzedzagym wydanie decyzji o naruszeniu. Data zadaenia posgfpowania
nie jest jeszcze znana.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania z dziatdbiazaradu nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ocheokdnkurencji i konsumentow oraz art 101 (1) (eK¥r

tatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnwtapie, zwaywszy ztoonas¢ stanu faktycznego
I nieuniknione niepewri@i zwigzane z takim pogpowaniem, nie jest miiwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wiciprowadzonego, ditugotrwalego pgsbwania. W ocenie
Zarzgdu nie zostaty spetnione wszystkie warunki wymagcgjrozpoznania rezerwy. W zgku z tym na

dzien 30 wrzénia 2016 roku nie zostata zawana rezerwa z tego tytutu przez Gyup

29



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Europa Zachodnia

Weczeniejsze dochodzenia przez niemiecki Federalnyatxntymonopolowy w 2009 wykazato w 2011
roku, ze Pfleiderer GmbH (wtedy Pfleiderer AG), przez sko® najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat
niemieckie prawo konkurencji poprzez ustalanie ppak cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. W
rezultacie, niemiecki Federalny Wz Antymonopolowy we wrzaiu 2011 roku ukarat grzywngrupe
uczestnikdow rynku oraz niektére jednostkiaeznej wartéci 42 min euro ze wzgtlu na naruszenie nie-
mieckiego i europejskiego prawa konkurencji poprzavieranie porozumie antykonkurencyjnych.
Grzywna w cgsci przypadaicej dla Pfleiderer GmbH jest sptacana w rocznytacta

Dwoéch klientéw Grupy Pfleiderer pozwato o odszkodove Grug Pfleiderer w zwizku z wyzej wymie-

nionymi naruszeniami antymonopolowymi. Ponadto geszinne firmy domagajsic odszkodowania w
zwigzku naruszeniami prawa ochrony konkurencji. Wyniloawiednich negocjacji pozgdowych lub po-
stepowania jest trudny do przewidzenia. W zal&ci od wyniku negocjacji i / lub pogbowania, Grupa
moze byt zobowgzana do dokonania znacznych ptgtio

Istnieje ryzyko dodatkowych roszazedszkodowawczych ze stron trzecich, w tym Kklientéaiwbec Grupy.
Kwota takich roszczeodszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednaterbg istotna. Realizacja ry-
zyka mae mi€ istotny, negatywny wptyw na dziatal§toGrupy, jej sytuagj finansows oraz wyniki opera-
cyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Glas”), jeden z obecnych klientéw Grupy, tb
pozew przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) PfleiderGmbH (wczéniej Pfleiderer AG) ubiegag sk o
uznanie jego roszczenia w zestawieniu wierzytan@nsolvenztabelle) zimnego w maju 2012 roku. Po
zakaczeniu posfpowania upadiciowego, ktére stato siprawnie skuteczne w dniu 31 grudnia 2012 roku,
Classen rozszerzyt swoje roszczenie na Pfleidenalols Wartd¢ zadanego odszkodowania wynosi 22 mi-
liony euro (plus odsetki) i zostato wniesione nahtysamych podstawach, co wobec Pfleiderer Baruth
GmbH. Wszelkie roszczenia wobec Pfleiderer GmbH tgiygby¢ zmniejszone zgodnie z ustaljpstop
redukcji zobowdzan (Insolvenzquote) zgodnie z planem naprawczym (Uesazplan) Pfleiderer AG.

W grudniu 2012 roku, Classen Zzys rowniez skarg o odszkodowanie dadu okegowego w Disseldorfie
(Landgericht Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth Bin(wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth
GmbH) w wysokéci okoto 67 milionéw euro (plus odsetki). Powdd évdzi, ze poniost szkody spowodo-
wane zmow cenowg producentow ptyt widrowych (,Kartel Plyt Widrowyth W swoim najnowszym
oswiadczeniu z dnia 11 maja 2016 r., powdd zmniejsagkczenie z okoto 67 milionéw euro do 55,4 milio-
néw euro. Pogpowanie jest w toku, a wynik, czyli potencjalne Xiys ktére mog wynikna¢ w zwiazku z
tym postpowaniem gsdowym lub wysokéci szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty, nie tma jesz-
cze ocer.

W grudniu 2014 roku ALNO AG ( ,ALNQO"), jeden z kirtéw Grupy Pfleiderer, wystosowat roszczenie
wobec Pfleiderer GmbH w imieniu wkasnym oraz w imiedwoch spotek zaimych. Alno twierdzi,ze po-
nidst szkody spowodowane Kartelem Ptyt Wiorowyctvriiést powddztwo o odszkodowanie przeciwko
Pfleiderer GmbH oraz innemu podmiotowi pod koniegdgia 2015 roku (w sumie 32,9 min euro plus od-
setki). Posipowanie jest w toku, a wynik, czyli potencjalne &iys ktére mog wynikna¢ w zwiazku z tym
postpowaniem gdowym lub wysokéci szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty, nie arma jeszcze w
wiarygodny sposéb oszacotvePowdd zapowiedziat spadzenie kolejnej ekspertyzy do ikea 2016 roku

w celu doprecyzowania jego roszczenia. Zaktagazsistrony bda dazyto do zawarcia pozadowej ugody.

30



11.

PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mdobel-Industrie Mahvdeimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden
z klientow Grupy Pfleiderer, zhyt pozew o odszkodowanie dadsi okegowego w Hanowerze (Landge-
richt Hannover) przeciwko Glunz AG w wysakb okoto 26 milionéw euro (plus odsetki). Powdd avdzi,
ze poniost szkody spowodowane kartelem Plyt Widrdwytgodnie z informagj przekazas przez strog
trzech Glunz AG (Streitverkiindung), Pfleiderer GmbH pazyyt sk do posgpowania gdowego w charak-
terze interwenienta (Nebenintervenient). W dniungdia 2016 sd wydat wyrok, uznajc zasadn&@ ztozenia
przez Oeseder pozwu przeciwko Glunz AG. PfleidémbH nie mae ocené prawdopodobigstwa sukcesu
lub potencjalnych kosztow, ktére mpgowsta w zwiazku z tym sporem ani wysoka szkody, ktére mag
by¢ wymagane do zaptaty. Zobagania Pfleiderer GmbH do poniesienia znacznychmpdat mogy wyni-
ka¢ z roszczenia opartego na diugu solidarnym (Gesdmld), jeli Glunz lub jakakolwiek inna osoba trze-
cia po otrzymaniu zawiadomienia (Streitverkiindubgjzie zobowizany do wyptaty odszkodowania wo-
bec Oeseder.

Grupa Huls domaga esiodszkodowania za wszystkie ptyty wiorowe dostamezprzez Pfleiderer oraz in-
nych producentow w latach 2002 do 2008 roku. Péleid zrzekt si prawa do skorzystania z przedawnienia
roszczé do 31 grudnia 2016r. Wgina ocena opinii eksperta Huls, przeprowadzonazgspgecjalistéw Pfle-
iderer, wskazujez specjalici Huls pomirli kwestie wykorzystania mocy produkcyjnych i pokyli
wszystkie produkty i dostawcow. Strony gheynegocjowd porozumienie do kira 2016 roku. Nie jest
jeszcze mgiwe oszacowanie wyniku pagtowania, a co za tym idzie potencjalnych kosztGirek mog
wyniknaé w zwigzku z tym posgpowaniem lub wysokiei szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty.

W segmencie Europy Zachodniej wystja pewne ryzyka podatkowe. \8vietle zmiany udziatowcow
w 2012 roku, istnieje ryzyko co do miwosci wykorzystania strat podatkowych z lat ubieghmbhez Gru-
pe. Ze wzgkdu na nabycie wszystkich udziatéw w Pfleiderer Gn{delwniej Pfleiderer AG) przez Atlantik
S.A. w listopadzie 2012 roku, straty poniesioneepraiemieckie spotki zatee w 2012 roku magnie by
wykorzystane w cakei.

Nie mazna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko przyjte przez Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH, co mae z kolei prowadZi do ustalenia zalegtoi podatkowych. W wyniku zmiany udziatowcow
w spétce Pfleiderer GmbH, ktéra dokonata zsidniem 19 stycznia 2016 roku, jestilwe, ze straty podat-
kowe z lat poprzednich rowrienog nie zosté odliczone w roku obrotowym 2016. Nie pma wykluczy,
ze organy podatkowe odrzistanowisko zagje przez Pfleiderer GmbH, co a@z kolei prowad#i do usta-
lenia zalegtéci podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 roku #@i&t zmiana udziatowca Pfleiderer GmbH,
co mae prowadz do ryzyka w odniesieniu do mawvosci rozliczenia strat podatkowychzwia rok obro-
towy 2015.

W 2014 roku Pfleiderer GmbH (i jej spotki zahe) upta odpisy aktualizujce nalenosci do tak zwanych
spétek "Non-core”, dawnej Grupy Pfleiderer wynik@jch z naleénosci odsetkowych oraz zyskow z tytutu
roznic kursowych dotycgeych tych wierzytelngei i traktujac te odpisy aktualizape, jako podatkowe. Nie
mozna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko zagje przez Pfleiderer GmbH, co mogitoby
doprowadzt do ustalenia dodatkowego zobgrania podatkowego.

Stanowisko Zaradu odnacsnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikow

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. nie publileavprognoz na 2016 rok. Ze wedl na obecn sytu-

acje rynkowg Grupa Kapitatowa wstrzymaesk opublikowaniem prognoz na 2016 rok do czasubilsta-
wania sytuacji na rynku producentoéw mebli w PolisseEuropie Wschodniej.
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12.

RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A. (WCZE SNIEJ
PFLEIDERER GRAJEWO S.A)

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Group S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 weénia 2016 r.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
Po zakaczeniu pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku niestapity zadne istotne zdarzenia, ktérych wy-

stgpienie skutkowatoby zmianprezentaciji aktywow netto Spoitki, pozycji finangml oraz wynikéw z
dziatalngci.

Zarzad Pfleiderer Group S.A.

Michael Wolff Richard Mayer
Prezes Zargdu, Dyrektor Generalny Czlonek Zargdu
Dyrektor Finansowy

Wojciech Gatkiewicz Rafal Karcz

Czlonek Zarzdu Czlonek Zargdu

Dyrektor ds. Sprzedy Dyrektor Administracyjny
Dirk Hadrow

Czlonek Zarzdu

Dyrektor Operacyjny

Wroctaw, 7 listopada 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
I dziewieciu miesiecy konczacych sie 30 wrzenia 2016 r.

SPIS TRESCI
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Informacje objéniajgce stanowy integralry czc$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
I dziewieciu miesiecy konczacych sie 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztagcji finansowej

Nota 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 7 533 963 163 895
Wartdici niematerialne 2 92 359 958
Wartas¢ firmy 2 64 551 25303
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 534 30
Nieruchomdci inwestycyjne 894 906
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5289 4773
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 10531 7 083
Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej 19 580 21 165
Aktywa trwate 727 701 224113
Zapasy 95 856 36 656
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 57 384 113148
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 2074 101
Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej 1848 1147
Srodki pienkzne i inne aktywa piepine 77073 20731
Walutowe kontrakty terminowe 284 640
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 721 768
Aktywa obrotowe 235 240 173 191
Suma aktywow 962 941 397 304
Pasywa
Kapitat wkasny
Kapitat zaktadowy 10 6 692 5573
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej 10 146 374 68 250
Kapitaty rezerwowe 10 76 675 164 331
Zyski zatrzymane 10 41 523 41 153
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej 271 264 279 307
Kapitat wtasny ogotem 271264 279 307
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 11 330 555 9 604
Zobowigzania z tytutswiadczér pracowniczych 62 119 2 268
Rezerwy 1853 201
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 487 3751
Walutowe kontrakty terminowe 56 107
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 25142 26 554
Pozostate zobowzania diugoterminowe 1397 -
Zobowigzania dtugoterminowe 478 609 42 485
Kredyty i pazyczki 11 4547 5092
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 448 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 169 566 62511
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 26 097 5627
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 1410 1429
Zobowigzania krotkoterminowe 213 068 75512
Suma zobowizan 691 677 117 997
Suma pasywow 962 941 397 304

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
I dziewieciu miesiecy konczacych sie 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sigow i strat oraz innych

catkowitych dochodow

01.01.2016  01.01.2015 01.07.2016  01.07.2015
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Nota
Przychody ze sprzedga 695 804 279 294 237 343 89 365
Koszt wlasny sprzedg -533 990 -224 695 -178 023 -71761
Zysk ze sprzeday 161 814 54 599 59 320 17 604
Pozostate przychody operacyjne 6 055 4959 1366 1594
Koszty sprzeday -81 638 -19853  -28400 -6 469
Koszty ogdlnego zasdu -37 735 -11 379 -12931 -4129
Pozostate koszty operacyjne -25 235 -2 248 -12 220 -1 224
Zysk na dziatalndici operacyjnej 23261 26 078 7135 7376
Przychody finansowe 6 2581 486 822 23
Koszty finansowe 6 -21 598 -1831 -8 109 -424
Wynik na r&nicach kursowych 6 5 468 - 4 889 -
Koszty finansowe netto -13 549 -1345 -2398 -401
Zysk przed opodatkowaniem 9712 24733 4737 6 975
Podatek dochodowy 8 6 834 -4 899 4 699 -1 613
Zysk netto za okres sprawozdawczy 16 546 19 834 436 5362
Inne catkowite dochody
Zmiana w wycenie zobowzania netto z tytutu
okreslonychswiadcze z uwzgkdnieniem podatku
odroczonego -5 687 - -1 268 -
Raéznice kursowe -8651 2186 - -
Pozycije, ktore nie zostaly lub nie mogzosta
przeklasyfikowane do zysku lub straty: -14 338 2186 -1 268 -
Rozliczenie instrumentéw zabezpiegzgich nabycie
udziatéw — przeklasyfikowane do wastd firmy 917 - - -
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh - 107 - -
Efektywna czé¢ zmian z wyceny wartei godziwej
instrumentéw zabezpiecaaych z uwzgidnieniem
podatku odroczonego -426 1637 656 -184
Zmiana netto wartei godziwej instrumentow
zabezpieczagych przeptywy pierizne
przeklasyfikowana do zysku lub straty kjeego okresu z
uwzglednieniem podatku odroczonego 174 -1 289 463 -260
Pozycje, ktore zostaly lub mog zosta
przeklasyfikowane do zysku lub straty 665 455 1119 -444
Inne catkowite dochody -13 673 2641 -149 -444
Catkowite dochody ogétem za okres 2873 22 475 9 287 4918

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
I dziewieciu miesiecy konczacych sie 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody og6tem za okres przypadage:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Catkowite dochody za okres

Liczba akcji na koniec okresu
sprawozdawczego

Srednia liczba akcji w trakcie okresu
sprawozdawczego

Podstawowy i rozwodniony zysk na jeda
akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych Liczba
(podstawowa i rozwodniona) dni

31 grudnia/ 1 lipca

19.01.2016 (podwiszenie kapitatu) 19
30 wrzdnia 255
Srednia liczba akgji 274

16 546 19 834 9 436 5 362
16 546 19 834 436 5 362
2873 22 475 9 287 4918
2 873 22 475 9 287 891
64701 007 49 624 000 64 701 007 49 624 000
63655521 49 624 000 64 701 007 49 624 000
0,26 0,40 0,15 0,11
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
49624 000 49 624 000 64 701 007 49 624 000
15 077 007 0 0 0
64701007 49624000 64701007 49 624 000
63655521 49624000 64701007 49 624 000

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech i dziewciu miesiecy konczacych si 30 wrz&nia

2016r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zeian w kapitale wiasnym

Za okres 9 mies¢cy konczacy sie 30 wrzenia 2016 r.:

Kapitat
zapasowy ze Zmiana w
sprzeday Kapitat wycenie
akgji rezerwowy Kapitat zobowiagzania Nie
powyzej Nie- na wykup rezerwowy z netto z tytulu  Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci zarejestrowana akgciji Kapitat aktualizacji Roznice  okreslonych przeptywoéw wynik
zakladowy nominalnej emisja akcji whasnych  zapasowy wyceny kursowe Swiadczeai pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 5573 68 250 75574 32734 58 074 145 (1814) 0 (382) 41 153 279 307
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - - - 16 546 16 546
Inne catkowite dochody - - - - 33 (8684 (5 687) 665 - (13 673)
Calkowite dochody ogétem za
okres - - - - 33 (8684 (5 687) 665 16 546 2873
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie e#ci zysku netto za
2015 r. na kapitat zapasowy - - - - 993 - - - - (993) -
Emisja akgcji 1119 78 124 (75 574) - - - - - 3669
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - (14585) (14 585)
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 1119 78124 (75 574) - 993 - - - - (15 578) (10 916)
Stan na 30 wrzénia 2016 r. 6 692 146 374 - 32734 59 067 178 (10 498) (5 687) 283 42121 271 264

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZioh@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech i dziewciu miesiecy konczacych si 30 wrz&nia

2016r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Za okres 9 miesgcy konczacy sie 30 wrzesnia 2015 r.:

Kapitat
zapasowy ze Réznice
sprzedayy Kapitat kursowe z Nie
akcji powyzej rezerwowy z  przeliczenia Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci Kapitat aktualizacji jednostek Roéznice przeptywéw wynik
zakladowy nominalnej  zapasowy wyceny zaleznych kursowe pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 5573 68 250 76 341 145 (107) (1841) 285 28 811 177 457
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - - 19 834 19 834
Inne catkowite dochody - - - - 107 2186 348 - 2641
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 107 2186 348 19 834 22 475
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2014 r. na kapitat
zapasowy - - 14 476 - - - - -14 476 -
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnhym - - 14 476 - - - - -14 476 -
Stan na 30 wrzénia 2015 r. 5573 68 250 90 817 145 - 345 633 34 169 199 932

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZioh@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015

30.09.2016 30.09.2015
Zysk netto za okres sprawozdawczy 16 546 19 834
Amortyzacja 52 896 11 409
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (5 468) (1 369)
Odsetki za okres 19 017 1466
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej - (44)
Podatek dochodowy ¢tly w wyniku biezagcego okresu (6 834) 4 899
Amortyzacja pomocy publicznej (1 679) (811)
Wynik na kontraktach forward (1 555) 1334
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh (446) 110
Inne korekty - 141
Zmiana stanu: 12 077 (7 307)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (807 (16 334)
- zapaséw 627 2 300
- zobowpzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 13970 6913
- zobowizan z tytutu swiadczeé pracowniczych (1712) (191)
- rezerw 7 599 5
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej 84 554 29 662
Odsetki otrzymane - 29
Podatek dochodowy zaptacony/otrzymany (5 282) (3 020)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 79272 26 671
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 135 64
Whptyw ze zbycia dziatalnii zaniechanej - 3527
Odsetki otrzymane 71 83
Sptata payczki od jednostek pozostatych - 481
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (31 793) (17 665)
Nabycie jednostki zaiej, po potgceniu przejtych srodkéw pien¢éznych (9 692) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (41 279) (13 510)
Sptata kredytow i pgyczek (21 446) (9 694)
Emisja akciji 80 864 -
Wyptata dywidendy (14 585) -
Wydatki zwhzane z planowanym podwszeniem kapitatu - (1139)
Odsetki zaptacone (26 587) (1 666)
Pozostata dziatalr$é finansowa 103 22
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 18 349 (12 477)
Przeptywy pienigzne netto ogotem 56 342 684
Zmiana stangrodkow pien¢znych 56 342 684
Srodki pienkzne na pocatek okresu 20731 4 332
Srodki pieni ezne na koniec okresu 77073 5016

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Przeptywy piengzne z podwyszenia kapitatu wynikaty z emisji 15 077 007 nowyakcji. Przepltywy pierizne
z nabycia wynikaty gtdwnie z ptatéo na rzecz sprzedajego udziaty w spoice Pfleiderer GmbH i jej jedkash
zaleznych (119 353 tys. euro), dokonanej poprzez porspégjie ceny zakupu o waséosrodkow piengznych
nabytej spoéiki (109 661 tys. euro). Przeplywy pgene ze zwrotu poyczek odzwierciedlaj wygasniccie
zobowgzan finansowych w ramach refinansowania dokonanegamiw 89 stycznia 2016 roku (patrz nota 11).

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech

i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Informacje objasniajace do niezbadanegosrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

© ® N o g~ wDd P

110 8 = T [= Ko o o1 = OO 10
Struktura Grupy KapitahOWE] .........uiiiiiiicceeeeeieeeie et er e e e e e e e e e e e e e s s e s saeennnnnnranrennreeeeeeed 01
Podstawa spogrzenia skonsolidowanego sprawozdania filnanSoOWeg0............ooovviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeen. 13
SEOMENTY OPEIACYJNE ... eeeeeee et eeeeee e et e aae bt ettt et et e e eeaeaeaaaeeaaaannsbesbesteeeeeeeeeaaaaaaaaaeaeesasaanannnns 15
SEZONOWEE AZIARAINGCT ....eeeeiiiiiei ettt et e et e e e e e e e e e e e e e e e e s e et e e e e eeeaeeaaaaaaaaans 16
Przychody i KOSZtY fINANSOWE .......ccceiiiiiiiiece ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaeeeaeeseesaansnnnnnns
RZECZOWE AKLYWA TTWAHE ... ...ttt ieeeeeee et e e e e e e e e e e e s e s s s e e e e e e aeeeeeeesessansnnnsennbenrnnaneeeeeees 17
(L oTo =1 (1 Qo[0T a T Yo [0 11,V OSSP 17
Naleznosci z tytutu dostaw | USHIQ Oraz POZOSLAIE .. ccueme v vvveeeeeeiieeeee e e e e e 18
[T o1 oY =T o Y PP UUURURRP PR 18
Kredyty i pazyczki oraz inne dizne instrumenty finaNSOWE ...........c..uuiiiieemcaeiiie e
Zobowigzania z tytutu dostaw i UStUQ 0raz POZOSTAIE ......ooeiiiiiiiiee et 22
INSEFUMENTY FINBINSOWE ...ttt ettt e oottt et e e e e e aaaaeaeaeaaa s e nnnneanbeneeeeeeeas 22
Zobowigzania Warunkowe | ZabEZPIECZENIA ...........oemmmmmssieeeitretittreeereereetaaaaeeesseaasassesrararerererreeraaaaees 23
Znaczce transakcje z jednostkami PABANYIMI.........cccccuuuriiiiiiiieeirrere e s s esseer e e e ee e e e e e e s e s s e s s ssnnnererrrereeeeeees

Zdarzenia po dniu BilaNSOWYM ... e e e e e s s r e e rr e e e eaaaaaaaaaes

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)
Informacje ogolne

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Group S.A.elpostka domingga”; ,Spétka”) jest
spotky akcyjry zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugie w publicznym obrocie. Przed dniem 30 wizia
2016 r. Spotka prowadzita dziataktogpod firmg ,Pfleiderer Grajewo S.A.”.

Jednostka domingga zostala zarejestrowana wd3ie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodayc
Krajowego Rejestrugalowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzily Pfleiderer Group S.A. jest Wroctaw, ul. StrzegomgR AB. Do dnia 30 wraeia 2016 r. siedzibSpoiki
byto Grajewo, ul. Wiérowa 1. Wedlug Polskiej Klafkgcji Dziatalngci (PKD) spoétka Pfleiderer Group S.A.
zarejestrowana jest pod numerem 1621 Z.

Niniejszesrddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmae Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Group S.A.
obejmuje dane finansowe jednostki domiegj oraz jej jednostek zadeych (zwanychgcznie ,Grug”).

Zarzd jednostki dominujcej w dniu 7 listopada 2016 r. zatwierdzit niniggseédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa przede wszystkim zajmujee sprodukcyp i oklejaniem drewna oraz wyrobow drewnopochodnych
i wykanczaniem papieru, a ta& jest zaangamwana w obrocie krajowym i zagranicznym.

Struktura Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Group S.A. jest podmiotem domimym wobec nagpujacych jednostek zaiaych:

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015

Europa Wschodnia

Jura Polska Sp. z o0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 0,00%
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszéw 100,00% 100,00%
Pfleiderer Polska Sp. z o0.0. (wén&j Pfleiderer Grajewo 100,00% 100,00%
Services Sp. z 0.0.)
Silekol Sp. z 0.0. Kedzierzyn - Kdle 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszow 100,00% 100,00%
Europa Zachodnia
Pfleiderer GmbH, Neumarkt Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH Neumarkt, Niemcy 01m% 0,00%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Gitersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100%60 0,00%
Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH Neumarkt nidig 100,00% 0,00%
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% 0009
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 060
JURA - Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100,00% 0,00%
Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100,00% 0,00%
Pfleiderer Suisse AG Rapperswil, Szwajcaria 10%,00 0,00%
Pfleiderer UK Ltd. Macclesfield, Wielka  100,00% 0,00%
Brytania
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG Neurhadiemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG  Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
(In Insolvenz)
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH Dusseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
(in Insolvenz)
Allgduer Holzindustrie und Impréagnierwerk  Aulendorf, Niemcy 100,00% 0,00%
Aulendorf GmbH (i.L)
Blitz 11-446 GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 50,00%

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Zmiany w strukturze Grupy w okresie sprawozdawczym:
Nabycie jednostki zalénej:

19 stycznia 2016 roku Grupa Pfleiderer Group S.&byta od Atlantik S.A. jedyny udziat w Pfleiderem®H,
stanowscy 100% kapitatu zakladowego i uprawnizj do wykonania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wsgolmi
Pfleiderer GmbH. Cena nabycia wyniosta 261 707 ¢&s0. Nabycie stanowito integraltzes¢ projektu ,ONE
Pfeiderer” zmierzaicego do stworzenia w pemni zintegrowanej Grupy Kapivej. Nowa struktura Grupy
Kapitatowej zostala zaprezentowana pagjy

Realizacja ptatndci:

Wartas¢ godziwa zaptaty na dzeprzegcia wyniosta 261 707 tys. euro (1 164 215 tys. ydb). Pfatnéé
zrealizowano w nagpujacy sposob:

« 119 353 tys. euro — przelewy bankowe

e 7 375 tys. euro — niegotowkowe rozliczenie, kwétara zostata pofcona z ceny sprzethai jest nadwyka
nad ustalonym z Atlantik S.A. limitem kosztéw traksyjnym w wysokéci 11 milionéw euro,

e 134 979 tys. euro — niegotéwkowe rozliczenie, peprprzegcie zobowjzania Atlantik S.A. do zaptaty
powyzszej kwoty na rzecz Pfleiderer Service GmbH.

Wynagrodzenie zostato pomniejszone o kwefektywnej czéci zabezpieczenia przeptywow piemych

w kwocie 4 304 tys. euro.

Wynagrodzenie: tys. euro
wynagrodzenie w formie pieginej 261 707
efektywna cgs¢ zabezpieczenia przepltywow piemych (4 304)

257 403

Koszty zwigzane z nabyciem

Grupa poniosta koszty zg#ane z nabyciem w wysoka 3 274 tys. euro (14 469 tys. ziotych ), ktoreydayty
optat gdowych i kosztow doradztwa, z ktdrych 865 tys. e(B®43 tys. ztotych) poniesiono w roku poprzednim
(2015), a pozostata ¢ kosztow w kwocie 2 409 tys. euro (10 826 tys.ygh) zostata poniesiona w higym
okresie sprawozdawczym. Koszty zostatgtejw sprawozdaniu z zyskow i strat jako koszty aggb zarzdu w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.

11



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przegte zobowhzania

Ze wzgkdu na fakt, 2 nabycie nagpito w styczniu 2016 roku, ustalenie waitogodziwej przejtych aktywow
i zobowhzan nie zostalo jeszcze zaktzone, a tym samym ich wastogodziwa zostata oszacowana na zasadzie
prowizorycznej w nagpujacych wartdciach:

Warto§¢ godziwa

Wartdici niematerialne 96 116
Rzeczowe aktywa trwate 396 012
Zapasy 59 858
Naleznosci (uwzgkdniajgc rozliczenia PSG na kwptl34 979 tys. euro) 145 195
Srodki pienkzne i inne aktywa piepine 109 661
Inne aktywa (wgczapc naleznosci z tytutu podatku dochodowego) 15 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47
Suma aktywow 822 230
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych (49 911)
Pozostate rezerwy (5532)
Zobowigzania finansowe (343 662)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (65 152)
Pozostate zobowzania (whczapc jednostki powjzane) (59 219)
Zobowigzania z tytutu podatkow (9 866)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 547
Suma zobowjzan (528 795)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 075
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83 248)
Korekta warto$ci godziwej z tyt. odroczonego podatku dochodowego (75 173)
Nabyte aktywa netto 218 262

Spétka dominyjca nabyta natenosci handlowe w kwocie brutto 5 794 tys. euro, ktdryearta¢ godziwa wyniosta
5 268 tys. euro, w zwrku z czym oczekuje gize nalenaosci w wysokdci 526 tys. euro nie zostasptacone.

Wartos¢ firmy:

Grupa spodziewa giznacacych synergii uzyskanych w wyniku integracji i despwania wszystkich proceséw
operacyjnych i administracyjnych, co ma doprowadin dwucyfrowych oszezinasci (w min euro) rocznie.

Kalkulacg wartcici firmy (na zasadzie prowizorycznej) w kwocie 3811tys. euro przedstawia pasza tabela:

Warto$¢ godziwa nabytych Wartos$¢ godziwa Warto§¢ firmy
aktywow netto przekazanej zaptaty
Ustalenie wartdci firmy 218 262 257 403 39141

Wartas¢ firmy stanowi rénice trwalg dla celéw podatkowych.

Kwota przychodu oraz zysku Pfleiderer GmbH oraz jeflnostek zalmych od dnia nabycia, ¢tp
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i stratzomnych catkowitych dochodéw za okres dziesii
mieskcy zakaiczony 30 wrzénia 2016 roku przedstawiacgiastpujaco:

Przychody: 466 229 tys. euro
Zysk: 1 184 tys. euro

W przypadku gdyby nabycie Pfleiderer GmbH i jejrjedtek zalenych miato miejsce 1 stycznia 2016 roku,
przychody oraz zysk pggzonego podmiotu za biigcy okres sprawozdawczy, bytby ngstijacy:

Przychody: 726 618 tys. euro
Zysk: 13 534 tys. euro.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.

12



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ndmae zostalo spogdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” zatwierdzonego przez YriEuropejsk oraz

z Rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ureksprawie informacji bigcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wanitowych oraz warunkéw uznawania za réwnam& informacji
wymaganych przepisami prawangséva nielgdagcego pastwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r.
poz.133) (,Rozporgzenie”).

b) Zmiany zasad rachunkowdci

Przygotowugc skréconerddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep&istosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu foarym na 31 grudnia 2015 r. Niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniezawaera wszystkich informacji wymaganych dla pelmeg
rocznego sprawozdania finansowego, dlategb gewinno by analizowane gcznie ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupyokaobrotowy ka@czacy sk 31 grudnia 2015 r.

Niektore Standardy, zmiany do Standarddw i Intdgmje nie s jeszcze obowrzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 r. lub pdiej, i nie zostaly zastosowane w skrécongnddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa raeiar zastosowaje dla okresow, dla ktérychas
obowigzujagce po raz pierwszy.

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyegj sk z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywnge s
nastpujgce zmiany do istniggych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone przeiz Buropejsk:

- Zmiany do MSSF 1Wspélne ustalenia umownreZmiany zawieraj wytyczne w zakresie ujmowania nabycia
udzialu we wspélnych dziataniach, ktdre stanpwprzedsiwziecie. Zmiany nie bda miaty wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda finansowych — Zmiany te dotycg réznych zagadnie
sprawozdawczych. Wyjaiaja, ze ujawnienia w informacji dodatkowej &onieczne tylko wtedy, gdy ich &
nie jest bez znaczenia. Ma to réwnieastosowanie w przypadku, gdy ujawnienia stagaats¢é minimalnych
wymogow standardu. Zmiany wprowadzapwniez noty wyjaniajace w sprawiedczenia i podziatlu pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawoadancatkowitych dochodéw. Zmiany te nie mialy isiego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowep€ru

Zmiany do MSR 16Rzeczowe aktywa trwaleraz MSR 38Wartasci niematerialne— Wraz z tymi zmianami
RMSR przekazuje dalsze wytyczne do dleria akceptowalnych metod amortyzacji. Zmiany te miaty
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanignfiowe Grupy.

Zmiany do MSR 16Rzeczowe aktywa trwaleMSR 41 Rolnictwo — Zgodnie ze zmianwszystkie aktywa
biologiczne g wyceniane w warkei godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty spaae Zmiany te nie
miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawomléinansowe Grupy.

Zmiana do MSR 1%wiadczenia pracownicze Zmiany te precyzuj sposéb ujmowania sktadek wnoszonych
do programéw okrdonych $wiadczer przez pracownikdw lub strony trzecie. Celem zmjast uproszczenie
ujecia sktadek, ktore nie zaig od okresu zatrudnienia. Zmiany te nie miaty istgim wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej 2010-2012 - Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierpgzmiany do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianamipdaostatych standardow i
interpretacji. Standardy ofig zmianami to MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, M8BRMSR 24 i MSR 38.
Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na skonsolidgms sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczé-inansowej 2012-2014 — W ramach dorocznych
ulepszé MSSF 2012-2014 zmianami zostaly ¢bj 4 standardy MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34.
Ulepszenia w tr&i poszczegolnych standardéw maja celu doprecyzowanie istrieych przepiséw. Zmiany te
nie mialy istotnego wptywu na skonsolidowane sprademie finansowe Grupy.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

c) Podstawa wyceny

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmee zostalo spagdzone zgodnie z zasad
kosztu historycznego, z wgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyeji w nieruchoméci, ktére
s3 wyceniane wedtug waroi godziwej.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyGKapitatowej Pfleiderer Group S.A. zostato spolzone
przy zataeniu kontynuacji dziatalri@i w dapcej st przewidzi€ przyszidgci.

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze §rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensmae jest przedstawione w euro, a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, zagflone zostaly do tygca.

Walutg funkcjonalry jednostki dominujcej Pfleiderer Group S.A. jest zioty polski. Niemjnjednak okoto dwie
trzecie przychodéw grupy realizowane przez segment zachodnioeuropejski w euro, a dodatknie bez
Znaczenia pozostaje udziat polskiej sprzgdarowadzonej w euro. Segment zachodnioeuropejakiosvi ponad
dwie trzecie catego mgtku (jak rzeczowe aktywa trwale, wastd niematerialne oraz zapasy) orazckeizas¢

zobowhzan Grupy. Biogc pod uwag udziat transakcji przeprowadzanych w euro orazte$er aktywow i

zobowhzan, poczwszy od dnia 1 stycznia 2016 roku Grupa Pfleid&wyup wybrata euro, jako wakuprezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

e) Dokonane ogady i oszacowania

Sporadzenie $§rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadarzilokonania szacunkow i zaéh
wplywajacych na stosowanie przyych zasad rachunkowe oraz prezentowane wafto aktywdw, zobowjzan,
przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wanitonogy rézni¢ sie od wartgci szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zakenia podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lulbkresach biggcych i przysziych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zar6wno okresuAaeego jak i okresOw przysztych.

Grupa dokonuje na higco przegldéw i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdinych pozycji do wyniku
finansowego. Odpisy aktualizigie tworzone sw szczegdélngi na nalenosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy
materiatdéw i wyrobéw gotowych. Ponadto prowadzoest jréwni¢ na biezgco przegdd przewidywanego okresu
uzytkowania aktywéw trwatych oraz okoliczém wplywajacych na ich wart& odzyskiwaln. Wysoka¢ rezerw
wynikajacych z zobowgzan emerytalnych oraz rentowych oki@na jest metosl aktuarialm na podstawie
przyjetych zalaen.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wirda 2016 r. nie nagpita znacaca zmiana dokonanych istotnych
szacunkow oraz @dow w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidegasprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy zakaczony 31 grudnia 2015 r., za wifiem szacunkow i @slow wynikagcych z nabycia Pfleiderer
GmbH, tak jak to zostalo przedstawione w nocie 12dbowgzania warunkowe.

Zobowigzania warunkowe dla opisanych zagp (nota 14.2 Zobowzania warunkowe) odnogze st

do domniemanych lub istnigych wczéniejszych naruszeprawa antymonopolowego nie mphy¢ oszacowane
w wiarygodny sposéb. Zobow#ania warunkowe zawiergjpotencjalne odszkodowania i ptagnbwynikajace z
ugéd pozasdowych. W zwizku z faktem,4 wystpuje niepewns odndgnie ewentualnych szkéd spowodowanych
naruszeniem prawa ochrony konkurencji (zaréwno coicth zasadnii, jak i ich rozmiaru), nie jest nibwe
okreslenie w wiarygodny sposob wysdl@ tych szkdd. Na tym etapie, uwzdhiajgc charakter zagadnie

i nieodhczny element niepewsol, co do powyszych kwestii, nie jest nitiwe dokonanie oceny wynikéw oraz
skutkéw finansowych proceséwdowych oraz pozasdowych negocjaciji. W ocenie Zadu nie zostaty spetnione
warunki wskazujce na koniecznig zawhzania rezerw na odszkodowania. W @#u z tym, na dzie 30 wrz&nia
2016 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finangowyie zostaly ujte zadne rezerwy dotygee kwestii

opisanych powsej.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. sklada sbecnie z dwéch w dej mierze niezalmych segmentow
operacyjnych, &dacych aktualnie przedmiotem ogo6lnego projektu iraegnego. Projekt jest obecnie realizowany
i prowadzi do utworzenia w peini zintegrowanej gpduropejskiej. Grupa podejmuje kroki rpe¢ na celu
stworzenie w petni zintegrowanego przetgrstwa i pomimo wez istniegcego podziatu regionalnego i
prawnego na ogbne segmenty operacyjne, zmierza w kierunku cosad4iej zintegrowanej firmy w przys&a.

Grupa okrélita dwa segmenty operacyjne — Eugapachodn i Europe Wschodmi. Oba segmentygselementami
Grupy, ktére genergjprzychody i ponosg wydatki. Wyniki dziatalnéci obu segmentéw podlegajegularnej
kontroli przez gtéwny organ odpowiedzialny za padejvanie decyzji operacyjnych Spoiki. Dla obu segiden
dostpne g oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdanie segmentow:

1 stycznia 2016 - 30 wrZmia 2016 Europa Zachodnia Europa Wschodnia Pozostate/ Grupa

tys. euro Konsolidacja

Przychody zewretrzne 466 229 229 575 - 695 804
Przychody pomiedzy segmentami 4186 22 059 (26 245) -
Zyskl/strata przed opodatkowaniem (8 759) 18 620 9)14 9712
Wynik finansowy 13 965 (416) - 13 549
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5 206 18 204 (149) 23 261
Amortyzacja 40543 12 353 - 52 896
EBITDA 45 749 30 557 (149) 76 157
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (64 965) (11 743) (365) (7Bp7
Krotkoterminowe zobowizania finansowe 4 547 - - 4 547
Dlugoterminowe zobowgania finansowe 330 555 - - 330555
Zadtuzenie netto 270 137 (11 743) (365) 258 029
Naleznosci bez factoringu 62 376 44 808 - 107 184
Zapasy 60 740 35116 - 95 856
Zobowigzania (55 538) (39 177) - (94 715)
Kapitat obrotowy netto bez factoringu 67 578 40 747 - 108 325
Naktady inwestycyjne segmentu 11318 21214 - 32253

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

1 stycznia 2015 - 30 wrZmia 2015 Europa Pozostate/

tys. euro Wschodnia Konsolidacja  Grupa
Przychody zewretrzne 279 294 - 279 294
Przychody pomiedzy segmentami - - -
Zyskl/strata przed opodatkowaniem 24733 - 24733
Wynik finansowy 1345 - 1345
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 26 078 - 26 078
Amortyzacja 11 409 - 11 409
EBITDA 37487 - 37 487
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (5 016) - (5 016)
Krotkoterminowe zobowizania finansowe 5122 - 5122
Dlugoterminowe zobowgania finansowe 10935 - 10935
Zadtuzenie netto 11 041 - 11 041
Naleznaosci bez factoringu 43116 - 43116
Zapasy 40 451 - 40 451
Zobowigzania (103 319) - (103 319)
Kapitat obrotowy netto bez factoringu (19 752) - (19 752)
Naktady inwestycyjne segmentu (17 665) - (17 665)

Sezonowéé¢ dziatalnosci

Sprzeda plyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, zzgnym gtownie z sezonowaa prac budowlanych.
Szczyt sprzedy odnotowywany jest w drugim poétroczu roku kalermbavego, natomiast najiiza sprzeda

wystepuje w drugim kwartale roku.

Przychody i koszty finansowe

6.1 Ujete w zysku lub stracie bigacego okresu:

01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody z tytutu odsetek 2581 200 822 24
Zysk z tytutu ré@nic kursowych - 31 - -
Zysk z kontraktow forward - 95 - -
Wycena inwestycji - - - -
Pozostate przychody finansowe - 160 - (1)
Przychody finansowe 2581 486 822 23
Koszty z tytutu odsetek (21 595) (1 601) (8 109) (408)
Strata ze sprzedg jednostek zaleych - (165) - 1
Pozostate koszty finansowe (3) (64) - (16)
Koszty finansowe (21 598) (1 830) (8 109) (423)
Wynik z tytutu rénic kursowych 5 470 - 5472 -
Strata z tytutu rénic kursowe z przeliczenia walutowych pozycji fisamwych (2) - (583) -
Wynik z pozostatej dziatalndci finansowej 5 468 - 4889 -
Koszty finansowe netto (13 549) (1 344) (2398) (400)

Wzrost kosztéw odsetek wynika z niepodpgiowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowahB75%,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w 2014 rokusklyz przeliczenia finansowych pozycji walutowych
wynikaja z przeliczenia poyczek wewatrzgrupowych denominowanych w EUR wynikeych z projektu

,Pinehurst”.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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6.2 Ujete w innych catkowitych dochodach:

01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Efektywna czs¢ zmian z wyceny do war§oi godziwe;j

instrumentéw zabezpiecaaych (426) 1637 656 (184)
Zmiana netto wartei godziwej instrumentéw zabezpiecaajch

przeptywy piengzne przeklasyfikowana do zysku lub straty

biezgcego okresu 174 (1 289) 463 (260)

Rozliczenie instrumentéw zabezpiegzgich nabycie udziatow

przeklasyfikowanych do wartoi firmy 917 - - -
665 348 1119 (444)

Rzeczowe aktywa trwate

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego dozebt rynkowych oraz poprawy efektywiod kosztowej, jak
rowniez wydajndci produkcyjnej, Grupa kontynuuje wieloletni progranwestycyjny. W okresie 9 miesy
konczacym sk 30 wrzénia 2016 roku Grupa dokonata nakladow inwestycyimyclacznej kwocie 31 802 tys. euro
(tacznie z zaptaconymi zaliczkami), natomiast za ol@emies¢cy konczacy sic 30 wrzé&nia 2015 roku wartg
poniesionych naktadéwaéznie z zaliczkami wyniosta 14 745 tys. euro, nassinza caly 2015 rok 27 290 tys.
euro.

Na dzien 30 wrzénia 2016 r. Grupa posiadata zobgrania umowne zagjnicte w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartgi niematerialnych. Zobowtania te wynikaj z uméw zawartych przez jednostki
Grupy w zwizku z realizagj zamierzé inwestycyjnych.

w tys. euro
30.09.2016  31.12.2015
- rzeczowych aktywow trwatych 11742 8 472
- wartasci niematerialnych 108 2
Zobowigzania z tytutu nabycia: 11 850 8 474
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy zawiera zaréwnozhee obcizenie podatkowe jak teczes¢ odroczom. Obcizenie wyniku
podatkiem dochodowym ujmowane jest jako iloczynalastej w oparciu o mdiwie najlepszy szacunek
kierownictwa sredniej waonej stawki podatku dochodowego oczekiwanej zaypebk obrotowy oraz dochodu
przed opodatkowaniem Zeddroczny okres sprawozdawczy.

Stawka podatku dochodowego dla polskich spétek wedoych w sktad Grupy wynosi 19% (w roku ubiegtym
19%). Stawka podatku dla niemieckich spétek wclhhogeh w sktad Grupy wynosi 15%, pakiszona o podatek
solidarngciowy w wysokdci 5,5% stawki podatku (+0,83%) oraredni podatek od dziataléo handlowej
w wysokaci 13,02%, catkowite obgienie wynosi 28,85%. Oe¢lbone stawki podatkowe oboariujag w pozostatych
podmiotach zagranicznych.

Zarobwno bigacy jak i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest podstawie ogolnej stawki podatku
w wysokaci 19% (w roku ubiegltym 19%) dla polskich jednostekz ogodlnej stawki podatku w wysckn28,85%
(w roku ubiegtym 28,85%) dla niemieckich jednostek.

Zmiana efektywnej stopy podatkowej w stosunku dal@gicznego okresu roku ubiegtego, wynika gtéwnie z
wyzszej stawki podatkowej jakopodatkowane asniemieckie jednostki zat@e w wysokéci 28,85% a take z
trwatych r@nic wysepujacych w niemieckiej grupie podatkowe;.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.09.2016 31.12.2015
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug 43779 9703
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 4 820 3616
Naleznosci z tytutu VAT 3476 4 555
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug - jednostki pay@ane 2 9801
Naleznaosci z tytutu podwyszenia kapitatu - 84 911
Pozostate nafmosci 5 307 562
Razem 57 384 113148
Kapitat wtasny
Wartas¢ nominalna akcji zostata wyrana w ztotych polskich i przeliczona na euro wedtugséw historycznych
30.09.2016 31.12.2015
Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w ztotych) 21 351 332 16 375 920
Liczba akcji na pocgtek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

Wartas¢ nominalna akcji przeliczona na euro przy zastosowkursow historycznych:
30.09.2016 31.12.2015

Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w tys. euro) 6 692 5573
Liczba akcji na pocgtek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggupy akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyktych siprawnieni
do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz gnagrawo do jednego gltosu na akcpodczas Walnego
Zgromadzenia jednostki dominggj. Wszystkie akcje uprawnigv jednakowym stopniu do mgku jednostki
dominupgcej w przypadku podziatu mgku.

Jednostka domingga Pfleiderer Group S.A. wyemitowata 15077 007 yaw akcji zwyklych w dniu
19 stycznia 2016 roku. Struktura akcjonariatu pemitowaniu nowych akcji oraz na déisprawozdawczy jest
nastpujaca:

Liczba glosbw % udziat gloséw

Struktura akcjonariatu Udziat na Walnym na Walnym

na dziea 29 czerwca 2016* Liczba akciji wiasnasciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Strategic Value Partners LLC 16 772 896 25,92% 15896 25,92%
Atlantik S.A. 16 374 497 25,31% 16 374 497 25,31%
Nationale -Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 4@0 00 9,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9R7
Pozostali akcjonariusze 19 153 614 29,60% 19 183 61 29,60%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

*wedtug ostatnich dogbnych informacji

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy peldj uchwat w sprawie podziatu zysku netto za okres 1 styc20ib r. do
31 grudnia 2015 r., przewidig wyptat dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 14 585 tyaroe (64 701 tys.
zlotych), co stanowi 1 zt za kdsy akck.

Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonanjusztalito nasipujace terminy:

« Dzien dywidendy - data przyfa jako dzié ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dyevidy
zostata ustalona na 15 lipca 2016 r.

e Dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na 29 lipca 2016

Pozostala az¢ zysku netto Spotki za okres od 1 stycznia 2018or31 grudnia 2015 r. w kwocie 993 tys. euro
(4 405 tys. ztotych) zostata przeznaczona na kapitpagowy Spotki.

Kredyty i pozyczki oraz inne diuzne instrumenty finansowe

30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych obligaciji 330 555 -
Diugoterminowa cgs¢ kredytéw bankowych - 9 604
Razem 330555 9 604

Zobowigzania krotkoterminowe

Krétkoterminowa cgs¢ oprocentowanych obligaciji 4222 -
Krétkoterminowa cgs¢ kredytow bankowych 148 5092
Pozostate zobowrania finansowe 177 -
Razem 4547 5092

Kredyty bankowe i diuzne papiery wartosciowe

W dniu 27 czerwca 2014 roku spéika Pfleiderer Gmblémitowata niepodpoazikowane obligacje zabezpieczone
0 oprocentowaniu 7,875%, o terminie wymagatm@rzypadajcym na 2019 rok i o wargoi nominalnej 321.684
tys. euro.

W dniu 26 czerwca 2013 roku jednostka dominajwraz ze spotkami zaieymi Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol
Sp. z 0.0. zawarty umowy kredytowe z rastigcymi bankami Bank Millennium S.A., Alior Bank S.Araz Bank
Zachodni WBK SA. Kczny limit kredytowy w ramach finansowania udgstionego przez te banki wynosit 260
milionéw zitotych i stanowit zabezpieczenie ptydoofinansowej jednostki dominagej i jej spotek zalenych.
Wszystkie linie kredytowe zostaty w cabd sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku, prziyyaiu posiadanych
nadwyek srodkéw pien¢znych i zasipione nowym kredytem odnawialnym "RCF", zawartym padstawie
umowy z konsorcjum czterech niemieckich i czterpolskich bankéw z limitem dla Pfleiderer Group Sokaz
polskich spofek zaleych w wysokéci do 200 min ziotych oraz Pfleiderer GmbH i Pflier Holzwerkstoffe
GmbH w wysokéci do 60 miliondw euro.

W dniu 19 stycznia 2016 roku wesztaycie Umowa Zmieniajca do umowy kredytu odnawialnego ,RCF” - w
zakresie limitu okrdonego do wysokéi 200 min zt (transza B) dla Pfleiderer Group Sofaz polskich spotek
zalenych na finansowanie kapitatu obrotowego oraz ihngotrzeb korporacyjnych. 8 lipca 2016 r. dwie kode
Spoitki — Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. oraz PfleddéPolska Sp. z 0.0. (wcaeej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.)
zostaty obgte umowy ,RCF”. Na dzié sprawozdawczy finansowanie nie zostalo wykorzystan formie
gotowkowej, podczas gdy banki wystawity gwarancgmhowe i akredytywy w ramach tej linii ngackrg kwote
143tys. euro oraz 6559 tys. ziotych. Umowa kredgtdnawialnego zapewnia finansowanie Pfleiderer

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.

19



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer GmbH w maksymealkwocie 60,0 min euro (Transza A). Transza A jes
czesciowo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kw@dd®7 tys. euro oraz 1 040 tys. ziotych (241 ¢ys0).
Kredyt odnawialny wymagalny jest w dniu 30 kwietr#819 roku. Odsetki od kredytu ustalarmeve oparciu o
EURIBOR (dla transz w euro) pogiiszonej o maf, natomiast dla transz w ztotych polskich odsetitalane $w
oparciu o0 WIBOR powkszony o mate. W przypadku transz w innych walutach odsetki lasia § w oparciu o

LIBOR powigkszony o mate.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Niezbadanesrdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech i dziewciu miesiecy konczacych si 30 wrz&nia
2016r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Warunki i harmonogramy sptat kredytéw bankowychdzen 30 wrzénia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r., z yegieniem opisanego powsj kredytu odnawialnego RCF,
przedstawiono pong;.

w tys. zlotych Stan na 30.09.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
Termin limit Czesé Czesé Czesé Czesé

Kredytodawca Waluta  Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia kredytowy krétkoterm. dtugoterm. krétkoterm. dtugoterm.
WIBOR 1M +

Millenium S.A. PLN marza 2018-06-02 hipoteka 75 000 - - - -
WIBOR 1M +

Millenium S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 25 000 - - - -
WIBOR 1M +

Alior Bank S.A. PLN marza 2018-06-02 hipoteka 75 000 - - - -
WIBOR 1M +

Alior Bank S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 25000 - - - -
WIBOR 1M +

Bank Zachodni WBK S.A. PLN marza 2018-06-02 hipoteka 45 000 - - - -
WIBOR 1M +

Bank Zachodni WBK S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 15 000 - - - -
WIBOR 1M + hipoteka, zastaw

PKO Bank Polski S.A. PLN marza 2018-05-31 rejestrowy, cesje 54 000 - - - -
WIBOR 3M + hipoteka, zastaw

PKO Bank Polski S.A. PLN marza 2018-10-15 rejestrowy, cesje - - - 21700 40 926

314 000 - - 21700 40 926

*** - wszystkie powyzsze kredyty bankowe zostaty sptacone w lutym 2016 r
Kredyt bankowy przyznany przez Bank Ochr@imgdowiska S.A. zostat catkowicie sptacony w dniugbddziernika 2015 r.
Wszystkie pozostate kredyty bankowe zostaly catk@ngptacone w dniu 11 lutego 2016 r.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZiol@nsowych.
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13.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Celowe umowy kredytowe:
Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 roku jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem FB®DS.A. umow
kredytu inwestycyjnego na kwot235 022 tys. zt. Kredyt ten byt kredytem celowymcignietym na budow
fabryki ptyt MDF w Grajewie. Kredyt zostat catkovigcsptacony w dniu 11 lutego 2016 roku.

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umgombankiem PKO BP S.A. na
udzielenie kredytu wielocelowego w kwocie 65 008.tgl. Pierwotna warté udzielonego kredytu wynosita
65 000 tys. zt. oraz obejmowata: kredyt w rachurkezacym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialny
(30 000 tys. zt.) oraz limit na gwarancje i akredyy (5 000 tys. z}).

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata aneks dowyrmbankiem PKO
BP S.A. o przedienie umowy limitu kredytowego wielocelowego do dB8iamaja 2018 r. Zgodnie z aneksem
limit kredytowy zostat obriony do kwoty 54 000 tys. zi. Kredyt zostal catkomicsptacony w dniu
11 lutego 2016 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30.09.2016 31.12.2015

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 94 689 34 285
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek paamych - 1828
Zobowizania z tytutu faktoringu 27 352 14 130
Zobowigzania zwjzane z pogpowaniem upadiziowym Pfleiderer GmbH 10 328 -
Zobowigzania z tytutu VAT 2677 -
Zobowigzania z tytulu kar nalmnych przez Urgd Ochrony Konkurencji w

Niemczech na Pfleiderer GmbH 2189 -
Zobowizania z tytutu wydatkéw inwestycyjnych 1510 3508
Zobowigzania z tytutu wydatkoéw inwestycyjnych wobec jedeéigpowizanych - 478
Zaliczki na dostawy 200 412
Pozostale zobowzania 30 621 7 870
Razem 169 566 62 511

Instrumenty finansowe

13.1. Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartcsci godziwe aktywOw i zobowkan finansowych s zblizone do ich wartgi bilansowych na dzie
30 wrzénia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. z yikjem obligacji, ktére $ notowane na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Irlandii - kwotowanych na dZie80 wrzé&nia 2016 roku w wysokai 103,6% (poziom 1) ich
wartasci nominalnej, co stanowito 333 233 tys. euro (e&rbilansowa 330 555 tys. euro plus naliczone odsetki
kwocie 4 222 tys. euro).

13.2. Wycena aktywéw i zobowizan finansowych w wartasci godziwej

Na dzieh 30 wrzénia 2016 r. Grupa posiadata 35 otwartych transd&ojyard EUR/PLN na sprzed#gcznej kwoty
40 250 tys. euro. Wycena otwartych transakcji fodvavedtug ich wartéci godziwej wynosita 1 225 tys. euro
(aktywa; warté¢ godziwa — poziom 2).

Na dzier 31 grudnia 2015 r. Grupa posiadata 37 otwartyahsakcji forward EUR/PLN na sprzedacznej kwoty

67 800 tys. euro oraz na kupno EUR za PLN w kwddi® 353 tys. euro. Wycena otwartych transakcji v
wedtug ich wartéci godziwej wynosita 521 tys. euro (aktywa; wédétgodziwa — poziom 2).

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech

i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Wartcs¢ godziwa walutowych transakcji forward zostala lesta za pomac metody porowna rynkowych.
Wartcdsci godziwe opartegsna notowaniach brokerskich. Obr6t podobnymi kddsmai odbywa si na aktywnym
rynku, a notowania odzwiercieddajzeczywiste transakcje dla zinych instrumentéw finansowych.

Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

14.1.
A)

Zobowigzania z tytutu zabezpieczé

Zabezpieczenia dotycgce cztonkéw Grupy mapcych siedzile w Polsce

Na dzie&h 30 wrzé&nia 2016 roku, niektore jednostki Grupy posiadagstpujace zabezpieczenia sptat
wierzytelngci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filialexemburg dziatajcego jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wyrikgth z diugu zgodnie z umawkredytows z dnia
4 lipca 2014 roku (z pdniejszymi zmianami) obejmaga finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz
limitu 200 milionéw ztotych oraz umowy z dnia 4 ¢ 2014 (z péniejszymi zmianami) ponadzy miedzy
innymi Pfleiderer Group S.A. oraz niektérymi z jgpotek zalenych jako kredytobiorcami, Agentem
Zabezpieczenia i niektérymi instytucjami finansowyjako pierwotnymi kredytodawcanzobowizan
wynikajacych  z niepodpordkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowany,875%,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH, o terminie vagalngci przypadajcym na 2019 r. wakznej
kwocie 321 684 tys. euro

Zabezpieczenia na akcjach i udzialach

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej przez Pfleid&eosup S.A. ustanowiono zabezpieczenia w
postaci zastawu rejestrowego na udziatach lub ekgaotek: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer V&)

z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleideretska Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0 i udzielon
petnomocnictwa do wykonywania praw korporacyjnyehzastawionych udziatach lub akcjach wzejy
wymienionych spoétkach na rzecz Agenta ZabezpieezeBastaw rejestrowy na udziatach lub akcjach
zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty zabezpigiezer wysokdci 1 286 milionéw euro.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

W spotkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer ProsgaA., Pfleiderer MDF Sp. z o.0. , Pfleiderer @vep
Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z o0.0. oraz Bil&p. z 0.0 zostal ustanowiony zastaw rejestroay n
rachunkach bankowych oraz zostaly udzielone petmminbova do dysponowanisrodkami na kontach
bankowych wyej wymienionych Spdtek na rzecz Agenta Zabezpideze@Zastaw rejestrowy na
rachunkach bankowych zostat ustanowiony do maksyendéwoty zabezpieczenia w wysako 1 286
milionoéw euro.

Zabezpieczenia na ruchomgciach i prawach majtkowych

W spétkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer ProsBaA., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. , Pfleiderer @vap
Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Bil&p. z 0.0. zostal ustanowiony zastaw rejestroay
ruchomdciach i prawach majkowych (okrélony jako ,Zbiér rzeczy ruchomych i praw”). Zastaw
rejestrowy na ruchondoiach i prawach zostat ustanowiony do maksymalneptit zabezpieczenia w
wysokdaici 1 286 milionéw euro.

Cesje praw z uméw handlowych, umoéw kredytowych i ubw ubezpieczé wzajemnych

W spotkach Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer ProsgaA., Pfleiderer MDF Sp. z o.0. , Pfleiderer @vep

Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0.oraz Sllégp. z 0.0 zostaly zawarte umowy dotyoz

zabezpieczenia cesji praw z umow handlowych, umdawiyqzek wewntrzgrupowych oraz umow
ubezpieczeniowych.

Hipoteki

Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaly ustanowiamstpujace hipoteki do wysokwi
1286 milionéw euro (kala):

(A) Hipoteka na nieruchondoi i wieczystym uytkowaniu Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie
i miejscowdci Rajgréd;

(B) Hipoteka na nieruchondoi i wieczystym uytkowaniu Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie i w

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.

23



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech

i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

B)

C)

miejscowdci Klatka
(C) Hipoteka na wieczystymzytkowaniu Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

(D) Hipoteka na nieruchondoi i prawie wieczystego aytkowania w Silekol Sp. z 0.0. wddzierzynie-
Kozlu.

Poddanie s¢ egzekuciji
Spotki Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Prospaf. SPfleiderer MDF sp. z o0.0. , Pfleiderer Graje8p. z

0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Silekolzsp.o. ztaylty o$wiadczenia o poddaniuesegzekucji na
rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwbtg86 milionéw euro.

Zabezpieczenia dotycgce czionkdédw Grupy mapcych siedzile w Niemczech

Na dzieh 30 wrz&nia 2016 r niektore spétki z Grupposiadai nastpujace zabezpieczenia sptat
wierzytelngci w zwigzku z podpisasmumows kredytu odnawialnego "RCF” w wysokad do 60 min euro i

200 min ziotych oraz w zwrku z zobowizaniami Pfleiderer GmbH w wysoém 321 684 tys. euro

dotyczicych niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanij875% i terminie

wymagalndéci przypadajcym na 2019 rok.

Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH apflieiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co.
KG jako zastawcy ustanowili zastaw na akcjachziatach Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer LewthkilGmbH, Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH oraz Juradfjssn GmbH oraz na udziatach w Pfleiderer
Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH |eifferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arngb&mbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition
GmbH oraz Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & K. jako zastawcy ustanowili zastaw na swoich
rachunkach bankowych.

Zabezpieczenia na wierzytelngciach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH |eRRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arngb&mbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition
GmbH oraz Pfleiderer Vermégensverwaltung GmbH & KG. jako cedenci ustanowili zabezpieczenie na
swoich wierzytelnéciach w ramach pgczek od jednostek powdanych, nalenosci handlowych oraz
naleznosciach ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenia na ruchomsciach

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer Neumaf&imbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH and Pfleiderer Baruth GmbH jako zhyes ustanowili zabezpieczenie na
ruchomdciach (w tym urzdzeniach technicznych i maszynach oraz zapasach).

Zabezpieczenia na prawach majtkowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH eRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH and Pfleiderer Arnsberg GmbH jako cedenci netdli zabezpieczenia na ich prawach
majgtkowych.

Hipoteki

Na optatach gruntowychGrundschulden dotyczicych nieruchoméxi posiadanych przez Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH nde# zostaty ustanowione zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy

Na dzieh 30 wrzénia 2016 niektdrzy czionkowie Grupy udzielili gwacii dotyczcych zacignigtego
finansowania w ramach kredytu odnawialnéB&€F” w wysokaci do 60 min euro i 200 min ztotych oraz
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

w zwigzku z zobowizaniami Pfleiderer GmbH w wysos@ 321684 tys. euro dotygzych
niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanB75% o terminie wymagaléw
przypadajcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaly ustanowiamezpnasipujace spotki: Pfleiderer Group
S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe @Gih Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh GmbH, PfleeleArnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-
Spedition GmbH, Pfleiderer Vermdgensverwaltung Gnébo. KG, Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer
MDF sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., iBfleer Polska Sp. z 0.0. oraz Silekol sp. z 0.0..

14.2. Zobowiazania warunkowe

Europa Wschodnia

Po przeprowadzonej w pazierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dni@ &arca 2012 r. Ugd Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (,UOKIiK") wszc# postpowanie przeciwko spotkom Kronospan SzczecinekzSp.
0.0., Kronospan Mielec Sp. z o0.0., Kronopol Sp.a,dPfleiderer Group S.A. i Pfleiderer Prospan.SvAsprawie
mozliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforgjao warunkach sprzedw na rynkach ptyt wiérowych

i pilsniowych w Polsce, ktére mogty stan@wiaruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurengbnsumentow,
oraz art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Ugiiropejskiej. Maksymalna kara, jpklOKiK moze natayé¢ na
Pfleiderer Group S.A. lub Pfleiderer Prospan S.Atywm postpowaniu wynosi do 10%xgéznych przychodow
w rozumieniu przepisdOw podatkowych gmphietych przez dap spéte w roku poprzedzagym wydanie decyzji
0 naruszeniu. Data zakezenia pogfpowania nie jest jeszcze znana.

Na dzier publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawomldimnansowego nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ocheokbnkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (agKfatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym étapwaywszy ztazonacs¢ stanu faktycznego i nieuniknione
niepewndci zwigzane z takim pogpowaniem, nie jest mitiwa ocena jego wyniku ani potencjalnych konsekvjienc
finansowych wejz prowadzonego, diugotrwatego pgstwania. W ocenie Zagdu nie zostaty spetnione wszystkie
warunki wymagajce rozpoznania rezerwy. W =zmku z tym, w niniejszymsrédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nait3i@ wrz&nia 2016 nie zostata zayziana rezerwa z tego tytutu
przez Grup.

Europa Zachodnia

Wczeniejsze dochodzenia przez niemiecki Federalnyatrantymonopolowy w 2009 wykazato w 2011 roku,
ze Pfleiderer GmbH (wtedy Pfleiderer AG), przez sko® najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat niekige
prawo konkurencji poprzez ustalanie podely cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. W ulezcie,
niemiecki Federalny Ued Antymonopolowy we wrzZsiu 2011 ukarat grzywn grupg uczestnikdw rynku oraz
niektore jednostki ogtznej wartéci 42 min euro ze wzgtlu na naruszenie niemieckiego i europejskiego prawa
konkurencji poprzez zawieranie porozumentykonkurencyjnych. Grzywna w @zi przypadajcej dla Pfleiderer
GmbH jest sptacana w rocznych ratach.

Dwoch klientéw Grupy Pfleiderer pozwato o odszkodove Grug Pfleiderer w zwizku z wyzej wymienionymi
naruszeniami antymonopolowymi. Ponadto jeszcze ifiney domagaj sie odszkodowania w zwrku
naruszeniami prawa ochrony konkurencji. Wynik odjgaimich negocjacji pozadowych lub posfpowania jest
trudny do przewidzenia. W zateosci od wyniku negocjacji i / lub pogtowania, Grupa mi@ by zobowizana
do dokonania znacznych ptatico

Istnieje ryzyko dodatkowych roszezedszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientéwwbec Grupy. Kwota
takich roszcze odszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednate oy istotna. Realizacja ryzyka me mig
istotny, negatywny wplyw na dziataléioGrupy, jej sytuagj finansowy oraz wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Glag”), jeden z obecnych klientdw Grupy, Atbpozew
przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) Pfleiderer Ghhlfwczeniej Pfleiderer AG) ubiegag sk 0 uznanie jego
roszczenia w zestawieniu wierzytedod (Insolvenztabelle) ziwnego w maju 2012 r. Po zalazeniu
postpowania upadiriowego, ktore stato siprawnie skuteczne w dniu 31 grudnia 2012 rokas€2n rozszerzyt
swoje roszczenie na Pfleiderer GmbH. Wsitsadanego odszkodowania wynosi 22 miliony euro (pldseski) i
Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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zostato wniesione na tych samych podstawach, coewvdtileiderer Baruth GmbH. Wszelkie roszczenia wobe
Pfleiderer GmbH mogtyby liyzmniejszone zgodnie z ustajostop redukcji zobowizan (Insolvenzquote) zgodnie
z planem naprawczym (Insolvenzplan) Pfleiderer AG.

W grudniu 2012 roku, Classen zid rowniez skarg¢ o odszkodowanie dogdu okkgowego w Dusseldorfie
(Landgericht Disseldorf) wobec Pfleiderer Baruth iBim(wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH)
w wysokaci okoto 67 milionéw euro (plus odsetki). Powdd évdzi, ze poniést szkody spowodowane zmpw
cenowy producentow ptyt widrowych (,Kartel Pyt Widrowyth W swoim najnowszym @wiadczeniu z dnia 11
maja 2016 r., powod zmniejszyt roszczenie z okatarliondw euro do 55,4 milionéw euro. Pgsbwanie jest w
toku, a wynik, czyli potencjalne koszty, ktére mogynikng¢ w zwigzku z tym posgpowaniem sdowym lub
wysokaici szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty, nie tma jeszcze ocefii

W grudniu 2014 r. ALNO AG ( ,ALNQO"), jeden z klieatv Grupy Pfleiderer, wystosowat roszczenie wobec
Pfleiderer GmbH w imieniu wlasnym oraz w imieniu @tk spoétek zalaych. Alno twierdzi,ze ponidst szkody
spowodowane Kartelem Pyt Wiérowych i wniost powtiz o odszkodowanie przeciwko Pfleiderer GmbH oraz
innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (unge 32,9 min euro plus odsetki). Rggiwanie jest w toku,

a wynik, czyli potencjalne koszty, ktére mpgynikna¢ w zwiazku z tym posgpowaniem sdowym lub wysokeéci
szkod, ktére mog by¢ wymagane do zaptaty, nie urma jeszcze w wiarygodny sposéb oszacowRowdd
zapowiedziat sporgizenie kolejnej ekspertyzy do h@a 2016 roku w celu doprecyzowania jego roszczenia.
Zakfada s, ze strony lpda dazyto do zawarcia pozadowej ugody.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Moébel-Industrie Mathideimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden z kltamt
Grupy Pfleiderer, zioyt pozew o odszkodowanie dadii okegowego w Hanowerze (Landgericht Hannover)
przeciwko Glunz AG w wysokei okoto 26 milionéw euro (plus odsetki). Powdd avdzi, ze poniost szkody
spowodowane kartelem Ptyt Wiorowych. Zgodnie z infacp przekazam przez stroa trzech Glunz AG
(Streitverkiindung), Pfleiderer GmbH pragtyt sk do posgpowania sdowego w charakterze interwenienta
(Nebenintervenient). W dniu 31 maja 2014l svydat wyrok, uznajc zasadn@ ztozenia przez Oeseder pozwu
przeciwko Glunz AG. Pfleiderer GmbH nie #goocent prawdopodobigstwa sukcesu lub potencjalnych kosztow,
ktére mog powstd w zwiazku z tym sporem ani wysoka szkody, ktére magby¢ wymagane do zapfaty.
Zobowigzania Pfleiderer GmbH do poniesienia znacznychpdat mogy wynikat z roszczenia opartego na diugu
solidarnym (Gesamtschuld), $je Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia po gtmaniu zawiadomienia
(Streitverkiindung) éudzie zobowazany do wyptaty odszkodowania wobec Oeseder.

Grupa Hiils domaga esiodszkodowania za wszystkie ptyty wiérowe dostanez@rzez Pfleiderer oraz innych
producentéw w latach 2002 do 2008 roku. Pfleidereekt sé prawa do skorzystania z przedawnienia roszcae
31 grudnia 2016 r. Wgbna ocena opinii eksperta Huls, przeprowadzonazpspecjalistow Pfleiderer, wskazuje i
specjaléci Hils pomirli kwestie wykorzystania mocy produkcyjnych i pekyli wszystkie produkty i dostawcow.
Strony chg wynegocjowd porozumienie do keca 2016 roku. Nie jest jeszcze iiave oszacowanie wyniku
postpowania, a co za tym idzie potencjalnych kosztadrekmog wynikna¢ w zwiazku z tym posipowaniem lub
wysokaici szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty.

W segmencie Europy Zachodniej wystja pewne ryzyka podatkowe. \8vietle zmiany udziatowcow w 2012
roku, istnieje ryzyko co do miwosci wykorzystania strat podatkowych z lat ubieghyizez Grug. Ze wzgtdu
na nabycie wszystkich udziatéw w Pfleiderer Gmbtav(diej Pfleiderer AG) przez Atlantik S.A. w listagEe
2012 roku, straty poniesione przez niemieckie spdakezne w 2012 roku magnie by wykorzystane w cakei.
Nie mazna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko przyjte przez Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,
co mae z kolei prowadZi do ustalenia zalegioi podatkowych. W wyniku zmiany udzialowcéw w spiic
Pfleiderer GmbH, ktéra dokonatacst dniem 19 stycznia 2016 roku, jest ziwe, ze straty podatkowe z lat
poprzednich réwnie mog: nie zosté odliczone w roku obrotowym 2016. Nie sma wykluczy, ze organy
podatkowe odrzucstanowisko zagfe przez Pfleiderer GmbH, co gz kolei prowadZi do ustalenia zalegioi
podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 roku #pitt zmiana udziatlowca Pfleiderer GmbH, cozm@rowadz do
ryzyka w odniesieniu do miiwosci rozliczenia strat podatkowychzza rok obrotowy 2015.

W 2014 roku Pfleiderer GmbH (i jej spotki zatee) upta odpisy aktualizujce nalenosci od tak zwanych spoétek
"Non-core”, dawnej Grupy Pfleiderer wynikaych z nalenosci odsetkowych oraz zyskéw z tytutu zric
kursowych dotycgcych tych wierzytelnéci i traktujgc te odpisy aktualizgge, jako podatkowe. Nie npa
wykluczye, ze organy podatkowe odrzaistanowisko zage przez Pfleiderer GmbH, co mogtoby doprowéadin
ustalenia dodatkowego zoba@ania podatkowego.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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15.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi
W analizowanym okresie nie wygity transakcje z podmiotami poyzianymi inne ni opisane porej.

Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelui&rowniczego

Zgodnie z now struktug organizacyja w sktad Zaradu wchodz Michael Wolff — Prezes i Dyrektor Generalny,
Dirk Hardow — Dyrektor Operacyjny (powotany 15 wmim 2016 r. ze skutkiem od 1 listopada 2016 r.faRa
Karcz — Dyrektor Administracyjny, Richard Mayer yriektor Finansowy oraz Wojciecha@&iewicz — Dyrektor ds.

Sprzeday. Dr. Gerd Schubert petnit funkcje Czionka Zgatu - Dyrektora Operacyjnego do dnia 1 czerwca 2016

Wynagrodzenia Czionkéw Zadu jednostki dominacej Pfleiderer Group S.A. razem z premiami wyptacon
i nalezne za okres sprawozdawczy oraz wynagrodzenia Radizddczej jednostki domirmagej ksztattowaty si
nastpujaco:

Swiadczenia krotkoterminowe 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015

Wynagrodzenia Zagzu 3460 1002
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 405 122
3 865 1124

Oprocz wynagrodzenia Pana Gerda Schuberta, Grupagt® take koszty z tytutu utworzonej rezerwy na odprawy
w zwigzku z odwotaniem Pana Gerda Schuberta w wysnl&80 tys. euro.

Wspomniane wynagrodzenie obejmuje wszystkie pkginoa rzecz Czlonkdw Zagdu ze wszystkich spotek
Grupy.

Zaden z Czionkéw Zagrlu spétki dominujcej nie posiadat zadtenia do Grupy z tytutu pyczek.

Liczba akcji jednostki dominggej w posiadaniu os6b zadzapcych oraz nadzorggych Grug na dzié
30 wrzenia 2016 r. ksztattowatagsiv sposéb nagpujacy:

- Czlonek Zaradu Pan Wojciech @kiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Group S.A.
- Czlonek Zarzdu Pan Rafat Karcz 3 472 akciji Pfleiderer Group.S.A

Pozostali Cztonkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. nissigdali akcji jednostki
dominupcej.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczacych se 30 wrzenia 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

16. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakdczeniu pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku niestapity zadne istotne zdarzenia, ktérych waymenie
skutkowatoby zmias prezentacji aktywdw netto Spoétki, pozycji finansmlu oraz wynikéw z dziatalrigi.

Michael Wolff Richard Mayer
Prezes Zargdu, Dyrektor Generalny Czilonek Zarzdu
Dyrektor Finansowy

Wojciech Gatkiewicz Rafal Karcz

Czlonek Zarzdu Czilonek Zarzdu

Dyrektor ds. Sprzedy Dyrektor Administracyjny
Dirk Hadrow

Czilonek Zarzdu

Dyrektor Operacyjny

Wroctaw, 7 listopada 2016 r.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Niezbadanesrodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okresy trzech i
dziewieciu miesiecy konczacych si 30 wrzenia 2016 r oraz 31 grudnia 2015.

Niezbadane srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytda finansowej Jednostki

Dominujacej

(wszystkie kwoty przedstawiono wdgsich ztotych)

30.09.2016 31.12.2015
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 364 162 348
Wartasci niematerialne - 4 045
Inwestycje w jednostkach zateych 2 109 553 785743
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 75 75
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch 101 725 10473
Naleznosci diugoterminowe — zaliczki niodki trwate - 814
Aktywa trwate 2211717 963 498
Zapasy - 55161
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5213 415 454
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego - 375
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 2815 30983
Walutowe kontrakty terminowe - 2 436
Aktywa obrotowe 8 028 504 409
Suma aktywow 2219745 1467 907
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 21351 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci
nominalnej 625 240 289 806
Kapitaty rezerwowe 376 923 676 532
Zyski zatrzymane 105 629 92 188
Kapitat wtasny ogétem 1129143 1074 902
Zobowigzania
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 275 7773
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1129 587
Zobowigzania z tytutu kontraktow terminowych - 455
Zobowiazania dtugoterminowe 1404 8 815
Kredyty i pazyczki 786 339 -
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 925 -
Zobowigzania wobec jednostek pamanych z tytutu papierow
dtuznych 275 146 233 767
Zobowigzania z tytutu kontraktow terminowych - 51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 82a 137 020
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 1969 13 352
Zobowigzania krotkoterminowe 1089 198 384 190
Suma zobowjzan 1 090 602 393 005
Suma pasywow 2219745 1467 907




Niezbadane srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskoi strat oraz innych catkowitych

dochoddw Jednostki Dominugcej

(wszystkie kwoty przedstawiono wdgsich ztotych)

Przychody ze sprzedga
Koszt wlasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogblnego zagru
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnaici operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore zostaly lub mog zosta
przeklasyfikowane do zysku lub straty:
Efektywna czs¢ zmian z wyceny wartai
godziwej instrumentéw zabezpieczajch
Zmiana netto wartei godziwej instrumentow
zabezpieczapych przeptywy pierizne
przeklasyfikowana do zysku i straty keego
okresu

Rozliczenie instrumentéw zabezpieezgich
nabycie udziatéw

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakc (w
zlotych)

1.01.2016

1.01.2015

30.09.2016 30.09.2015

1.07.2016

1.07.2015

30.09.2016 30.09.2015

395 450 468 140 95 029 152 721
(327412)  (402586)  (75709) (129 119)
68 038 65 554 19 320 23 602
3411 9728 809 2528
(25 895) (25 873) (7 202) (8 262)
(28 445) (21 285) (9 023) (8 777)
(1 808) (2 771) (319) (1 441)
15 301 25 353 3585 7 650
94 207 47043 22 157 116
(22 752) (5 624) (8 175) (1 561)
71 455 41 419 13 982 (1 445)
86 756 66 772 17 567 6 205
(4 209) (4 005) (3 453) (1 216)
82 547 62 767 14 114 4 989
(3972) 6 942 2832 (582)
994 (5 358) (268) (1 099)
23048 - - -
20 070 1584 2564 (1 681)
102 617 64 351 16 678 3308
1,30 1,26 0,22 0,10



Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmiav kapitale wkasnym

Jednostki Dominujacej
(wszystkie kwoty przedstawiono wdgsich ztotych)

Za okres dziewgciu miesgcy konczacy sk 30 wrzénia 2016 r.

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Pozostate Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat kapitaty przeptywow Zyski

zakladowy nominalnej zapasowy rezerwowe pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 16 376 289806 538398 40000 (1. 866) 92188 1074902
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - 82547 82547
Inne catkowite dochody - - - - 20 070 - 20 070
Catkowite dochody ogdtem
za okres - - - 20 070 82 547 102,617
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym
Emisja akgciji 4 975 335434 (324 084) - - 16 325
Przeniesienie g&ci zysku
netto za 2015 r. na kapitat
zapasowy - - 4 405 - - (4 405) -
Wyptata dywidendy - - - - - (64 701) (64 701)
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym ogotem 4975 335434 (319 679) - - (69 106) (48 376)
Stan na 30 wrzénia 2016 r.

21 351 625240 218719 140 000 18 204 105 629 9123

Za okres dziewgiciu miesécy konczacy sk 30 wrzénia 2015 .

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywéw Zyski

zaktadowy nominalnej  zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 16 376 289 806 293 765 218 83631 684 791
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 62 767 62 767
Inne catkowite dochody - - - 1584 - 1584
Catkowite dochody ogétem za
okres - - - 1584 62 767 64 351
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym
Przeniesienie g&ci zysku
netto za 2014 r. na kapitat
zapasowy - - 60 549 - (60 549) -
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym ogotem - - 60 549 - (60 549) -
Stan na 30 wrzénia 2015 r.

16 376 289 806 345 314 2797 85 849 749 142




Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przgpvow pienieznych

Jednostki Dominujacej
(wszystkie kwoty przedstawiono wdgsich ztotych)

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja

Zysk z tytutu ré@nic kursowych

Dywidendy i odsetki za okres

Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej

Podatek dochodowy

Wynik na kontraktach forward

Inne

Zmiana stanu:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
- zapasow

- zobowhzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
- zobowhzan z tytutu Swiadcze pracowniczych
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej

Woplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wadi niematerialnych
Dywidendy i udzialy w zyskach

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce zakg

Wydatki zwigzane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych

Zbycie jednostki zalmej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niematerialnych
Udzielenie payczek jednostkom zataym

Sptata payczek od jednostek zaleych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wplywy z emisji akciji

Wydatki zwihzane z planowanym podwszeniem kapitatu
Wptywy kredytow i payczek

Sptata kredytow i pgyczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Emisja dhinych papieréw wartaiowych

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto ogotem
Zmiana stangrodkow piengznych

Srodki pienkzne na pocztek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015
82 547 62 767
(105,801) (17 194)
16 497 16 076
(23 732) (5 166)
(46 767) (40 634)
(121) (28)
4209 4005
(994) 5358
- (658)
23625 (25 263)
(351) 5615
(77 415) 24088
(752) (587)
(23 254) 45 573
86 37
(1) (26)
(2 207) (5 657)
(25 376) 39 927
121 69
65 076 45 366
(532 798) -
21330 -
- 18 098
(33 064) (24 037)
(98 000) -
9 500 -
(567 835) 39 496
336 345 -
- (4 734)
193 919 -
- (11 137)
(1 084 150) (763 011)
1125537 713781
(6 608) (4 973)
565 043 (70 074)
(28 168) 9349
(28 168) 9349
30 983 4527
2815 13 876




