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I. Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot

dominujacy, Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,

ul. Kruczkowskiego 39, jest Spotka akcyjnag prawa handlowego.

Spotka posiada 3 biura handlowe:
- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22
- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy.

Spotka posiada numer rejestrowy BDO 000003645 nadany w marcu 2018 r. zgodnie z art. 50 ust.1,
oraz w zwigzku z art. 54 ust. 2 ustawy z dania 14 grudnia 2012 r o odpadach (Dz. U. 2018 r. poz.

21).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
ELZAB oraz glownym zrédlem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

Wg stanu na 30.06.2018 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udzial ELZAB
S.A. - 87,5 % w kapitale Spotki 1 na WZ,

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metodg petna, udziat
ELZAB S.A — 67% w kapitale Spotki 1 na WZ. Pozostala cz¢$¢ udziatow posiada MONEA
V Sp. zo.o.,

ELZAB HELLAS S.A w Grecji — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina, udziat
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — 100% w kapitale Spotki i na WZ,

COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany metoda
praw wiasnosci, udzial ELZAB S.A. — 49,72 % w kapitale Spotki i na WZ. Pozostatg cze¢sé
udziatéw posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do ELZAB S.A.

CLOU Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiot pozostaty, udziat ELZAB S.A. — 30 % w kapitale
Spotki i na WZ. Pozostalg cze$¢ udziatow posiadaja spotki z Grupy COMP.
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu — podmiot pozostaly, udzial ELZAB S.A. — 20%
w kapitale spotki i na WZ.

W I pétroczu 2018 r. nie nastapity zmiany w strukturze Grupy ELZAB.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta
na 30.06.2018 r.
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2. Zatrudnienie

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej ELZAB wg stanu na 30.06.2018 r. wynosito 340 osob,
ana31.12.2017 r. - 322 osoby.

Svstem kontroli akcji pracowniczych

W Grupie ELZAB nie wystepuje program akcji pracowniczych.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I podtrocze 2018 r.
wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurentami Spotki na dzien publikacji raportu za [ pétrocze 2018 r. s3:
Matgorzata Kaczmarska — Dyrektor Finansowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2018 r.
wchodzili:

Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej
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Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej
Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W I potroczu 2018 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2018 r. byli
powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

4. Wynagrodzenia wyplacone czlonkom organéw Spotki
Wynagrodzenia wyptacone w [ potroczu 2018 r. cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
wyniosty:

. . Pozostate ,
Wynagrodzenie | Premia roczna éwiadezenia Ogolem
Zarzad 668 0 11 679
Rada Nadzorcza 16 0 5 21

Wyptacone w I potroczu 2018 r. wynagrodzenie dla czlonkow Zarzadu ELZAB S.A. z tytutu
petienia funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto
0,5 tys. zt, w tym: Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zt.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.
W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

II. Wielkos¢ i rodzaje kapitaléw Grupy ELZAB
1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny Grupy ELZAB na 30.06.2018 r. 1 31.12.2017 r. obejmuje (w tys. z}):

w tys. zi
Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2018 31.12.2017

A. Kapital wlasny 91 468 87 141
1. Kapitat podstawowy 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje whasne -1 997 -1 997
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wlasne 3315 3315
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 57 667 49416
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -68 50
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: -94 3404
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -4 847 1435

7.2. Zysk/strata roku biezacego 4753 1969

8. Kapitaty przypadajace na udziaty niesprawujace kontroli =709 -401
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2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich jednostki dominujacej

Zgodnie z Uchwalag Nr 8 ZWZ z dnia 29 czerwca 2018 r. zysk netto ELZAB S.A. za 2017 r.
w wysokos$ci 5 675 tys. zt zostat przeznaczony w calo$ci na kapitat zapasowy Spotki.

3. Propozycja podzialu wyniku jednostki dominujacej za biezacy okres
Nie dotyczy.
4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2018 r. oraz na
dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spolki., a takze na dzien
publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imi¢ i nazwisko (Firma) Tlo$¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilo$¢ % gloséw na Udzial w

zwyklych uprzywilejowa akeji gloséw WZ kapitale

nych akcyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 0 405 662 405 662 2,49 2,51
ALTUS TFI S.A. 1501 038 0 1501 038 1501 038 9,22 9,30
Pozostali akcjonariusze 1965 691 18 020 1983711 2 055791 12,63 12,29
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

* Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tqcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udziatu w kapitale
zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym, bezposrednio -18.450
akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662 akcji wlasnych ELZAB S.A., co
stanowi 2,51% udziatu w kapitale zaktadowym). Ogélna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 12.726.101
glosow, co stanowi 78,16% ogolnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogdlnej liczbie
glosow, posrednio - 405.662 glosy wynikajqce z akcji wlasnych bedqcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogdlnej
liczbie glosow).

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo§¢ akcji ogotem 16 137 050

ilos¢ gltoséw ogotem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Prokurentéw, wg posiadanej przez Spotke
wiedzy:
- na dzien 30.06.2018 r. (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 0
Razem 460
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- na dzien publikacji sprawozdania (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 0
Razem 460

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad i Prokurentow nie ulegta zmianom w I poétroczu 2018 .

Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien
30.06.2018 r. oraz na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
lub udziatéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Cztonkowie Zarzadu ELZAB SA nie posiadaja akcji i udzialdow w pozostatych podmiotach
powiazanych.

Akcje 1 udzialy w pozostalych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.

- na dziefn 30.06.2018 r. (szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Cztonek Rady Nadzorczej 0

- na dzien publikacji sprawozdania (szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Czlonek Rady Nadzorczej 0

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 30.06.2018 oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego,
posiadal 30.300 udzialdéw o lacznej wartosci 1.515.000,00 zt, dajacych 38,31% glosow na
zgromadzeniu wspolnikoéw w CE Management Group sp. z 0.0., ktora posiada 138.462 akcje spotki
Comp S.A.

Ponadto, cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udzial w spétce COMP S.A. przez spotke
CE Management Group sp. z 0.0. na dzien 30.06.2018 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania:
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e Pan Andrzej] Wawer posiada(t) 5.100 udziatéw o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
6,45% glosow na zgromadzeniu wspolnikoéw w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

e Pan Jarostaw Wilk posiada(t) 2.100 udzialow o tacznej wartosci 105.000,00 zi, dajacych
2,65% gloséw na zgromadzeniu wspo6lnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrolg Zzadnej z wymienionych powyzej 0s6b
(tacznie osoby te posiadajg udzial mniejszosciowy).

Liczba akcji posiadanych przez czlonkow Zarzadu oraz przez czionkéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za 2017 r. nie ulegta
zmianie.

7. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza w I potroczu 2018 r. nie wystgpity zmiany znaczacych
akcjonariuszy Spotki.

8. Skup akcji whasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

-2008 1. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia,

-2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki

-2013 1. Spotka skupita 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub

innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

W dniu 21 grudnia 2017 r. Spotka zbyla w ramach dwoch transakeji pakietowych na rynku
regulowanym lacznie 768.093 akcji zwyktych na okaziciela (akcje wlasne), o tacznej warto$ci
nominalnej 1 045 tys. zl, stanowigcych 4.76% kapitatu zaktadowego 1 uprawniajacych do 768.093
glosow, co stanowi 4.72% ogodlnej liczby gloso6w na walnym zgromadzeniu Spoiki, po Sredniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 (siedem) ztotych za jedng akcje.

Sposrod w/w. papierow wartosciowych 663.483 akcje wlasne Spotki zostaly nabyte na podstawie
Uchwaty nr 23/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z dnia 28 czerwca 2013 r., za$
104 610 akcji whasnych Spotki zostalo nabytych na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ZUK Elzab S.A. z dnia 29 kwietnia 2009 r.

Przed zawarciem powyzszej transakcji Spotka posiadata tacznie 1.173.755 akcji zwyklych na
okaziciela stanowigcych 7,27% kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do 1.173.755 glosow, co
stanowito 7,21% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.
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W wyniku zbycia akcji wlasnych Spotka na dzien 31.12.2017 r. posiadata tacznie 405.662 sztuk
akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 2,51% kapitatu zakladowego oraz odpowiadajacych
405.662 gltosom, stanowiacych 2,49% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Przyczyna i celem zbycia ww. papieréw wartosciowych jest realizacja uprawnienia Zarzadu do
zbycia akcji wskazanych w powyzszych uchwatach, ktore zostalo wykorzystane przez Zarzad w celu
pozyskania srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki.

warto$¢ warto$¢ wartosé
I, 0 . o ) :
ELZAB SA - AKCJE WELASNE rok ilogé akeji | oM akejiw | % kapitalu | % gloséw | nominalna | .} oo
zakupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych akeii
zakupu akeji 1
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte 2008 | 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1996
w celu umorzenia
RAZEM X| 405662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1996

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach wlasnych
Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2018 r. sg nastepujace:

-$redni kurs akcji 9,42
-maksymalny kurs akcji 10,60
‘minimalny kurs akcji 8,6
-stopa zwrotu ((kurs koncowy - kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -2,20%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 23,26%
kurs 01.01.2018 r. 9,1
‘kurs 29.06.2018 r. 8,9

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Z dniem 29.07.2016 r. Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci.
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III. Podstawowe wielkoSci ekonomiczno — finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodow oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczeg6élnych rodzajach dziatalnosci,
ktoére w porownaniu do I pétrocza 2017 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

wtys. zt
I pétrocze 2018 1. I pétrocze 2017 1.

1. Wynik brutto na sprzedazy 11784 13 311
Rentownosé brutto na sprzedazy 24,9% 29,3%
2. Wynik netto na sprzedazy 216 829
Rentownosé netto na sprzedazy 0,5% 1,8%
3.Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 202 1781
Rentownosé operacyjna 0,9% 57%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej 4198 -2 270
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 4616 340
Rentownos¢ brutto 9,7% 0,7%
6. Wynik netto 4 445 -353
Rentownos¢ netto 9,4% -0,8%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 11 784 tys. zt wypracowany przez Grupe

ELZAB w I potroczu 2018 r. byt 0 11% nizszy niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

Na jego wysoko$s¢ wptyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegdlne

spotki oraz dokonane wyltaczenia konsolidacyjne.

Wynik brutto Grupy ELZAB za I péirocze 2018 r.

w tym:

zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych
korekta wyniku o zrealizowang marz¢ na zapasach
korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy

Wynik brutto Grupy ELZAB za I p6éirocze 2017 r.

w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych
e korekta wyniku o zrealizowang marze¢ na zapasach
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 216 tys. zt byt
nizszy od osiggnigtego w I potroczu 2017 r., ktory wynosit 829 tys. zt. Wskaznik rentownosci netto
na sprzedazy w I poétroczu 2018 r. wynosit 0,5% w pordwnaniu do 1,8% w analogicznym okresie

roku ubiegtego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 202 tys. zt w I poiroczu 2018 r.,
natomiast w [ potroczu 2017 r. byto na poziomie 1 781 tys. zi.
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W I pélroczu 2018 r. saldo na dzialalno$ci finansowej byto dodatnie i wyniosto 4 198 tys. zt
natomiast w [ poiroczu 2017 r. saldo byto ujemne w wysokosci -2 270 tys. W dziatalnosci finansowej
uwzgledniono udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych na kwotg 5 409 tys. zt w I polroczu
2018 r. oraz udziat w stratach jednostek stowarzyszonych w wysokosci 1 059 tys. zt
w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowany zysk brutto w I potroczu 2018 r. wynidst 4 616 tys. zt w porownaniu do zysku
brutto, ktéry ksztattowat si¢ na poziomie 340 tys. zt w I poiroczu 2017 r.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udzialowcéw mniejszosciowych Grupa ELZAB w [ poélroczu 2018 r. wygenerowala
skonsolidowany zysk netto w wysokos$ci 4 445 tys. zt. W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego
Grupa ELZAB wypracowata strat¢ netto w wysokosci 353 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci netto
w [ potroczu 2018 r. jest dodatni i wyniost 9,4%, w porownaniu do osiggnigtego w I poétroczu 2017
r. w wysokosci -0,8%.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystgpity przychody
1 koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

a. Przychody
W I potroczu 2018 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
oraz z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.
Lacznie przychody osiggnigte w prezentowanym okresie, w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego, obrazuje ponizsza tabela:

w tys. zi
I potrocze 2018 1. I potrocze 2017 1.

1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 38579 38 429

2. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw 8 794 7022
3. Pozostate przychody operacyjne 431 2237

4. Przychody z operacji finansowych 997 308
5. Udzial w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 5409 0

Razem 54 210 47 996

Przvchody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardow i materiatow Grupy ELZAB w I potroczu
2018 r. wyniosty 47 373 tys. zt, co w stosunku do wielkosci osiaggnigtej w I potroczu 2017 r.
w kwocie 45 451 tys. zt oznacza wzrost 0 4%.
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ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyroboéw wtasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materialow w I potroczu
2018 r. wyniosty 46 876 tys. zl 1 byly o 5% wyzsze niz przychody w analogicznym okresie 2017 r.,
ktére wynosity 44 692 tys. zt.

w tys. zt
segmenty branzowe I potrocze 2018 I potrocze 2017 zmiana
Urzadzenia fiskalne 23 483 28 140 -17%
Produkty niefiskalne 8779 7394 19%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 7533 2 684 181%
Towary i materiaty 7081 6474 9%
Razem 46 876 44 692 5%

Sprzedaz urzadzen fiskalnych w I poétroczu 2018 r. w stosunku do I pétrocza 2017 r. byla nizsza
0 16,5%. Nizsza sprzedaz dotyczyla przede wszystkim drukarek fiskalnych. Wzrost sprzedazy w
segmencie uslug zwigzany jest ze zdarzeniem jednorazowym polegajacym na sprzedazy licencji,
ktére miato miejsce w I potroczu 2018 r. Opis transakcji znajduje si¢ w rozdziale IX, pkt 3
mowigcym o istotnych umowach dla dziatalnosci Grupy.

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne glownie dla ELZAB
S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Dodatkowo oferta Elzab Soft Sp.
z 0.0. do konca czerwca 2017 r. obejmowata produkty dla gitarzystow sprzedawane pod marka
GLAB. Od 01.07.2017 r. Spotka ELZAB S.A. przejeta prawa majatkowe do w/w marki.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I potroczu 2018 r. wyniosty 451 tys. zt w poréwnaniu do
I potrocza 2017 r. kiedy to wynosity 721 tys. zt, a rentowno$¢ brutto na sprzedazy wynosita 27%
w poréwnaniu do osiggnigtej w wysokosci 26% w 1 potroczu 2017 r.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0.
Spotka ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. jest spotka doradczg. W 1 potroczu 2018 r. zrealizowata
przychody w wysokosci 92 tys. zt w poréwnaniu do wygenerowanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego w kwocie 37 tys. zt.

ELZAB HELLAS S.A.

Spotka ELZAB HELLAS AE to dystrybutor urzadzen fiskalnych ELZAB S.A. na rynku greckim.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w | poiroczu 2018 r. wyniosty 1 862 tys. zt przy rentownosci
brutto na sprzedazy 16% i byly wyzsze od wygenerowanych w I péiroczu 2017 r., ktdre wyniosty
711 tys. zt a rentowno$¢ wyniosta 14%.

Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne
W I potroczu 2018 r. wartos¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta
9 597 tys. zl, co stanowi 20,3% wartosci sprzedazy ogdtem.

w tys. zt
. Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 37776 42 538
% udzial w sprzedazy ogolem 79,7% 93,6%
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 9597 2913
% udzial w sprzedazy ogolem 20,3% 6,4%
Razem 47 373 45451
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W przypadku ELZAB S.A. ogdlna warto$¢ eksportu w [ potroczu 2018 r. wyniosta 17,6% sprzedazy
ogdtem, sprzedaz zostala zrealizowana m.in. na rynku greckim, wegierskim, brytyjskim,
szwajcarskim, niemieckim.

ELZAB SOFT Sp. z o.0. realizuje swoje przychody gldwnie na rynku krajowym.

ELZAB HELLAS S.A. realizuje swoje przychody na rynku greckim.

Pozostale przychody operacyjne i finansowe

Pozostale przychody operacyjne wyniosty 431 tys. zt i obejmowaty m.in.:
- przychody z dzierzawy powierzchni w wysokosci 235 tys. zt
- sprzedaz niefinansowych aktywow trwalych w wysokosci 15 tys. zt

Pozostale przychody finansowe wyniosty 997 tys. zt i obejmowaty m.in.:
- przychody z tytulu odsetek w kwocie 435 tys. zt,
- odwrécenie odpisow aktualizujgcych odsetki od naleznosci w wysokosci 11 tys. zk.

W I poétroczu 2018 r. Grupa ELZAB dokonywata zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Szczegdlowe zestawienie znajduje si¢ w pkt. c
niniejszego rozdziahu.

b. Koszty
W I pétroczu 2018 r. na realizacje produkcji 1 sprzedazy oraz na pozostale dzialania operacyjne
1 finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktorych warto$¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt
I pétrocze 2018 1. I pétrocze 2017 1.
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 28 120 26 226
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 7469 5914
3. Koszty sprzedazy i koszty ogblne 11 568 12 482
4. Pozostale koszty operacyjne 229 456
5. Koszty finansowe 2208 1519
6. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 0 1059
Razem 49 594 47 656

Koszt wlasny sprzedazy

W I péiroczu 2018 r. naktady na realizacje produkcji, koszty dystrybucji i1 sprzedazy oraz koszty
ogolne funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotow wewnatrz grupy,
wzrosty o ok 2% w poréwnaniu do I potrocza 2017 r.

Na poziom kosztow wytworzenia oraz koszt sprzedanych towaréw i1 materiatow wptynety gléwnie
nastepujace czynniki:

- poziom osiagni¢tej sprzedazy i struktura asortymentowa sprzedazy,

- poziom zmiennych sktadnikow kosztow uzalezniony od poziomu sprzedazy,

Koszty ogolne i koszty sprzedazy tacznie w I podtroczu 2018 r. uksztattowaly si¢ na poziomie
11 568 tys. zt 1 byty nizsze od poniesionych w I péiroczu 2017 r. o ok 7%. Eliminujac skutek
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aktualizacji naleznosci w kwocie 6 tys. zt w I polroczu 2018 r. oraz w wysokosci 126 tys. zt
w [ potroczu 2017 r., wptywajacych w obydwu okresach na zwigkszenie kosztow sprzedazy, facznie
koszty ogolne i sprzedazy uksztaltowaly si¢ na poziomie o 6 % nizszym niz w I potroczu 2017 r.

Poniesione w I poétroczu 2018 r. koszty rodzajowe w wysokosci 39 539 tys. zt byly wyzsze o0 2,3%
w porownaniu do I pétrocza 2017 r. Najwigksze pozycje kosztowe stanowia koszty zuzycia
materialow 1 energii, koszty wynagrodzen z narzutami oraz koszty ustug obcych.

W I pélroczu 2018 r. wynik na aktualizacji zapasow wyrobow zwigkszyl koszt wytworzenia
o 143 tys. zl, natomiast w okresie porownywalnym wptynal na zmniejszenie kosztu wytworzenia

o 80 tys. zt

W I poétroczu 2018 r. wynik aktualizacji towardw i materialow zwigkszyt warto§¢ sprzedanych
towarow 1 materiatdéw o 157 tys. zl, natomiast w I potroczu 2017 r. zwigkszyt o 103 tys. zk.

W 1 poétroczu 2018 r. wynik aktualizacji nalezno$ci zwiekszyt koszty sprzedazy o 6 tys. zi,
aw I péiroczu 2017 r. skutek z tego tytutu zwigkszyt koszty sprzedazy o kwote 126 tys. zl.

Pozostale Koszty operacyjne i finansowe

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 229 tys. zt 1 byly nizsze od poniesionych w ubiegtym roku
0 227 tys. zt 1 obejmowaty m.in. koszty dzierzawionych powierzchni, koszty postepowan sagdowych,
procesowych i egzekucyjnych oraz darowizny.

Pozostate koszty finansowe wyniosty 2 208 tys. zt i obejmowaly m.in. odsetki i prowizje od
kredytéw, odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci
gtéwnych.

W I poétroczu 2018 r. dzialalno$¢ finansowa obejmowala réwniez udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych w wysokosci 5 409 tys. zt. W I pétroczu 2017 r. udzial w stratach jednostek

stowarzyszonych wynosil 1 059 tys. zt.

Wynik finansowy

Zysk brutto w I potroczu 2018 r. wynosil 4 616 tys. zt w poréwnaniu do osiagnigtego
w analogicznym okresie roku ubieglego zysku w wysokosci 340 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego i odroczonego w wysokosci 171 tys. zt, zysk finansowy
netto Grupy ELZAB wyniost 4 445 tys. zI w porownaniu do straty w I potroczu 2017 r. w kwocie
353 tys. zlk.
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c. Instrumenty finansowe

W I poéiroczu 2018 r. Grupa ELZAB dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Na koniec czerwca 2018 r. wystepuja nastepujace
otwarte pozycje:

data zawarcia wycena na dz. przyszle
transakcji waluta ilosé kurs realizacji termin realizacji bilansowy wydatki/wplywy
12-04-2018 HUF/PLN 1439 804 1,3463 04-07-2018 19,7 19,4
12-04-2018 HUF/PLN 368 580 1,3468 18-07-2018 5,0 5,0
29-05-2018 HUF/PLN 9433 580 1,3472 20-07-2018 1289 127,1
29-05-2018 HUF/PLN 1508 220 1,3477 27-07-2018 20,6 20,3
29-05-2018 HUF/PLN 917 800 1,3484 24-08-2018 12,5 12,4
29-05-2018 HUF/PLN 153 120 1,3489 31-08-2018 2,1 2,1
25-06-2018 HUF/PLN 1459920 1,328 27-09-2018 19,3 19,4
04-06-2018 PLN/USD 11 605 3,6567 09-07-2018 43,5 42,4
04-06-2018 PLN/USD 25 840 3,6559 13-07-2018 97,0 94,5
04-06-2018 PLN/USD 5091 3,657 13-07-2018 19,1 18,6
Kurs HUF': dotyczy ceny za 100 HUF razem 367,7 361,1

Powyzsze transakcje stuza zabezpieczeniu przyszltych wptywow ze zrealizowanej sprzedazy na
rynku wegierskim oraz zakupow.

Na dzien 30.06.2018 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 16 411 tys. zl (lacznie
z zarachowanymi odsetkami) oraz nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 5 065 tys. zt
(tacznie z zarachowanymi odsetkami).

d. Nieruchomosci inwestycyjne
Wg stanu na 30.06.2018 r. ELZAB S.A. nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.
W miesigcu lipcu 2017 r. nieruchomo$¢ w Suchym Lesie k. Poznania zostata zbyta za ceng 3 170
tys. zt. Wartos$¢ ksiggowa nieruchomosci wynosita 3 138 tys. zt.

W nieruchomos$ci w Suchym Lesie jest nadal zlokalizowane biuro handlowe Elzab S.A.

e. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

grupy
Struktura skonsolidowanego sprawozdania 7 sytuacji finansowej
wtys. zt
Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. zl) 30.06.2018 | udziat % | 31.12.2017 | udziat %
AKTYWA
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 99 907 54,25% 108 476 59,70%
Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 84 257 45,75% 73214 40,30%
RAZEM 184 164 100,00% 181 690 100,00%
PASYWA
Kapital wiasny 91 468 49,67% 87 141 47,96%
Zobowigzania dlugoterminowe 18 281 9,93% 3676 2,02%
Zobowigzania krétkoterminowe 74 415 40,41% 90 873 50,02%
RAZEM 184 164 100,00% 181 690 100,00%
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f. Prace rozwojowe

W pierwszym potroczu 2018 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nastepujacymi

zagadnieniami:

1. Kontynuacja prac w zwigzku z opracowanie gamy kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do
nowych przepisoéw on-line w Polsce. Przygotowanie wnioskow w celu uzyskania homologacji
na 5 typoéw urzadzen spehiajagcych nowe przepisy.

2. Udziat w pracach zespotéw roboczych przygotowujacych rozwiazania techniczne dla kas online
w ramach Sekcji Dostawcow Fiskalnych Urzadzen Rejestrujacych dziatajacych przy KIGEiT
oraz konsultacje procedur badawczych na potrzeby homologacji kas w Gtoéwnym Urzedzie
Miar.

3. Opracowanie i wdrozenie automatyzacji testow urzadzen dla potrzeb linii produkcyjnej nowe;j
rodziny urzadzen online.

4. Wdrozenie zmodyfikowanych produktéw na rynek grecki oraz homologacja dla Spotki ELZAB
HELLAS.

5. Opracowanie bokséw samoobstugowych dla sklepow srednio powierzchniowych.

6. Opracowanie 1 wdrozenie kasownikow dla rynku szwajcarskiego.

7. Opracowanie i wdrozenie elementow integracji dla stanowisk sprzedazy w sklepach — stojaki
dla elementéw stanowiska sprzedazy.

8. Opracowanie, dostosowywanie i rozwo0j oferty produktow na rynki zagraniczne europejskie oraz
bliskiego wschodu, lokalizacja produktéw krajowych na rynki europejskie i bliskiego wschodu,
w tym sprawdzarek cen i wag. Opracowanie produktow na kraje wprowadzajace fiskalizacje.

9. Rozwoj rodziny kas K10 poprzez wprowadzenie nowych funkcji, komunikacji bezprzewodowej
oraz rozbudowanie oferty.

10. Rozwoj rodziny drukarek fiskalnych wykorzystujacych zintegrowana platforme sprzetowo-
programowg o modele przeznaczone dla wigkszych placowek handlowych.

11. Prace zwigzane z integracja kas rejestrujagcych marki ELZAB z platforma ustug.

12. Rozwoj integracji kas z ptatno$ciami bezgotowkowym.

13. Opracowanie nowej linii produktéw dla marki GLAB — seria REBEL, przeznaczonej dla
odrgbnego segmentu uzytkownikdw.

g. Gwarancje i pore¢czenia

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA V Sp.
z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie do 300 tys.
euro udzielone przez spotke MONEA V Sp. z 0.0. osobie fizycznej, a takze zastaw rejestrowy na
udziatach stanowiagcych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS SPV Sp. o.0., jakie MONEA
V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 300 tys. euro.

Podmioty zalezne nie udzielilty pozyczek oraz nie udzielily porgczen i gwarancji.
Zabezpieczeniem Umowy pozyczki z Wojewoddzkiego Funduszu Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Katowicach jest gwarancja bankowa do wysoko$ci 741 tys. zt udzielona przez ING S.A. (w
ramach umowy wieloproduktowej).
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h. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow
Spoéika nie publikowata prognozy wynikéw na 2018 r. Grupy ELZAB.
i. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujgcego i podmiotow Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czgsci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszosci
efektem pracy wlasnego dzialu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wiasnej
technologii.

Wobec tego w ELZAB S.A. duza wage przywiazuje si¢ do wlasciwego planowania zaopatrzenia
w surowce, materialy i podzespoty do produkcji zarowno co do ilosci jak i1 rodzaju zakupow,
W oparciu o prognozg sprzedazy sporzadzang przez dzial sprzedazy.

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat
importu oraz zakupdéw wewnatrzwspolnotowych, w zakupach ogoétem w I péiroczu 2018 r. wynidst

okoto 20%, w poréwnaniu do I potrocza 2017 r., kiedy to wynidst okoto 15 %.

Czterech najwigkszych dostawcow stanowi tacznie okoto 53% dostaw ogotem. W ocenie Zarzadu
nie stanowi to zagrozenia dla zachowania cigglosci produkcji i sprzedazy.

Zaden z pozostalych dostawcow komponentow do produkcji w ramach zakupow
wewnatrzwspolnotowych 1 z importu oraz w kraju nie przekroczyt 5% dostaw ogotem.

Zakupy od pozostatych dostawcoéw moga by¢ zastapione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazuje, Ze nie wystapily negatywne zjawiska w zakresie ciagglo$ci
produkcji i sprzedazy, z tytulu dostaw.

W ELZAB SOFT Sp. z 0.0. najwigkszym dostawcg jest ELZAB S.A.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy.

Obecnie ELZAB S.A. obstuguje bezposrednio sprzedaz do dealeréw oraz do klientow
strategicznych, gtownie sieci detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0., to spétka informatyczna §wiadczaca ustugi gldwnie dla ELZAB S.A.
Grupa ELZAB HELLAS prowadzi sprzedaz na rynku greckim.

Wyzej opisana organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej cigglosci.
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j. Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I poiroczu 2018 1. nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotek
Grupy ELZAB, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Grupy.

IV. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB

1.01 - 30.06.2018

1.01-31.12.2017

1.01 - 30.06.2017

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 24,9 32,7 29,3
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 9,4 1,8 -0,8
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 5,0 2,1 -0,4
4 | Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA % 2.4 1,0 -0,2
5 | Wskaznik biezgcej pltynno$ci 1,0 1,0 1,1
6 | Wskaznik wysokiej pltynnosci 0,7 0,8 0,8
7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia% 51,2 52,1 52,7

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A.

1.01 - 30.06.2018

1.01-31.12.2017

1.01 - 30.06.2017

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 25,0 30,5 29,9
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 0,2 6,2 3,5
3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 0,1 6.4 1,8
4 | Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA % 0,0 32 0,9
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,0 1,0 1,1
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,7 0,8 0,8
7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia% 49,2 50,0 51,1

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wltasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe(bez rezerw i
rozliczen miedzyokresowych)*

aktywa obrotowe -zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
6 zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

AW~

“n

V. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje¢ finansowa Grupy

ELZAB

W I potroczu 2018 r. nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktére miaty wptyw na osiggniete przez

Grupe¢ ELZAB wyniki finansowe.

VI. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j i

mozliwosci realizacji zobowiazan

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktére mogg mie¢ istotny wpltyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwos$ci realizacji

zobowigzan.
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VII. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Emisja obligacji

W 2015 r. w ramach pierwszej emisji wyemitowano 25.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A/2015, niemajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji w wysokosci do 25 miln zt, po cenie emisyjnej
roéwnej warto$ci nominalnej, oprocentowanych wedlug stopy procentowej rownej w skali roku stopie
bazowej WIBOR 6 M powigkszonej o marz¢ odsetkowg ustalong na poziomie rynkowym, o terminie
wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje nie sg zabezpieczone. Oferujagcym obligacje byt mBank
S.A., z ktorym Spotka zawarta umowe na program emisji obligacji. Obligacje zostaty zarejestrowane
przed Zarzad KDPW i oznaczone kodem PLELZABO00069.

Informacj¢ odnos$nie emisji obligacji Spotka opublikowata raportami biezacymi nr 5/2015, 6/2015,
7/2015, 8/2015, 11/2015, 16/2015 oraz 17/2015

Zarzad ELZAB S.A. w terminie od dnia 08 lutego 2018 r. do dnia 15 lutego 2018 r. zawart transakcje
nabycia celem umorzenia 25.000 zwyktych, niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej jako A/2015, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLELZABO00069 i notowanych
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.

Laczna warto§¢ nominalna nabytych przez Spotke obligacji wlasnych wynosi 25 mln zt, a $rednia
jednostkowa cena nabycia jednej obligacji wynosita okoto 1 013,23 zt. Transakcje nabycia obligacji
przeprowadzone zostaty poza Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. na podstawie
zlecenia udzielonego mBank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ich odsprzedazy na rzecz Spotki.

27 lutego 2018 r. Spotka otrzymata uchwale Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
o umorzeniu wszystkich 25.000 zwyklych, niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela, serii

oznaczonej jako A/2015, zarejestrowanych w KDPW pod numerem ISIN PLELZAB00069.

Informacj¢ odnos$nie nabycia obligacji celem umorzenia Spoétka opublikowata raportami biezacymi
nr 3/2018, 4/2018, 6/2018, 7/2018, 8/2018.

VIII. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi Sprzedaz Grupy Zakupy Grupy Saldo
ELZAB do ELZAB od przychody/koszty
Jjednostek Jjednostek finansowe
powigzanych powigzanych
MICRA METRIPOND KFT 435 1 0
COMP S.A. 588 4199 919
INSOEFT Sp. zo.0. 1 27 0
Paytel S.A. 3 7 0
CLOU 30 180 0
INJ 4618 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. -25 0 759
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Naleznosci Naleznosci Zobowiqgzania Zobowiqzania
Grupy ELZAB od | Grupy ELZAB od ELZAB wobec ELZAB wobec
Jjednostek Jjednostek Jednostek Jednostek
powigzanych powigzanych z powigzanych powiqzanych z
tytulu objecia tytutu
obligacji zaciggnietych
pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 184 1
COMP S.A. 156 948 25576
INSOEFT Sp. z0.0. 0 20
JNJ Limited 12 583
CLOU 0 184
Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. 1870 16 411 0

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych wg stanu na 30.06.2018 r. nie
wystapity.

IX. Informacja o istotnych nowych i istniejacych umowach dla dzialalnosci Grupy
ELZAB

Prezentowane sprawozdanie finansowe za 1 polrocze 2018 r. nalezy czyta¢ lacznie ze
sprawozdaniami Grupy ELZAB 1 ELZAB S.A. za 2017 r, ktore zawieraja niezbe¢dne informacje
1 ujawnienia odno$nie istotnych uméw w dziatalnosci Spotki.

W biezacym sprawozdaniu zaprezentowane zostaty jedynie istotne umowy zawarte w okresie
od 01 stycznia 2018 r. do dnia publikacji raportu za I potrocze 2018 roku.

1. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe
wtys. zt
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
Zobowigzania dlugoterminowe 17 294 3334
Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 476 933
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 1818 1590
Zobowiazania krotkoterminowe 57033 27112
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 56 203 26353
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 830 759
Kredyty bankowe, wg stanu na 30.06.2018 r., obejmuja:
- kredyty w rachunku biezgcym:
wtys. zt
Kredyty w rachunku biezagcym . kwota pozostala do
wg stanu na 30.06.2018 Limit kwota wykorzystana Wykorfystania
ING BANK SLASKIS.A. 10 000 9133 867
Millennium S.A. 8000 7832 168
mBank S.A. 6 000 5947 53
razem 24 000 22912 1088

- Kredyty nieodnawialne w Alior S.A.— 18 628 tys. zl,
- Factoring — 1 300 tys. zt,
- Pozyczki, wg stanu na 30.06.2018 r., obejmuja:
- Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 597 tys. zt
- pozyczka ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. od MONEA V Sp. z 0.0. — kwota 666 tys. zt

- pozyczka MULTIS Sp. z 0.0. — 2 000 tys. zt
- pozyczka COMP S.A. —4 125 tys. zt
- pozyczka COMP S.A. — 1 801 tys. zt
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- pozyczka COMP S.A. — 19 650 tys. zt

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego:
- w ELZAB S.A. - z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow —
warto$¢ zobowigzan z tego tytutu wynosi 2 648 tys. zt.

W dniu 22 stycznia 2018 r., Spotka ELZAB S.A. zawarta z ALIOR Bank S.A. z siedziba
w Warszawie dwie umowy o kredyt nieodnawialny z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej oraz catkowita splate zaangazowania z tytutu wyemitowanych obligacji
serii A/2015. Spotka w ramach w/w umow zaciagneta:

— kredyt nieodnawiany z limitem w wysokos$ci 12 800 tys. zt na okres 60 miesigcy z terminem
sptaty do dnia 31.12.2022 1.

— kredyt nieodnawialny z limitem w wysokos$ci 7 200 tys. zl na okres 36 miesiecy z terminem
splaty do dnia 31.12.2020 r.

Na zabezpieczenie splaty przedmiotowych uméw kredytowych ustanowione zostaly ponizsze
zabezpieczenia:

— hipoteka do kwoty 30 000 tys. zl na zabezpieczenie wierzytelno$ci na prawie uzytkowania
wieczystego 1 budynku stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ i1 urzadzenia stanowigcy
odrgbny przedmiot wlasno$ci, polozong w miejscowosci Zabrze, przy ul. Kruczkowskiego
39, obejmujacej dziatke nr 1937/260, 1938/260, 1939/260 o powierzchni 3,8227 ha, dla
ktérej Sad Rejonowy w Zabrzu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW
nr GL1Z/00010341/8;

— potwierdzony przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,
w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie
nizsza niz 19 078 tys. zk;

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w zakresie obowigzku
zaptaty sumy pieni¢znej na rzecz Banku do kwoty 25 600 tys. zl z data nadania klauzuli
wykonalnos$ci do dnia 31 grudnia 2025 r. (zabezpieczenie kredytu na 12,8 min zt).

Ponadto na zabezpieczenie splaty kredytu z limitem w wysokosci 7 200 tys. zt ustanowiono
dodatkowo ponizsze zabezpieczenia:

— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 6 544 tys. zt oraz potwierdzony
przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia na sum¢ ubezpieczenia nie nizszg niz
6 150 tys. zt;

— potwierdzony przelew wierzytelnosci z tytutlu realizowanych kontraktow;

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w zakresie obowigzku
zaptaty sumy pieni¢znej na rzecz Banku do kwoty 14 400 tys. zl z data nadania klauzuli
wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2023 r.

— pelomocnictwo do rachunku biezacego Spotki prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkow bankowych Spoftki, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Banku;

— przelew $rodkow pienigznych na rachunek Banku (kaucja) w kwocie 750 tys. zi. Kaucja
zostanie zwolniona po dostarczeniu do Banku kopii wniosku wraz zwymaganymi
zatacznikami o wykreslenie hipoteki ustanowionej na rzecz WFOSiGW na nieruchomosci
objetej hipoteka, stanowiacej przedmiot zabezpieczenia kredytu.

Pozostate warunki, w szczegolnosci warunki finansowe, przedmiotowych uméw nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie kredytéw ustalone zostato
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wedtug zmiennej stopy procentowej przez Bank w oparciu o stawk¢ WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powigkszonej o marz¢ banku, ustalono jednorazowa prowizje od
kwot przyznanych kredytow.

W dniu 07.02.2018 r. Spotka zawarta Aneks nr 3 do umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej na kwote 8 000 tys. zt zawartej w dniu 29.12.2015 r. na
okres do dnia 28.02.2019 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na finansowanie biezace;j
dziatalnosci.

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zaciagneta pozyczke na kwote 2 000 tys. zt od Spotki Multis Sp. z o.0.,
z siedzibg w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Zabezpieczeniem pozyczki jest
zastaw rejestrowy na akcjach wilasnych Spoétki (w ilosci 405.662) oraz poddanie si¢ egzekucji
zgodnie z art. 777 kpc. Termin sptaty pozyczki to 30.11.2018 r.

W dniu 16.03.2018 r. ELZAB S.A. zawart z ING Commercial Finance Polska S.A. umowe¢
$wiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktorej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje 1 rozlicza
wierzytelnosci dotyczace sprzedazy towardw i1 ustug przystugujagcych ELZAB S.A. do wysokosci 2
mln zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15 marca 2019 r.

W dniu 18.06.2018 r. Spotka zawarta Aneks nr 10 do umowy z ING Bankiem Slaskim S.A.
o odnowieniu umowy wieloproduktowej z limitem w wysokosci 10 200 tys. zt 1idostgpem do
nastgpujacych form finansowania: kredyt w rachunku bankowym w PLN, gwarancje bankowe
w PLN oraz akredytywy dokumentowe w PLN, USD i HUF z terminem sptaty do dnia 19.06.2019
r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostat na finansowanie biezacej dziatalnosci

Spotka ELZAB zawarta w dniu 27.06.2018 r., umowe¢ pozyczki z COMP S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 w kwocie 1 800 tys. zt, ptatng w terminie do dnia 31.12.2018 r.
wraz z naleznymi odsetkami. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo w oparciu o stawke
WIBOR 3M powigkszong o marzg.

W dniu 29.06.2018 r. pomigdzy ELZAB S.A.a COMP S.A. zsiedzibg w Warszawie zostala zawarta
umowa pozyczki na taczng kwotg 19 647 tys. zt. Umowa stanowi konwersj¢ czgsci wierzytelnosci
wynikajacych z umow handlowych na pozyczke, ktorej termin zwrotu przypada na 12 miesigcy od
daty zawarcia umowy, tj. do dnia 28.06.2019 r. Laczna warto$¢ konwertowanych wierzytelnosci
handlowych na dzien zawarcia niniejszej umowy wynosi 18 841 tys. zt. Ponadto strony uzgodnity,
ze odsetki za opOznienie zostang naliczone takze za okres przypadajacy po 180 dniach od daty
wystawienia danej faktury wynikajacej z uméw handlowych oraz zostang wilaczone w tacznej
kwocie 807 tys. ztdo kwoty nominalnej pozyczki. Pozyczka zostala oprocentowana wedlug
zmiennej stopy procentowej, ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw
migdzybankowych powigkszong o rynkowa marze. W pozostatym zakresie warunki umowy nie
odbiegaja od warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.
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W dniu 03.07.2018 r Spotka zawarta z mBank Aneks nr4 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r., na mocy
ktorego ELZAB S.A. moze korzysta¢ z udzielonego przez mBank kredytu z limitem w wysoko$ci
6 000 tys. zl. Ostateczna sptata salda debetowego rachunku biezacego nastagpi w terminie do dnia
04.07.2019 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

2. Umowy objecia Obligacji

Spotka ELZAB S.A w dniu 27.04.2018 r. dokonala wcze$niejszego wykupu 158 obligacji
wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. serii C, o warto$ci nominalnej 100 tys. zt
kazda, o facznej wartosci nominalnej 15 800 tys. zt, o ktérych objeciu Spotka informowala
w raporcie biezacym nr 4/2017 z dnia 04.05.2017 r. Jednoczesnie Spotka zawarta w dniu 27.04.2018
r. umowe objecia 1.628 obligacji serii F wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0.
o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda i lacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
16 280 tys. zl, o cenie emisyjnej rownej warto§ci nominalnej, o maksymalnym terminie wykupu
w dniu 27.04.2019 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo wedtug stopy procentowe;j
rownej stawce WIBOR 3M powigkszonej o marzg ustalong na warunkach rynkowych. Cel emisji
zostatl okreslony jako finansowanie dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Spotki
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Rozliczenie transakcji nastgpilo w drodze potracenia
wzajemnych wierzytelnosci

3. Pozostale umowy

W dniu 07.02.2018 r. Spotka zawarta umowe wspolpracy z firmg G24 S.A. z siedzibg w Piasecznie.
Przedmiotem umowy jest opracowanie oprogramowania oraz nabycia majatkowych praw autorskich
do repozytoriow pamigci podrecznej wbudowanego oprogramowania urzadzen rejestrujacych na
rynek Kenii i Zambii za taczng wartos$¢ 3 800 tys. zi netto. Warunki finansowe niniejszej umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

Spotka ELZAB S.A udzielita w dniu 10 kwietnia 2018 r. 1 14 maja 2018 r. dwoch pozyczek
w wysokosci 20 tys. EUR 1 30 tys. EUR spotce ELZAB HELLAS S.A. Splata w/w pozyczek ma
nastapi¢ odpowiednio w terminie do 31.01.2019 r. 1 28.02.2019 r. W obu umowach oprocentowanie
ustalone zostalo w oparciu ostawke EURIBOR dla jednomiesigcznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze.

W dniu 18.06.2018 r. Spotka zawarta umowe wspodtpracy z firmg JNJ Limited z siedziba w Dubaju,
World Trade Centre, Level 12, P.O. Box. 9353 Dubai, United Arab Emirates. Przedmiotem umowy
jest opracowanie oprogramowania oraz zbycie majatkowych praw autorskich do repozytoridw
pamigci podrgcznej, wbudowanego oprogramowania urzadzen rejestrujagcych na rynek Kenii
1 Zambii za taczng wartos¢ 1 060 tys. euro, ptatng w terminie 90 dni od dnia podpisania protokotu
odbioru no$nika z oprogramowaniem. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 21.06.2018 Spoétka zawarta z Elzab Soft Sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Kruczkowskiego 39,
w Zabrzu, umowe udzielenia pozyczki w wysokosci 1 800 tys. zt. z terminem sptaty do dnia
21.06.2019 r. Warunki finansowe pozyczki nie odbiegaja od warunkdw powszechnie stosowanych
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w umowach tego typu. Oprocentowanie ustalone zostato wg stawki WIBOR 1M powigkszonej
0 marze.

W dniu 11.07.2018 r Spoétka zawarta umowe udzielenia pozyczki firmie Inkubator B+R Sp. z o.0.,
z siedzibg przy ul. Kruczkowskiego 39 w Zabrzu, w wysokosci 5014 tys. zl platnej
wg harmonogramu. Pozyczka przeznaczona bedzie, jako wktad wlasny projektu dotyczacego
utworzenia centrum prototypowania i testowania urzadzen. Warunki finansowe pozyczki nie
odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Finansowanie nie zostato
uruchomione.

X. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 26.07.2018 r. zostata zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Misters Audytor Adviser Spotka
Z 0.0. umowa o badanie i przeglad jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A.

1 Grupy ELZAB za 2018 r. i 2019 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi tgcznie
160 tys. zt za 2018 1.1 2019 1.

W 2018 r. ELZAB S.A. wyplacita Misters Audytor Adviser Spotkg z o0.0. z w/w umoéw
wynagrodzenie w kwocie netto 32 tys. zt.

XI. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB

Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cig Grupy ELZAB znajduje si¢ w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.

XII. Czynniki, ktore w ocenie ELZAB S.A. beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Nastepujace czynniki bedg mialy wplyw na osiggane wyniki w nastepnych okresach:

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych
b) zmiany w prawie fiskalnym — nowelizacja ustawy o podatku od towardw i ustug oraz ustawy
Prawo o miarach, wprowadzenie urzadzen fiskalnych online. Zasi¢g i harmonogram ich
wdrozenia, szczegdlnie w pierwszym okresie.
c) sytuacja gospodarcza i ewentualne zmiany w prawie, wptywajace na popyt na urzadzenia
fiskalne eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja).
Czynniki rynkowe 1 zalezne od spotki:
a) zwigkszanie udziatu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych poprzez wprowadzanie do
oferty nowych produktow
b) zdolnos¢ do szybkiego dostosowania oferty do nowych wymogoéw zwigzanych z projektem
wdrozenia fiskalizacji online
c) wzrost udziatu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wiasnych
1 dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
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automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

XIII. Prognoza rozwoju grupy kapitalowej

Rozwo6j Spotki w 2018 r. i w latach nastgpnych, podobnie jak w 2017 r., bedzie realizowany
w ramach synergii z silng grupa branzowa COMP.

Gloéwne zalozenia strategii rozwoju beda nastepujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na rynku krajowym
1 zagranicznym,

2. Zwigkszenie udzialu w dynamicznie rozwijajagcym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP S.A. w celu zwickszenia
rentownosci dziatalno$ci Spotki,

Spotka nadal bedzie inwestowac¢ w nowe produkty, technologie, formy i narzedzia do produkcji oraz
bedzie kontynuowac strategi¢ rozwoju organicznego bazujacego na wiasnych opracowaniach.

Spotka bedzie réwniez skupia¢ sie na doskonaleniu systemu jakosci wlasnych produktow
1 zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji rynkowe;.

Grupa COMP, wraz ze Spotka ELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowang platforme sprzedazy ustug
tj. M/platform. To pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktora w oparciu o sie¢ kas fiskalnych
pozwali ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwijaé biznes. Za posrednictwem M/platform
bedzie mozna realizowaé takie ustugi jak oplacenie rachunkéw, platnosci karta, wykup
ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, ptatnosci telefonem, wyptata gotéwki, wziecie
mikropozyczki etc.

Spotka ELZAB S.A. liczy réwniez na zwigkszenie potencjalu sprzedazowego, zwigzanego
z wprowadzeniem kas fiskalnych on-line. Od 2019 r. obowigzywa¢ ma w Polsce nowa organizacja
rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zostanie wdrozona fiskalizacja online, oznaczajaca,
ze kazda kasa fiskalna bedzie wyposazona w interfejs komunikacyjny, pozwalajacy na
przekazywanie na biezaco danych o transakcjach do serwerow Centralnego Repozytorium Danych
Ministerstwa Finanséw. Wdrozenie koncepcji wymaga etapowej wymiany pracujacych obecnie kas
fiskalnych (liczbe kas szacuje si¢ na 1,6-2 mln sztuk) na nowe modele. Przewiduje si¢ przy tym
obowiazek wspotpracy kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem platniczym, co wspiera ideg
ptatnosci elektronicznych i bedzie ogranicza¢ obrot gotowkowy. Docelowo zmiany majg uszczelnié
system fiskalny i systematycznie eliminowaé zrodta powstawania szarej strefy.
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XIV. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 68 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych
o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy poélroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB oraz poéiroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
ELZAB S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz dane porownywalne
obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku (przy czym dla pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej dane te przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2017 roku) sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi w Grupie zasadami rachunkowos$ci 1 zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci z uwzglednieniem zasady istotno$ci oraz, ze w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny odzwierciedlaja sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej 1 Spotki.

Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy ELZAB zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggni¢¢ Grupy ELZAB oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

XV. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zgodnie z § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spotki wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, a Misters Audytor Adviser Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag dokonujacego
przegladu prezentowanego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
ELZAB oraz skroconego sprawozdania jednostkowego ELZAB S.A. za I pétrocze 2018 roku, zostat
dokonany zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem Misters Audytor Adviser Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Wisniowej 40 lok. 5 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej oraz Spotki ELZAB S.A. spetniali warunki do wydania
bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu sprawozdan finansowych, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zabrze, 24.08.2018 r.

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
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