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DZIAL 1
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ELZAB

a) Charakterystyka Grupy kapitalowej ELZAB

Sklad Grupy Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2018 r. byl nastepujacy:

Podmiot dominujacy - ELZAB S.A.
Podmioty zalezne: - ELZAB SOFT Sp. z o.0.,
- ELZAB HELLAS SPV Sp. zo. 0.,
- ELZAB HELLAS S.A.
Podmiot stowarzyszony - Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0.
Pozostate podmioty - Clou Sp. z 0.0.
- INKUBATOR B+R Sp. z o0.0.

Sktad grupy kapitatlowej ELZAB nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2017 r.
Charakterystyka jednostki dominujacej:

Nazwa Spélki dominujacej: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.,
ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze.
Biura Handlowe spolki dominujacej:
Spotka posiada 3 biura handlowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14, we Wroclawiu, ul. Stubicka 22 oraz
w Suchym Lesie k/ Poznania, ul. Akacjowa 4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada
1992 roku przed notariuszem Pawlem Btlaszczykiem w Warszawie (Repertorium A Nr 12245). Aktualnie
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Gliwicach pod numerem KRS 0000095317.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki dominujacej wg klasyfikacji PKD 26.20.Z byta "Produkcja
komputerow i urzadzen peryferyjnych".

Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe musi obejmowa¢ wszystkie jednostki zalezne.
Z uwagi na brak kontroli sprawozdaniem grupy ELZAB nie s3 objete: Clou Sp. z 0.0. i INKUBATOR B+R

Sp. z 0.0.

b) Wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek 7 grupy kapitalowej, jeZeli jest oznaczony,

Jednostka dominujagca ELZAB S.A. oraz pozostale podmioty Grupy Kapitatowej Elzab zostaly utworzone
na czas nieoznaczony. Wyjatkiem jest Spotka prawa greckiego ELZAB HELLAS SA, ktéra zostata
utworzona na 50 lat.

c¢) Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i porownywalne skonsolidowane dane finansowe

W raporcie prezentowane sg sprawozdania finansowe sporzadzone na 30.06.2018 r., obejmujace:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.06.2018 r.131.12.2017 r.
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e Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz za okres
poréwnywalny od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.;

e Sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz za okres
poréwnywalny od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.;

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz za okres
0d 01.01.2017 r. do 31.12.2017 .

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej oraz spotek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitatlowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzien
bilansowy.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 24.08.2018 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwale o zatwierdzeniu rozszerzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2018 r. do publikacji.

e) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

W sklad Zarzadu Spotki na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I péirocze 2018 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurentami Spotki na dzien publikacji raportu za I potrocze 2018 r. sa:
Matgorzata Kaczmarska — Dyrektor Finansowy

Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania finansowego za I pétrocze 2018 r. wchodzili:

Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W 1 pétroczu 2018 sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W sklad Komitetu Audytu na dzien publikacji sprawozdania finansowego za 1 polrocze 2018 r. byli
powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu
kontynuowania_dzialalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajgcej
sie _przewidzie¢ przyszlosci _oraz czy nie _istniejqg _okolicznosci  wskazujgce na _zagroZenie
kontynuowania dzialalnosci,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2018 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

g) Wskazanie, czy w_  przedstawionym _skonsolidowanym _sprawozdaniu _finansowym _ lub
porownywalnych _skonsolidowanych _danych _finansowych dokonano korekt wynikajgcych
z__zastrzeien _w__opiniach _podmiotow _uprawnionych do badania o _skonsolidowanych
sprawozdaniach _finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore prezentowane sq
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skonsolidowanego sprawozdania Grupy ELZAB i
skréconego sprawozdania ELZAB S.A. za okres 01.01.2018-30.06.2018 r. nie zawiera zastrzezen.

h) Zestawienie oraz objasnienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w_sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi rocznymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegalo przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

i) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ktoére zostaly wydane i obowigzuja za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2018 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktore
oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska badz zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie
weszly w zycie do dnia bilansowego.

W odniesieniu do standardéw i interpretacji, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ktore
wchodza w zycie po dniu bilansowym, Spdtka nie skorzystala z mozliwosci ich wcze$niejszego
zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiqzujg i nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Spotke:

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
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* MSSF 16 ,Leasing” zostaly przyjety Rozporzadzeniem Komisji (UE) 2017/1986 z dnia
31 pazdziernika 2017 r. i wchodzi w zycie dla okresoéw rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2019 roku lub tym dniu.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Glowna zmiang jest wyeliminowanie
klasyfikacji leasingu u leasingobiorcy na leasing operacyjny i leasing finansowy. W zamian
wprowadzono jeden model ksiegowy leasingu - leasingobiorca zobowigzany jest wykazaé
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
przedmiotu leasingu oraz odpowiadajace mu zobowigzanie. Powyzszy wymog nie dotyczy uméw
krotkoterminowych (do 12 miesigcy) oraz uméw , ktorych przedmiotem sg sktadniki aktywow o
niskiej wartosci. W rachunku zyskow i strat (sprawozdaniu z calkowitego dochodu) koszty
amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania wykazywane sa odrebnie od kosztow
odsetek naliczanych na zobowiazaniu leasingowym.

Ujecie ksiggowe uméw leasingowych dla leasingodawcdéw pozostaje generalnie niezmienione przez
MSSF 16. Oznacza to, ze leasingodawca kontynuuje klasyfikacje leasingdw jako leasing operacyjny
lub leasing finansowy oraz ich ujecie ksiegowe jako dwa oddzielne typy umow.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu *bedzie/nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

* Zmiany do MSSF 9 "wcze$niejsze sptaty z ujemna rekompensatg” zostaly przyjete Rozporzadzeniem
Komisji (UE) 2018/498 z dnia 22 marca 2018 r. i wchodzg w zycie dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub tym dniu.

Zmiany do MSSF 9 dotyczg uméw z opcja przedptaty, w ktorych wierzyciel (lub dtuznik) moze
zada¢ wczesniejszej sptaty zobowigzania (lub mam mozliwo§¢ wczesniejszej splaty zobowigzania).
Mozliwo$¢ wezesdniejszej splaty lub zadania wcze$niejszego wykupu nie powoduje zlamania zasad
zaliczenia danego instrumentu do ,,zwyktych/podstawowych uméw pozyczek”, jezeli rozliczenie
dokonywane jest na okreslonych warunkach. Zmiana dotyczy mozliwo$ci wystapienia uzasadniongj
rekompensaty z tytulu wczesniejszego rozwigzania umowy, ktéra moze mie¢ charakter dodatni
(otrzymuje wiecej) lub ujemny (otrzymuje mniej) dla danej jednostki posiadajacej sktadnik aktywow.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Standardy i interpretacje, ktore nie sa jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

* Interpretacja KIMSF 23 , Niepewno$¢ w podejsciu do podatku dochodowego” zostata opublikowana
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 7 czerwca 2017 roku i ma obowigzywac
za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

KIMSF 23 zawiera wskazowki, ktorymi nalezy si¢ kierowa¢ stosujac MSR 12 w odniesieniu do
opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanej straty podatkowej,
niewykorzystanej ulgi podatkowe i stawki podatkowe w przypadku niepewnosci co do sposobu
ujecia podatku dochodowego.

Spotka uwaza, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.
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Zmiany do MSR 28 — dhigoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsigwzigciach  zostaly  opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci 12 pazdziernika 2017 roku i maja obowigzywaé dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku Iub po tym dniu.

Zmiany do MSR 28 wyjasniaja, ze jednostka stosuje MSSF 9 , Instrumenty finansowe”w odniesieniu
do niektorych instrumentéw finansowych traktowanych jako czg$¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (m.in. dhlugoterminowych wierzytelnosci od
jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach bez okreslonego terminu sptaty), gdy nie
stosuje dla tych instrumentéw metody praw wiasnosci. Zmiany do MSR 28 precyzuja, ze wymogi
MSSF 9 maja zastosowanie do inwestycji dlugoterminowych przed zastosowaniem wymogow
dotyczacych alokacji straty zawartych w MSR 28 oraz ze przy stosowaniu wymogow MSSF 9
jednostka nie uwzglednia zadnych korekt warto$ci bilansowej dlugoterminowych udzialow, ktoére
wynikaja z zastosowania MSR 28.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wplywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017 roku i ma obowigzywaé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2021 roku lub tym dniu.

MSSF 17 definiuje nowe podejscie do rozpoznawania, wyceny, prezentacji i ujawniania umow
ubezpieczeniowych. Glownym celem MSSF 17 jest zagwarantowanie przejrzystoSci oraz
porownywalnos$ci sprawozdan finansowych ubezpieczycieli. W tym celu jednostka bedzie ujawniata
szereg informacji ilo$ciowych i jakosciowych umozliwiajacych uzytkownikom sprawozdania
finansowego ocen¢ wptywu umoéw ubezpieczeniowych na sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe oraz
przeptywy pieni¢zne jednostki. MSSF 17 wprowadza szereg istotnych zmian w stosunku do
dotychczasowych wymogdéw MSSF 4. Dotycza one migdzy innymi: poziomoéw agregacji na jakim
wykonywane sg obliczenia, metody wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku
lub straty w czasie, ujmowania reasekuracji, wydzielania komponentu inwestycyjnego, sposobu
prezentacji poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat jednostek
sprawozdawczych, w tym oddzielnej prezentacji przychodow z ubezpieczef, kosztow ustug
ubezpieczeniowych, a takze przychodow lub kosztow finansowych.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato znaczacego wplywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Roczne poprawki MSSF 2015-2017 zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéow Rachunkowos$ci 12 grudnia 2017 roku i majg obowigzywac dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastepujacych standardow:

- MSSF 3 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka przejmujaca kontrole nad dziatalnoscia, ktora jest
wspolnym dziataniem, dokonuje rozliczenia tej transakcji transakcj¢ jak przejecia realizowanego
etapami. W zwiazku z tym jednostka przejmujaca rozlicza polacznie zgodnie z wytycznymi
dotyczacymi przejecia realizowanych etapami, m.in. dokonuje przeszacowania catego posiadanego
udziatu we wspolnym dziataniu.



Grupa Kapitatowa ELZAB
Dziat I Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
30.06.2018 r. (w tys. PLN)

- MSSF 11 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka ktoéra uzyska wspotkontrolg nad przedsigbiorstwem
bedacym wspolnym dziataniem, nie dokonuje ponownej wyceny uprzednio posiadanych udziatow
w tej jednostce,

- MSR 12 w zakresie wyjasnienia, ze wszelkie skutki z tytulu podatku dochodowego od dywidend
(tj. podziat zyskow) powinny by¢ ujmowane w rachunku zyskow i strat, niezaleznie od tego jak
powstaje podatek,

- MSR 23 w zakresie doprecyzowania, ze stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope
wszystkich kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych wszystkich pozyczek i kredytow
zaciggnietych w d-nym okresie, jednak bez pozyczek i kredytow zaciagnigtych specjalnie w celu
pozyskania okres$lonego dostosowywanego skladnika aktywow do momentu, gdy skladnik ten jest
gotowy do zamierzonego uzytkowania. Oznacza to, ze stopa kapitalizacji moze uwzglednia¢ réwniez
zobowigzania finansujace okreslong inwestycje, jednak dopiero od momentu, gdy dana inwestycja
jest gotowa do uzytkowania (w stanie zamierzonym przez kierownictwo).

Spotka uwaza, ze zastosowanie poprawek do powyzszych standardow nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSR 19 — zmiany w programie pracowniczym, jego ograniczenia lub rozliczenia zostaty
opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 7 lutego 2018 roku
i majg obowigzywac za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym
dniu.

Zmiany do MSR 19 okre$laja sposob ustalania kosztow programow okreslonych §wiadczen emerytalnych
przez jednostke w przypadku wystapienia zmian w programie tychze $wiadczen. MSR 19 ,,Swiadczenia
pracownicze” okreSla w jaki sposéb jednostka rozlicza si¢ z programu okreslonych $wiadczen.
W przypadku zmiany programu, ograniczenia lub rozliczenia MSR 19 wymaga od jednostki dokonania
ponownej wyceny zobowigzania lub sktadnika aktywow netto z tytulu okreslonych $wiadczen. Zmiany
wymagajg, aby jednostka wykorzystata zaktualizowane zatozenia tej wyceny w celu ustalenia biezacych
kosztow ustug i odsetek netto za pozostata czg§¢ okresu sprawozdawczego po zmianie programu.
Wymagajac zastosowania zaktualizowanych zatozen oczekuje si¢, ze zmiany dostarcza uzytecznych
informacji dla uzytkownikow sprawozdania finansowego.

Spotka uwaza ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

P

Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej (opublikowane dnia 29 marca 2018 roku) majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6znie;.

opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku  finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych poréownywalnych,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB za I potrocze 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie
z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwalych
i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci przedstawione zostaly ponize;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2018 r. oraz za I potrocze 2017 r. sporzadzone zostato
z uwzglednieniem zasad MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia roéwniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
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19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

ELZAB S.A., jako podmiot dominujacy, spolki zalezne do prowadzenia ksigg rachunkowych, polityki
rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych stosuja reguty okreslone
w MSR/MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci Grupy ELZAB stosowanym do segmentow jest segment
branzowy natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupehiajacym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktoérego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $§wiadczenie ustug, ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotem
z poniesionych naktadéw innym niz pozostate segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ Grupy ELZAB jest jednorodna, prowadzona w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen
elektronicznych oraz zakupionych towarow w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materialdéw stanowi
$ciste uzupelienie podstawowej oferty Grupy ELZAB. Swiadczone ustugi obejmuja gtéwnie ustugi
serwisowe 1 szkoleniowe zwigzane z oferta handlowa Spotki. Produkty Grupy ELZAB oferowane do
sprzedazy charakteryzuja si¢ podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne
metody dystrybucji oraz sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwiazku z powyzszym Grupa ELZAB cala swojg dziatalno$¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach, ktorego rozroznia si¢ urzadzenia fiskalne, wagi i urzadzenia automatycznej
identyfikacji oraz systemy sprzedazy, ustug IT i pozostatych urzadzen.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dzialalnoSci jednostki gospodarczej, w ramach
ktorego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie uslug w okreslonym s$rodowisku gospodarczym,
ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych nakladéw odmiennym od tych, ktore sa
wlasciwe dla innych obszarow dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Grupa ELZAB dziata gtéwnie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne
warunki ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ w znacznej mierze za jednorodne. Dla celéw zarzadczych
definiowana jest warto$¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazne oszacowania i zaloZenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych
szacunkow ksiegowych 1 przyjecia zatozen, co do przyszitych zdarzen, ktére mogg wywiera¢ wpltyw na
warto$¢ aktywow i1 zobowiazan biezacych w przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia
podlegaja ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych
i oczekiwaniach, co do przysztych zdarzen, ktoére w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak
mogg one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6znic¢ od przewidywanych.

Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych
elementéw sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto blad.
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Spotka koryguje bledy poprzednich okresow stosujac podejScie retrospektywne 1 retrospektywne
przeksztalcenie danych, o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednocze$nie zasada istotnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie,
w ktorym zostaly poniesione. W przypadku, gdy koszty finansowania zewnetrznego, mozna bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢
je jako czeg$¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki i naklady na $rodki trwate w budowie, ktore utrzymywane sa
w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardéw i Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie uméw najmu lub w celach administracyjnych
o przewidywanym okresie wykorzystania dluzszym niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Spoétka osiagnie
w przyszlosci korzysci ekonomiczne. Naklady na $rodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne
jak réwniez przekazane zaliczki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
srodkow trwatych.

Do ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpiséw amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytulu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwale) oraz
MSR 36 (Utrata wartosci aktywow).

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja:
— budynki, budowle
— maszyny i urzadzenia
— $rodki transportu
— pozostate srodki trwale
— grunty
— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwate w budowie

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane
sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwiazane z zakupem do dnia
przekazania $rodka trwalego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku, wyladunku, ubezpieczenia
w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto$¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwatego
rzeczowych skladnikow majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen i innych kosztow dajacych sie
przyporzadkowaé¢ do wartosci wytworzonego $rodka trwatego poniesionych do dnia przekazania $rodka
trwatego do uzytkowania.

Do warto$ci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong cze$¢ kosztow finansowania zewngetrznego zgodnie
z wytycznymi MSR 23.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkow trwalych wowcezas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, a koszty poniesione na
modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki ponoszone na naprawe
i konserwacje Srodkéw trwatych odnosi si¢ w cigzar wyniku finansowego w okresach sprawozdawczych,
w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.
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Srodki trwate sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowa, od miesiaca nastgpujacego po miesiacu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Grupa przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkoéw trwatych:

—  budynki, budowle — od 10 do 40 lat,

— maszyny i urzadzenia - od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8§ lat,

— pozostate srodki trwate — od 2 do 10 lat.

ELZAB S.A. przyznane droga administracyjna prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentuje
pozabilansowo, poniewaz w treSci decyzji nie zostal zawarty warunek przeniesienia tytulu prawnego na
Spotke. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtéornym prezentowane sg one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasadg istotnoéci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowosci
okreslone w pkt. 2 ,,Srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok™:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa jest
wyzsza niz 1000 zt i nizsza niz 3500 zi,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatbw w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich
warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1000 zt. Ewidencja ilociowa tych srodkow trwatych prowadzona jest
na koncie pozabilansowym,

Amortyzacja §rodkow trwatych odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowej poza amortyzacja
dzierzawionych powierzchni, ktora odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

Grupa dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci §rodkdéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Srodki trwate oraz $rodki trwalte w budowie poddawane sa testowi na utrate wartoci jesli istnieja przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartoSci okre§lana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy
ustalaniu utraty wartos$ci przedstawiono w dalszym akapicie poswigconym temu tematowi. Skutki utraty
wartosci srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ jako
roéznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje si¢ je w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sg mozliwe do
zidentyfikowania, pozostaja pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistnialych w przesziosci oraz,
z ktorych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik wartos$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, Ze jednostka
gospodarcza osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi
aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
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W przysztosci korzys$ci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartosci niematerialnych moga obejmowaé
przychody ze sprzedazy produktéw lub uslug, oszczgdnosci kosztow lub inne korzysci wynikajace
z uzywania sktadnika aktywow przez jednostke gospodarcza.

Do ustalania wartosci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisdéw amortyzacyjnych i aktualizujacych
stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) i 36 (Utrata wartosci aktywow).

Wartosci niematerialne obejmuja:
— warto$ci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez Grup¢ we wilasnym zakresie prac
rozwojowych, po spetnieniu nastgpujacych warunkow:

- istnieje mozliwos$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogla by¢ uzytkowana Iub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej lub na sama pracg
rOZWO0jOW3),

- dostepne sa $rodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw na pracg rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztow ponoszonych w terminie pdzniejszym.
— inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych, prawa do
wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know-how.

Naklady na prace rozwojowe niespetniajace w/w warunkdéw ujmowane sa w cigzar wyniku biezacego okresu.
Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako skladnik aktywow wyceniane sa w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktore moga by¢ bezposrednio podporzadkowane
czynnoéciom tworzenia, produkcji i1 przystosowania skladnika aktywoéw do uzytkowania w sposob
zamierzony przez kierownictwo. Do kosztéw wytworzenia warto§ci niematerialnych zaliczane sg: materiaty
1 ushugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych, koszty swiadczen
pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewngtrznego i inne koszty bezposrednio zwigzane
z przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajgca cto importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajace
odliczeniu, oraz inne naktady zwigzane z przygotowaniem sktadnika wartosci niematerialnych do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sg wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztow prac
rozwojowych oraz innych warto$ci niematerialnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej Grupy.
Grupa dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji,
a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastgpnym 1 kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

W przypadku wystapienia warto$ci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Warto$¢ firmy podlega
corocznym testom na utratg warto$ci. Dokonane odpisy wartosci firmy odnoszone sg w koszty finansowe
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Grupy i nie podlegaja odwroceniu.
Wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci nizszej niz 3500 zl, z uwagi na nieistotno§¢, moga obcigzy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Utrata warto$ci aktywoéw trwalych i warto$ci niematerialnych oprocz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartoéci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. Nastepuje to wowczas, kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow
nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzy$ci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przeslanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako
wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujace;j
przeptywy pieni¢zne), wartos¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita,
za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata
warto$ci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatg utrate
wartosci, nie poézniej niz na koniec roku obrotowego

Jesli Grupa z dostateczng pewnos$cig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ srodka trwatego lub sktadnika wartoéci niematerialnych, przeprowadza odwrdcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w cze$ci badz w catosci, poprzez uznanie pozostatych
przychodow operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdérej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystuguja Grupie, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢
w aktywach z dniem rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda oplate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych w taki sposoéb, aby utrzymywaé stala stop¢ w stosunku do nieuregulowanej czg$ci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywdéw wiasnych z uwzglednieniem
warto$ci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i1 pozytkow z tytulu wlasno$ci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu
operacyjnego po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy
(finansujacego) rozliczane sg w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

3. Aktywa finansowe
Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: pozyczki i nalezno$ci, aktywa finansowe

utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia, a nastgpnie poddaje si¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane
lub dopuszczone przez MSR 39.

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem
pochodnym nie stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego,
- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli zezwala na to MSR 39.
Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢
ich realizacji w ciaggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

e Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niestanowigce instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa
wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dluznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy
od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki inalezno$ci wykazuje si¢ w bilansie
W pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Spoltka zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu wymagalnosci.

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowigce instrumentdw pochodnych instrumenty
finansowe wyznaczone jako ,,dostgpne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.
Do tej kategorii zaliczane sg udzialy i akcje w jednostkach niepowiazanych.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢
inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien,
w ktorym Grupa zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢
poczatkowo wedlug warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez wynik finansowy, ktore ujmowane
sa poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztow transakcji.
Inwestycje wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich
tytulu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i Spotka dokonala przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
1 wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej 1 nie posiadaja one ustalonego terminu
wymagalno$ci, wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznos$ci
i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa w wysokosSci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢
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w wyniku finansowym okresu w ktorym powstaty. Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w innych sktadnikach petnego dochodu za wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci
oraz tych zyskow i strat z tytutu roznic kursowych, ktére powstaja dla aktywow pienigznych. W momencie
usuni¢cia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,.dostepnych do sprzedazy”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych sktadnikach petnego dochodu ujmuje si¢ w wyniku
finansowym.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli
nie istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery warto$ciowe sa nienotowane), Grupa
ustala warto$¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentow,
ktore sa w swojej istocie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych, modele wyceny
opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej
sytuacji wystawcy.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, laczne
dotychczasowe straty ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu — ustalone jako réznica pomigdzy ceng
nabycia a aktualng warto$cia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutlu utraty warto$ci ujete
wczesniej w wyniku finansowym — wylacza si¢ z innych sktadnikow petnego dochodu i ujmuje w wyniku
finansowym. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu
odpisu, warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie
ujgcia straty. Straty z tytulu utraty warto$ci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentow
kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktore
sg wyceniane w cenie nabycia (ze wzglgdu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartos$ci godziwej),
kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomig¢dzy wartoscia bilansowa aktywa, a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca si¢.

Jezeli wystgpuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty warto$ci pozyczek inaleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako rdéznica pomigdzy wartoscig bilansowsg aktywow, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa
procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia
dla aktywow opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).

Odpis z tytutlu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrdcenie odpisu ujmuje si¢, jezeli
w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢é wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

4. Aktywa obrotowe

Zapasy

15



Grupa Kapitatowa ELZAB
Dziat I Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
30.06.2018 r. (w tys. PLN)

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materialow lub surowcow zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materialy, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym
jednak od cen sprzedazy netto. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skladaja si¢ wszystkie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg si¢ z ceny zakupu, kosztow podatkow oraz kosztow transportu, zatadunku
i wyladunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow
gotowych, materialow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
koszty przetworzenia zapasow skltadaja si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i koszt materialdow. Na koszt wytworzenia sktadaja si¢ takze systematycznie
przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdw na gotowe
wyroby. Stalymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktére pozostaja
stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkos$ci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania
budynkow i wyposazenia zakladu oraz produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania i administracji.
Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg sig
bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang wielko$ci produkcji, takie jak posrednie koszty
materiatdow i robocizny.

Do ustalania kosztow rozchodu zapaséw Grupa stosuje metode Sredniej wazone;.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych,
ujmowane sg w dziatalnosci podstawowej. Zapasy towardw, materiatow i produktow gotowych do wrzesnia
2012 r. byly obejmowane odpisem aktualizujacym, wedtug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub
odsprzedazy i ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzesnia 2012 r. Spolka stosuje zasad¢ wiagzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym
% przeszacowania. Statystyczne przeszacowanie zapaséw dokonywane jest kwartalnie.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej a nastgpnie wycenia w wysokos$ci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujace. W przypadku naleznosci z terminem ptatnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostate naleznos$ci s3 wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Ustalenie odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody
na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow nalezno$ci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoséci dla konkretnych kontrahentéw po uprzedniej ich
analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnoSci zaptaty. Grupa moze rowniez tworzyé odpisy
aktualizujace zbiorczo na liczne ale male kwoty naleznosci.

Decyzje o objgciu odpisem aktualizujacym naleznos$ci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.
Odpis aktualizujgcy naleznosci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie wartosci
odpisu aktualizujgcego skutkuje zmniejszeniem kosztéw sprzedazy. Prezentacja odpisow aktualizujacych
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow nastgpuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow sprzedazy
dziatalno$ci podstawowe;.

Srodki pieniezne
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Srodki pienigzne obejmujg aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej.
Réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienieznych wyrazonych
w walutach ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychoddéw finansowych,

- yjemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane s lacznie z odsetkami, ktére odnoszone s3
w przychody finansowe.

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych, je§li poniesione wydatki dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktoérym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy
(MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest
wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwalych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow
trwatych.

Wydhuzenie okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opoznienie zostalo powodowane
przez zdarzenia lub okolicznosci znajdujace si¢ poza kontrolg jednostki oraz gdy istnieje wystarczajacy
dowod, ze jednostka jest zdecydowana wypetni¢é swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do
zbycia).

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.
Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywoéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch wartoéci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana
jest w osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sa zobowigzania jakie bede
przekazane w transakcji sprzedazy acznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna
pozycja zobowigzan krotkoterminowych.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada aktywow przeznaczonych do zbycia.

5. Kapitaly

Na kapital wlasny Grupy skladaja sie:
e kapital zakladowy (akcyjny) - kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci wykazywanej
w statucie jednostki dominujacej i Krajowym Rejestrze Sadowym,
e kapital zapasowy - kapital zapasowy w kwocie odpowiadajacej kapitatowi zapasowemu podmiotu
dominujacego dzieli si¢ na dwie kategorie:
- kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa nadwyzki
osiggnigte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,
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- kapital zapasowy — tworzy si¢ z odpisdOw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci i wedtug
zasad okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,

e kapital rezerwowy - tworzony na cele okreslone przez Grupe,

e akcje wlasne - akcje wlasne to warto$¢ skupionych przez Spoétke dominujaca akcji wlasnych w celu
umorzenia i w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja strategii Spotki (warto$é
skupionych akcji wiasnych pomniejsza kapitat wlasny Spotki),

e rdznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek konsolidowanych
sporzadzajacych sprawozdania finansowe w walucie funkcjonalnej innej niz waluta spotki
dominujacej,

e zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sig:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6. Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaplaty zobowigzania. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz
ze nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielko$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznos$ci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie
wycenic.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkow do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyplaty okreslonych $wiadczen po nabyciu okreslonych do tych
$wiadczen uprawnien. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe szacowane s3 na poziomie 1 miesigcznej
odprawy. Szacunkow odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub
Pracownicy Spoiki.

Ponadto Spotka tworzy rezerwe na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktorej warto§¢ szacuje si¢ w oparciu
o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sg w ci¢zar kosztow dziatalno$ci podstawowej.

Spotka rowniez dokonuje szacunku rezerwy na roczng premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czgsci
pracownikéw objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy,
zalezny od decyzji RN 1 jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii
kwartalnej dla pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celow indywidualnych. Rezerwa
na premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne pracownikoéw odnoszona jest w koszty dzialalnoSci
podstawowe;j.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane s3 wedlug wartoSci godziwej uzyskanych §rodkéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe
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wyceniane sg wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Nieistotne kwoty dyskonta nie sag uwzglgdniane w ksiggach i w sprawozdaniu finansowym.

Spotki Grupy jako kredyty dlugoterminowe traktuja kredyty, ktorych termin splaty zapada w okresie
p6zniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci, liczagc od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug
wykazywane sg w bilansie, bez wzglgdu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania krotkoterminowe.
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w szczegolnosci: zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug,
zaciagnietych kredytow i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cel, ubezpieczen oraz innych $wiadczen.
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i uslug ujmuje si¢ poczatkowo wedhig wartosci godziwe;j,
a nastepnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowigzan z terminem platnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwtoke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostale zobowigzania sa ujmowane wedtug kwoty wymagalnej zapfaty.

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz
srodkami pienigznymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszlych okresow
Do przychodow przyszlych okresow zalicza si¢ zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu
$wiadczen, ktore sg uyymowane do przychodow na zasadzie kasowe;.

7. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomnigjszenia, w tym podatek od
towarow i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materiatdw ujmowane sg po spelnieniu wszystkich
nastgpujacych warunkow:
e przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzys$ci wynikajacych z prawa wiasnosci
towarow/produktow/materiatow,
e scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwiazanym na ogoét z prawem wiasnosci
oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami,
e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,
e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma Kkorzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja,
¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Ujmowanie przychodéw w przypadku sprzedazy ze wstrzymang dostawa w spdtce ujmuje si¢ z chwilg
przejecia przez nabywce tytulu wlasnosci, pod warunkiem, ze spetnione zostaty ponizsze zalozenia;

a. istnieje prawdopodobienstwo realizacji dostawy,

19



Grupa Kapitatowa ELZAB
Dziat I Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
30.06.2018 r. (w tys. PLN)

b. towary sg dostepne, wyodrebnione i przygotowane do dostarczenia nabywcy z chwilg ujecia
sprzedazy,

¢. nabywca w wyrazny sposob potwierdza instrukcje dotyczace op6znionej dostawy oraz

d. stosuje si¢ zwykle warunki platnosci.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
jesli ich uzyskanie nie jest watpliwe.

8. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne i udzialy niesprawujace kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych ELZAB S.A. ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogblnej liczby glosow
w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostke uwzglgdnia
si¢ istnienie 1 wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Wryniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku wujmuje si¢
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez dana jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sa odrgbnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartos$ci godziwej albo w proporcji do
udzialu w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybdr jednej z w/w metod jest dostepny dla
kazdego polaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udzialow niesprawujacych
kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki
w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochéd jest alokowany do udzialdow niesprawujacych
kontroli nawet wtedy gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje
kapitalowe. Wartosci ksiggowe udzialu Grupy jak i udzialéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio
modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Roznica pomigdzy wartoscia o jaka
modyfikowana jest warto$¢ udzialow mniejszo§ci oraz warto$cia godziwg platnosSci otrzymanej lub
przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica
pomigdzy: (i) taczng wartoscig godziwa otrzymanej zaptaty i wartoSci godziwej udzialow jednostki
pozostajacych w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiggowg aktywow (lacznie z wartosécig firmy), zobowigzan
i udziatéw mniejszosci. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego
dochodu podlegaja reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Warto$¢ godziwa udziatow
w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto§¢ godziwa dla celow
poOzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udzialow w jednostkach
stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigciach.
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Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej platnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i warto$ci godziwej uprzednio
posiadanych udzialéw w jednostce nabywanej nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki uyjmowanych na dzien przejecia.
W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
warto$¢ jest ujemna ujmuje si¢ jg niezwlocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastgpnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strat¢ z tytulu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje si¢ na poszczeg6élne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieni¢zne, ktore powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje si¢ warto§¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartoéci raz w roku lub cze¢$ciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne jest mniejsza od jej wartosci bilansowe;j,
stratg z tytulu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartodci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci
bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytulu utraty wartosci ujgta dla
warto$ci firmy nie podlega odwrdceniu w nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspolnej kontroli przypadajaca na nig czg$¢ warto$ci
firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotdéw, ktorych udzialy posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja
obiektywne dowody na to, ze inwestycja utracita warto$¢ poprzez poréwnanie aktywow netto lub czesci
aktywow netto podmiotéw z wartoscig posiadanych udziatow lub akcji.

Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty warto$ci, rownowartos$¢ calosci lub odpowiedniej czgsci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza warto$¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do
przychodow finansowych.

Jednostki zalezne podlegajg pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A.
Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podja¢ decyzje o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podj¢ta
po uwzglednieniu kryteriow okre§lonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania
kontroli w zakresie mozliwosci kierowania polityka finansowg oraz operacyjng danej jednostki oraz innych
uwarunkowan determinujacych mozliwo$¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiggania

korzysci.
Jednostka stowarzyszona, podlega konsolidacji metodg praw wilasnosci. W jednostkowym bilansie jest
prezentowana w aktywach trwatych w linii - ,Dhlugoterminowe aktywa finansowe”, natomiast

w skonsolidowanym bilansie, w aktywach trwatych w linii ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci”.

9. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spotki Grupy prowadza dziatalno§¢ (w walucie funkcjonalnej). Operacje
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gospodarcze ujmowane sg w zlotych polskich (PLN), w EURO w przypadku ELZAB HELLAS S.A. oraz
forintach wegierskich (HUF, do momentu sprzedazy posiadanych udziatétw MICRA METRIPOND KFT) ,
ktore stanowia walute funkcjonalng. Waluta prezentacji jest PLN. Pozycje w sprawozdaniu finansowym
prezentowane s3 w zaokragleniu do pelnych tysiecy ztotych. Moze wystgpi¢ przypadek podawania danych
z wigksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedlug kursu $redniego ogloszonego przez bank z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia (kurs zamknigcia — jest to sredni kurs banku obowigzujacy na dzien wyceny).

Aktywa i1 zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po
kursie obowiazujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedlug kosztu
historycznego. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie
obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Przy konsolidacji aktywa i zobowiazania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza si¢ na walute polska
po $rednim kursie NBP obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu
kursu $redniego ze $rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy okresu
sprawozdawczego.

Kapitaly sg przeliczane po kursie z dnia objgcia kapitahu.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z przeptywow pienigznych Grupa stosuje $redni kurs ogloszony przez
NBP na koniec okresu sprawozdawczego, w tym pozycje zmiany stanu zapaséw, naleznosci, rezerw oraz
zobowigzan przeliczone sg odpowiednio $rednim kursem ogloszonym przez NBP na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego oraz na koniec porownywalnego okresu sprawozdawczego, a pozycje wynikajace ze
sprawozdania z catkowitych dochoddéw takie jak odsetki oraz inne wydatki finansowe $rednim kursem
ogloszonym przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

10. Zasady sporzadzania sprawozdania z calkowitych dochodéw

Spotka ELZAB S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie
kalkulacyjnym, w uktadzie jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wydzielona jest dzialalno$§¢ kontynuowana i dzialalnos¢
zaniechana.
Wiynik finansowy netto sktada si¢ z:
- wyniku ze sprzedazy,
- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku z operacji finansowych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych,
-odroczonego podatku dochodowego.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow
wyrobdéw gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow uwzglednia wynik aktualizacji zapasow
towarow i materiatdéw. Wynik aktualizacji naleznos$ci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynikowo prezentuje sig:
e w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
e w dziatalnos$ci finansowe;j:
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- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,
- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych metoda posrednig.
W rachunku przeptywow pieni¢znych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:
- Dziatalno$¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaz produktow, towardéw, materialow i ustug. Obejmuje
ona ogo6t dziatan, ktorych celem jest osiagnigcie zysku. Warto$¢ przeptywow netto z dziatalno$ci operacyjnej
otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore nie spowodowaly przepltywu
pieniadza a zostaty ujete w wyniku oraz o tytuly pieni¢zne dotyczace innych dziatalno$ci niz dziatalno$é
operacyjna.
- Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje:
- §rodki pieni¢zne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych,
- wpltywy $rodkéw pienieznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych,
- wydatki $rodkéw pieni¢znych na nabycie udziatow, akcji i obligacji oraz papieréw wartosciowych,
- wplywy srodkéw pienieznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udzialdéw, akeji i obligacji,
- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek,
- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami,
- wplywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udzialéw oraz odsetek od srodkéw
pieni¢znych z lokat dtugoterminowych,
- Dziatalnos¢ finansowa obejmuje:
- wplywy srodkow pieni¢znych z zaciggnigtych kredytow bankowych,
- sptate kredytow a takze obstuge kredytow (odsetki),
- wplywy srodkow pienieznych z emisji akcji wlasnych,
- wydatki na wyplaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

12. Biezacy podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wytaczeniem przychodow podlegajacych
opodatkowaniu oraz kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok
obrotowy i takich przychoddw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu i takich kosztow, ktore nigdy
nie beda stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celéw podatkowych obliczane sg wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe stanowig przychod podatkowy a zrealizowane ujemne roéznice
kursowe stanowig koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obce;.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywana
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
wynika ze zmiany stanéw aktywow i rezerw na podatek dochodowy:

o aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
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w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi przej$ciowymi
roéznicami, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa
z tytulu odroczonego podatku ujmuje si¢, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszitosci osiagniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

o rezerwe 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktoére spowoduja w przysztoSci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Dodatnie roznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiegowa aktywow
jest wyzsza od ich wartosci podatkowej a wartos¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich wartosci
podatkowe;.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dokonywana jest na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego.

Wysoko$¢ aktywow 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek
obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego dokonuje si¢
w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.

k) Wskazanie, Srednich _kursow _wymiany zlotego, w__okresach _objetych _skonsolidowanym
sprawozdaniem__finansowym__i _porownywalnymi _skonsolidowanymi danymi _finansowymi, w
stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kaidego okresu,

- kursu Sredniego w okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na
ostatni dzien kaZdego miesigca w danym okresie, a w _uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien

okresu go poprzedzajgcego,
- najwyzszego i najnizszego kursu obowigzujgcego w kaidym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w okresie 01.01.2018-30.06.2018 r. przyjeto nastgpujace
kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 29.06.2018 r. a takze przeplywow pienieznych za I potrocze
2018 r., $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 29.06.2018 r. — 4,3616

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2018 do 29.06.2018 r. $rednig arytmetyczng
srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do czerwca
2018 r. — 4,2395

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia Sredniego kursu w I pétroczu 2018 r. wyniost 4,3616 (29.06.2018 r1.),
natomiast najnizszy wyniost —4,1488 (31.01.2018 r.).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w okresie pordwnywalnym przyjeto nastepujgce kursy
EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2017 r., sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na
29.12.2017 r. — 4,1709

- do przeliczenia pozycji przeptywow pienieznych za I potrocze 2017 r., Sredni kurs EURO ogtoszony przez
NBP na 30.06.2017 r. — 4,2265

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2017 do 30.06.2017 r. $rednig arytmetyczng
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srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do czerwca

2017 r. —4,2474.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w I potroczu 2017 r. wynidst 4,3308 (31.01.2017 r.),

natomiast najnizszy wyniost —4,1737 (31.05.2017 r.).

l) Podstawowe pozycje sprawozdania_finansowego i porownywalne dane finansowe przeliczonych na

euro
w tys. zt w tys. EUR
I pélrocze I pélrocze I pétrocze I pélrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 47373 45451 11174 10 701
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 418 2610 99 614
Zysk (strata) brutto 4616 340 1 089 80
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4753 -96 1121 -23
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3 804 9 549 872 2259
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 518 -1 555 -1494 -368
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -2539 -7871 -582 -1 862
Przeplywy pienigzne netto, razem -5253 123 -1204 29
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,42 0,41 0,10 0,10
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla z wyltaczeniem akcji
wlasnych(w zt / EUR) 0,43 0,44 0,10 0,10
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 184 164 181 690 42224 43 561
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 18 281 3676 4191 881
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 74 415 90 873 17 061 21787
Kapitat wlasny 91 468 87 141 20971 20 893
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5077 5309
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731388 15731388 15731 388 15731 388
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) 5,67 5,40 1,30 1,29
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ z wylaczeniem akcji whasnych (w zt / EUR) 5,81 5,54 1,33 1,33
w tys. zt w tys. EUR
I pélrocze I pélrocze I pélrocze I pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatldw 46 876 44 692 11 057 10 522
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1266 3504 299 825
Zysk (strata) brutto 219 2201 52 518
Zysk (strata) netto 71 1543 17 363
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5906 9955 1354 2355
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 713 -1924 -1998 -455
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -2 517 -7 871 -577 -1 862
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -5324 160 -1221 38
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zZ/EUR) 0,26 0,52 0,06 0,12
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zZVEUR) z wylaczeniem
akcji wlasnych 0,27 0,56 0,06 0,13
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 184 776 184 975 42 364 44 349
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 17 550 2 846 4024 682
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 73 236 88210 16 791 21149
Kapitat wlasny 93 990 93919 21549 22518
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5077 5309
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731 388 15731 388 15731 388 15731 388
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) 5,82 5,82 1,34 1,40
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 5,97 5,97 1,37 1,43
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DZIAL 11 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za I potrocze 2018 r. w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPA ELZAB
(tys. zlotych)
AKTYWA Numer noty Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
A. Aktywa trwale 99 907 108 476
1. Rzeczowe aktywa trwate Nota nr_1 24172 23572
2. Nieruchomosci inwestycyine Notanr la 0 0
3. Wartos¢ firmy Nota nr_2 55 55
4. Warto$ci niematerialne Nota nr_2a 17621 15992
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw whasnosci Nota nr 3 57127 51718
6. Udzialy w pozostatych jednostkach Nota 3 207 207
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota 3a 671 16 751
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 0 146
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe Nota nr 5 54 35
B. Aktywa obrotowe 84 257 73214
1. Zapasy Nota nr_6 21284 19219
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe Nota nr 5, 3a 43721 44 819
3. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 2038 2038
4. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 0
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 16418 1089
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota nr 7, 3a 796 6049
Aktywa razem 184 164 181 690
PASYWA Numer noty Na dzien 30.06.2018 | Na dzief 31.12.2017

A. Kapital wlasny 91 468 87 141
1. Kapital podstawowy Nota nr 9 22143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcii powyzej ich wartoci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne Nota nr 10 -1997 -1997
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 3315 3315
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Notanr 11 57 667 49 416
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -68 50
7. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: -94 3404
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -4 847 1435
7.2. Zysk/strata_roku biezacego 4753 1969
8. Kapitaly przypadaiace na udzialy niesprawuiace kontroli Nota nr 12 -709 -401
B. Zobowiazania dlugoterminowe 18 281 3676
1. Rezerwy Nota nr 13 551 552
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 25 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyezki Nota nr_14 15 476 933
4. Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu Nota nr 14a 1818 1590
5. Diugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
6. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe Nota nr 15 411 601
C. Zobowiazania krétkoterminowe 74 415 90 873
1. Rezerwy Nota nr 13 2849 3921
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr_14 56 203 26353
3. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu Nota nr 14a 830 759
4. Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 60 25237
5. Krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe Nota nr 15 14 473 33773
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 830
Pasywa razem 184 164 181 690

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do

WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 30.06.2018 30.06.2017
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Nota nr_16 47373 45451
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow Notanr 17 35 589 32 140
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 11784 13311
D. Koszty sprzedazy Notanr 17 4489 5773
E. Koszty ogélnego zarzadu Nota nr_17 7079 6709
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 216 829
G. Pozostate przychody Notanr_18 431 2237
H. Pozostale koszty Nota nr 18 229 456
L. Zysk/strata z dzialalnosci operacyinei (F+G-H) 418 2610
J. Przychody finansowe Notanr 19 997 308
K. Koszty finansowe Nota nr 19 2208 1519
L. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 5409 -1059
M. Zysk/strata brutto (I+J-K-L) 4616 340
N. Podatek dochodowy Nota nr 20 171 693
O. Zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (M-N) 4445 -353
P. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej Nota nr 21 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 4445 -353
Przypadajacy/a na: 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominuijacej 4753 -96
Zyski/straty przypadajace Udzialom niesprawujacych kontroli -308 -257
S. Pozostale dochody calkowite: -118 21
ktére nie zostang nastgpnie na zyski lub straty 0 0
ktire zostang nastepnie prieklasyfikowane na 2yshi lub straty po spelmieniu okreslonych . P
warunkéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -118 21
T. Dochody calkowite razem (R+S) 4327 -332
Dochody catkowite 4327 -332
Przypadajace:
Akcjonariuszom j i inujacej 4635 -75
Udzialom niesprawuiacym kontroli -308 -257
Numer noty Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017

Zysk na jedna akcie:

- zannualizowany zysk netto/strata netto 6767 6592

- liczba wszystkich akcii 16 137 050 16 137 050

- liczba akeii bez akeii wlasnych 15731388 14 963 295

- pod z wyniku dziatalnosci k j (do wszystkich Notanr 22 0,42 0,41

akciji)

- pod: z wynilfu dziatal k 2j (do liczby akeji 043 0.44

skorygowanych o akcie wlasne)

- podstawowy z wyniku finansowego dziafalnosci zaniechanej 0,00 0,00




DZIAL 11 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za I potrocze 2018 r.

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

METODA POSREDNIA

Numer noty

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyinej
Zysk/ strata netto 4753 -96
Korekty o pozycie: -949 9 645
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych

L . -5409 1059
przedsiewzie¢ rozliczanych metoda praw wiasnosci
Udzialy niesprawuiace kontroli -308 -257
Amortyzacia $rodkow trwatych 1367 1257
Amortyzacia wartosci niematerialnych 1034 893
Utrata wartosci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -144 7
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1744 656
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyinei 3678 -1559
Zmiana stanu rezerw -1075 -97
Zmiana stanu zapasow -2 065 -2184
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 1067 -1372
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczeh miedzyokresowych biernych -685 11667
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 171 693
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -324 -1118
Inne korekty 0 0
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyinei 3804 9549
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnocei inwestycyinei
Wholywy ze sprzedazy $rodkow trwalych i wartosci niematerialnych 15 1758
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wholywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 0
Wphywy z tytutu odsetek 106 70
Wolywy z tytutu dywidend 0 0
Splaty udzielonych pozyczek 1000 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 7638 3179
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1 204
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyinei -6 518 -1555
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowei
Wplywy z kredytow i pozyczek 26 649 1841
Wolywy netto z emisii akcii, obligacji. weksli. bonow 0 0
Inne 0 0
Splata kredytow i pozyczek 2033 8355
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 761 425
Dywidendy wyptacone akcionariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyptacone udziatowcom niesprawuiacym kontroli 0 0
Nabycie akcii wlasnych 0 0
Zaptacone odsetki 1392 932
Inne 25002 0
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci finansowei -2539 -7871
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw 5253 123
pieni¢znych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczatek okresu 6049 964
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pieni¢znych, 0 0
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 796 1087
w tym: 0 0
-$rodki pieniezne ZFSS 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 341 8437

w tys. zt



DZIAL II Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za I potrocze 2018 r. w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPA ELZAB (tys. zlotych)
Nadwyzka ze Roinice kursowe z Kapitaly
Kapital sprzeda.q: ?kql . Pozostale kaplta.ly Kapital zapasowy Kaplla-l rezfrwmvy ’ p‘rzellczema Zys‘k/ slral.a 2 lat zysk/strata z lat zysk/strata netto z przypadfl]qca n Razem Kapitaly
powyzej ich AKcje wlasne rezerwowe - akcje > | aktualizacji wyceny jednostek ubieglych i roku . . Razem udzialy .
podstawowy . utworzony z zyskow . . ubieglych roku biezacego . . Grupy
wartosci wlasne aktywow podporzadkowanyc | biezacego, w tym; niesprawujace
nominalnej h kontroli
Saldo na dzien 01.01.2018 22143 11211 -1997 3315 48 852 564 50 3404 3404 1969 87542 -401 87141
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Saldo na dziert 01.01.2018 po korektach (po 2143 1211 1997 3315 48852 564 50 3404 3404 1969 87542 401 87 141
przeksztalceniu)
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 8251 0 -118 -3498 -8 251 4753 4635 -308 4327
czenic wyniku f “ edni rok obrotowy - 8251 8251 8251 0 0
przeniesienie na kapitat zapasowy
Roznice kursowe z przeli ia jednostek podpor -118 -118 -118
Zysk/ strata za rok obrotowy 4753 4753 4753 -308 4445
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2018 22143 11211 -1997 3315 57103 564 -68 -94 -4 847 6722 92177 =709 91 468
Nadwyzka ze Roinice kursowe z Kapitaly
Kapital sprzeda.q: ?kql . Pozostale kaplta.ly Kapital zapasowy Kaplla-l rezfrwmvy ’ p‘rzellczema Zys‘k/ slral.a 2 lat zysk/strata z lat zysk/strata netto z przypadfl]qca n Razem Kapitaly
powyzej ich AKcje wlasne rezerwowe - akcje 7| aktualizacji wyceny jednostek ubieglych i roku . . Razem udzialy .
podstawowy - utworzony z zyskow . ubieglych roku biezacego . . Grupy
wartosci wlasne podporzadkowanyc | biezacego, w tym; niesprawujace
i al h kontroli
Saldo na dzien 01.01.2017 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 -3 11511 11511 80 143 -179 79 964
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dziet 01.01.2017 po korcktach (po 22143 1211 4936 6254 33399 564 3 11511 11511 0 80 143 179 79 964
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 10 076 0 53 -8107 -10 076 1969 2022 =222 1800
Rozli ie wyniku za edni rok obrotowy 0 0 0 0 10076 0 0 -10076 -10076 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpor 0 0 0 0 0 0 53 0 0 0 53 53
Zysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 1969 0 1969 1969 222 1747
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 2939 -2 939 5377 0 0 0 0 0 5377 0 5377
sprzedaz akcii wlasnych 0 0 2939 -2939 5377 5377 5377
Saldo na dzien 31.12.2017 22143 11211 -1997 3315 48 852 564 50 3 404 1435 1969 87542 -401 87141
Nadwyzka ze Réznice kursowe z Kapitaly
zedazy akcji Pozostale kapital Kapital rez y 2 zeliczeni: Zysk/ strata z lat 2 daj
Kapital spre afy' ? <t " ozostate kapl a'y Kapital zapasowy P! a' rezfrwowy “ p'ue lezenia ys' stra .a ra zysk/strata z lat zysk/strata netto z preypa ?tha n Razem kapitaly
powyzej ich Akcje wlasne rezerwowe - akcje ~ | aktualizacji wyceny Jjednostek ubieglych i roku N .. Razem udzialy
podstawowy . utworzony z zyskéw . ubieglych roku biezacego . . Grupy
warto$ci wlasne aktywow podporzadkowanyc | biezacego, w tym; niesprawujace
nominalnej h kontroli
Saldo na dzien 01.01.2017 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 -3 11511 11511 0 80143 -179 79 964
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Sald dzien 01.01.2017 korektach
eo na cziod po korektach (po 22143 1211 4936 6254 33399 564 3 11511 11511 0 80 143 179 79 964
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 10 076 0 21 -10 172 -10 076 -96 -75 -257 -332
Rozh?ze.mevamku ﬁnansowego za poprzedni rok obrotowy - 10076 10076 10076 0 0
przeniesienie na kapital zapasowy
Roznice kursowe z przeli ia jednostek podpor 21 21 21
Zysk/ strata za rok obrotowy -96 -96 -96 -257 -353
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2017 22143 11211 -4936 6254 43 475 564 18 1339 1435 -96 80 068 -436 79 632
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DZIAL 11 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB

NOTA NR 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(tys. 1)

za I potrocze 2018 r.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Srodki trwale 22 476 23 006
Srodki trwale w budowie 1696 566
Rzeczowe aktywa trwale, razem 24172 23572

Zobowigzania dotyczace zakupu $rodkow trwalych na 30.06.2018 r. 336 tys. zt (w tym m.in. zakup urzadzen, adaptacja pomieszczen biurowych i szatni, rozbudowa sieci intenetowej wydz. porodukcji i

magazynow).

W I potroczu 2018 r. do wartosci brutto rzeczowych aktywow nie zaliczano kosztow zewngtrznego finansowania.

Za okres od 01.01. do 30.06.2018 r.

Grunty Budynki Srodki transportu Il;: :;z:zi; Pozostale Razem

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 0 22358 1030 16 121 9786 49 295

ick i 0 0 459 368 13 840
-nabycie 368 13 381
-przyjecie z na podstawie umowy leasingu 459 459
-ulepszenie 0
Zmniejszenia 0 0 0 25 18 43
-likwidacia 18 18 36
-zbycie 0
- rozwigzanie uméw leasingowych, pozostale 7 7
-wyksiegowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwatych 0
Przypisane do dzialalnosci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 1 2 3
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 0 22 358 1490 16 464 9783 50 095
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 10 050 547 8009 7 683 26289
amortyzacia za okres 286 156 567 358 1367
likwidacia 18 18 36
zbycie 0
rozwiazanie umow leasingowych 0 0
wyksiegowanie amortyzacji przeszacowanych Srodkéw trwalvch 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0 -1 -1
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 10 336 703 8558 8022 27619
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Uiecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 10 336 703 8558 8022 27619
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 12 022 787 7906 1761 22 476

Za okres od 01.01. do 31.12.2017 r.
. & . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu . Pozostale Razem
Urzadzenia

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 294 21676 1133 14 988 9 102 47193
Zwigkszenia 0 879 152 1801 715 3547
-nabycie 879 35 1789 423 3126
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 117 284 401
-ulepszenie 12 8 20
Zmniejszenia 294 197 255 668 31 1445
-likwidacia 189 6 195
-zbycie 294 197 198 479 22 1190
-wyksiggowanie umorzonych srodkow trwalych 0
-wyksiegowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwatych 56 56
- przemieszczenia do innych pozycji aktywow 0
-pozostale 1 3 4
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 22 358 1030 16 121 9 786 49 295
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 9733 437 7643 6995 24 808
amortyzacia za okres 514 305 1033 712 2564
zmniejszenia 197 195 667 24 1083
wyksiegowanie amortyzacji przeszacowanych srodkéw trwatych 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0 0 0 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 10 050 547 8009 7 683 26289
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Uiecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktuali: 7 tytulu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ uwzgledniaigca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu 0 10 050 547 8009 7 683 26289
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 12 308 483 8112 2103 23 006

w tys. zt
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SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. z)
nie dotyczy
Na 30.06.2018 r. tepuja j bezpi nar majatku trwatym Spotki ELZAB S.A.:

za I potrocze 2018 r.

a) hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 do kwoty 30 000 wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej - zabezpieczenie kredytu w Alior Bank na 12 800 tys. zt

b) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225 STRIPPIT INC na rzecz ING BANK SLASKI - zabezpieczenie kredytu na zakup maszyny- na wartosé 1 980 tys. z. W dniu 19.07.2018 dokonano

wykre$lenia zastawu rejestrowego.

w 2j nie wystepuja grunty w wieczystym uzytkowaniu.

NOTA NR 1a

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (tys. z)

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla biura w Warszawie, Suchym Lesie i Wroctawiu. Brak informacji o wartoéci dzierzawionych powierzchni.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Na dzien 30.06.2018

Na dziei 31.12.2017

Stan na poczatck okresu 3176
a) Zwigkszenia 0
“nabycic

“inne

b) Zmnicjszenia 3176
~oprzcdaz 3176
~odpisy aktualizujaee

Stan na koniec okresu 0

Nieruchomos¢ w Suchym Lesie zostata zbyta w lipcu ubieglego roku. Cena sprzedazy wyniosta 3 170 tys. zt.

W nieruchomosci w Suchym Lesie zlokalizowane nadal bgdzie biuro handlowe ELZAB S.A.

NOTANR 2

WARTOSC FIRMY (tys. )

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 55 55
‘Wartos$¢ firmy j podpor ych, razem 55 55
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 55 55

b) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 55 55

¢) odpis wartoéci firmy na poczatek okresu 0 0

d) odpis wartosci firmy za okres 0 0

¢) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0

) wlaczenie do konsolidacji 0 0

g) wartos¢ firmy netto na Koniec okresu 55 55

P~ i

h jednostek zaleznych jest

‘Wg stanu na 30.06.2018 r. warto$¢ firmy z k

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.— spotka wlaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2011 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 55 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2017 r. 55 tys. zt

Lacznie wartos¢ firmy konsolidowanych spotek na 30.06.2018 r. wynosi 55 tys. z.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — Spotka wigczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2016 r. Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatéw 1 tys. z} Wartosé firmy wg stanu na 30.09.2016

r. 0 tys. zt. Z uwagi na nieistotny poziom wartoci firmy w wysokosci 1 tys. z}, zostata odpisana jednorazowo w koszty.

Nie wystgpita koni $¢ przepr ia testu na trwala utrate wartosci firmy.

NOTA NR 2a

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

(tys. zh)

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie 3413 3780
Prace rozwojowe i wartosci niematerialne w toku 10939 8739
Pozostate wartosci niematerialne 2907 3111
‘Wartosci niematerialne, razem 17 259 15 630

WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Warto$¢ firmy powstata w wyniku p ia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0.

362

362

‘Wartosci niematerialne - warto$¢ firmy, razem

362

362

w tys. zt



DZIAL 11 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB

za I potrocze 2018 r.

Za okres od 01.01. do 30.06.2018 r.

Warto$ci niematerialne wytworzone we PP N
N Pozostale wartosci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 17 890 0 0 7503 25393
Zwickszenia 393 0 0 68 461
- nabycie 8 8
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 393 393
-nabycie w ramach polgczeri jedn. czych 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
-inne 60 60
Zmnieiszenia 0 0 0 0 0
-wycofanie z uzycia 0
-likwidacia 0
-zbycie 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
- inne 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 3 3
Wartos¢ brutto na koniec okresu 18 283 0 0 7574 25857
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 14110 0 0 4392 18 502
amortyzacia za okres 760 274 1034
inne zwickszenia 0
zmniejszenia 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 1 1
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 14 870 0 0 4667 19 537
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Uiecie w okresie odpisu aktualizuigcego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizuiacego z tytulu utraty wartosci 0
‘Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 14 870 0 0 4667 19 537
Wartos¢ netto na koniec okresu 3413 0 0 2907 6320

Amortyzacja warto$ci niematerialnych obciazyta: koszty wytworzenia 918 tys. zt, koszty sprzedazy 62 tys. zl, koszty ogdlnego zarzadu 51 tys. z1, 3 tys. zt zostato odniesione na nakltady na prace rozwojowe.

Za okres od 01.01. do 31.12.2017 r.

‘Wartosci niematerialne wytworzone we

N Pozostale wartosci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 15 435 0 0 7322 22757
Zwickszenia 2455 0 0 181 2636
- nabycie 167 167
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 2455 2455
-nabycie w ramach polgczeri jedn. czych 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
-inne 14 14
Zmnieiszenia 0 0 0 0 0
-wycofanie z uzycia 0
-likwidacia 0
-zbycie 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
- inne 0 0
P i ia wewnetrzne(+/-) 0
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 17 890 0 0 7503 25393
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 12 787 0 0 3791 16 578
amortyzacia za okres 1323 601 1924
inne zwickszenia 0
zmniejszenia 0
P i ia wewnetrzne(+/-) 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 14110 0 0 4392 18 502
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
Uiecie w okresie odpisu aktualizuigcego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Warto$¢ uwzgledniaigca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu 14110 0 0 4392 18 502
Warto$¢ netto na koniec okresu 3780 0 0 3111 6891

Zobowigzania dotyczace zakupu wartoéci niematerialnych na 30.06.2018 r. wyniosty 1 292 tys. zt.

Nie wystepuja warto$ci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania.

NAKEADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Amortyzacia 24 35 17
Zuzycie surowcow i materiatow pomocniczych 70 215 119
Wynagrodzenia z narzutami 1399 1803 1035
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydziatowe, ustugi obce) 1137 2471 1050
RAZEM 2630 4524 2221

W trakcie I potrocza dokonano sprzedazy wynikow jednej pracy rozwojowej w kwocie 30 tys. euro.

W I pétroczu 2018 r. ELZAB S.A. skupit sity i $rodki na realizacjg szesciu, rozpoczgtych juz w 2017 r., prac rozwojowych pod tzw. wyroby online.

Urzadzenia nowego typu (kasy fiskalne online) — zasadniczo beda spelniaty to samo zadanie, co kasy uzytkowane obecnie (rejestracja obrotu i kwoty podatku ze sprzedazy oraz emitowanie paragonow
fiskalnych dla kazdego nabywcy). Zmiana bedzie polegala na podiaczeniu kasy online do Centralnego Repozytorium Kas (CRK). Nowe przepisy wejda w zycie od 1 pazdziernika. Do homologacji

przedstawimy 6 wyrobow: kasy i drukarki fiskalne.

Naktady poniesione od I do VI 2018 r. na wyroby online to kwota 1 650 tys. zi. Naktady od poczatku realizacji zlecen to 4 028 tys. zt.

w tys. zt
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NOTANR3

za I potrocze 2018 r.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH KONSOLIDOWANYCH METODA PEENA (w tys. zf)

informacje d A

zaleznych na dzien 30.06.2018 r. przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Miejsce rejestracji

Procentowa wielkos¢ udzialéw oraz praw do
gloséw posiadanych przez Grupe

P ipr Stan na Stan na!
Nazwa jednostki zaleznej dzialalno$é dzialalnosci 30.06.2018 31.12.2017
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. produkeja dvinbuca Polska 87,50% 87,50%
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. doradzvo Polska 67.00% 67.00%
ELZAB HELLAS S.A. b st m | Grecia 67%,00%) 67%,00%)

*) udziat posredni ELZAB SA, udziat ELZAB HELLAS SPV w ELZAB HELLAS SA 100%

Miejsce rejestracji

Liczba spélek w ktérych posiadane sa mniej

niz 100% udzialéw

i prowadzenia Stan na Stan na!
Podstawowa dzialalnos¢ dzialalnosci 30.06.2018 31.12.2017
Produkcja i dystrybucja oprogramowania Polska 1 1
doradztwo Polska 1 1
produkgja i dystrybucja wag, dystrybucja urzadzen fiskalnych Grecja 1 1
3 3
Poniisza tabela ia szczegoly na temat jednostek w Grupie, ktére maja istotne udzialy ni
Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz praw do Zysk (strata) warto$¢ niekontrolujacych
gloséw posiadanych przez Grupe na niekontrolujace udzialy udzialéw
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 87.50% 87.50% -23 366 404 427
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 67.00% 67,00% -48 10 -121 -73
ELZAB HELLAS S.A. 67%.00%) 67%.00%) -237 -598 -992 =755
Razem =709 -401

*) udziat posredni ELZAB SA, udziat ELZAB HELLAS SPV w ELZAB HELLAS SA 100%

Na dzien 30.06.2018 r. w relacji do wartosci kapitatlow wiasnych Grupy ELZAB wykazane w powyzszej tabeli wartosci nominalne udzialéw uznaje si¢ za niematerialne. W konsekwencji nie zamieszczano

podsumowania informacji finansowych w odi do j

Zmiany wlasno$ciowe Grupy ELZAB - udzialy w jednostkach zaleznych

W I potroczu 2018 r. nie wystapily zmiany w sktadzie podmiotow zaleznych.

Istotne ograniczenia

Nie istnieja znaczace ogr: $ci Spotki lub jej p

‘Wsparcie finansowe

h Grupy p

istotne udziaty niekontrolujace.

ELZAB S.A. udzielita pozyczek Spotkom ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0., ELZAB HELLAS S.A. oraz Elzab Soft Sp. z 0.0. w tacznej wysokosci 5 065 tys. zt.

Nie istnieje znaczace ryzyko zwigzane z realizacja powyzszych zobowigzan.

Umowy poreczenia
Nie dotyczy.

zaleznych w zakresie dostgpu i wykorzystania aktywow oraz uregulowania zobowiazan Grupy.

UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI (w tys. zl)

Szczegotowe informacje o podmiocie stowarzyszonym Grupy ELZAB na dzien 30.06.2018 r. przedstawiaja si¢ nastgpujgco:

Miejsce rejestracji

Procentowa wielkos¢ udzialéw oraz praw do
gloséw posiadanych przez Grupe

P ipr Stan na Stan na

Nazwa jednostki stowarzyszonej dzialalnos¢ dzialalnosci 30.06.2018 31.12.2017

COMP Centrum Innowacji Sp.z o.0. oS i 7 dodzven Polska 49.72% 49,72%
Na dzien 30.06.2018 Na dzien 31.12.2017

Narastajaco udzial w Narastajaco udzial w
zyskach/stratach zyskach/stratach
jednostek jednostek

Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt| stowarzyszonych ‘Wartos¢ netto Koszt| stowarzyszonych ‘Warto$¢é netto
COMP Centrum Innowacii Sp.z 0.0. 58 641 -1514 57127 58 641 -6 923 51718
Inwestycie w spélki zalezne razem 58 641 -1514 57127 58 641 -6 923 51718

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej utraty wartosci w spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. (CCI), Emitent, ktéry posiada 49,72 % udziatéw, wraz ze spotka dominujacg tj. COMP S.A.,

ktora posiada 50,28% przeprowadzit test na utratg wartosci posiadanej inwestycji.

Test przeprowadzony zostal za pomocg modelu zdyskontowanych wolnych przeplywéw pienigznych i nie wykazat utraty wartosci sktadnika aktywow.

Przeprowadzenie testu pod katem utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywa. Test z tytutu utraty wartosci przepr

1

pomocg modeli h wolnych przeptywow pi h dla

1i kapitatu

g0 i wierzycieli (tzw. FCFF). Przeplywy fi

ie wartosci

byt poprzez

del

w

j aktywa za

h bazuja na danych realizacyjnych

na koniec 2017 roku, budzecie na 2018 rok oraz na prognozach na lata 2019-2022. W perspektywie 5 lat wzrost prognozowanych przychodow spotki CCI uwarunkowany jest planowanym dynamicznym
rozwojem ustug w ramach projektu M/Platform (po wejéciu w Zycie nowych regulacji wprowadzajacych obowigzek nabycia kasy online nowej generacji).

Warto$¢ rezydualna w modelu zostala przy wzrostu 0 2%
analizie tej badano wplyw zmiany:
* Wzrost i spadek WACC 00,5 p.p.

* Spadek sprzedazy o 5 p.p. jako czynnika wplywajacego na warto$¢ odzyskiwang osrodka wypr 1j

Przepr analiza

pr j marzy po okresie prognozy. Stopa
przeptywow pienigznych to szacunek sredniowazonego kosztu kapitatu, ktéry wynosit 9,0%. Dodatkowo przeprowadzono analiz¢ wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utratg wartosci. W

przepk

dvsk

razliwosci nie wskazata na utratg wartosci testowanego sktadnika aktywow przy spadku sprzedazy o 5% oraz zmianie WACC 0 0,5%

liczenia warto$ci biezacej oszacowanych

przy braku zmian pozostatych czynnikow.

w tys. zt
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Pr ia w spr i v

W sprawozdaniu jednostkowym ZUK ELZAB S.A. spotka wykazata udzialy w jednostkach zaleznych — jako dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedtug ceny nabycia korygowanej o ewentualne

odpisy z tytulu utraty wartosci

W sprawozdaniu skonsohdowanym ZUK ELZAB S.A. spotka Comp Centrum Innowacjl Sp. z 0.0. bedzie skonsolidowana metoda praw wiasnosci i zaprezentowana w bilansie,

Udzialy w h podpor h wyceniane metoda praw

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostki stowarzyszonej Grupy ELZAB. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty ze

za I potrocze 2018 r.

w aktywach trwatych w linii -

Grupa Comp Centrum Innowacji

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Aktywa obrotowe 45 605 34719
Aktywa trwale 156 247 155 460
Zobowiazania krotkoterminowe 80 727 79 909
Zobowigzania dtugoterminowe 249 324

2a okres od za okres od

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017 -

Grupa Comp Centrum Innowacji 31.12.2017
Przychody 22779 8231
Zysk (strata) z dziatalno$ci kont 9 820 -7.565
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniecl (po opodatk ) 0 0
Zysk (strata) za rok obrotowy 9 820 -7.565
Pozostate catkowite dochody za okres 1058 -1876
Catkowite dochody razem za okres 10 878 -9 441
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0 0

2a okres od za okres od

01.01.2017 -

Grupa Comp Centrum Innowacji 01.01.2018-30.06.2018 31.12.2017
‘Warto$¢ bilansowa udzialow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACII na poczatek okresu (A) 51718 56 412
Zmiana kapitaléw whasnych Grupy Comp Centrum lnnowac_]l 10 878 -9 441
Zmiana kapitalow whasnych Grupy Comp Centrum i . z wyk i dwyz ia kapitatu 10 878 -9441
Procentowy udziat Grupy w udziatach spétki Comp Centrum Innowacji w I polroczu 2018 . 49.72% 49.72%
Kapitaly wlasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajace na Grupg ELZAB, z iem podwyzszenia kapitatu (B) 5409 -4 694
Podwyzszenie kapitatu (C) 0 0
‘Warto$¢ bilansowa udzialow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACII na koniec okresu (A+B+C) 57127 51718

Istotne ograniczenia
Nie istnieja znaczace ogr
Grupe.

NOTANR  3a

AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)

Rodzaj instrumentu finansowego
Na dzien 30.06.2018 | Na dzief 31.12.2017

A. Srodki pieniez 723 5921
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 723 5921
B. Pozyczki i i znoci wlasne 41769 44 008
Naleznosci z tytutu udzle]onych pozyczek 671 1721
Naleznosci bez naleznosci z tyt.podatkd 41 098 42 287
C. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 16 418 16 119
Obligacje wyemitowane przez jednostki powiazane 16 411 16 119
Inne - wycena forward 7 0

Spotka ELZAB S.A w dniu 27.04.2018 r. dokonata wezesniejszego wykupu 158 obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. serii C, o wartosci nominalnej 100 tys. zt kazda, o facznej
warto$ci nominalnej 15 800 tys. z1, o ktorych objeciu Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 4/2017 z dnia 04.05.2017 r. Jednoczesnie Spotka zawarta w dniu 27.04.2018 r. umowg objecia 1.628
obligacji serii F wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda i lacznej wartoéci nominalnej wszystkich obligacji 16 280 tys. zl, o cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej, o maksymalnym terminie wykupu w dniu 27.04.2019 roku. Oprocenlowame obllgacjl ustalone zostalo wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M pow:gkuone} o mau¢

ustalong na warunkach rynkowych. Cel emisji zostal okreslony jako i Sci ope jnej,

nastapito w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci

jnej oraz fi

2j Spotki Comp Centrum

ji Sp. z 0.0.

go Grupy CCI

i jednostki stowar onej do przekazywania funduszy Grupy w postaci dywidend w $rodkach pienigznych lub do splaty kredytow lub pozyczek dokonane przez

w tys. zt
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NOTANR 4
AKTYWA I REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. z)
Bilans Rachunek zyskéw i strat
- - Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017
Rezerwa z tvtulu odr nodatku
Roéznice przeisciowe
- leasing finansowy 107 48 59 29
- rznica migdzy wartodcig gap z tytulu wartosci s64 66 o 3
rzeczowych aktywow trwatych
inne (odsetki) 37 83 -46 -39
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 708 697
Aktvwa z tvtulu odr nodatku
- nagrody jubileuszowe. odprawy emerytalno-rentowe 98 99 1 1
- wycena nieruchomosci w Suchym Lesie 0 0 0 10
- niewykorzystane urlopy 67 67 0 0
- zarachowane koszty 277 319 42 -171
- zawieszona marza na zapasach 9 9 0 3
- réznica miedzy wartoécia bilansowa a podatkowa wartosci niematerialnych 0 0 0 9
- fundusz promocyino-reklamowy 101 87 -14 278
- fundusz gwarancyiny 107 216 109 -157
- odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. obligacii 24 46 22 0
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 683 843
Obciazenie/uznanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 171 -45
K aktywow ze zot iami z tytutu odr podatku dochods dok sig W spr h z sytuacji fi 2j na poziomie sprawozdan jednostkowych
spotek zaleznych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA NR 5

NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
683 843
708 697
0 146
25 0
(tys.zh)

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

Przedplaty:

Pozostale naleznosci:

Ro:

Uiecie w okresie od)

Wyiscie z konsolidacii

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 23 415 25953
- czg$¢ dhugoterminowa 0 0

- cze$¢ krotkoterminowa 23 415 25953
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych: 14793 13310
- cze$¢ dhugoterminowa 0

- czg¥¢ krétkoterminowa 14 793 13310
569 210

- czg$¢ dhugoterminowa 0

- cze$¢ krotkoterminowa 569 210
5523 6120

- cze$¢ dhugoterminowa 0

- czg¥¢ krétkoterminowa 5523 6120
nia miedzyokresowe czynne: 584 371

- czg$¢ dhugoterminowa 54 35

- cze$¢ krotkoterminowa 530 342
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 1116 1099
6w aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 29 134

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 36 117
0 0

Korekta z tytulu réznic kursowych z przeliczenia 0 0
Odpisy aktualizuiace z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu 1109 1116
RAZEM 43 775 44 854

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

a) od jednostek powiazanych 14 793 13310

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 793 13310

- do 12 miesiecy 14793 13310

- powyzej 12 miesieey 0 0

- inne 0 0

b) naleznosci od pozostatych jednostek 28 398 31167

- z tytutu dostaw i ustug. o okresie splaty: 22 306 25047

- do 12 miesiecy 22 306 25047

- powyzej 12 miesiccy 0 0

- z tytutu sprzedazy sktadnikow niefinansowego maiatku trwatego 2777 3082

) -z lryu.nlu‘ . kow, dotacji, cet, ubezpis i spot hi h oraz 2093 2190

innych $wiadczen

- inne (w tym przedplaty) 1222 848

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 43 191 44 477

¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1109 1116

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 44 300 45593
Na 30.06.2018 r. tepuj i ie w postaci potwi 90 przelewu wierzytelnosci z tytutu kontraktowna nal |

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 1116 1099
a) zwigk ia (z tytulu) 29 134
- dokonane odpisy aktualizujace 29 134
- korekta z tytulu réznic kursowych z tytutu pr 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 36 117
- odwrocenie odpisow aktualizujacych 36 117
- inne 0
Stan odpiséw izuj: warto$é znosci krotkoterminowych na koniec 1109 1116
okresu

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 14 793 13310

- od jednostek powiazanych 14 793 13310
b) inne, w tym: 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 14 793 13310
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jeds k i ych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 14793 13310

na rzecz ALIOR S.A.

w tys. zt
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

WALUTOWA) Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
a) w walucie polskiej 28299 32 459
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 16 001 13134
bl. jednostka/waluta w tys. GBP 29 35
tys. zt 141 163
b2. jednostka/waluta w tys. EUR 3 560 2397
tys. zt 15529 12 406
b3. jednostka/waluta w tys. USD 39 58
tys. zt 147 204
b4. jednostka/waluta w tys. HUF 13 841 26 808
tys. zt 184 361
pozostale waluty w tys. z} 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 44 300 45593
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG (BRUTTO) - O L -
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: Na dzici 30.062018 | Na dzieii 31.12.2017
a) do 1 miesigca 6751 8642
b) powyzej | miesigca do 3 miesigcy 4629 13 968
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 2642 2 865
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1430 615
¢€) powyzej 1 roku 0 0
leznosci przeterminowane 22 756 16 465
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 38208 42 555
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoécei z tytulu dostaw i ustug 1109 1116
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 37099 41 439

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE:

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

a) do 1 miesigca 2538 3311
b) powyzej | miesigca do 3 miesigcy 291 100
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 7139 10611
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 10 799 1082
) powyzej | roku 1989 1361
$ci z tytulu dostaw i uslug, przetermino razem (brutto) 22 756 16 465
) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1109 1116
$ci z tytulu dostaw i uslug, przetermino razem (netto) 21 647 15 349
DELUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzien 30.06.2018 | Na dziei 31.12.2017
Koszty emisji obligacii 0 0
Inne 54 35
Dlugoterminowe r esowe, razem 54 35

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Podatek od nier 299

Ubezpieczenia majatkowe, OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 2 78
Koszty emisji obligacii 0 40
Wieczyste uzytkowanie gruntu 20 0
Pozostate 139 224
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 530 342

NOTA NR 6

ZAPASY  (tys. )

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Materiaty 7664 7435
Potprodukty i produkty w toku 5065 3421
Produkty gotowe 5965 5977
Towary 2590 2386
Zapasy, razem 21284 19 219

Wg stanu na 30.06.2018r. wystepuje zabezpieczenie na zapasach w postaci zastawu rejestrowyego na zapasach

o wartosci nie nizszej niz 6 544 tys. zt.

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA

Wartos¢ brutto

Wartosé netto

30.06.2018 zapasow Odpis aktualizujacy zapasow
Materiaty 8777 -1113 7 664
Pétprodukty i produkty w toku 5313 -248 5065
Produkty gotowe 6301 -336 5965
Towary 2726 -136 2 590
Zapasy, razem 23117 -1833 21284
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Wartosé brutto . - Wartosé netto
- Odpis aktualizujacy -

31.12.2017 zapaséw zapaséw
Materiaty 8452 -1017 7435
Potprodukty i produkty w toku 3642 -221 3421
Produkty gotowe 6187 -210 5977
Towary 2523 -137 2386
Zapasy, razem 20 804 -1585 19219

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW

Na dzien 30.06.2018

Na dzien 31.12.2017

Stan na poczatek okresu

Zwickszenia z tytulu

- utworzenie odpisu

- ostrozna wycena

Zmniejszenia z tytutu

- rozwiazanie odpisu

- wyicie z konsolidacii

Réznice kursowe

1586 1471

412 639

412 639

0 0

165 524

165 524

- odwrécenie ostroznej wyceny z poprzedniego roku 0 0
0 0

0 0

Stan odpiséw aktualizuiacych na koniec okresu 1833 1586

w tys. zt



DZIAL 1I Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za I potrocze 2018 r.

NOTA NR 7

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. z)

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 796 6049
Inne $rodki pieniezne 0 0
Lokaty krétkoterminowe 0 0
Razem brutto 796 6049
Odpisy aktualizujace wartos¢ weksli kontrahentow handlowych 0 0
Razem netto, w tym: 796 6049
-srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanei 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 341 2171

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sa zgodne z wielkosciami bilansowymi.

Nie wystapil; kcje niepienigz kazane w ku przeptywow pienigznych, ktore bylyby wylaczone z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

Nie wystapily przeplywy pienigzne netto dotyczace dziatalnoéci zaniechanej.

NOTA NR 8
AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY  (tys. zl)
Nie dotyczy
NOTANR 9
KAPITAL PODSTAWOWY (tys. zb)
KAPITAL ZAKEADOWY
Rodzaj Rodzaj Wartosé serii | o g1, Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejow | ograniczenia | Liczba akeji pokrycia dywidendy
ania akeji | praw do akeji kapitalu (od daty)
A Zwykle 7955 46 108 01.12.1992] _01.01.1997
B przywilej do glosu 1 36 47 17.09.1997| _17.09.1997
B Zwykle 46353 1990 17.09.1997| _17.09.1997
C Zwykle 060 00! 416 11.03.1998] 01.01.1997
) Zwyklc 621 591 4925 22.09.2004] _01.01.2004
Liczba akeji razem 16 137 050]
Kapital zakladowy, razem 1 22 143]
Warto$¢ nomi jedne] akeji =1.36 21
NOTANR 10
AKCJE WLASNE (tys. zb)
Na dzien 30.06.2018 | Na dziei 31.12.2017
Akcie wlasne nabyte w celu umorzenia -1997 -1997
Akcie wlasne -1997 -1997
e aret B . e olos wartosé "
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilosé akeji cena mkupu | WArteS€ akdiw [ % kapitalu % gloséw na nominalna wartosé
cenie mkupu | mKladowego wza | nabytyen akeji
nabytych akeji
E’-ZIAB SA - akgje wlasne nabyte 2008 405 662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1997
w celu

Na 405 662 szt. akcji whasnych zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz MULTIS Sp. z 0.0.

NOTA NR 11

KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zl)

Za okres od 01.01 do 30.06.2018

Kapital rezerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji wyceny
p A Razem
utworzony z zyskéw | rzeczowych aktywéw
trwalych
Saldo na poczatek okresu 48 852 564 49 416
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 48 852 564 49 416
Zwickszenie z tytutu przeniesienia wyniku z ubieglego roku jednostki dominuiacei 8251 8251
Korekta z tytutu likwidacji srodkow trwalych 0
Saldo na koniec okresu 57103 564 57 667
Za okres od 01.01 do 31.12.2017
Kapital rezerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji wyceny
p A Razem
utworzony z zyskéw | rzeczowych aktywéw
trwalych

Saldo na poczatek okresu 33399 564 33 963
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 33399 564 33963
Zwickszenie z tytutu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku jednostki dominuiacei 10 076 0 10 076
Przeniesienie na pozostale kapitaly rezerwowe - akcie wlasne 5377 0 5377
Saldo na koniec okresu 48 852 564 49 416

Kapital tworzony z zyskow moze podlega¢ wyplacie w formie dywidendy. Pozostate kapitaly zapasowe nie podlegaja wyplacie.

ELZAB S.A. tworzy kapital rezerwowy na skup akcji wlasnych.

w tys. zt
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NOTA NR 12

UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

(tys. z)

za I potrocze 2018 r.

Na dzien 30.06.2018 | Na dziei 31.12.2017
Udzialy niesprawuiace kontroli na poczatek okresu -401 -179
Udziat w zyskach/stratach w ciagu roku -308 -222
Zbycie Spotki zaleznei
Udzialy niesprawuiace kontroli na koniec okresu -709 -401
NOTANR 13
REZERWY (tys. z)
Za okres od 01.01. do 30.06.2018
Rezerwy na naprawy Odpm;’g‘;“v‘;"ymlm Pozostale $wiadezenia Pof;rsr:'a lrzzI:er:/i:Wnya(W
. . y pracownicze(premie y N Razem
gwarancyjne niewykorzystane kwartalne i roczne) fundusz promocyjno-
urlopy reklamowy)
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 1474 903 1443 653 4473
-krotkoterminowe na poczatek okresu 1474 351 1443 653 3921
-dlugoterminowe na poczatek okresu - 552 - - 552
Zwickszenia 497 2 881 1204 2584
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 497 2 881 1204 2584
-nabyte w ramach polgczen jedn.gospodarczych 0
Zmniejszenia 1410 3 1239 1005 3657
-wykorzystane w ciggu roku 973 3 1239 1005 3220
-rozwigzane ale niewykorzystane 437 437
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z przeliczenia -
Wyiscie z konsolidacii 0
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 561 902 1085 852 3 400
-krotkoterminowe na koniec okresu 561 351 1085 852 2849
-dlugoterminowe na koniec okresu 0 551 551
Za okres od 01.01. do 30.06.2017
Odprawy emerytalno - .| Pozostate rezerwy (w
Rezerwy na naprawy i :gnowe " Pozosta{e.swmdczen.la tym: rezerwa‘tlya(
gwarancyjne niewykorzy;lane pracownicze(premie fundusz promocyjno- Razem
kwartalne i roczne)
urlopy reklamowy)
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 2463 1104 1250 2019 6836
-krotkoterminowe na poczatek okresu 2463 406 1250 2019 6138
-dlugoterminowe na poczatek okresu - 698 - - 698
Zwigkszenia 1030 0 2006 1267 4303
-utworzone w okresie i zwiekszenie istnieigcych 1030 2006 1267 4303
-nabyte w ramach polgczei jedn.gospodarczych 0
Zmnieiszenia 553 13 983 2854 4403
-wykorzystane w ciggu roku 172 13 983 2854 4022
-rozwigzane ale niewykorzystane 381 381
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z przeliczenia -
Wyiscie z konsolidacii 0
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 2940 1091 2273 432 6736
-krétkoterminowe na koniec okresu 2940 406 2273 432 6051
-dlugoterminowe na koniec okresu 0 685 685
Glowne pozycje rezerw sa nastgpujace:
A. Rezerwy na $wiad. ia pr icze obejmuija:
rezerwg na niewykorzystane urlopy p: w wielkosci pr h d: ikow za ten urlop,

rezerwg na odprawy emerytalno- rentowe, obliczane metoda uprawnien jednostkowych.

‘Warto$¢ rezerwy na dane $wiadczenie zalezna jest od ilosci powstatych jednostek uprawnienia do §wiadczen, petnej ilosci pra

p wzrostu
ktorzy nie utracili uprawnienia do $wiadczen.

rezerwa na premi¢ Zarzadu - jest uznaniowa, zalezna od decyzji RN, tworzona jest w wysokosci zaakceptowanej przez Radg Nadzorcza.

rezerwa na premig kwartalng pracownikow objgtych pra

Ostatnia wycena biezacej wartosci ; lj ze$

B. Rezerwa na naprawy gwarancyjne - okres gwarancji udzielanej przez ELZAB S.A. nie przekracza 12 miesigcy, co powoduje, Ze zmiana warto$ci pienigdza w czasie nie ma istotnego wplywu na szacunek

ogramem Zarzadzania Przez Cele.
i dotyczacych odpraw emerytalno-rentowych dokonana byta na dzien 31.12.2017 r. przez Spotke.

aktualnej pod:

'y wymiaru $wiad
stopy dyskontowej oraz prawdopodobiefistwa realizacji danego §wiadczenia. W obliczeniach pod uwagg brani sg tylko biezaco zatrudnieni pracownicy,

rezerw. Warto$¢ rezerwy oszacowana jest w kwocie wynikajacej z roznicy pomigdzy kwotq oplaty za serwis gwarancyjny od wszystkich sprzedanych w 2017 r. urzadzen objetych serwisem i obcigzen

dotyczacych urzadzen sprzedanych i ych u klienta §

C. Rezerwa na dziatania marketingowe - stanowi koszt biezacych promocji.

bli

Nie toczg si¢ przed sadem, organem whasciwym dla postep

lub organem

j znaczace postep

. W 2017 r. wyksiggowano rezerwy utworzone w 2016 r. w wysokosci nierozliczonego serwisu gwarancyj

w tys. zt
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NOTANR 14

za potrocze 2018 r.

w tys. zt

Zobowiazania z tytulu kredytow

bankowych i pozyczek (tys. z})

stan na 30.06.2018

Rodzaj kredytu/pozyczki Nazwa banku/pozyczkodawca Waluta ‘Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy Kwota wg umowy Zoboww}za}me W |Zobowigzanie w
w PLN walucie PLN
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI S.A. PLN WIBOR 1M+ MARZA BANKU 19.06.2019 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, 10 000 10 000 9133 9133
penomocnictwo do rachunkow,
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA PLN WIBOR 1M+ MARZA BANKU 28.02.2019 Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 8 000 8 000 7832 7832
Pozyczka Wojewodzki Fundusz Ochrony  |PLN stopa redyskonta weksli plus marza nie  (30.09.2019 Gwarancja bankowa 1493 1493 597 597
$rodowiska i Gospodarki Wodnej mniej niz 3,50%
w Katowicach
Kredyt w rachunku biezacym mBank PLN WIBOR 10/N+ MARZA BANKU 04.07.2019 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, 6000 6000 5947 5947
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
kredyt nieodnawialny na Alior Bank SA PLN WIBOR 3M+ MARZA BANKU 31.12.2020 penomocnictwo do rachunku; zastaw rejestrowy na 7200 7200 6 696 6696
finansowanie biezacej zapasach wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej;
dziatalnosci hipoteka na pierwszym miejscu KW (w toku) wraz z cesja
z praw z polisy ubezpieczeniowej; oswiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji w formie akktu notarialnego;
potwierdzony przelew wierzytelnosci z tytutu
realizowanych kontraktow dot.92 klientow
Kredyt nieodnawialny Alior Bank SA PLN WIBOR 3M+ MARZA BANKU 31.12.2022 petnomocnictwo do rachunku; przelew $rodkow 12 800 12 800 11932 11932
zabezpieczony hipoteka pienig¢znych na r-k banku (kaucja); hipoteka na
pierwszym miejscu KW (w toku) wraz z cesja z praw z
polisy ubezpieczeniowej; oswiadczenie o poddaniu sig¢
eozekucii w formie akktu notarialnego:
Pozyczka Comp SA PLN WIBOR 3M + marza 08.03.2019 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 4 000 4 000 4125 4125
Pozyczka Comp SA PLN WIBOR 3M + marza 31.12.2018 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 1 800 1 800 1801 1801
Pozyczka Comp SA PLN WIBOR 3M + marza 28.06.2019 konwersja zobowigzan wraz z odsetkami na pozyczke. 19 647 19 647 19 650 19 650
Brak zapisu w umowie 0 zabezpieczeniu pozyczki
Pozyczka Multis sp. z 0.0. PLN stale oprocentowanie 30.11.2018 zastaw rejestrowy na akcjach wlasnych 405 662, 2000 2000 2 000 2000
oswiadczenie 0 poddaniu sie egzekucii
Umowa faktoringu ING Commercial Finance Polska |PLN odsetki Wibor 1M + marza banku 15.03.2019 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, 2000 2 000 1300 1300
SA pelomocnictwo do rachunkéw,
Pozyczka MONEA V Sp. 7 0.0. EUR Euribor 1M + marza 26.09.2019 brak 150 666 150 666
Razem 75 606 71 679
Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek stan na 31.12.2017
Rodzaj kredytu/pozyczki Nazwa banku/pozyczkodawca Waluta ‘Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy Kwota wg umowy Zobowu;zz}me W |Zobowigzanie w
w PLN walucie PLN
Kredyt w rachunku biezacym | ING BANK SLASKI SA PLN WIBOR 1M+ MARZA BANKU 20052018 | eksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, 10 000 10 000 9309 9309
pelnomocnictwo do rachunkow
Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI SA PLN WIBOR 1M+ MARZA BANKU 30042018 |STRIPPITING. wraz z cesjg praw z polisy 1320 1320 110 110
ubezpieczeniowej, oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucii. pelnomocnictwo do rachunkow
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA PLN WIBOR IM+ MARZA BANKU 28.02.2018 Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 8 000 8 000 7 486 7486
Kredyt w rachunku biezgeym  |mBank SA PLN WIBOR O/N+ MARZA BANKU 05.07.2018 | eksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, 6000 6000 5034 5034
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
Pozyczka gfgi;‘i:;g;:li lgltflsili;zagg};;):gnej PLN stolfya_ re%yskonta weksli plus marza nie 30.09.2019 hipoteka umowna KW GLIIZ/O(.)010341/8 Wraz z cesja 1493 1493 697 697
. mniej niz 3,50% praw z polisy ubezpieczeniowe;j
w Katowicach
Pozyczka COMP S.A. PLN WIBOR 3M+marza 08.03.2018 Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 4 000 4 000 4016 4016
Pozyczka MONEA V Sp. z 0.0. EUR EURIBOR 1M + marza 26.09.2019 brak 150 634 150 634
Razem 31447 27286
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NOTA NR 14a

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. zb)

|LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO | Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
Nie dotyczy.

LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
1.Laczna kwota pr tych optat leasi: h na dzien bil y 2797 2488
2. Warto$¢ biezgca oplat leasingowych platnych w kazdym z ponizszych okresow, w tym: 2648 2349
- do I roku 830 759
- powyzej roku 1603 1188
- powyzej 3 do 5 lat 215 402
- powyzej 5 lat 0 0
3. Kwota odsetek w roku biez (poniesi ido iesienia) 43 87
4. Kwota odsetek do konica umow leasingu 149 139

)*instrumenty finansowe wycenione po zamortyzowanym koszcie
Leasingiem objete sg $rodki transportu, urzadzenia produkcyjne oraz sprzet IT. Warto$¢ netto tych srodkow trwatych na 30.06.2018 r. wynosi 2 344 tys. zt

- e
p umow ZOWY

W okresie obowigzywania umowy Finansujacy jest uprawniony do dokonywania proporcjonalnych zmian wysoko$ci wynagrodzenia z tytutu zmiany
stawek podatkow, optat skarbowych lub innych podatkoéw publicznoprawnych,

O ile ELZAB S.A. nie rozwigze wcze$niej umowy oraz pod warunkiem wyk i bowigzan ikajacych z umowy Spétka ma prawo do nabycia
pojazdow za ceng sprzedazy odpowiadajacg zatozonej wartosci kon s
Umowy moga zosta¢ rozwiazane zardwno przez j (zp dow okreslonych w umowie) jak i przez korzystajacego (bez podania powodow).

Rozwigzanie umow wigze si¢ z zaplatg przez korzystajacego kwot naleznosci okre§lonych w umowie,

Korzystajacy bedzie niezwlocznie i Fi j o elkich zdarzeniach i h, ktore moga mie¢ wplyw na jego zdolno$¢
wykonywania zobowiazan na podstawie niniejszej Umowy, w tym przez pogorszenie si¢ jego sytuacji majatkowe;.

NOTA NR 15

ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zl)
Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek: 11612 12 982
- cze$¢ dhugoterminowa 0 0
- czg$¢ krétkoterminowa 11612 12 982
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych: 1153 15 636
- czg$¢ dhugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 1153 15 636
Przedplaty: 0 0
- cze$¢ dhugoterminowa 0 0
- czg$¢ krétkoterminowa 0 0
Pozostale zobowiazania: 1134 4705
- czg$¢ dhugoterminowa 28 28
- cze$¢ krotkoterminowa 1106 4677
Ro: enia miedzyokresowe bierne: 79 89
- cze$¢ dhugoterminowa 0 0
- czg¥¢ krétkoterminowa 79 89
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 906 962
- czg$¢ dhugoterminowa 383 573
- cze$¢ krotkoterminowa 523 389
RAZEM 14 884 34374

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dziefi 30.06.2018 | Na dzied 31.12.2017

FINANSOWYCH
Kaucie dotyczace wynaimowanych powierzchni 28 28
Dlugoterminowe zobowiazania , razem 28 28

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dziefi 30.06.2018 | Na dzied 31.12.2017

FINANSOWYCH
a) wobec jednostek powiazanych 1153 15 636
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1153 15 636
- do 12 miesiecy 1153 15 636
- powyzej 12 miesicey 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 12718 17 659
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11612 12 982
- do 12 miesiecy 11612 12 982
- powyzej 12 miesicey 0 0
- z tytutu podatkow, cel. ubezpieczen i innych swiadczen 1093 4615
- z tytutu wynagrodzen 13 46
- inne 0 16
c) z tytutu wyptaty dywidendy, w tym: 0 0
- wobec podmiotow powiazanych 0 0
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 13 871 33295

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN

FINANSOWYCH (STRUKTURA WALUTOWA) Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

a) w walucie polskiei 10 601 31333

b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3270 1962

bl. jednostka/waluta w tys. EUR 399 137

tys. zt 1742 572

b2. jednostka/waluta w tys. USD 402 375

tys. zt 1506 1306

b3. jednostka/waluta w tys. GBP 4 18

tys. zt 21 84

b3. jednostka/waluta w tys. HUF 60 0

tys. zt 1 0

fe waluty w tys. zt 0

Krétkoterminowe zobowiazania, razem 13 871 33295
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 79 89

- krétkoterminowe (wg tytutdw) 79 89

- koszty badania sprawozdania finansowego 79 89

- pozostale 0 0

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 906 962

- dlugoterminowe (wg tytulow) 383 573

- dotacia 383 573

- przychody przysztych okresow 0 0

- krotkoterminowe (wg tytutow) 523 389

- pozostale 523 389

Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 985 1051

w tys. zt
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA NR 16

za I potrocze 2018 r.

(tys. zb)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy wyrobow 31026 35 681
Przychody ze sprzedazy ustug 7553 2748
Przychody ze sprzedazy materiatow 866 719
Przychody ze sprzedazy towarow 7928 6303
Razem 47373 45 451

- w tym: przychody od jednostek powiazanych 5650 1271

Grupa ELZAB w I pétroczu 2018 r. nie posiadata klientow do ktorych sprzedaz zreali;

zowana przekraczata 10

% przychodow ze sprzed:

azy.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA TERYTORIALNA)

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 37776 42 538

% udzial w sprzedazy ogdlem 79.7% 93,6%

Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 9597 2913

% udzial w sprzedazy ogélem 20.3% 6,4%

Razem 47373 45 451

Przychody i wyniki segmentéw branzowych

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym ie branzowym urzadzen elek ych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i

niefiskalne, bedace wyrobami wlasnej produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Puychody osiggane z pozoslale] spuedazy tj. ze sprzeda;y

materialow stanowig uzupelnienie glownej oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwar /j , pogwar Vi X ii j

sq §cisle zwigzane z oferta handlowg Grupy.

Poniewaz w odniesieniu do Sci ikow okreslonych w definicji segmentu spetnione jest kryterium podobiefistwa i obszary tal i Spotki nie
spelniajg warunkow, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8, nie zachodzi potrzeba wydziel Ow branz i
geograficznych roznigeych si¢ pozi ryzyka i zwrotu poni h naktadow. W zwigzku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu warto$ci bllamuwych w
zakresie aktywOw i pasywow, p z iczq one w iu wyniku w jednym i branzy elektromczne).

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym p

jjnym, mi

i dystrybucji i

przeznaczony do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu wartosci bilansowych w zakresie aktywow

i pasywow, poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej. Obecnie sprzedaz prowadzona jest

przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie. Sprzedaz
regiony kraju.

jest przez

y rerow sprzedaz

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i marzy brutto segmentu branzowego za okres I potrocza 2018 r. oraz za okres porownywalny I

potrocza 2017 r. z

sprzetu elektroni wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow.

ia ustug oraz jest

rézne

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osiaganej marzy brutto na
zaleznym wchodzacym w skiad Grupy Kapitalowej ELZAB.

asort; h lub grupach asortyment h w kazdym

Sprzet eleklron%gny Towary (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu/ I pétrocze 2018 r. wiasnej p,mdUkCJl oraz elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
“s*“g_‘ lacznie 2 .| materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
ustugami serwisowymi
ELZABS.A. 84.9% 15.1% 100,0%
- przychody 39 795 7081 46 876
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 84.5% 15.5% 100,0%
- przychody 381 70 451
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 100,0% 0,0% 100,0%
- przychody 92 92
ELZAB HELLAS S.A. 1.3% 98.7% 100,0%
- przychody 25 1837 1862
WARTOSC PRZYCHODOW do zewnetrznych klientéw 81.4% 18.6% 100.0%
- przychody 38579 8 794 47373
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I péiroczu 2018 r. 10 459 1325 11784
Srassaaien | oy | o
Nazwa podmiotu/ I potrocze 2017 r. ustugi Tacznie 7 elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
" . .| materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
ushugami serwisowymi
ELZABS.A. 85.5% 14,5% 100,0%
- przychody 38218 6474 44 692
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 92.9% 7.1% 100,0%
- przychody 670 51 721
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 100,0% 0,0% 100,0%
- przychody 37 37
ELZAB HELLAS S.A. 1.1% 98.9% 100,0%
- przychody 8 703 711
WARTOSC PRZYCHODOW do zewnetrznych klientéw 84.6% 15.4% 100.0%
- przychody 38429 7022 45 451
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I pélroczu 2017 r. 12 203 1108 13311
NOTANR 17
KOSZTY RODZAJOWE I W UKEADZIE KALKULACYJNYM (tys. z)
o Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW 30.06.2018 30.06.2017
Amortyzacia $rodkow trwatych 1367 1257
Amortyzacia wartoéci niematerialnych 1034 893
Koszty $wiadczen pracowniczych 13141 11938
Zuzycie materiatow i energii 14 081 17 036
Koszty ustug obeych 9545 11030
Koszty podatkow i optat 680 670
Pozostate koszty (w tym: wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczei) 290 284
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku oraz koszt wytworzenia produktéw na
wlasne potrzeby -599 -4 446
Razem 39539 38 662

w tys. zt
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za I potrocze 2018 r.

KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Koszty sprzedazy 4483 5647
Koszty ogolnego zarzadu 7079 6709
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 27977 26 306
Razem 39539 38 662
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7312 5811
Wynik aktualizacii zapasow wyrobow 143 -80
Wynik aktualizacii zapaséw towaréw i materiatow 157 103
Wynik aktualizacji naleznosci 6 126
Razem koszt wlasny sprzedazy 47 157 44 622

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzen 10 735 9 803
Koszty ubezpieczen spotecznych 1933 1773
Koszty $wiadezen wynikaiacych z przepisow BHP 106 112
Koszty z tytutu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikacji 17 41
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 3 3
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 250 209
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -3 -3
Razem 13 141 11 938

NOTA NR 18

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY (tys. zl)

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2018
Przychody z dzierzaw maiatku trwalego 235 460
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 15 1758
I; tale (w tym m.in: d koszty p: i postep sgdowego,
odszkodowania i rekompensaty, subwencia, przychody z kar umownych) 181 19
RAZEM 431 2237
w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towaréw lub ustug 0 0

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym rezerwa na zasadzone koszty
procesowe) 106 4
Darowizny 23 36
Koszty dzierzawionych powierzchni 96 175
Pozostate (w tym: koszty zdarzen losowych, kary, podatki i optaty) 4 241
RAZEM 229 456

NOTA NR 19

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. z)
PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017

Przychody z tytutu odsetek 435 260
Odwrocenie odpisow aktualizuiacych odsetki od naleznosci 29 27
Wycena zawartych transakeii forward 16
Zyski z tytutu r6znic kursowych 506 0
Inne przychody finansowe (odwrocenie zarachowanych odsetek od emisji obligacji
przez ELZAB, zarachowane odsetki od pozyczek) 11 21
RAZEM 997 308
KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1789 873
- kredytow bankowych 636 360
- umow leasingu finansowego 43 47
- odsetki od obligacii (emisia ELZAB) 102 444
- pozostatych odsetek 1008 22
Straty z tytutu réznic kursowych 0 548
Wycena zawartych transakeii forward 0 9
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego (prowizje, oplaty od niewykorzystanego

limitu kredytu) 302 61
Straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci glownych 117 28
RAZEM 2208 1519

w tys. zt
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NOTA NR 20

PODATEK DOCHODOWY (tys. zh)

za I potrocze 2018 r.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej 4616 340
Zysk/strata przed opodatk iem z dzialalno$ci b i 0 0
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Roznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym, w tym: -4 633 3544
a/ wylaczenia przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu -4 209 -206
b/ doliczenie kosztéw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu -424 3750
¢/ odliczenie darowizny 0 0
d/ korekta o ujemne pod: y datl i d o leznych 0 0
Podstawa opodatkowania -17 3884
Obcigzeni k wedlug i stawki podatkowej*) -3 738
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -3 738

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Zmnigjszenie z tytulu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przejéciowe 700 1080
roznice
. B . P e P 871 1035
ickszenie z tytutu od aktywow i utworzenia rezerw na przejsciowe réznice
Podatek dochodowy odroczony, razem 171 -45

GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 30.06.2018 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy -3 738
- biezace obciazenie z tytuly podatku dochodowego -3 738
- korekty dotyczace biez podatku dochodowego z lat ubieglych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 171 -45
- obcigzenie/uznanie z tytulu podatku odr d ace p iod 171 -45
si¢ roznic przej$ciowych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek 0 0
podatkowych

Obciazeni i v wr zyskow i strat, w tym: 168 693
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 168 693
- przypisane dzialal i i 0 0

NOTA NR 21

DZIALALNOSC ZANIECHANA  (tys. z)

dziatal

Nie wystepuja wyniki z

NOTA NR 22

ZYSK NA AKCJE

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJL, KTORE POSLUZYLY DO
WYLICZENIA PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Zysk/strata netto z dzialalnosci kontynuowanej zanualizowany 6767 6592
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanei 0 0
Zysk/strata netto zaanualizowany 6767 6592
Liczba wszystkich akeii 16 137 050 16 137 050
Liczba akcii wlasnych 405 662 1173 755
Liczba akcii skorygowana o akcje wlasne 15731 388 14 963 295

duiacvet 1

tad

Spotka nie posiada zadnych instr OW p 1j; T i kapitatu

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza sig jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych

przez Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne

0.

Wyliczenie zysku/straty na akcj¢ znajduje si¢ pod Sprawozdaniem z Catkowitych Dochodow

w tys. zt
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NOTA NR 23

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Szczegotowe informacje o transakcjach migdzy Grupa a pe tatymi stronami powi: mi d: iono ponizej.

W I potroczu 2018 r. i w I potroczu 2017 r. wystapity transakcje z podmi i powi: mi:

Transakcje handlowe

. . Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
Sprzedaz Grupy ELZAB do 30.06.2018 30.06.2017
COMP S.A. 588 370
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. -25 199
MICRA METRIPOND KFT 435 643
ENIGMA Systemy Ochrony Informacii Sp. z 0.0. 0 1
INSOFT Sp. z 0.0. 1 0
Paytel SA 3 32
JNJ Limied 4618 0
CLOU Sp. z 0.0. 30 30
razem 5650 1275
W powyzszej nocie wykazane zostaly rowniez przychody z dzierzaw od podmiotow p h, a ktore wykazy s3 w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nie wystgpily transakcje sprzedazy, ktore odbiegatyby od warunkow pe i ych dla umow sprzedaz
Transakcje handlowe
p 1 Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
Zakupy Grupy ELZAB od 30.06.2018 30.06.2017
COMP S.A. 4199 4934
CLOU Sp. zo.0. 180 507
INSOFT Sp. z 0.0. 27 41
Paytel SA 7 4
MICRA METRIPOND KFT 1 2
razem 4414 5488
Naleznosci

Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
Stan naleznosci brutto Grupy ELZAB od

COMP S.A. 156 101
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 1870 2517
JNJ Limited 12 583 10323
MICRA METRIPOND KFT 184 360
PAYTEL S.A. 0 9
Stan naleznosci brutto Grupy ELZAB od podmiotéw powiazanych 14793 13 310
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0
Stan naleznosci netto Grupy ELZAB od podmiotéw powiazanych 14793 13 310

. : Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji

Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 16411 16 119
razem 16 411 16119

Zobowigzania handlowe

Stan zobowigzai Grupy ELZAB wobec Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017

COMP S.A. 948 15305
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 0 0
CLOU Sp. zo.0. 184 308
INSOFT Sp. z 0.0. 20 23
PAYTEL SA 0 0
MICRA METRIPOND KFT 1 0
razem 1153 15 636

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Stan zobowigzan Grupy ELZAB wobec Na dzien 30.06.2018 | Na dziei 31.12.2017
COMP S.A. pozyczki 25576 4016
razem 25576 4016
Pozostate koszty Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
COMP S.A. odsetki od pozyczek 919 16
razem 919 16

NOTA NR 24

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu.

NOTA NR 25

PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

Celem strategicznym Grupy ELZAB jest wzrost wartosci Grupy dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost wynikow finan: h, czego p 1 Jjest wzrost sprzedazy w kraju i na
rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikow niezaleznych, ktore wplyng na efekty realizacji tej strategii, w szczegolnosci: spadek popytu na wyroby, perturbacje w zdobywaniu rynkow
zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie Grupa ELZAB operuje lub zamierza operowac¢, ostabienie koniunktury w gospodarce.

W I pétroczu 2018 r. Grupa ELZAB dziatata na konkurencyjnym rynku. Zrédiem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z zagranicy. Konkurencja na rynku powoduje, poprzez konieczne
dzial: pr 7jino -marketingowe, ot ie uzyskiwanej marzy, co jest zauwazalne w osiaganych przez Grupg ELZAB wynikach.

W przypadku ELZAB S.A. glownymi dostawcami materiatow i podzespotow do produkgji kas fiskalnych oraz towaréw handlowych sa w 80 % dostawcy krajowi i w 20% dostawcy zagraniczni. 4 najwigkszych

dostawcow stanowi 53 % dostaw ogotem. Udziat pozostatych d ow krajowych i zagranicznych nie przekracza 5 % dostaw ogotem.

Specyfika rynku ﬁskalnego w Polsce jest jego §¢. W zakresie p ych produktow ELZAB S.A. jakimi sa urzadzenia fiskalne sezonowos¢ jest zwigzana z wejsciem w Zycie rozporzadzen
Ministra Fi bowigzek instalacji urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikow.

Pod koniec 2014 r. w zwiazku z wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolnien z ot ku pr dzeni ewidencji przy iu kas rejestrujacych
zobowigzujacego najpozniej od 1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych okresl h grup p iko i $niej z tego obowiazku, niezaleznie od obrotu, nastapit
wzrost sprzedazy kas ma}ych na rynek polskl Poprzednie decyzje wynikajace z Rozporzadzen, ktore stymulowaly popyt to: - w 2013 .- Rozporzqdzeme Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie
zwolnien z obowi; pr idencji przy iu kas rejestrujgcych. W I kwartale 2013 r. obowigzkiem rejestracji sprzedazy za pomocg urzadzenia fiskalnego zostali objeci podatnicy, ktorzy w

2012 r. zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych o wartoéci wyzszej niz 20 tys. zt (do tamtej pory byto 40 tys. zt). Obowiazkiem rejestracji sprzedazy zostaty objete rowniez m.in. szkoly nauki jazd; - w
2011 r., kiedy obowigzkiem rejestrowania obrotow, od dnia 1 maja 2011r., obj¢to nowe, istotne grupy podatnikow - lekarzy i prawnikow.

0Od 2019 r. obowigzywa¢ ma w Polsce nowa organizacja rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zgodnie z zalozeniami wdrozona fiskalizacja online oznacza¢ bedzie, ze docelowo kazda kasa fiskalna
bedzie wyposazona w interfejs komunikacyjny przekazujacy na biezaco dane o kejach do serweréw Centralnego Rep ium Danych Mini: wa Finansow. Wdrozenie koncepcji bgdzie wymagato
stopniowej/etapowej wymiany wszystkich pracujacych obecnie kas fiskalnych (liczbe kas szacuje si¢ na 1,6-2 min sztuk) na nowe modele, wyposazone w funkcje spetniajace wymogi techniczne nowego
rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowigzek wspotpracy kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem platniczym, co ma wspiera¢ ideg platnosci elektronicznych i ogranicza¢ obrot gotowkowy. Zmiany
majg uszczelnic system fiskalny i systematycznie elimi ¢ zrodia p ia szarej strefy.

Zjawisko sezonowosci sprzedazy nie jest istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.
Nie bez znaczenia na sytuacj¢ finansowg ELZAB S.A. bedzie miata sytuacja gospodarcza kraju.
Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy Spétki jest uzalezniona od faktu, w jakim stopniu sytuacja gospodarcza w kraju wplynie na aktywnos¢ klientow ELZAB S.A.

w tys. zt
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Ryzyka finansowe

Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupg ELZAB narazona jest na rozne rodzaje ryzyka finansowego.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy tych ryzyk na wynik finansowy Grupy.

Do ikow ryzyka , na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona dziatalno$¢ Grupy ELZAB nalezg:
- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko phynnoéci,

- Ryzyko rynkowe, na ktére sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Glownymi instrumentami finansowym, z ktorych korzysta Grupa ELZAB sa kredyty bankowe (krotko- i dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.
Grupa ELZAB posiada rowniez aktywa finansowe, na ktore sktadaja si¢ gldwnie naleznosci z tytutu dostaw oraz §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz obligacje.

Kategorie i klasy instr 0 ych pr iaja ponizsze tabele:

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA

KATEGORIE (WEDLUG MSR 39) Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Aktywa finansowe

Naleznosci wiasne i udzielone pozyczki 43293 45988
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 796 6049
Obligacie 16 411 16119
Zobowiazania finansowe

Zobowi yceniane wg zamort kosztu 88198 62930
Warto$¢ godziwa powyzszych aktywow i zobowigzan nie odbiega od ich wartosci

bilansowe;j.

Pozyczki udziel i nalezno$ci wlasne nie ierajg: naleznosci pod: yeh, zaliczek na dostawy, rozliczen migdzyokresowych
czynnych.

Zobowi yceniane wg zamort; g0 kosztu nie zawieraja: zobowigzan p kowych, otr ych zaliczek na dostawy.

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach
poszczegllnych grup wyroznia sig nastgpujace klasy instrumentow:

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WLASNE Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Naleznosci od i i ych (Nota 5) 14793 13310
Naleznosci od p v d k krétkoterminowe (Nota 5)- handlowe 21737 24 837
Naleznosci od pozostalych iednostek krotkoterminowe (Nota 5)- pozostale 3315 3038
Udzielone pozyczki 671 1721
Razem 40 516 42 906
Wplyw danei kategorii na wynik okresu:

zmiana odpisu na naleznosci odniesiona w wynik okresu 6 147
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu 0 0
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek. odniesione w wynik okresu 10 56
przychody z tytutu odsetek 347 60
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU Stan na 30.06.2018 _ Stan na 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (Nota 14) 71679 27 286
Zobowi z tytutlu i ych obligacii 0 25237
Zobowi ia handlowe wobec jed k powiazanych (Nota 15) 1153 15636
Zobowi handl wobec pozostatych jed: k (Nota 15) 11612 12982
Zok ia inne wobec pozostatych jed: k krotkoterminowe (Nota 15) 1106 4677
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (Nota 14a) 2648 2349
Razem 88 198 88167
‘Wholyw daneij kategorii na wynik okresu:

odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu 636 780
odsetki od i ych obligacii, odniesione w wynik okresu 102 899
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 43 87

Ryzyko kredytowe

Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa ELZAB.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 57127 51718
Udziaty w pozostatych jednostkach 207 207
Naleznosci 41098 42287
Pozyczka 671 1721
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty bez lokat i $rodkéw pienigznych w kasie 723 5921
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje, weksle, forwardy 16 418 16 119
Razem 116 244 117 973
Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu kupieckiego uzaleznionego od wysokosci rocznych
§ci oraz sytuacji fi 2j odbiorcy. W roku 2013 zostaly zmieniane terminy platnosci, ktore liczone sg od daty wystawienia faktury (30, 60 lub terminy posrednie
np.45 dni).W sporadycznych sytuacjach przyznawany jest termin ptatnosci 90 dni, liczony od daty wystawienia faktury . Stan naleznosci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje

s

zakupdw brutto, termi Sci splat

odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazy ia si¢z y arunkow platnosci przy realizacji kolejnych owien je zmiana warunkow na przedplate, platnos¢ gotowka lub blokada dostaw do klienta.

Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancje¢ zawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.

Dodatkowo, w ramach prowadzonej polityki kredytowej, ELZAB S.A. korzysta z wywiadowni gospodarczych w celu weryfikacji nowych klientow, ktorym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin ptatnosci.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow 14 i 30 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia faktury.
ELZAB HELLAS SA stosuje dla swoich odbiorcow nastgpujace warunki: sprzedaz za gotowke lub od 30 do 120 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitalowej ELZAB nie wystepuje znaczna koncentracja naleznosci.

W zwiazku z tym Grupa jest w niewielkim stopniu narazona na utratg¢ ptynnosci.

‘Wickowanie naleznosci oraz naleznosci w podziale wg termin6w platnosci obrazuja noty objasniajace do bilansu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Polityka Spotki zaktada biezace bilansowanie wpltywow i wydatkow pienigznych w celu generowania, w skali kazdego miesigca, nadwyzki rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny. W ostatnich latach. Spotka finansowata si¢ kredytem w rachunku biezacym. Ponadto, Spotka dokonuje codziennie analizy wptywow i wydatkow w stosunku do prognozy ustalonej na dany
miesige. Elzab S.A. ma mozliwos¢ korzystania z kredytu w rachunku bankowym do kwoty 24 000 tys. zt (od listopada 2017 r.). W 2015 r. Spétka wyemitowata 3-letnie obligacje o wartosci nominalnej 25 000

tys. zL obligacje zostaty wykupione w 2018 r. ELZAB SA finansuje si¢ rowniez pozyczkami, w tym pozyczkami od Spotki COMP SA.

w tys. zt
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Ryzyko plynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do
i aktywow i 1

pasywow.

W opinii Zarzadu spotki ryzyko wystgpuje z uwagi na nastepujace czynniki:

za I potrocze 2018 r.

- mozliwos¢ wystapienia opoznien platniczych (z perspektywy naleznosci jak i zobowigzan);

- mozliwo$¢ zmian w harmonogramie fiskalizacji grup podatnikow;
dni dostgpu do finansowania zewngtrznego;
- mozliwo$¢ polamania kowenantow bankowych w posiadanych umowach kredytowych;

- mozliwo$¢ utr

W Wyznaczon:

h terminach. Ryzyko ptynnosci wynika z niedopasowania kwot i terminow

W opinii Zarzadu, Grupa w sposob adekwatny monitoruje wystgpowanie povwzszych c;ynmkow co pozwala na odpowiednie zminimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci przez Spotke. Spotka jest w statym

kontakcie zaréwno ze swoimi kontrahentami, jak i z instytucjami finan: mi zap

przestanek mogacych §wiadezy¢ o mozliwej zmianie harmonogramu tej fiskalizacji. mead;ona jest takze biezaca analiza zapotr

ia na srodki

. Spotka stale monitoruje przebieg procesow legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnie nie znajduje
ieni oraz zrodla jego pokrycia.

Kredyty zaciagnigte przez Spotke po dniu bilansowym, w Alior Bank S.A. posiadaja okreslone kowenanty takie jak wskaznik stopy zysku netto, wskaznik DCRS (liczony jako obstuga dtugu biezacego
/EBITDA) oraz wskaznik kapitalizacji (liczony jako stosunek kapitatow wiasnych do sumy bilansowej ). Spotka momtoru_]e powyzsze \\skazmkl w cyklach kwartalnych i jest w stalym kontakcie z bankiem w

zakresie analuy ich warto$ci w odniesieniu du wartosci referencyjnych. Spotka wskazuje na mozliwo$¢ braku sp

w trakcie trwania umowy jednak Spotka nie widzi istotnego

) szych
agrozenia wyps dzenia umoéw kredy h przez bank.
Ponizsze ienia pr ja analizg Inosci zot i finan: h wg tego okresu do uptywu terminu dalnosci od dnia bil;
30.06.2018 Wartosé biezgea Do 1 roku Od1do3 lat Od3doslat Powyzej 5 lat
Zobowigzania finansowe 87152 68 888 11769 6495 0
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 2648 830 1603 215
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczki 71679 56 203 9196 6280
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 60 60
Zobowigzania z tytulu dostaw 12765 11795 970
Zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne
31.12.2017 Warto$¢ biezaca Do 1 roku 0Od 1 do 3 lat Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowigzania finansowe 83 481 80 958 2121 402 0
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 2349 759 1188 402
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczki 27286 26353 933
Zobowigzania z tytulu objecia udzialow w INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. 1 1
Zobowiazania z tytutu obligacji 25227 25227 - -
Zobowigzania z tytulu dostaw 28618 28 618

Zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci ponosi zarzad, ktory opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krotko-, $rednio- i dlugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania i zarzadzania ptynnoécig. Wg oceny Spolki stan srodkow pienigznych, srodki dostepne w ramach linii kredytowej oraz prognoza w zakresie generowania gotowki z dziatalnosci operacyjnej beda
wystarczajace do obstugi zobowigzan, w tym takze kredytow fgcznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Nota nr 14 podaje szczegotowe informacje dotyczace wykorzystania linii kredytowych, ktérymi Grupa dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci

W zwiazku z powyzszym w ocenie Zarzadu Spotki, nie wystepuj dla stabil

Ryzyko rynkowe

P ia biezacej d:

ialalnosci Spolki.

Spotki Grupy ELZAB nie sa narazone na istotne ryzyko z tytutu udziatu w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy p j w zwiazku z czgSciowym f

swojej d:

Inosci kredytami

i oraz |

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stop procentowych oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, ze stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 30.06.2018 31.12.2017

Kredyty bankowe 71679 27 286

Lobow1qzanxa z tytuhu leasingu 2648 2349
ia z tytulu h obligacji 0 25227

Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie o 1% -743 -549

zmniejszenie o 1% 743 549

Ryzyko kursowe

Grupa ELZAB narazona jest na ryzyko kursowe, poniewaz czgs¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod uwage niski procent udziatu sprzedazy w walutach obcych do
sprzedazy ogolem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez posrednikow ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny

krajowe ustalane s3 w odniesieniu do cen walutowych.

Grupa ELZAB dokonywata zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych forward.

Na 30.06.2018 r. Grupa Elzab miala nastepujace otwarte transakcje terminowe:

data zawarcia transakcji waluta ilosé Kurs realizacji termin realizacji wycena na dzbil v | przysae plywy
12-04-2018 HUF/PLN 1439 804, 1.3463 04-07-2018 20 19
12-04-2018 HUF/PLN 368 580 1.3468 18-07-2018 5 5
29-05-2018 HUF/PLN 9433 580 1.3472 20-07-2018 129 127
29-05-2018 HUF/PLN 1508 ZE' 1.3477 27.07.2018 21 20|
29-05-2018 HUF/PLN 917 M‘ 1.3484 24-08-2018 13 12
29-05-2018 HUF/PLN 153 120 1.3489 31-08-2018 2 2
25-06-2018 HUF/PLN 1459 922| 1,328 27-09-2018 19 19
04-06-2018 PLN/USD 11 605 3.6567 09-07-2018 44 42
04-06-2018 PLN/USD 25 RAQI 3.6559 13-07-2018 97 94
04-06-2018 PLN/USD 5091 3.657 13-07-2018 19 19
Kurs HUF: dotvczy cenv za 100 HUF razem 368 361
Ponizsze pr 1ja profil i na ryzyko zmiany kursow walutowych w podziale wg walut (w tys.):

30.06.2018 Razem ‘W walucie EUR W walucie USD ‘W walucie HUF ‘W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i inne nalezno$ci w walucie 3560 39 13 841 29
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2018 16 001 15529 147 184 141
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu 0 5% 800 776 7 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1600 1553 15 18 14
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. z, gdy spadek kursu o 5% -800 =776 -7 -9 -7
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu 0 10% -1 600 -1553 -15 -18 -14

30.06.2018 ‘W walucie EUR W walucie USD ‘W walucie HUF ‘W walucie GBP
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 399 402 60 4
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2018 3270 1742 1506 1 21
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu 0 5% -164 -87 -75 0 -1
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% =327 -174 -151 0 -2
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. z, gdy spadek kursu o 5% 164 87 75 0 1
skutek w tys. zk, gdy spadek kursu o 10% 327 174 151 0 2
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem ‘W walucie EUR ‘W walucie USD ‘W walucie HUF ‘W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu 0 5% 637 689 -68 9 6
skutek w tys. z, gdy wzrost kursu 0 10% 1273 1379 -136 18 12
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo 0
skutek w tys. zk, gdy spadek kursu o 5% -637 -689 68 -9 -6
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu 0 10% -1273 -1379 136 -18 -12

w tys. zt
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31.12.2017 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i inne nalezno$ci w walucie 2397 58 26 808 35
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2017 13134 12 406 204 361 163
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu 0 5% 657 620 10 18 8
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1313 1241 20 36 16
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zk, gdy spadek kursu o 5% -657 -620 -10 -18 -8
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 10% -1313 -1241 =20 -36 -16
31.12.2017 W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 137 375 0 18
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2017 1962 572 1306 0 84
Zobowigzania z tytutu pozyczki w walucie (bez odsetek 0
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2017 0 0
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -98 -29 -65 0 -4
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu o 10% -196 -57 -131 0 -8
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zk, gdy spadek kursu o 5% 98 29 65 0 4
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 10% 196 57 131 0 8
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W walucie EUR ‘W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zk, gdy wzrost kursu 0 5% 559 592 -55 18 4
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1117 1183 -110 36 8
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. z, gdy spadek kursu o 5% -559 -592 55 -18 -4
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 10% -1117 -1183 110 -36 -8

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy ELZAB do kontynuowania dzialalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej

struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapital przy pomocy Zznik dtuzenia. Wskaznik zad

t i (kredyty, ig: handlowe i p fe) pomniej o $rodki i ich ekwiwal
Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania ogolem, bez rezerw 88311 88195
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez $rodkow finansowych o ograniczonej 17214 7138
mozliwosci dysponowania
Razem zadluzenie netto 71097 81057
Kapital wlasny ogélem 91 468 87 141
Kapital ogélem 162 565 168 198
‘Wskaznik zenia %o 43,73 48,19

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

24.08.2018 1. Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
24.08.2018 r. Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono pr ie ksiag r yeh
24.08.2018 r. Liliana Kluska Glowny Ksiggowy

ia oblicza si¢ jako stosunek zaduZenia netto do lacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume
. Laczna warto$¢ kapitatu oblicza sig jako sume kapitatu wlasnego oraz zadtuZenia netto.

w tys. zt
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Zataeznik 1 za I potrocze 2018 1.
Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ELZAB S.A.
(tys. dotych)
Na dzien Na dzieft
AKTYWA Numer noty 30.06.2018 31.12.2017
A. Aktywa trwale 101 530 115 328
1. Rzeczowe aktywa trwate Notanr 1 23989 23 386
2. Nieruchomosci inwestycyine Notanr la 0 0
3. Wartosci niematerialne Notanr 2 15 566 13843
4. Dhugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 61905 77892
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59 207
6. Dhugoterminowe naleznosci i rozliczenia micdzyokresowe 11 0
B. Aktywa obrotowe 83 246 69 647
1. Zapasy 20 409 18719
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 40 613 40 976
3. Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 2038 2038
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 19 537 1941
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 649 5973
Aktywa razem 184 776 184975
Na dzien Na dzieft
PASYWA Numer noty 30.06.2018 31122017
A. Kapital wlasny 93 990 93919
1. Kapital podstawowy 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -1997 -1997
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wtasne 3315 3315
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 55091 49 416
6. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 4227 9831
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 4156 4156
6.2. Zysk/strata_roku biezacego 71 5675
B. Zobowiazania dlugoterminowe 17 550 2 846
1. Rezerwy 511 514
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
3. Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 810 299
4. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1818 1590
5. Dhugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
6. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 411 443
C. Zobowiazania krétkoterminowe 73 236 88210
1. Rezerwy 2846 3904
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 56 203 26353
3. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 830 759
4. Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 50 25237
5. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 13307 31 845
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 112
Pasywa razem 184 776 184 975
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
‘WARIANT KALKULACYJNY Numer noty d0 30.06.2018 d030.06.2017
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 46 876 44 692
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 35 140 31321
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 11736 13371
D. Koszty sprzedazy 4030 5218
E. Koszty ogélnego zarzadu 6744 6432
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 962 1721
G. Pozostate przychody 437 2251
H. Pozostale koszty 133 468
I._Zysk/strata z dzialalnosci operacyinei (F+G-H) 1266 3504
J. Przychody finansowe 1123 316
K. Koszty finansowe 2170 1619
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 219 2201
M. Podatek dochodowy 148 658
N. Zysk/strata netto z dzialalnosci kontynuowanej (L-M) 71 1543
O. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto (N+0O) 71 1543
R. Pozostale dochody calkowite 0 0
S. Dochody calkowite razem (P+R) 71 1543
Numer noty Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Zysk na jedng akcje:
- zannualizowany zysk netto/strata netto 4203 8446
- liczba wszystkich akeji 16 137 050 16 137 050
- liczba akcii bez akcii wiasnych 15731388 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowane;j (do 0.26 052
wszystkich akcii) i .
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j (do liczby 027 056
akeii skorygowanych o akcie whasne) . .
- podstawowy z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00

wtys. zt
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za | potrocze 2018 1.

ELZAB S.A.

(tys. Zotych)

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

METODA POSREDNIA Numernoty 146 30.06.2018 | do30.06.2017
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyinej
Zysk/ strata netto 1 1543
Korekty o pozycje: 5835 8412
Amortyzacia §rodkow trwatych 1357 1249
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 937 853
Utrata wartodci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1714 664
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyinei 3678 -1559
Zmiana stanu rezerw -1 060 -98
Zmiana stanu zapasow -1689 -2 108
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 343 -1717
Zmiana stanu zobowiazaf i rozliczen miedzyokresowych biernych 731 11588
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 148 658
Zapfacony/ zwrécony podatek dochodowy -324 -1118
Inne korekty 0 0
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyinei 5906 9955
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjinej
Wotywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 15 1758
‘Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wotywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 0
Wplywy z tytutu odsetek 106 70
Wolywy z tytutu dywidend 0 0
Splaty udzielonych pozyczek 1022 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 7634 3121
‘Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych 1 204
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywoéw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 2221 427
Inne
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -8713 -1924
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 26 634 1841
‘Wplywy netto z emisiji akcji, obligacii, weksli, bonow
Sptata kredytow i pozyczek 2033 8355
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 761 425
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0
Nabycie akcii wlasnych 0 0
Zaplacone odsetki 1355 932
Inne -25 002 0
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci finansowej -2517 -7871
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
c PR -5324 160
$rodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 5973 860
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $srodkéw pienieznych na koniec okresu 649 1020
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 341 8437

wtys. zt
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w tys. zt

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zh)
Nadwyzka ze . .
. sprzedazy akcji . Pozostate kaplta?y Kapital zapasowy Kaplta? rez.e.rwowy “ Zy?k/ strat.a zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy . - Akcje wlasne rezerwowe - akcje N aktualizacji wyceny ubieglych i roku . . Razem
powyzej ich wartoSci utworzony z zyskow . .. ubieglych roku biezacego
. . wlasne aktywow biezacego, w tym:
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 22143 11211 -1997 3315 48 852 564 9831 9831 93919
Zmiany zasad polityki rachunkowos$ci 0
Saldo na dzien 01.01.2018 po korektach (po przeksztalceniu) 22 143 11211 -1997 3315 48 852 564 9 831 9 831 0 93919
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 5675 0 -5 604 -5 675 71 71
Rozllc;cmc wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy - przeniesienie 5675 5675 5675 0
na kapitat zapasowy
Zysk/ strata za rok obrotowy 71 71 71
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2018 22143 11211 -1997 3315 54 527 564 4227 4156 71 93 990
Nadwyzka ze . .
. sprzedazy akcji . Pozostale kaplta?y Kapital zapasowy Kaplta? rez.e.rwowy z Zy?k/ strat.a z lat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy . - Akcje wlasne rezerwowe - akcje N aktualizacji wyceny ubieglych i roku . . Razem
powyzej ich wartoSci utworzony z zyskow . .. ubieglych roku biezacego
. . wlasne aktywow biezacego, w tym:
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 14232 14232 0 82 867
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzien 01.01.2017 po korektach (po przeksztalceniu) 22 143 11211 -4 936 6254 33399 564 14 232 14 232 0 82 867
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 10 076 0 -4 401 -10 076 5675 5675
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy 10 076 -10 076 -10 076 0
Zysk/ strata za rok obrotowy 5675 5675 5675
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 2939 -2 939 5377 0 0 0 0 5377
sprzedaz akcji wlasnych 2939 -2939 5377 0 5377
Saldo na dzien 31.12.2017 22143 11211 -1997 3315 48 852 564 9831 4156 5675 93919
Nadwyzka ze . . i
. sprzedazy akeji . Pozostale kaplta!y Kapital zapasowy Kapltaf rez.e.rwowy 4 Zy?k/ strat.a zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy s es fns Akcje wlasne rezerwowe - akcje N aktualizacji wyceny ubieglych i roku B N Razem
powyzej ich wartosci utworzony z zyskow R .. ubieglych roku biezacego
. . wlasne aktywow biezacego, w tym:
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 14232 14232 82 867
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzien 01.01.2017 po korektach (po przeksztalceniu) 22 143 11211 -4 936 6254 33399 564 14 232 14 232 0 82 867
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 10 076 0 -8 533 -10 076 1543 1543
Rozllc;cmc wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy - przeniesienie 10076 10076 10076 0
na kapitat zapasowy
Zysk/ strata za rok obrotowy 1543 1543 1543
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2017 22143 11211 -4 936 6254 43 475 564 5699 4156 1543 84410

49



Zataeznik 1 za I potrocze 2018 1.
Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.
NOTA NR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zb)
Na dzien Na dzien
]'(ZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2018 31.12.2017
Srodki trwale, w tym: 22 293 22 820
Srodki trwale w budowie 1696 566
Rzeczowe aktywa trwale, razem 23 989 23 386
Za okres od 01.01. do 30.06.2018
Grunty Budynki Srodki transportu Maszyny.l Pozostale Razem
b N Urzadzenia
Wartosé brutto na poczatek okresu 0 22 358 1009 15957 9854 49 178
ick i 0 0 459 368 10 837
- nabycie 368 10 378
- ulepszenie 0 0
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 459 459
Zmniejszenia 0 0 0 25 18 43
- zbycie 0
- likwidacja 18 18 36
- FOZWi ie umow leasil wyeh, p I 7 7
Przypi: do dzialalnosci hanej 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 22 358 1468 16 300 9 846 49972
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 10 050 543 7961 7804 26358
amortyzacja za okres 286 154 565 352 1357
icj i 18 18 36
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 10 336 697 8508 8138 27679
(\’Nk:;tsisc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 0 10336 697 8508 8 138 27679
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 12 022 771 7792 1708 22293
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
Grunty Budynki Srodki transportu | Maszyny i Urzadzenia Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 294 21676 1111 14 939 9164 47184
Zwigkszenia 0 879 152 1797 710 3538
- nabycie 35 769 418 1222
- ulepszenie 0 12 8 20
- przemieszczenia z innych pozycji aktywow 879 0 1016 284 2179
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 117 0 117
iejszeni 294 197 254 779 20 1544
- zbycie 294 197 198 590 16 1295
- rozwigzanie uméw leasingowych 56 4 60
- przemieszczenia do innych pozycji aktywow 0 0 0
- likwidacja 0 189 0 189
Przypisane do dziatalnosci iect 0
Pr i ia wewnetrzne(+/-) 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 22358 1009 15957 9854 49 178
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 9733 437 7 604 7122 24 896
amortyzacja za okres 514 302 1024 702 2542
inne i 0 0
inne zmniejszenia 197 151 667 20 1035
rozwigzanie umow leasingowych 45 45
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 10 050 543 7961 7804 26358
Odbpis aktualizuiacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto$ci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizuigcego z tytutu utraty wartosci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 0 10050 543 7961 7804 26358
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 12308 466 7996 2050 22 820
Za okres od 01.01. do 30.06.2017
Grunty Budynki Srodki transportu Maszyny.l Pozostale Razem
b N Urzadzenia
Wartosé brutto na poczatek okresu 294 21676 1111 14939 9164 47 184
ick i 0 34 129 1493 98 1754
- nabycie 34 12 1489 98 1633
- ulepszenie 4 4
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 117 117
Zmniejszenia 0 0 56 206 12 274
- zbycie 53 8 61
- likwidacja 153 4 157
- rozwigzanie umow leasingowych 56 56
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294 21710 1184 16 226 9250 48 664
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 9733 437 7604 7122 24 896
amortyzacja za okres 266 139 488 356 1249
icj i 45 206 12 263
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 9999 531 7 886 7 466 25882
(\’Nk:;tsisc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 0 9999 531 7886 7466 25882
Warto$¢ netto na koniec okresu 294 11711 653 8340 1784 22782

wtys. zt
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Zatacznik 1
Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zh)
nie dotyczy.
Na 30.06.2018 r. wystepuja ¢puj bezpi ia na rzeczowym majatku trwatym Spotki ELZAB S.A.:

a) - hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 do kwoty 30 000 wraz z cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej - zabezpieczenie kredytu w Alior Bank na 12 800 tys. zt

b) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225 STRIPPIT INC na rzecz ING BANK SLASKI - zabezpieczenie kredytu na zakup maszyny- na wartosé 1 980 tys. zt

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla biura w Warszawie, Suchym Lesie i Wroctawiu. Brak informacji o warto$ci dzierzawionych powierzchni.

NOTA NR 1a
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (tys. zl)

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 0 3176
a) Zwickszenia 0 0
- nabycie
- inne
b) Zmniejszenia 0 3 176]
- sprzedaz 3176
- odpisy aktualizujace
Stan na koniec okresu 0 0)
NOTA Nl’{ 2 )
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)  (tys. zh)
WARTOSCI NIEMATERIALNE Na dzieit Na dzieit
30.06.2018 31.12.2017
Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 3413 3779
Prace rozwojowe w toku, naktady na wartosci niematerialne w toku 10 856 8656
Pozostale warto$ci niematerialne 935 1046
Warto$ci ni ialne, razem 15204 13 481
WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY Na dzied Na dzied
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ firmy powstala w wyniku potgczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362 362
‘Wartosci ni ialne - warto$¢ firmy, razem 362 362
Za okres od 01.01. do 30.06.2018
Wartosci niematerialne wytworzone . N it :
. P wartoS$ci ialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 17 885 - - 5312 23197
Zwigk i 393 - - 67 460
- nabycie 7 7
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 393 393
-nabycie w ramach polgczer jedn.gospodarczych -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
-inne 60 60
Zmnigjszenia - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 18278 - - 5379 23 657
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 14106 4266 18372
amortyzacja za okres 759 178 937
inne zwigkszenia -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 14 865 - - 4444 19 309
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec 14865 ~ ~ 4444 19309
okresu
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Wartos¢ netto na koniec okresu 3413 - - 935 4348
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
‘Wartosci niematerialne wy'lwnrmne we Pozostale wartosci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Prace Pozostale Prace Pozostale
‘Warto$¢ brutto na poczatek okresu 15430 - - 5185 20 615
Zwigkszenia 2455 - - 127 2582
- nabycie 113 113
- preemieszczenia z innych pozycji aktywow - - - 14 14
_prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 2455 2455
_nabycie w ramach polgcze jedn.gospodarczych - R - R -
-z tytulu przeszacowania wartosci - - - - -
-inne - - - -
-wycofanie z uiycia - - - - -
likwidacja _ N N N N
_zbycie _ _ _ - N
-z tytulu przeszacowania wartosci - - - - -
_ 2 tytulu praekwalifikowania do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy - R - R -
- inne - - - - -
Wartoéé brutto na koniec okresu 17 885 - - 5312 23197
Warto$é ia na poczatek okresu 12 786 - - 3763 16 549
amortyzacja za okres 1320 503 1823
inne zwickszenia N
Warto$é ia na koniec okresu 14106 - - 4266 18372
Odpis izujacy z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu 2 tytulu utraty wartosci _
Odwrocenie w okresie odpisu Z tytulu utraty warto$ci -
Warto§é iaj ie i odpis z tytulu utraty wartoéci na koniec okresu 14 106 - - 4266 18372
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
‘Warto$¢ netto na koniec okresu 3779 - - 1046 4825
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Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.
Za okres od 01.01. do 30.06.2017

Wartosci niematerialne wytworzone L. .
. P wartosci ialne Razem
we wlasnym zakresie

Pracer j P Pracer j P

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 15430 - - 5185 20 615
ick i 1233 - - 43 1276

- nabycie 43 43
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 1233 1233
Zmnigjszenia - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 16 663 - - 5228 21891
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 12 786 3763 16 549
amortyzacja za okres 584 269 853
inne zwiekszenia -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 13370 - - 4032 17 402
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu -
Uiecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci -
Wartos$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 13370 - - 4032 17 402
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Wartos¢ netto na koniec okresu 3293 - - 1196 4489
NAKEADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

do 30.06.2018 do 31.12.2017 do 30.06.2017

Amortyzacja 24 35 17
Zuzycie surowcow i materialow pomocniczych 70 215 119
Wynagrodzenia z narzutami 1399 1803 1035
Pozostale koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowe, ustugi obce) 1137 2471 1050
RAZEM 2630 4524 2221

Naktady prac rozwojowych sa ujmowane na wartosciach niematerialnych w toku do momentu zakonczenia pracy.
Koszty okresu zostaly obciazone kosztami prac rozwojowych: odpisem amortyzacyjnym w wysokosci 759 tys. zt .
W trakcie I poirocza dokonano sprzedazy wynikow jednej pracy rozwojowej w kwocie 30 tys. euro.

W Ipotroczu 2018 r. ELZAB S.A. skupit sily i $rodki na realizacje¢ szesciu, rozpoczgtych juz w 2017 r., prac rozwojowych pod tzw. wyroby online.

Urzadzenia nowego typu (kasy fiskalne online)— zasadniczo begda spetniaty to samo zadanie, co kasy uzytkowane obecnie (rejestracja obrotu i kwoty podatku ze
sprzedazy oraz emitowanie paragonow fiskalnych dla kazdego nabywcy) . Zmiana bedzie polegata na podtaczeniu kasy online do Centralnego Repozytorium Kas
(CRK). Nowe przepisy wejda w zycie od 1 pazdziernika. Do homologacji przedstawimy 6 wyrobow: kasy i drukarki fiskalne.

Naktady poniesione od I do VI 2018 r. na wyroby online to kwota 1650 tys. zt. Naktady od poczatku realizacji zlecen to 4 028 tys. zI

NOTANR 3
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (w tys. zl)
Na dzieft Na dzien
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
30.06.2018 31.12.2017
Udziaty w podmiotach zaleznych 440 440
Udzialy w podmiotach stowarzyszonych 58 641 58 641
Udzialy w pozostatych podmiotach 207 207
Dlugoterminowe pozyczki i obligacie 2617 18 604
RAZEM 61905 77892
Procentowa wielko$¢ udzialow oraz praw do|
gloséw posiadanych przez Spélke]
Miejsce rejestracji
i prowadzenia Na dzien 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
Nazwa jednostki zaleinej P i §é i Sci
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. produkcja, dystybucja oprogramowania Polska 87,50%| 87,50%!
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. doradztwo Polska 67,00%| 67,00%!
Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz praw do
gloséw posiadanych przez Spétke]
Micjsce rejestracji | Na dziei 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
i prowadzenia
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalnosé dzialalno$ci
dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie
COMP CENTRUM INNOWACII Sp.z 0.0. s . Polska 49,72% 49,72%
informatyki
Procentowa wielko$¢ udzialow oraz praw do|
gloséw posiadanych przez Spélke]
Micjsce rejestracji | Na dzier 30.06.2018 | Na dzien 31.12.2017
i prowadzenia
Inne jednostki Podstawowa dzialalnosé dzialalnosci
CLOU Sp. zo.0. reklamowa Polska 30,00% 30,00%!
Trozw6] centrum profotypowania i testowania
INKUBATOR B+R Sp. z0.0. urzadzer Polska 20,00% 20,00%|
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Na dzien 30.06.2018]

Na dzien 31.12.2017]

Nazwa jednostki zaleinej Koszt
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 712
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0, 3 3 3
Inwestycje w spélki zaleine razem 715, 275 440 715
Na dzieh 30.06.2018)
Nazwa jednostki stowarzyszonej Wartosé netto) Koszt v
COMP CENTRUM INNOWACII Sp.z 0.0. 58641 0 58641 58641 0 58 641
Inwestvcie w spétki stowarzvszone razem 58 641] 0 58 641] 58 641 0 58 641
Na dzich 30.06.2018] Na dzief 31.12.2017)
Nazwa innej jednostki Koszt| Odpis aktualizujacy Wartosé netto) Koszt| Odpis aktualizujacy Wartosé netto
CLOU Sp. zo.0. 206 0 206 206 0 206
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. 1] 0| 1] 1 0 1
Inwestveie w inne iednostki razem 207] 0| 207] 207] 0 207]

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

24.08.2018 1. Krzysztof Urbanowicz

24.08.2018 1. Jerzy Poptawski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

24.08.2018 . Liliana Kluska

Glowny Ksiggowy
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