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Baltof‘tﬁ'\ . Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
SRR dnia 30 czerwca 2018 roku
1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

za okres 6 miesiecy zakonczony

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
w tys. PLN w tys. EUR
:’Z\zg::;:é nwetto ze sprzedazy produktéw, towarow 203 007 169542 47906 39917
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (2 240) 118 (528) 28
EBITDA na dziafalnosci operacyjnej* 657 3570 155 840
i L S - es
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w
sztukach 10 887 582 10958 714 10 887 582 10958 714
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji ) ) ) )
zwyktych
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,25) (0,02) (0,06) (0,01)
Ef’\zl\}v:lj:i:;ona zyk/(strata) na jedng akcje (w (0,25) (0,02) (0,06) (0,01)
* EBITDA= zysk na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i odpisy z tyt. utraty wartosci
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa razem 125555 98 151 28786 23532
Kapitat zaktadowy 2814 2814 645 675
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujgcej 3442 6680 789 1602
Zobowigzania dtugoterminowe 29010 28430 6651 6816
Zobowigzania krétkoterminowe 94 043 63 128 21562 15135
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 123 053 91558 28213 21952
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,32 0,61 0,07 0,15
Ef'\zl\;v:f:;ona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 032 061 007 0,15
za okres 6 miesigcy za okres 6 miesiecy
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
w tys. PLN w tys. EUR
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 56 (5162) 13 (1215)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (13 148) (1561) (3101) (368)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 5326 (1476) 1256 (347)
Przeptywy pieniezne netto razem (7 766) (8199) (1832) (1930)

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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1.2. Wybrane dane finansowe PHZ , Baltona” S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
w tys. PLN w tys. EUR
P h tt daz ktow, t ¢
: rzyc o.dy' netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 126 210 102 998 29770 24250
i materiatow
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (6381) (3752) (1505) (883)
EBITDA na dziafalnosci operacyjnej* (5134) (2117) (1211) (498)
Zysk/(Strata) netto (4989) 4534 (1177) 1067
Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji
1a Wazona ficzba Wyemitowanych akarw 10887 582 10958 714 10887 582 10958 714
sztukach
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji
zwyktych
Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,46) 0,41 (0,11) 0,10
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (w
PLN/EUR) (0,46) 0,41 (0,11) 0,10

* EBITDA= zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i odpisy z tyt. utraty wartosci

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

w tys. PLN w tys. EUR

Aktywa razem 109 552 85612 25117 20526
Kapitat zaktadowy 2814 2814 645 675
Kapitat wiasny wtasny ogdtem 21332 26321 4891 6311
Zobowigzania dtugoterminowe 23415 18125 5368 4346
Zobowigzania krétkoterminowe 64 805 41166 14 858 9870
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 88220 59291 20227 14215
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,96 2,42 0,45 0,58
Ef'\zl\}v:lji:;ona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 196 242 045 0,58
za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy

30 czerwca 30 czerwca

2018 2017 2018 2017

w tys. PLN w tys. EUR

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2673 (3043) 630 (716)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (15459) (5266) (3 646) (1240)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 7482 (1057) 1765 (249)
Przeptywy pieniezne netto razem (5304) (9366) (1251) (2205)

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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1.3. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 6 miesiecy

30 czerwca

2018 2017

Sredni kurs w okresie 4,2395 4,2474
na dzien

30.06.2018 31.12.2017

kurs na koniec okresu 4,3616 4,1709

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa BALTONA sktfada sie z jednostki dominujgcej — spotki Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego
BALTONA S.A. (dalej ,Jednostka Dominujgca”, ,,Baltona”, ,,PHZ Baltona S.A.”, ,Spdtka”, ,,Emitent”) oraz jednostek
zaleznych.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,BALTONA” Spétka Akcyjna jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce.
Jednostka Dominujgca od 2013 roku jest notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757. Zostat jej nadany
numer statystyczny REGON 000144035. Siedziba jednostki Flisa 4
w Warszawie (kod pocztowy: 02-247).

dominujgcej miesci sie przy ul.

Dla celdéw niniejszego Sprawozdania Jednostka Dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane s3 mianem
Grupa Baltona (dalej réwniez ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku Jednostka Dominujgca posiadata udziaty w nastepujgcych
jednostkach:

PHZ BALTONA S.A.
100% 100% 100% 100% 100% 100%
BH Travel Retail Baltona KW Shelf Centrum Obstugi
CUW Baltona Poland Schipchandlers Company Sandpiper 3 Operacyjnej
Sp.z0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.z.0.0 (Polska) Sp.zo.0.
(Polska) (Polska) (Polska) (Polska) (Polska)
100%
0,5% 99,5% l
100% 100% 100% 100% 100%
[rmmlmmmn pee-lmmmn memeeiee .i - _____.i ________.i I________.i [ommm——
| 11 1 Baldemar I Flemingo Dut 1 1 I Baltona Duty
| liegeAirport =} Baltona France : I Holdines : g ngr ,ne‘/ : | Gredy Company I | BALTONAITALY : 1 Free Estonia :
I shopBVBA | 1 sAs. o PC i A SRL : I osRL | o0 I
| (Belgia) I 1 (Franca) 1 | imite 11 Le 11 (Rumunia) 1 (Whchy) | 1 3 1
1 11 L (Cypr) P 1 (Ukraina) ;! I I (Estonia) |
RSN LTSI iy S —— - B - E - R S
100% 100% 100% 100% 100% 62%
FNANANANANEEENs,  rarsmsmsEsEESEan, FENSNSEANSREESES, REGEsssEaraseass, SESSEESEELESEnans, SRSRSESEEESnEaean,
: Chacalli-De : i ChacalliDe : i Niederrhein : : Chacalli D : Rotterdam  : &  Chacalli-De &
: - i DeckerLimited % & AirportShop & & :ca |Bven i @ Airport Tax-Free i i Decker Holding ¢ |
P e G 8 Weka P GmoH b (H;‘la; gy G ShoeBv 2 BY ]
i & P Brytania) % (Niemcy) i : i (Holandia) & % (Holandia) :
E ., 2 . n .: ;o .

l-n-uu/T\u-uu ;

* Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spétce Flemingo Duty Free Ukraine LLC za po$rednictwem jednostki zaleznej Baldemar Holdings Limited

** Jednostka Dominujaca posiada 1 udziat w spétce Chacalli-De Decker NV, natomiast pozostate udziaty posiada za posrednictwem jednostki zaleznej CDD Holding BV.

*** Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatow w spétkach Chacalli-De Decker Den Haag BV, Rotterdam Airport Shop BV, Niederrhein Airport Shop GmbH oraz Chacalli-De Decker Limited za posrednictwem jednostki zaleznej

Chacalli-De Decker Holding BV oraz jej spdtek zaleznych.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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2.2. Opis podmiotow objetych konsolidacj3

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2018 roku konsolidacja objeta zostata PHZ ,,Baltona” S.A. jako jednostka
dominujaca oraz nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Zakres dziatalnosci ko':Ise::i,::cji

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. Sprzedaz B2B Petna
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. Zaopatrywanie zatdg statkow morskich oraz sprzedaz B2B Petna
Gredy Company SRL Sprzedaz detaliczna Petna
Centrum Ustug WspdlInych Baltona Sp. z 0.0. Obstuga administracyjno-ksiegowa spotek z Grupy Petna
Baltona France S.A.S. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baldemar Holdings Limited i jej spétka zalezna: Spdtka holdingowa Petna

Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Dziatalnos$¢ gastronomiczna Petna
Sandpipier 3Spz 0.0. Dziatalnos¢ IT Petna
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek Petna
Baltona Duty Free Estonia OU Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baltona Italy S.r.l. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Liege Airport Shop BVBA (l:l:ec::ice;:e(}.O&ZOlS r. spotka nie prowadzita dziatalnosci Petna
CDD Holding BV Spotka holdingowa Petna
Chacalli Den Haag BV Sprze,dai detaliczna w sklepach wolnoctowych oraz do Peina

placowek dyplomatycznych

Rotterdam Airport Shop BV Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Niederrhein Airport Shop GmbH Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Chacalli-De Decker Limited Sprzedaz do placéwek dyplomatycznych Petna

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W trakcie pierwszego pétrocza 2018 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy. Zmiany
w strukturze Grupy, ktdre nastgpity po dacie bilansowej zostaty opisane w punkcie ponizej dotyczagcym zdarzen
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Informacje na temat zmian w strukturze Grupy zostaty zamieszczone w nocie 26 do pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad PHZ ,Baltona” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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5. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 r. podmioty Grupy Kapitatowe]j Baltona nie zawieraty
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej spotek grupy.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki od niej zalezne, w tym réwniez
transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Lista jednostek powigzanych oraz
wartosc transakcji zawartych przez spétki Grupy z tymi podmiotami w pierwszym poétroczu roku 2018 oraz okresie
poréwnywalnym, a takze nierozliczone salda wynikajgce z tych transakcji na dzien 30 czerwca 2018 oraz
31 grudnia 2017 roku zostaty szczegdétowo przedstawione w nocie 25 do poétrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PHZ ,Baltona” S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PHZ ,Baltona” S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego, oraz zmiany w strukturze witasnosci
znacznych pakietow akcji PHZ ,Baltona” S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ ,Baltona” S.A.

informacjami
Udziat % w Zmiana loéci Udziat % w Udziat % w Zmiana iloéci Udziat % w
o . . ) mianailosci . " ) . . . Imianailosci . ; o
Akcjonariusz Liczba akeji  kapitale . Liczba akeji ~ kapitale |Liczba glosow  ogdlnej ) Liczba glosow  ogdlnej
akeji coo o, glosow Co
zaktadowym zaktadowym liczhie gtosow liczhie gtosow
dzien wyk tatni dzien wyk: tatni
1a guien wy azanY Wostatnim na dzien publikacji raportu ria czien wy azanY wostatnim na dzien publikacji raportu
raporcie raporcie
Ashdod Holdings 9081600 80,68% - 9081600 80,68% 9081600 80,68% - 9081600 80,68%

Pozostali (ponizej 5% udziatu w
gtosach)

Ogolna liczba akcji Spotki i
gtoséw z nimi zwigzanych

2174977 19,32% - 2174977 19,32% 2174977 19,32% - 2174977 19,32%

11256577 100,00% - 11256577 100,00% 11256577 100,00% - 11256577 100,00%

Ashdod Holdings jest spétkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji Emitenta
oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz 80,68% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem sprawujgcym kontrole nad
Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego. W zwigzku z tym, ze Spdtka Ashdod jest kontrolowana przez spétke Flemingo International Limited,
Grupa PHZ ,Baltona” S.A. od 2010 roku jest czescig miedzynarodowej grupy kapitatowej, na ktérej czele stoi
Flemingo International Limited.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ ,Baltona” S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace PHZ ,Baltona” S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez
PHZ ,Baltona” S.A. informacjami

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz na dzien poprzedniego raportu okresowego, zaden cztonek
Rady Nadzorczej czy cztonek Zarzadu nie posiada akcji PHZ ,,Baltona” S.A., ani uprawnien do nich.

Kwoty zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej
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8. Informacje na temat istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Informacje na temat postepowan sgdowych zostaty zawarte w Informacjach objasniajgcych do potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 24 Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca

W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym Emitent i Jednostki od niego zalezne udzielity poreczen jako
zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego z dnia 19.06.2018 r. Szczegdétowy opis informacji odnosnie
zabezpieczen kredytow zostat przedstawiony w Informacjach objasniajgcych do pdétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w punkcie 17.3 Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw i pozyczek.

Wartosc poreczen lub gwarancji wystawionych przez lub na zlecenie spétek z Grupy Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

e Na dzieA 30 czerwca 2018 r. zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji jakie banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe udzielity na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej Baltona, gtéwnie wobec dostawcow,
wynajmujacych oraz instytucji celno-podatkowych, wynosity 41.314 tys. zt.

e Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa korzysta z gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej zabezpieczenia
dtugu celnego na kwote 1.000 tys. zt oraz z gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej Wspodlnej Procedury
Tranzytu na kwote 500 tys. zi.

e Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania z tytutu poreczen, jakie PHZ ,Baltona” S.A. udzielita
za zobowigzania spétek zaleznych, gtdéwnie wobec bankéw, leasingodawcdow i wynajmujgcych, wynosity:
58.559 tys. zt.

e W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezagcym Jednostce Dominujgcej zostata udzielona
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do facznej kwoty
106.500 tys. zt. w odniesieniu do umowy wielocelowe;j linii kredytowej.

e W zwigzku z umowami kredytu nieodnawialnego Jednostce Dominujacej zostata udzielona gwarancja
korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tgcznej kwoty 6.750 tys. zt.
w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., gwarancja korporacyjna
wystawiona przez Flemingo International Limited do facznej kwoty 5.782,5 tys. zt. w odniesieniu
do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz gwarancja korporacyjna wystawiona przez
Flemingo International Limited do facznej kwoty 6.795 tys. zt. w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r.

e W zwigzku z umowami kredytu nieodnawialnego jednostce zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0.
zostata udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tacznej
kwoty 58.500 tys. zt. w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 19.06.2018 r.

e Nadzien 30 czerwca 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International Limited
na zabezpieczenie transakcji na kontaktach walutowych wyniosty 1.500 tys. zt.

e W zwigzku z podpisanymi aneksami do uméw kredytowych spétki zalezne od Emitenta udzielity na rzecz
Banku BGZ BNP Paribas S.A. poreczenri wekslowych za zobowigzania wynikajgce z uméw kredytowych.
Poreczenia udzielone wspdlnie przez Centrum Ustug Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej
sp. z 0.0, oraz Baltona Shipchandlers sp. z 0.0. zostaty udzielone do kwoty 106.500 tys. zt w odniesieniu
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do umowy wielocelowej linii kredytowej. Poreczenia udzielone wspdlnie przez Centrum Ustug
Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej sp. z 0.0, BH Travel Retail Poland sp. z 0.0 oraz
Baltona Shipchandlers sp. z o0.0. zostaty udzielone do kwoty 6.750 tys. zt w odniesieniu do umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., do kwoty 5.782,5 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz do kwoty 6.795 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r. Poreczenia udzielone wspodlnie przez Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,BALTONA” S.A, Centrum Ustug Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej
sp. z 0.0. zostaty udzielone do kwoty 58.500 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny
z dnia 19.06.2018 r.

e Na dzien 30 czerwca 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Baltona Duty Free Estonia OU
na zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego wyniosty 5.782,5 tys. zi.

e Na dziehn 30 czerwca 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Chacalli De-Decker N.V
na zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego wyniosty odpowiednio 6.750 tys. zt w odniesieniu
do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016r., 5.782,5 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt
nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r., 6.795 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia
20.02.2018 r. oraz 49.500 tys. zt w odniesieniu do umowy o kredyt w rachunku biezgcym.

Poza wskazanymi powyzej poreczeniami i gwarancjami Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

10. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitalowej oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej jednostka dominujgca oraz spotki zalezne posiadajg kredyty w
rachunku biezagcym. Dodatkowym zZrédtem finansowania Grupy sg pozyczki otrzymane od jednostki powigzane;j
Flemingo International Limited BVI. Polityka zarzadzania majgtkiem obrotowym na biezgco jest dostosowywana
do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, przez co wywiera wptyw na utrzymanie ptynnosci finansowej. Grupa
posiada petng zdolnos¢ do realizacji swoich zobowigzan.

Odpowiednio na dzier 30 czerwca 2018 oraz 31 grudnia 2017 zatrudnienie w przeliczeniu na etaty w spétkach z
Grupy ksztattowato sie nastepujaco:

Spotka 30.06.2018  31.12.2017 Zmiana
PHZ Baltona S.A. 192 163 29
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. 0 0 0
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0. 91 77 14
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. 39 38

Baltona Shipchandlers Sp. z o.0. 31 30 1
Baltona France SAS 12 15 -3
Baltona Italy S.r.l. 10 8

Gredy Company SRL 13 11

Flemingo Duty Free Ukraine 20 18

Baltona Duty Free Estonia OU 31 13 18
Grupa Chacall-De Decker 61 64 -3
Razem 500 437 63

W 2018 r. nie wystapity zmiany w polityce wynagrodzen za wyjatkiem zmian wynikajgcych z dostosowania do
warunkow rynkowych.
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11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
i Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego grupy kapitatowej w perspektywie co najmniej najblizszego
kwartatu beda miaty:

» Wyniki osiggane przez nowo otwarte sklepy, kawiarnie i punkty sprzedazy w Polsce, w tym sklepy
otwarte w 2017 r. w Katowicach, we Wroctawiu oraz na promach Unity Line, a takze sklepy na lotnisku
w Tallinnie, ktére rozpoczety dziatalno$¢ w 2018 r.

» Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej na Lotnisku Chopina w Warszawie w zwigzku z zawarciem w dniu
6 maja 2018 roku ugody z Przedsigbiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze dotyczacej najmu
powierzchni handlowych, obejmujgcej 14 sklepéw w obu Terminalach Lotniska, o tgcznej powierzchni
ok. 2.818,75 m2.

» Sprzedaz w dniu 11 lipca 2018 r. Flemingo International (BVI) Limited dziatalnosci zwigzanej

z zaopatrzeniem placdwek dyplomatycznych realizowanej w trzech spétkach posrednio zaleznych

tj. Chacalli-De Decker N.V. (Belgia), Chacalli Den Haag B.V. (Holandia) oraz Chacalli-De Decker Limited

(Wielka Brytania).

Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w porcie lotniczym Warszawa-Modlin i na innych

Y

lotniskach, na ktdrych zlokalizowane sg sklepy spétek z Grupy.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu zatowarowania sklepéw Grupy.

Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych Zrédet finansowania, zwtaszcza kredytéw bankowych.
Ksztattowanie sie kursdw walut, szczegdlnie pary EUR/PLN.

Ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

Sytuacja polityczna na Ukrainie.

YV V VY YVYYV

Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa skupita sie na optymalizacji dziatalnosci
operacyjnej w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie sprzedazy.

W dniu 6 maja 2018 r. pomiedzy Emitentem, jego spoétky zalezng BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0., Flemingo
Dutyfree Shop Private Limited, Ashdod Holdings Limited a Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze
zawarta zostata ugoda okreslajgca zasady rozliczern wzajemnych roszczen zwigzanych ze sporami dotyczgcymi
najmu powierzchni handlowych na Lotnisku Chopina w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami Ugody, Strony
zrzekty sie wzgledem siebie wszelkich wzajemnych roszczen (obecnych oraz przysztych) zwigzanych ze sporami,
o ktérych mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do postepowan przed sgdami krajowymi
z powddztwa odpowiednio BH Travel oraz PPL jak réwniez roszczen Flemingo wobec Rzeczypospolitej Polskiej
dochodzonych na mocy umowy z dnia 7 pazdziernika 1996 r. zawartej pomiedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej a Rzadem Republiki Indii o popieraniu i ochronie inwestycji a wynikajgcych z wyroku trybunatu
arbitrazowego przy Statym Trybunale Arbitrazowym w Hadze (krélestwo Niderlanddwy), jak rowniez z notyfikacji
sporu dokonanej przez Ashdod na mocy umowy pomiedzy Rzeczgpospolitg Polskg a Republikg Cypru w sprawie
popierania i wzajemnej ochrony inwestycji, sporzgdzonej w Warszawie dnia 4 czerwca 1992 r.

W zwigzku z zawarciem Ugody, Emitent oraz PPL zawarty jednoczesnie w dniu 6 maja 2018 roku pakiet tgcznie
14 uméw najmu powierzchni handlowych, obejmujacych 14 sklepéw w obu Terminalach Lotniska, o tgcznej
powierzchni ok. 2.818,75 m2. Umowy Najmu zakfadajg stopniowe przejmowanie poszczegdlnych lokali. Termin
obowigzywania poszczegdlnych Umow Najmu zostat okreslony na 9 lat od daty przekazania lokalu objetego dang
Umowa Najmu, przy czym w przypadku dwéch lokali o tacznej powierzchni 1.326 m?, Strony przewidziaty
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wzajemne prawa i obowigzki na wypadek, gdyby w okresie ich obowigzywania doszto do przebudowy budynku
Terminala 2 Lotniska, w taki sposdb, ze przebudowa miataby istotny wptyw na dziatalnos¢ przedmiotowych lokali.
Strony przewidziaty w szczegdélnosci mozliwos$¢ czesciowego lub catosciowego, przedterminowego rozwigzania
Umow Najmu dotyczacych tych lokali. Szacowana wartos¢ Umow Najmu w okresie ich obowigzywania wyniesie
tacznie ok. 710 min zt netto. Na szacowang wartos¢ poszczegdlnych umoéw skfada sie m.in. suma uzgodnionych
przez Strony miesiecznych czynszéw najmu oraz optaty eksploatacyjne.

Obszar finansowy

W dniu 22 lutego 2018 roku pakietu obustronnie podpisanych dokumentéw obejmujacych w szczegdlnosci aneks
do umowy wielocelowej linii kredytowej na mocy, ktérego wysokos¢ limitu udzielonego w ramach linii
wielocelowej ulegnie zwiekszeniu z 30 min zt do 33 min zt, przy jednoczesnym ustaleniu sublimitow
do wykorzystania w ramach kredytu w rachunku biezgcym na poziomie 14 min zt oraz do wykorzystania w ramach
linii gwarancyjnej na poziomie 33 min zt. Wraz z dokumentem anekséw, o ktérych mowa powyzej do Spotki
wptyneta obustronnie podpisana umowa o kredyt nieodnawialny w wysokosci 4,53 min zt.

Nastepnie, w dniu 19 czerwca 2018 r. Zarzad Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. zawart
z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (Bank) aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej (Umowa wielocelowej linii
kredytowej) na mocy, ktérego m.in. (i) do ww. umowy przystgpita spétka zalezna od Emitenta tj. BH Travel Retail
Poland sp. z o0.0. (BH Travel) na zasadach odpowiedzialnosci solidarnej z Emitentem z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy wielocelowej linii kredytowej, (ii) wysokos¢ limitu udzielonego w ramach ww. umowy
ulegta zwiekszeniu do kwoty 71 min zt (z zastrzezeniem corocznego obnizania wysokosci tego limitu po 5 min zt
na koniec lat 2019-2021 tj. do kwoty 56 miIn zt na koniec 2021 roku), (iii) okres kredytowania zostat ustalony
do dnia 8 lutego 2021 roku. W ramach ww. limitu okreélone zostaty réwniez niezalezne sublimity
do wykorzystania w ramach kredytu w rachunku biezgcym na poziomie 14 min zt dla Emitenta i 15 min zt
dla BH Travel (tj. tacznie 29 min zt dla obu ww. podmiotéw) i sublimit w wysokosci 56 min zt do wykorzystania
w ramach linii gwarancyjnej wyfacznie przez Emitenta.

W zwigzku z podwyzszeniem ww. limitu dokonana zostanie aktualizacja zabezpieczen naleznosci z tytutu umowy,
ktére aktualnie obejmg w szczegdlnosci (i) udzielenie do 106,5 min zt kwoty ujetej w deklaracji wekslowej
dotyczacej wystawionego weksla wiasnego in blanco poreczonego przez spoétki zalezne Centrum Ustug
Wspdlnych Baltona Sp. z 0. 0., Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. oraz Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z o.0.
(Spotki Zalezne), (ii) zwiekszenie w okresie od dnia 30 listopada 2018 roku do 29 min zt kwoty zabezpieczenia
w ramach zastawu rejestrowego na zapasach towaréw przeznaczonych do sprzedazy stanowigcych wtasnosé
Emitenta oraz BH Travel (iii) cesje na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej ww. zapasoéw,
(iv) gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI do kwoty 106,5 min zt
i z terminem waznosci do dnia 1 stycznia 2028 roku, (v) gwarancje korporacyjna wystawiong przez spotke zalezng
Chacalli — De Decker S.A. do kwoty 49,5 min zt z terminem waznosci do 8 lutego 2024 r.

Niezaleznie od powyzszego, w zwigzku z aneksowaniem ww. umowy dokonano réwniez aktualizacji zabezpieczen
trzech umoéw kredytéw nieodnawialnych zawartych pomiedzy Spotkg a Bankiem, w szczegdlnosci w zakresie
zwiekszenia do 29 min zt maksymalnej wysokosci zabezpieczenia w ramach zastawu rejestrowego na zapasach
towarow przeznaczonych do sprzedazy stanowigcych wtasnos¢ Emitenta.

W pozostatym zakresie postanowienia dotychczas zawartych uméw nie ulegty istotnym zmianom.

Jednoczes$nie w dniu 19 czerwca 2018 r. spotka zalezna BH Travel Retail Poland sp. z 0.0. zawarta umowe o kredyt
nieodnawialny w wysokosci 39 min zt na finansowanie i refinansowanie kosztéw inwestycji zwigzanej
z rozpoczeciem dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Baltona na lotnisku w Warszawie. Kredyt zostat udzielony
na okres 60 miesiecy z okresem uruchomienia do konca | kwartatu 2019 roku. Kredyt bedzie sptacany
w miesiecznych réwnych ratach kapitatowych. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziomie WIBOR
3M powiekszony o marze banku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu stanowig m.in. weksel wtasny in blanco
do kwoty 58,5 min zt z terminem wykonalnosci do 19 czerwca 2026 roku poreczony przez Emitenta oraz wskazane
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wczesniej trzy Spotki Zaleine, zastaw rejestrowy do kwoty 14 min zt (do dnia 29 listopada 2018 roku)
oraz do kwoty 29 min zt w okresie do dnia 30 listopada 2018 roku ustanowiony na zapasach nalezgcych
do BH Travel oraz Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dla ww. zastawu oraz gwarancja korporacyjna
wystawione przez Flemingo International Limited BVI do kwoty 58,5 min zt z terminem waznosci przekraczajgcym
okres kredytowania o 12 miesiecy. Pozostate warunki ww. umowy kredytowej (w tym w zakresie uruchomienia
kredytu czy warunkow odstgpienia) nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

13. Wskazanie kwot i rodzajow pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwos¢

Suma bilansowa na 30 czerwca 2018 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Baltona wyniosta
125.555 tys. zt i wzrosta 0 27.404 tys. zt tj. 0 28% w porownaniu do stanu na 31.12.2017 r. Przyczyng wzrostu sg
wyzsze stany zapasdéw oraz rzeczowych aktywdéw trwatych zwigzane z otwieraniem sklepéw w nowych
lokalizacjach.

Po stronie pasywoéw wzrost sumy bilansowej na 30 czerwca 2018 r. wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan
z tytutu kredytéw oraz zobowigzan handlowych i pozostatych, co zwigzane jest ze finansowaniem otwaré nowych
punktéw handlowych.

Na ujemny wynik finansowy netto wygenerowany w okresie 6 miesiecy zakornczonych dnia 30 czerwca 2018 r.
wptyneta gtdwnie dziatalnosé operacyjna. Czynniki wptywajace na skonsolidowane wyniki finansowe opisano
w nastepnym punkcie.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogoétem
w wysokosci 203,09 min zt, co oznacza wzrost w wartosciach bezwzglednych o 33,5 min zi, tj. o prawie 19,8%
w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2017. W pordéwnaniu do pierwszego potrocza 2017 roku
detaliczna sprzedaz ogdlnodostepna spadta o 4%, detaliczna sprzedaz wolnoctowa wzrosta o 44%, natomiast
sprzedaz hurtowa i shipchandling spadfa o 43%. Wzrost przychodéw ze sprzedazy byt wynikiem uruchomienia
sklepéw w nowych lokalizacjach oraz wzrostem liczby pasazerow.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy po | pétroczu 2018 r. zamknat sie stratg w wysokosci 2.240 tys. zt
—dla porédwnania zysk za analogiczny okres w roku poprzednim wynidst 118 tys. zt. Jesli chodzi o obszar kosztéow
najwiekszy wzrost (w wartosciach bezwzglednych) w poréwnywanych okresach dotyczyt wartosci sprzedanych
towardw i wynidst 16,2 min tj. 13,9%. Wzrost kosztow czynszéw i pozostatych ustug obcych i wynidst 14,8 min zt,
natomiast koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty o 3,5 min zt. tj. 0 23%. Wzrost kosztéw w kategorii czynszow
oraz pozostatych ustug zwigzany byt w szczegdlnosci z koniecznosciag poniesienia kosztéw zwigzanych z nowymi
lokalizacjami, w ktérych dziatalnos¢ zostata rozpoczeta w | potowie 2018 roku, co wigzato sie w znacznym zakresie
z procesem uruchamiania sprzedazy w poszczegdlnych lokalizacjach. Ponadto nalezy wskaza¢, iz w | poétroczu
2017 roku Grupa prowadzita dziatalnos¢ na lotnisku w Gdansku dla ktorego relacja przychodéw do kosztow byta
satysfakcjonujgca z punktu widzenia osigganej dotychczas marzowosci. Z kolei w | pétroczu 2018 roku w miejsce
dziatalnosci w Gdanisku Emitent rozpoczynat lub wtasnie rozpoczat dziatalno$¢ z nowych lokalizacjach. Majac
na uwadze poczgtkowy okres poszczegdlnych koncesji w stosunku do dojrzatej koncesji w Gdarnsku, zamknietej
w pierwszym poétroczu 2017, aktualny poziom sprzedazy w nowych lokalizacjach nie osiggnat w ocenie Emitenta
zatozonego/optymalnego stanu co wptyneto na niekorzystng relacje uzyskanych przychodéw wzgledem
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poniesionych kosztéw wzgledem okresu poréwnawczego. W analizowanej pozycji kosztéow zostaty rowniez
uwzglednione jednorazowe koszty zwigzane z obstuga prawng procesu negocjacji i zawarcia uméw najmu
na lotnisku Chopina w Warszawie. Kolejnym istotnym czynnikiem kosztowym ktory istotnie wptynat na poziom
kosztéw | potrocza 2018 roku byt poziom wynagrodzen. Z jednej strony poniesione zostaty koszty wzrostu
wynagrodzen dla dotychczasowych pracownikéw ale jednoczesnie w zwigzku z rozwojem dziatalnosci
(w szczegdlnosci w zakresie zaplanowanym wznowieniem prowadzenia dziatalnosci na lotnisku Chopina
w Warszawie) konieczne byto pozyskanie pracownikdéw zaréwno operacyjnych zwigzanych z tg lokalizacjg
jak i zatrudnienia osob w siedzibie Spotki ktore bedg odpowiadaty za obstuge proceséw realizowanych w nowych
lokalizacjach dziatalnosci.

Majac powyzsze na uwadze wypracowany w | potroczu 2018 r. wynik na poziomie EBITDA (liczony jako wynik
operacyjny skorygowany o amortyzacje) wynidst 657 tys. zt i byt 0 2.913 tys. zt gorszy niz ten sam wskaznik
w porownywalnym okresie kiedy to wynosit on 3.570 tys. zt.

Z kolei, wynik netto Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku zamknat sie stratg w wysokosci
4.248 tys. zt. Strata netto za analogiczny okres w roku 2017 wyniosta 713 tys. zt. Na pogorszenie wyniku
finansowego netto wptynat wzrost wartosci sprzedanych towaréw oraz kosztdw czynszow i pozostatych ustug
obcych.

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika to ze
specyfiki branzy lotnicze] i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona odnotowuje najnizszg
sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyiszg w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | potroczu sg z reguty nizsze.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r. Jednostka Dominujgca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw wartosciowych, nie posiadata réwniez wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 r. PHZ ,Baltona” S.A. nie wyptacita ani nie
zadeklarowata dywidendy.

18. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

W dniu 4 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta powziagt informacje o wniesieniu przez Lagardere Travel Retail Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: LTR) przeciwko Przedsiebiorstwu Paristwowemu ,,Porty Lotnicze” (dalej: PPL
lub Kontrahent) oraz Spétce do Sagdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy pozwu o uniewaznienie
14 umdw najmu zawartych pomiedzy Emitentem a PPL w dniu 6 maja 2018 r. Wedtug wiedzy Emitenta podstawa
prawng zgdania pozwu jest art. 70(5) Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym uczestnik przetargu moze zgdac
uniewaznienia zawartej umowy, jezeli strona tej umowy, inny uczestnik lub osoba dziatajgca w porozumieniu
z nimi wptyneta na wynik aukcji albo przetargu w sposdb sprzeczny z prawem lub dobrymi obyczajami. Zgodnie
z uzyskanymi informacjami pozew zawiera jednoczesnie wniosek o zabezpieczenie w postaci: zakazu wydawania
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przez PPL Spétce lokali objetych wyzej wymienionymi umowami najmu oraz zakazu wykonywania tychze uméw
najmu. Wartos$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez LTR na kwote 78,9 min zt. Wedtug informacji
przekazanych Emitentowi przez Kontrahenta, wczesniejsze postepowanie przetargowe dotyczace najmu
powierzchni komercyjnej na terenie Lotniska Chopina w Warszawie zostato przez Kontrahenta zakonczone bez
wyboru oferty. Emitent w powyzszym postepowaniu przetargowym nie brat udziatu, a umowy najmu, ktére
zostaty zawarte przez Emitenta z Kontrahentem zostaty zawarte w procesie negocjacji. Emitentowi nie sg znane
zadne okolicznosci, ktére mogtyby przemawiaé za uznaniem, ze do zawarcia uméw najmu pomiedzy Emitentem
i Kontrahentem doszto w wyniku naruszenia przepiséw prawa lub dobrych obyczajow. Z powyzszych wzgledow,
Emitent nie dostrzega podstaw do uwzglednienia pozwu LTR o uniewaznienie uméw najmu zawartych przez
Emitenta z Kontrahentem. Obecnie Emitent oczekuje na wptyniecie odpisu pozwu oraz zwigzanej z nim
dokumentacji, nastepnie dokona catosciowej analizy twierdzen powyzszego pozwu po jego doreczeniu przez Sad
i zakresleniu terminu na wniesienie odpowiedzi na pozew.

W dniu 11 lipca 2018 roku Zarzad Emitenta podjat dziatania majace na celu wyodrebnienie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta dziatalnosci zwigzanej z zaopatrzeniem placdwek dyplomatycznych. Dziatalno$é zwigzana
z zaopatrzeniem placowek dyplomatycznych realizowana jest w trzech spoétkach posrednio zaleznych tj. Chacalli-
De Decker N.V. (Belgia), Chacalli Den Haag B.V. (Holandia) oraz Chacalli-De Decker Limited (Wielka Brytania)
(dalej tagcznie jako: Spétki Chacalli). W zwigzku z ww. procesem réwniez w dniu 11 lipca 2018 roku zawarta zostata
pomiedzy Spotka i CDD Holding B.V. (dalej: Sprzedajacy) a Flemingo International (BVI) Limited (dalej: Kupujacy
lub Flemingo) umowa dotyczaca sprzedazy udziatéw Spotek Chacalli. Flemingo jest podmiotem powigzanym
z Emitentem w taki sposdb, iz Ashdod Holdings Limited tj. dominujgcy akcjonariusz Spotki jest kontrolowana
przez spotke Flemingo International Limited. Jednoczesnie Umowa okresla zasady na jakich dziatalno$¢ z obszaru
Travel Retail prowadzona obecnie w ramach Chacalli-De Decker N.V. (Belgia) zostanie w catosci przeniesiona
w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w struktury Grupy Baltona. Wtasnos¢ sprzedazy akcji Spotek
Chacalli zostanie przeniesiona w terminie do 60 dni od dnia zawarcia Umowy po dokonaniu czynnosci formalnych
oraz rejestracyjnych wiasciwych dla systeméw prawnych w ktérych funkcjonujg poszczegdlne Spoétki Chacalli jak
réwniez po przeprowadzeniu transakcji nabycia przez Emitenta aktywow z obszaru Travel Retail funkcjonujacych
aktualnie w Chacalli-De Decker N.V. (Belgia).

W dniu 13 lipca 2018 roku Zarzad Jednostki Zaleznej Baltona Shipchandlers Sp.z.0.0 podpisat aneks do umowy
kredytu w rachunku biezagcym zwiekszajgcy dostepny limit zadtuzenia do kwoty 3.500 tys. zt z terminem sptaty
do 30 kwietnia 2019 roku.

W dniu 20 lipca 2018 roku do Spétki wptyneta obustronnie podpisana umowa dostaw, ktérej strong sg: Emitent,
pie¢ spotek zaleznych od Emitenta, tj. BH Travel Retail Poland Sp. z 0. 0., Baltona France SAS, Baltona Italy S.r.l.,
Niederrhein Airport Shop GmbH i Baltona Duty Free Estonia OU (dalej facznie: Spétki Zaleine) oraz Gebr.
Heinemann SE & Co. KG (dalej: Dostawca) na podstawie ktorej strony ustality zasady realizacji dostaw ustalonego
asortymentu towardw (m.in. alkohole, wyroby tytoniowe, perfumy, kosmetyki) w perspektywie do korica marca
2019 roku. Szacowana wartos¢ Umowy wynosi ok. 18 min EUR, co stanowi réwnowartos¢ ok. 77,9 min PLN.
Dostawy bedg realizowane zgodnie z ustalonym kalendarzem po potwierdzeniu ich przez Dostawce. Emitentowi
oraz Spétkom Zaleznym udzielony zostat kredyt kupiecki do facznej wysokosci 2,4 min EUR, ktérego
zabezpieczenie stanowi¢ bedzie gwarancja bankowa dostarczona przez Emitenta. Dostawy bedg realizowane
zgodnie z formutg DAP (Incoterms 2010). Umowa zaktada réwniez system dystrybucji selektywnej dotyczgcej
produktéw kilkudziesieciu marek ekskluzywnych. W przypadku naruszenia przez Emitenta lub ktéras ze Spotek
Zaleznych zasad dystrybucji selektywnej, Emitent lub dana Spdtka Zalezna zobowigzana bedzie do zaptaty kary
umownej w wysokosci 250 tys. EUR za kazde naruszenie. Umowa nie zawiera przy tym limitu kar, ktére mogtyby
zostaé naliczone z ww. tytutu. Umowa nie zawiera innych niz wskazane powyzej postanowien dotyczacych kar
umownych. Zgodnie z Umowg Emitent wystepuje jako dtuznik solidarny za zobowigzania Spdtek Zaleznych
wzgledem Dostawcy. Pozostate postanowienia Umowy, w tym dotyczace rozwigzania umowy czy tez
odpowiedzialnosci za dostawy nie odbiegajg od standardowych postanowien dla tego rodzaju umow.
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Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w zwigzku z przejSciowymi przesunigciami w rozpoczeciu dziatalnosci
w lokalach na lotnisku Chopina w Warszawie wzgledem pierwotnie zatozonego harmonogramu, do Spoéfki
wptynety od PPL noty obcigzeniowe z tytutu kar za opdznienia w terminowym zakoriczeniu prac adaptacyjnych
oraz faktury za czynsz najmu w okresie adaptacyjnym. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego ich
faczna wartos$¢ wynosi 2,7 min zt. Okolicznos$é wystawienia not obcigzeniowych oraz faktur, jak réwniez przestanki
wskazane przez PPL w tych dokumentach nie stanowig w tym przypadku naruszenia ugody z dnia 6 maja 2018
roku, a Emitent jest w trakcie wyjasniania z PPL zaistniate] sytuacji.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Wszelkie zmiany, jakie nastgpity od zakonczenia ostatniego roku obrotowego w zakresie zobowigzan
warunkowych Grupy Kapitatowej przedstawiono w notach objasniajagcych do poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20. Informacja odnos$nie zasad sporzadzenia sprawozdan finansowych

Pétroczne skrdocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska. Opis zasad sporzgdzania poszczegdlnych sprawozdan zostat zamieszczony
w tych sprawozdaniach finansowych.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére sa
wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej
»MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu 6 marca 2018 .

21. Czynniki ryzyka i zagrozen
Ponizej zaprezentowano czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé:

eryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na rynkach dziatalnosci Grupy;

eryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walut;

eryzyko stép procentowych;

eryzyko zwigzane z rynkiem dziatalnosci Grupy oraz z konkurencjg na tym rynku;

eryzyko zwigzane z nowymi lokalizacjami;

eryzyko zwigzane z preferencjami konsumentow;

eryzyko zwigzane z ograniczaniem palenia tytoniu;

eryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na dostepnosc finansowania dtuznego;
eryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania;

eryzyko zwigzane z regulacjg i funkcjonowaniem wolnych obszaréw celnych oraz sktadéw wolnoctowych;
eryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Grupe;

eryzyko awarii systemow informatycznych;

eryzyko zwigzane z sezonowoscig;

eryzyko zwigzane ze specyfika logistyki lotniskowej;

eryzyko utraty ptynnosci;
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eryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy;

eryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy;

eryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej;

eryzyko zwigzane z uzaleznieniem od branzy lotniczej;

eryzyko wejscia na nowe rynki;

eryzyko zwigzane z umowami najmu;

eryzyko zwigzane z koncentracja dostawcow;

eryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw informacyjnych;

eryzyko finansowe.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikdw ryzyka zostat zaprezentowany w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Baltona za 2017 rok i pozostaje aktualny na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu.

22. Oswiadczenie Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spodtki potroczne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe
i skonsolidowane za | pdtrocze 2018 roku oraz dane pordwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowa oraz wynik finansowy PHZ Baltona S.A. i Grupy Kapitatowej PHZ Baltona zaprezentowane
w sprawozdaniach za ww. okresy. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PHZ Baltona
za | pétrocze 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji PHZ Baltona S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej, wiaczajac w to opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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