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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.04.-30.06.2018

W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2018 r. Zarzad Harper Hygienics w oparciu o dokfadne analizy
sytuacji rynkowej podjat decyzje o przyjeciu strategii na lata 2018-2019 (raport biezacy nr 4/2018 z dnia
23 kwietnia 2018 r.). Spoétka zamierza skoncentrowa¢ swojg dziatalno$¢ na optymalizacji obecnych
procesow produkcyjnych a takze dalszym rozwoju skali dziatalnosci w celu wzrostu przychodéw oraz
poprawy marzowosci dzieki markom witasnym.

Ze stanowiska Czionka Zarzgdu zrezygnowat Pan Jacek Kalinowski, ktéry byt odpowiedzialny za
zarzgdzanie produkcjg oraz tancuchem dostaw (raport biezacy nr 6/2018 z dnia 5 czerwca 2018 r.).

Spotka dokonata wyboru biegtego rewidenta — Grant Thornton Polska jako podmiot uprawniony do
dokonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Harper Hygienics S.A. za rok
obrotowy 2017, 2018 i 2019 i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics S.A. za rok obrotowy 2017, 2018, 2019 oraz na przeglad $roédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okresy 01.04.2018-30.09.2018 oraz
01.04.2019-30.09.2019 (raport biezgcy nr 8/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.).

W dniu 2 lipca 2018 r. (raport biezgcy nr 9/2018 z dnia 2 lipca 2018 r.) Spotka opublikowata wstepne
wyniki finansowe za V kwartat roku obrotowego 2017 konczacego sie 31 marca 2018 r. oraz o zmianie
umowy znaczacej. Przychody ze sprzedazy w minionym okresie osiggnety 68,9 min zt, wynik EBITDA
1,5 mIn zt natomiast zysk (strata) netto uksztattowat sie na poziomie -2,9 min zt. Dodatkowo Spédtka
podpisata aneks nr 4 do umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z dnia 23 czerwca 2015 r. dotyczacy
zmiany harmonogramu sptat rat kapitatowych. Dzieki aneksowi Spétka w roku finansowym obejmujacym
okres 1 kwietnia 2018 r. do 31 marca 2019 r., dokona sptat rat kapitatowych na tagczng kwote 15,5 min
zt wobec 20,0 min zt przed podpisaniem aneksu nr 4.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale wyniosty 59,4 min zt i byly gorsze w poréwnaniu do
analogicznego okresu rok wczes$niej o 6%. Pozostate kluczowe wyniki finansowe réwniez nie ulegty
poprawie w stosunku r/r ze wzgledu na reorganizacje fabryki, ktéra miata miejsce w ostatnim okresie.
Ze wzgledu na odejscie Cztonka Zarzgdu odpowiedzialnego za procesy produkcyjne, Spétka nie byta w
stanie efektywnie zrealizowaé swoich zatozen produkcyjnych. Nizszg marze zrealizowang w minionym
kwartale o okoto 0,5 min zt, spowodowato niedostarczenie czesci produktdéw co byto réwniez wynikiem
zmian kadrowych w tym segmencie.

Zgodnie z ogtoszong strategig, jednym z gtoéwnych celdw Zarzadu jest zmniejszenie odpadowosci na
wszystkich liniach produkcyjnych. Wartos¢ odpaddw surowcowych powstajgcych w trakcie produkciji
wyniosta w pierwszym kwartale okoto 1 min zt w poréwnaniu do okoto 2 min zt wartosci opadow
zanotowanych w poprzednim kwartale (V kw. Roku 2017).

W strategii Zarzad zawart takze nowe typy produktéow, ktére chcemy wprowadza¢ do oferty. W
pierwszym kwartale stworzyliSmy nowe produkty do pieluszek w technologii Arvell 8.0. Kolejne
innowacje produktowe, ktére sg w trakcie ostatecznego dopracowania, wdrozymy do naszej oferty na
przetomie drugiego i trzeciego kwartatu br.

Aktualnie Zarzad Spoétki kontynuuje przeprowadzanie zmian wewnetrznych w Grupie Kapitatowej,
ktérych celem jest z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa,
ktéra przetozy sie na wyzszg rentownos¢ w przysztych okresach sprawozdawczych.

Miedzy innymi z wysokg pozycjg marek Cleanic, Kindii i Presto Grupa kierowana przez Pana Rafata
Szczepkowskiego wigze swoje plany rozwojowe na najblizsze lata. Ponadto korzystajac z solidnych
podstaw wzrostu jakimi sg integracja pionowa (od produkcji wtasnych naturalnych i syntetycznych
widknin przez konwertowanie ich na wysokiej jakosci wyroby gotowe) jak i pozycji rynkowej, Harper
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Hygienics S.A. ma na celu wyrézniaé sie sprawnoscig zarzadzania, wydajnoscig produkcyjng oraz
postawg nakierowang na osigganie satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwszy
kwartat danego roku obrotowego oraz analogiczny okres kalendarzowy
poprzedniego roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

1.04.2018- 1.04.2017-
30.06.2018 30.06.2017 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2018/2017

przychody netto ze sprzedazy 57 391 61 270 -6%
zysk brutto ze sprzedazy 10 139 11 208 -10%
koszty sprzedazy -8 132 -7 425 10%
koszty ogdlnego zarzadu -4 901 -3 258 50%
pozostate koszty i przychody operacyjne -62 -235 -73%
zysk (strata) operacyjny -2 956 290 -1121%
koszty i przychody finansowe -2 751 1449 -290%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 707 1739 -428%
zysk (strata) netto -5 384 2377 -326%
EBITDA -522 3 569 -115%

Tabela 2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

1.04.2018- 1.04.2017-
30.06.2018 30.06.2017 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2018/2017

przychody netto ze sprzedazy 57 391 61 147 -6%
zysk brutto ze sprzedazy 10 139 11 085 -9%
koszty sprzedazy -8 132 -7 513 8%
koszty ogolnego zarzadu -4 900 -3172 54%
pozostate koszty i przychody operacyjne -62 589 -111%
zysk (strata) operacyjny -2 955 989 -399%
koszty i przychody finansowe -2 751 4132 -167%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 706 5121 -211%
zysk (strata) netto -5 383 5776 -193%
EBITDA -521 4 245 -112%

Przychody ze sprzedazy netto w okresie kwiecien-czerwiec 2018 r. spadty o 6% w ujeciu rok do roku,
gtéwnie na skutek mniejszej sprzedazy w segmencie wtoknin (spadek o 11%). Przychody w segmencie
bawetny pozostaly na zblizonym poziomie. Stabszy wynik sprzedazowy segmentu widkniny
spowodowany jest spadkiem sprzedazy witdkniny Arvell w kanale B2B. Sprzedaz witdknin po wylgczeniu
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Arvella (czyli sprzedaz chusteczek, papieru nawilzanego) w biezgcym kwartale rosnie blisko o0 7% w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2017 r.

Sprzedaz Grupy na rynku polskim nieznacznie wzrosta o 3%, natomiast sprzedaz eksportowa
zmniejszyta sie o prawie 20%, gtéwnie za sprawg nizszej sprzedazy widkniny Arvell w kanale B2B do
krajow Europy centralno-wschodniej.

Zysk brutto ze sprzedazy w | kwartale roku obrotowego 2018 wynidst 10,1 min zt i zmniejszyt sie 0 10%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest spowodowane gtéwnie mniejszym
wolumenem sprzedazy. Dodatkowe czynniki negatywnie wptywajgce na spadek zysku brutto to presja
na ceny sprzedazy w kanale dyskontowym, wzrost kosztéw ptac pracownikéw produkcyjnych oraz
zwiekszona odpadowos¢ w procesie produkcyjnym.

Z uwagi na zwiekszajgcg sie presje ze strony konkurencji, a jednoczesnie nasilony trend sprzedazy
marek wlasnych sieci, Grupa musiata zwiekszy¢ naktady finansowe w koszty sprzedazy w Polsce.

Wzrost kosztéw ogodlnego zarzadu o 54% w okresie kwiecien-czerwiec 2018 w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2017 r. to efekt zanizonych kosztow w poréwnywalnym kwartale 2017.
W | potroczu 2017 w wyniku zmian wtascicielskich, Grupa poniosta koszty zwigzane z pozyskaniem
inwestora, ktére obcigzyty | kwartat 2017 r. W kolejnym kwartale, koszty te zostaly zrefakturowane na
wiasciciela. Srednio na kwartat w | polowie 2017 r. koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 5,3 min z}, co
oznacza, ze Grupa w biezgcym kwartale poniosta kosztéw mniej o okoto 0,4 min zt.

Tabela 3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za pierwszy kwartat

wybrane dane finansowe 1.04.2018-30.06.2018 1.04.2017-30.06.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 57 391 13 467 61 270 14 531
zysk brutto ze sprzedazy 10 139 2379 11 208 2 658
zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 956 -694 290 69
zysk (strata) brutto -5 707 -1 339 1739 412
zysk (strata) netto -5 384 -1 263 2377 564
EBITDA -522 -122 3569 846

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2018 30.06.2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 173 691 39 823 175 491 41 522
aktywa obrotowe 70 247 16 106 72 232 17 090
aktywa razem 243 938 55 929 247 723 58 612

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2018 30.06.2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 66 952 15 350 78 771 18 637
zobowigzania dtugoterminowe 45 176 10 358 50 793 12 018
zobowigzania krétkoterminowe 131 810 30 221 118 159 27 957
pasywa razem 243 938 55 929 247 723 58 612
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Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 1.04.2018-30.06.2018 1.04.2017-30.06.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 57 391 13 467 61 147 14 501
zysk brutto ze sprzedazy 10 139 2379 11 085 2 629
zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 955 -693 989 235
zysk (strata) brutto -5 706 -1 339 5121 1214
zysk / (strata) netto -5 383 -1263 5776 1370
EBITDA -521 -122 4 245 1007

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2018 30.06.2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 173 696 39 824 175 496 41 523
aktywa obrotowe 70 247 16 106 72 228 17 089
aktywa razem 243 943 55 930 247 724 58 612

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

| pasywa 30.06.2018 30.06.2017
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wiasny 66 958 15 352 78 774 18 638
zobowigzania dtugoterminowe 45 176 10 358 50 793 12 018
zobowigzania krétkoterminowe 131 809 30 220 118 157 27 956
pasywa razem 243 943 55 930 247 724 58 612

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzita opréocz jednostki
dominujgcej Harper Hygienics S.A. spotka ANV Spétka z 0.0. w Likwidacji.

ANV Sp. z o0.0. w Likwidacji (,ANV”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
30.12.2016 r. w celu prowadzenia dziatalno$ci produkcyjnej. Z uwagi na zmiane wiasciciela Spofki
Radville, tj. gtdwnego akcjonariusza Harper Hygienics S.A., potencjat ANV nie zostat wykorzystany i w
dniu 28 czerwca 2017 r. Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate w sprawie rozwigzania ANV z
dniem 30 czerwca 2017 r. Na likwidatora ustanowiono Panig Edyte Jaworek z prawem do samodzielnej
reprezentacji.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspdlnikdw wyzej opisanej spotki.
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3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie 1 kwietnia — 30 czerwca 2018 r. w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics nie dokonano zmian
w strukturze w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na 2018 rok

Zarzad Harper Hygienics S.A. w dniu 23 kwietnia 2018 r. przedstawit prognoze wyniku za rok obrotowy
2018. Zarzad prognozuje nastepujgce wyniki finansowe: przychody ze sprzedazy — 286,7 min z,
EBITDA - 15,1 miIn zt, marza EBITDA — 5,3% oraz DEBT/EBITDA — 5,5 (raport biezgcy nr 4/2018 z dnia
23 kwietnia 2018 r.).

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gltoséw 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz (wedtug posiadanych przez spotke informacji akcjonariuszy) posiadajgcych powyzej 5% gtosow
na NWZ wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r., prezentuje tabela:

% udziat w . . % udziat w

. . . . .. . liczba glosow s v
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale na WZA ogolnej liczbie
zakitadowym gloséw na WZA
SIA iCotton* 42 022 200 66,00% 42 022 200 66,00%
Quercus TFI S.A. 7518 213 11,81% 7518 213 11,81%

Avi F E |

viva Otwarty Fundusz Emerytainy 6 162 000 9,68% 6162000 9,68%

Aviva BZ WBK

*Radville Investments Sp. z 0.0. (posrednio SIA iCotton) — 38 170 000 akcji
SIA iCotton (bezposrednio) — 3 852 200 akc;ji

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata bezposrednio akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich.
Jednoczeénie Pan Maralbek Gabdsattarov posrednio jest wtascicielem 66% akcji Harper Hygienics
S.A., przez posiadanie 100% udziatéw w iCotton SIA (iCotton SIA jest wiascicielem 100% udziatow w
Radville oraz wtascicelem 6,05% akcji Harper Hygienics S.A.)
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3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki dominujgcej ani podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgcg lub jednostki
zalezne jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. Spotka dominujgca oraz zadna spétka zalezna nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych fgczna wartos¢ stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki dominujace;.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3 istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci za trzeci kwartat oraz ptynnoéci przedstawiono ponizej.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

zZmiana w
podstawowe wskazniki rentownosci 30.06.2018 30.06.2017 p-p.
% % 2018/2017
rentownos¢ sprzedazy brutto 17,7% 18,3% -0,6
rentownos¢ zysku operacyjnego -5,2% 0,5% -5,6
rentownos¢ netto -9,4% 3,9% -13,3
rentownos$¢ EBITDA -0,9% 5,8% -6,7
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -2,2% 1,0% -3,2
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -8,0% 3,0% -11,1

stopa zwrotu z aktywéw (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wlasny

Rentownos¢ sprzedazy brutto nieznacznie obnizyta sie z 18,3% w okresie kwiecien-czerwiec 2017 do
poziomu 17,7% w analogicznym okresie 2018 r. Spadek rentowno$ci wynika z presji na ceny sprzedazy
w kanale dyskontowym, wzrostu kosztéw ptac pracownikéw produkcyjnych oraz zwiekszonej
odpadowosci w procesie produkcyjnym.
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Aktualnie Zarzad Spotki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Grupie Kapitatowej,
ktorych celem jest z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa
i poprawa rentownosci. Jednoczesnie wraz z rosngcg sprzedaza, rosnie sita zakupowa Spétki, co
przetozy sie na poprawe warunkéw wspotpracy z dostawcami. Réwnolegle poprawiona zostanie
efektywno$¢ operacyjna, ktéra przetozy sie na wyzszg rentownos¢ w przysztych okresach
sprawozdawczych.

zZmiana w
podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2018 30.06.2017 p.p.
% % 2018/2017
ptynnosc¢ biezaca 0,53 0,61 -13%
ptynnos¢ szybka 0,30 0,37 -20%
kapitat obrotowy netto -27 357 -12 246 123,4%
dtug netto 75 447 81 875 -7,9%

ptynnos¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

ptynnos$¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe — $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe
diug netto: zobowigzania finansowe minus srodki pienigzne

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 czerwca 2018 r. nieznacznie sie pogorszyly w poréwnaniu do stanu
na 30 czerwca 2017 r. co jest spowodowane wzrostem zobowiazan handlowych w zwigzku ze
zwiekszonymi zakupami surowcow do obstugi wyzszej sprzedazy w segmencie wioknin.

zZmiana w
podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.06.2018 30.06.2017 p.p.
% % 2018/2017
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 73% 68% 5
wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 19% 21% -2

wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Poziom wskaznika ogélnego zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2018 r. w poréwnaniu ze stanem na 30
czerwca 2017 r. zwiekszyt sie o 5 punktdw procentowych. Wynika to gtéwnie ze wzrostu zobowigzan
handlowych w zwigzku ze zwigkszonymi zakupami surowcéw do obstugi wyzszej sprzedazy w
segmencie widknin.

3.10. Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spoétki Harper Hygienics S.A. nie
spodziewa sie istotnego wzrostu cen kluczowych surowcéw. Ceny wyczesdw bawetnianych jak réwniez
kursy walut w jakich Grupa dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie. Ewentualne
wystgpienie zmian cenowych w dalszej perspektywie czasowej jest trudne do przewidzenia zwtaszcza
ze wzgledu na fakt braku obiektywnych przestanek w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Grupa
wspotpracuje z kilkoma dostawcami z réznych regionéw geograficznych.

Jednoczesnie nalezy zwrécié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielko$¢ popytu na dobra
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konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. Grupa
ubezpiecza naleznosci od gtéwnych dystrybutorow w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje
rozwoj sytuacji politycznej i gospodarczej w tym regionie.

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywow ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitalowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku 2z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wigekszych
wptywéw w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mieé¢ wpltyw
na wyniki osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zrownowazenia wplywow i wyplywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 r.

Rafat Szczepkowski Amit Tilani

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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