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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz od 1 kwietnia do 30
czerwca 2018 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spofki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Czlonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o0.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 27 sierpnia 2018 .
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzgdzania

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk na jedna sredniowazong akcje zwykta (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000
26 969
7484

6 554
4373

8 686

(1 202)
(812)

6 672

Stan na dzien
30.06.2018
PLN’000

117 011

40 550

39 893

36 568

3424

3423769
3420218
1,28
10,68

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000
47 652
18 195
16 803

5339
9537
(65)

(8 468)
1004

Stan na dzien
31.12.2017
PLN’000

108 389
35902

30 541

41 946

3424

3423769
3423 769
1,56
12,25

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000
22736
8583
7677
7575
6121
(25)

(2 296)
3800

Stan na dzien
30.06.2017
PLN’000
115107
33693

34 780

46 634

3424

3423 769
3423 769
2,21
13,62

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

EUR’000
6 361
1765
1546
1032
2049
(284)
(192)
1574

Stan na dzien
30.06.2018
EUR’000

26 828

9297

9146

8 384

785

3423 769
3420218
0,30
2,45

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

EUR’000
11226
4287
3959
1258
2247
(15)

(1 995)
237

Stan na dzien
31.12.2017
EUR’000

25 987

8 608

7322

10 057

821

3423 769
3423 769
0,37
2,94

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

EUR’000
5 353
2021
1807
1783
1441

(6)
(541)
895

Stan na dzien
30.06.2017
EUR’000

27 235

7972

8 229

11 034

810

3423769
3423769
0,52
3,22

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616, 31 grudnia 2017 roku — 4,1709, a na dzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265;
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395, od 1 stycznia do

31 grudnia 2017 roku — 4,2447 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku — 4,2474.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu zarzadzania 1 26 969 14 581 22 736 11 112
Koszty dziatalnosci podstawowej 2 (5 140) (2 559) (4 823) (2 346)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 21829 12 022 17 913 8 766
Koszty ogélnego zarzadu 2 (14 351) (8 849) (9 402) (4 916)
Pozostate przychody operacyjne 18 15 102 102
Pozostate koszty operacyjne 12) ?3) (30) (30)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 484 3185 8 583 3922
Przychody finansowe 3 27 17 1087 72
Koszty finansowe (957) (484) (1 993) (1074)
Zysk przed opodatkowaniem 6 554 2718 7677 2920
Podatek dochodowy 14 (2181) (966) (102) 195
Zysk netto 4373 1752 7 575 3115
Przypadajacy:
- wlascicielom jednostki dominujgce;j 4373 1752 7575 3115
- na udziaty niekontrolujgce - - - -

4373 1752 7 575 3115
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - - - -

4373 1752 7 575 3115
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 1,28 0,51 2,21 0,91
Rozwodniony 1,28 0,51 2,41 1,02

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na stronach 7 do 27.




Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. e I'Il[:l
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2018 r.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 817 787 848
Wartosci niematerialne 23 27 21
Wartos¢ firmy 5 83 969 83 969 83969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 5741 5073 10 899
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 7 7 7
90 557 89 863 95744
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 16 609 15 368 13 409
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 15 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 9 830 3158 5954
26 454 18 526 19 363
Aktywa razem 117 011 108 389 115 107
Kapitaly
Kapitat podstawowy 8 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 8 1055 381 19779
Pozostate kapitaty rezerwowe 8 11 145 10 747 9907
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 17 560 22913 6 745
Zysk netto 4373 5339 7575
Akcje wiasne (193) (62) -
Inne catkowite dochody (796) (796) (796)
36 568 41 946 46 634
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji - - 20 090
Pozyczki i kredyty bankowe 11 24 000 24 000 -
Rezerwy 13 16 550 11 902 13 603
40 550 35902 33693
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 18 811 9720 18 488
Zobowigzania z tytutu obligac;ji - - 2211
Pozyczki i kredyty bankowe 11 5623 5 682 14
Zobowigzania z tytutu weksli 12 14 055 13738 13431
Rezerwy 13 1404 1401 636
39 893 30 541 34 780
Pasywa razem 117 011 108 389 115 107

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 27.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Pozostate
Kapitat zapasowy* kapitaty Kapitat wiasny
. rezerwowe Niepodzielon B Inne rzypisan .
PLN’000 Kapital Emisja akcji Wycena WF;/nik z lat g Zysk netto Akcje catkowite V\Zas')::rijcielo)r/n Kapitaty
podstawowy powyzej elementu Podziat Program opcji ubiegtych wiasne dochody jednostki wiasne razem
wartosci kapitatowego zysku menadzerskich dominujacej
nominalnej obligacji

Stan na dzien 01.01.2017 3424 28 382 3611 8420 6727 (17 881) 14 024 - (796) 45911 45911
Przeniesienie wyniku - - - 887 - 13 137 (14 024) - - - -
Woyptata dywidendy - - - - - (10 032) - - - (10 032) (10 032)
Pokrycie straty kapitatem zapasowym - (12 214) - (9 307) - 21521 - - - - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 3180 - - - - 3180 3180
Wynik okresu - - - - - - 7575 - - 7575 7575
Stan na dzien 30.06.2017 3424 16 168 3611 - 9907 6 745 7575 - (796) 46 634 46 634
Stan na dzien 01.01.2017 3424 28 382 3611 8420 6727 (17 881) 14 024 - (796) 45911 45911
Przeniesienie wyniku - - - 887 - 13 137 (14 024) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (10 032) - - - (10 032) (10 032)
Pokrycie straty kapitatem zapasowym - (28 382) - (9 307) - 37 689 - - - - -
Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C) - - (3230) - - - - - - (3 230) (3230)
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 4113 - - - - 4113 4113
Rozliczenie Programu Mot j

Nadzorczej 2012 ywacyineqo dla Rady . ) . . (93) ) ) ) . (93) (93)
Skup akgcji wiasnych - - - - - - - (62) - (62) (62)
Wynik okresu - - - - - - 5339 - - 5339 5339
Stan na dzien 31.12.2017 3424 - 381 - 10 747 22913 5339 (62) (796) 41 946 41 946
Stan na dzien 01.01.2018 3424 - 381 - 10 747 22913 5339 (62) (796) 41 946 41 946
Przeniesienie wyniku (Nota 8) - - - 674 - 4 665 (5 339) - - - -
Wyptata dywidendy (Nota 16) - - - - - (10 018) - - - (10 018) (10 018)
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 398 - - - - 398 398
Skup akcji wlasnych - - - - - - - (131) - (131) (131)
Wynik okresu - - - - - - 4373 - - 4373 4373
Stan na dzien 30.06.2018 3424 - 381 674 11 145 17 560 4373 (193) (796) 36 568 36 568

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni si¢ od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi obja$niajacymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 27.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2018 r.

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4373 7575
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 153 266
Roéznice kursowe na obligacjach - (1 015)
Programy motywacyjne na bazie akcji 398 3180
Koszty z tytutu odsetek 939 1941
Podatek dochodowy zaptacony (2 835) -
Inne korekty 3843 (206)
Zobowigzania z tytutu dywidendy (10 018) (10 032)
Zmiana stanu rezerw 4651 (924)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (1 2412) (2 296)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 9091 7530
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (668) 102
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 686 6121
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pozyczki udzielone (15) -
Woydatki na zakup majatku trwatego (1 187) (27)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne - 2
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 202) (25)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woydatki na skup akcji wtasnych (131) -
Sptata zobowigzan finansowych wraz z odsetkami (674) (2 296)
Prowizje od kredytéw @) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (812) (2 296)
Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6672 3800
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3158 2154
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 9830 5954

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach
7 do 27.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje og6lne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:

— REGON: 142695638,

- NIP: 525-24-93-938,

— Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM", ,GK PEM” lub ,,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu roznymi klasami aktywoéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2018 r.

Spoétka dominujaca:
— Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:

— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi

— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu MCl.Partners FIZ

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. sp.j.)
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spotki MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A. w likwidacji, MCI Asset Management Sp.
z 0.0. IV S.K.A. w likwidacji, MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il S.K.A. w likwidacji). Uchwata o likwidacji spotki zostata podjeta 20
lipca 2017 r.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IV S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z o0.0. IV S.K.A. w likwidacji) Uchwata o likwidacji spofki zostata podjeta 16
stycznia 2017 r.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A))
Spotka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. sp.j.

— PEM Asset Management Sp. z 0.0.
(dalej PEM AM)
Spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ (spotka prowadzi dziatalno$¢ od 23 kwietnia 2015 r.)

— MCI Ventures Sp.zo0.0.
Spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem oraz dziatalno$¢ holdingow
finansowych

— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0.
Spoétka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada 65%
udziatéw. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

— Energy Mobility Partners Sp. z o0.0.
Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.
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We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatéw oraz
100% praw gtosu.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srddroczna sprawozdawczosé¢ finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczgcy sie 31 grudnia 2017 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku,

— za okres od dnia 01.04.2017 roku do dnia 30.06.2017 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w  dniu
27 sierpnia 2018 .

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sa
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spotka nalezaca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ztotych polskich. Dane w skr6conym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie
stwierdzono inaczej.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest euro. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie finansowe
jest przeliczane na ztoty polski.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajgce konsolidacji przelicza sie
na walute polskg wedtug nastepujgcych zasad:
— poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywéw bilansu, z wyjatkiem kapitatébw wiasnych, przelicza sie wedtug
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego na dzien bilansowy,
— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich kurséw na dzieh konczacy kazdy miesigc roku obrotowego,
— kapitaty wtasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzieh objecia kontroli przez jednostke dominujgca,
na podstawie kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.
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Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki
dokonania osgdow, szacunkOw i zatozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielko$ci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania
i osady poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytulu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywow netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestyciji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
utrate wartosci firmy. Ocenie podlegajg przestanki pochodzgce z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji,
do ktérych nalezg przede wszystkim: (1) istnienie obserwowalnych przestanek, ze wartos¢ aktywa spadta w danym
okresie bardziej niz oczekiwano wraz z uptywem czasu; (2) w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przysztosci znaczgce i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalnosc¢; (3) w ciggu okresu nastgpit istotny wzrost rynkowych stop
procentowych i prawdopodobne jest Ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw; (4) dostepne sg dowody pochodzace ze
sprawozdawczosci wewnetrznej, $wiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik
aktywow sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkow wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programow ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzadzajacym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spotki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatow a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udzialdbw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego s$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2017 roku, z
wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody
z uméw z klientami).

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do nastepujgcych
kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych
instrumentow.

Zastosowanie nowego standardu nie skutkowato zmiang kategorii aktywoéw finansowych bedacych w posiadaniu
Grupy PEM prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu, a takze nie wptyneto na zmiane ich wyceny na 1 stycznia
2018'r.

Pozycje w sprawozdaniu finansowym
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu weksli

Metoda wyceny wg MSR 39

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Metoda wyceny wg MSSF 9

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Ponadto MSSF 9 zastgpit model utraty wartosci funkcjonujacy w oparciu o koncepcje ,straty poniesionej” nowym
modelem opartym o koncepcje ,,oczekiwanej straty kredytowej”.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 — ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktorych szacowana jest 12-miesieczna oczekiwana strata
kredytowa;

- Koszyk 2 — ekspozycje, w przypadku ktérych zidentyfikowano znaczacy wzrost ryzyka od momentu poczatkowego
ujecia, ale dla ktorych na dzien sprawozdawczy nie zidentyfikowano utraty wartosci. Dla takich ekspozycji ustala sie
oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Koszyk 3 — ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.

Grupa w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

- Opoznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Grupa posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacije, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie
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zwiekszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane
o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za wyjgtkiem
przypadkow, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest elementem polityki
zarzadzania ptynnoscia i dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi funduszami inwestycyjnymi
przez MCI Capital TFI S.A. oraz spotkami portfelowymi tych funduszy, a Grupa ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzgce sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,migkkie przestanki” utraty wartosci, zidentyfikowane w ramach
analizy historii wspétpracy z kontrahentem.

W wyniku przeprowadzonych analiz nie zidentyfikowano sktadnikéw aktywoéw, dla ktorych konieczne bytoby
rozpoznanie odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych rozpoznaniem przychodow.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami
lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty
dotyczagce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegoélnych elementéw pakietu. W przypadku,
gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridow, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sa:
- rozkladane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub
- ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz klienta.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa w procesie wdrozenia standardu nie zidentyfikowata réznic w podejsciu do rozpoznawania przychodéw w
stosunku do obowigzujgcego do konca 2017 r. MSSF 15 w przypadku Grupy ma zastosowanie do przychodéw z
tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi. Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi kalkulowane jest raz na kwartat w oparciu o rzeczywiste dane historyczne, w zwigzku z czym kwota
przychodu jest pewna i nie wigze sie z szacunkami, ktére mogg podlega¢ zmianom w przysztosci. Z tego wzgledu
MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na sposoéb ujecia przychoddw.

11
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

1.

Przychody z tytutu zarzgdzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywow netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0.
oraz MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywéw netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny nabycia) udziatéw w
spoétkach, ktére zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu Helix Ventures Partners FIZ okresla
maksymalng warto$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie. Warto$¢ ta zostata juz osiggnieta, w zwigzku z tym w
pierwszym potroczu 2018 r. nie zostata naliczona optata za zarzadzanie. Wynagrodzenie state dla funduszu
Internet Ventures okreslone jest kwotowo na podstawie statutu funduszu.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzieh wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktorych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatow inwestycyjnych osobno.

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 12 457 6 049 12 453 5965
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 7 850 4007 6776 3462
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1591 805 1419 676
Internet Ventures FIZ 1356 573 1487 744
Helix Ventures Partners FIZ -
Razem 23254 11434 22135 10 846
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 1738 1738 -
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 406 277 3 2
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1571 1132 598 264
Razem 3715 3147 601 266
Razem przychody z tytutu zarzadzania 26 969 14 581 22 736 11112

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest S$ciSle zwigzane z osiggnietymi
inwestycyjnymi. W pierwszym pétroczu 2018 roku wygenerowano istotne wynagrodzenie zmienne w zwigzku z
istotnym wzrostem wycen spoétek portfelowych przede wszystkim w wyniku podpisania umowy sprzedazy udziatdw
w spotce iZettle AB (faktyczna sprzedaz nastgpi w momencie uzyskania zgody szwedzkiego nadzoru finansowego)
oraz przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw Dotcard Sp. z o0.0. (zawarcie umowy sprzedazy udziatow
uzaleznione jest od uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego) a takze zrealizowanymi wyjsciami z inwestycji
w spotkach Lifebrain oraz Platforma Badan Genetycznych po cenach wyzszych niz ujete w wycenach funduszy na

koniec 2017 roku.

przez poszczegélne fundusze wynikami
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Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’'000 PLN’'000 PLN'000
827 715 864 301 917 784
931 727 842 271 819 176
204 257 201 559 176 728
50 742 55 452 51 707
8073 8100 8238
2022514 1971 683 1973633

Zmiana wartosci aktywow netto pod zarzgdzaniem wynika gtéwnie ze zmiany wartosci (wyceny) spoétek portfelowych
funduszy/subfunduszy oraz nowych emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogdlnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy
certyfikatéw inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy

Pozostate koszty

Koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferencji
- koszty ustug audytorskich
- koszty obrotu publicznego
- koszty rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- koszty reklamy
- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(4 041) (1 950) (4 200) (2 000)
(217) (133) (168) (78)
(143) (76) (76) (33)
(739) (400) (379) (235)

(5 140) (2 559) (4 823) (2 346)
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(153) (95) (266) (92)
(33) (16) (44) (26)

(2 652) (1 448) (2 471) (1 350)
(319) (267) (323) (273)
(545) (279) (529) (308)
(335) (205) (210) (121)
(199) (98) (150) (36)
(352) (210) (363) (200)
(45) (24) (52) (20)
(216) (35) (84) (45)
(68) (34) (81) (40)
(150) (83) (122) -
(423) (213) (557) (307)
(18) (15) %) -

(10 788) (6 873) (6 073) (3 101)
(4 395) (2 530) (3 850) (2 001)
(6 393) (4 343) (2 223) (1 100)
(218) (118) (165) (80)
(488) (284) (372) (266)
(14 351) (8 849) (9 402) (4 916)
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Zyski z tytutu réznic kursowych
Zyski z wyceny/realizacji transakcji forward

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Wyemitowanych obligacji

Straty z tytutu réznic kursowych

Prowizja od kredytu

Inne

4. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spofki

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
18 8 12 6

4 4 1009 -

- - 64 64

5 5 2 2

27 17 1087 72

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(316) (160) (332) (169)
(615) (309) (83) (54)

- - (1 554) (785)

®) ® - (40)
) ® - -
(11) 9) (24) (26)
(957) (484) (12 993) (1074)
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4373 1752 7575 3115
3420 3420 3424 3424

1,28 0,51 2,21 0,91
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoftki

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazZona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje
na akcje (tys. szt.)

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

5. Wartos¢ firmy

MCI Capital TFI S.A.
PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4373 1752 7575 3115
4373 1752 8 834 3751

- 1554 785

- - 1259 636
3420 3420 3424 3424
- - 246 246
3420 3420 3670 3670
1,28 0,51 2,41 1,02

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
8749 8 749 8 749

75 220 75 220 75 220

83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwoscig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2017 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spoétek:

— MCI Capital TFI S.A.,
— PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

Ze wzgledu na brak przestanek w pierwszym poétroczu 2018 r. nie przeprowadzono testu na utrate wartosci firmy.
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6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym: 14 680 14 758 11 884
- wynagrodzenie zmienne 976 2415 266
- wynagrodzenie state 13704 12 280 11 591
- opfaty manipulacyjne - 6 27
- pozostate - 57 -
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 8 6 2
Pozostate naleznosci handlowe 138 63 149
Naleznosci podatkowe / budzetowe 29 22 -
Rozliczenia miedzyokresowe 1280 381 118
Inne naleznosci 481 145 1263
16 616 15 375 13 416

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 7 7 7
Czesc¢ krotkoterminowa: 16 609 15 368 13 409
16 616 15 375 13 416

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 9.830 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2017 r. 3.158 tys. z, na dzien 30 czerwca 2017 r. 5.954 tys. zl) stanowily Ssrodki zgromadzone na rachunku

bankowym oraz lokaty bankowe typu overnight.

8. Kapitaly wiasne

Kapital podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. z}) 3424 3424 3424
Liczba akcji w szt. 3423 769 3423 769 3423 769
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. z) 3424 3424 3424

Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000

Stan na poczatek okresu 381 40 413 40 413
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - (3 230) 887
Pokrycie straty kapitatem zapasowym - (37 689) (21 521)
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 674 887 -
Stan na koniec okresu 1055 381 19 779
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Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Rozliczenie Programu Motywacyjnego dla Rady Nadzorczej 2012

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2017

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2018

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

9. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych*
Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu dywidendy**

Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych | innych
obcigzen

Zobowigzania z tytutu Carry fee

Rozliczenia miedzyokresowe***

- w tym od podmiotéw powigzanych*

Pozostate zobowigzania

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
10 747 6 727 6 727

- (93) -

- 4113 3180

398 - -

11 145 10 747 9 907

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1110 879 704
1039 2621 2581
1774 1628 323

10 018 - 10 032

- - 1506

101 60 70
1079 1164 195
3676 3338 2973
1018 1018 -

14 30 103

18 811 9720 18 488

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 23 , Informacja o transakcjach z
podmiotami powiazanymi”.

**Zobowigzanie z tytutu uchwalonej w dniu 28 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity
Managers S.A. dywidendy. Szczegoty zostaty opisane w Nocie nr 16 , Dywidenda”.

***Rozliczenia miedzyokresowe objemujg gtownie rozrachunki z tytutu kosztow dystrybuciji
inwestycyjnych.

certyfikatow

10. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udzial w ogo6linej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udzial w kapitale Liczba gtlosow na  Udzial w ogodlnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1 056 525 30,86% 1 056 525 30,86%
3423 769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Dane wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.

***AKkcjonariusze, ktérych udzial w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie
przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtloséw na  Udzial w ogdélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1084 927 31,69% 1084 927 31,69%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Dane wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.

**Akcjonariusze, ktérych udzial w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie

przekracza 5%
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udzial w ogélinej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtosow na Udziat w ogdlnej liczbie

zakladowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V.*** 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali**** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Dane wedtug stanu na 15 lutego 2017 r.

***Dane wedtug stanu na 9 stycznia 2017 r.

r**x*Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug
przekracza 5%

11. Pozyczki i kredyty bankowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2018

informacji posiadanych przez Spoétke, nie

Kredytodawca Rodzaj finansowania Termin splaty Oprocentowanie Stan zobowigzan
% PLN’'000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25003
ING Bank Slaski S.A. E[gg;’é;"’mra‘:h““k“ 26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p. 4620
29 623

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5623
29 623
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Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2017

Kredytodawca Rodzaj finansowania Termin splaty Oprocentowanie Stan zobowigzan
% PLN’000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25 006
ING Bank Slgski S.A. redyt W fachunku 26.07.2018  WIBOR 1M + 1 p.p. 4676
iezacym
29 682
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5682
29 682
Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2017
Na dzien 30.06.2017 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.
12. Zobowigzania z tytutu weksli
Spotka zarzgdza ptynnoscig finansowg przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.
Na dzien 30.06.2018 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 625 4,79% 8125
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 277 4,80% 3777
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2 096 57 4,79% 2153
13 096 959 - 14 055
*Spoétka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
*Spoétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
Na dzien 31.12.2017 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 443 4,79% 7943
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 191 4,80% 3691
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2 096 8 4,79% 2104
13 096 642 - 13738
*Spoétka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
*Spoétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
Na dzien 30.06.2017 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 266 4,79% 7 766
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 110 4,80% 3610
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2 000 55 4,79% 2 055
13 000 431 - 13431

*Spoétka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

*Spoétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
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13. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji*

Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Fundraising fee**

Pozostate rezerwy

Czes¢ diugoterminowa:

Czesc¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
16 550 11 902 13 603

288 273 191

402 408 -

714 720 445

17 954 13 303 14 239

16 550 11 902 13 603
1404 1401 636

17 954 13 303 14 239

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (wzrost rezerwy przede
wszystkim w wyniku podpisania umowy sprzedazy akcji iZettle AB (uwarunkowanej otrzymaniem zgody od
szwedzkiego regulatora) oraz przedwstepnej umowy sprzedazy udziatdbw Dotcard Sp. z o0.0. (uwarunkowanej
uzyskaniem zgody od Komisji Nadzoru Finansowego) a takze zrealizowanymi wyj$ciami z inwestycji w spoétkach
Lifebrain oraz Platforma Badan Genetycznych po cenach wyzszych niz ujete w wycenach funduszy na koniec 2017
roku. Szczegodtowe informacje zostaty zawarte w nocie 7 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK PEM).
Dodatkowe informacje w czesci sprawozdania finansowego ,,Dokonane osgdy i szacunki - Wynagrodzenie
(rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)”.

**Rezerwa na koszty wynagrodzeh zwigzanych z pozyskiwaniem funduszy na przyszie inwestycje.

Wyszczegblnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartosé na
y 9 01.01.2018 rezerw rezerw rezerw  30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 11 902 5287 ) (639) 16 550
inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 273 288 - (273) 288
Fundraising fee 408 402 - (408) 402
Pozostate rezerwy 720 714 (176) (544) 714
Rezerwy razem 13 303 6 691 (176) (1864) 17 954
14. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — czes$¢ biezgca (2 849) (1483) - -
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 668 517 (102) 195
(2 181) (966) (102) 195
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Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem*

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym®**
Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych
Q)

Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow
(+)~k~k~k

Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce
kosztéw uzyskania przychodow (+)****

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow

(_)*****

Strata rozliczona poza PGK PEM
Zysk poza PGK PEM

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy biezacy

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
6 812 2844 7840 (6 061)
2181 966 102 (195)

32,0% 34,0% 1,3% 3,2%
1) - (3 371) -
1809 1712 2743 9294
6 875 3700 5326 3694
(506) (463) (23 666) (13 286)
33 13 - -

) - : -

8 185 4962 (18 968) (298)
14 997 7 806 (11 128) (6 359)
2849 1483 ; R

*W pozycji zysk przed opodatkowaniem nie zostaty uwzglednione zyski spétek, ktdre nie sg podatnikiem podatku
dochodowego od 0s6b prawnych w Polsce m.in. spétek komandytowo-akcyjnych, spotki jawnej, FIZ oraz podmiotu
zagranicznego.

**Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowy zawiera podatek biezgcy podatkowej grupy kapitatowe;j.
***Przychody podatkowe nieujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw obejmujg
przychody odsetkowe PEM AM od PEM z tytutu cash pool.

**rxKoszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw obejmujg gtownie koszty naliczonych odsetek od obligaciji,
koszty rezerw pozostatych (m. in. rezerwy na wynagrodzenia, rezerwy na sporzgdzanie i badanie sprawozdan) oraz
koszty reprezentaciji.

#axxKoszty podatkowe stanowig gtdwnie koszty dystrybucji zawarte w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw w poprzednim roku obrotowym, koszty zaptaconych odsetek od obligacji oraz pomniejszenia
kosztéw z tytutu wykorzystania rezerwy (m. in. rezerwy na wynagrodzenia, sporzadzanie i badanie sprawozdan).

Powyzsze uzgodnienie nie jest uzgodnieniem efektywnej stawki podatkowej, a przejsciem z wyniku ksiegowego do
wyniku podatkowego, zas wymienione pozycje zawierajg zarowno roznice trwate, jak i przejSciowe.

Straty podatkowe

Wykorzystana w

Poniesionaw latach ubiegtych w

Poniesione w Wykorzystana w Do wykorzystania Do wykorzystania

latach kwocie kwocie biezacym roku w kwocie do czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok

2012 1487 (108) - 690* 1 rok pg élv}z/js'ciu z

2013 2047 (1 135) . 912 2 lata pFC))GV\}I<yjfcfu z

2014 1734 - - 1734 3 lata pF())GV\l/<y1§Cfu z

2015 9811 - - 9811 4 lata pr)JGV\}/zJ’Sthu z
01-06.2016 2639 - - 2639 5 lat ch>) (\;v})éjscm z

17 718 (1 243) - 15 786

*do wykorzystania pozostata potowa straty podatkowej wygenerowanej w 2012 r.
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Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 6 144 5261 11 811
Przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 940 867 186
7 084 6128 11997
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - - 1098
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 1343 1055 -
1343 1055 1098

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe

mozliwe do Inne tytuty Razem
odliczenia

000" PLN 000" PLN 000" PLN

Stan na 30 czerwca 2017 4534 7463 11 997
Whplyw na wynik finansowy (1 534) (4 335) (5 869)
Whplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2017 3000 3128 6 128
Wptyw na wynik finansowy - 956 956
Wplyw na kapitat wkasny - - -
Stan na 30 czerwca 2018 3000 4084 7 084

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne zobowiagzania Razem

000' PLN 000' PLN

Stan na 30 czerwca 2017 1098 1098
Wptyw na wynik finansowy (43) (43)
Whptyw na kapitat wiasny - -
Stan na 31 grudnia 2017 1055 1055
Whptyw na wynik finansowy 288 288
Wptyw na kapitat wkasny - -
Stan na 30 czerwca 2018 1343 1343

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2017 10 889
Stan na 31 grudnia 2017 5073
Stan na 30 czerwca 2018 5741

Private Equity Managers S.A. jest spétkg dominujaca w Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”) utworzonej wspélnie
z PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A. w potowie 2016 r. Rokiem podatkowym PGK jest
okres od 1 lipca do 30 czerwca. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Grupa jest w trakcie trzeciego roku funkcjonowania PGK.
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W okresie trwania PGK spotki jg tworzgce sg zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika
rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W przeciwnym wypadku
PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczes$nie spotki przez okres funkcjonowania PGK nie mogg korzysta¢ z zadnych
zwolnien od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu spotki
wchodzgce w sktad PGK bedg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien byé uwzgledniany przy
obliczaniu najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych lat podatkowych.

W zwigzku z powyzszym Grupa ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe powstate przed
powstaniem PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastgpi w okresie pdzniejszym (aktywa z tytutu podatku
odroczonego przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy). Grupa jednoczesnie potwierdza, ze jest w stanie
wygenerowac w przysztoéci dochdd podatkowy pozwalajgcy jej rozliczyé straty podatkowe.

15. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000

Wynagrodzenia state* 4 395 2530 3850 2001
Wynagrodzenia zmienne** 5995 4144 (957) (42)
Koszty ubezpieczen spotecznych 129 63 114 50
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 89 55 51 30
11 006 6 991 6 238 3181

*Wzrost wynagrodzen statych w | potroczu 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. wynika ze wzrostu
zatrudnienia w Grupie PEM oraz ze zwiekszenia poziomu wynagrodzenh.

**Wzrost kosztow wynagrodzenia zmiennego w | pétroczu 2018 r. przede wszystkim w zwigzku ze zwiekszeniem
rezerw z tytutu Carry fee w wysokosci 4 648 tys. zt.

**Zmniejszenie kosztdw w pozycji "Opcje na akcje/akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i
pracownikom" wynika z nizszych kosztéw programéw motywacyjnych cztonkéw Zarzadu Spotki. Koszt z tytutu
programu motywacyjnego ujety w | pétroczu 2018 r. dotyczyt w catosci programu motywacyjnego Prezesa Zarzadu

- Pana Tomasza Czechowicza.

Wynagrodzenie kluczowego personelu jednostki dominujacej

Zarzad
Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne

Koszty programu motywacyjnego

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
645 312 623 175

302 177 (1 836) 125

398 199 3180 1142
1345 688 1967 1442
160 73 142 80

160 73 142 80
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Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Liczba Liczba Liczba

pracownikow pracownikéw pracownikow

Zarzad 3 4 4
Rada Nadzorcza 5 6 6
Pracownicy operacyjni 5 5 5
13 15 15

16. Dywidenda
Dywidenda za rok 2017

W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podijeto
uchwate o podziale zysku Spétki za 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
podjefo decyzje o przeznaczeniu kwoty 10.017.596,75 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. Srodki na
wyptate dywidendy bedg pochodzity z:
— podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie 7.660.580,69 zi,
— przeznaczenia kwoty 2.357.016,16 zt z kapitatéw zapasowych Spéiki utworzonych z zyskéw z lat
poprzednich.

Z uwzglednieniem liczby akcji wtasnych posiadanych przez Spoétke (4.794), tgczna liczba akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda wynosi 3.418.975. Kwota dywidendy na jedng akcje
wynosi 2,93 zi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéfki ustalito dzien dywidendy na 9 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spofki ustalito termin wyptaty dywidendy na 9 pazdziernika 2018 r.
17. Instrumenty finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 16 616 15 375 13 416
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 22 301
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 18 811 9720 18 488
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 29 623 29 682 14
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 14 055 13738 13431

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywow moégtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu weksli
i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentow jest bliska ich wartosci ksiegowe;j.

18. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow i
zobowigzan warunkowych.
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19. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A.
w | pétroczu 2018 r.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Pawla Kapicy z
cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki.

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o powotaniu Pana
Michata Staszkiewicza w sktad Zarzadu Spoiki.

W dniu 22 maja 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Adama Maciejewskiego z
czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoiki.

W dniu 1 czerwca 2018 r. Zarzgd Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Przemystawa Schmidta
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 czerwca 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Michata Staszkiewicza
z cztonkostwa w Zarzgdzie Spétki. Pan Michat Staszkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

W dni 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Piotra Czapskiego.

Program odkupu akcji wtasnych

W dniu 9 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
upowaznieniu Spotki do nabycia akcji wlasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego. W dniu 29 czerwca 2017 r. oraz
28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwaty w sprawie
zmiany uchwaty z dnia 9 stycznia 2017 r. Na mocy powyzszych uchwat Spétka zostata upowazniona do
przeprowadzenia odptatnego nabycia maksymalnie 133.333 akcji wtasnych Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zioty
kazda, stanowigcych tgcznie nie wiecej niz 3,90% kapitatu zakladowego Spoétki w chwili podejmowania Uchwaty,
przy czym fgczna warto$¢ nominalna akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spétki, uwzgledniajgc w tym
rowniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych spétki, ktére nie zostaty przez Spétke zbyte. Upowaznienie
do nabycia akcji na warunkach okreslonych w uchwale udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia 2018 r. Cena
ptacona przez Spotke za kazdg nabywang akcje nie moze by¢ nizsza, anizeli 1,00 zioty i nie wyzsza niz 75,00 zioty.
Szczegoty zostaly zawarte w raporcie biezgcym Private Equity Managers S.A. numer 1 z dnia 9 stycznia 2017 r.,
numer 25 z 29 czerwca 2017 r. oraz numer 40 z dnia 28 czerwca 2018 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Spdtka nabyta 3.233 akcji wtasnych. Wraz z akcjami wtasnymi
nabytymi w czwartym kwartale 2017 r. na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata tgcznie 4.794 akcji wkasnych.

Nabycie udziatéw w Spotce

W dniu 20 czerwca 2018 r. Private Equity Managers S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce Energy Mobility Partners
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig od MCI Capital Spétka Akcyjna oraz KRIOS Group Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Cena nabycia udziatéw wynosita 5 tys. zt. Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity istotne wydarzenia, ktére
miatyby wptyw na dziatalno$¢ Spétki lub innych podmiotéw z GK PEM.

21. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajgca na swiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdélnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).
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22. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Na dzien bilansowy Grupa PEM posiadata 38.489 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych (z wylgczeniem rezerw), z
czego najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania handlowe oraz pozostate w wysokosci 18.811 tys zi,
zobowigzania z tytutu weksli w kwocie 14.055 tys. zt, a takze zobowigzania z tytutu kredytow bankowych w kwocie
5623 tys. zt.

Grupa zamierza regulowac powyzsze zobowigzania przede wszystkim ze srodkéw pochodzgcych z wptywow z tytutu
optat za zarzadzanie funduszami, a takze z udostepnionego finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw
bankowych. Ponadto, Grupa jest na etapie negocjowania z podmiotem finansujgcym warunkéw przedtuzenia
kredytu w rachunku biezgcym.

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2018 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajgcych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 7 8
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 2057 2057
Przychody i koszty:
Koszty ogélnego zarzgdu - (664) (664)

*Spotka MCI Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z o.0.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 6 6
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 3639 3639
Przychody i koszty:
Koszty dziatalnos$ci podstawowej - (1 018) (1 018)
Koszty ogélnego zarzadu - (1 281) (1 281)
Koszty finansowe - (24) (24)

*Spotka MCl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.].
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Naleznosci:

Naleznosci handlowe
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe
Przychody i koszty:
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty finansowe

*Spotka MCIl Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje

Znaczacy inwestor*

Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.].

nastepujace

Pozostate**

2581

(650)
(24)

Razem

2581

(650)
(24)

spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

mcl

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2018 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy

Rozwodniony

NOTY

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
12 495 5292 17 984 8333
(3 278) (1 643) (4 517) (3012)

18 15 99 99

(12) (3) - -
9223 3661 13 566 5 420
12 10 1077 70

(4 143) (2 106) (5 254) (2 706)
5 092 1565 9389 2784
(2 780) (1 427) 286 400
2312 138 9675 3184
0,68 0,04 2,83 0,93
0,68 0,04 2,98 1,04

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowaé fgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego na stronach 32 do 43.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. e I'Il[:l
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2018 r.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 655 693 790
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 4 324 117 311 616 333673
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 2848 2778 2713
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5 7 7 7
327 627 315 094 337 183
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5 2507 2416 3181
Udzielone pozyczki 159 149 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 238 428 39
2904 2993 3479
Aktywa razem 330 531 318 087 340 662
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 101 354 103 711 106 941
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 145 10 747 9907
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (1 128) (1 128) (1 128)
Zysk netto 2312 7 661 9675
Akcje wlasne (193) (62) -
116 914 124 353 128 819
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 6 - - 57 583
Pozyczki i kredyty bankowe 7 24 000 24 000 -
24 000 24000 57 583
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 9 14 233 5490 12 407
Zobowigzania z tytutu obligacji 6 46 875 45 508 8 848
Zobowigzania z tytutu weksli 8 14 055 13738 13431
Pozyczki i kredyty bankowe 7 6 812 6 853 1154
Inne zobowigzania finansowe 11 107 043 97 412 117 925
Rezerwy 599 734 495
189 617 169 734 154 260
Pasywa razem 330531 318 087 340 662

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i
notami do skr6conego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 32 do 43.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone sroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

MmCclL.
PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2018 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2017
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Pokrycie straty kapitatem zapasowym
Wynik okresu

Stan na dzien 30.06.2017

Stan na dzien 01.01.2017

Przeniesienie wyniku

Woyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Rozliczenie Programu Motywacyjnego dla Rady
Nadzorczej 2012

Pokrycie straty kapitatem zapasowym

Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C)
Skup akcji wlasnych

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2017

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Woyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Skup akgcji wiasnych

Wynik okresu

Stan na dzien 30.06.2018

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty
Kapitat rezerwowe Niepodzielony Akcje Kapitaty
podstawowy Emisja akcji Wycena elementu Program opcji Wyt“k zlat Zysk netto wiasne wiasne
powyzej wartosci K 'yl bligacii Podziat zysku gd' E jh ubiegtych razem
nominalnej apitalowego obligacji menadzerskic

3424 28 382 3611 95 582 6 727 (22 237) 10 507 - 125 996
- - - 887 - 9620 (10 507) - -

- - - - - (10 032) - - (10 032)

- - - - 3180 - - - 3180

(12 214) (9 307) 21521 -

- - - - - - 9675 - 9675
3424 16 168 3611 87 162 9907 (1 128) 9675 - 128 819
3424 28 382 3611 95 582 6 727 (22 237) 10 507 - 125 996
- - - 887 - 9620 (10 507) - -

- - - - - (10 032) - - (10 032)

- - - - 4113 - - - 4113

- - - - (93) - - - (93)

- (12 214) - (9 307) - 21521 - - -

- - (3 230) - - - - - (3 230)

- - - - - - - (62) (62)

- - - - - - 7 661 - 7661
3424 16 168 381 87 162 10 747 (1 128) 7 661 (62) 124 353
3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7661 (62) 124 353
- - - - - 7661 (7 661) - -

- - - (2 357) - (7 661) - - (10 018)

- - - - 398 - - - 398

- - - - - - (131) (131)

- - - - - - 2312 - 2312
3424 16 168 381 84 805 11 145 (1128) 2312 (193) 116 914

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na stronach 32 do 43.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

mcl

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2018 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych

Roznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pozyczki udzielone
Woydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wkasnych

Sptata zobowigzan finansowych wraz z odsetkami
Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000
2312 9675
117 255

(12 495) (17 984)
(6) (1 015)

398 3180
3955 5153
(2 835) -
3809 (182)
(10 018) (10 032)
(135) 249
(91) (2 851)

8 743 8 455
(70) (286)

(6 315) (5 383)
- (42)

(1 057) -
(1057) (44)
(131) -
(681) (2 296)
(1632) (1 851)
9626 9599
7182 5452
(190) 25
428 14

238 39

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego Ssrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

32 do 43.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. T I'I'IEI
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje og6lne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:

— REGON: 142695638,

- NIP: 525-24-93-938,

— Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

— Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM" lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjadnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spétki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie
ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczgcy sie 31 grudnia 2017 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.04.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku,

— za okres od dnia 01.04.2017 roku do dnia 30.06.2017 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9
Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z umow z klientami).

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do nastepujgcych
kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych
instrumentow.

Zastosowanie nowego standardu nie skutkowato zmiang kategorii aktywéw finansowych bedgcych w posiadaniu
Spotki  prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu, a takze nie wplynelo na zmiane ich wyceny na
1 stycznia 2018 r.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

Pozycje w sprawozdaniu finansowym

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Pozyczki i kredyty bankowe
Inne zobowigzania finansowe

Metoda wyceny wg MSR 39

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Metoda wyceny wg MSSF 9

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Ponadto MSSF 9 zastgpit model utraty wartosci funkcjonujacy w oparciu o koncepcje ,straty poniesionej” nowym
modelem opartym o koncepcje ,,oczekiwanej straty kredytowej”.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 — ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych szacowana jest 12-miesieczna oczekiwana strata
kredytowa;

- Koszyk 2 — ekspozycje, w przypadku ktérych zidentyfikowano znaczacy wzrost ryzyka od momentu poczatkowego
ujecia, ale dla ktorych na dzien sprawozdawczy nie zidentyfikowano utraty wartosci. Dla takich ekspozycji ustala sie
oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnoéci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Koszyk 3 — ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.
Spotka w celu identyfikaciji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

- Opdznienia w spfacie powyzej 30 dni, chyba ze Spétka posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie
zwiekszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane
o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za wyjgtkiem
przypadkéw, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest elementem polityki
zarzadzania ptynnoscia i dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi funduszami inwestycyjnymi
przez MCI Capital TFI S.A. oraz spotkami portfelowymi tych funduszy, a Spétka ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzgce sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,migkkie przestanki” utraty wartosci, zidentyfikowane w ramach
analizy historii wspétpracy z kontrahentem.

W wyniku przeprowadzonych analiz nie zidentyfikowano skiladnikéw aktywéw, dla ktérych konieczne bytoby
rozpoznanie odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych rozpoznaniem przychodow.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami
lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty
dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegoélnych elementéw pakietu. W przypadku,
gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci.

Spétka zaimplementowata MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 r. Gtéwnym Zzrédtem generowanych w Spotce
przychodoéw jest udziat w zyskach netto jednostek zaleznych wycenianych metodg praw wtasnosci, dla ktorych
MSSF 15 nie ma zastosowania. Dotychczasowy sposob ujecia pozostatych kategorii przychoddw nie ulegt zmianie
w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 15.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 201

8r.

mcl

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2018 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spoétkach zaleznych:

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
PLN’000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. (56) (394) (611) (1213)
PEMSA Holding Limited (1163) (1 230) 2920 318
PEM Asset Management Sp. z o.0. 13 736 6 927 15 680 9231
MCI Ventures Sp. z o0.0. (21) (10) 5) ©)
Energy Mobility Partners Sp. z o.0. 1) Q) - -
12 495 5292 17 984 8333

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spotka posiadajgca kontrole) w wyniku osiagnietym przez spétki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Zyski z wyceny/realizacji transakcji forward
Przychody odsetkowe od pozyczek

Inne

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligacji

Cash pool
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu

Inne

PLN’'000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
4 4 1005 -

- - 64 64

4 2 6 4

4 4 2 2

12 10 1077 70

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(316) (160) (332) (168)
(615) (309) (55) (26)

(18) 9) (18) 9)

(1 367) (699) (2 904) (1 468)
(1 637) (832) (1 850) (945)
- - - (35)

(179) (90) (75) (35)
Q) 3 - -

4) (4) (20) (20)

(4 143) (2 106) (5 254) (2 706)
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3. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Podatek dochodowy — czes$¢é biezgca (2 850) (1 483) - -
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 70 56 286 400
(2 780) (1 427) 286 400

Uzgodnienie podatku dochodowego
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 5092 1565 9 389 2784
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym* 2780 1427 (286) (400)
Efektywna stawka podatkowa 54,6% 91,2% (3,0%) (14,4%)
Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-)** (12 499) (5 295) (19 061) (8 368)
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow (+) - - - -
Koszty u_jete w rachL{nku wynikow niestanowigce kosztow 5 040 2419 6593 3797
uzyskania przychodow (+)***
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow (-)**** (343) (343) (469) (469)
(7 802) (3218) (12 937) (5 040)
Podstawa opodatkowania PEM S.A. (2 710) (1 652) (3548) (2 256)
Podstawa opodatkowania PEM Asset Management Sp. z 0.0. 17 855 10 728 (8 033) (4 015)
Podstawa opodatkowania MCI Capital TFI S.A. (144) (2 273) 471 (82)
Podstawa opodatkowania Podatkowej Grupy Kapitatowej PEM 15 001 7 803 (11 110) (6 353)
Podatek dochodowy biezacy 2 850 1483 - -

*Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowy zawiera podatek biezgcy podatkowej grupy kapitatowe;.
**Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych obejmujg gtéwnie przychody z tytutu aktualizacji wartosci
inwestycji w udziaty i akcje spotek zaleznych.

***Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodoéw obejmujg gtdéwnie koszty naliczonych odsetek od obligaciji,
koszty naliczonych odsetek od cash pool, weksli i pozyczek, koszty utworzonych rezerw (m. in. rezerwy na
wynagrodzenia, rezerwy na sporzadzanie i badanie sprawozdan), koszty programéw motywacyjnych oraz koszty
reprezentacji.

**rrKoszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow obejmujg gtdéwnie pomniejszenia kosztéw z tytutu rozwigzania
rezerwy (m. in. rezerwy na wynagrodzenia, sporzgdzanie i badanie sprawozdan).

Powyzsze uzgodnienie nie jest uzgodnieniem efektywnej stawki podatkowej, a przejsciem z wyniku ksiegowego do
wyniku podatkowego, zas wymienione pozycje zawierajg zaréwno roznice trwate, jak i przejsciowe.
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Straty podatkowe

Poniesione w latach Poniesionaw kwocie Wykorzyst_ana w Do wykorzy;tania w Do wykorzystania do
kwocie kwocie czasu

rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1379 - 690* 1 rok po wyjsciu z PGK
2013 290 - 290 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 1734 - 1734 3 lata po wyjsciu z PGK
2015 9811 - 9811 4 lata po wyjsciu z PGK

01-06/2016 2 639 - 2 639 5 lat po wyjsciu z PGK

15 853 - 15 164

*Pozostata do rozliczenia potowa straty podatkowej z 2012 r.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2017
Wptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wiasny

Stan na 31 grudzien 2017

Wptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wiasny

Stan na 30 czerwca 2018

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

2881 2881 2 696

522 460 186

3403 3341 2882

555 563 169

555 563 169
Straty

per}tkowe Inne aktywa Razem
mozliwe do
odliczenia

000" PLN 000" PLN 000" PLN

2882 - 2882

- 460 460

2882 460 3342

- 62 62

2882 522 3404
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Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2017
Wptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wiasny

Stan na 31 grudzien 2017

Wptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wiasny

Stan na 30 czerwca 2018

Aktywa netto z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2017
Stan na 31 grudzien 2017

Stan na 30 czerwca 2018

4. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z o0.0.

Energy Mobility Partners Sp. z o.0.

Zmiana wyceny

Inne

jednostek bowi . Razem
zaleznych zobowigzania

000" PLN 000' PLN 000" PLN

154 15 169

407 13) 394

561 2 563

1y 3 ®

550 5 555

2713

2778

2848

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
31 656 31712 29 569

11 461 12 624 10 983

281 031 267 295 293 128
(36) (15) O]

5 - -

324117 311616 333673

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wyceniona metodg praw wtasnosci.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCl.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
MCI Ventures Sp. z 0.0.

Spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzadzaniem oraz dziatalno$¢ holdingéw

finansowych.
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— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.
Spoétka bezposrednio zalezna od PEM. W dniu 20 czerwca 2018 r. PEM nabyt 100% udziatéw w spotce Energy
Mobility Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig od MCI Capital S.A. oraz KRIOS Group Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Cena nabycia udziatéw wynosita 5 tys. zi. Na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarcze;.

— Helix Asset Management Sp. z 0.0.
Spoétka bezposrednio zalezna od PEM Asset Management Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego spotka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarczej. Spoétka nie zostata uwzgledniona w
sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na jej nieistotnos¢.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatéw oraz
100% praw gtosu.

5. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2108 1906 1890
Pozostate naleznosci handlowe 32 42 106
Naleznosci podatkowe / budzetowe 20 22 -
Rozliczenia migdzyokresowe 209 347 96
Inne naleznosci 145 107 1096
2514 2423 3188

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 7 7 7
Czesc¢ krotkoterminowa: 2507 2416 3181
2514 2423 3188

6. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 40 000 40 000 63 296
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - (3 611)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 40 000 40 000 59 685
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 12 727 11 360 16 871
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (5 852) (5 852) (11 333)
Roznice kursowe z wyceny - - 1208
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 46 875 45 508 66 431
Czes¢ dtugoterminowa: - - 57 583
Czes¢ krotkoterminowa: 46 875 45 508 8 848
46 875 45 508 66 431

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 2018 r. obejmujg obligacje objete przez MCI Asset Management
Sp. z 0.0. V S.K.A. Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. zostaty wyemitowane 20
grudnia 2013 r.; taczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt. W dniu 24 sierpnia 2018 r. Spotka
podpisata porozumienie z MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. przedtuzajgce termin wykupu obligacji o 18
miesiecy, tj. do 20 czerwca 2020 r.
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7. Pozyczki i kredyty bankowe
Kredyty bankowe - stan na dzieh 30.06.2018

Kredytodawca Rodzaj finansowania

ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy

kredyt w rachunku

ING Bank Slgski S.A. bie3
iezacym

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2017

Kredytodawca Rodzaj finansowania

ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy

kredyt w rachunku

ING Bank Slgski S.A. g
biezgcym

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2017

Termin splaty Oprocentowanie

Stan zobowigzan

% PLN’000
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25003
26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p. 4 620
29 623
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5623
29 623

Termin splaty Oprocentowanie

Stan zobowigzan

% PLN’000
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25 006
26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p. 4676
29 682
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5682
29 682

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.

Pozyczki — stan na 30.06.2018

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

MCI Asset Management Sp. z
0.0. VS.KA.

Pozyczki — stan na 31.12.2017

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

MCI Asset Management Sp. z
0.0. VS.KA.

Pozyczki — stan na 30.06.2017

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

MCI Asset Management Sp. z
0.0. VS.KA.

Private Equity Managers S.A.

Private Equity Managers S.A.

Private Equity Managers S.A.

Termin splaty Oprocentowanie

%

31.12.2018 3,27%

Termin splaty Oprocentowanie

%

31.12.2018 3,27%

Termin splaty Oprocentowanie

%

31.12.2017 3,27%

Stan zobowigzan

PLN’000
1189

1189

Stan zobowigzan

PLN’000

1171

1171

Stan zobowigzan

PLN’000
1154

1154
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8. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wgrtos'é na”gz':;’fﬁ Razem

(state) nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 625 8 125
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3500 277 3777
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,79% 2 096 57 2153
13 096 959 14 055

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ.
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
: naliczonych Razem

(state) nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 443 7943
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3500 191 3691
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,79% 2 096 8 2104
13 096 642 13738

*Spoétka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
*Spoétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ I_Wartosrt:
(state) nominalna naficzonyc Razem

odsetek
% PLN’'000 PLN’'000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 266 7 766
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3500 110 3610
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,79% 2 000 55 2 055
13 000 431 13431

*Spoétka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
*Spoétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
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9. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 318 115 262
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1452 2 966 1857
Zobowigzania z tytutu podatkow 1500 1484 179
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen - 8
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 12 7 13
Zobowigzania z tytutu Carry Fee 810 810
Rozliczenia miedzyokresowe 117 85 33
Pozostate zobowigzania 6 22 23
Zobowigzania z tyt. dywidendy* 10018 - 10 032
14 233 5490 12 407

*Zobowigzanie z tytulu dywidendy z zysku Spétki za 2018 r. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie
10 skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r.

10. Dywidenda za rok 2017

W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podijeto
uchwate o podziale zysku Spétki za 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
podjeto decyzje o przeznaczeniu kwoty 10.017.596,75 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. Srodki na
wyptate dywidendy beda pochodzity z:
— podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie 7.660.580,69 zi,
— przeznaczenia kwoty 2.357.016,16 zt z kapitatdw zapasowych Spdtki utworzonych z zyskéw z lat
poprzednich.

Z uwzglednieniem liczby akcji witasnych posiadanych przez Spotke (4.794), tgczna liczba akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda wynosi 3.418.975. Kwota dywidendy na jedng akcje
wynosi 2,93 zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki ustalito dzien dywidendy na 9 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki ustalito termin wyptaty dywidendy na 9 pazdziernika 2018 r.

11. Inne zobowiagzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
107.043 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz 30 czerwca 2017 r. kwota zobowigzania wynosita odpowiednio
97.412 tys. zt oraz 117.925 tys. zt) z tytutu ,Cash pool”.

Po dniu bilansowym, tj. 8 sierpnia 2018 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. dokonata wyptaty dywidendy na rzecz
PEM S.A. w wysokosci 24.149 tys. zt. Wyptacone srodki zostaty rozliczone ze zobowigzaniem PEM S.A. z tytutu
cash pool, co spowodowato obnizenie salda zobowigzan z tytutu cash pool do wysokos$ci 82.894 tys. zi.

12. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spétce nie wystepowaty inne niz wymienione w
Nocie nr 14 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.
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13. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata 189.018 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych (z wytgczeniem rezerw), z
czego najwiekszg pozycje stanowity inne zobowigzania finansowe (ij. zobowigzania z tytutu ,cash pool”) w
wysokosci 107.043 tys. zt, zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie 46.875 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
kredytow bankowych w kwocie 5 623 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu cash pool jest rozrachunkiem wewnatrzgrupowym i stuzy zarzgdzaniu ptynnoscig w ramach
Grupy Kapitatowej, w zwigzku z czym pozycja ta nie generuje ryzyka ptynnosci dla Spofki.

W dniu 24 sierpnia 2018 r. Spoétka podpisata porozumienie z jedynym wierzycielem — MCI Asset Management Sp.
z 0.0. V S.K.A. — wydtuzajgce termin wykupu obligacji o 18 miesiecy do 20 czerwca 2020 r.

Spotka jest na etapie negocjowania z podmiotem finansujgcym warunkéw przediuzenia kredytu w rachunku
biezgcym.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe Spoétka zamierza regulowaé przede wszystkim ze srodkéw pochodzacych
z wptywow z tytutu optat za zarzgdzanie funduszami, a takze z udostepnionego finansowania zewnetrznego w
postaci kredytow bankowych.

14. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe kredytu na podstawie
ktoérej Bank udzielit Spotce kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private Equity Managers
S.A. w kwocie 5.000.000 zt na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci (,Kredyt na
Rachunku”) oraz w kwocie 25.000.000 zt na finansowanie zaptaty za wykup obligacji imiennych Serii C od AMC llI
MOON B.V. (,Kredyt Terminowy”). Poreczycielem kredytu jest spétka PEM Asset Management spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Poreczenie udzielone zostato do kwoty 36.000.000 zt i do dnia 31 grudnia 2025 r. Private Equity
Managers S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Poreczyciela.

15. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Zizsvc:sqt?: Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 324 117 - 324 117
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 159 - 159
Naleznosci handlowe - 2106 2 2108
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 539 913 1452
Zobowigzania z tyt. obligacji - 46 875 - 46 875
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1189 - 1189
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 107 043 - 107 043
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 10 - 10
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 12 495 - 12 495
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 266 (520) (254)
Koszty finansowe - (3201) - (3201)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A. e I'Il[:l
Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. MANAGERS S.A.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 311 616 - 311 616
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 149 - 149
Naleznosci handlowe - 1900 6 1906
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 441 2525 2 966
Zobowigzania z tyt. obligacji - 45 508 - 45 508
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1171 - 1171
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 97 412 - 97 412
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 10 - 10
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 30 229 - 30 229
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (1 003) (1 003)
Koszty finansowe - (6 369) (24) (6 393)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 333673 - 333673
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 259 - 259
Naleznosci handlowe - 1890 - 1890
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 274 1583 1857
Zobowigzania z tyt. obligacji - 44 130 - 44 130
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1154 - 1154
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 117 925 - 117 925
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 6 - 6
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 17 984 - 17 984
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (505) (505)
Koszty finansowe - (3293) (24) (3317)

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital S.A.
16. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 24 sierpnia 2018 r. Spétka podpisata porozumienie z jedynym obligatariuszem — MCI Asset Management
Sp. z 0.0. V S.K.A. — wydtuzajgce termin wykupu obligacji o 18 miesiecy do 20 czerwca 2020 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktorej jednostka
dominujgca ma siedzibe w Warszawie, Plac Europejski 1, sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2018 roku (,skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”),
na ktére sktadajg sie:

e skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2018 roku,

e skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdania z zyskOw lub strat i innych
catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz szeSciu miesiecy konczace
sie 30 czerwca 2018 roku,

e skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

e skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

e dane objasniajgce do skrdoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgadzenie i prezentacje tego
skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu  Rachunkowosci 34  Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.



KPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdlnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglagd nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzic,
iz zalgczone skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Justyna Zan Marta Maciejewska-Zmuda
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750 Nr w rejestrze 12130

Komandytariusz, Petnomocnik

27 sierpnia 2018 r.



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego  sSrédrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego Private Equity Managers S.A. z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1 (,Jednostka”) sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku (,skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na ktére sktadajg sie:

e skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2018 roku,

e skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczgce sie 30 czerwca 2018 roku,

e skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres
szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

e skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

e dane objasniajgce do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
Srodrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unige Europejska.

Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.



KPMG

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieh Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad S$rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosc¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie r6zni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym skréconym srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Private Equity Managers S.A. na dzien
30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg, a takze przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Justyna Zan Marta Maciejewska-Zmuda
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750 Nr w rejestrze 12130

Komandytariusz, Petnomocnik

27 sierpnia 2018 .
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 R.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Prezes Zarzadu
Tomasz Czechowicz

Wiceprezes Zarzadu
Ewa Ogryczak

Czilonek Zarzadu
Krzysztof Konopinski

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 r.




Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

1. Sytuacja ekonomiczno-finansowa i istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2018 r.

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,PEM") z siedzibg w Warszawie, przy
PI. Europejskim 1, zostata wpisana w dniu 25 listopada 2010 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000371491. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 142695638 oraz
numer identyfikacji podatkowej 525-249-39-38.

Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki sa:

e Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2)

e Pozostala dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.9)

e Pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 66.19)

e  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 88.1)

e  Wynajem lub zarzagdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2)

e Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3)

e Dziafalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.1)

e Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2)

e Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.3)

Private Equity Managers S.A. jest spétkg dominujgcg w grupie kapitatowej wyspecjalizowang w zarzgdzaniu
réznymi klasami aktywéw. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. (dalej ,GK PEM”) skupia
sie na zarzgdzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt. W | pétroczu 2018
r. spotki z GK PEM zarzgdzaty nastepujgcymi funduszami/subfunduszami:

wielkosci z preferencjg dla branz media, travel, telecom, e-commerce, transport and logistics,
B2B services, software. Aktywa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. lokowane sg w spétki z
Polski, regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Turcji, posiadajgce ugruntowang pozycje
rynkowg, o wartosci EBITDA na poziomie 2-25 min euro, bedgce wiodgcymi podmiotami w
danym obszarze dziatalnosci.

m cl Subfundusz typu private equity/buy-out, ktérego aktywa lokowane sg w spotki Sredniej

—~ Subfundusz typu private equity, ktéry koncentruje sie na inwestycjach w spétki z sektora

3 mcl ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych, technologii
bezprzewodowych oraz branz takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech,
Internet of Things. Aktywa subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. lokowane sg w spofki
bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce sie wysoka
oczekiwang stopg zwrotu przy jednoczesnym nizszym stopniu ryzyka niz dla dziatalnosci
early stage (wczesny etap dziatalnosci). Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. inwestuje
gtéwnie w Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce, Europie Zachodniej,
Skandynawii, I1zraelu, Turcji i Ros;ji.

Fundusz specjalizujgcy sie w instrumentach diuznych: mezzanine i junior/2nd lien debt z

|||| m BI preferencja dla spotek technologicznych, finansowanie dtuzne dla funduszy venture
capital/growth capital, obligacje wysoko rentowne (high yield bonds) i obligacje funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

rm\HELIX Fundusz typu venture capital inwestujgcy w projekty na wczesnych etapach rozwoju — typu

</ VENTURES early stage — w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na
A PARTNERS FIZ . . . .
polskim rynku, z koncentracjg na obszarze cloud computing, Internet, software, technologie

mobilne i bezprzewodowe (B2B).

Internet Ventures Fundusz typu venture capital inwestujgcy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-
commerce, technologie i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spétki na
wczesnym etapie rozwoju oraz na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku
polskim, ale takze europejskim i globalnym.
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Obecnie gtéwnym inwestorem (limited partner) w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez spétki z GK PEM
jest MCI Capital S.A.

Zrédtem przychodéw GK PEM jest wynagrodzenie za zarzgdzanie aktywami w formie:

e wynagrodzenia statego (management fee) stanowigcego (podobnie jak dla wiekszosci funduszy
inwestycyjnych) okreslony procent wartosci zarzgdzanych aktywow (max 3,25%);

e wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow inwestycyjnych (carried interest) i obliczanego jako
procent przyrostu wartosci aktywdw netto na jeden certyfikat inwestycyjny, jezeli przyrost ten przekroczy
okreslony dla danego funduszu inwestycyjnego prog (moze siega¢ nawet do 40% wypracowanego
wyniku).

Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitalu pod zarzadzaniem, zwigzane
z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréow funduszy typu private equity.

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi fundusze inwestycyjne zamkniete, GK PEM co najmniej raz na kwartat
dokonuje wyceny wartosci godziwej aktywow w kazdym z funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelem zarzadza.
Wartos¢ wyceny, pomniejszona o warto$¢ zobowigzan danego funduszu inwestycyjnego, wyznacza wartos¢
aktywow netto pod zarzgdzaniem. Wyceny dokonywane sg wedtug ustalonej metodologii zatwierdzanej przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,MCl TFI") oraz potwierdzane sg przez
depozytariusza danego funduszu inwestycyjnego. W portfelach inwestycyjnych ww. funduszy znajdujg sie zaréwno
papiery wartosciowe spoétek publicznych, jak i niepublicznych. Wyceny dokonywane przez MCI TFI oparte sg na
danych spétek poréwnawczych, transakcjach rynkowych, kosztach nabycia oraz prognozach przysztych
przeptywow pienigznych i stanowig oszacowanie wartosci godziwej aktywdw portfelowych.

Wysoko$¢ maksymalnego wynagrodzenia za zarzgdzanie danym funduszem inwestycyjnym, ktérego pobranie jest
mozliwe na podstawie statutéw poszczegdinych funduszy inwestycyjnych i inne ustalenia przedstawia ponizsza
tabela.

wynagrodzenie state wynagrodzenie zmienne komentarz
Fundusz (max zgodnie ze statutem)  (max zgodnie ze statutem)

w zaleznosci od serii
certyfikatu 25% nadwyzki
ponad 10% prég wyniku lub
20% od catosci zysku, gdy
przekroczony zostanie 10%
Subfundusz 3950 prég wyn_iku, lub 25% od
MCI.EuroVentures 1.0. ' nadwyzki ponad 7%, gdy
przekroczony zostanie 7%
prég wyniku, lub 20% od
catosci zysku, gdy
przekroczony zostanie 7%
prog wyniku
w zalezno$ci od serii
certyfikatu 40% nadwyzki
ponad prég 10% wyniku lub
19% od catosci zysku, gdy
3,25% przekroczony zostanie 12,5%
prég wyniku, lub 25% od
catosci zysku, gdy
przekroczony zostanie 8%
prog wyniku

wynagrodzenie state naliczane jest
na kazdy dzien wyceny oficjalnej od
wartosci aktywdw netto

wynagrodzenie zmienne naliczane
jest na kazdy dzien wyceny
oficjalnej (jesli jest podstawa do
naliczenia wynagrodzenia)

Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

wynagrodzenie state naliczane jest
na kazdy dzien wyceny oficjalnej od

20%/15% od zysku, gdy wartosci aktywow netto

MCI. CreditVentures przekroczony zostanie 5%

3,25% prég wyniku lub 20% . . .
2.0.FIZz nadwyzki ponad 5% prég yvynagrod;eme Zmienne naliczane
. jest na kazdy dzien wyceny
wyniku o ) ;
oficjalnej z zastosowaniem reguty
high water mark
Helix Ventures Partners 4.50% 20% ponad IRR 7,5% W pierwszym potroczu 2018 roku.
FlZ nie zostato pobrane wynagrodzenie
wynagrodzenie state naliczane jest
zgodnie z budzetem operacyjnym w
Internet Ventures FIZ wartos¢ kwotowa 20% ponad IRR 6,33% taki sposob, aby tgczna wartosé

pobranego wynagrodzenia nie
przekroczyta $redniorocznie 3%
facznych wptat do funduszu.
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W pierwszym pétroczu 2018 r. GK PEM wypracowata 4,4 min zt zysku netto. Na osiggniety zysk netto ztozyty sie
gtéwnie: (1) state wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy w kwocie 23,3 min zt oraz (2) zmienne
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy na poziomie 3,7 min zt. Koszty dziatalnosci podstawowej
wyniosty 5,1 min zt, natomiast koszty operacyjne ksztattowaty sie na poziomie 14,4 min zt. Suma bilansowa
ksztattowata sie na poziomie 117,0 min zt, z czego 77,4% stanowity aktywa trwate. Kapitat wtasny na 30 czerwca
2018 r. wynosit 36,6 min zi. Na zobowigzania GK PEM sktadaly sie gtéwnie zobowigzania z tytutu kredytu
bankowego (36,8% zobowigzarn ogdtem), rezerwy z tytutu wynagrodzen zmiennych z tytutu wyjscia z inwestycji
(carry fee) (20,6% zobowigzan ogotem), zobowigzania z tytutu weksli (17,5% zobowigzan ogoétem) oraz
zobowigzanie do wyptaty dywidendy za 2018 rok (12,5% zobowigzah ogétem). Aktywa pod zarzgdzaniem
zwiekszyty sie 0 50,8 min PLN, tj. 2,6% w stosunku do konca 2017 r. Wskaznik marzy EBITDA wynidst 28,3%, a
zysk netto GK PEM przypadajgcy na jedng akcje wyniost 1,28 zt.

Potencjat wzrostu warto$ci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywéw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu Spotki skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania $rodkéw na
inwestycje, potencjale wzrostu wartosci spoétek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzgdzajacych
aktywami (asset manageréw) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu
aktywow pod zarzgdzaniem.

Istotne zdarzenia w pierwszym potroczu 2018

Podziat zysku Spoétki za 2017 r. oraz wyptata dywidendy

W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu,
podjefo decyzje o przeznaczeniu kwoty 10.017.596,75 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. Srodki na
wyptate dywidendy bedg pochodzity z:

- podziatu zysku netto Spoiki za rok obrotowy 2017 w kwocie 7.660.580,69 zt,
- przeznaczenia kwoty 2.357.016,16 zt z kapitatdéw zapasowych Spétki utworzonych z zyskéw z lat poprzednich.

Z uwzglednieniem liczby akcji wtasnych posiadanych przez Spotke (4.794), tgczna liczba akcji w kapitale
zaktadowym Spoéiki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda wynosi 3.418.975. Kwota dywidendy na jedng akcje
wynosi 2,93 ztotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 9 lipca 2018 roku. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki ustalito termin wyptaty dywidendy na 9 pazdziernika 2018 roku.

Program odkupu akcji wtasnych

W dniu 9 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
upowaznieniu Spétki do nabycia akcji wkasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego. W dniu 29 czerwca 2017 r. oraz
28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwaty w sprawie
zmiany uchwaty z dnia 9 stycznia 2017 r. Na mocy powyzszych uchwat Spoétka zostata upowazniona do
przeprowadzenia odptatnego nabycia maksymalnie 133.333 akcji wtasnych Spoiki, o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
kazda, stanowigcych tacznie nie wiecej niz 3,90% kapitatu zaktadowego Spotki w chwili podejmowania Uchwaty,
przy czym tgczna wartos¢ nominalna akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spotki, uwzgledniajagc w tym
réwniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych spofki, ktére nie zostaty przez Spotke zbyte. Upowaznienie
do nabycia akcji na warunkach okreslonych w uchwale udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia 2018 r. Cena
ptacona przez Spotke za kazdg nabywang akcje nie moze by¢ nizsza, anizeli 1,00 zloty i nie wyzsza niz 75,00
ztotych. Szczegoly zostaly zawarte w raporcie biezagcym Private Equity Managers S.A. numer 1 z dnia 9 stycznia
2017 r., numer 25 z 29 czerwca 2017 r. oraz numer 40 z dnia 28 czerwca 2018 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Spétka nabyta 3.233 akcji wtasnych. Wraz z akcjami wlasnymi
nabytymi w czwartym kwartale 2017 roku na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata tgcznie 4.794 akcji
wiasnych.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Pawla Kapicy z
cztonkostwa w Zarzadzie Spoiki.

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o powotaniu Pana
Michata Staszkiewicza w sktad Zarzgdu Spotki.
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W dniu 22 maja 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Adama Maciejewskiego z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 1 czerwca 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Przemystawa Schmid z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 19 czerwca 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Michata Staszkiewicza
z czlonkostwa w Zarzadzie Spétki. Pan Michat Staszkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

W dni 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato na Czionka Rady Nadzorczej Pana
Piotra Czapskiego na wspolng piecioletnig kadencje.
Nabycie udziatéw w Spoétce

W dniu 20 czerwca 2018 r. Spdtka nabyta 100% udziatéw w spoice Energy Mobility Partners Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig od MCI Capital Spotka Akcyjna oraz KRIOS Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Cena nabycia udziatéw wynosita 5 tys. zi. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 30 czerwca 2018

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity istotne wydarzenia, ktére
miatyby wptyw na dziatalnos$¢ Spoiki lub innych podmiotéw z GK PEM.

2. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

GK PEM nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok.
3. Przewidywany rozwdj Spétki w roku 2018 i latach nastepnych
Z raportu ,European Private Equity Outlook 2018” (Roland Berger) wynika, ze Centralna i Wschodnia Europa

(CEE), bedzie w 2018 roku w pierwszej trojce obszaréw geograficznych w Europie pod wzgledem tempa wzrostu
rynku private equity (+3,2%).

Francja . 4,4%
Hiszpania i Portugalia Dl 3,8%

CEE . [JEMA

Wtochy I 3,2%

Skandynawia D 2,9%
Belenux D 2,4%
Niemcy I 2,3%
Austria i Szwajcaria D 1%
Grecja D 1.4%
Wielka Brytania -1,7%

Potencjat wzrostu warto$ci GK PEM jest Scisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywdw pod zarzadzaniem,
jakoscig portfeli inwestycyjnych oraz ich zarzgdzaniem. W ocenie Zarzagdu PEM odpowiednie wzrosty warto$ci
aktywow funduszy wplywajg na odpowiednie wzrosty wartosci netto zarzgdzanych aktywdw, co z kolei jest
podstawg do wyptaty wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie dla spotek z GK PEM. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, ze skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzadzajgcych aktywami (asset
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manageréw) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod
zarzgdzaniem.

GK PEM planuje w coraz wiekszym stopniu zarzadza¢ lub wspétzarzgdzac aktywami powierzonymi przez podmioty
spoza Grupy MCI Capital S.A. (“Grupa MCI”), w tym zamoznych oséb fizycznych — klientéw bankowosci prywatnej,
a takze oséb prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (familly offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywow pod zarzgdzaniem.

Strategia rozwoju GK PEM zakfada:

1) zarzadzanie funduszami typu evergreen oraz wspoizarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych typu
commitment,

2) pozyskiwanie kapitatu pod nowe inwestycje,

3) tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie aktywami funduszy typu commitment, w ktérych role
Limited Partner petni¢ bedzie MCI Capital S.A.,

4)  zarzadzanie ptynnoscig zaréwno w swoim imieniu jak i w imieniu Grupy MCI,

5) konsolidacja branzy zarzgdzajgcych aktywami (asset manager) alternatywnymi poprzez alianse czy spoiki
joint venture,

6) udziat jako General Partner (podmiot zarzadzajacy) lub co-GP (podmiot wspdtzarzadzajacy), w funduszach
typu commitment na zasadzie primary/secondary fund (bezposrednie/posrednie lokowanie aktywow w
funduszach),

7)  zwiekszenie udziatu w zarzgdzaniu kapitatem inwestoréw spoza Grupy MCI.

4. Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Spotki
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniac, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci dotyczy
to innowacji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc¢ sie na
wyniki finansowe spotki zarzgdzajgcej poprzez spadek wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela aktywéw pod zarzadzaniem

Przychody i wyniki GK PEM, uzaleznione sg od poziomu i zmian wartosci aktywéow wchodzgcych w sktad portfeli
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM. Od ponad 95% aktywow netto GK PEM
otrzymuje wynagrodzenie state, obliczane kwartalnie jako procent wartosci aktywéw netto danego funduszu
inwestycyjnego. GK PEM moze réwniez otrzyma¢ wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo, jesli przyrost
wartosci aktywdw netto przypadajgcy na jeden certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz inwestycyjny
przekroczy okreslony dla tego funduszu prog.

Zmiennos$¢ wyceny portfeli aktywoéw pod zarzgdzaniem moze negatywnie wptywaé na przychody i wyniki GK PEM.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozw6] GK PEM jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych
funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia konkurencji ze strony
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istniejacych podmiotéw bgdz wejscia nowych silnych kapitatowo i prestizowo podmiotéw zagranicznych. Istnieje
ryzyko, ze oferta GK PEM okaze sie mniej interesujgca dla potencjalnego celu inwestyciji, niz oferta konkurenciji lub
tez warunki, oferowane przez konkurencje, nie pozwolityby na osiggniecie przez fundusze inwestycyjne
odpowiedniej rentownosci. Zarzad PEM ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwdj zespotu zarzgdzajgcego. Istotng
przewage konkurencyjng GK PEM stanowig: (a) dotychczasowe osiggniecia w zakresie wysokiej dodatniej stopy
zwrotu na portfelu aktywow oraz (b) rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granicg, ktéra utatwia pozyskiwanie nowych
projektéw.

Ryzyko koncentracji inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela aktywéw ma jego odpowiednia dywersyfikacja, zmniejszajgca ryzyko
inwestycyjne. Podstawowa dywersyfikacja polega na ograniczeniu poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie. GK PEM dazy do utrzymania dywersyfikacji portfela, aby wartos¢ inwestycji w pojedynczg spétke
nie przekraczata 20% wartosci aktywow pod zarzadzaniem.

Jednoczesnie Fundusze konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach
centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), Turcji, a
takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego funduszy (spadek
dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi
na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych
sie. Dodatkowo Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spotek, w ktdrych udziaty/akcje
dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg srodki inwestoréw w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym
etapie rozwoju (start up/seed) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze, dojrzate przedsigbiorstwa
(buyout/expansion).

Wigksza koncentracja inwestycji w zarzgdzanym portfelu niesie wieksze ryzyko dla przychodoéw i wynikow GK PEM
w przypadku pogorszenia sie koniunktury dla danej branzy lub na wybranym rynku i w konsekwencji spadku wyceny
takiego aktywa.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu GK PEM uzaleznione jest od jakosci pracy kadry menedzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami i spétkami portfelowymi sg istothym elementem w procesie budowania
wartosci aktywow Grupy. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odej$cia z GK PEM kluczowych oséb
zarzgdzajgcych, moze negatywnie wptyng¢ na funkcjonowanie GK PEM. W celu ograniczenia tego ryzyka GK PEM
prowadzi aktywng polityke personalng, poszukuje nowych talentéw i posiada systemy motywacyjne, ktore
pozwalajg dtugoterminowo powigzaé kluczowe osoby z firmg (programy opcyjne).

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. Takze wptywy ze zbycia inwestycji mogg byc¢
uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut majg i bedg mie¢ wptyw
na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych
powadzone sg poszczegolne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki
wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy inwestycji, mogg mie¢ wptyw na spadek wartosci
aktywow pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie, spadek wartosci przychodéw GK PEM. GK PEM w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania
w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

Instrumenty hedgingowe stosowane sg tylko krotkoterminowo w przypadku, gdy horyzont czasowy inwestycji jest
znany, np. przy planowanej sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem przychodéw od kluczowego klienta

Udziat kluczowego klienta — Grupy MCI — w catosci aktywdw zarzgdzanych przez GK PEM nie ulegat istotnym
zmianom w okresie ostatnich 12 miesiecy i na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit ok. 69%. Model biznesu GK PEM
charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu aktywow pod zarzadzaniem, zwigzane z dtugoterminowym
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charakterem zaangazowania inwestorow. Grupa MCI jest publicznie notowana, jedng z najstarszych i najwiekszych
grup private equity, skoncentrowanych na inwestycjach w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Ponadto,
uregulowanie zasad dtugoterminowej wspotpracy jest przedmiotem Porozumienia Trojstronnego pomiedzy Spoétka,
MCI Capital S.A. oraz MCI TFI. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka obnizenia przychodéw GK PEM w nastepstwie
zadania wyptaty czesci dochoddw, umorzenia czesci certyfikatdw inwestycyjnych, posiadanych obecnie przez
Grupe MCI, czy tez innego obnizenia aktywéw funduszy inwestycyjnych, w ktérych gtéwnym uczestnikiem jest
Grupa MCI. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze Grupa MCI nie bedzie obejmowac nowych certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach, zarzadzanych przez GK PEM, lub tez bedzie obejmowac nowe certyfikaty inwestycyjne za kwoty
mniejsze, niz planowata GK PEM. Strategia GK PEM zaktada dalsze aktywne pozyskiwanie kapitatu inwestorow
spoza Grupy MCI, w tym zamoznych osob fizycznych — klientdw bankowosci prywatnej, a takze osdb prawnych
oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (family offices, fundacje uniwersyteckie, firmy
ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.). Wzrost przychodéw i wynikbw GK PEM uzalezniony jest w duzej
mierze od pozyskiwania nowych funduszy pod zarzadzanie.

Ryzyko utraty zaufania inwestoréw do funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI TFI

Warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, w znaczgcym stopniu, zalezy od zaufania obecnych uczestnikow
i potencjalnych uczestnikow funduszy i prowadzonej przez nie dziatalnosci. W szczegdlnosci stabe wyniki
inwestycyjne funduszy mogg zniecheca¢ do dokonywania inwestycji i powodowaé odptyw aktywoéw pod
zarzgdzaniem GK PEM. W konsekwencji, moze to spowodowa¢ obnizenie wartosci wynagrodzenia pobieranego
przez MCI TFI (oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. — jako podmiotu, ktéremu zostato zlecone zarzgdzanie) za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez MCI TFI lokat w aktywa
o charakterze niepublicznym

Istotng czes¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami inwestycyjnymi zarzgdzajg podmioty z GK
PEM, stanowig aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na Zzadnym rynku zorganizowanym ani
regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywéw oparta jest przede wszystkim na metodach poréwnawczych,
natomiast przy braku dostepnych danych spoétek poréwnywalnych, do wycen aktywdw niepublicznych
wykorzystywane sg metody dochodowe oraz majgtkowe. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktérym pojawi
sie koniecznos¢ zbycia tego rodzaju aktywow, szczegdlnie w sposob przyspieszony wzgledem normalnego toku
dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywow uzyskana przez fundusz inwestycyjny moze by¢ nizsza, niz
wartos¢ tych aktywdéw ustalona na potrzeby wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego
rodzaju aktywdw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze to spowodowaé obnizenie wartosci
wynagrodzenia pobieranego przez MCI TFIl oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem aktywoéw pod zarzadzaniem

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zalezy od zdolnosci do pozyskiwania srodkéw pienieznych od
inwestorow gotowych objgé nowe emisje certyfikatéw inwestycyjnych oraz tego, czy dotychczasowi uczestnicy nie
bedg mieli zamiaru wycofaé¢ srodkéw zainwestowanych w fundusze inwestycyjne. W szczegdlnosci, uczestnicy
funduszy inwestycyjnych majg prawo zgdac¢ wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, a takze wyptaty przychodéw
i dochoddéw osiggnietych przez fundusze inwestycyjne, jesli statuty funduszy inwestycyjnych tak przewidujg. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka skorzystania przez te podmioty z prawa do wycofania zainwestowanych w fundusze
inwestycyjne srodkéw. W takim przypadku, zmniejszeniu ulegnie wartos¢ portfeli inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM, co moze negatywnie wplywac¢ na przychody i wyniki
GK PEM.

Ryzyko tempa wzrostu wartosci spotek portfelowych

Wzrost przychodéw GK PEM uzalezniony jest od wzrostu wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem, w tym od wzrostu
wyceny poszczegolnych spétek portfelowych. Istnieje ryzyko spadku tempa wzrostu aktywéw portfelowych w
wyniku pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, spadku wycen na rynkach nowych technologii, gdzie
inwestujg fundusze inwestycyjne, ktérych portfele inwestycyjne zarzadzane sg przez GK PEM,
a takze w wypadku nieudanych inwestycji, ktére nie przyniosg zaktadanych stép zwrotu. Spowolnienie tempa
wzrostu aktywow portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy dziatalnosci, przychody i wyniki GK
PEM. GK PEM w ramach zarzadzania ryzykiem tempa wzrostu wartosci spétek portfelowych planuje dalszg
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ekspansje w ramach prowadzonej dziatalnosci poprzez powotanie do zycia kolejnych funduszy inwestycyjnych w
okresie najblizszych 3 lat i aktywne poszukiwanie kolejnych inwestycji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GK PEM PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko dziatania w silnie regulowanej branzy

Model biznesu GK PEM obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej i nadzorowanej
branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI wymaga posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI, funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez MCI TFI oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako podmiotu zarzadzajgcego portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podlega nadzorowi KNF. W szczegdlnosci, MCI TF| oraz PEM Asset
Management Sp. z 0.0. (dalej ,PEM AM”) obowigzane s3 do unikania konfliktow intereséw, ktére mogg mie¢ wptyw
na sytuacje uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez MCI TFI.

KNF moze nakaza¢ PEM AM, jako podmiotowi zarzadzajgcemu portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, utworzonych przez MCI TFI, zaprzestanie dziatanh, ktére w ocenie KNF polegajg na wykonywaniu
obowigzkéw wynikajgcych z umowy zawartej z MCI TFI niezgodnie z tg umowg oraz statutem funduszu
inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowata sankgciji, o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W przypadku w ktorym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebag ostroznego i stabilnego zarzadzania
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub
posrednio podmiotem dominujgcym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo,
a w szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art.
54h ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF moze nakazac zaprzestanie wywierania takiego wptywu,
wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynno$ci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego
przystugujgcych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem ww. podmiotéw, moze miec to istotny
negatywny wptyw na mozliwos$¢ i sposéb prowadzenia dziatalnosci przez GK PEM, a takze jej przychody i wyniki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu GK PEM mogg nastagpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury
lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany
regulacyjne wplywajgce na opodatkowanie przychodéw osigganych przez GK PEM. Zjawiska te mogg mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki GK PEM.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego zarzadzanych funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wplyng¢ na liczbe i wielkos$¢ realizowanych przez fundusze projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownosc,
co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych GK PEM.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzadzane przez GK PEM zainwestowaty, bgdz zamierzajg w przysziosci
zainwestowa¢ mogg charakteryzowac¢ sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywaé na
wyniki spoétek portfelowych i ich wartosé. GK PEM stara sie inwestowa¢ w takie spotki, gdzie partnerami
inwestycyjnymi pozostajg zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajace jego specyfike.

CZYNNIKI RYZYKA WEWNETRZNEGO
Ryzyko ptynnosci

GK PEM zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
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zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania
srodkow (w tym zwitaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow, pozyczek,
obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

GK PEM zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywoéw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrodet finansowania. Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Dodatkowo od 14 lipca 2015r. w ramach GK PEM funkcjonuje system ,cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Grupa zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowg, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe. Z ustugi cash pool korzystajg PEM, PEM AM oraz MCI Asset Management Sp. z
0.0.. Podmiotem organizujgcym i zarzadzajgcym systemem cash pool (agentem) jest PEM AM.

Proces zarzadzania ptynnoscia jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie srodkami finansowymi
w ramach GK PEM. Nadwyzki srodkow pieniegznych GK PEM inwestowane sg w krotkoterminowe ptynne
instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Na dzien bilansowy Grupa PEM posiadata 38.489 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych (z wytgczeniem rezerw),
z czego najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania handlowe oraz pozostate w wysokosci 18.811 tys zi,
zobowigzania z tytutu weksli w kwocie 14.055 tys. zt, a takze zobowigzania z tytutu kredytow bankowych w kwocie
5623 tys. zt.

Grupa zamierza regulowa¢ powyzsze zobowigzania przede wszystkim ze $rodkéw pochodzgcych z wptywow z
tytutu optat za zarzgdzanie funduszami, a takze z udostepnionego finansowania zewnetrznego w postaci kredytow

bankowych. Ponadto, Grupa jest na etapie negocjowania z podmiotem finansujgcym warunkéw przedtuzenia
kredytu w rachunku biezacym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe GK PEM to przede wszystkim ryzyko zwigzane z depozytami bankowymi. Maksymalna wartos¢
kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej lokat. Spétki GK PEM zawierajg umowy lokat
bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos$¢ kredytowej, a srodki lokujg na krétkie okresy.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie GK PEM na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciggnietych kredytoéw oraz wyemitowanych wtasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligaciji).
GK PEM nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. PEM nie zwierat transakcji, ktére by jg narazaty na ryzyko walutowe.

5. Informacja o nabyciu akcji wkasnych Private Equity Managers S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Spotka nabyta 3.233 akcji wikasnych. Wraz z akcjami wtasnymi
nabytymi w czwartym kwartale 2017 roku na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata tgcznie 4.794 akcji
witasnych, co stanowi 0,14% w kapitale zaktadowym Spofki

6. Informacja o posiadanych przez Private Equity Managers S.A. oddziatach

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. jak rowniez na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Private
Equity Managers S.A. nie posiadata zadnych oddziatow.
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spoéftki

W lutym 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej 40 min PLN
w ramach programu emisji skierowanego do inwestoréw indywidualnych. Obligacje zostaly objete przez 747
inwestorow. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i wynosi WIBOR 6M + marza 3,5%. Obligacje zostaty
wyemitowane na okres 4 lat.

W lutym 2018 r. Grupa Morele, nalezaca do portfolio funduszy zarzadzanych przez Grupe PEM, zakonczyta
przejecie drugiego pod wzgledem wielkosci internetowego sklepu sportowego Sklep-Presto.pl. Inwestycja jest
kontynuacjg przyjetej przez Morele.net strategii rozszerzania oferty Grupy Morele o nowe kategorie sprzedazy,
wykraczajgce poza elektronike. Aktualnie w jej ofercie jest ponad 800 tysiecy produktéw z 8 branz.

W marcu 2018 r. fundusz Internet Ventures sprzedat wszystkie udziaty w serwisie Zdrowegeny.pl (dawniej
Platforma Badan Genetycznych) do inwestora branzowego — Diagnostyka Sp. z 0.0.

W maju 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. dokonat
zbycia wszystkich posiadanych akcji w kapitale zaktadowym Lifebrain AG. Lifebrain dokonat réwniez zwrotu
pozyczki pienieznej udzielonej przez MCl.CreditVentures 2.0 FIZ. Lgczna kwota ze sprzedazy akcji oraz z tytutu
zwrotu pozyczki pienieznej wynosi 36.584 tys. EUR.

W maju 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym funduszem MCI.TechVentures 1.0. zawart umowe
sprzedazy wszystkich akcji posiadanych w kapitale zaktadowym z iZettle AB z PayPal Holdings Inc. Przedmiotem
umowy byto 276.420 akcji iZettle AB, szacowana kwota ze sprzedazy wszystkich akcji to okoto 44 min USD. Wejscie
w zycie umowy sprzedazy jest uzaleznione od uzyskania przez PayPal Holdings Inc. Zgody szwedzkiego nadzoru
finansowego na przejecie iZettle AB.

W czerwcu 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. zawart
wielostronng przedwstepng umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w kapitale zakladowym Dotcard
Sp. z 0.0. Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. posiada 75,40%
udziatébw w spétce Dotcard Sp. z 0.0. Szacowany przychdd funduszu ze sprzedazy udziatéw Dotcard Sp. z o.0.
wyniesie 255 min PLN, finalna warto$¢ jest uzalezniona od spetnienia warunkéw wskazanych w umowie
przedwstepnej sprzedazy, miedzy innymi od daty wejscia w zycie umowy sprzedazy.

8. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private
Equity Managers S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. Spdtka nie zawarta znaczgcych uméw dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A.

9. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
Obligacje

Zobowigzania Private Equity Managers S.A. z tytulu obligacji zostaly opisane w nocie nr 6 skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata otrzymane poreczenia od PEM Asset Management Sp. z 0.0. do
kwoty 36.000.000 zt do dnia 31 grudnia 2025 r. w celu zabezpieczenia kredytu udzielonego Spoétce przez ING Banki
Slgski S.A.

Spotka Private Equity Managers S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane réwniez w nocie 15 skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej
10% kapitalow wtasnych spotki dominujacej

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostala umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako
Kredytobiorca, PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako
Kredytodawcg. Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w igcznej kwocie 30.000.000 zt, ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce.

PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienigznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zapfaty poreczonego zobowigzania niezwiocznie na zadanie Kredytodawcy w
przypadku, gdy Kredytobiorca nie zapfaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela
zostato udzielone do kwoty 36.000.000 zt do dnia 31 grudnia 2025 r.

Szczegodtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
11. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,

poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

Na dzien 30 czerwca 2018 roku GK PEM nie posiadata udzielonych pozyczek oraz poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom spoza GK PEM.

12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych w Private Equity Managers S.A. zostaty opisane
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Znaczacy akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu:

Udziat w kapitale zakladowym Udzial w ogélinej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Eszi.aI w og’élnej
szt. zaktadowym WZA liczbie gtoséw na
WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277921 8,12% 277921 8,12%
Pozostali*** 1056 525 30,86% 1056 525 30,86%
3423 769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakltadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spdike, nie
przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze wedlug stanu na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w og6linej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtoséw na dei.a' w og’(')lnej

szt. zakladowym WZA I|czb|evelzo: owna
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Ill Moon B.V. 277921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1084 927 31,69% 1084 927 31,69%

3423 769 100,00% 3423 769 100,00%
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*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

*Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie
przekracza 5%

Spotka Private Equity Managers S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. — jest
jednostkg dominujgcg GK PEM oraz jednostkg powigzang z MCI Capital S.A.

Spotka Private Equity Managers S.A. jako jednostka dominujgca sporzadza skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 34.

Skitad Grupy PEM S.A.

Spotka dominujgca:

e Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:

e MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e PEM Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e PEMSA Holding Limited

e MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

e MCI Ventures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e  Energy Mobility Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e Helix Ventures Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig

e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A

e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il S.K.A. w likwidacji
e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV S.K.A. w likwidacji
e MCI Asset Management spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Jawna

Informacje o zmianach w GK PEM

W dniu 20 czerwca 2018 r. Spdtka nabyta 100% udziatéw w spoice Energy Mobility Partners Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig od MCI Capital S.A. oraz KRIOS Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Cena
nabycia udziatéw wynosita 5 tys. zt. Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

Poza powyzszg zmiang, w pierwszym potroczu 2018 r. nie zaszty inne zmiany w strukturze organizacyjnej GK PEM,
w tym w wyniku potaczen jednostek gospodarczych, przeje¢, sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, podziatu,
restrukturyzacji, zaniechania dziatalnosci, itp.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przekracza 10%
kapitatow wiasnych

W 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci Private Equity Managers S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Spotki.

14. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wpltywoéw z emisji
W 2018 roku Private Equity Managers S.A. nie dokonywata emisji nowych akcji.
15. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. otrzymuje przychody z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy
w formie gotéwkowej, a takze emituje obligacje oraz posiada dostepne linie kredytowe. Posiadane zasoby
finansowe zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg na biezgce, terminowe regulowanie zobowigzan
oraz wyptacanie dywidendy. Wolne srodki finansowe sg lokowane w instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku
kredytowym i lokaty bankowe.
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16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na date publikacji niniejszego sprawozdania PEM ani zadne inne spoitki z Grupy nie prowadza zadnych istotnych
inwestycji. Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartos$ci niematerialne i prawne, kitére powstaja w wyniku
biezgcego zapotrzebowania, sg wartosciowo nieistotne i finansowane ze $rodkéw wtasnych.

Zarzad Spdtki zwraca jednak uwage, iz strategicznym celem GK PEM jest dalsza ekspansja w ramach prowadzonej
dziatalnos$ci polegajacej na zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi. Zarzad Spétki planuje uruchomienie w okresie
nastepnych trzech lat kolejnych 4 zamknietych funduszy inwestycyjnych, inwestujgcych w startupy powigzane z
polska gospodarkg cyfrowa, spotki technologiczne na etapie rund A-C, spétki zwigzane z transformacjg segmentu
agro (np. eco food), a takze dojrzate przedsiebiorstwa przechodzgce proces transformacji cyfrowej.

17. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci Private
Equity Managers S.A.

W opinii Zarzgdu, na date sprawozdania niniejszego sprawozdania nie istniejg czynniki nadzwyczajne lub
nietypowe, ktére miatyby wptyw na dziatalno$¢ podstawows i rynki, na ktérych funkcjonuje GK PEM.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki bedg mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywdw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkdw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spétek portfelowych, konsolidacji rynku zarzadzajgcych aktywami (asset managerow)
oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem.

GK PEM planuje réwniez w coraz wiekszym stopniu zarzgdzac¢ lub wspoétzarzadzaé aktywami powierzonymi przez
podmioty spoza Grupy MCI Capital S.A., w tym zamoznych os6éb fizycznych — klientéw bankowos$ci prywatnej, a
takze oséb prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (family offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Znane tendencje i czynniki, ktére poprzez ich wptyw na warto$¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem, a w konsekwencji na
wartos¢ przychoddéw za zarzgdzanie, mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju GK PEM, byty
nastepujgce:

1. rekordowy, ponad siedmiokrotny wzrost wartosci aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych rynku
niepublicznego w Polsce w latach 2011 — HY 2018, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 102,5 mid z na
koniec pierwszego potrocza 2018 roku. Fundusze rynku niepublicznego obejmujg fundusze aktywow
niepublicznych (w tym private equity), fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci. Réwniez
MCI TFI partycypuje we wzroscie rynku poprzez staty wzrost aktywéw pod zarzadzaniem, ktéry w okresie
07.2017-06.2018 wyniodst 0,2 mid zi, tj. 8% osiagajgc poziom 2,4 mld zt na dzien 30 czerwca 2018 ;

Wykres: Aktywa netto funduszy rynku niepublicznego w Polsce w latach 2007-06.2018 (mid PLN)

111,5
104,8 1080 025

67,7
61,7
38,1
26,
10,5 7,9 11,1 1411
E=mm B

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 cze.18

~N

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych IZFA
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dynamiczny wzrost wartosci rynku fuzji i przeje¢ w Polsce, ktéry w 2017 r. osiggnat wartos¢ 30,5 mid zt
(niemal trzykrotnie wiecej niz przed rokiem), przy zblizonej liczbie transakcji na poziomie 143 transakcji
(na podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2017 ,M&A Spotlight: CEE");

optymistyczna ocena przysziosci rynku private equity w Europie Centralnej i Wschodniej — 79%
respondentéw przewiduje dalsze wzrosty na rynku private equity, z czego 67% spodziewa sie utrzymania
obecnego tempa wzrostu, a 12% jego zwiekszenia (na podstawie raportu Deloitte: ,Private Equity
Confidence Survey Central Europe Summer 2018");

w ocenie funduszy private equity dziatajgcych na rynku polskim najbardziej atrakcyjnymi sektorami
inwestycyjnymi w nadchodzacych latach bedg business i financial services, dobra konsumpcyjne, sektor
energetyczny oraz farmaceutyczny (na podstawie Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2017 ,M&A Spotlight:
CEE™);

utrzymujaca sie dobra dostepnos¢ finansowania dtuznego w okresie najblizszych dwadch lat. Wiekszos¢
respondentéw uwaza, ze finansowanie dtuzne jest tatwo dostepne i nie stanowi bariery w realizacji
transakcji — wysoka ptynnos¢ polskich i czeskich bankéw komercyjnych sprzyja dostgpnosci kredytéw w
walutach lokalnych (na podstawie raportu Deloitte ,Private Equity Confidence Survey Central Europe
Summer 2018");

wysoka i zdecydowanie rosngca od 2011 r. wielko$¢ srodkdw, uzyskanych przez sektor private equity
z wyj$¢ z inwestycji, zarbwno w catym regionie CEE, jak i w Polsce (wedtug danych EVCA);

dynamiczny wzrost e-commerce na catym $wiecie, wedtug ostatnich badan Gemius wynika, ze juz 47 proc.
kupujgcych wykorzystuje do zakupdw internetowych telefony komoérkowe. Dodajac do tego nowe
algorytmy Google Search, ktére promujg w wynikach wyszukiwania strony dopasowane do urzgdzen
mobilnych — nie ma watpliwosci, ze ten kanat sprzedazy bedzie rost zarbwno naturalnie, jak i w sposob
stymulowany (nha podstawie Raportu interaktywnie.com — E-commerce);

nadal rosngca liczba uzytkownikoéw Internetu w Polsce — w czerwcu 2018 z Internetu skorzystato 27,2 min
Polakéw (13,3 min kobiet oraz 14 miln mezczyzn), tgcznie wykonali oni 53 miliardy odston witryn
internetowych (na podstawie analiz Polskich Badan Internetu);

rosngca liczba internautow, deklarujgcych dokonywanie zakupdw przez Internet — kupujacy online
stanowig ponad potowe (56%) wszystkich badanych internautéw, z czego 54% internautow deklaruje
zakupy w polskich e-sklepach, a 23% kupuje w zagranicznych sklepach internetowych (na podstawie
raportu Gemius ,E-commerce w Polsce 2018”).

W zakresie czynnikéw makroekonomicznych, ktére mogltyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng GK PEM, Zarzad identyfikuje nastepujace:

1.
2.

sytuacja geopolityczna;

dziatania Rady Polityki Pienieznej (,RPP”) w zakresie podwyzszenia stdép procentowych. Ewentualne
podwyzszenia stop procentowych bedg mialy bezposredni wptyw na zwiekszenie kosztéw finansowych
GK PEM, ponadto wzrost stép procentowych moze negatywnie wplywac¢ na atrakcyjnos¢ rynku akciji,
kosztem bezpieczniejszych klas aktywdéw (lokaty bankowe, obligacje), co moze przetozy¢ sie na nizsze
wyceny zarzgdzanych aktywdw, a tym samym pobieranie nizszego wynagrodzenia za zarzgdzanie;
wahania kursowe mogg wptywac¢ na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie, wartos¢
przychodéw GK PEM. Z uwagi na fakt, iz tagcznie $rednio okoto 38% zarzgdzanego portfela aktywéw
stanowig spofki z siedzibg poza Polska, wptywy ze zbycia inwestycji, dywidend czy realizacji innych praw
moga by¢ uzyskiwane w walutach innych niz PLN. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut w
stosunku do PLN beda mie¢ wptyw na wycene poszczegdlnych inwestycji i catego portfela aktywow (np.
umochienie PLN wobec walut, w ktérych prowadzone sg poszczegodlne inwestycje, spowoduje spadek
wycen, natomiast ostabienie PLN spowoduje wzrost wycen);

negatywne sygnaly z poszczegoélnych gospodarek strefy euro, USA lub tez pojawianie sie nowego kryzysu
gospodarczego wsréd czotowych gospodarek na $wiecie moze zaowocowa¢ dituzszg falg spadkéw na
rynkach gieldowych, a tym samym spadkiem wartosci inwestycji i zmniejszeniem, w stosunku do
zakfadanych, wplywow ze sprzedazy spoétek portfelowych. Dla GK PEM moze to oznacza¢ dtuzszy termin
oczekiwania na wyjscie z niektorych inwestycji oraz mniejsze zainteresowanie oferta. Z drugiej strony
spadek wycen moze by¢ okazjg do zakupow nowych aktywow po nizszych cenach;

ewentualne zmiany regulacji w zakresie funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych, a takze
w zakresie zarzgdzania aktywami wchodzgcymi w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych,
w zwigzku z silnie regulowang branzg, mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng GK PEM.

Przedstawione powyzej tendencje i czynniki moga wptywaé zaréwno na poziom pozyskiwanych pod zarzadzanie
srodkow jak i na warto$¢ wycen aktywow portfelowych, a takze na warto$¢ wycen przy wyjsciach z inwestycji przez
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fundusze zarzadzane przez GK PEM. W konsekwencji mogg wplywaé na wysokos$¢ realizowanych przychoddéw
z tytutu statej i zmiennej optaty za zarzgdzanie.

19. Zasady zarzgdzania Spo6tka oraz zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Private Equity Managers S.A.

Sktad osobowy Zarzadu Private Equity Managers S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
o  Krzysztof Konopinski — Czionek Zarzadu

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Pawta Kapicy z
cztonkostwa w Zarzgdzie Spoiki.

W dniu 5 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o powotaniu Pana
Michata Staszkiewicza w sktad Zarzgdu Spoiki.

W dniu 19 czerwca 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Michata Staszkiewicza
z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki. Pan Michat Staszkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Sktad osobowy Zarzadu Private Equity Managers S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r.:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
o Krzysztof Konopinski — Czionek Zarzadu

e Pawet Kapica — Czionek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania:

e  Mariusz Grendowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jarostaw Dubinski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Franciszek Hutten-Czapski  — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Gtebocki — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Czapski — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 maja 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Adama Maciejewskiego z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 1 czerwca 2018 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Przemystawa Schmidt
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato na Czionka Rady Nadzorczej Pana
Piotra Czapskiego.

Sktad Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r.:

e Mariusz Grendowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jarostaw Dubinski — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
e Franciszek Hutten-Czapski  — Czlonek Rady Nadzorczej

e Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adam Maciejewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Gtebocki — Czionek Rady Nadzorczej
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20. Umowy zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska

Umowy zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzadzajgcymi w 2018 roku nie przewidujg

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

21. Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujgcej

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017
Liczba Liczba
pracownikéw pracownikéw
3 4

5 6

5 5

13 15

22. Informacje o lgcznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych
z programoéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku,
a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we witadzach jednostek

podporzadkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2018 roku dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej PEM S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Zarzad

Tomasz Czechowicz

Ewa Ogryczak

Krzysztof Konopinski

Michat Staszkiewicz (od 5.04.2018 do 19.06.2018)
Pawet Kapica (do 5 kwietnia 2018 r.)

Rada Nadzorcza

Mariusz Grendowicz

Jarostaw Dubinski

Franciszek Hutten-Czapski

Przemystaw Schmidt (do 1 czerwca 2018 r.)
Adam Maciejewski (do 22 maja 2018 r.)
Przemystaw Gtebocki

Piotr Czapski (od 28 czerwca 2018 r.)

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000
985 1133

0 0

137 189

0 0

23 23
1145 1345

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000
51 51

24 24

22 22

20 20

20 20

23 23

0 0

160 160
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2018 roku dla Cztonkéw Zarzgdu jednostki
dominujacej z tytutu petnienia przez nich funkcji/ zasiadania w zarzadach jednostek zaleznych (MCI Capital TFI

S.A. oraz PEM Asset Management sp. z 0.0.) przedstawia sie nastepujgco:
Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Zarzad PLN’'000 PLN’'000
Tomasz Czechowicz 97 100
Ewa Ogryczak 225 225
Michat Staszkiewicz (od 5.04.2018 do 19.06.2018) 169 170
Krzysztof Konopinski 677 679

1168 1174

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg dla Cztonkéw Zarzadu: wynagrodzenia state i zmienne, koszty programu
motywacyjnego oraz pozostate swiadczenia; dla Cztonkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia z tytutu posiedzen

Rady Nadzorczej.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegdtowo opisane w nocie nr 15 skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2017 roku dla Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej jednostki dominujgcej PEM S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Zarzad PLN'000 PLN'000
Tomasz Czechowicz 485 1829
Ewa Ogryczak 0 0
Krzysztof Konopinski 138 138
Pawet Kapica 0 0

623 1967

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Rada Nadzorcza PLN'000 PLN’000
Adam Niewinski 18 19
Jarostaw Dubinski 21 21
Franciszek Hutten-Czapski 21 21
Przemystaw Schmidt 21 21
Adam Maciejewski 20 20
Mariusz Grendowicz 16 23
Przemystaw Gtebocki 18 18

134 142
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2017 roku dla Cztonkéw Zarzadu jednostki
dominujacej z tytutu petnienia przez nich funkcji/ zasiadania w zarzgdach jednostek zaleznych (MCI Capital TFI
S.A. oraz PEM Asset Management sp. z 0.0.) przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad

Tomasz Czechowicz

Ewa Ogryczak

Krzysztof Konopinski

Wynagrodzenie wyptacone

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Wynagrodzenie nalezne

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000
16 21

77 53

117 42

210 116

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Cztonkéw Zarzgdu: wynagrodzenia state i zmienne, koszty programu
motywacyjnego oraz pozostate swiadczenia; dla Cztonkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia z tytutu posiedzen

Rady Nadzorczej oraz koszty programu motywacyjnego.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostalo szczegétowo opisane w nocie nr 15 skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Private Equity Managers S.A.

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego liczba akcji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawiata sie nastepujgco:

Zarzad

*Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z 0. 0.

Ewa Ogryczak

Krzysztof Konopinski

* MCI Management Sp. z 0.0. — spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza

Mariusz Grendowicz
Jarostaw Dubinski
Franciszek Hutten-Czapski
Przemystaw Gtebocki

Piotr Czapski

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Liczba posiadanych akcji

1287 275
11788
3 609

Liczba posiadanych akcji

11788
20 467

17 359

Poza zmianami wynikajgcymi ze zmian sktadu Rady Nadzorczej, stan posiadania akcji Cztonkéw Zarzgdu oraz
Rady Nadzorczej na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu

posiadania akcji na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2018 r.
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24. Opis gtownych cech stosowanych w przedsigebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w GK PEM poprzez stosowanie jednolitych dla
wszystkich spotek GK PEM zasad rachunkowosci w zakresie wyceny, ujecia i ujawnieh zgodnie z MSSF oraz
stosowanie jednolitych wzorcéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Ponadto w GK PEM
stosowane sg wewnetrzne mechanizmy kontroli polegajgce na rozdziale obowigzkdw, kilkustopniowej autoryzaciji
danych, weryfikacji poprawnosci otrzymanych danych oraz stosowane sg wewnetrzne procedury operacyjne, w tym
w szczegolnosci dotyczace zasad i kontroli przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz ich
weryfikacji w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Ewidencja zdarzen gospodarczych w spétkach
GK PEM prowadzona jest przez zewnetrzne biuro ksiggowe w zintegrowanym systemie finansowo-ksiegowym,
ktérego konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w GK PEM zasadom rachunkowosci oraz zawiera instrukcje
i mechanizmy kontrolne, zapewniajgce spoéjnosc¢ i integralnos¢ danych. Dodatkowym narzedziem zarzadzania
ryzykiem jest systematyczna, kwartalna kontrola wykonania budzetu finansowego GK PEM.

W zakresie procesu sporzadzania sprawozdania finansowego realizowany jest w GK PEM proces przydzielania
zadan wraz z okreslonym terminem ich wykonania oraz przyporzadkowania odpowiedzialnosci za ich realizacje.

25. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 68 ust. 1 pkt. 4 oraz § 69 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29.03.2018 r.

W zwigzku z § 68 ust. 1 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Private Equity Managers S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A., kidérej jednostkg
dominujaca jest Private Equity Managers S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Private
Equity Managers S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W zwigzku z § 69 ust. 1 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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