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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.

/w tys. zt/
SRODROCZNE SKROCONE 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 2018 2017 2017
FINANSOWEJ /niebadane/ /zbadane/ /niebadane/
Aktywa
I. Aktywa trwale 59 248 41 857 36973
WartoS$ci niematerialne i prawne 3 825 4725 0
Rzeczowe aktywa trwale 1271 1383 1 495
Dtlugoterminowe aktywa finansowe 54 084 35703 34 684
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 68 46 794
I1. Aktywa obrotowe 3546 23 335 26 280
Zapasy 1288 1291 1578
Nalezno$ci krotkoterminowe 79 92 297
Inwestycje krotkoterminowe 1623 21581 24270
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 535 363 38
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 21 8 97
Aktywarazem 62 794 65192 63 253
Pasywa
I. Kapital wlasny 62 654 64 999 62 265
Kapitat zaktadowy 32116 35000 76 000
Kapitat zapasowy 93 655 93 655 41 405
Kapitat z potaczenia spotek 16 624 16 640 16 640
Pozostate kapitaly rezerwowe 15980 13 096 13 096
Kapitat z aktualizacji wyceny -33 195 -33210 -31 004
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -62 526 -60 182 -53 872
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 78 45 794
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 68 45 794
Pozostate rezerwy 10 0 0
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 62 148 194
Zobowigzania handlowe 27 107 157
Zobowigzania pozostale 25 21 24
Pozostate rezerwy 10 20 10
Przychody przysztych okresow 0 0 3
Pasywarazem 62 794 65192 63 253
Wartos¢ ksiegowa 62 654 64 999 62 265
Liczba akcji 70 000 000 70 000 000 47 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 0,90 0,93 1,31
Rozwodniona liczba akeji 70 000 000 70 000 000 47 500 000
Rozwodniona warto$¢é ksiegowa na jedna akcje (w zh) 0,90 0,93 1,31
stan na stan na stan na
POZYCIEPOZABILANSOWE | tos | aiians | oty
1. Nalezno$ci warunkowe 87 600 77 851 81240
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytuu) 60 000 60 000 60 000
- aktywa finansowe
- inne 60 000 60 000 60 000
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 27 600 17 851 21240
- hipoteki na nieruchomosci 27 600 17 851 21240
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 87 600 77851 81240
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.

/w tys. zt/
. i II kwartal rok | Sze$¢ miesiecy | II kwartal rok | Sze$¢ miesiecy
SRODROCZNY SKROCONY | PESHS | G000 | Doazotrdo | 30 cmermen
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | 30.06.2018 2018 30.06.2017 2017
/niebadane/ /niebadane/ /niebadane/ /niebadane/
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 517 1078 532 1068
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialow 60 117 66 134
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 457 961 466 934
IV. Koszty sprzedazy 3 5
V. Koszty ogblnego zarzadu 173 315 156 311
VI. Pozostate przychody operacyjne 18 24 9 15
VII. Pozostate koszty operacyjne 1147 1837 233 236
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -845 -1167 83 397
IX. Przychody finansowe 3 8 13 13
X. Koszty finansowe 1168 1169 0 0
XI. Zysk przed opodatkowaniem -2 010 -2 328 96 410
XII. Podatek dochodowy -37 16 85 170
XIII. Zysk (strata) netto -1973 -2 344 11 240
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 60 383 562 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zh) -0,04 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akji
zwyklych 60 383 562 47 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla
(w zb) -0,04 0,01
SRODROCZNE SKROCONE | "tk | i | warit o ek i
SPRAWOZDANIE Z 01.04.2018 do | 30 czerwea | 01.04.2017 do | 30 czerwca
CALKOWITYCH DOCHODOW | (Ll | anes | nicbadane/ | ichadane
Zysk/strata netto za okres -1973 -2 344 11 240
Inne calkowite dochody, w tym: -53 0 -736 -3 669
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i
strat w kolejnych okresach -37 16 -736 -3 669
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 37 16 -736 -3 669
- wycena instrumentow finansowych 37 16 0 0
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach -16 -16 0 0
-rozliczenie potaczenia jednostek -16 -16
Calkowity dochéd za okres -2 026 -2 344 -725 -3 429

Strona 4 z 44



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.

/w tys. zt/
SRODROCZNE SKROCONE Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W zakonczone Rok 2017 zakonczone
KAPITALE WEASNYM 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 64 999 65 694 65 694
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 64 999 65 694 65 694
Kapital zakladowy na poczatek okresu 35000 76 000 76 000
Zmiany kapitatu zaktadowego -2 884 -41 000 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 11250 0
- emisji akcji 11250
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 884 52250 0
- obnizenia kapitatu 2 884 52250
Kapital zakladowy na koniec okresu 32116 35000 76 000
Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany akcji (udziatow) wlasnych 0 0 0
Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
Kapital zapasowy na poczatek okresu 110 295 58 045 58 045
Zmiany kapitatu zapasowego -16 52250 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 52250 0
- obnizenie warto$ci nominalnej kapitatu 52250
b) zmniejszenie (z tytutu) 16 0 0
- rozliczenie polaczenia jednostek 16
Kapital zapasowy na koniec okresu 110 279 110 295 58 045
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -33 210 -27 335 -27 335
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 15 -5 875 -3 669
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 0 0
- wycena aktywow finansowych 15
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 5875 3 669
- wycena aktywow finansowych 5875 3669
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -33 195 -33 210 -31 004
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 2 884 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 884 0
- obnizenie kapitatu zaktadowego 2 884
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 980 13 096 13 096
Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek
okresu -60 182 -54 112 -54 112
zwiekszenie (z tytutu) -2 344 -6 070 240
a) zysk/strata za okres -2 344 -6 070 240
Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu -62 526 -60 182 -53 872
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 62 654 64 999 62 265
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.

/w tys. zV/

SRODROCZNE SKROCONE

Szes$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW | 3/S0 01 | 30 ermen 2017
PIENIEZNYCH niebadane niebadane
Dzialalnos$¢ operacyjna
I. Zysk (strata) brutto 2328 410
I1. Korekty razem 2 459 -661
Amortyzacja 112 109
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -8
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 974 -964
(Zysk) strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 2987 -13
Zmiana stanu rezerw 160
Zmiana stanu zapaséw 4 228
Zmiana stanu naleznoSci 13 -161
Zmiana stanu zobowigzan -76 113
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -13 2259
Inne korekty 414 126
1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 131 -251
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 18 351 1386
Otrzymane splaty pozyczek 745
Zbycie aktywow finansowych 564
Odsetki otrzymane 482 77
Inne wplywy - splaty pozyczek krétkoterminowych 17 869
I1. WydatKi z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 18 310 1231
Nabycie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 83
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 1110
Udzielone pozyczki 18310 38
Inne wydatki
11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 41 155
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 0 0
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-11+/-11I) 172 -96
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych 172 -96
Srodki pieniezne na poczatek okresu 363 134
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 535 38
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.
/w tys. zt/

Wybrane informacje objasniajace

1. Informacje ogodlne

1.1 Informacje o spélce

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000728655, NIP 548 -007-58-44, Regon 070009914.
Siedziba spolki:

ul. Padlewskiego 18C, 09-400 Ptock

Zarzad spolki

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

1. Damian Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia obowigzkow
Prezesa Zarzadu do dnia 29.06.2018r. , za$ od dnia 05.07.2018r. powolany na Prezesa Zarzadu

Stosownymi Uchwatami Rady Nadzorczej FON SE do czasowego pehienia funkcji Prezesa Zarzadu
zostat oddelegowany Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz, ostatnio na okres
od dnia 04.04.2018r. do dnia 29.06.2018r.

W dniu 04.07.2018r. Pan Damian Patrowicz zostala odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta i powotany w przez Rade Nadzorcza w dniu 05.07.208r. na funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 04.07.2018r.
(oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu do dnia 29.06.2018r.)

3. Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
4. Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Mariusz Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 04.07.2018r.

W dniu 04.07.2018r.r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta odwotujac ze sktadu Rady Pana Damian Patrowicz i powotujac Pana Mariusza Patrowicz.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

- Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

- Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11. Z)

- Handel energia elektryczng (PKD 35.14.7)

- Pozostale posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.7),
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.
/w tys. zt/

- Dzialalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.Z),
- Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

Czas trwania spoiki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej.
2. Sprawozdanie finansowe

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za | potrocze zakonczone 30 czerwca 2018 roku
oraz porownywalne skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za I potrocze 2017 roku zakonczone
30 czerwca 2017 zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r. jest zgodne

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

w dniu 27 sierpnia 2018 roku.
3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych
Standardow rachunkowo$ci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji

Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,KIMSF).

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okre§lonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz uznania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z
2018r. 757).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich ztotych(zt).

Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych
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na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.
/w tys. zt/

zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wicksza
doktadnoscia.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdan finansowych nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji

dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedlug

warto$ci godziwe;.

Dane w niniejszym skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych
polskich (z}), ktore sa waluta funkcjonalng i prezentacji Spoétki, po zaokragleniu do pelnych tysigcy.
Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
kapitatow wilasnych, ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywow i
zobowigzan wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentow pochodnych, instrumentow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Spotki za 2017 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31

grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie potrocznym zostaty sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci stosowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 r. z wylaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny

wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych ponize;j.

Wplyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu

1 stycznia 2018 r. nowe standardy:

- MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”, ktory zastapit MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie

. 2
i wycena”,
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- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajace niektore
wymagania standardu, ktory zastapit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15
i 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardoéw na polityke rachunkowosci Spélki oraz na

sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9
retrospektywnie dla okresow rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez
standard mozliwo$cia, Spotka zrezygnowala z przeksztalcenia danych poréwnawczych. Wdrozenie
MSSF 9 wptyneto na zmiang polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyceny zobowigzan.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym raporcie kwartalnym spotka nie zastosowala standardow, zmian standardow
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze
w zycie. Spolka nie przewiduje istotnego wplywu powyzszych standardéw na raporty finansowe spoiki.
Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywéw i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych aktywow
finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych (test SPPI-Solely Payment of Principal and
Interest) dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci
z tytulu dostaw i ushug, pozyczki udzielone, ktore zdaly test SPPI, pozostate naleznosci oraz $rodki

pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentoweyj,
z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci. Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug o terminie
zapadalnoéci  ponizej 12 miesigcy od dnia powstania, nie podlegaja dyskontowaniu

i s wyceniane w warto$ci nominalne;.
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W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utrata wartosci na
moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale calkowite dochody

kwalifikuje sie:

1. sktadnik dtuznych aktywow finansowych jesli spelnione sg ponizsze warunki:

- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktorego celem jest zarowno uzyskanie umownych
przeptywow pienieznych z tytulu posiadanych aktywow finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywow
finansowych, oraz

- warunki umowne daja prawo do otrzymania w okre$lonych datach przeptywow pienieznych

stanowigcych wytacznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego
wyboru klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru warto$ci godziwej przez pozostale catkowite
dochody nie jest dostepna dla instrumentow przeznaczonych do obrotu.

Zyski 1 straty, zarowno z wyceny jak i realizacji, powstajace na tych aktywach ujmuje si¢
w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spotka kwalifikuje,
pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywow pieni¢znych.

Zyski i straty na skltadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaly (w tym

przychody z tytulu odsetek oraz dywidend).

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
- wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych, ktore powstajg w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktory nie
kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania,

- umow gwarancji finansowych, ktore wycenia si¢ w wyzszej z nastepujacych kwot:

1. wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
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2. wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych
o skumulowang kwote dochodow ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z

tytutu uméw z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje si¢ zobowigzania

z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych,
niezaleznie od tego czy przestanki wystapily czy nie.

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

- model ogdlny (podstawowy),

- model uproszczony.

W modelu ogdélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywoéw finansowych.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu, szacuje oczekiwana strat¢ kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalno$ci instrumentu.
Do celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:

- w modelu ogélnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyplacalnosci,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnoséci naleznosci od kontrahentow.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania si¢ z zobowigzania przez kontrahenta
po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznosci.

Spoétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania
strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych  wspdlczynnikow  prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa
niewyptacalnos$ci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).
Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpisow z tytulu utraty warto$ci dla naleznosci
handlowych.

Model ogoélny stosuje si¢ dla pozostatych typow aktywow finansowych, w tym dla dluznych aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytulu utraty wartosci dla dluznych instrumentéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski
(odwrocenie odpisu) z tytulu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej utraty warto$ci ujmuje si¢ w

pozostatych przychodach operacyjnych.
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Dla zakupionych i powstatych aktywow finansowych dotknigtych utratg wartosci ze wzgladu na ryzyko
kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje
si¢ jako zysk z tytulu utraty warto$ci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytulu wutraty wartoSci dla dluznych instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwe] przez pozostale calkowite dochody ujmuje si¢ w pozostatych kosztach
operacyjnych w korespondencji z pozostalymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrdcenie odpisu) z
tytulu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach

operacyjnych.

Ponizsza tabela podsumowuje wplyw MSSF 9 na zmian¢ klasyfikacji i wyceny instrumentow

finansowych Spoétki na dzien 1 stycznia 2018 1.

Klasyfikacja wg Klasyfikacja wg Wartos¢ bilansowa | Wartos$¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 wg MSR 39 wg MSSF 9
Aktywa finansowe 31 grudnia 2017 1 stycznia 2018
_ Dostepne do Warto$é god;iwa
Aktywa finansowe . przez catkowite 31892 31892
sprzedazy dochody
Aktywa finansowe
wyceniane w Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe | wartosci godziwej | przez wynik 1166 1166
przez wynik finansowy
finansowy
Poz.y czki POZ}{CZk,' ; Zamortyzowany koszt 24 226 24 226
udzielone nalezno$ci

Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow i interpretacji
W 2018 roku Spoétka nie zastosowata zadnych nowych standardow, zmian do standardow oraz

interpretacji do istniejacych standardow.

Noty

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czgscig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza w zwiazku, z ktérymi moze uzyskiwac przychody
1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cz¢$ciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gldéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
0 alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

) w przypadku, ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Strona 13 z 44



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe FON SE
na 30 czerwca 2018r. i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018r.
/w tys. zt/

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementéw Spotki, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Ponizej przedstawiono analize przychodoéw i wynikow Spotki w poszczegolnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig.

W I pétroczu 2018 r. Spotka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:
1. sprzedaz dziatek
2. dzialalnos¢ finansowa ( udzielone pozyczki)
3. sprzedaz energii
4

pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE Pozostale
(CLLALA LIS ZADDA(ELD Sprzedaz Dziatalnos$¢ W tym
SEGMENTY (Il)zialek Sprzedaz | 2" 0 | przychody | Razem
za okres 2018-01-01 do energii i koszty
2018-06-30 nieprzypisane

I. | Przychody segmentu 0 84 974 201 1078
Il. | Koszty segmentu 0 112 0 5 117
i Wynik brutto segmentu z

dziat. gospodarczej 0 -28 974 15 961
I Koszty sprzedazy 0 8 0 0 16
Il | Koszty zarzadu 315 315
n Pozostate przychody

operacyjne 24 24
v Pozostate koszty

operacyjne 915 915
V | Przychody finansowe 8 8
VI | Koszty finansowe 2091| 2091

ZYSK PRZED 0344

OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W biezacym roku nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow
administracji

1 wynagrodzenia zarzadu oraz przychodéw i kosztow finansowych

Aktywa i zobowiazania segmentow

Aktywa segmentow stan na 30.06.2018r.

Sprzedaz dziatek 1261

Sprzedaz energii 1206
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Dzialalnos¢ finansowa 692

Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 14

Aktywa niealokowane 59 621

Razem aktywa 62 794

Zobowiazania segmentow stan na 30.06.2018r.

Sprzedaz dziatek 0

Sprzedaz energii 2

Dziatalno$¢ finansowa 24

Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 1

Zobowigzania niealokowane 113

Razem zobowiazania 140
1. Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywow z tytulu podatku biezacego 1 odroczonego, pozostatych aktywow finansowych,
krotkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.
2. Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem
pozostatych ~ zobowigzan  finansowych, zobowigzan z  tytulu  podatku  biezacego

i odroczonego. Zobowigzania przypisane do réznych segmentoéw sprawozdawczych przydzielono

proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 30.06.2018r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 9 0
Dziatalno$¢ finansowa 101 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 2 0
Razem 112 0

Informacje geograficzne na dzien 30.06.2018r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY FRZVEAODY 0D SRODKI

ENERGII LLITEINXOR TRWALE
ZEWNETRZNYCH

KUCZBORK 84 1135

Razem dla sprzedazy energii 84 1135

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY FRZVEAODY 0D SRODKI

FINANSOWEJ IXLITZINTIO TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 974 134
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Razem dla dzialalnoS$ci finansowej 974 134
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHOQY oL SRODKI
POZOSTALEJ LSO TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 20 3
Razem dla sprzedazy pozostalej 20 3

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach Spoétki dotyczacych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody

w wysokos$ci 566 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwickszego klienta Spotki. Wartosc¢ ta stanowi 58,1 %

z catosci przychodow. Poza tym jeszcze przychody od dwoch klientow przekraczajg 10% przychodow

tj. odpowiednio 255 tys. zt co stanowi 26,2% oraz 131 tys. zt co stanowi 13,4%.

W I poétroczu 2017r. Spotka wyodrebnita nastgpujace segmenty operacyjne:

1. sprzedaz dziatek
2. dzialalno$¢ finansowa ( udzielone pozyczki)
3. sprzedaz energii
4. pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
DANE Pozostatle
GLELLtA O D AV E0 Sprzedaz Dzialalnosé W tym
SEGMENTY (Ii)zialek Sprzedaz finansowa przychody |Razem
za okres 2017-01-01 do energii i koszty
2017-06-30 nieprzypisane
I. | Przychody segmentu 0 83 964 21| 1068
1. | Koszty segmentu 12 122 0 0 134
n Wynik brutto segmentu z
dzial. gospodarczej -12 -39 964 21 934
I | Koszt daz
oszty sprzedazy 0 5 0 0 5
Il | Koszty zarzadu 311 311
n Pozostate przychody
operacyjne 15 15
; Pozostate koszty
operacyjne 236 236
V | Przychody finansowe 13 13
VI | Koszty finansowe 0 0
ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM 410 410

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewngtrznych. W biezacym roku nie mialy

miejsca zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.
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Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow

administracji i wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych

Aktywa i zobowiazania segmentow

Aktywa segmentow stan na 30.06.2017r.
Sprzedaz dziatek 1578
Sprzedaz energii 1305
Dzialalnos¢ finansowa 514
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 11
Aktywa niealokowane 59 845
Razem aktywa 63 253
Zobowiazania segmentow stan na 30.06.2017r.

Sprzedaz dziatek 7
Sprzedaz energii 48
Dziatalno$¢ finansowa 100
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 2
Zobowigzania niealokowane 831
Razem zobowigzania 988

1.
aktywoéw z tytulu podatku biezacego i

krotkoterminowych

odroczonego,

pozostatych

aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa, z wyjatkiem

aktywoéw finansowych,

segmenty

sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

2.

pozostaltych ~ zobowigzan  finansowych,

zobowigzan

z  tytulu

Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem

podatku  biezacego

1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do réznych segmentow sprawozdawczych przydzielono

proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

Pozostale informacje o segmentach na dzien 30.06.2017r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACJE AMORTYZACJA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 90 6
Dziatalno$¢ finansowa 19 75
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 2
Razem 109 83

Informacje geograficzne na dzien 30.06.2017r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje

tych aktywow:
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OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHOQY o SRODKI
DZIALEK LA TRWALE
ZEWNETRZNYCH
CHORZOW 0 0
Razem dla sprzedazy dzialek 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHOQY oL SRODKI
ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 83 1258
Razem dla sprzedazy energii 83 1258
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHOQY o SRODKI
FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 964 232
Razem dla dzialalnos$ci finansowej 964 232
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHOQY 012 SRODKI
POZOSTALEJ O TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 21 5
Razem dla sprzedazy pozostalej 21 5

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach Spoétki dotyczacych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody

w wysokosci 888 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwigkszego klienta Spotki. Wartos¢ ta stanowi 83,15

% z catosci przychodow.

4, Sezonowo$¢ dzialalno$ci

W przychodach osigganych w Spolce nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania,
kapitat wlasny, zysk netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielko$¢ lub czgstotliwos¢.

6. Wartosci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATARIALNE I PRAWNE 30.06.2018 | 31.12.2017
(Niebadane) | (Badane)

Warto$ci niematerialne i prawne: 3 825 4725
- Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
- Wartos¢ firmy 0
- Koncesje, patenty, licencje 0
- Inne wartosci niematerialne i prawne 3825 4725
- Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0
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7. Rzeczowe aktywa trwale
30.06.2018 | 31.12.2017
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (Niebadane) | (Badane)
a) $rodki trwate, w tym: 1271 1383
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 49 49
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 41 42
- urzadzenia techniczne i maszyny 990 1077
- $rodki transportu 165 188
- inne srodki trwate 26 27
b) $rodki trwate w budowie 0 0
¢) zaliczki na §rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1271 1383
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 30.06.2018 | 31.12.2017
WEASNOSCIOWA) (Niebadane) | (Badane)
a) wlasne 1271 1383
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Srodki trwale bilansowe razem 1271 1383

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 Spoétka nie nabywata zadnych rzeczowych aktywow

trwatych.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci w roku obrotowym nie wystapity. Amortyzacja

rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktow, towardw i materiatow

oraz w kosztach ogdlnego zarzadu.

8. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

9. Naleznosci dlugoterminowe

W I pétroczu 2018r. nie wystapity naleznosci dlugoterminowe.

10. Nieruchomosci inwestycyjne

W I potroczu 2018r. nie wyodrebniono nieruchomosci inwestycyjnych.

11. Inwestycje dlugoterminowe

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 3(.)'06'2018 aldz.zuily
(Niebadane) (Badane)

a) w jednostkach zaleznych 0 338
- udziaty i akcje 0 338

b) w pozostalych jednostkach powigzanych 35 358
- pozyczki dlugoterminowe 22 811 4092
- udziaty w spotkach 31273 31273

¢) w pozostalych jednostkach 0 0
- udziaty w spotkach krajowych, nienotowanych na gietdzie 0 0
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- udzialy w spotkach 0 0
- udziaty i akcje pozyczone 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 54 084 35 703
Udzialy i akcje
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy | Wartos¢ Warto$¢ Procent
prawnej udziatow/ bilansowa posiadanego
akcji wedlug | udziatéw kapitatu
ceny nabycia zaktadowego
1 IFEA Sp. z 0.0. 64 495 31 247 44,58%
5 IFERIA S.A. 19 19 0,49%
3 Fon Zarzadzanie nieruchomo$ciami sp. z 0.0. 7 7

Spotka aktualnie posiada 12.899 udziatow spotki IFEA Sp. z o0.0., ktora to liczba aktualnie stanowi 44,

58% udziatu w kapitale zakladowym oraz ogoélnej liczbie glosow IFEA Sp. z 0.0., Emitent ponadto

informuje, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz pelni funkcje Czlonka Rady

Nadzorczej Emitenta. Na dzien bilansowy posiadane udziaty spotki IFEA sp. z 0.0. objete sg aktualizacja

warto$ci w wysokosci 33 248 tys. zt. Przestanki aktualizacji wartosci wynikajg z ustalenia udziatu

posiadanych walorow w stosunku do kapitatu wtasnego spotki IFEA sp. z o.0.

W dniu 12.05.2016r. spota Fon SE zawarta umowe pozyczki 69 udziatow o wartosci nominalnej 7 tys.

7} sp6tki FON Zarzadzanie nieruchomosciami sp. z 0.0. na rzecz Spotki Damf Invest S.A. z okresem

zwrotu do 31.12.2018r.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
JEDNOSTKI POWIAZANE POZOSTALE
Kwota .kredytu / Warunk _ _
Kwota kredytu / pozyczki pozostata ; Termin Zabezpieczeni
Nazwa pozyczki wg umowy do sptlaty a
(firma) | Siedziba N sptaty
jednostki walut walut
7k a VA a
Nowy Wiatr 4 700 000,0 4 223712,7
Sp. z 0.0. Plock 0 PLN 5 PLN | 6,50% |31.12.2019 Weksel
Fon
Zarzadzanie WIBO
Nieruchomo
Sciami sp. z 1M+4,5 Weksel,
0.0. Ptock 19042 000,00 | PLN |19 260 224,19 | PLN 24.04.2021 hipoteka
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12. Zapasy
30.06.2018 31.12.2017
ZAPASY (Niebadane) (Badane)
- Materiaty 0 0
- Potprodukty i produkty w toku 0 0
- Produkty gotowe 0 0
- Towary 1288 1287
- Zaliczka na dostawe 0 4
Zapasy, razem 1288 1291
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 30.06.2018 31.12.2017
(Niebadane) (Badane)
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 226
- zwigkszenia 0 0
- Zmniejszenia 0 226
Sprzedaz 0 226
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 0 0
13. Naleznosci
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE SUNSAIES | el
(Niebadane) (Badane)
Naleznos$ci handlowe 29 35
- do 12 miesigcy 29 35
- powyzej 12 miesigcy 0
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 4 27
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 46 30
NaleznoSci krétkoterminowe netto, razem 79 92
- odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 921 929
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 1000 1021
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2018 31.12.2017
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (Niebadane) (Badane)
Stan na poczatek okresu 929 942
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- utworzenie odpisow na naleznos$ci 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 13
- rozwigzanie odpisow w zwigzku z zaptata 7 13
- wydzielenie do IFERIA S.A. 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 922 929
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14. Inwestycje krotkoterminowe
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE &?é%%ggiz) 3(}3';(21'52 3)7
1) w jednostkach stowarzyszonych 0 1166
udziaty/akcje 0 1166
2) w jednostkach pozostalych 1623 20415
a) udzielone pozyczki 1342 20134
b) akcje spotek notowanych 0 0
¢) pozyczka akcji spotki ( wartosé 0 0
bilansowa)
d) opcje inwestycyjne 281 281
Wartos$¢ bilansowa, razem 1623 21581
Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy | Wartos¢ Warto$é Procent
prawnej udziatow/ bilansowa posiadanego
akcji wedlug | udziatow kapitatu
ceny nabycia zaktadowego
1 Refus sp. z 0.0. w likwidacji 1166 0 12,79%

Na dzien 30.06.2018r. Spotka dokonata odpisu aktualizujacego udzialy w Refus sp. z 0.0 w zwiazku z

likwidacja podmiotu.
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI
POZOSTALE
Kwota kredytu / Warunki
Kwota kredytu / pozyczki pozostata do oprocent Termin Zabezpieczenia
Nazwa pozyczki wg umowy splaty owania splaty
(firma) Siedziba
Jednostki zt waluta 74 waluta

Fly.pl sp. z Wibor Weksel, osw. o
0.0.* Warszawa | 125 000,00 | PLN 142 906,20 PLN | 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Fly.pl sp. z Wibor Weksel, o$w. o
0.0.* Warszawa | 650 000,00 | PLN 714 934,47 PLN | 3M+1% | 04.01.2017 | pod. si¢ egzekucji
Fly.pl sp. z Wibor
0.0.* Warszawa | 84 336,15 [ PLN 92 750,75 PLN | 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z Wibor
0.0.* Warszawa | 15722,23 | PLN 17 290,92 PLN | 3M+1% [ 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z Wibor
0.0.* Warszawa | 120 000,00 | PLN 151 401,42 PLN | 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. z Wibor Hipoteka, weksel,
0.0.* Warszawa | 380 000,00 | PLN 536 828,10 PLN | 3M+1% [ 04.01.2017 porgczenie
Osoba
fizyczna Plock 20 000,00 | PLN 9 786,89 PLN 8% 31.12.2016 Brak
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Top Marka
S.A** Plock 12 000,00 [ PLN 14 011,70 PLN 10% ] 30.09.2017 Brak
Top Marka
S.A** Plock 1 300,00 PLN 1 483,07 PLN 10% | 01.02.2017 Brak
Weksel, o$w. o
pod. si¢
egzekucji,
przewlaszczenie
Auto Kluge Plock 500 000,00 | PLN 254 303,54 PLN 12,50% | 31.08.2016 | na zabezpieczenie
Weksel,
przewlaszczenie
na zabezpieczenie
Osoba pod. Sig¢
fizyczna Plock 329565,00 [ PLN 315 180,05 PLN 9,9% [ 24.08.2017 egzekucji
Osoba Weksel In blanco,
fizyczna Plock 37000,00 | PLN 13 934,86 PLN 8% 31.12.2017 zastaw

* Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na pozyczki FLY .pl sp. z 0.0. w wysokosci 906 111,86 zt
**Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na pozyczki TOP MARKA S.A. w wysokosci 15 494,77 zt

15. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

. . 30.06.2018 31.12.2017
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (Niebadane) (Badane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 41 363
Inne $rodki pieni¢zne 494 0
SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 535 363

16. Rozliczenia miedzyokresowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA (?\?i'g&é%lni 31'15'201
MIEDZYOKRESOWE
) (Badane)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 21 8
- koszty dotyczace nastepnych okresow 21 8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 21 8

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka oszacowala nastepujace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z wyceng inwestycji dlugoterminowych,
(ktora ujeto w kapitatach z aktualizacji wyceny): 4 987 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace odpisu aktualizujgcego udziaty: 175 tys.
zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace rezerwy na badanie: 2 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z wyceng pozyczki: 71 tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego wyceny wartosci niematerialnych: 1

121 tys. zt
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Zarzad kierujac si¢ zasadg ostrozno$ci zadecydowal o obnizeniu aktywa na odroczony podatek

dochodowy do wysokosci rezerw na odroczony podatek dochodowy. Spowodowato to ujecie aktywa na

odroczony podatek w sprawozdaniu finansowym w wysokosci: 68 tys. zt.

17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 39'06'2018 A0
(Niebadane) (Badane)
Aktywa przeznaczone do wydania — érodki trwate ( rozdzielnia pradu 0 0
Aktywa przeznaczone do wydania — udziaty IFEA sp. z 0.0. 0 0
RAZEM 0 0

Nie wystepuja aktywa przeznaczone do sprzedazy na 30.06.2018r.

18. Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

W I poétroczu 2018 roku dokonano nastepujacych zmian rezerw i odpiséw aktualizujacych:

Rezerwa na podatek dochodowy / w tys. zl/
Stan na 01.01.2018r.

Zwigkszenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy Stan na 30.06.2018r.

45 113 90 68
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego / w tys. zl/
Stan na 01.01.2018r. Zwigkszenie aktywow Rozwigzanie aktywoéw | Stan na 30.06.2018r.
45 383 360 68

Pozostala rezerwa krotkoterminowa / w tys. zl/
Stan na 01.01.2018r.

Zwigkszenie rezerwy | Rozwigzanie/reklasyfikacja | Stan na 30.06.2018r.
rezerwy

20 10 20 10

Pozostala rezerwa dlugoterminowa / w tys. zV/

Stan na 01.01.2018r. Zwiekszenie/reklasyfikacja | Rozwigzanie rezerwy

Stan na 30.06.2018r.
rezerwy

0 10 0

10

W spolce rezerwy na koszty restrukturyzacji nie wystepuja.

QOdpis aktualizujacy naleznosci / w tys. zl/

Stan na 01.01.2018r. Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 30.06.2018r.

929 0

7 922

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i prawne / w tys. zV/

Stan na 01.01.2018r. Zwiekszenie Zmniejszenie

Stan na 30.06.2018r.
6575 900

0 7475
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Odpis aktualizujacy dlugoterminowe aktywa finansowe / w tys. zl/
Stan na 01.01.2018r. Zmiany Stan na 30.06.2018r.
33 256 -8 33248
QOdpis aktualizujacy pozyczki udzielone / w tys. zl/
Stan na 01.01.2018r. Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 30.06.2018r.
0 962 0 962

19. Kapitaly

Na dzien 30.06.2018r. kapitat zakladowy Emitenta wynosi 7.700.000,00 EURO i dzieli si¢ na
70.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,11 EURO kazda, w tym:

Seria Liczba akcji Wartos$é Rodzaj akcji
nominalna
kazdej akcji

A 47 500 000 0,11 EUR Akcje zwykle na
okaziciela
zdematerializowane
B 13 001 000 0,11 EUR Akcje zwykte imienne

majace postac
dokumentu
B 9499 000 0,11 EUR Akcje zwykle
imienne, ktore nie
majg formy
dokumentu i sg
obecnie warunkowo
zarejestrowane w
KDPW

Razem: 70 000 000

W dniu 19.04.2018r. nastapita rejestracji polaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spotka
akcyjna prawa polskiego pod firma FON SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000028913, NIP 5480075844, REGON 070009914 ze spotka FON1 Polska Akciova
spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie,
sekcja B pod numerem 10981, numer identyfikacyjny 06503390. (Dalej: Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie potaczenia
Emitent przyjat form¢ prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie kapitat zaktadowy Spotki wyrazony
zostat w walucie EURO i wynosi: 7.700.000,00 EURO (stownie: siedem milionéw siedemset tysigcy
EURO 00/100) oraz dzieli si¢ na 70.000.000 (siedemdziesigt milionow) akcji na okaziciela o wartoSci
nominalnej 0,11 EURO (slownie: jedenascie euro centow) w tym 47.500.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,11 EURO kazda, oraz 22.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,11 EURO kazda.
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Struktura akcjonariatu na 30.06.2018r.:

Na dzien bilansowy tj. 30.06.2018r. wedtlug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu

bezposredniego i posredniego ulegla zmianie w stosunku do prezentowanej na dzien publikacji raportu
za | kwartat 2018r. 1 przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego

Akcjonariusz Liczba Udzial w Liczba glosow z Udzial w ogolnej
posiadanych kapitale posiadanych akcji | liczbie gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
Patro Invest OU 23.123.763 33,03 23.123.763 33,03
Pozostali 46.876.237 66,97 46.876.237 66,97
Razem: 70.000 000 100,00 70 .00 000 100,00
Struktura akcjonariatu posredniego
Akcjonariusz Liczba Udzial w Liczba glosow z Udzial w ogolnej
posiadanych kapitale posiadanych akcji | liczbie gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
Damian Patrowicz 23.123.763 33,03 23.123.763 33,03
Pozostali 46.876.237 66,97 46.876.237 66,97
Razem: 70.000 000 100,00 70 .00 000 100,00

Pan Damian Patrowicz, uprzednio Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, czasowo oddelegowany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, za§ obecnie Prezes Zarzadu Emitenta posiada posrednio akcje
Emitenta przez podmiot zalezny Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie w Estonii.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji raportu okresowego za I potrocze 2018r. tj.
27.08.2018r. struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz stan posiadania akcji przez

powyzej wskazanych akcjonariuszy nie ulegl zmianie w stosunku do stanu na dzien bilansowy
30.06.2018r.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Spoélce zdarzenie to nie wystgpito.

21. Akcje wlasne

Akcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna) 30.06.2018 31.12.2017
(Niebadane) (Badane)

Stan na poczatek roku 0 0
Zwiekszenia 0 0
- zakup akcji whasnych w celu ich umorzenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
- umorzenie 0 0
AKkcje (udzialy) wlasne ( wielko$¢ ujemna), razem 0 0
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22. Kapital zapasowy
KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI
POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ I OBNIZENIA 30.06.2018 31.12.2017
KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ KAPITAL Z (Niebadane) (Badane)
POLACZENIA SPOLEK
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 60 998 60 998
b) utworzony zgodnie ze statutem 59 808 59 808
c) kapital zapasowy spolek przejetych 23125 23125
- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 16 825 16 825
- utworzony zgodnie ze statutem 6 300 6 300
d) Kapital powstaty z potaczenia spotek -6 502 -6 486
e) umorzenie akcji wlasnych -27 150 -27 150
Kapital zapasowy, razem 110 279 110 295

23. Kapital rezerwowy

KAPITAL REZERWOWY 30.06.2018 31.12.2017

(Niebadane) (Badane)
- pozostate kapitaly rezerwowe 15980 13 096
Kapital rezerwowy, razem 15980 13 096

Wraz z rejestracjg polaczenia zarejestrowano obnizenie kapitatu zakladowego o kwote 2 884 070,00
zt tj. Kapitat zakladowy Spoélki obniza si¢ poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji
Spotki z dotychczasowej wartosci nominalnej 0,50 zt do warto$ci nominalnej 0,458799zt co stanowi
réwnowarto$¢ kwoty 0,11 EURO. Warto$¢ obnizenia kapitatu zaktadowego w kwocie 2.884.070,00
zt, zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata przeniesiona ha
osobny kapital rezerwowy Spotki.

- S 30.06.2018 31.12.2017
Kapital z aktualizacji wyceny (Niebadane) (Badane)
Stan na poczatek roku -33 210 -27 335
Zysk/Strata z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy uwzgledniajac
podatek odroczony 15 -5 875
Sprzedaz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0
Kapital z aktualizacji wyceny, razem -33195 -33 210

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wycene
posiadanych udziatow spoiki IFEA sp. z o.0.

W pozycji tej ksiggowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do
warto$ci godziwe;.

Prezentowany kapital nie podlega podziatowi.
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24. Zyski zatrzymane

Zyski z lat ubiegtych moga zosta¢ wyptacone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spotek

handlowych. Zgodnie z uchwatg nr 9 z dnia 04 lipca 2018 roku strata netto za rok 2017 w kwocie

6 069 605,27 zt zostanie pokryta z zysku lat przysztych.

25. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 30 czerwca 31 grudnia

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2018 2017

1.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 45 625

a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 45 625
- podatek od wyceny akcji 0 20
- podatek od niezaptaconych odsetek 45 605

b) Odniesiony na kapital, w tym: 0 0
- podatek od wyceny akcji 0 0

2.  Zwiekszenia 113 259

a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu

roznic przej§ciowych 113 259
- podatek od wyceny akcji 0 0
- podatek od niezaptaconych odsetek 113 259

b) Odniesiony na kapitat z tytutu roznic przejsciowych

3. Zmniejszenia 90 839

a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu

dodatnich réznic przej$ciowych 90 839
- Z wyceny inwestycji 0 20
- podatek od niezaptaconych odsetek 90 819
- podatek od wyceny obligacji 0 0

b) Odniesiony na kapitat z tytutu réznic przejsciowych 0 0
- podatek od wyceny akcji 0 0

4.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu razem, w tym : 68 45

a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 68 45
- podatek od wyceny akgcji 0 0
- podatek od niezaptaconych odsetek 68 45

b) Odniesiony na kapitat z tytulu réznic przejsciowych 0 0
- podatek od wyceny akcji 0 0

26. Zobowigzania

W I potroczu 2018r. nie wystapily zobowigzania dlugoterminowe
. 30.06.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (Niebadane) (Badane)
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 0 77
- z tytulu dostaw i ustug 0 0
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- kredyty i pozyczki 0 0
- pozostate zobowigzania 0 77
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 52 50
- z tytulu dostaw 1 ushug 27 30
- kredyty 1 pozyczki 21
- zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0
- z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 25 0
- inne (wg rodzaju) 0
- pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 52 128

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen sg nieoprocentowane.

27. Pozostale rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 30.06.2018 31.12.2017
KROTKOTERMINOWYCH (Niebadane) (Badane)

Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym: 20 18

- odniesiony na wynik finansowy 20 18

- odniesiony na kapital wlasny 0 0
Zwiekszenia 10 10

- rezerwa na badanie bilansu 10 10
Zmniejszenia 20 8

- rozwiazanie rezerwy na badanie bilansu 10 8

- reklasyfikacja 10 0
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 10 20

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 30.06.2018 31.12.2017

DLUGOTERMINOWYCH (Niebadane) (Badane)

Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym: 0 0

- odniesiony na wynik finansowy 0 0

- odniesiony na kapital wlasny 0 0
Zwigkszenia 10 0

- reklasyfikacja 10 0
Zmniejszenia 0 0

- rozwiazanie rezerwy na badanie bilansu 0 0
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 10 0
28. Przychody przyszlych okresow

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW CgihRa R e
(Niebadane) (Badane)

Krotkoterminowe 0 0

- zaptacone z gbry wynagrodzenie za ushugi 0 0
Dlugoterminowe 0 0
Razem 0 0
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29. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30.06.2018r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomos$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajagcych z umowy pozyczki

pieni¢znej od Spotki Fon Zarzadzanie sp. z 0.0. w wysokosci 27 600 tys. zt.

Poreczenie spotki Patro Invest sp. z 0.0. do umowy objecia i pokrycia nowej emisji akcji. Wysoko$é

poreczenia okre§lono do wysokosci kary umowne;j, tj. 60 min zt.

Na dzien 31.12.2017r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewlaszczenia nieruchomo$ci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki

pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 17 851 tys. zt.

Poreczenie spoltki Patro Invest sp. z 0.0. do umowy objecia i pokrycia nowej emisji akcji. Wysokos¢

poreczenia okreslono do wysokosci kary umownej, tj. 60 min zi.

30. Przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW I TOWROW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

Szes$¢ miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2018
(niebadane)

Szes$¢ miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2017
(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej

(odsetki od udzielonych pozyczek) 974 964
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowe;j 0
Sprzedaz energii 83 83
Ustugi najmu 21 21
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow,

razem 1078 1068

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

Sze$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

1 TOWROW (STRUKTURA TERYTORIALNA) sakonczone zakodczone
2017 2017
(niebadane) (niebadane)
a) kraj 1078 1 068
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw, razem 1078 1068
31. Koszty wedlug rodzaju
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
(niebadane) (niebadane)
a) amortyzacja 112 109
b) zuzycie materiatow i energii 13 20
¢) ustugi obce 172 162
d) podatki i optaty 31 31
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e) wynagrodzenia 99 103
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $§wiadczenia 11 11
g) pozostate koszty rodzajowe 9 105
Koszty wedlug rodzaju, razem 447 541
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen -14 -81
miedzyokresowych

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -316 -311
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 -15
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 117 134

32. Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Sze$¢ miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2018
(niebadane)

Szes$¢ miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2017
(niebadane)

a) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 0
¢) pozostate, w tym: 24 15
- odszkodowania 0 0
- przychody z refaktur 8 8
- rozwigzanie odpisOw na naleznosci 7 7
- inne 9
Pozostale przychody operacyjne, razem 24 15
33. Pozostale koszty operacyjne
Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30 géelgwca 30 ;éel;wca
(niebadane) (niebadane)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 900 226
C) aktualizacja wartosci udzielonych pozyczek 922
d) pozostate, w tym: 15 10
- koszty refaktur 8
- pozostate 15 2
Inne koszty operacyjne, razem 1837 236
34. Inne przychody finansowe
Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
(niebadane) (niebadane)
a) dodatnie r6znice kursowe 8 0
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 0 13
¢) pozostate, w tym: 0 0
- wynagrodzenie za pozyczone akcje 0 0
Inne przychody finansowe, razem 8 13
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Szes$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
RZYCHODY Z TUTULU AKTUALIZACJI INWESTYCJI 30 czerwea 30 czerwca
2018 2017
(niebadane) (niebadane)
a) wycena instrumentoéw finansowych 0 0
b) odwrodcenie odpisow aktualizujacych dtugoterminowe aktywa 0 0
finansowe
Przychody z tytutu aktualizacji inwestycji, razem 0 0
35. Koszty finansowe z tytulu odsetek
Szes$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
(niebadane) (niebadane)
a) od kredytow i pozyczek 0 0
b) pozostate odsetki 0 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 0 0
Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
INNE KOSZTY FINANSOWE 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
(niebadane) (niebadane)
a) strata ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
b) aktualizacja z wyceny akcji 1166 0
c) pozostalte 3 0
Inne koszty finansowe, razem 1169 0

36. Podatek dochodowy

Pozycja podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat w I potroczu 2018 obejmuje:

- podatek odroczony - 37 tys. zt
- podatek biezacy - 0 tys. zt
37. Dzialalno$¢ w trakcie zaniechania

Nie dotyczy.

38. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow mniejszosci.

W dniu 19.04.2018r. dokonano rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spotka
akcyjna prawa polskiego pod firmg FON SPOLKA AKCYJNA z siedzibag w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000028913, NIP 5480075844, REGON 070009914 ze spotka FON1 Polska Akciova
spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie,
sekcja B pod numerem 10981, numer identyfikacyjny 06503390. Dalej: Spotka Przejmowana . Spotka
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przejmujaca FON S.A. dziata w branzy w branzy udzielania sredniokwotowych pozyczek pieni¢znych
dla firm oraz wytwarzaniu energii elektrycznej z OZE natomiast FON 1 Polska Akciova spole¢nost
dziata w branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dzialalno$ci ujawnionym we
wlasciwym rejestrze, przy czym FON1 Polska Akciova spolecnost jest podmiotem celowym, ktory
zarejestrowany zostat w dniu 10 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie polaczenia
Emitent przyjat forme prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma FON SE z siedziba
w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000728655, numery REGON oraz NIP nie zostaly jeszcze ujawnione
w KRS. Emitet wyjasnia, ze ze wzgledu na ogo6lng, publiczng dostepnos¢ do danych KRS, nie bedzie
informowal odrgbnym raportem o ujawnieniu w rejestrze brakujacych na dzien dzisiejszy informacji w
zakresie numeru NIP i REGON.

Potaczenie nastgpito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym
bezptatnie do publicznej wiadomosci na stronach internetowych taczacych si¢ spotek odpowiednio pod
adresami FON S.A. — http://www.fon-sa.pl oraz FON1 Polska Akciova spole¢nost — http://fonse.eu a
takze raportem biezgcym FON S.A.  ESPI nr 59/2017 w dniu 30.11.2017r.
Polaczenie nastgpito w drodze przejecia przez FON S.A. spotki FONI Polska Akciova spolecnost,
zgodnie z postanowieniami artykulu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a_ oraz 18
Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. _Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 (Dalej: Rozporzadzenie
SE).

Polaczenie zostalo zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwatg nr 9.

Zarzad Emitenta poinformowal, ze aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostal w walucie
EURO i wynosi: 7.700.000,00 EURO oraz dzieli si¢ na 70.000.000 akcji na okaziciela o wartoSci
nominalnej 0,11 w tym 47.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,11
EURO kazda, oraz 22.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,11 EURO
kazda.

Rozliczenie polaczenia w sprawozdaniu finansowym Spoétki

Realizujac wyzej opisane potaczenie akcjonariusze jednostki dominujacej FON SE posiadali kontrolg
nad spotka, ktora podlegata taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonych operacji. W
zwigzku z powyzszym w ksiegach FON SE mozliwe byto rozliczenie potgczenia metoda laczenia
udziatow.

Generalna zasada zastosowania metody taczenia udziatdw polega na sumowaniu poszczegolnych
pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw potaczonych spotek, wedtug
stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartoéci do jednolitych metod wyceny i
dokonaniu wzajemnych wytaczen.
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Spotka przeprowadzita rozliczenie polaczenia metoda taczenia udzialow w nastgpujacy sposob:

Ujeto w ksiggach rachunkowych FON SE aktywa i1 pasywa wedlug warto$ci wynikajacej z ksiag spotki
przejmowanej FON1 Polska AS po uprzednim doprowadzeniu ich do porownywalnosci

Dokonano wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i1 zobowigzan, przychodéw i kosztow operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym, w tym posiadanych akcji w spotce
przejmowanej.

Dokonano wylaczenia kapitalu podstawowego spotki przejmowanej. Roéznice pomigdzy suma
przejetych aktywow i pasywow wykazano jako odrebny kapitat spotki.

Koszty poniesione w zwiazku z polgczeniem zaliczono do kosztéw finansowych.

Przeksztalcenie okresu porownywalnego.

W zwigzku z ty, iz FON1 Polska AS zostal utworzony 2 pazdziernika 2017 roku nie przedstawia si¢
przeksztatcenia bilansu oraz rachunku zyskow i strat za poprzedni okres sprawozdawczy w wyniku
potaczenia spotek FON SE oraz FON1 Polska AS.

39. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi
W okresie 6 miesigcy 2018 roku nie wystapity.

40. Zobowiazania inwestycyjne
Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

41. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W okresie 6 miesiecy 2018 roku zdarzenie to nie wystgpito.

42. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow

wartosciowych.
W okresie 6 miesiecy 2018 roku zdarzenia te nie wystapity.

43. Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych

instrument6éw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartos$ci

godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

44. Wskazanie istotnych post¢powan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,
ze wskazaniem podmiotu postepowania, stron wszczetego postepowania oraz

stanowiska emitenta.
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka nie byla strong postgpowan, ktorych wartos¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitalow wtasnych.

Toczace si¢ postgpowania sagdowe to:

o postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego przeciwko
FON SE w sprawie natozenia na FON SE kary pieni¢znej na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych wobec podejrzenia naruszenia art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87
ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie w zwigzku z nabyciem w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publiczne;j
Zaktady Migsne Herman S.A. (obecnie Investment Friends Capital SE z siedzibg w Plocku). Po
otrzymaniu powyzszej decyzji w dniu 14.06.2017r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy i uchylenie podjetej decyzji w catosci. W dniu 29.05.2018r.
KNF wydata decyzje w ktorej uchylita w catos$ci natozong kare na FON SE oraz nalozyla w tej sprawie
karg ponownie w mniejszej wysokosci tj. 90 tys. zt. W zwiazku z ponownym natozeniem kary, Emitent
w dniu 03.07.2018r. skierowat skarge na decyzje KNF do WSA. Sprawa pozostaje w toku postgpowania
sagdowego.

o sprawa z wniosku FON SE przeciwko osobie fizycznej, porgczycielowi pozyczki udzielonej
Top Marka S.A. w Poznaniu toczgca si¢ przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy — Woli w Warszawie,
I Wydziat Cywilny o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 18 kwietnia 2014r.
zawierajacego o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji dtuznika.

W dniu 24.06.2015r. Sad nadat klauzule wykonalnos$ci aktowi notarialnemu w zwigzku z powyzszym
w dniu 18.07.2016r. Spotka skierowata wniosek o wszczecie egzekucji postgpowania egzekucyjnego.
W dniu 18.04.2018r. w zwiazku z catkowitym rozliczeniem umowy pozyczki udzielonej spétce Top
Marka S.A., porgczonej przez osobg fizyczng w stosunku do ktorej prowadzono postgpowanie
egzekucyjne, prowadzone postgpowanie stato si¢ bezprzedmiotowe.

o sprawa z powddztwa Spotki przeciwko osobie fizycznej — pozyczkobiorcy. Spodtka udzielita
Pozyczkobiorcy pozyczki pieni¢znej w wysokosci 500.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty
pozyczki dtuznik w dniu 02 wrze$nia 2013r. w akcie notarialnym poddat si¢ egzekucji w zakresie
zaptaty na rzecz FON S.A. sumy pieni¢znej, tytutem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umowione;j
wysokos$ci oraz odsetkami za opo6znienie, egzekucji do maksymalnej kwoty 600.000,00 zt. w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku sptaty pozyczki na wniosek Emitenta, Sad wydat postanowienie o
nadaniu klauzuli wykonalno$ci w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zakoficzona na etapie postgpowania
sagdowego i Emitent moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny u komornika w celu wyegzekwowania
nalezno$ci. Poniewaz Pozyczkobiorca nadal systematycznie, comiesigcznie reguluje raty odsetkowe za
op6znienie splaty pozyczki oraz wnosi miesigczne raty na sptate kapitatu pozyczki, Zarzad FON SE nie
Kieruje sprawy do postgpowania egzekucyjnego. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadhuzenia,
Spotka ztozy wniosek do komornika o wszczecie postegpowania egzekucyjnego.

o sprawa ze skargi FON SE z dn. 03.06.2015r., skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSA w
Warszawie na decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r utrzymujaca
w mocy decyzje Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 11 grudnia 2014r.
okres$lajacg wysokos¢ straty z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych. Wartos¢ przedmiotu
zaskarzenia: 390.000,00zt. W dniu 26.07.2016r — WSA wydatl wyrok oddalajacy skarge, w zwigzku
z czym Emitent dnia 12.10.2016r ztozyt skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego w
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Warszawie od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego oddalajacego skarge. Sprawa w toku
postgpowania sgdowego. W opinii Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

o sprawa ze skargi FON SE z dn. 25.05.2016r, skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w
Warszawie na Postanowienie Dyrektora I1zby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn.
sprawy 1401-SW-5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujace w mocy Postanowienie Naczelnika Urzgdu
Skarbowego w Plocku z dnia 25 stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreslajace
sposob zaliczenia wplaty 44.962,00 zt na poczet zalegto$ci w podatku dochodowym od 0s6b prawnych
w 2012r. W dniu 14.07.2017r. WSA wydat niekorzystny dla Emitenta wyrok. Spotka skierowata
wniosek o sporzadzenie uzasadnienia i dorgczenie wyroku z uzasadnieniem. Po otrzymaniu i analizie
uzasadnienia Emitent skierowat skarge kasacyjna od wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. W opinii Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

o sprawa ze skargi FON SE z dn. 25.05.2016r., skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w
Warszawie na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r.,
utrzymujace w mocy Postanowienie Naczelnika Urzgedu Skarbowego w Plocku z dnia 25 stycznia
2016r, okreslajace sposob zaliczenia wplaty 47.644,00 zt na poczet zalegto$ci w podatku dochodowym
od o0soéb prawnych w 2011r. W dniu 14.07.2017r. WSA wydal niekorzystny dla Emitenta wyrok. Po
otrzymaniu i analizie uzasadnienia Emitent skierowal skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Sprawa znajduje si¢ w toku postegpowania sagdowego i w ocenie Emitenta jej wynik
jest trudny do oceny.

o sprawa z odwotania od decyzji Prezydenta Miasta Poznania z dnia 22.08.2016r. w sprawie
okreslenia wysokosci zobowigzania w podatku od nieruchomosci za okres od wrze$nia do grudnia 2015
na kwote 198.091,00 zt skierowana w dniu 26.09.2016r. do SKO Poznan za posrednictwem Prezydenta
Miasta Poznania. Poniewaz decyzja SKO nie byla korzystna dla Spotki, Emitent podjal decyzje o
skierowaniu sprawy na droge postgpowania Sagdowego, sktadajac stosowny wniosek do Wojewoddzkiego
Sadu Administracyjnego w Poznaniu. W dniu 27.10.2017r. WSA oddalit skarge Emitenta. PO
otrzymaniu uzasadnienia Emitent skierowat skarge kasacyjna od w/w wyroku do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. Obecnie sprawa znajduje si¢ w toku postepowania sagdowego zas jej
rozstrzygnigcie i wynik jest trudny do oceny.

45. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnoSci,
ktore maja istotny wplyw na warto§¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie, zdarzenie to nie wystgpito.

46. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan

naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.
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W okresie, ktorego dotyczy niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie Spotka nie naruszylta istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan

naprawczych.

i powigzanymi

47. Transakcje z podmiotam
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Powiazania pomiedzy czlonkami organéw Emitenta

Podmioty powiazane kapitalowo (akcjonariusze Emitenta):
Patro Invest OU — bezpos$redni znaczacy akcjonariusz

Pan Damian Patrowicz — posredni znaczacy akcjonariusz

Powigzania pomiedzy czlonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepowaty na dzien bilansowy

nastepujace powigzania organizacyjne:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., Investment Friends SE., Investment Friends Capital
SE, Resbud SE

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski peini funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A., oraz
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w Atlantis SE, DAMF Inwestycje S.A., Investment Friends SE,
Investment Friends Capital SE, Resbud SE

¢) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcjg Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A.
w likwidacji, Patro Invest Sp. z 0.0., IFEA Sp. z o. 0., Cztonka Zarzadu w IFERIA S.A., oraz Cztonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., Investment Friends SE,
Investment Friends Capital SE, Resbud SE

d) Uprzednio petigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej FON SE, obecnie Prezes Zarzadu FON SE -
Damian Patrowicz petni funkcje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, DAMF Invest S.A.,
DAMF Inwestycje S.A. w likwidcaji, Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE, Resbud SE,
jest udziatowcem FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0., Nova Gietlda Inwestycje LPS,
udziatowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z 0.0., petit funkcj¢ Prezesa Zarzadu
spotki FONI1 Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedziba w Ostravie Czechy,
pemni funkcj¢ Prezesa Zarzadu Investment Friends Capital SE, spotki Nowy Wiatr Sp. z 0.0., Patro Invest
OU z siedzibg w Tallinnie w Estonii, ktorej jest jedynym udziatowcem oraz jest udziatowcem spotki
Patro Investycje Sp. z 0.0.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Martyna Patrowicz pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
SE, DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. w likwidacji, Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment
Friends Capital SE, Resbud SE

e) Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Investment

Friends Capital SE, Elkop S.A., Damf Invest S.A. w likwidacji.
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Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt
30.06.2018 30.06.2017
Zarzad 0 0
Rada Nadzorcza 7 7
Rada Nadzorcza 01-01-2018 — 30-06-2018
1 | Hetkowski Wojciech 2 tys. zt
2 | Patrowicz Matgorzata 2 tys. zi
3 | Patrowicz Damian 0 tys. zt
4 | Koralewski Jacek 1tys. zt
5 | Patrowicz Martyna 1 tys. zt
Rada Nadzorcza 01-01-2017 — 30-06-2017
1 | Hetkowski Wojciech 2 tys. zt
2 | Patrowicz Malgorzata 2 tys. zt
3 | Patrowicz Damian 0 tys. zt
4 | Koralewski Jacek 1 tys. zi
5 | Patrowicz Marianna 1 tys. zt

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace emitenta nie otrzymaly zaliczek, pozyczek, gwarancji

1 poreczen

48. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly

zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

49. Dodatkowe wyjasnienia do rachunku zyskow i strat
W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniem Spotka osiggneta
strate

w wysokosci 2 344 tys. zt. Taki wynik finansowy spowodowany jest przede wszystkim
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kosztami odpisow aktualizujacych aktywa finansowe (odpisy na przeterminowane pozyczki

oraz udziaty sp6tki postawionej w stan likwidacji).
50. Zestawienie instrumentéw finansowych

Informacje o instrumentach finansowych

Informacje o instrumentach finansowych
30 czerwca 2018r.

Warto$é Warto$¢ Zamortyzo-
Klasy instrument6éw finansowych godziwa przez godziwa Razem
calkowite przez wynik | wany koszt
dochody finansowy
Razem aktywa finansowe 31273 281 24 153 55 707
Akcje i udzialy warto$¢ bilansowa 31273 0 31273
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskow i strat -1 666 -1 666
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -33248 -33 248
-Wartos¢ w cenie nabycia 64 521 1166 65 687
Dhuzne papiery warto$ciowe 0
Udzielone pozyczki 24 153 24 153
Pozostate aktywa finansowe 281 281
31 grudnia 2017r. ( dane przeksztalcone)
Warto$¢ Warto$é Zamortyzo-
Klasy instrumentéw finansowych godziwa przez godziwa Razem
calkowite przez wynik | wany koszt
dochody finansowy
Razem aktywa finansowe 31273 1447 24 226 56 946
Akcje i udzialy wartos$¢ bilansowa 31 273 1166 32 439
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskow i strat 0
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -33248 -33 248
-Wartos¢ w cenie nabycia 64 521 1166 65 687
Dhuzne papiery warto§ciowe 0
Udzielone pozyczki 24 226 24 226
Pozostate aktywa finansowe 281 281
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Spotka stosuje nastepujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwa

sa obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wej$ciowe majace istotny wplyw na szacowang warto$¢ godziwa

nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:

ST Poziom | Poziom | Poziom
2018 1 5 3
(Niebadane)
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Udziaty/akcje nienotowane 31273 31273
Opcje inwestycyjne 281 281
Raze_m a_ktywa finansowe wyceniane w wartosci 31 554 31 554
godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci
godziwej
S e IR Poziom | Poziom | Poziom
2017 1 5 3
(Niebadane)
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Udzialy/akcje nienotowane 32 439 32 439
Opcje inwestycyjne 281 281
Raze_m a_ktywa finansowe wyceniane w wartoSci 32 720 32 720
godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosSci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunig¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami

hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY.

Na 30.06.2018r. Spotka nie wykazuje aktywow finansowych w poziomie 2 wyceny.



FON SE

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 i za 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2018 r.

/w tys. zlt/
Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wycena aktywow finansowych
Stan na 30.06.2018r.
Udzialy/akcje
nienotowane na Inne Razem
gieldzie

Stan na poczatek okresu 01.01.2018r. 32720 0 32720

Suma zyskow lub strat

- w wyniku finansowym -1 166 -1 166

- w pozostatych calkowitych dochodach

Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i

NC

Akcje dlugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatow

Emisje

Zbycia/rozliczenia/pozyczki

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 30.06.2018r. 31554 31554
Stan na 31 grudnia 2017r.

Udzialy/akcje
nienotowane na Inne Razem
gieldzie

Stan na poczatek okresu 01.01.2017r. 38 523 38 523

Suma zyskow lub strat -5272 -5272

- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach -5 272 -5272

Akcje krotkoterminowe notowane na GPW 1

NC

Akcje dlugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatow 660 660

Emisje

Zbycia/rozliczenia 1191 1191

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.12.2017r. 32720 32720

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

Na koniec I potrocza 2018 r. Spotka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii warto$ci

godziwe] obejmujace udzialy w spdtce IFEA Sp. z o.0., Refus sp. z 0.0. w likwidacji, IFERIA S.A. oraz

bedace przedmiotem umowy pozyczki udzialy spotki FON Zarzadzanie Nieruchomosciami sp. z 0.0. oraz

opcje inwestycyjne.

W trakcie I potrocza 2018r. nie nastapity zadne zmiany w hierarchii wartosci.

Opis sposobu wyceny aktywow warto$ci godziwej przez pozostale calkowite dochody przypisanych

do wyceny w ramach 3 poziomu hierarchii warto$ci godziwej
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IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycje w udzialy IFEA Sp. z 0.0. do wartosci godziwej wg
najlepszej posiadanej i dostgpnej Zarzadowi wiedzy na dzien 30.06.2018 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. Dotychczas dokonano wyceny warto$ci inwestycji w wysokosci -
33 248 tys. zt.

Przestanki wyceny wartosci inwestycji wynikajg z ustalenia udzialu posiadanych waloréw w stosunku do
kapitatu wlasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale IFEA sp.
Z 0.0. wynosi 34 418 tys. zt, natomiast warto$¢ udziatéw w ksiggach FON SE rowna byta 31 247 tys. zl.
Zarzad podjatl decyzje o utrzymaniu wyceny udzialéw IFEA sp. z 0.0. wedtug stanu na 30.09.2017r. Kierujac
si¢ zasadg ostroznosci nie podnidst wartosci udzialéw IFEa na 30.06.2018r. uznajac ja za incydentalna, nie
odzwierciedlajaca faktycznej wartosci udzialow.

Na koniec I potrocza 2018r. wycena posiadanej przez FON S.A. inwestycji w IFEA Sp. z 0.0. byta wyceniana
w oparciu o te same zasady, co w roku 2016.

REFUS sp. z 0.0. w likwidacji — na dzien 31.12.2017r. inwestycja zostata zakwalifikowana jako inwestycja
krotkoterminowa. Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w petnej kwocie tj, 1166 tys.
zk..

Akcje IFERIA S.A. oraz opcje inwestycyjne ze wzgledu na parametr istotnosci wykazywane sa
w cenach nabycia.

51. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2017
opublikowanym w dniu 29 marca 2018 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2017 rok celéw

1 zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszly zadne zmiany.

52. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg EUR w
nastepujacy sposob:

. pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na dzien bilansowy:
» w dniu 29 czerwca 2018 r. 1 EUR = 4,3616
» wdniu 29 grudnia 2017r. 1 EUR =4,1709

. pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczone sa wedlug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym:

» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. 1 EUR = 4,2395
» w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. 1 EUR = 4, 2474
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w tys. zt w tys. EURO
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materiatow 1078 1068 254 251
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -1167 397 -275 93
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 328 410 -549 97
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej 131 -251 31 -59
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej 41 155 9 36
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0 0
Zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 172 -96 39 -23
Aktywa razem * 62 764 65192 14 390 8391
Zobowigzania krotkoterminowe * 62 148 14 35
Kapitat wiasny* 62 654 64 999 14 364 15 584
Kapital zaktadowy * 32116 35000 7363 8 375
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(wszt.) 60 383 562 47 500 000 60 383 562 47500 000
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
(w zt/ EURO) -0,04 0,01 -0,01 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) * 0,90 1,31 0,21 0,31

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie drugiej i czwartej
stan na dzien 31.12.2017 roku.

53. Wydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sag w komentarzu Zarzadu Spotki.

54. Nie wystepuja inne istotne zdarzenia i ujawnienia, ktore w sposob istotny zmienityby obraz
jednostki przedstawiony w sprawozdaniu finansowym

Ptock, 27 sierpnia 2018r.
Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

/-/ Damian Patrowicz P.0. Prezesa Zarzadu
imi¢ 1 nazwisko stanowisko/funkcja

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

/-/ Jolanta Gatuszka
Imig i nazwisko
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