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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. "’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku :ﬁ{[{:’fﬁ'ﬂ‘ reach more c D GN D R

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

01.01.2017 - 01.01.2016 -

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2017 31.12.2016
* przeksztatcone

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8 37419 21175
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdow 9 (340) (5 443)
Zysk brutto ze sprzedazy 37 079 15732
Pozostate przychody 10 1 498 1295
Koszty sprzedazy 9 (25) 20
Koszty ogolnego zarzadu 9 (18 010) (11 762)
Pozostate zyski netto 11 (805) 13 163
Pozostate koszty 12 (399) (55)
Udzial w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 16 38 104 (12 979)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 57 442 5414
Przychody finansowe 14 3389 3918
Koszty finansowe 14 (10 520) (8 446)
Przychody/(koszty) finansowe netto (7 131) (4 528)
Zysk przed opodatkowaniem 50 311 886
Podatek dochodowy 15 (4 190) (3 244)
Zysk netto za rok obrotowy z dzialalnos$ci kontynuowanej 46 121 (2 358)
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 46 121 (2 358)
* przyczyny i skutki przeksztatcenia opisano w nocie 6
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje
Naleznosci leasingowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci leasingowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

* przyczyny i skutki przeksztatcenia opisano w nocie 6

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajgcymi,

Nota

16
17
18
19
20

18
19
15
21
22

Together reach more

AW
COGNOR

AN

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
* przeksztatcone * przeksztatcone
4370 5709 6 465
3329 2734 64 667
390 629 333275 184 876
- 40 252 45420
6329 9617 10 891
404 657 391 587 312 319
4 891 5218 12 237
- 5110 4784
10 10 10
5576 16 203 35254
39376 407 47
49 853 26 948 52 332
454 510 418 535 364 651

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

ktore stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dhuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* przyczyny i skutki przeksztatcenia opisano w nocie 6

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Nota

23

24

26
25

24

26
25

Together reach more

.\l
COGNOR

AN

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
* przeksztatcone * przeksztatcone
177 923 150 532 139 702
321 398 283 067 281 172
(119 152) (161 425) (150 267)
380 169 272 174 270 607
80 269 583
9 9 9
37958 111 824 36 689
38 047 112 102 37 281
15 580 5312 18 441
3 3 3
20 711 28 944 38319
36 294 34 259 56 763
74 341 146 361 94 044
454 510 418 535 364 651

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng cz¢s$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
w tysigcach zlotych
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci operacyjnej

Dzialalno$é kontynuowana

Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisow aktualizujacych
Strata z tytulu réznic kursowych
Strata na dzialalno$ci inwestycyjne;j
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek), dywidendy
netto i inne przychody, koszty finansowe
Zmiana stanu naleznosci i przedptat (poza naleznoéciami leasingowymi)
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzgdowych
oraz pozostalych
Udzial w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw witasno$ci
Pozostate korekty

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy
- z dziatalnosci kontynuowanej
- z dzialalnosci zaniechanej
SrodKi pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow

trwatych
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Zbycie spotki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte srodki pienigzne
Wplywy z tytutu sprzedazy pozostalych inwestycji
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Pozostate wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Nabycie udziatow
Nabycie pozostatych inwestycji

Srodki pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dzialalnosci

kontynuowanej
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane
na dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

Togerher reach maore

N\
COGNOR

AN

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016
* przeksztatcone
50311 886
16 730 764
17 480 5406
2) (13 139)
7131 4 458
30 10 627 3463
30 (23 095) (16 578)
(38 104) 12 979
8078 (1761)
8078 (1761)
2 70 709
2998 20 404
1991 8739
(1 950) (2 600)
(127) (24)
(1075) (1027)
- (170 141)
- (5 531)
1839 (79 471)
1 839 (79 471)

ktore stanowig integralng czg¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Wplywy netto z emisji akcji
Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Platno$¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci finansowej wygenerowane na dzialalnosci
kontynuowanej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 grudnia

* przyczyny i skutki przeksztatcenia opisano w nocie 6

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Togerher reach maore

AW

COGNOR

AN

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016
* przeksztalcone

674 122 455

39792 -

- (40 500)

(302) (298)

(11 112) (65)

29 052 81 592

38969 360

22 407 47

22 39376 407

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. " ’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku ?h!{f’.l"fﬂ’l‘ roacli BEoTe E O G NOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

. . . Straty Z fat . Kapital wlasny
Nota Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty ubiegltych i wynik razem
) roku biezacego

w tysigcach zlotych
fapital wlasny na d.ziel'l 1 stycznia 2016 139 702 281 172 (117 378) 303 496

‘przed przeksztatceniem
Zmiany wynikajace z przeksztalcenia* 6 - - (32 889) (32 889)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 139 702 281172 (150 267) 270 607
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (2358) (2 358)
- strata netto za okres - - (2 358) (2 358)
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym

Doptaty od i wyplaty do wlascicieli 10 830 1 895 (8 800) 3925
Wycena zobowigzan wobec wiasciciela - - (8 800) (8 800)
Emisja akcji zwyktych 23 10 830 1895 - 12 725
Przeniesienie zysku - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2016 150 532 283 067 (161 425) 272 174
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 150 532 283 067 (161 425) 272 174
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 46 121 46 121
- zysk netto za okres - - 46 121 46 121
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wyplaty do wlascicieli 27 391 38 331 (3 848) 61 874
Wycena zobowigzan wobec wlasciciela - - (3 848) 3 848)
Emisja akcji zwyktych 21 65 435 287 - 65 722
Obnizenie ceny nominalnej akcji (38 044) 38 044 - -
Przeniesienie zysku - = = -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2017 177 923 321 398 (119 152) 380 169

* przyczyny i skutki przeksztatcenia opisano w nocie 6

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. " ’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku T .
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje o Spélce

1 Dane Spolki

Cognor Holding S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka™) z siedzibag w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 roku Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799. W dniu 29 listopada
2016 roku Spotka zmienita nazwg firmy z COGNOR S.A. na Cognor Holding S.A.

Spoétka od poczatku istnienia zajmowata si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedtug Europejskie;j
Klasyfikacji Dziatalnoéci podstawowym przedmiotem dziatalnosci byl handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdélnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitatlowej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata si¢ nastepujaco:

Nazwa jednostki Siedziba Posiadane udzialy i| Data uzyskftma
prawa glosu kontroli
Cognor S.A (dawniej: Huta Stali Jakosciowych S.A.) Polska 94,38% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. sp. k (dawniej: Kapitat S.A. sp.k.) Polska 51,00% 2008-03-25
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
AB Stahl AG Niemcy 100,0% 2006-08-03*
Cognor International Finance plc Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. Polska 93,52% 2014-04-11
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z p.o. Polska 100,0% 2017-11-22
30%

4 Groups Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2013-01-21

stowarzyszona)

o/ [+

Madrohut Sp. z o.0. Polska 23,38% (jednostka 2014-04-11

stowarzyszona)

* data objecia kontroli przez Grupe Kapitatowa Ztomrex S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji polaczenia Cognor S.A. (spotka przejmujaca)
oraz Ztomrex Metal Sp. z o0.0. (spotka przejmowana).

W dniu 22 listopada 2017 roku PS HoldCo Sp. z o.0. (jednostka dominujgca wobec Cognor Holidng S.A.) w ramach
podwyzszenia kapitalu wniosta aportem do Cognor Holding S.A. 100% udziatow w spotce Odlewnia Metali Szopienice Sp. z
0.0.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. " ’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku T .
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

3 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Zasada kontynuacji dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

b) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki Cognor Holding S.A. w dniu 16 marca
2018 r.

Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Cognor Holding S.A.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w Zycie.

Nowe standardy i interpretacje zastosowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastepujacych standardow, ktore weszly w
zycie od 1 stycznia 2017:
a) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. i wprowadza obowiagzek
ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowe;.

Spoétka zaprezentowata ww. ujawnienie w nocie nr 22.
b) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujg¢cia aktywa z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
zwigzanych z instrumentami dluznymi. Jednostka jest zobligowana ujaé aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem dyskontowania przeptywow pienieznych zwiazanych z instrumentem
dhluznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do
terminu wymagalnos$ci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowiazku zaplaty podatkéw. Korzysci
ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikaja z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww.
instrumentow przysztych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow.

Standard nie ma wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
¢) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne zmiany MSSF 2014-2016”,
ktore zmieniaja m.in. MSSF 12 ,Ujawnienia udziatdbw w innych jednostkach”. Poprawki zawieraja wyjasnienia dotyczace
zakresu ujawnien i obowigzuje do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r.

Spoétka zastosowata standard dotyczacy ww. ujawnien w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wcze$niej zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych
standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Standard ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest wymagane przeksztatcenie danych za okresy poprzedzajace okres
pierwszego zastosowania. Przeksztalcenie danych jest dozwolone tylko w przypadku, gdy jest to mozliwe bez wykorzystania
wiedzy aktualnej a przeksztalcone sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie wymogi MSSF 9.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 9



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. " ’
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku T .
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Standard wprowadza nastgpujace kategorie aktywow finansowych: wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu i wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Klasyfikacja
jest dokonywana na moment poczatkowego ujgcia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostk¢ modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest: (i) ujmowanie w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego
ryzyka kredytowego w odniesieniu do zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, oraz
(ii) yyjmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkéw renegocjacji warunkéw umow kredytowych, ktore nie skutkuja
wylaczeniem zobowigzania z ksiag.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowac rachunkowos$¢ zabezpieczen do zarzadzania
ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r. Wplyw zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spotki zostat
zaprezentowany w nocie nr 7.

b) MSSF 15 ,,Przychody 7 umow 7 klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada
nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w
wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu,
nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do
poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrdcenie ujgcia
przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Po przeprowadzonej analizie uméw i kontraktow zawartych przez Spotke, Spotka uwaza iz standard ten nie ma wplywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe.

¢) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,,Leasing” zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujg¢cia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowiazku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model
dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bgdzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowiazania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiccy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartosci; oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow

MSSF 16 w znaczacej czesSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacj¢ w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
roéznicuje ujecie ksiegowe.

Spoéika jest w trakcie analizy wptywu standardu MSSF 16 "Leasing" na jej sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wcze$niej zastosowane przez Spétke, a
ktore Spolka ocenia, Ze beda bez wplywu na jej sprawozdania finansowe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych
standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data wejscia w zycie. Jednoczesnie Spotka uwaza,
iz nizej wymienione standardy i interpretacje nie beda miaty wptywu na jej sprawozdanie finansowe:

a) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
b) Roczne zmiany do MSSF 2014-2016: dotyczace MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”.
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¢) Roczne zmiany do MSSF 2015-2017

d) MSR 19 "Swiadczenia pracownicze"

e) MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe"

f) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

g) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

h) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
1) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

j) Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
1) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe

m) KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

4 Istotne oszacowania i osgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na dos§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznoS$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow 1 zobowigzan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

Informacje na temat istotnych szacunkéw dotyczacych stosowania zasad rachunkowosci, ktore maja najbardziej istotny wptyw na
warto$ci ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly przedstawione w nocie 3a (zasada kontynuacji dziatalnosci),
w nocie 18 (pozostate inwestycje) oraz nocie 29 (instrumenty finansowe).

Zobowazanie do glownego akcjonariusza tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od zobowigzania COGNOR
HOLDING S.A. do zaptaty ceny za akcj¢ Ztomrex S.A., ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31.12.2021 r., wyceniono
wedlug zasady zamortyzowanego kosztu. Wyliczenie to oparto o przyszte oszacowane przeplywy pienigzne do gléwnego
akcjonariusza.

5 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do pelnych
tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.

W 2017 roku Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie metody wyceny udziatdéw w jednostkach zaleznych z
metody wg ceny nabycia na metode praw wiasnosci. MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" dopuszcza ujmowanie w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspoélnych
przedsigwzigciach przy zastosowaniu metody praw wiasnosci. Podmioty, ktore stosuja MSSF i zdecyduja si¢ na wprowadzenie
zmiany sposobu ujmowania inwestycji na metod¢ praw wlasnos$ci zastosuja t¢ zmiang retrospektywnie. Spotka zastosowata
zmiang retrospektywnie.

Wptyw na jednostkowe sprawozdanie przedstawiono w nocie 6 i 16.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej
sg przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowigzujacego na ten dzien. Roznice
kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym.

Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane na walute
funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane na walute funkcjonalng wedhug kursu
wymiany obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.
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Zyski/straty z tytulu roznic kursowych dotyczace zobowiazan finansowych, w tym zobowiazan z tytutu leasingu ujmowane sa w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytulu roznic kursowych ujmowane sa w pozostatych
zyskach/stratach netto.

b) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika majatku (tj. kwotg nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towarow i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku
i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwalych lub $rodkow trwalych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez
podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyje¢cia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostatl jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy
odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten skladnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, Spotka aktywuje
koszty finansowania zewngtrznego, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, traktujac je jako czgé¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwalych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci sktadowych o
réznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Nakiady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czg$ci skladnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w wyniku finansowym jako
koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Skladgiki Jrzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czgéci sktadowe amortyzowane sa metoda liniowa
przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego
(wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spolka zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii
srodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-151at
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposazenie 3-51lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych jest przez
Jednostke corocznie weryfikowana.

¢) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywoéw uzytkowanych na
podstawie umow leasingu finansowego stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywow
trwatych.
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Aktywa uzytkowane w ramach innych uméw leasingowych sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg rozpoznawane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Spotka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytulu
prawa wieczystego uzytkowania gruntdow ujawnia si¢ w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedplaty te
odpisuje si¢ w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntow.

d) Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe

Inne wartosci niematerialne
Wartoéci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwickszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartoéci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utrate
wartoéci. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania wynosi 8 lat.

e) Inwestycje w jednostkach zaleinych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sa metoda praw wiasnosci, pomniejszonej 0 ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoséci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostale aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Spotka
staje si¢ strona wzajemnego zobowiazania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajagcych z umowy do
otrzymywania przeptywow pieni¢znych z tego sktadnika aktywow lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow
pienieznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci
wynikajace z ich wlasnos$ci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktory jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa 1 zobowigzania kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie,
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowiazan finansowych i zamierza rozliczy¢
dang transakcje w warto$ciach netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i
naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci s to aktywa ze $cisle okreslona warto$cia oraz terminem wykupu, ktére Spotka
ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywac do terminu wymagalnos$ci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, Ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spotke w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje si¢ jako aktywa
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢ w wartosci godziwej bez
kosztow transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany wartosci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako
aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Spotki ma stanowczy zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesigcy od dnia
sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktore nie sa notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje si¢ w wartoSci godziwej powickszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spotka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznos$ci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznoéci z tytulu dostaw i ushug utracily warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dluznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opoznienia w splatach.
Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia ksiggowa danego skladnika aktywéw a wartoscia biezaca szacowanych
przysztych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.

Wartos$¢ ksiggowa sktadnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpisow, a wysoko$¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym
w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonuje si¢ jej odpisu. Pozniejsze sptaty
uprzednio odpisanych naleznosci uznaje si¢ w pozycji kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do Zadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ujmuje si¢
poczatkowo w warto$ci godziwej powickszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane w wartoéci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz roznice kursowe dotyczace instrumentdow dluznych dostepnych do
sprzedazy, sa uymowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wlasnym. Na dzien wytaczenia inwestycji z
ksiag rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku lub straty
biezacego okresu.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych

Inwestycje w instrumenty dluzne i kapitalowe

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych do daty
wymagalnoéci oraz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie wartosci rynkowej na dzief
sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Warto§¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do daty wymagalnosci jest
szacowana tylko na potrzeby ujawnien.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoitka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywna przestanke utraty wartosci.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica migdzy ich warto$cia ksiggowa, a wartoscia biezaca przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krotkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ ksiggowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa
oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.
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Odpisy z tytulu utraty warto$ci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwe] aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i istnieja obiektywne dowody utraty ich
warto$ci, skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujete w kapitale wlasnym, ujmuje si¢ w wyniku finansowym nawet jesli
sktadnik aktywow finansowych nie zostat wylaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Odpisy z tytutu utraty wartoséci sa odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany
do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w
instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos§¢
godziwa instrumentow dtuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzro$nie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytulu utraty wartoSci odwraca si¢ z kwota
odwrocenia wykazang w wyniku finansowym.

g) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe na zadanie. Kredyty
w rachunku biezacym, ktore s platne na zadanie i stanowia integralng czg$¢ zarzadzania srodkami pieni¢znymi Spotki sa ujete
jako sktadnik srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celow sprawozdania z przeptywow pienieznych.

h) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Warto$¢ ksiegowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana
jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. W
przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegélnych aktywow. Wartos¢
odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz wartoéci niematerialnych,
ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka generujacego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym.
Utrata warto$ci o$rodka generujacego $rodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostatych aktywow tego
osrodka (grupy o$rodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pieni¢zne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy
pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowa ocene
warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow,
ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pieni¢znych warto§¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego
osrodka generujacego $rodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytulu utraty warto$ci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpis
aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty wartoSci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

i) Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Pozostale kapitaly

Na pozostate kapitaly sktadaja si¢ kapital zapasowy, kapital rezerwowy, warranty oraz inne doptaty do kapitatu. Kapitat
zapasowy tworzy si¢ z odpisow z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych. Kapital rezerwowy tworzy sie
z zysku netto na wyptate dywidendy.
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Jj) Zobowigzanie 7 tytutu kredytow bankowych, poiyczek oraz innych instrumentow diuinych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dtuzne sa nastepnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a warto$cig wykupu ujmuje si¢
metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania uméow.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeplywow
pienieznych z tytulu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowsa stope procentowa szacuje si¢ w oparciu o stope procentowa dla
podobnego rodzaju uméw leasingowych.

k) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne

Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycen¢ przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewngtrzne regulacje Spotki, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujace
przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Rezerwy wycenia si¢ na
poziomie wartosci biezacej przysztych zobowiagzan Spoétki z tytutu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegoélnych pracownikow jest prognozowana warto$¢ $wiadczenia, ktore
Spotka jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Wartos¢ $wiadczenia prognozuje si¢ do
momentu nabycia §wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytulu $§wiadczen pracowniczych okresla si¢ na podstawie
przewidywanego wzrostu warto$ci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika. Oszacowana warto$¢ jest nastgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien sprawozdawczy.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w
wynik finansowy w momencie wykonania §wiadczenia.

Spoéltka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych
premii pieni¢znych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $§wiadczonych
przez pracownikow w przesztosci, a zobowiazanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

1) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoélce cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiaza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku,
kiedy efekt warto$ci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeplywow $rodkow pienigznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktoéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowiazan.

m) Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartoéci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢
wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania biezace nie sa dyskontowane.
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n) Przychody przyszlych okresow z tytutu dotacji rzgdowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sg poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody
przysztych okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewno$¢ ich otrzymania oraz Spotka speini warunki z nimi zwigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Spotke sa systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym
w okresach, w ktorych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot wydatkéw dotyczacych aktywow
ujmowanych przez Spolke, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowym przez okres
uzytkowania aktywa.

0) Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwa zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towaréw i ustug w ramach zwyklej
dziatalno$ci Spotki. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towardéw i ushug, po uwzglednieniu zwrotow, rabatow i
upustow.

Sprzedaz towarow i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych ujmuje sie, jezeli spelnione zostaty nastepujace warunki:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do wyrobow gotowych,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje
taka sprawuje si¢ wobec wyrobow, do ktdrych posiada si¢ prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywne;j kontroli,

¢) kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

d) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ushug oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

p) Leasing

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Spotke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sa w wyniku finansowym liniowo przez okres
trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa3 w wyniku finansowym tacznie z kosztami z tytutu
leasingu.

Platnosci/otrzymane raty z tytulu leasingu finansowego

Minimalne platno$ci/otrzymane raty leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na cz¢s¢ stanowiaca koszt/przychod
finansowy oraz cz¢$¢ zmniejszajaca zobowigzanie/nalezno$é. Czgs¢ stanowigca koszt/przychod finansowy jest przypisywana do
poszczegolnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

q) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostatych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulu dywidend ujmowane sa w
pozostatych przychodach w okresie, w ktorym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
handlowych i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane sa w pozostalych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 17



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. "' "
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku T .
ogether reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

r) Pozostale zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (§rodkow
trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntdow, inwestycji),
zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik, rozwigzanie/utworzenie odpisow z tytulu utraty wartosci na pozostalych inwestycjach oraz
zyski/straty netto z tytulu r6znic kursowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjne;j.

s) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmujg odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytulu zadtuzenia, ustalone w oparciu o efektywna
stopg procentowa, odsetki dotyczace innych zobowigzan finansowych, zyski lub straty z tytulu réznic kursowych nie dotyczacych
dziatalnosci operacyjne;.

t) Podatek dochodowy bieigcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cze$¢ biezaca i cz¢$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany
jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami uj¢tymi w innych calkowitych dochodach lub w kapitale.
Woéwczas ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomiedzy wartoScig aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksieggowych, a ich warto$cig szacowang dla celow podatkowych.
Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejSciowe: wartos¢ firmy, poczatkowe ujgcie aktywow lub
pasywow, ktore nie wpltywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, rdznice zwigzane z inwestycjami w
jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci ksiegowe;j
aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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6 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych w wyniku zastosowania MSR

Zarzad Cognor Holding S.A. podjal decyzje o zmianie polityki rachunkowosci w zakresie wyceny udzialdow w jednostkach
zaleznych. Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spotka dokonata wyceny udzialow w jednostkach
zaleznych metoda praw wiasnosci. Standard ten wymaga podejscia retrospektywnego, a zatem spotka przeksztalcita dane
porownywalne dla sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2016 oraz dla sprawozdania z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow oraz dla sprawozdania z przeptywow pieni¢znych dla okresu od 1 stycznia 2016

do 31 grudnia 2016.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Inwestycje

Naleznosci leasingowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Aktywa trwale razem

Inwestycje

Naleznosci leasingowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Pozostate kapitaty

Straty z lat ubieglych i wynik roku biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych

instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $§wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych

instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytulu Swiadczeh

pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

na dzien 31 grudnia 2016

na dzien 31 grudnia 2015

Korekty w Korekty w
zwiazku ze zwiazku ze
Opublikow wyceny Przeksztalco Opublikow wyceny Przeksztalco
ane dane  udzialow w ne dane ane dane  udzialow w ne dane
jedn. jedn.
zaleznych zaleznych
5709 - 5709 6 465 - 6 465
2734 - 2734 64 667 - 64 667
379 143 (45 868) 333275 217 765 (32 889) 184 876
40 252 - 40252 45 420 - 45 420
9617 - 9617 10 891 - 10 891
437 455 (45 868) 391 587 345208 (32 889) 312 319
5218 - 5218 12 237 - 12 237
5110 - 5110 4784 - 4784
10 - 10 10 - 10
16 203 - 16 203 35254 - 35254
407 - 407 47 - 47
26 948 - 26 948 52 332 - 52 332
464 403 (45 868) 418 535 397 540 (32 889) 364 651
150 532 - 150 532 139702 - 139 702
283 067 - 283 067 281172 - 281172
(115 557) (45868) (161425 (117378) (32889)  (150267)
318 042 (45 868) 272 174 303 496 (32 889) 270 607
269 - 269 583 - 583
9 - 9 9 - 9
111 824 - 111 824 36 689 - 36 689
112 102 - 112 102 37281 - 37281
5312 - 5312 18 441 - 18 441
3 - 3 3 - 3
28 944 - 28 944 38319 - 38319
34 259 - 34 259 56 763 - 56 763
146 361 - 146 361 94 044 - 94 044
464 403 (45 868) 418 535 397 540 (32 889) 364 651

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych calkowitych dochodow
w tysigcach zlotych
1 stycznia 2016 - 31 grudnia 2016
Korekty w
zwiazKku ze
Opublikow wyceny Przeksztalco
ane dane  udzialow w ne dane

jedn.
zaleznych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 21175 - 21175
Kosz.ty’sprzedanych produktow, towarow i (5 443) i (5 443)
materialow
Zysk brutto ze sprzedazy 15732 - 15732
Pozostale przychody 1295 - 1295
Koszty sprzedazy 20 - 20
Koszty ogolnego zarzadu (11 762) - (11 762)
Pozostale zyski netto 13 163 - 13163
Pozostate koszty (55) - (55)

Udziat w wyniku jednostek wycenianych

metoda praw wlasnos$ci ) (12 978) (12 978)

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 18 393 (12 978) 5415
Przychody finansowe 3918 - 3918
Koszty finansowe (8 446) - (8 446)

Koszty finansowe netto (4 528) - (4 528)

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 13 865 (12 978) 887
Podatek dochodowy (3244) - (3244)

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z

dzialalnos$ci kontynuowanej 10 621 (12 978) (2357)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
w tysigcach zlotych
1 stycznia 2016 - 31 grudnia 2016
Korekty w
zwiazku ze
Opublikow wyceny Przeksztalco
ane dane  udzialow w ne dane
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci jedn.
operacyjnej zaleznych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci
kontynuowane;j

Korekty

13 865 (12 978) 887

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 764 ) 764

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5406 - 5406
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisow

aktualizujacych
Strata z tytutu réznic kursowych - - -
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - - -
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow

trwalych oraz wartoSci (13 139) - (13 139)
niematerialnych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace

kredytow i pozyczek), dywidendy

4458

netto i inne przychody, koszty finansowe

Zmiana stanu nalezno$ci i przedpta
nalezno$ciami leasingowymi)
Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych

t(poza 3 463

(16 578)

Udzial w wyniku jednostek zaleznych

wycenianych metoda praw wlasnosc
Pozostate korekty

i

Together reach more

4458

3463

(16 578)

12 978

Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyijnej 1761)
wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

(1761)

Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci

inwestycyjnej

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci

inwestycyjnej

(79 471)

(79 471)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci

finansowej
Srodki pieni¢zne z dzialalnoSci fin

wygenerowane na dzialalnos$ci
kontynuowanej

Zmiana stanu §rodkéw pienieznyc
ekwiwalentow

ansowej
81592

81592

hiich
iic 360

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym 47

na dzien 1 stycznia

360

47

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po
pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym 407

na dzien 31 grudnia

407

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku T .
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(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

7 Wplyw standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spolki

Na datg niniejszego sprawozdania finansowego Spotka zakonczyta prace nad analiza wptywu standardu na bilans otwarcia na 1 stycznia 2018
r. W dalszej cze$ci noty zawarto dane finansowe, ktore Spotka ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami MSSF 9.
Tym niemniej jednak dane te nie podlegaly badaniu i istnieje mozliwo$¢, ze ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniach finansowych za rok
2018 beda si¢ rozni¢ od zaprezentowanych ponizej. Spotka planuje zakonczenie wdrozenia w pierwszym kwartale 2018 r. Gtéwne pozostate
etapy prac to: zmiany w politykach rachunkowosci i instrukcjach ksiggowych, dostosowanie systemow ksiegowych (ewidencyjnych) do
nowych wymogoéw, dostosowanie procesow tak aby zdarzenia gospodarcze byly rozpatrywane pod katem wymogéw MSSF 9 na moment
zawarcia transakcji oraz opracowanie ujawnien do sprawozdania finansowego. Spodtka planuje przedstawi¢ najwazniejsze ujawnienia
wynikajace z wymogow MSSF 9 w $rédrocznym sprawozdaniu na 31 marca 2018 r.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za
rok 2017 oraz 2018 nie bgda ze soba porownywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostang wprowadzone 1 stycznia
2018.

a) naleznosci

Naleznosci handlowe, zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z tytulu utraty wartosci.
Zastosowanie MSSF 9 wplynie na zmiane kalkulacji odpisu z tytulu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty oczekiwane.
Naleznosci Spolki nie zawieraja istotnego elementu finansowania, w zwiazku z tym odpis z tytutu utraty warto$ci zostanie wyliczony na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia naleznosci. Spotka podzielita portfel naleznosci na te od jednostek
powiazanych (nalezno$ci handlowe na 31 grudnia 2017 roku: 5 219 tys. zl) oraz od jednostek pozostatych (naleznosci handlowe oraz
odsetkowe na 31 grudnia 2017 roku: 123 tys. zt). Spotka oszacowala $ciagalno$¢ nalezno$ci na podstawie przesztych danych historycznych
przy zastosowaniu uproszczonej matrycy odpisOw w poszczegolnych przedziatach wiekowych. Szacowany odpis nie jest istotny.

b) pozyczki udzielone

W ramach analizy modelu biznesowego Spotka ustalita, iz wszystkie pozyczki spelniaja model utrzymywania w celu $ciagnigeia (Spotka nie
dokonywata sprzedazy ani nie planuje dokonania sprzedazy). Prezentowane przez Spoitke pozyczki spetniaja test SPPI, a zatem beda
wycenione w zamortyzowanym koszcie z ustalonym odpisem aktualizujagcym przy zastosowaniu modelu oczekiwanych strat kredytowych.
Spotka ocenita udzielone pozyczki podmiotom powigzanym zgodnie z pelnym trzystopniowym modelem oceny utraty warto$ci przewidzianym
w MSSF9. Brak istotnego wptywu na wynik finansowy. Pozyczki udzielone wg stanu na 31 grudnia 2017 wynosity 4 891 tys. zt (w tym do
jednostek powiazanych 4 879 tys. zt)

¢) Srodki pieni¢zne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spehiaja test SPPI oraz test modelu biznesowego "utrzymywane w celu $ciagniecia”". W zwiazku z
tym $rodki pienigzne nadal beda wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zastosowanie MSSF 9 wplynie na zmian¢ kalkulacji odpisu z
tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na model strat oczekiwanych. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi
bankow. Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy i potencjalny odpis nie bedzie miat wptywu na
wykazywane $§rodki pieni¢zne.

e) udzialy w innych jednostkach
W zwiazku z nieistotnoscia tej pozycji Spotka odstapita od szczegdtowej analizy tej pozycji (warto§¢ udzialdéw w innych jednostkach na 31
grudnia 2017 wynosi: 55 tys. zt).

f) zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytutu pozyczek sa wyceniane przez Spotke wg zamortyzowanego kosztu i zastosowanie MSSF 9 nie wptynie w zaden sposob
na zmiang ich wyceny.

e) zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania handlowe sa wyceniane przez Spotke wg zamortyzowanego kosztu i zastosowanie MSSF 9 nie wplynie w zaden sposob na
zmiang ich wyceny.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 22
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych

a) od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatow

b) od pozostalych jednostek
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatow
Koszty wedlug rodzaju

w tysigcach zlotych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (nota 16 i 17)

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju razem

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Zmiana stanu produktow, rozliczen miedzyokresowych oraz kosztow
rozliczonych

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materialow,
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody

w tysigcach zlotych

a) od jednostek powiazanych

Przychody odsetkowe od nalezno$ci handlowych i pozostatych inwestycji
Optaty i prowizje

Dywidendy otrzymane

b) od pozostalych jednostek

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci odsetkowe i pozostate
Przychody odsetkowe od naleznosci handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sadowego podlegajace zwrotowi
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych
Dywidendy otrzymane

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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AN

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

37380 21 166

37328 21 123

49 43

39 9

37 7

2 2

37419 21175
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

(1210) (6 170)

(287) (287)

(14 282) (8 791)

(758) (192)

(1248) (1185)

(200) (227)

(382) (278)

(18 367) (17 130)

51) (43)

43 (12)

(18 375) (17 185)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

1477 1229

- 62

1477 1151

- 16

21 66

- 1

1 7

3 19

17 37

- 2

1498 1295
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale zyski/(straty) netto
w tysigcach ztotych

a) do jednostek powiazanych
Zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zyski/(straty) netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

b) do pozostalych jednostek

Zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

Zysk netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

Zysk netto z tytuhu r6znic kursowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjne;j

Pozostale koszty
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powigzanych
Koszty odsetkowe od zobowiazan handlowych i pozostatych
Kary umowne

b) do pozostalych jednostek

Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sadowego

Kary umowne

Nalezno$ci umorzone

Darowizny udzielone

Pozostate

Koszty swiadczen pracowniczych

w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia (z uwzglednieniem premii)

Obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia

Pozostale swiadczenia na rzecz pracownikow

Przychody/(koszty) finansowe netto

w tysigcach zlotych

Przychody finansowe

a) od jednostek powigzanych

Przychody odsetkowe od nalezno$ci finansowych
b) od pozostalych jednostek

Przychody odsetkowe od nalezno$ci finansowych
Przychody finansowe, razem

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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COGNOR

AN

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Q) 13 139
Q) 6
- 13 133
(803) 24
(519) -
(188) -
(96) 24
(805) 13 163
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
“ @
(3) -
(D (D
(395) (54)
(55) (2)
(301) (28)
- 4)
a (2)
(39) (18)
(399) (55)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
(1248) (1185)
(143) (157)
(13) (18)
(11) (20)
(33) (32)
(1 448) (1412)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
3337 3918
3337 3918
52 -
52 _
3389 3918
24
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. "' ’

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more COGNOR

AN

Koszty finansowe

a) do jednostek powiazanych (6 125) (8 340)
Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan finansowych (5974) (8 288)
Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu 151
metody efektywnej stopy procentowe;j) (0510) i
Pozostale koszty finansowe - (52)
b) do pozostalych jednostek (4 395) (106)
Koszty odsetkowe z tytutu zobowigzan finansowych (4 395) (64)
Koszty transakcyjne dotyczace kredytéw i pozyczek (rozliczone przy uzyciu @2)
metody efektywnej stopy procentowe;j)
Koszty finansowe, razem (10 520) (8 446)
Przychody/(koszty) finansowe netto (7 131) (4 528)
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéow
w tysigcach zlotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Podatek odroczony
Powstanie/odwrocenie roznic przejsciowych i korekty podatku odroczonego (4 190) (3 244)
Podatek dochodowy (4 190) (3 244)
Efektywna stopa podatkowa
w tysigcach zlotych 01.01.2017 -  01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 100,0% 50 311 100,0% 886
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa (19,0%) (9 559) (19,0%) (168)
Koszty trwale niepodlegajace opodatkowaniu -2,9% (1439) - -
Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu 0,3% 142 - -
Réani ) Kai .. e stkach
ozr.nce trwale wyni ajE}CCZUj?C.la wynikow w spotkac 14.4% 7240 278.3% (2 466)
zaleznych metodg praw wlasnosci
Korekta wyceny aktywéw z tytulu odroczonego podatku 0.9% (441) i i
dochodowego za lata ubiegte
Pozostate 0,3% (133) -68,8% (610)
-8,3% (4 190) -366,2% (3 244)

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami 1 odsetkami. W

opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

NaleznoS$ci i zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka wykazywata naleznos¢ od Urzgdu Skarbowego w wysokosci 10 tys. zt (31.12.2016 r.: 10 tys.

zt, 31.12.2015 r.: 10 tys. zt).

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. ""

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku L T - —— -
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) L)‘E[ ther reach more C OGNOR
16 Rzeczowe aktywa trwale
Budynkii Maszyny i Srodki Meble i Srodki trwale
Grunty . .. . Razem
) budowle urzadzenia transportu wyposazenie w budowie
w tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2016 1. 1249 5225 753 1716 35 128 9106
Nabycia - - - - - 24 24
Przeniesienie ze $rodkow
trwatych w budowie ) ) 24 ) ) 24) B
Zbycie - - 1) (44) - - (65)
Stan na 31.12.2016 . 1249 5225 756 1672 35 128 9 065
Stan na 01.01.2017 r. 1249 5225 756 1672 35 128 9 065
Nabycia - - - - - 11 11
Przeniesienie z rzeczowych 11 11
aktywow trwaltych w budowie ) ; . . () B
Zbycie - (1232) (33) - - (128) (1393)
Stan na 31.12.2017 r. 1249 3993 734 1672 35 - 7 683
Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2016 1. - (1381) (480) (745) (35) - (2 641)
Amortyzacja za rok - (356) (78) (330) - - (764)
Zbycie - - 16 33 - - 49
Stan na 31.12.2016 r. - (1737) (542) (1 042) (35) - (3 356)
Stan na 01.01.2017 - (1737) (542) (1 042) (35) - 3 356)
Amortyzacja za rok - (325) (76) (329) - - (730)
Zbycie - 749 24 - - - 773
Stan na 31.12.2017 - (1313) (594) (1371) (35) - (3313)
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2016 1. 1249 3 844 273 971 - 128 6 465
Stan na 31.12.2016 1. 1249 3 488 214 630 - 128 5709
Stanna 01.01.2017 r. 1249 3488 214 630 - 128 5709
Stanna 31.12.2017 1. 1249 2 680 140 301 - - 4370

Srodki trwale w leasingu

Warto$¢ bilansowa netto $rodkow trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujacych umoéw leasingu finansowego na dzien
31.12.2017 r. wyniosta 300 tys. z} (31.12.2016 r.: 629 tys. zt, 31.12.2015 r.: 958 tys. zt).

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. $rodki trwate w leasingu stanowily zabezpieczenie zobowigzan z tytulu
leasingu.
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Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:
01.01.2017 - 01.01.2016 -

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Koszty ogolnego zarzadu (730) (764)
(730) (764)

17 Wartosci niematerialne

Znaki Oprogramo-

w tysigcach ztotych towarowe  wanie i inne Razem
Warto$¢ brutto

Stan na 01.01.2016 1. 71 815 4214 76 029
Nabycia - 1027 1027
Zbycia (71 819) - (71 819)
Stan na 31.12.2016 r. 4) 5241 5237
Stan na 01.01.2017 r. “4) 5241 5237
Nabycia - 1075 1075
Zbycia S - =
Stan na 31.12.2017 r. 4) 6316 6312

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 01.01.2016 1. (9 340) (2 022) (11 362)
Amortyzacja za rok (4 836) (570) (5 406)
Zbycia 14 265 - 14 265

Stan na 31.12.2016 . 89 (2592) (2503)
Stan na 01.01.2017 r. 89 (2592) (2503)
Amortyzacja za rok - (480) (480)
Zbycia = - -

Stan na 31.12.2017 r. 89 (3072) (2 983)

Wartos$¢ netto

Stan na 01.01.2016 1. 62 475 2192 64 667
Stan na 31.12.2016 1. 85 2 649 2734
Stan na 01.01.2017 r. 85 2 649 2 734
Stan na 31.12.2017 r. 85 3244 3329

Warto$ci niematerialne w leasingu
Na dzien 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie uzytkowata wartosci niematerialnych na
podstawie umow leasingu finansowego.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2016 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$ci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia
zobowigzan Spoiki.
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Amortyzacja wartoSci niematerialnych
Amortyzacja zostata ujeta w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

01.01.2017 - 01.01.2016 -

w tysigeach zlotych 31.12.2017 31.12.2016
Koszt wlasny sprzedazy - (4 600)
Koszty dystrybucji - -
Koszty ogoélnego zarzadu (480) (806)
Pozostate koszty - -
(480) (5 406)
18 Pozostale inwestycje
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach powiazanych 390 574 333 220 184 821
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw wlasnosci 390 574 328 470 171 308
Opcje na wilasne instrumenty kapitatowe** - 4750 13513
b) w pozostalych jednostkach 55 55 55
Udziaty 55 55 55
390 629 333 275 184 876
Inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach zaleznych 4 879 5206 12 225
Pozyczki udzielone 4879 5206 12 225
b) w pozostalych jednostkach 12 12 12
Pozyczki udzielone 12 12 12
4 891 5218 12 237
** patrz nota 24 odnosnie szczegolow dotyczqcych ujecia transakeji z PS Holdco Sp. z o.o.
Strukture dlugoterminowych inwestycji zawiera ponizsza tabela:
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Konsorcjum Autostrada Slask S.A. 55 55 55
Cognor S.A. 346 482 307 159 149 972
Cognor Blachy Dachowe S.A. 2 097 3221 3187
Business Support Services Sp. z 0.0. 15516 15 301 15147
Cognor Holding S.A. sp.k. 2 476 2789 3002
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. 24 003 - -
390 629 328 525 171 363

Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spotka zastosowala metod¢ praw wiasnosci, jako metode ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu.
W 2017 roku Spoétka dokonata zmiany wyceny w jednostkach zaleznych z metody wedlug ceny nabycia na metode wedlug praw

wlasnosci.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Analityka udzialéw w jednostkach zaleznych

Together reach more

N
COGNOR

AN

Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktorymi Spotka posiada bezposrednig kontrole sa zaprezentowane w ponizszej

tabeli:
Udzial w
ogolnej liczbie
Warfosc Procent glos6w na
Data objecia udzialéw / osiadanego Walnym
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba J‘?‘ akeji wedlug P . g Zgromadze-
kontroli kapitalu .
metody praw niu /
L. zakladowego
wlasnoSci Zgromadze-
niu
Wspolnikéw
1 Cognor S.A. Poraj 27-01-2006 346 482 94,58% 94,58%
2 Cognor Blachy Dachowe S.A. Krakow 01-08-2007 2 097 100,0% 100,0%
3 Business Support Services Sp. z 0.0. Poraj 15-05-2006 15516 100,0% 100,0%
4 Cognor Holding S.A. sp.k. Poraj 14-12-2015 2476 51,0% 100,0%
5 Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. Katowice  22-11-2017 24 003 100,0% 100,0%
Lacznie udzialy: 390 574
Nabycie
udzialow/ake
jioraz Udzial w
podwyzZszeni wyniku Wyplaty Inne catkowite
01.01.2015 e kapitalu Inne finansowym  dywidendy dochody 31.12.2015
(zbycie netto
udzialow/ake
Nazwa jednostki zaleznej i)
Cognor S.A. 154 390 - - (4418) - - 149 972
Cognor Blachy Dachowe 2931 i i 256 i i 3187
S.A.
Business Support Services 14950 ) ) 197 i ) 15 147
Sp. z 0.0.
Cognor Holding S.A. sp.k. - 3002 - - - - 3002
Razem 172 271 3002 - 3 965) - - 171 308
Nabycie
udzialow/ake
jioraz Udzial w
podwyzszeni wyniku Wyplaty Inne calkowite
01.01.2016 e kapitalu Tnne finansowym  dywidendy dochody 31.12.2016
(zbycie netto
udzialow/ake
Nazwa jednostki zaleznej i
Cognor S.A. 149 972 169 844 - (12 657) - - 307 159
goAgnor Blachy Dachowe 3187 297 - (263) - - 3221
Business Support Services 15147 ) ) 154 i ) 15301
Sp. zo.0.
Cognor Holding S.A. sp.k. 3002 - - (213) - - 2789
Razem 171 308 170 141 - (12 979) - - 328470
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Nabycie
udzialéw/ake
jioraz Udziat w
podwyzszeni wyniku Wyplaty Inne catkowite
01.01.2017 e kapitalu Tnne finansowym  dywidendy dochody 31.12.2017
(zbycie netto
udzialow/ake
Nazwa jednostki zaleznej i
Cognor S.A. 307 159 - - 39323 - - 346 482
(SjoAgnor Blachy Dachowe 3221 i i (1 124) i i 2097
Business Support Services 15301 i i 215 i i 15516
Sp. z o.0.
Cognor Holding S.A. sp.k. 2 789 - - (313) - - 2 476
Odlewnia Metali Szopienice i 24 000 i 3 i i 24 003
Sp. z 0.0.
Razem 328 470 24 000 - 38 104 - - 390 574
Odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
a) w jednostkach zaleznych o - -
Pozyczki udzielone - - -
Udziaty - - -
Pozostate inwestycje - - -
b) w pozostalych jednostkach (5459) (5 459) (5459)
Pozyczki udzielone - - -
Udziaty (5 459) (5 459) (5 459)
Pozostate inwestycje - - -
(5 459) (5 459) (5 459)

Udzialy w jednostkach zaleznych stanowia zabezpieczenie zobowigzania z tytulu obligacji notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych przez jednostk¢ powigzang Cognor International Finance plc.
Szczegbty patrz nota 29.

19 Nalezno$ci leasingowe

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci leasingowe dtugoterminowe - 40 252 45 420

Naleznosci leasingowe krotkoterminowe - 5110 4784
- 45 362 50 204

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor Holding S.A. podpisal umowg leasingu finansowego z COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal
Labedy w Gliwicach (dawniej Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.) na okres 120 miesigcy na taczng warto§¢ 27 766 tys. zt. Na dzien
31.12.2016 roku nalezno$¢ z tytutu umowy wynosita 20 182 tys. zl, z czego cze$¢ dtugoterminowa wynosita 17 943 tys. z1, a czgs§é
krotkoterminowa 2 239 tys. zt (31.12.2015 r.: cz¢$¢ dlugoterminowa 20 182 tys. zt, cz¢$¢ krotkoterminowa 2 093 tys. z1).

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor Holding S.A. podpisal umowe leasingu finansowego z COGNOR S.A. (dawniej Huta Stali
Jakosciowych S.A.) na okres 120 miesiecy na taczng wartos$¢ 31 573 tys. zk. Na dzien 31.12.2016 roku nalezno$¢ z tytulu umowy
wynosita 25 180 tys. zl, z czego czg$¢ dlugoterminowa wynosita 22 309 tys. z1, a czg$¢ krotkoterminowa 2 871 tys. zt (31.12.2015 r.:
cze$¢ dlugoterminowa 25 238 tys. zt, czgs$¢ krotkoterminowa 2 691 tys. zt).
Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytulu wyzej wymienionych leasingdw wobec COGNOR S.A. (oddzial Ferrostal Labedy
w Gliwicach oraz oddziat HSJ w Stalowej Woli) zostaly w catosci sptacone
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20 Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Together reach more

Rozpoznane aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach zlotych Aktywa
31.12.2017  31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 226 1 089
Warto$ci niematerialne - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje 1037 1037
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych
Przychody przysztych okresow - -
Rezerwy - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 2941 2842
pozostate
Pozostate - -
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace

. . 1274 1 688
odliczeniu w przysztych okresach

Rezerwa
31.12.2017 31.12.2016
4) )
(231) (205)

(M (175)

N
COGNOR

AN

Wartos$¢ netto

31.12.2017
222

2241

1274

31.12.2016
1 080

2765

1 688

Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego D 10083

(236) (466)

6 329

9617

do wykorzystania po uptywie
12 miesigcy

do wykorzystania w ciggu 12
miesigcy

3 146 3420

3419 6 663

) 2891

(457) (3 357)

Kompensata (236) (466)

236 466

Warto$¢ netto aktywow/zobowiazan z
tytulu odroczonego podatku 6 329 9617
dochodowego

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

w tysigcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Rozpoznane
w wyniku
01.01.2017 finansowym

1 080 (858)

832 (26)

812 (250)
2432 (1216)
8 -
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

w tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

w tysigcach ztotych

Naleznosci krétkoterminowe

a) od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci odsetkowe
Naleznoéci z tytutu dywidend

b) od pozostalych jednostek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci odsetkowe

Naleznosci wekslowe

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Zaliczki dla akcjonariuszy

Naleznosci z tytutu zbycia jednostki zaleznej

Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkow trwatych w budowie
Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytulu dywidend

Pozostate naleznosci

AUV

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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2765 (1 426) 902 2241
1 688 (414) - 1274
9617 (4 190) 902 6 329

Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku ujety przez
01.01.2016  finansowym kapital 31.12.2016
1073 7 - 1080
660 172 - 832
(1992) 2 804 - 812
5675 (3 243) - 2432
9 e - 8
2 060 (1265) 1970 2765
3406 (1718) - 1688
10 891 (3 244) 1970 9617
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
5235 15 815 29 412
5219 15799 13756
- - 15 656
16 16 -
341 388 5842
118 179 182
5 5 5
4 4 5390
10 7 7
133 86 118
71 107 140
5576 16 203 35254
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(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)
Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznos$ci pozostale sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace w tacznej kwocie 9 472 tys. zt (31.12.2016 1.: 9 472 tys. zt, 31.12.2015 1. : 9 493 tys. z}).

01.01.2017 -  01.01.2016 - 01.01.2015 -

a) od pozostalych jednostek 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Stan na 1 stycznia (9472) (9 493) (9 531)
Utworzenie - - -
Wykorzystanie 3052 - -
Rozwiazanie 38 21 38
Stan na 31 grudnia (6 382) (9 472) (9 493)
Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2016 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. nalezno$ci nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 37176 407 47

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w bilansie 39376 407 47
Kredyty w rachunku biezacym - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych

2200 - -

39 376 407 47

Na dzien 31.12.2017, 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia
zobowigzan Spotki.

Kapital zakladowy

Akcje zwykle 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Iloé¢ akeji na koniec okresu 118 615 660 75265868 69 851 487
Warto$¢ nominalna 1 akcji w zt 1,5 2 2
Ilo$¢ wyemitowanych warrantow 56 355 003 57176 380 62 590 761

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 118 615 660 szt. akcji zwyktych (2016 r.: 75 265
868 szt.; 2015 r.: 69 851 487 szt.).

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend
oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 14 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy w Czgstochowie dokonat rejestracji zmian w kapitale wynikajacych z:

a) wyemitowaniem przez Cognor Holding S.A.:

- w drodze oferty publicznej 26 528 415 akcji emisji nr 11 o wartosci nominalnej 1,5 zt za akcje (39 792 tys. zt)

- w drodze subskrypcji prywatnej 16 000 000 akcji emisji nr 12 o wartosci nominalnej 1,5 zt za akcje (24 000 tys. zt)

b) obnizeniem kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 2,0 zt na 1,5 zt (z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego Cognor Holding poprzez emisj¢ akcji opisanych powyzej)
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W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na
podstawie tego porozumienia cena za akcje zostala ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym ptatnos¢ tej kwoty zostata
uwarunkowana uprzednim podniesieniem kapitatu wlasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania
warrantow subskrypcyjnych serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity migdzy innymi, iz cena za
akcje Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci splaty naleznosci przyshugujacej Ztomrex S.A. (obecnie
COGNOR S.A.) od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zt. Strony postanowily rowniez, iz do czasu sptaty przez Cognor Holding
S.A. zobowiazania z tytulu nabycia akcji Zlomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.)
zobowigzanie to bedzie oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutlu kapitalu badz odsetek od tego
zobowigzania nie moga spowodowac¢ zmniejszenia zobowigzania Cognor

Holding S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwiagzku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dluznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z
0.0. zgodzilo si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupe w tym procesie (szczegoly patrz nota 26). W
zwigzku z tym PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia
29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktéry powiazal porozumienie z dziataniami
restrukturyzacyjnymi. W szczegdlnosci, ptatnos¢ ceny nastgpi niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z 0.0. platnosci tytutem
pokrycia ceny konwersji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym laczna wartos¢ pokrytych przez PS Holdco
warrantow serii B i C bedzie przynajmniej rownowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji
Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki zostaty prolongowane do 31 grudnia 2021 roku, to jest do czasu, w ktorym znana bedzie
ostateczna ilo§¢ warrantéw subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwigzku z dotychczasowym brakiem wptywu srodkow tytutem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionow euro
przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwigzku z objg¢ciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujagcym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatlowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowily o odpowiednim
zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwote 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od
zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w czg$ci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzgledu na
bezposrednie powiazanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z warto$cia konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i
C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji
zostatlo ujete bezposrednio w 2014 r. w kapitatach Grupy, jako korekta transakcji z wilascicielami Jednostki Dominujace;j.
Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4

spowodowato w 2014 r. w skonsolidowanym finansowym spadek pozostalych kapitalow o kwotg 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
zobowigzania Cognor Holding S.A. do zaplaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021
r. (warto$¢ na 31 grudnia 2017 r.: 19 515 tys. zt). Ze wzglgdu na zmiang harmonogramu platnosci zobowigzanie to zostalo ponownie
wycenione wg zamortyzowanego kosztu, po uwzglednieniu podatku odroczonego ujgte, jako pomniejszenie kapitatu wlasnego
(warto$¢ na 31 grudnia 2017 r.: 3 848 tys. zlotych).

Zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w kwocie 106 780 tys. zt z tytulu nabycia akcji Zlomrex S.A. prezentowane jest w
kapitale wlasnym.

W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spotki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiang posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na
akcje. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akeji Cognor Holding S.A.:

- 9 lipca 2015 roku dopuszczono do obrotu 50 000 szt. akcji

- 3 sierpnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 41 489 szt. akcji

- 7 wrzesnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 457 446 szt akcji

- 17 listopada 2015 roku dopuszczono do obrotu 3 080 304 szt. akcji

- 10 sierpnia 2016 roku dopuszczono do obrotu 868 456 szt. akcji

- 7 listopada 2016 roku dopuszczono do obrotu 4 545 925 szt. akcji

- 23 czerwca 2017 roku dopuszczono do obrotu 685 155 szt. akcji

- 14 lipca 2017 roku dopuszczono do obrotu 136 222 szt. akcji

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2015 roku 3 629 239 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 1 983 422 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2016 roku 5 414 381 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersje 2 959 024 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcjg.
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Lacznie dopuszczono do obrotu w 2017 roku 821 377 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersj¢ 448 894 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcje.

Uchwata Zarzadu Cognor Holding S.A. z dnia 9 stycznia 2018 roku w zwiazku z obnizeniem ceny nominalnej akcji, cena konwersji
zostala obnizona do 2,05 zt za akcje.

Struktura wlasno$ciowa na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

. Udzial w Udzial glosow
Liczba kapitale na Walnym
AKcjonariusz posiadanych P Liczba gloséw ¥
akeii zakladowym Zgromadze-
! (%) niu (%)
PS Holdco Sp. z 0.0.* 92 162 739 77,70% 92 162 739 77,70%
Pozostali akcjonariusze 26452 921 22,30% 26 452 921 22,30%
Razem 118 615 660 100,00% 118 615 660 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS
Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptate dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 min Euro.

24 Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
b) do pozostalych jednostek 80 269 583
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 80 269 583
80 269 583

Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
a) do jednostek powiazanych 15 379 4998 18 143
Pozostale pozyczki 15 379 4998 18 143
b) do pozostatych jednostek 201 314 298
Czgs¢ biezaca zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 201 314 298
15 580 5312 18 441

Dnia 30 czerwca 2017 r. podpisana zostata umowa kredytowa migdzy Cognor SA jako kredytobiorca oraz Cognor Holding SA i
innymi spotkami z Grupy (Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor International Finance PLC, Cognor Blachy Dachowe SA, Business
Support Services Sp. z 0.0., Cognor Holding SA Spk, Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego SA) jako porgczycielami, a
mBank SA oraz Bank Polska Kasa Opieki SA jako kredytodawcami, na podstawie ktorej kredytodawcy zobowigzali si¢ do
udzielenia kredytobiorcy finansowania w postaci: (i) kredytu terminowego do kwoty 50 mln EUR z przeznaczeniem na
refinansowanie obligacji SSN (na 31 grudnia 2017 ich warto§¢ nominalna to 80 887 290 EUR) oraz (ii) limitu odnawialnego do
kwoty 40 mln PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci kredytobiorcy, a takze porgczycieli, w tym na
zastgpienie istniejacych limitow kredytow obrotowych.

Umowa kredytowa przewiduje, ze uruchomienie kredytow jest uzaleznione od spetnienia odpowiednich warunkow zawieszajacych,
w tym miedzy innymi od dostarczenia dokumentéw poswiadczajacych wniesienie przez Cognor Holding SA wkladu wlasnego
pokrywajacego czgs¢ kwoty niezbednej do catkowitej sptaty obligacji SSN. W celu uzyskania wktadu wtasnego Cognor Holding
ztozyt do KNF w dniu 27 czerwca 2017 r. prospekt emisyjny na mocy ktorego ubiegal si¢ o dopuszczenie do obrotu do 83 333 334
szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,50 PLN/akcja (facznie 125 mln PLN). W dniu 3 pazdziernika 2017 r. zostal podpisany aneks do
umowy kredytowej, na podstawie ktorego strony dopuscily mozliwo$¢ obnizenia wynikajacego z umowy kredytowej wymogu
uzyskania przez Cognor Holding S.A. srodkow o okreslonej wartosci z planowanej oferty publicznej do kwoty 90 min PLN.
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W efekcie przeprowadzonej emisji Cognor Holding S.A. pozyskat 26 528 415 szt. akcji w wyniku oferty publicznej oraz 16 000 000
szt. akcji w ramach subskrypcji prywatnej o wartosci nominalnej 1,50 PLN/akcja. Lacznie Cognor Holding S.A. pozyskat 63,8 min
PLN. W zwiazku z niespelnieniem warunkow zawieszajacych Cognor Holding S.A. w porozumieniu z bankami podpisat w dniu 28
grudnia 2017 roku aneks, na mocy ktoérego, strony postanowity wydtuzy¢ okres udostepnienia kredytu (tj. okres, w ktérym kredyt
terminowy moze zosta¢ wykorzystany) do dnia 30 marca 2018 roku. Cognor Holding S.A. prowadzi dalsze negocjacje w celu
uzyskania ww. kredytu. Na dzien niniejszego sprawozdania ww. kredyt nie zostal uruchomiony.

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2017 r.

Ponizej -
w tysigeach zlotych Suma 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
Pozostate pozyczki 4998 15379 - - -
4 998 4 998 - - -

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2016 r.

Ponizej . .
w tysigeach zlotych Suma 1 roku 1-3 lata 3-5lat Powyzej 5 lat
Pozostate pozyczki 4 998 4 998 - - -
4 998 4 998 - - -

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Ponizej . .
w tysieach zlotych Suma 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej 5 lat
Pozostate pozyczki 18 143 18 143 - - -
18 143 18 143 - - -

Harmonogram splaty zobowigzan z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2017 r.

Platnosci z

tytulu Odsetki Kapital
w tysigcach ztotych leasingu
2017 2017 2017
O okresie sptaty ponizej jednego roku 208 7 201
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 82 2 80
O okresie splaty powyzej 5-ciu lat - - -
290 9 281

Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

PlatnoSci 2 Platnosci z
i dsetki Kapital dsetki Kapital
tytulu Odse apita tytulu leasingu Odse apita

w tysigcach zlotych leasingu

2016 2016 2016 2015 2015 2015
O okresie sptaty ponizej jednego roku 334 20 314 334 36 298
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 278 9 269 612 29 583

O okresie splaty powyzej 5-ciu lat - - - - - -
612 29 583 946 65 881

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 281 tys. zt (31 grudnia
2016 roku 583 tys. zt, 31 grudnia 2015 roku 881 tys. zt).
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Zmiany zadluzenia

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty bilansowe zmiany poszczegodlnych tytutow zadluzenia GK Cognor Holding.

Zobowiazani
Razem Poz'ostalf: az tytulu
pozyczki leasingu
finansowego
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 5581 4998 583
Sptata zobowigzania glownego (6 014) (5712) (302)
Zaciagnigcie zobowigzania 674 674 -
Zaciagnigcie zobowiazania (porozumienie) 14 448 14 448 -
Platno$¢ odsetek (kompensata) 122) (122) -
Platnos¢ odsetek (55) - (55)
Naliczenie odsetek 1148 1093 55
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2017 15 660 15 379 281
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AW

Together reach more

COGNOR

AN

Wykaz zawartych uméw dotyczacych kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych (bez kredytow w rachunku biezacym) na dzien 31 grudnia 2017 r.

L. Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacj dlugoterminowa | krétkoterminowa | zobowiazania udzielenia Termin splaty | Oprocentowanie |Zabezpieczenia
g;l‘;v(v)néa Metali Szopenice - 8773 | pozyczka | 2017-12-08]  2018-12-31 7,00%)|brak
Cognor S.A. - 6 606 pozyczka 2017-01-01 2018-12-31 13,20%|brak
mBank Leasin ) 16 leasin 2013-02-261  2018-01-16 WIBOR 1M + weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
£ & 2,70%|umowa warunkowego przejgcia praw i obowigzkow
mBank Leasin ) 91 leasin 2013-09-261  2018-08-16 WIBOR 1M +|weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
& & 2,60%|umowa warunkowego przejgcia praw i obowigzkow
mBank Leasin ) 3 leasin 2013-12-191  2018-12-16 WIBOR 1M +Hweksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
& & 2,60%|umowa warunkowego przejecia praw i obowigzkow
+ . .
mBank Leasing 9 10 leasing 2014-07-18f 2019-07-11 WIBORZIé\/II o weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
, 0
+
mBank Leasing 10 10 leasing 2015-02-24f  2020-02-11 WIBORllévé% brak
+
mBank Leasing 10 10 leasing 2015-02-24]  2020-02-11 WIBORllé\/é% brak
+ .
Raiffeisen Leasing 49 31 leasing 2015-06-07|  2020-06-01 WIBORllé\/é y weksel wlasny in blanco
P 0
80 15 580
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Together reach more

25 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

26

Dlugoterminowe
w tysigcach ztotych

a) do jednostek powigzanych
Zobowigzania wekslowe

AW
COGNOR

AN

Zobowiazania wobec akcjonariusza**

b) do pozostalych jednostek

Kroétkoterminowe
w tysigcach zlotych

a) do jednostek powiazanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania odsetkowe
Zobowigzania inwestycyjne
Zobowiazania wekslowe

Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug
Zobowiazania wobec akcjonariusza**

Pozostate zobowigzania

b) do pozostalych jednostek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania inwestycyjne
Zobowiazania wekslowe

Zaliczki na poczet przysztych dostaw dobr i ustug
Zobowigzania z tytutu podatkow, ubezpieczen oprocz

podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Fundusze specjalne
Pozostate zobowiazania

** patrz nota 21 odnosnie szczegotow dotyczqeych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Dlugoterminowe

w tysigcach zlotych

Stan na poczatek okresu
Rezerwy utworzone w okresie
Rezerwy wykorzystane w okresie
Rezerwy rozwiazane w okresie
Stan na koniec okresu

Krotkoterminowe

w tysigcach zlotych

Stan na poczatek okresu
Rezerwy utworzone w okresie
Rezerwy wykorzystane w okresie
Rezerwy rozwigzane w okresie
Stan na koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
37 958 111 824 36 689

18 443 86 622 -

19 515 25202 36 689

37 958 111 824 36 689
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
5551 20 018 37 800

666 1 952

3 - 131

- - 28 898

4 881 12 000 -

1 - -

- 8017 7219

- - 600

15160 8 926 519
416 411 253

442 154 57

19 4 45

14 138 8222 24

123 133 136

. . 2

22 2 2

20 711 28 944 38 319
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

9 9 9

9 9 9
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
3 3 3

3 3 3
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27 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa

Na dzien 31.12.2017 r.

w tysigeach zlotych Srodki pienigzne Pozyczki i naleznoSci Razem

Aktywa wedlug sprawozdania
z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate ** - - -

Naleznosci leasingowe - = -
Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek) = -
Pozostale inwestycje -

b) Aktywa obrotowe 39376 10 453 49 829

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek i

naleznosci z tytutu podatkow) ) 3362 3 362
Naleznosci leasingowe - = -
Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatow) - 4891 4891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39376 - 39376
Ogotem 39376 10 453 49 829
Na dzien 31.12.2016 r.

w tysigeach zlotych Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci Razem

Aktywa wedlug sprawozdania

z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate ** - 40 252 40 252
Nalezno$ci leasingowe - 40 252 40 252

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek) - - -
Pozostale inwestycje -

b) Aktywa obrotowe 407 26 520 26 927

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek i

naleznosci z tytutu podatkow) ) 16192 16192
Nalezno$ci leasingowe - 5110 5110
Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatow) - 5218 5218
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 407 - 407
Ogolem 407 66 772 67 179

Na dzien 31.12.2015 r.

w tysigcach zlotych Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci Razem
Aktywa wedlug sprawozdania

z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate ** - 45 420 45 420

Naleznosci leasingowe - 45 420 45 420
Pozostale naleznosci (z wyjatkiem zaliczek) - - -
Pozostate inwestycje -

b) Aktywa obrotowe 47 46 878 46 925

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek i - 29 857 29 857
Nalezno$ci leasingowe - 4784 4784
Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udzialow) - 12 237 12 237
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 - 47
Ogolem 47 92 298 92 345

** z wylqczeniem opcji na akcje wlasne opisanych w nocie 21

Zobowiazania
Na dzien 31.12.2017 r.

Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem

nego kosztu
w tysigcach ztotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
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a) Zobowiqzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tyt.kredytéw i pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych (za wyjatkiem
leasingu fin.)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania

b) Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezagcym

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania (z wyjatkiem zaliczek i

zobowigzan z tytutu podatkoéw i ubezpieczen)
Ogoélem

Na dzien 31.12.2016 r.

w tysigcach zlotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowiqzania diugoterminowe
Zobowiazania z tyt.kredytéw i pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych (za wyjatkiem
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania

b) Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowiazania (z wyjatkiem zobowigzan

z tytutu podatkow i1 ubezpieczen)
Ogolem

Na dzien 31.12.2015 r.

w tysigcach zlotych

Zobowiazania wedlug sprawozdania z

a) Zobowiqgzania diugoterminowe
Zobowigzania z tyt.kredytow i pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych (za wyjatkiem
leasingu fin.)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania

b) Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowiazania (z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu podatkow i1 ubezpieczen)

Ogélem

AWV

Together reach more COGMNOR
38 038 38 038
80 80
37958 37 958
22133 22133
15379 15379
201 201
6 553 6 553
60 171 60 171
Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem
nego kosztu
112 093 112 093
269 269
111 824 111 824
26 030 26 030
4998 4998
314 314
20 718 20 718
138 123 138 123
Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem
nego kosztu
37272 37272
583 583
36 689 36 689
56 691 56 691
18 143 18 143
298 298
38 250 38 250
93 963 93 963
41
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Pozyczki i naleznosci zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci (za wyjatkiem naleznosci
z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spolecznych oraz naleznosci z tytutlu wyptaconych zaliczek) oraz $rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty.

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (za wyjatkiem zobowiazan z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych).

Wartos$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:
= Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$s¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnos¢ tych instrumentow.

. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do
ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

Ll Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych, za wyjatkiem instrumentéw o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom II wyceny).

=  Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu instrumentow o stalej stopie oprocentowania: warto$¢ ksiegowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest zblizona do stop
rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku (poziom II wyceny).

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Spoétka jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut, w szczegolnosci waluty Euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych
transakcji handlowych (zakupow, sprzedazy), ujetych aktywow i zobowiazan oraz udziatdéw w aktywach netto jednostek prowadzacych
dziatalno$¢ za granicg.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Dane dotyczace sald w walutach obcych do jednostek powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2017 r., 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 Spoéltka nie posiadata inwestycji, naleznosci, kredytow ani innych
zobowigzan w walucie innej niz waluta funkcjonalna wobec jednostek powigzanych.

Dane dotyczace sald w walutach obcych do pozostalych jednostek

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 Spoétka nie posiadata naleznosci lub zobowigzan w walucie innej niz waluta
funkcjonalna.

Na dzien 31.12.2015 r.

W walucie W walucie W innych

w tysigeach zlotych EUR USD walutach razem
Inne inwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 4 - - 4
Zobowiazania z tytutu
oprocentowanych kredytow i - -
pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (17) - (60) (77)

as) - (60) a3
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Analiza wrazliwoS$ci instrumentéow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kursow wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 20% wzgledem walut obcych spowodowaloby spadek/wzrost wyniku finansowego oraz
innych calkowitych dochodow o warto$¢ zaprezentowana ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
pozostale czynniki, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostaja niezmienne.

Wplyw réznic kursowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Inne caltkowite dochody
Wzrost kursu Spadek kursu  Wzrost kursu ~ Spadek kursu
020% 020% 020% 020%
31.12.2017 - = = =

31.12.2016 - -
31.12.2015 (15) 15 - -

w tysigcach zlotych

Ryzyko cenowe

Spotka nie posiada kapitatowych papieréw wartoSciowych sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy lub wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktére sa narazone na ryzyko cenowe. Spolka nie jest narazona rowniez na ryzyko cenowe dotyczace
towardw masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Spotka stara si¢ redukowaé wplyw
krotkoterminowych wahan na wynik finansowy.

Gléwnym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stop procentowych bylo zaciagniecie pozyczek od spotek powiazanych, ktore oparte
sg o stalg stopg procentowa w wysokosci 10,7% (od 02.2017r. 13,2%).

Ponadto, jak opisano w nocie 21 Spoétka posiada oprocentowane zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. Odsetki naliczane sg w
oparciu o stala stopg procentowa w wysokosci 7%.

Profile podatnosci (ekspozycja) Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 4 891 55318 62 441

Zobowigzania finansowe (15 379) (4 998) (18 143)
(10 488) 50 320 44 298

w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe - 12 47
Zobowiazania finansowe (281) (583) (881)
(281) (571) (834)

Analiza wrazliwo$ci
Analiza wrazliwo$ci instrumentéow finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane¢ rynkowych stép procentowych

Wzrost/spadek stopy procentowej o 200 bp na dzien sprawozdawczy zmniejszytby/zwigkszylby wynik finansowy oraz inne catkowite
dochody o warto$¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie pozostale
czynniki, a w szczegdlnosci kursy wymiany walut, pozostaja niezmienne. Analiza dla lat 2016 i 2015 zostata przeprowadzona w ten
sam sposob.
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Wplyw zmiany stop procentowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Inne calkowite dochody
w tysigcach ztotych Wzrost Spadek Wzrost Spadek
02 % 02 % 02 % 02 %
31.12.2017 (6) 6 - -
31.12.2016 (11) 11 - -
31.12.2015 (17) 17 - -

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolke straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczegdlnosci z
naleznosciami od odbiorcow oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktore potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegodlnosci $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Spotka lokuje swoje $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka ocen¢ kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami jest ograniczone, poniewaz glowni
odbiorcy Spoiki to jednostki powigzane.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiggowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki i naleznos$ci 10 453 66 772 92 298

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci o - -

Aktywa dostgpne do sprzedazy -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (bez srodkdw pienieznych w kasie) 39376 407 47

Instrumenty pochodne 5 - -
49 829 67 179 92 345

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa lokowane w renomowanych bankach i w zwiazku z tym ich warto$é kredytowa jest zblizona do
ich wartosci bilansowe;.

Struktura wiekowa naleznofci z tytulu dostaw i uslug, naleznosci odsetkowych oraz pozostalych naleznosci od jednostek
powiazanych

Wartos$¢ brutto
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 5208 1149 2706
Przeterminowane 11 14 434 26 706
1-30 dni 11 14 035 1525
31-90 dni - 399 2156
91-180 dni - - 2130
181-365 dni - - 5239
powyzej 1 roku - - 15 656
5219 15 583 29 412
Utrata wartosci
w tys. zt 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane - - -
Przeterminowane - - -
1-30 dni - - -
31-90 dni - - -
90-180 dni = - -
181-365 dni - - -

powyzej 1 roku 5 - -
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Wartos$¢ netto

wtys. zt 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 5208 1149 2706
Przeterminowane 11 14 434 26 706
1-30 dni 11 14 035 1525
31-90 dni - 399 2156
90-180 dni - - 2130
181-365 dni - - 5239
powyzej 1 roku - - 15 656
5219 15 583 29 412

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznos$ci odsetkowych od jednostek pozostalych

Wartos¢ brutto

w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane - 219 187
Przeterminowane 6543 9 657 9 493
1-30 dni 2 - -
31-90 dni 2 - -
91-180 dni 2 - -
181-365 dni 1 - -
powyzej 1 roku 6 536 9 657 9493
6 543 9 876 9 680
Utrata wartoSci
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane - - -
Przeterminowane (6 420) (9 472) (9 493)
1-30 dni - - -
31-90 dni - - -
91-180 dni - - -
181-365 dni - - -
powyzej 1 roku (6 420) (9472) (9 493)
(6 420) (9472) (9 493)
Wartos$¢ netto
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane - 219 187
Przeterminowane 123 185 -
1-30 dni 2 - -
31-90 dni 2 - -
90-180 dni 2 - -
181-365 dni 1 - -
powyzej 1 roku 116 185 -
123 404 187
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Zwiekszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz innych nalezno$ci

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 9472) (9 493) (9531)
Utworzenie - - -
Wykorzystanie 3052 - -
Rozwiazanie - 21 38
Stan na koniec okresu (6 420) (9 472) (9 493)

Ryzyko utraty pltynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie
ich wymagalnoséci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie plynnoscia
finansowa poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spotka bedzie zawsze miata wystarczajaca ptynnos¢, tak aby byla w stanie
sptaci¢ swoje zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zar6wno w normalnych, jak i szczegdlnych warunkach, bez
ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spotki na utratg reputacji.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z platnosciami odsetek:
a) do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2017 r.

Zakontraktowana

Wartos$¢ ksiegowa wartos¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
w tysigcach ztotych przeplywow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego -
Inne zobowiazania oprocentowane 15379 17 409 17 409 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale (z wyjatkiem zaliczek i zobowigzan 43 508 57502 6473 51029 -
z tytutu podatkow i ubezpieczen)
Zobowiazania finansowe - instrumenty
pochodne
Forwardy walutowe - - -
Swapy na stopy procentowe - - -
Opcje walutowe - - -
Inne instrumenty pochodne - - -

58 887 74 911 23 882 51 029 -

Na dzien 31.12.2016 r.
Zakontraktowana

Wartos$¢ ksiegowa warto$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
w tysigcach zlotych przeplywow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego -
Inne zobowiazania oprocentowane 4998 5647 5647 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 131 842 162 878 20578 30476 111 824
podatkow i ubezpieczen)
Zobowiazania finansowe - instrumenty
pochodne
Forwardy walutowe - - -
Swapy na stopy procentowe - - -
Opcje walutowe - - -
Inne instrumenty pochodne - - -

136 840 168 525 26 225 30 476 111 824
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Na dzien 31.12.2015 r.

w tysigcach zlotych

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania oprocentowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
Zobowiazania finansowe - instrumenty
Forwardy walutowe

Swapy na stopy procentowe

Opcje walutowe

Inne instrumenty pochodne

b) do pozostalych jednostek

Na dzien 31.12.2017 r.

w tysigcach ztotych

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym

Inne zobowigzania oprocentowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytulu
podatkow i ubezpieczen)

Zobowigzania finansowe - instrumenty
pochodne

Forwardy walutowe

Swapy na stopy procentowe

Opcje walutowe

Inne instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2016 r.

w tysigcach zlotych

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym

Inne zobowiazania oprocentowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
podatkow i ubezpieczen)

Zobowigzania finansowe - instrumenty
pochodne

Forwardy walutowe

Swapy na stopy procentowe

Opcje walutowe

Inne instrumenty pochodne

Together reach more

AWV
COGNOR

AN

Zakontraktowana
Wartos$¢ ksiegowa wartos¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
przeplywow
18 143 18 589 18 589 - -
74 489 89 486 40 182 17 085 32219
92 632 108 075 58 771 17 085 32219
Wartos$¢ ksiegowa Zakontraktowanft wartos¢ Do 1 roku 1-5 lat
przeplywow
281 290 208 82
1003 1003 1 003 -
1284 1293 1211 82
Wartos$¢ ksiegowa Zakontraktowan:ﬂl wartos¢ Do 1 roku 1-5 lat
przeplywow
583 612 334 278
450 700 700 -
1033 1312 1034 278
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AN

Na dzien 31.12.2015 r.

w tysigcach zlotych Wartos¢ ksiegowa Zakontraktowana warto$¢ Do 1 roku 1-5 lat
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 881 947 341 606

Kredyt w rachunku biezacym - - -
Inne zobowiazania oprocentowane - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 450 450 450 -
Zobowigzania finansowe - instrumenty - - -
Forwardy walutowe - - -
Swapy na stopy procentowe - - -
Opcje walutowe - - -
Inne instrumenty pochodne - - -
1331 1397 791 606

28 Obszary geograficzne

29

Przychody Spotki realizowane sa do podmiotéw dziatajacych w Polsce. Wszystkie aktywa trwate Spotki zlokalizowane sa w Polsce.

Zobowiazania warunkowe

Spotka Cognor Holding S.A. wraz ze spotka zalezng COGNOR S.A. posiadaja kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. w limicie
25 000 tys. zt, porgczony do tej kwoty przez Cognor Holding SA. Okres poreczenia pokrywa si¢ z wymagalnoscia tego kredytu tj. 30
marca 2018 r. Na dzien 31 grudzien 2017 r. wykorzystanie wynosito 24 153 tys. zt.

Dodatkowo, Spotka udzielita porgczen sptaty zobowigzan z tytutu:
- dostaw i ustug zacigganych przez spotke Cognor Blachy Dachowe S.A. w kwocie 200 tys. zt.
- dostaw i ustug zacigganych przez spotke Cognor S.A. w kwocie 1 668 tys. zt.

Spotka udzielita rowniez Spoétce zaleznej COGNOR S.A. poreczenia splaty z tytutu faktoringu na kwote 77 500 tys. zt. oraz pozyczki
zaciagnietej od WFOSIGW w kwocie 4 479 tys. zt.

Zobowiazanie z tytulu emisji Dluznych Papierow Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o warto$ci ksiggowej 363 085 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.
(obecnie oddziat Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie
oddziat Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor
S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Ferrostal Labgdy Sp. z 0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.),
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.),

(i1) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iii) wyemitowanych przez Hutg Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.) obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruz
- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisj¢ Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych.
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30

31

Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci i przedplat:

AW
COGNOR

AN

01.01.2017- 01.01.2016 -  01.01.2015 -
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu flaleZHOSCI .(.poza nalerlosmaml leasingowymi) i przedplat wynikajaca 10 627 19051 (2 953)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznos$ci w wyniku kompensaty pozyczek - - -
Korekta stanu naleznosci z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Zmiana stanu naleznosci w wyniku kompensaty naleznosci z zobowigzaniem - (11 588) -
Korekta stanu naleznos$ci z tytutu sprzedazy udziatow - (4 000) -
Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku kompensaty naleznosci z otrzymanymi pozyczkami - - (5321)
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi) w sprawozdaniu z
przeplywéw pienieznych Loy 3 463 (8274)
Zmiana stanu zapasow:
01.01.2017 - 01.01.2016- 01.01.2015 -
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu zapaséw wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej - - -
Zmiana stanu zapasOw w wyniku aportu - - -
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych = - -
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych:
01.01.2017 - 01.01.2016-  01.01.2015 -
w tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Zmiana StaI}ll zobowna}.zan z tytul}l dostaw i uslug oraz pozostalych wynikajaca ze (82 099) 65 760 29 346
sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych i zobowigzan wobec akcjonariusza 13 704 39 587 (28 326)
Korekta stanu zobowigzan z tytutu nabycia pozostalych inwestycji - - (600)
Kompensata zobowiazania z nalezno$cia z tytutu dywidendy - - -
Korekta stanu zobowiazan z tytutu kompensaty udzielonych pozyczek z zobowiazaniami 45300 (121925) 1432
Kompensata zobowigzan z odsetkami od naleznosci leasingowych - - -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu niezaptaconych odsetek - - -
Zmiana stanu zobowiazan Kkrétkoterminowych z tytulu dostaw i uslug oraz
. PR (23 095) (16 578) 1852
pozostalych w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
Transakcje z podmiotami powiazanymi
a) Saldo rozrachunkow na dzien sprawozdawczy
Nalez.noscl ! Zobowia-  Otrzymane
udzielone . . .
Nazwa jednostki w tysigeach zotych poiyczki Zania pozyczki
- jednostki zalezne
Cognor Blachy Dachowe Sp. z o.0. 1732 31 -
COGNOR S.A. - 23 324 6 606
COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli 405
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labgdy w Gliwicach - 233 -
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Zawierciu - - -
COGNOR S.A. Oddzial Ferrostal Labedy w Krakowie
COGNOR S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu - - -
Business Support Services Sp. z 0.0. - 1 -
Cognor S.A. sp.k. 2 081 - -
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. 6 - -
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. 1100 - 8773
4 Groups Sp. z 0.0. - - -
4919 23 994 15 379
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- jednostki kontrolowane przez wiascieciela

4 Workers Przemystaw Sztuczkowski
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0.
PS Holdco Sp. z0.0.*

* patrz nota 23 odnosnie szczegolow dotyczqcych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.o.

b) Przychody ze wzajemnych transakeji

Nazwa jednostki w tysigcach zlotych

- jednostki zalezne

Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0.

COGNOR S.A.

COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach
COGNOR S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu
Business Support Services Sp. z 0.0.

Cognor S.A. sp.k.

Cognor International Finance PLC

Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.

4 Groups Sp. z 0.0.

Together reach more

AW
COGNOR

AN

- jednostki kontrolowane przez witascieciela

4 Workers Przemystaw Sztuczkowski
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0.
PS Holdco Sp. z o.0.

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa jednostki w tysigcach zlotych
- jednostki zalezne

COGNOR S.A.

COGNOR S.A. Oddziat HSJ w Stalowej Woli

COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.

4 Groups Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez witascieciela
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0.*
PS Holdco Sp. z o.0.

4 - -
3 - -
- 19 515 -
7 19 515 -
Przychod).f ze  Przychody Pozostale
sprzedazy ze . Przychody
produktow i sprzedazy przyc.hody ! finansowe
. . zyski netto
materialow ushug
- 40 1 123
- 35483 649 2915
15 83 - -
15 143 2 -
15 1521 - -
- 1 - -
- 8 - 252
- 827 -
7 18 - -
- 31 - 47
- 29 - -
52 37 357 1479 3337
- 18 - -
- 2 - -
- 1 - -
- 21 - -
Zakul’) . Zakup Pozostal.e Koszty
produktow i ushug koszty i finansowe
materialow straty netto
- - - (6 086)
597
- 325 - -
= = = (39)
- 658 - -
- 1 580 - (6 125)
- 5015 - -
- - - (4 341)
- 5015 - (4 341)

* jednostki kontrolowane przez wlasciciela

W latach 2017, 2016 1 2015 Spoétka nie zawierata ze stronami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

32 Sezonowos¢ dzialalnosci

Nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.
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33 Zatrudnienie

Przecietny stan zatrudnienia w etatach 01.01.2017 - 31.12.2017
Kobiety = MezczyZzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 9 1 10
Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1 1
9 2 11
Przecietny stan zatrudnienia w osobach 01.01.2017 - 31.12.2017
Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 10 1 11
Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1 1
10 2 12

Wynagrodzenia brutto w okresie

01.01.2017 -  01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Czlonkéw Zarzadu 5094 5030
Czlonkéw Rady Nadzorczej 378 378
5472 5 408

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej obejmujg wytacznie krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze.

34 Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktora bedzie
podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszty rozwdj dziatalnosci. Spotka monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Spoéiki jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spotka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przekazania na kapitat zapasowy
spolki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.
35 Wynagrodzenie bieglego rewidenta
w tysigcach zlotych 2017

Badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Cognor Holding S.A. za 2017 r.
(Pricewaterhousecoopers Sp. z 0.0.)

Przeglady potrocznych (za pierwsze potrocze 2017 r.) i kwartalnych (za trzeci kwartal 2017 r.)
jednostkowych i skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych  Cognor  Holding S.A. 55
(Pricewaterhousecoopers Sp. z 0.0.)

35

Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétek zaleznych za 2017 r. (Pricewaterhousecoopers

110
Sp. zo.0.)
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétek zaleznych za 2017 r. (ECDDP Audyt Sp. z
0.0.) =
Badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotek zaleznych za 2017 r. (FKCA Ltd) 23
Ustuga atestacyjna w zakresie weryfikacji wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej 20
(Cognor S.A. oraz OMS Sp. z 0.0.) (Pricewaterhousecoopers Sp. z 0.0.)
Uslugi zwiazane z prospektem emisyjnym przygotowywanym w celu przeprowadzenia oferty publicznej
akcji Cognor Holding S.A. (Pricewaterhousecoopers Sp. z 0.0.) 250
523
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36 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostaty ujgte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 16 marca 2018 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
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Wybrane dane ze sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31-12-2017 poréwnawcze™® 31-12-2017 poréwnawcze™®
L. PrZ}fcthy netFo %e sprzedazy produktow, 37419 21175 3815 4839
towarow i materialow
I1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 57 442 5414 13 533 1237
I1I. Zysk (strata) brutto 50311 886 11853 202
IV. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 46 121 -2358 10 866 -539
V. Przepiyw pieniezne netto z dziatalnos$ci 3078 1761 1903 402
operacyjnej
YI. Przepi}/wy pienigzne netto z dziatalnos$ci 1839 79471 433 18 162
inwestycyjnej
VIL Przepw pieni¢zne netto z dziatalnosci 29052 81592 6 844 18 647
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 38969 360 9181 82
IX. Aktywa, razem 454 510 418 535 108 972 94 606
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 74 341 146 361 17 824 33083
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 38 047 112 102 9122 25 340
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 36 294 34 259 8702 7 744
XIII. Kapitat whasny 380 169 272 174 91 148 61522
XIV. Kapitat zaktadowy 177 923 150 532 42 658 34 026
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 118 616 75 266
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykta (w o .
Z/EURO) 0,58 -0,03 0,14 -0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje — o
Zwykla (w Z/EURO) 0,43 -0,02 0,10 0,00
XVIII. Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w
ZA/EURO) 3,21 3,62 0,77 0,82
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna o]
akcje (w zZt/EURO) 3,55 >3 0.85 0,57
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcj¢ (w zt/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

** liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcje wynosita 79 278 tys. sztuk na 31 grudnia 2017 oraz 70 971 tys. sztuk na 31 grudnia 2016
*** liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej zysku/straty na jedna akcj¢ wynosita 107 219 tys. sztuk
na 31 grudnia 2017 oraz 108 573 tys. sztuk na 31 grudnia 2016 (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych,
ktore bytyby wydane z tytulu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - grudzien 2017 lub
2016).

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na 31.12.2017 r. 4,1709 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2016 r. 4,4240 zt/EURO.

Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegolnych miesigey, ktory wynidst odpowiednio 4,2447 zt/EURO (rok
2017), 4,3757 zt/EURO (rok 2016).
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