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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone na dzien i za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

AW

Together reach more COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostale inwestycje
Pozostate naleznosci
Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Zapasy
Pozostale inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

* przycezyny i skutki przeksztalcenia opisano w nocie 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Nota

15
16
17

18
22
19
20

21
18
14
22
23
24

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

*przeksztatcone *przeksztatcone

285 862 300 250 282 266

13 005 11938 10 834

125 - -

3251 3250 3147

55 4 805 13 578

223 126 49

25771 20 220 21 111

70178 93376 83 467

398 470 433 965 414 452

277 494 303 938 269 735

12 138 127

778 1908 290

171 889 137394 125775

102 046 25054 37303

- 6012 5506

552 219 474 444 438 736

950 689 908 409 853 188

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

.\ -

Together reach maore COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Pozostate kapitaly

Roéznice kursowe z przeliczenia

Straty z lat ubieglych i wynik roku biezacego
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentéw dhuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostale zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezagcym

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz

pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* przyczyny i skutki przeksztaicenia opisano w nocie 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Nota

25

27

28
30
20

27
27

28
14
29
30

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

*przeksztalcone *przeksztalcone
177 923 150 532 139 702
221 018 184 617 194 935
8 43 32

(173 600) (188 667) (185 696)
225 349 146 525 148 973
16 485 13 775 21 569
241 834 160 300 170 542
358 003 378 383 387 034
11 282 9202 9230
19 515 25202 37479
- 6150 6 409
388 800 418 937 440 152
24 607 25274 18 767
44 523 74 656 48 882
5122 4939 4 884
- - 5
3362 3135 3772
242 324 221 051 166 067
117 117 117
320 055 329172 242 494
708 855 748 109 682 646
950 689 908 409 853 188

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. ""
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Toge ther reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) J‘.‘.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

*przeksztalcone  *przeksztalcone

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7 1 789 280 1377 352 1365761
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 8 (1573044) (1228812) (1266013)
Zysk brutto ze sprzedazy 216 236 148 540 99 748
Pozostate przychody 9 10 126 5558 4 545
Koszty sprzedazy 8 (65 792) (51 231) (48 725)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (50 528) (39 343) (35 899)
Pozostate zyski netto 10 (2 644) 2 822 2901
Pozostale koszty 11 (8 188) (6951) (8 .060)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 99 210 59 395 14 510
Przychody finansowe 12 22 131 5216 26 676
Koszty finansowe 12 (53 339) (68 412) (57 107)
Koszty finansowe netto (31 208) (63 196) (30 431
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 51 103 (85)
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - - -
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 68 053 (3 698) (16 006)
Podatek dochodowy 13 (18 148) 7770 3331
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci
kontynuowanej 49 905 4072 (12 675)
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechane;j,
po opodatkowaniu - - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 49 905 4072 (12 675)
w tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 47 604 4013 (13 557)
Udziaty niekontrolujace 2301 59 882
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 49 905 4072 (12 675)

* przyczyny i skutki przeksztalcenia opisano w nocie 3

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czgs$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. ""
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Toge ther reach more COGNOR

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) J‘.‘.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow
(ciag dalszy)

01.01.2017-  01.01.2016-  01.01.2015 -
w tysigcach zlotych Nota 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
*przeksztalcone  *przeksztalcone
Inne calkowite dochody
- ktore zostang reklasyfikowane na zyski lub straty
po spelnieniu okreslonych warunkéw
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (35) 11 572

Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy, po

opodatkowaniu (33) 1 S72
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 49 870 4 083 (12 103)
w tym przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 47 569 4024 (12 985)
Udziaty niekontrolujace 2301 59 882
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 49 870 4 083 (12 103)
Zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje¢ przypisany wlascicielom
jednostki dominujgcej (w zl) 26 Ll 0,06 (0,20)
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,60 0,06 (0,20)
- z dzialalno$ci zaniechanej = - -
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje przypisany 2% 0.44 0,04 0.12)

wlascicielom jednostki dominujacej (w zI)
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,44 0,04 0,12)
- z dziatalnosci zaniechane;j - - -

* przyczyny i skutki przeksztalcenia opisano w nocie 3

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.4
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Together reach meore
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

.\l
COGNOR

AN

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysigeach ztotych Nota 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej *przeksztatcone  *przeksztatcone
Dzialalno$¢ kontynuowana
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 68 053 (3 698) (16 006)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 15,19 40917 38 763 35569
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 16 411 259 801
Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwaltych, warto$ci niematerialnych oraz aktywow (3 605) - -
dostepnych do sprzedazy
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (22 352) 18 208 (947)
Zysk z wykupu obligacji wlasnych 12 - (52106) (26 013)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjne;j - (1 004) -
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz aktywow dostepnych do 772 (398) 3214)
sprzedazy
Ods§tk1, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i 47 087 46250 53412
dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedptat (45 934) (11 688) 55607
Zmiana stanu zapasow 26 444 (34 203) 18 284
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i 30276 51218 (15 914)
ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw 227 (2 608) (2776)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2263 27 (194)
Zmiana stanu przychodow przyszlych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostatych i ) i
Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 51 (103) 85
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia - - -
Pozostale korekty = - -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci
. 144 508 95 809 98 694
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechane;j - - -
Korekty
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy i ) )
Zmiana stanu naleznosci = - -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci zaniechanej - - -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 144 508 95 809 98 694
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony, w tym: 932 (1712) (434)
- z dziatalnosci kontynuowanej 932 (1712) (434)
- z dzialalnoSci zaniechanej - - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 145 440 94 097 98 260

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.4
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

.\l
COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy z tytutlu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
Wplywy z tytulu sprzedazy aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Nabycie spolek zaleznych netto, po pomniejszeniu o nabyte
srodki pieni¢zne
Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Inne wpltywy z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnej
Optacone prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy
Nabycie udziatéw w innych spotkach
Udzielone pozyczki

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej wygenerowane na

dzialalnoS$ci kontynuowanej

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane

na dzialalnosci zaniechane;j
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych
Przeptywy z tytuhu faktoringu z regresem
Sptata zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych
Platnos¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Dywidendy i odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek) zaptacone
Pozostate transakcje z whascicielem

Srodki pieniezne z dzialalno$ci finansowej wygenerowane na
dzialalnoS$ci kontynuowanej

Srodki pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej wygenerowane na

dziatalnosci zaniechanej
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Nota

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

*przeksztatcone  *przeksztalcone

1362 2772 8543
288 14 507

- 465 3921

- - 1 080

. (363) (109)

- 1014 -

294 129 131

50 2 -

126 - 1801

- - 515

(15 471) (34 828) (17 327)
(1925) (1 884) (779)
(125) - -
M - -

- - (10)

- - (1 700)

(15 402) (32 679) (3427
(15 402) (32 679) (3 427)

39792 - -
1438 22 677 19 857
(503) 2514 (46 574)
(18 851) (33 848) (32 504)
(13 761) (15 956) (5 668)
(4 280) (5 278) (5 286)
(46 902) (39 693) (35 456)
(9 312) (10 590) (392)
(52 379) (80 174) (106 023)
(52 379) (80 174) (106 023)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.4
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

AUV

COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczgcych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty
w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* przyczyny i skutki przeksztatcenia opisano w nocie 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Nota

23

23

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

*przeksztatcone  *przeksztalcone
77 659 (18 756) (11 190)
(220) 18 536 29 740
- . (14)

77 439 (220) 18 536

2 964 527 509

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

AW

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku Toge ther reach more COGNOR
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej) ’ J‘.‘.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital wlasny wtascicieli Jednostki Dominujacej
. Roznice St?aty z lat. . Udziaty Kapital
Kapitat Pozostate  kursowe z  ubiegtych i niekontrolu-
Nota . . h Suma . wlasny
zakladowy  kapitalty  przelicze- wynik roku jace razem
w tysigcach zlotych a biezgeego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015
opublikowane
blik: 132 444 202 193 540 168 074 166 023 21263 187 286
Korekty zwigzane z ujgciem OMS 3 - - - 581 581 - 581
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015
(z uwzglednieniem OMS) 132 444 202 193 (540) (167 493) 166 604 21263 187 867
Calkowite dochody za rok obrotowy - - 572 (13 557) (12 985) 882 (12 103)
- zysk netto za okres - - - (13 557) (13 557) 882 (12 675)
- r.ozm.ce kursowe z p.rzelzczenza Jjednostek ) i 572 i 572 ) 572
dziatajqcych za granicq
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli 7258 (7 258) - (3 938) (3 938) (39) (3977)
Wyplata dywidendy - - - - - 39) 39)
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 758 (7 258) ) i ) ) ;
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje ) ) ) (3938) (3938 ) (3938
Zmiany w strukturze wlasnosciowej
jednostek podporzadkowanych ) ) ) 396 396 (505) (109)
Nabycie udziatow niekontrolujgcych 9
nieskutkujgce zmiang kontroli B . B 396 396 (305) (109)
Pozostate - - - (1104) (1104) (32) (1136)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 139 702 194 935 32 (185 696) 148 973 21 569 170 542
Calkowite dochody za rok obrotowy - - 11 4013 4024 59 4 083
- (strata)/zysk netto za okres - - - 4013 4013 59 4072
- rozmcje kursowe z przeliczenia jednostek ) ) 11 ) 11 ) 11
zagranicznych
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli 10 830 (10 830) - (13 521) (13 521) (249) (13 770)
Wyplata dywidendy - - - - - (249) (249)
Konwersja obligacji zamiennych na akcje . 10 830 (10 830) ) i ) i _
- - - 4721 4721 - 4721
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje ( ) ( ) ( )
Pozostale rozliczenia z wiascicielem - - - (8 800) (8 800) - (8 800)
Zmiany w strukturze wlasnos$ciowej
jednostek podporzadkowanych ) ) ) 7241 7241 (7.604) (363)
N.abycw u.dzmlowf mekontrolu.]qcych ) i ) 7241 7241 (7 604) (363)
nieskutkujqce zmiang kontroli
Przeniesienie zysku - 512 - (512) - - -
Pozostate - - - (192) (192) - (192)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2016 150 532 184 617 43 (188 667) 146 525 13775 160 300

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac lacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

AW
COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Kapital wlasny wilascicieli Jednostki Dominujace;j

Roéznice Straty z lat

Udziaty

Kapitat Pozostate  kursowe z  ubiegtych i niekontrolu- Kapital
Nota . . h Suma . wlasny
zakltadowy  kapitaly  przelicze- wynik roku jace razem
w tysigcach ztotych a biezacego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 150 532 184 617 43 (188 667) 146 525 13 775 160 300
Catkowite dochody za rok obrotowy - - (35) 47 604 47 569 2301 49 870
- zysk netto za okres - - - 47 604 47 604 2301 49 905
- rozmc.e kursowe z przeliczenia jednostek _ ) (35) ) 35) _ (35)
zagranicznych
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli 27 391 36 401 - (32 128) 31 664 - 31 664
Podwyzszenie kapitatu 39792 - - - 39792 - 39792
Podwyzszenie kapitatu - aport OMS 24 000 - - (24 000) - - -
Obnizenie ceny nominalnej akcji (38 044) 38 044 - - - - -
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 25 1643 (1 643) _ ) _ ) )
- - - 4280, 4 280, - 4280
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje ( ) ( ) ( )
Pozostale rozliczenia z wlascicielem 25 - - - (3 848) 3 848) - 3 848)
Zmiany w strukturze wlasnosciowe;j
. - - - 4 4 -
jednostek podporzadkowanych (409) (409) 09
Nabycie udziatow niekontrolujgcych 409 409 409
nieskutkujqce zmiang kontroli . ) ) (&) O B

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac lacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Informacje objasniajace Together reach maore COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego J “

(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

1 Informacje o Grupie
a) Informacje podstawowe

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spoétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujacg Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostala
zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Do maja 2011
roku, glowng dziatalnoscig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyroboéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spotka
holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i gotowe

wyroby stalowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych (zwanych tacznie ,,Grupa”). Podstawowe informacje na temat jednostek
zaleznych i stowarzyszonych tworzacych Grupe na dzien 31 grudnia 2017 r. sg zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Nazwa jednostki Siedziba Pos;(::?: ;;zi;ly i Dati:;t);il;?nia
COGNOR S.A. Polska 94,38% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. lli.)(poprzednio KAPITAL S.A. Sp. Polska 51.0% 2008-03-25*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15*
AB STAHL AG Niemey 100,0% 2006-08-03*
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE ple Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
PRZEDSIEBIORSTWO TRANSiIiORTU SAMOCHODOWEGO borska 93.52% 0140411
ODLEWNIA METALI SZOPIENICE Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2017-11-22
4 GROUPS Sp.  0.0. Polska 3(;3:):22;;1;212;(3 2013-01-21
MADROHUT Sp. z 0.0. Polska 23S tz i:é’rg;d;‘l’z;‘a 2014-04-11

* data objecia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spotka przejmujaca) oraz
Ztomrex Metal Sp. z o.0. (spotka przejmowana). Potaczenie dotyczylo 2 spoétek zaleznych i nie mialo wplywu na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 22 listopada 2017 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca wobec Cognor Holidng S.A.) w ramach podwyzszenia
kapitatu wniosta aportem do Cognor Holding S.A. 100% udzialow w spotce Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0.
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b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(i) Zasada kontynuacji dzialalnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r. zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

(ii) OSwiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 16 marca 2018 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Nowe standardy i interpretacje zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastepujacych standardow, ktore
weszty w zycie od 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. i wprowadza obowiagzek
ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnoéci finansowe;j.

Grupa zaprezentowala ww. ujawnienie w nocie nr 27.
b) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujgcia aktywa z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat zwigzanych z
instrumentami dtuznymi. Jednostka jest zobligowana uja¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji
gdy sa one rezultatem dyskontowania przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej; takze wowczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalno$ci, a w momencie otrzymania
kwoty nominalnej nie bedzie obowiazku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulu podatku
odroczonego wynikaja z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskow (odwracajac efekt
dyskontowania) bez koniecznosci zaplaty podatkow.

Standard nie ma wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
¢) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne zmiany MSSF 2014-2016”, ktore
zmieniaja m.in. MSSF 12 ,,Ujawnienia udzialow w innych jednostkach”. Poprawki zawierajg wyjasnienia dotyczace zakresu ujawnien i
obowiazuj¢ do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r.

Grupa zastosowata standard dotyczacy ww. ujawnien w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych
standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich datg wejscia w zycie:
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- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Standard ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest wymagane przeksztalcenie danych za okresy poprzedzajace okres
pierwszego zastosowania. Przeksztalcenie danych jest dozwolone tylko w przypadku, gdy jest to mozliwe bez wykorzystania wiedzy
aktualnej a przeksztalcone sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie wymogi MSSF 9.

Standard wprowadza nastepujace kategorie aktywow finansowych: wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu i wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy lub wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest: (i) ujmowanie w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wlasnego ryzyka
kredytowego w odniesieniu do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, oraz (ii) ujmowanie
jednorazowo w wyniku finansowym skutkow renegocjacji warunkoéw umow kredytowych, ktore nie skutkuja wylgczeniem zobowigzania
z ksiag.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r. Wplyw zastosowania MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostat
zaprezentowany w nocie nr 4.

- MSSF 15 ,,Przychody 7 umow z klientami” oraz objasnienia do MSSF 15

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu
jest uyjmowanie przychodow w momencie transferu kontroli nad towarami lub ushug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjne;j.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodregbni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych elementow pakietu. W
przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodow, o ile
istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastagpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé
w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Po przeprowadzonej analizie uméw i kontraktow zawartych przez Grupe, Zarzad uwaza iz standard ten nie ma wpltywu na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowiazuja
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym,
MSSF 16 znosi klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia
ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich
transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrgbnie od odsetek od zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje
ujecie ksiegowe.

Grupa nie przewiduje aby zastosowanie nowego standardu w istotny sposob wptyneto na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Grupa jest w trakcie analizy wptywu niniejszego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesSniej zastosowane przez Grupe, a ktore
Grupa ocenia, Ze beda bez wplywu na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczes$niejszym zastosowaniu nast¢pujacych opublikowanych
standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich datg wejscia w zycie. Jednocze$nie Grupa uwaza, iz nizej
wymienione standardy i interpretacje nie beda miaty wptywu na jej sprawozdanie finansowe:

a) Objasnienia do MSSF 15 , Przychody z umow z klientami”

b) Roczne zmiany do MSSF 2014-2016: dotyczace MSSF 1 ,.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”

¢) Roczne zmiany do MSSF 2015-2017

d) MSR 19 "Swiadczenia pracownicze"

e) MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe"

f) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

g) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

h) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

i) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

j) Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigeciami

1) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

m) KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

¢) Istotne oszacowania i osady
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadoéw, szacunkow i
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej przy zastosowaniu MSSF UE zostaly przedstawione w
nastepujacych notach:

- nota 16 — test na utrate wartosci osrodkéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktorych zostata alokowana warto$¢ firmy

- nota 20 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych

- nota 21 — zapasy

- nota 25 - rozliczenia z wladcicielem

- nota 28 — zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych

- nota 29 i 32 — rezerwy i zobowigzania warunkowe

- nota 31 — instrumenty finansowe

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysigcy.
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.
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2 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoSci

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Podstawy konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujacg. Kontrola ma miejsce w przypadku, gdy Jednostka
Dominujgca z tytulu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych
wynikoéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wladzy
nad jednostka zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktore na dzien
sprawozdawczy moga zostac zrealizowane lub moga podlega¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spolek zaleznych uwzgledniane sa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spotka az do momentu jej wygasnigcia.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowa Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz
ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
wykazywanych metoda praw wlasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy
udzial Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udzialbw w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ ksiggowa jest zredukowana do zera.
Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe
prawnych lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad
niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty
sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylgcznie w
przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

Transakcje z udzialami niekontrolujacymi
Jednostka Dominujgca rozpoznaje bezposrednio w kapitale wtasnym wiascicieli Jednostki Dominujacej kazde podwyzszenie (obnizenie)
udziatu, tak dlugo jak Jednostka Dominujgca sprawuje kontrol¢ nad jednostka zalezna. Odpowiednio, jakiekolwiek zwigkszenia

(zmniejszenia) dotyczace poOzniejszego nabycia instrumentéw kapitalowych od (badz sprzedazy instrumentéw kapitalowych do)
udziatowcow niekontrolujacych sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym wiascicieli Jednostki Dominujace;.
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Polaczenie jednostek gospodarczych
Potlaczenia jednostek sg rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktdry jest dniem, w ktorym Grupa obejmuje kontrole nad jednostka
nabywang. Grupa ujmuje warto$¢ firmy na dzien nabycia jako:

* wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty; powickszong o

* ujetg warto$¢ udziatdow niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powigkszong o

* wartos¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitaldéw w jednostce nabywanej, jesli polaczenie odbywa si¢ etapami; pomniejszong o

* ujeta warto$¢ netto (warto$¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

W sytuacji, gdy r6znica przybiera warto$§¢ ujemng, zysk na okazyjnym nabyciu jest uyymowany w rachunku zyskow i strat biezacego
okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody.

Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejacych powigzan. Kwoty te
zasadniczo sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace si¢ do emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych, ktore Grupa ponosi w zwiazku
z polaczeniem jednostek ujmuje sie jako koszt okresu, w ktorym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaplata warunkowa klasyfikowana jest jako sktadnik
kapitatu wlasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie jest ujgte w kapitatach. W innym przypadku pozniejsze zmiany
wartosci godziwej zaplaty warunkowej sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

Nabycie pod wspélna kontrola
Dla nabycia pod wspélng kontrola nie majg zastosowania zasady okreslone w MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych”. Takie

nabycia sa rozliczane zgodnie z metoda poprzednich wartosci (,,predecessor value method”) polegajaca na zastosowaniu wartosci
ksiggowych danej jednostki ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego najwyzszego szczebla z uwzglednieniem korekt
dostosowujacych do polityki rachunkowosci grupy Cognor Holding.

b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywOw i pasywow wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na walut¢ funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedhug kursu wymiany obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w
walutach obcych ujmowane s3 w wyniku finansowym. Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu
historycznego w walucie obcej sa przeliczane na walute funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa
przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Zyski/straty z tytulu roznic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytulu leasingu ujmowane sa w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu roznic kursowych ujmowane sa pozostatych zyskach/stratach netto.

Jednostki dzialajace za granica

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajacych za granica, wlaczajac warto$¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwej dokonywane
przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien sprawozdawczy. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granica sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP wyliczanego jako $rednia kursow NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca danego roku obrotowego. Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach jako
roznice kursowe z przeliczenia i stanowig cz¢$¢ kapitatow. W przypadku sprzedazy czgéci lub catosci jednostki dzialajacej za granica,
roznice kursowe ujete w kapitale ,,R6znice kursowe z przeliczenia” rozpoznawane sa w wyniku finansowym jako cze$¢ zysku/straty na
transakcji. Wartos¢ firmy oraz korekty do wartosci godziwej dotyczace nabycia jednostki zaleznej za granica, sg traktowane jak aktywa i
zobowigzania jednostki zaleznej dzialajacej za granica i sa przeliczane wedlug $redniego kursu obowiazujacego na dzien
sprawozdawczy.
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(w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

¢) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skladniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Skiadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu
sktadnika majatku (tj. kwot¢ nalezna sprzedajagcemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski koryguja ceng nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych lub srodkow trwalych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot
w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy odliczeniu oraz akcyza. Koszt
budowy obejmuje tez, w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikow aktywow, Grupa aktywuje koszty
finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, traktujac je jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym
okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Naklady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w p6zniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, ktore
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naktady sa uyymowane w wyniku finansowym jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich isto