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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 11l / 2016

kwartat / rok

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku —
j.t. Dz. U. z 2014, poz. 133, z pézn. zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang,
handlowg lub ustugowa

za Il kwartat roku obrotowego 2016 obejmujacy okres od 2016-01-01 do 2016-09-30, zawierajgcy
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz skrécone $rddroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 9 listopada 2016 roku

(data przekazania)

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE i GAZOWNICTWO SPOtKA AKCYINA
(petna nazwa emitenta)
PGNIG Paliwowy (pal)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
01-224 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Marcina Kasprzaka 25
(ulica) (numer)
+48 22 589 45 55 +48 22 691 82 73
(telefon) (fax)
pr@pgnig.pl www.pgnig.pl
(e-mail) (www)
525-000-80-28 012216736
(NIP) (REGON)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w min PLN w min EUR

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Dane dotyczace skréconego srodrocznego skonsolidowanego zakoriczone zakonczone zakonczone zakonczone
sprawozdania finansowego 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2016 2015 2016 2015

Przychody ze sprzedazy 23 050 26 695 5276 6419
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2313 3236 529 778
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2240 3031 513 729
Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1629 2155 373 518
Zysk/(Strata) netto 1628 2157 373 519
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 1988 2042 455 491
Catkowite dochody razem 1987 2 044 455 492
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4152 4915 950 1182
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 880) (2291) (659) (551)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1949) (795) (446) (191)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (677) 1829 (155) 440
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedng
akcje przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,28 0,37 0,06 0,09
(odpowiednio w PLN i w EUR)

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31

wrzesnia 2016 grudnia 2015 wrzesnia 2016 grudnia 2015
Aktywa razem 48 823 49 825 11323 11692
Zobowigzania razem 17 657 19 084 4095 4478
Zobowigzania dtugoterminowe razem 8418 12 795 1952 3002
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9239 6289 2143 1476
Kapitat wtasny razem 31166 30741 7228 7214
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 1368 1384
Liczba akgji (Srednia wazona w min szt.) 5900 5900 5900 5900
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(odpowiednio w PLN i w EUR) >28 >21 123 122
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(odpowiednio w PLN i w EUR) 018 0,20 0,04 0,05
w min PLN w min EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

Dane dotyczace skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

zakoriczone 30
wrzesnia 2016

zakonczone 30

wrzesnia 2015

zakoriczone 30
wrzesnia 2016

zakoriczone 30
wrzesnia 2015

Przychody ze sprzedazy 11996 13399 2 746 3222
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 711 1134 163 273
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2284 1985 523 477
Zysk/(Strata) netto 2127 1763 487 424
Catkowite dochody razem 2487 1661 569 399
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 687 173 157 42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 110 2 558 25 615
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1990) (1 595) (456) (384)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (1193) 1136 (273) 273
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedna

akcje przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom (odpowiednio w PLN i 0,36 0,30 0,08 0,07
w EUR)

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31
wrzesnia 2016 grudnia 2015 wrzesnia 2016 grudnia 2015

Aktywa razem 34933 35027 8102 8219
Zobowigzania razem 10270 11289 2382 2 649
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2587 7 205 600 1691
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7 683 4084 1782 958
Kapitat wtasny 24 663 23738 5720 5570
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 1368 1384
Liczba akgji (Srednia wazona w min szt.) 5900 5900 5900 5900
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(odpowiednio w PLN i w EUR) 418 4,02 0,97 0,94
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,18 0,20 0,04 0,05

(odpowiednio w PLN i w EUR)

Pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzieri
kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu
obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do euro ustalane przez NBP

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2015
4,3688 4,1585 4,1848
4,3120 4,2386 4,2615

Sredni kurs w okresie

Kurs na koniec okresu
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Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

I.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcdw i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Koszty operacyjne razem

Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Przypisany/(a):
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujagcym

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto
na jedna akcje, przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkéw, dotyczace pozycji:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek odroczony
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty, dotyczace
pozycji:

Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen
pracowniczych

Podatek odroczony
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Nota zakoriczone 30 zakoniczone zakoriczone 30 zakoniczone
wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 wrze$nia 2015 30 wrzesnia 2015
niebadane niebadane niebadane niebadane
4 5701 23 050 6 305 26 695
5.1 (3281) (14 537) (3770) (17 494)
(611) (1795) (525) (1 806)
(619) (1956) (686) (2073)
5.2 (639) (1780) (583) (1861)
202 526 206 641
53 (234) (1195) (320) (866)
10 (5182) (20 737) (5678) (23 459)
519 2313 627 3236
6 20 156 9 59
6 (13) (169) (105) (213)
(19) (60) (51) (51)
507 2240 480 3031
7 (150) (612) (188) (874)
357 1628 292 2157
358 1629 291 2155
(1) (1) 1 2
0,06 0,28 0,05 0,37
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone 30 zakoriczone zakonczone 30 zakoriczone

wrzesnia 2016

30 wrzesnia 2016

wrzesnia 2015

30 wrzesnia 2015

niebadane niebadane niebadane niebadane

357 1628 292 2157
a7 367 (318) (126)

- 5 (40) (1)

59 448 (343) (154)
(1) (1) - -
(12) (85) 65 29
7 (8) 1 13

9 (10) 6 21
2) 2 (5) (8)
54 359 (317) (113)
411 1987 (25) 2044
412 1988 (26) 2042
(1) (1) 1 2

Strona 8 253



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota Stan na 30 wrze$nia Stan na 31 grudnia
2016 2015
niebadane zbadane
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 8 33209 32967
Nieruchomosci inwestycyjne 11 12
Wartosci niematerialne 1041 1138
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 1142 840
Inne aktywa finansowe 309 275
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 1310 1575
Pozostate aktywa trwate 146 152
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 37 168 36 959
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2891 2229
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2264 3372
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 28 7
Pozostate aktywa 302 146
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 9 455 709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5553 6239
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 162 164
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 11 655 12 866
Aktywa razem 48 823 49 825
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1740 1740
Akcje wiasne (500) -
Skumulowane inne catkowite dochody (278) (637)
Zyski/(Straty) zatrzymane 24 300 23733
Kapitat wtasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 31162 30736
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym 4 5
Kapitat wtasny razem 31166 30741
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 1383 5799
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 653 565
Rezerwy 3 1757 1728
Przychody przysztych okreséw 1466 1511
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1 3100 3090
Inne zobowigzania dtugoterminowe 59 102
Zobowiazania dtugoterminowe razem 8418 12795
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2481 3288
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 5021 583
Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 9 552 1165
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 85 53
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 364 352
Rezerwy 3 579 694
Przychody przysztych okreséw 157 154
Zobowigzania krétkoterminowe razem 9239 6 289
Zobowiazania razem 17 657 19 084
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 48 823 49 825
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoniczone zakoriczone
30 wrzesnia 2016 30 wrzes$nia 2015

niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 1628 2157
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 60 51
Amortyzacja 1956 2073
Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych netto 33 11
Odsetki i dywidendy netto 127 89
Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 728 145
Podatek dochodowy biezgcego okresu 612 874
Pozostate pozycje netto (150) 284
Podatek dochodowy zaptacony (456) (678)
Prze ieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu
obro’::)yxgg‘; ¢ peracyinej p 3 P 4538 5006
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 1242 1408
Zmiana stanu zapasow (645) (313)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 68 (37)
Zmiana stanu rezerw (112) (124)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (718) (729)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (146) (170)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw (75) (126)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4152 4915
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 27 48
Whptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach niepowigzanych 4 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (2121) (2 290)
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (923) (57)
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach pozostatych (31) -
Otrzymane dywidendy - 2
Pozostate pozycje netto 164
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 880) (2291)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu nabycia wtasnych akgji (500) -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 184 1547
Whptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 160 199
Sptata kredytéw i pozyczek (399) (808)
Wykup papieréw dtuznych (170) (390)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (30) (29)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 89 84
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (58) (61)
Wyptacone dywidendy (1062) (1180)
Zaptacone odsetki (163) (156)
Pozostate pozycje netto - (1)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1949) (795)
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto (677) 1829
Réznice kursowe netto (9) 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6238 2956
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5561 4785
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2016 (zbadane)

Dywidenda
Nabycie akcji wiasnych
Catkowite dochody razem
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody netto

Stan na 30 wrzesnia 2016 (niebadane)
Stan na 1 stycznia 2015 (zbadane)

Dywidenda

Wykup akcji (udziatéw) od udziatowcow
niekontrolujgcych

Zmiany w Grupie - wytaczenie z konsolidacji
Catkowite dochody razem

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Stan na 30 wrzesnia 2015 (niebadane)

Kapitat \.Niasny Kapitat
. . . . . . L (przypisany
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) udziatom wiasny
. . razem
niekontrolujgcym)
Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu:
Kapitat izacji
Kapitat emiSji akzji réznic akv'fluil‘;acn zyskow/(strat)
. Akcje kursowych z stosowania yeeny aktuarialnych  Zyski/(Straty)
podstawowy  powyzej ich . . L aktywow Razem
. - wtasne  przeliczenia  rachunkowosci ) dotyczacych zatrzymane
(akeyjny) wartosci . . . finansowych o A
. . jednostek zabezpieczen Swiadczen
nominalnej zagranicznych dostepnych racowniczych
€ 4 do sprzedazy P 4
5900 1740 - (51) (565) - (21) 23733 30736 5 30741
- - - - - - - (1062) (1062) - (1062)
- - (500) - - - - - (500) - (500)
- - - 5 363 (1) (8) 1629 1988 (1) 1987
- - - - - - - 1629 1629 (1) 1628
- - - 5 363 (1) (8) - 359 - 359
5900 1740  (500) (46) (202) (1) (29) 24 300 31162 4 31166
5900 1740 - (66) (216) - 12 22794 30 164 5 30169
- - - - - - - (1180) (1 180) - (1 180)
- - - - - - - - - (2) 2
- - - - - - - (15) (15) - (15)
- - - (1) (125) - 13 2155 2042 2 2044
- - - - - - - 2 155 2155 2 2157
- - - (1) (125) - 13 - (113) - (113)
5900 1740 - (67) (341) - 25 23754 31011 5 31016
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

DODATKOWE NOTY  OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO  SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego

Stan na 1 stycznia 2016 1575 3090
Zwiekszenia 22 86
Zmniejszenia (336) (175)
Réznice kursowe z przeliczenia podatku odroczonego spétek 38 9%
zagranicznych

Zmiany w Grupie 11 3
Stan na 30 wrzesnia 2016 1310 3100
Stan na 1 stycznia 2015 1783 3250
Zwiekszenia 248 152
Zmniejszenia (379) (184)
Roznice kursowe z przeliczenia podatku odroczonego spotek (38) (75)

zagranicznych

Podatek dotyczacy ulg inwestycyjnych (Norwegia) - (14)
Reklasyfikacje podatku odroczonego pomiedzy aktywami i
zobowigzaniami

Stan na 31 grudnia 2015 1575 3090

(39) (39)
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

2. Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2016
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia
Zmiany w Grupie

Stan na 30 wrzesnia 2016

Stan na 1 stycznia 2015
Zwiekszenia

Przeniesienia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2015

Inwestycje w

L. Aktywa jednostkach ., Czes$¢ wymagalna Pozostate
Rzeczowe Wartosci Inne aktywa . Naleznosci . .
. . przeznaczone . wycenianych Zapasy . R pozyczek aktywa (krétko Razem
aktywa trwate  niematerialne . finansowe krétkoterminowe . .
do sprzedazy metodg praw dtugoterminowych  -terminowe)
wiasnosci

2942 74 22 34 813 309 742 48 1 4985

975 6 - - 15 81 341 2 - 1420

(299) (1) - - - (261) (378) - - (939)

3) - - - - - - - - (3)

21 - - - - - 3 - - 24

3636 79 22 34 828 129 708 50 1 5487

2 406 57 8 42 725 113 786 39 1 4177

1053 27 1 1 88 269 242 9 - 1690

(6) (2) 16 (8) - - - - - -

(546) (12) (3) (1) - (73) (285) - - (920)

35 4 - - - - (1) - - 38

2942 74 22 34 813 309 742 48 1 4985
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

3. Rezerwy

Stan na 1 stycznia 2016
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Rdznice kursowe z przeliczenia
Zmiany w Grupie

Stan na 30 wrzesnia 2016

Stan na 1 stycznia 2015
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2015

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na R . -
Rezerwa na koszty . . zobowigzania dot. Swiadectwa
G Rezerwa na kare  Rezerwy zwigzanez  roszczenia z tytutu ) "
likwidacji . . I prac pochodzenia energii  Pozostate rezerwy Razem
o UOKiK ochrong $rodowiska bezumownego . o
odwiertow . , poszukiwawczych za  oraz efektywnosci
korzystania z gruntow ) )
granica energetycznej
1573 65 98 46 182 215 243 2422
36 - 1 6 - 105 73 221
(20) - (16) (17) (2) (221) (62) (338)
23 - - - - - - 23
- - - - - - 8 8
1612 65 83 35 180 99 262 2336
1608 60 94 87 164 228 282 2523
193 11 4 18 18 214 71 529
(210) (6) - (59) - (227) (111) (613)
(18) - - - - - 1 (17)
1573 65 98 46 182 215 243 2422

Strona 14 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

4. Przychody ze sprzedazy

Gaz wysokometanowy

Gaz zaazotowany

Gaz LNG

Ropa naftowa tacznie z gazoling
Hel

Gaz NGL

Energia elektryczna

Ciepto

Ustugi geofizyczno - geologiczne
Ustugi wiertnicze i serwisowe
Ustugi budowlano - montazowe
Ustugi dystrybucji

Optata przytaczeniowa
Pozostata sprzedaz

Razem

5. Koszty operacyjne

5.1. Zuzycie surowcow i materiatéw

Koszt sprzedanego gazu

Paliwa do produkcji energii i ciepta

Energia elektryczna na cele handlowe
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatéw
Razem

5.2. Ustugi obce

Ustugi przesytowe

Koszt spisanych aktywow dotyczacych poszukiwania i oceny
zasobow

Ustugi remontowe i budowlane

Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych

Ustugi wynajmu

Pozostate ustugi obce

Razem

9 miesiecy zakoriczone
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy zakoriczone
30 wrzes$nia 2015

17 310 21096
968 1048
170 27

1091 1510
54 55
61 64

1276 1095

804 738
129 77
149 186

66 109
528 206
81 78
363 406
23 050 26 695

9 miesiecy zakorczone
30 wrzesnia 2016

9 miesigcy zakoriczone
30 wrzesnia 2015

(12 873) (15 915)
(456) (469)
(843) (670)
(365) (440)

(14 537) (17 494)

9 miesiecy zakoniczone
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2015

(774) (795)
(82) (202)
(136) (146)
(129) (129)
(65) (61)
(594) (528)
(1780) (1861)
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9 miesiecy zakoriczone 9 miesiecy zakornczone

30 wrzesnia 2016

30 wrzesnia 2015

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 48 22
Zysk z okazyjnego nabycia 73 -
Pozostate przychody operacyjne 134 108
Roznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej 107 (75)
Wynik n? in.strumentach pochodnych dotyczacych dziatalnosci (117) 78
operacyjnej

Zmiana stanu produktow (7) (53)
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych (539) (114)
Zmiana stanu rezerw (58) 38
Podatki i optaty (633) (546)
Pozostate koszty operacyjne (203) (274)
Razem (1195) (866)

6. Przychody i koszty finansowe

9 miesiecy zakoriczone
30 wrzesnia 2016

9 miesigcy zakoriczone
30 wrzesnia 2015

Przychody finansowe 156 59
Zysk z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw 6 )
finansowych

Przychody z tytutu odsetek 79 56
Zysk na réznicach kursowych 69 -
Zysk ze zbycia inwestycji 1 -
Dywidendy i udziaty w zyskach - 2
Pozostate przychody finansowe 1 1
Koszty finansowe (169) (213)
Strata z wyceny i realizacji pochodnych instrumentow ) (39)
finansowych

Koszty z tytutu odsetek (149) (101)
Strata na réznicach kursowych - (45)
Strata ze zbycia inwestycji - (4)
Prowizje od kredytéw (13) (14)
Koszt gwarancji (2) (2)
Pozostate koszty finansowe (5) (8)
Wynik na dziatalnosci finansowej (13) (154)

Strona 16 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

7. Podatek dochodowy

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone

30 wrzesnia 2016 30 wrzes$nia 2015
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2240 3031
Obowiazujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j (426) (576)

Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania oraz réznica w (186) (298)
stawkach podatkowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat (612) (874)
Biezacy podatek dochodowy (469) (530)
Odroczony podatek dochodowy (143) (344)
Efektywna stopa podatkowa 27% 29%

W biezgcym okresie sprawozdawczym funkcjonowata Podatkowa Grupa Kapitatowa (PGK).
Zgodnie zumowa z dnia 24 lutego 2014 roku, PGK rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 1 kwietnia
2014 roku, a zakonczy jg 31 grudnia 2016 roku.

W jej sktad wchodzg nastepujace spoétki: PGNIG S.A. (jako Spétka Reprezentujgca PGK), PGNiIG Obrot
Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A., OSM Sp. z 0.0., PGNiG SPV 5 Sp. zo.0.,
PGNiIG SPV 6 Sp. z 0.0. oraz PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami podatku dochodowego od osdb
prawnych (PDOP).

W dniu 19 wrzesnia 2016 roku spétki Grupy Kapitatowej PGNiG podpisaty nowg umowe o utworzeniu
Podatkowej Grupy Kapitatowej PGNiG na lata 2017 — 2020, ktéra zastgpi dotychczas obowigzujgca
umowe. W sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej na nowy okres wejdg: PGNiIG S.A. (jako Spodtka
Reprezentujgca PGK), PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A,,
OSM Sp. z o0.0.,, PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0.,, PGNiIiG SPV 6 Sp. z o0.0., PGNiG SPV 7 Sp. z o.0,,
GEOFIZYKA Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na 30 wrzesnia 2016  Stan na 31 grudnia 2015

Grunty 71 67
Budynki i budowle 17917 18 055
Urzadzenia techniczne i maszyny 8548 8518
Srodki transportu i pozostate 1112 1181
Razem srodki trwate 27 648 27 821
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i ocen

zasobdw mineralnych yeeep ! 2529 2237
Srodki trwate w budowie pozostate 3032 2909
Razem rzeczowe aktywa trwate 33209 32967
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

9. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe Kapitatowg PGNiG (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK PGNiG) transakcje
pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy
procentowe;.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku, ktdre spetniajg okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczen przeptywodw
pienieznych lub wartosci godziwej. Spotka posiadata w tym okresie, zawarte w okresach poprzednich,
transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to zfaktu,
ze zardwno wycena pozycji zabezpieczane] jak ipozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej)
znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak
w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w trzecim kwartale 2016 roku zawierata transakcje w ramach dziatalnosci
tradingowej mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji
zabezpieczajacych nie przekracza wolumenu pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte s na umowach wg standardéw
ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych PMA, sporzgdzonych
wg zalecen Zwigzku Bankdw Polskich (Umowy Ramowe).

Wptyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli.

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakorniczone
30 wrzesnia 2016 30 wrzes$nia 2015

Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw
’ . ; (116) 13
finansowych - niezrealizowany

Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw

finansowych - zrealizowany (579) (167)

Razem wynik z wyceny pochodnych
instrumentow finansowych ujety w rachunku (695) (154)
zyskow i strat

w tym:
ujety w koszcie zuzycia surowcow i materiatéw (584) (143)
ujety w pozostatych przychodach i kosztach (117) 78
operacyjnych
ujety w przychodach lub kosztach finansowych 6 (39)
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych ujety
w innych catkowitych dochodach - 448 (154)
niezrealizowany
Razem wynik z wyceny pochodnych (247) (308)

instrumentow finansowych ujety w kapitatach
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Na dzient 30 wrzesnia 2016 roku Spétki GK posiadaty nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena do wartosci godziwej instrumentu

Wartosé nominalna

Cena lub przedziat

Oznaczenie ceny

. instrumentu Data o lub przedziatu Stan na Stan na Zabezpieczane
Instrument zabezpieczany K Waluta / aktywo - ceny realizacji o - .
zabezpieczanego wymagalnosci instrumentu ceny realizacji 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 ryzyko
w min instrumentu
Cross Currency Interest Rate Swap
L PLN(WIBOR3M)/ kurs walutowy i
euroobligacje 500 EUR 3-12 m-cy 4,1580 EUR(stafa stopa) 137 159 stopa procentowa
. PLN(WIBOR3M)/ kurs walutowy i
pozyczka 2318 NOK 3-12m-cy 0,5048 NOK(OIBOR 3M) 38 stopa procentowa
. PLN(WIBOR3M)/ kurs walutowy i
ki 2 94 NOK 1-31 4. - 144
pozyczka 940 ° 3lata 0,5049 NOK(OIBOR 3M) stopa procentowa
175 303
Interest Rate Swap
PLN(stata
pozyczka 1500 PLN 1-3 lata 1 stopa)/ (60) (83) stopa procentowa
PLN(WIBOR3M)
PLN(stata
obligacje 143 PLN 0-12 m-cy 1 stopa)/ (1) - stopa procentowa
PLN(WIBOR6M)
(61) (83)
Forward
uprawnienia do emisji CO, 19 EUR 1-3m-cy 4,4145 EUR/PLN (2) - kurs walutowy
dziatalno$¢ tradingowa 4 energia elek. (MWh) 1-3 miesiecy 161,4682 PLN/MWh 12 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 energia elek. (MWh) 1-3 miesiecy 163,0623 PLN/MWh (10) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 4 energia elek. (MWh) 3-12 miesiecy 156,7496 PLN/MWh 3 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 energia elek. (MWh) 3-12 miesiecy 155,9100 PLN/MWh (2) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 2 energia elek. (MWh) 1-3 lata 157,0143 PLN/MWh 1 - cena
dziatalnos¢ tradingowa - uprawnienia do emisji CO, (mt) 1-3 miesiecy 26,9228 PLN/mt 18 - cena
dziatalnos¢ tradingowa - uprawnienia do emisji CO, (mt) 1-3 miesiecy 21,7882 PLN/mt (4) - cena
dziatalnos¢ tradingowa - gaz OTC (MWh) powyzej 3 lat 15,8800 EUR/MWh (3) - cena
dziatalnos¢ tradingowa 2 gaz OTC (MWh) 1-3lata 17,2700 EUR/MWh (70) - cena
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dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa

uprawnienia do emisji CO,

ptatnosci za gaz

ptatnosci za gaz

dziatalno$¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalno$¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa
dziatalnos¢ tradingowa

3 gaz OTC (MWh) 6-12 m-cy 16,4700 EUR/MWh (23) -

2 gaz OTC (MWh) 3-6m-cy 18,4800 EUR/MWh (29) -

1 gaz OTC (MWh) 1-3m-cy 12,7800 EUR/MWh (4) -

- gaz OTC (MWh) powyzej 3 lat 15,7800 EUR/MWh 2 -

3 gaz OTC (MWh) 1-3lata 17,4900 EUR/MWh 77 -

2 gaz OTC (MWh) 6-12 m-cy 16,2100 EUR/MWh 19 -

2 gaz OTC (MWh) 3-6m-cy 19,0800 EUR/MWh 35 -

1 gaz OTC (MWh) 1-3m-cy 13,9100 EUR/MWh 7 -

- energia elek. OTC (MWh) powyzej 3 lat 25,6000 EUR/MWh (2) -

- energia elek. OTC (MWh) 1-3lata 28,0500 EUR/MWh (15) -

- energia elek. OTC (MWh) 6-12 m-cy 25,5600 EUR/MWh (5) -
0,22 energia elek. OTC (MWh) 3-6m-cy 32,4100 EUR/MWh (5) -
0,03 energia elek. OTC (MWh) 1-3m-cy 27,3700 EUR/MWh (1) -
- energia elek. OTC (MWh) powyzej 3 lat 25,0400 EUR/MWh 1 -
0,32 energia elek. OTC (MWh) 1-3lata 28,4600 EUR/MWh 18 -
- energia elek. OTC (MWh) 6-12 m-cy 25,9600 EUR/MWh 1 -

- energia elek. OTC (MWh) 3-6m-cy 31,0000 EUR/MWh 6 -

- energia elek. OTC (MWh) 1-3m-cy 29,5500 EUR/MWh 1 -

9 EUR 3-12 m-cy 4,3849 EUR/PLN - (1)
40 usbD 1-3m-cy 3,9530 USD/PLN - 2
70 usbD 3-12 m-cy 3,7112 USD/PLN - 14
103 energia elek. (MWh) 1-3 miesiecy 157,9198 PLN/MWh - 4
510 energia elek. (MWh) 1-3 miesiecy 164,8958 PLN/MWh - (4)
1072 energia elek. (MWh) 3-12 miesigcy 164,7299 PLN/MWh - 10
395 energia elek. (MWh) 3-12 miesiecy 164,2402 PLN/MWh - (9)
161 energia elek. (MWh) 1-3 lata 164,1005 PLN/MWh - 5
230 energia elek. (MWh) 1-3 lata 165,9836 PLN/MWh - (5)
0,15 gaz OTC (MWh) powyzej 3 lat 15,6068 EUR/MWh - (1)
7 gaz OTC (MWh) 1-3lata 21,8953 EUR/MWh - (176)

1 gaz OTC (MWh) 6-12 m-cy 17,9978 EUR/MWh - (16)

2 gaz OTC (MWh) 3-6m-cy 21,7167 EUR/MWh - (61)
0,5 gaz OTC (MWh) 1-3m-cy 16,2471 EUR/MWh - (3)
7 gaz OTC (MWh) 1-3lata 22,1167 EUR/MWh - 197

1 gaz OTC (MWh) 6-12 m-cy 19,3960 EUR/MWh - 20

2 gaz OTC (MWh) 3-6m-cy 21,2013 EUR/MWh - 57

1 gaz OTC (MWh) 1-3m-cy 16,8227 EUR/MWh - 8

1 energia elek. OTC (MWh) 1-3lata 33,5467 EUR/MWh - (18)
0,03 energia elek. OTC (MWh) 3-6m-cy 36,4040 EUR/MWh - (1)
1 energia elek. OTC (MWh) 1-3lata 33,8782 EUR/MWh - 28
0,04 energia elek. OTC (MWh) 6-12 m-cy 30,7475 EUR/MWh - 1
0,05 energia elek. OTC (MWh) 3-6m-cy 36,4039 EUR/MWh - 1
26 52

cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
kurs walutowy
kurs walutowy
kurs walutowy
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
cena
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Futures
dziatalno$¢ tradingowa 0,01 uprawnienia do emisji CO, (mt) 1-3 miesiecy 23,2926 PLN/mt (11) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,02 gaz EEX AG (MWh) 3-6m-cy 20,9500 EUR/MWh (1) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,16 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 1-3lata 15,5000 EUR/MWh (1) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,37 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 6-12 m-cy 17,0500 EUR/MWh (3) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,41 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 3-6 m-cy 16,3700 EUR/MWh (3) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,22 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 1-3lata 15,7300 EUR/MWh 2 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,41 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 6-12 m-cy 16,2200 EUR/MWh 2 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,48 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 3-6m-cy 15,8900 EUR/MWh 3 - cena
dziatalno$¢ tradingowa - gaz POWERNEXT SA (MWh) powyzej 3 lat 15,6900 EUR/MWh 1 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,37 gaz POWERNEXT SA (MWh) 1-3lata 15,4600 EUR/MWh 4 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,06 gaz POWERNEXT SA (MWh) 6-12 m-cy 17,9500 EUR/MWh 1 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,17 gaz POWERNEXT SA (MWh) 3-6m-cy 18,7300 EUR/MWh 3 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,43 gaz POWERNEXT SA (MWh) 1-3lata 16,7100 EUR/MWh (8) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,07 gaz POWERNEXT SA (MWh) 6-12 m-cy 17,5600 EUR/MWh (1) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,20 gaz POWERNEXT SA (MWh) 3-6m-cy 19,0600 EUR/MWh (4) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 energia elek. EEX AG (MWh) 1-3lata 26,1400 EUR/MWh (22) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,11 energia elek. EEX AG (MWh) 3-6m-cy 29,7600 EUR/MWh (3) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,03 energia elek. EEX AG (MWh) 1-3m-cy 30,7300 EUR/MWh (1) - cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 energia elek. EEX AG (MWh) 1-3lata 25,4500 EUR/MWh 24 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,07 energia elek. EEX AG (MWh) 6-12 m-cy 25,9900 EUR/MWh 2 - cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,12 energia elek. EEX AG (MWh) 3-6m-cy 32,3700 EUR/MWh 2 - cena
dziatalnos¢ tradingowa 26 uprawnienia do emisji CO; (t) 3-12 miesiecy 37,1285 PLN/t - 1 cena
dziatalnos¢ tradingowa 26 uprawnienia do emisji CO; (t) 3-12 miesiecy 37,1413 PLN/t - (1) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,10 gaz EEX AG (MWh) 1-3lata 20,9545 EUR/MWh - (3) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,04 gaz EEX AG (MWh) 6-12 m-cy 20,2500 EUR/MWh - (1) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,05 gaz EEX AG (MWh) 1-3lata 20,6333 EUR/MWh - 1 cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,21 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 1-3lata 19,2164 EUR/MWh - (3) cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 6-12 m-cy 17,2111 EUR/MWh - (6) cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 3-6m-cy 19,3634 EUR/MWh - (16) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,09 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 1-3m-cy 16,2659 EUR/MWh - (1) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,13 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 1-3lata 19,0103 EUR/MWh - 2 cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 6-12 m-cy 17,8396 EUR/MWh - 7 cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 3-6 m-cy 19,7822 EUR/MWh - 14 cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,07 gaz ICE ENDEX B.V. (MWh) 1-3m-cy 16,5040 EUR/MWh - 1 cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 gaz POWERNEXT SA (MWh) 1-3lata 19,3753 EUR/MWh - 11 cena
dziatalnos¢ tradingowa 0,12 gaz POWERNEXT SA (MWh) 6-12 m-cy 17,9809 EUR/MWh - 2 cena
dziatalnos¢ tradingowa 0,38 gaz POWERNEXT SA (MWh) 3-6m-cy 19,7383 EUR/MWh - 8 cena
dziatalnos¢ tradingowa 0,13 gaz POWERNEXT SA (MWh) 1-3m-cy 16,1546 EUR/MWh - 1 cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 gaz POWERNEXT SA (MWh) 1-3lata 19,8459 EUR/MWh - (19) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,07 gaz POWERNEXT SA (MWh) 6-12 m-cy 18,2438 EUR/MWh - (1) cena
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dziatalno$¢ tradingowa 0,39 gaz POWERNEXT SA (MWh) 3-6 m-cy 20,5228 EUR/MWh - (9) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,12 gaz POWERNEXT SA (MWh) 1-3m-cy 16,4669 EUR/MWh - (1) cena
dziatalno$¢ tradingowa 1 energia elek. EEX AG (MWh) 1-3lata 32,9545 EUR/MWh - (14) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,02 energia elek. EEX AG (MWh) 3-6m-cy 38,2955 EUR/MWh - (1) cena
dziatalno$¢ tradingowa 0,23 energia elek. EEX AG (MWh) 1-3lata 32,1423 EUR/MWh - 4 cena
(14) (24)
Opcje call
ptatnosci za gaz 12 EUR 1-3m-cy 4,5334 EUR/PLN - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 90 usD 1-3m-cy 4,0478 USD/PLN 1 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 70 usD 3-12 m-cy 3,9757 USD/PLN 4 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 9 EUR 1-3m-cy 4,4600 EUR/PLN - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 36 EUR 3-12 m-cy 4,5068 EUR/PLN - 1 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 70 usD 1-3m-cy 3,8857 USD/PLN - 5 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 40 usD 3-12 m-cy 4,2350 USD/PLN - 2 kurs walutowy
5 8
Opcje call commodity
ptatnosci za gaz 1 TTF (MWh) 1-3m-cy 21,23 EUR/MWh - - cena
ptatnosci za gaz 7 TTF (MWh) 3-12m-cy 16,66 EUR/MWh 15 - cena
ptatnosci za gaz 1 TTF (MWh) 1-3lata 17,18 EUR/MWh 4 - cena
ptatnosci za gaz 4 TTF (MWh) 1-3m-cy 21,07 EUR/MWh - - cena
ptatnosci za gaz 3 TTF (MWh) 3-12 m-cy 21,89 EUR/MWh - - cena
19 -
Opcje put commodity
ptatnosci za gaz 0,17 TTF (MWh) 3-12 m-cy 19,00 EUR/MWh (4) - cena
ptatnosci za gaz 0,09 TTF (MWh) 1-3lata 19,00 EUR/MWh (2) - cena
ptatnosci za gaz 0,26 TTF (MWh) 1-3lata 19,00 EUR/MWh - (6) cena
(6) (6)
Swap commodity
ptatnosci za gaz 0,2 TTF (MWh) 1-3m-cy 14,44 EUR/MWh 1 - cena
ptatnosci za gaz 5 TTF (MWh) 1-3m-cy 20,47 EUR/MWh (130) - cena
ptatnosci za gaz 0,5 TTF (MWh) 3-12 m-cy 14,56 EUR/MWh 3 - cena
ptatnosci za gaz 6 TTF (MWh) 3-12 m-cy 19,08 EUR/MWh (97) - cena
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ptatnosci za gaz 1 TTF (MWh) 1-3lata 14,29 EUR/MWh 5 - cena
ptatnosci za gaz 2 TTF (MWh) 1-3lata 19,13 EUR/MWh (23) - cena
ptatnosci za gaz 8 TTF (MWh) 1-3m-cy 20,49 EUR/MWh - (161) cena
ptatnosci za gaz 15 TTF (MWh) 3-12 m-cy 20,56 EUR/MWh - (358) cena
ptatnosci za gaz 8 TTF (MWh) 1-3lata 19,00 EUR/MWh - (110) cena
ptatnosci za gaz 0,11 FO (MT) 1-3m-cy 312,77 usb/MT - (39) cena
ptatnosci za gaz 0,04 FO (MT) 3-12 m-cy 315,70 usb/MT - (20) cena
ptatnosci za gaz 0,02 GO (MT) 1-3m-cy 552,13 usb/MT - (10) cena
ptatnosci za gaz 0,02 GO (MT) 3-12 m-cy 516,27 usb/MT - (8) cena

(241) (706)

Razem (97) (456)

wtym: - wycena pozytywna (aktywa) 455 709

GO - Gasoil - wycena negatywna (zobowigzania) (552) (1 165)

FO - Fuel QOil

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility
mt - mega tona
MT - tona metryczna
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10. Informacje finansowe w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne

Podstawowym kryterium podziatu na segmenty operacyjne w Grupie PGNIG jest rodzaj prowadzonej dziatalnosci. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty
wybrane dane dotyczgce poszczegdlnych segmentdéw sprawozdawczych Grupy za okresy zakonczone 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzesnia 2015 roku.

Poszukiwanie i Obrét i Pozostate

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku . . Dystrybucja Wytwarzanie Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty

Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1981 19 376 677 913 103 - 23 050
Sprzedaz miedzy segmentami 1114 233 2822 526 82 (4777) -
Przychody segmentu razem 3095 19 609 3499 1439 185 (4777) 23 050
Amortyzacja (811) (189) (687) (259) (10) - (1956)
Pozostate koszty (2 105) (18 848) (1534) (879) (205) 4790 (18 781)
Koszty segmentu razem (2916) (19 037) (2 221) (1138) (215) 4790 (20 737)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 179 572 1278 301 (30) 13 2313
segmentu
Koszty finansowe netto (13)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

. o (60) - - - - - (60)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2240
Podatek dochodowy (612)
Zysk/(Strata) netto 1628
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa segmentu 14 291 17 120 14 103 5197 290 (5 165) 45 836
Inwestycje lee:dnostkach wycenianych metodg 302 840 ) ) ) ) 1142
praw witasnosci
Aktywa nieprzypisane 535
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1310
Aktywa razem 48 823
Kapitat wtasny ogotem 31166
Zobowigzania segmentu 4105 3668 2237 2 086 212 (4 795) 7513
Zobowigzania nieprzypisane 7 044
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3100
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 48 823
Pozostate informacje dotyczgce segmentu
NakiadY |.nV\_/estychr\e na rzeczowe aktywa trwate (929) (82) (801) (298) (6) (5) (2121)
i wartosci niematerialne
Odpisy aktualizujgce aktywa (3 754) (1 460) (126) (84) (17) 1 (5 440)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (47)
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Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku Poszuklwar.ne ! Obrt i . Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty

Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2437 22901 404 805 148 - 26 695
Sprzedaz miedzy segmentami 1275 219 3020 465 102 (5081) -
Przychody segmentu razem 3712 23120 3424 1270 250 (5081) 26 695
Amortyzacja (1037) (126) (662) (235) (13) - (2073)
Pozostate koszty (1 403) (22 362) (1610) (853) (232) 5074 (21 386)
Koszty segmentu razem (2 440) (22 488) (2272) (1 088) (245) 5074 (23 459)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1272 632 1152 182 5 7) 3236
segmentu
Koszty finansowe netto (154)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

. s - (51) - - - - (51)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 3031
Podatek dochodowy (874)
Zysk/(Strata) netto 2157
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa segmentu 14 922 17 716 13885 3953 301 (4 857) 45920
Inwestycje lee.dnostkach wycenianych metoda ) 840 ) ) ) ) 840
praw witasnosci
Aktywa nieprzypisane 619
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1360
Aktywa razem 48 739
Kapitat wtasny ogotem 31016
Zobowigzania segmentu 3680 3945 2285 1946 146 (4 557) 7 445
Zobowigzania nieprzypisane 7 176
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3102
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 48 739
Pozostate informacje dotyczgce segmentu
!\lakiadY |.nv\./estycyjr1e na rzeczowe aktywa trwate (1116) (120) (853) (230) (5) 31 (2 290)
i wartosci niematerialne
Odpisy aktualizujgce aktywa (2 543) (1624) (117) (33) (18) - (4 335)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (47)
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Il.  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

3 miesigce
zakonczone 30
wrzesnia 2016

9 miesiecy
zakoriczone 30
wrzesnia 2016

3 miesigce
zakonczone 30
wrzesnia 2015

9 miesiecy
zakonczone 30
wrzesnia 2015

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 3132 11 996 3176 13 399
Zuzycie surowcow i materiatéw (1997) (8 353) (2157) (9 642)
Swiadczenia pracownicze (132) (462) (151) (432)
Amortyzacja (188) (584) (184) (543)
Ustugi obce (437) (1213) (401) (1324)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 2 5 2 8
Pozostate przychody i koszty operacyjne (114) (678) (186) (332)
Koszty operacyjne razem (2 866) (11 285) (3077) (12 265)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 266 711 99 1134
Przychody finansowe 122 1931 98 1106
Koszty finansowe (184) (358) (124) (255)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 204 2284 73 1985
Podatek dochodowy (51) (157) (13) (222)
Zysk/(Strata) netto 153 2127 60 1763
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto
na jedna akcje przypisany/(a) zwyktym 0,03 0,36 0,01 0,30
akcjonariuszom (w PLN)
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,

dotyczace pozycji

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang

przekwalifikowane na zyski lub straty, dotyczace pozycji

Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen
pracowniczych

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

zakoriczone 30
wrzesnia 2016

zakoriczone 30
wrzesnia 2016

zakoriczone 30
wrzesnia 2015

zakoriczone 30
wrzesnia 2015

niebadane niebadane niebadane niebadane

153 2127 60 1763
48 363 (275) (106)
- - 3 19

59 448 (343) (154)
(11) (85) 65 29
- (3) - 4

- (4) - 5

- 1 - (1)
48 360 (275) (102)
201 2487 (215) 1661
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
niebadane zbadane
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 12 649 13234
Nieruchomosci inwestycyjne 1 -
Wartosci niematerialne 169 213
Udziaty i akcje 9470 8623
Inne aktywa finansowe 3297 3321
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 512 624
Pozostate aktywa trwate 116 122
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 26 214 26 137
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2258 1638
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1122 1329
Pozostate aktywa 55 18
Aktywa finansowe krétkoterminowe 512 364
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 242 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4525 5190
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5 5
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 8719 8 890
Aktywa razem 34 933 35027
ZOBOWIAZANIA | KAPITAt WEASNY
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1740 1740
Akcje wiasne (500) -
Skumulowane inne catkowite dochody (158) (518)
Zyski/(Straty) zatrzymane 17 681 16 616
Kapitat wtasny razem 24 663 23738
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - 4513
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 199 159
Rezerwy 1308 1303
Przychody przysztych okreséw 603 641
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 454 538
Inne zobowigzania dtugoterminowe 23 51
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2587 7 205
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2088 2209
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 4730 469
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 346 814
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 70 50
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 88 110
Rezerwy 321 396
Przychody przysztych okreséw 40 36
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7 683 4084
Zobowigzania razem 10 270 11 289
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 34933 35027
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk/(Strata) z tytutu rdznic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/(Strata) na dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezgcego okresu
Pozostate pozycje netto
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang
stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow

Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych
Whptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Woydatki na srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwarn i oceny
zasob6éw mineralnych

Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

Wptywy z tytutu spfat pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Wptywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos¢ inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu nabycia akcji wtasnych

Wptywy z emisji papieréow dtuznych

Wykup papieréw dfuznych

Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
niebadane niebadane
2127 1763
584 543
(70) (6)
(1633) (861)
774 156
157 222
172 1
(207) (268)
1904 1550
61 (102)
(621) (400)
18 16
(88) (92)
(544) (747)
(34) (32)
(9) (20)
687 173
8 10
4 -
- 989
(247) (177)
(429) (747)
(906) (59)
422 2 009
(343) (414)
80 156
(94) (147)
12 103
1629 834
12 12
(38) (11)
110 2558
(500) -
- 180
(309) (474)
89 84
(58) (61)
(1062) (1180)
(153) (148)
3 4
(1 990) (1595)
(1193) 1136
4 839 1673
3646 2 809
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W dniu 16 lipca 2014 roku zostata podpisana na czas nieoznaczony umowa systemu zarzadzania
srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw bankowych tzw. umowa cash poolingu pomiedzy bankiem
Pekao S.A. a spétkami GK PGNiG. Umowa stuzy zarzadzaniu biezgca ptynnoscia finansowg w Grupie.

Na dzied 30 wrzednia 2016 roku wskazana umowa wraz z pdzniejszymi aneksami obejmowata
nastepujgce spoétki: PGNiG S.A., Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z o.0., Exalo Driling S.A., PGNIiG
Technologie S.A., GEOFIZYKE Krakéw S.A. w likwidacji, GEOFIZYKE Torun S.A., Operatora Systemu
Magazynowego Sp. z 0.0., PGNiG Serwis Sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z
0.0. oraz Geovite S.A.

W zwigzku z powyzszym, przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak réwniez
réznice kursowe z wyceny Srodkéw pienieznych ujete s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz stanowig korekte srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $Srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych do stanu $rodkéw
pienieznych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu
z przeptywodw pienieznych do salda srodkéw pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w

sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych 3646 2809
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 1 1
Bilans otwarcia wptywdw/wydatkéw z tyt. cash poolingu 350 268
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy (9) 5
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 537 1137
Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 4525 4220

finansowej
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu:

. Kapitat z emisji zyskow/(strat)
Kapitat . . 5zni . .
P akcji powyzej ich . roznic ku.rsow.ych stosowania aktuarialnych Zyski/(Straty) Razem kapitat
podstawowy L Akcje wtasne z przeliczenia -
(akeyiny) wartosci dnostek rachunkowosci dotyczacych zatrzymane wiasny
nominalnej Jedne zabezpieczen $wiadczen
zagranicznych .
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2016 (zbadane) 5900 1740 - 41 (564) 4 16 616 23738
Dywidenda - - - - - - (1062) (1062)
Nabycie akcji wtasnych - - (500) - - - - (500)
Catkowite dochody razem - - - - 363 (3) 2127 2487

Zysk/(Strata) netto za Ill kwartat 2016 roku - - - - - - 2127 2127

Inne catkowite dochody netto za Il kwartat
2016 roku i i i i 363 (3) i 360
Stan na 30 wrzes$nia 2016 (niebadane) 5900 1740 (500) 41 (201) 1 17 681 24 663
Stan na 1 stycznia 2015 (zbadane) 5900 1740 - 16 (215) 13 16 325 23780
Dywidenda - - - - - - (1180) (1 180)
Catkowite dochody razem - - - 19 (125) 4 1763 1661

Zysk/(Strata) netto za IIl kwartat 2015 roku - - - - - - 1763 1763

Inne catkowite dochody netto za Il kwartat
2015 roku - - - 19 (125) 4 - (102)
Stan na 30 wrzesnia 2015 (niebadane) 5900 1740 - 35 (340) 17 16 908 24 260
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwiegkszenia

Zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku

2. Odpisy aktualizujace

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwiekszenia

Przeniesienia
Wykorzystanie/rozwigzanie

Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku

Aktywa z tytutu podatku

Zobowigzania z tytutu

odroczonego podatku odroczonego
624 538
9 105
(121) (189)
512 454
469 580
189 82
(34) (124)
624 538
Rzeczowe aktywa Aktywa trwate s .
trwate i wartosci przeznaczone do Udziaty i akcje Zapasy . Nalezno§C| Udzielone pozyczki Akt'ywa fmapsowe Razem
niematerialne sprzedazy krétkoterminowe krétkoterminowe
2526 13 2508 264 319 48 - 5678
923 - 60 70 198 2 40 1293
(282) (1) - (259) (206) - - (748)
3167 12 2568 75 311 50 40 6223
2037 4 2477 73 323 40 - 4954
1017 - 43 260 38 8 - 1366
- 12 (12) - - - - -
(528) (3) - (69) (42) - - (642)
2526 13 2508 264 319 48 - 5678
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3. Rezerwy

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie

Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia
Wykorzystanie/rozwigzanie

Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na R . .
Rezerwa na koszty . . zobowigzania dot. Swiadectwa
L Rezerwa na kare  Rezerwy zwigzanez  roszczenia z tytutu . N
likwidacji . , . prac pochodzenia energii  Pozostate rezerwy Razem
L UOKiK ochrong $rodowiska bezumownego - o
odwiertow . , poszukiwawczych oraz efektywnosci
korzystania z gruntéw ) )
za granicg energetycznej
1293 65 41 18 182 76 24 1699
35 - - 2 - 24 15 76
(19) - (15) (12) (2) (80) (18) (146)
1309 65 26 8 180 20 21 1629
1393 60 41 18 164 167 43 1886
111 10 - 2 18 75 22 238
(211) (5) - (2) - (166) (41) (425)
1293 65 41 18 182 76 24 1699
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4. Przychody ze sprzedazy

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2015

Gaz wysokometanowy 8 687 10 207
Gaz zaazotowany 740 863
Ropa naftowa tacznie z gazoling 625 804
Hel 54 55
Gaz propan butan 32 37
Gaz LNG 174 33
Energia elektryczna 1094 748
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 431 480
Pozostata sprzedaz produktéw i ustug 159 172
Razem 11 996 13 399

5. Koszty operacyjne

5.1. Zuzycie surowcow i materiatéw

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2015

Koszt sprzedanego gazu (7 175) (8 810)
Energia na cele handlowe (1 066) (724)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw (112) (108)
Razem (8353) (9642)

5.2. Ustugi obce

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2015

Zakup ustug przesytowych, dystrybucyjnych i magazynowych (794) (853)
Ustugi regazyfikacji (89) -
Koszt spisanych odwiertow (72) (153)
Koszt spisanych badan sejsmicznych (9) (47)
Pozostate ustugi obce (249) (271)
Razem (1213) (1324)
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5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9 miesiecy zakoriczone 9 miesiecy zakoniczone

30 wrzesnia 2016

30 wrzesnia 2015

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych (497) (111)
Zmiana stanu rezerw 21 84
Podatki i optaty (208) (159)
Rdznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej 14 42
Wynik n? in.strumentach pochodnych dotyczacych dziatalnosci (17) (106)
operacyjnej

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien, itp. 10 5
Pozostate (1) (87)
Razem (678) (332)

6. Przychody i koszty finansowe

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy zakoriczone

30 wrzesnia 2015

Przychody finansowe 1931 1106
Zysk z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw ) 93
finansowych

Przychody z tytutu odsetek 230 176
Dodatnie rdznice kursowe 68 -
Zysk ze zbycia inwestycji 1 -
Dywidendy i udziaty w zyskach 1629 834
Pozostate przychody finansowe 3 3
Koszty finansowe (358) (255)
Strata z wyceny i realizacji pochodnych instrumentow (89) )
finansowych

Koszty z tytutu odsetek (152) (101)
Strata na réznicach kursowych - (120)
Aktualizacja wartosci inwestycji (100) (9)
Strata ze zbycia inwestycji - (4)
Prowizje od kredytéw (13) (14)
Koszt otrzymanych gwarancji (1) (2)
Pozostate koszty finansowe (3) (5)
Wynik na dziatalnosci finansowej 1573 851
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7. Podatek dochodowy

9 miesiecy zakoniczone 9 miesiecy zakornczone

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2284 1985
Obowiazujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowe;j (434) (377)
Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed

K . 277 155
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania
Obm?ze‘nle podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku (157) (222)
zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (213) (201)
Odroczony podatek dochodowy 56 (21)
Efektywna stopa podatkowa 7% 11%

Na ksztattowanie sie efektywnej stopy opodatkowania na poziomie 7% w okresie zakoriczonym
30 wrzesnia 2016 roku (11% w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku) najwiekszy wptyw miaty
otrzymane dywidendy, ktérych wysokos¢ na koniec 30 wrze$nia 2016 roku wyniosta 1 629 milionéw
ztotych (834 miliony ztotych w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku).

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na 30 wrzesnia 2016  Stan na 31 grudnia 2015

Grunty 21 24
Budynki i budowle 6741 7 202
Urzadzenia techniczne i maszyny 2739 2873
Srodki transportu i pozostate 116 136
Razem srodki trwate 9617 10 235

Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny

. ) 2361 2186
zasobow mineralnych
Srodki trwate w budowie pozostate 671 813
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 649 13 234
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. INFORMACIJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone s$rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2016 roku zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2014, poz. 133, z pdzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport prezentuje sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PGNiG na dziert 30 wrze$nia 2016 roku
oraz wyniki finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za odpowiednie okresy 2015 roku.

Dane finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane s3 w milionach ztotych. Ewentualne rdéznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich
sktadnikdw, wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNiG zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg PGNiG w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
do publikacji w dniu 9 listopada 2016 roku.

1.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji spotek Grupy Kapitatowej PGNiG jest polski ztoty (PLN),
z wyjatkiem:

Polish Qil And Gas Company — Libya B.V. — dolar amerykanski (USD),
PGNiG Upstream International AS — korona norweska (NOK),

GK PGNIG Supply & Trading — euro (EUR),

PGNIG Finance AB — korona szwedzka (SEK).

Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego srodrocznego skonsolidowanego oraz skréconego s$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony dnia 31 grudnia
2015 roku, ktore zostato opublikowane w dniu 4 marca 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji”
— obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” — obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
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Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne” — wyjasnienia
odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji — obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — ujmowanie udziatéw we wspélnych dziataniach —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Przyjecie powyzszych przepisdw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

3. Wptyw nowych standarddw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Standardy iinterpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskg (KE)
do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujagcy w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — Komisja Europejska
zdecydowata sie na odtozenie przyjecia standardu do czasu zakoriczenia prac nad jego catosciowym
ksztattem;

MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

MSSF 16 ,Leasing” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
ajego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem” — data obowigzywania zostata
odroczona na czas nieokreslony;

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych: Ujawnienia” — obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 7 — ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych. Poprawki dotyczace ujawniania
informacji i zmian w ujawnianiu informacji na temat zmiany stanu zobowigzan finansowych” —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie;

Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” — obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;
Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe. Poprawki majgce na celu usuniecie probleméw, jakie
mogg powsta¢ w zaktadach ubezpieczen po wejsciu w zycie MSSF 9” — obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W dniu 25 lipca 2016 roku zarejestrowane zostato w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
Polska Grupa Godrnicza Sp. z o.0. (PGG), z kwoty 500 050 000 zt do kwoty 2 305 607 200 zt, zgodnie z
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia 29 kwietnia 2016 roku.

Podwyizszenie kapitatu nastgpito poprzez utworzenie 18 055572 nowych udziatdw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy. W ramach podwyzszenia, PGNiG TERMIKA S.A. objefta udziaty o facznej
wartosci nominalnej 361 111 100 zt, co odpowiada udziatowi 15,66% w kapitale zaktadowym i gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikéow PGG.

W dniu 27 lipca Rada Nadzorcza PGNiG S.A. powofata na stanowisko Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Pana Barttomieja Nowaka, ktdry petnit dotychczas funkcje Cztonka Rady.

W dniu 7 wrzesnia 2016 roku PGNiG S.A. nabyta 92 764 327 zdematerializowanych witasnych akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda (Akcje Wtasne).

taczna wartos¢ nominalna nabytych Akcji Wtasnych wynosi 92 764 327 zt, co odpowiada 1,57%
kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje Wtasne uprawniajg tgcznie do 1,57% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co odpowiada 1,57% ogdlnej liczby gtosdw w Spodtce, przy czym zgodnie z art. 364 § 2
kodeksu spétek handlowych, Spétka nie wykonuje prawa gtosu z Akcji Wtasnych. Akcje Wtasne zostaty
nabyte po jednolitej cenie wynoszacej 5,39 zt za jedng akcje oraz tgcznej cenie 499 999 722,53 zt
za wszystkie akcje.

Poza Akcjami Wtasnymi Spétka nie posiada akcji wyemitowanych przez Spoétke.

Nabycie Akcji Wtasnych nastgpito na podstawie art. 362 § 1 pkt. 5 kodeksu spdtek handlowych
oraz upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spdétki w celu umorzenia, udzielonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzgdowi PGNiG S.A. w dniu 25 sierpnia 2016 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2016 roku PGNiG TERMIKA S.A. wraz z Enea S.A., Energa S.A. oraz PGE S.A.
(Partnerzy Biznesowi) wspdlnie ztozyty EDF International SAS (EDF) wstepna, niewigzacg oferte
na zakup akcji i udziatdw w spétkach nalezgcych do EDF w Polsce, posiadajgcych konwencjonalne
aktywa wytworcze oraz prowadzacych dziatalnos$¢ ustugows.

Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci: Elektrownie Rybnik, Elektrocieptownie w Krakowie,
Elektrocieptownie w Gdansku, Elektrocieptownie w Gdyni, Elektrocieptownie i sie¢ cieptownicza
w Toruniu, Elektrocieptownie i sie¢ cieptownicza w aglomeracji wroctawskiej, Elektrocieptownie i sie¢
cieptowniczg w Zielonej Gdrze (nalezace do spotki Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja
S.A. oraz jej spotki zaleznej Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A.), inwestycje w blok gazowy w Toruniu
(w ramach EDF Gaz Torun sp. z 0.0.).

Podstawg do decyzji o dalszych krokach w transakcji, w tym ztozenia ewentualnej oferty wigzacej
po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych, bedzie szczegétowe badanie due diligence
przeprowadzone wspdlnie z Partnerami Biznesowymi.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (PKN ORLEN) wyrazit
zgode na zawarcie kontraktu indywidualnego na dostawy paliwa gazowego do Grupy Kapitatowej
PKN ORLEN w Polsce (Kontrakt Indywidualny).

Przedmiotem Kontraktu Indywidualnego s3 dostawy paliwa gazowego realizowane od dnia
1 pazdziernika 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku (5 lat gazowych). W wyniku zawarcia
Kontraktu Indywidualnego PGNIG stanie sie strategicznym dostawcg paliwa gazowego do Grupy
Kapitatowej PKN ORLEN w Polsce, w tym do blokéw gazowo-parowych nalezgcych do Grupy
Kapitatowej PKN ORLEN. Catkowita wartos¢ Kontraktu Indywidualnego jest szacowana na kwote, ktéra
moze wynies¢ ponad 7 mld zt w okresie pieciu lat obowigzywania.

Postanowieniami Kontraktu Indywidualnego rozwigzana zostanie umowa zawarta w dniu 2 czerwca
1997 roku pomiedzy PGNiG a PKN ORLEN na dostawy gazu ziemnego do Zakfadu Produkcyjnego
w Ptocku, ktéra miata obowigzywaé do korica doby gazowej 30 wrzesnia 2017 roku.
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Warunkami zawarcia Kontraktu Indywidualnego miedzy stronami byty: uzyskanie przez Zarzad PGNiG
zgody Rady Nadzorczej Spétki w przedmiotowej sprawie oraz rozwigzanie, za porozumieniem stron,
umowy pomiedzy Anwil S.A. i PGNiG S.A. na sprzedaz gazu ziemnego, obowigzujagcej od dnia
14 stycznia 1999 roku na czas nieokreslony.

W zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkéw zawieszajgcych Kontrakt Indywidualny na dostawy
paliwa gazowego do Grupy Kapitatowej PKN ORLEN w Polsce zostat zawarty w dniu 29 wrzesnia
2016 roku.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Po trzech kwartatach 2016 roku przychody Grupy Kapitatowej PGNiG wyniosty 23 050 min zi,
czyli o3 645 min zt (14%) mniej niz rok wczesniej, gdy ich poziom wynosit 26 695 min zt. Koszty operacyjne
uksztattowaty sie na poziomie 20 737 min zt (spadek o 12% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego), co wptyneto na uzyskanie po trzech kwartatach 2016 roku skonsolidowanego wyniku
na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2313 min zt (spadek 0923 min zt, tj. 29% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2015). Wynik EBITDA w wysokosci 4269 min zt byt o 20% nizszy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie po trzech kwartatach 2016 roku wynidst 179 min zt
i byt 0 1093 min zt (86%) nizszy niz w analogicznym okresie 2015 roku. Na poziomie EBITDA wypracowano
990 min zt, co jest wynikiem nizszym od wyniku roku poprzedniego o 1 319 min zt (57%).

Na wyniki segmentu w okresie trzech kwartatéw 2016 roku wptyw miaty min. nastepujace czynniki:

e spadek przychodéw segmentu o 617 min zt, do poziomu 3 095 min zt (spadek o 17%), w relacji
do przychoddéw uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego, do ktdrego przyczynity sie:

- nizszy o 5% wolumen sprzedazy ropy,

- spadek cen ropy naftowej (Srednia cena ropy Brent wyrazona w PLN w trzech kwartatach 2016 roku
byta nizsza o ok. 20% w stosunku do wartosci z analogicznego okresu roku poprzedniego);

e wzrost 0 476 min zt (19,5%) kosztéw operacyjnych segmentu, na ktéry wptynety min. nastepujace
czynniki:

- zwiekszenie kosztéw odpiséw aktualizujgcych na trwatg utrate wartosci majatku trwatego, ktoére
po trzech kwartatach 2016 roku obcigzyty wynik segmentu kwotg 692 min zt, w stosunku
do 136 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego,

- zwiekszenie kosztow rezerwy na koszty likwidacji odwiertow, kopanek, dotéw oraz fundusz
likwidacji zaktadu gdrniczego w wysokosci 12 mIn zf, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego rozwigzanie tej rezerwy pomniejszyto koszty o 129 min zt,

- zmniejszenie kosztow amortyzacji do 811 min zt po trzech kwartatach 2016 roku z 1037 min zt
w analogicznym okresie roku biezgcego, wynikajgce gtéwnie z przeszacowania wielkosci zasobow
na norweskim szelfie kontynentalnym, ktére wptyneto na obnizenie stawek amortyzacji
zastosowanych do umarzania aktywoéw produkcyjnych.

Obrét i magazynowanie

Przychody segmentu po trzech kwartatach 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie 19376 min zi,
co oznacza spadek o 3511 min (15,2%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, co przy
spadku kosztéw operacyjnych segmentu o 3 451 min zt (15,3%) uksztattowato wynik operacyjny segmentu
na poziomie 572 min zt, czyli spadek o 60 min zt (9,5%). Na poziomie EBITDA segment po trzech kwartatach
2016 roku wypracowat wynik 761 min zt, co jest poziomem zblizonym do analogicznego okresu roku
poprzedniego (758 min zt).
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Na wyniki segmentu najwiekszy wptyw miaty:

e postepujaca liberalizacja rynku gazu w Polsce, na skutek ktdrej zaréwno Spdtka Obrotu Detalicznego
Sp. z 0.0. jak i PGNIG S.A. kilkakrotnie na przestrzeni ostatniego roku obnizaty taryfy na sprzedaz paliwa
gazowego;

e wprowadzone przez wymienione powyzej spotki segmentu, jako narzedzie walki o klienta, programy
rabatowe dla klientéw biznesowych, ktére w znacznym stopniu obnizaja wysoko$¢ osiggnietych
przychodéw;

e saldo odpisow aktualizujgcych zapasy gazu, ktére zmniejszyto sie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 159 min zt, co dodatnio wptyneto na wynik segmentu.

Stan zapaséw gazu w podziemnych magazynach gazu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosit okoto
2,8 mld m?, czyli nieznacznie wiecej (3,7%) niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (2,7 mld m?).

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja po trzech kwartatach 2016 roku zwiekszyt sie o 11% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego i osiggnagt poziom 1278 min zt, natomiast powiekszony
0 amortyzacje wynidst 1 965 min zi, czyli o 151 min zt wiecej niz rok wczesniej.

Wyzszy wynik operacyjny segmentu to skutek zaréwno nizszych kosztow jak i wyzszych przychodow:

e Nazmniejszenie kosztéw w segmencie po trzech kwartatach 2016 roku 0 51 min zt (tj. 2%) wptyw miato
przede wszystkim znaczace obnizenie kosztdw $wiadczen pracowniczych, po przeprowadzonej
w 2015 roku racjonalizacji zatrudnienia w ramach Programu Dobrowolnych Odej$é. Spadek kosztéw
Swiadczen pracowniczych po trzech kwartatach 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku wynika z tego, ze koszty te w analogicznym okresie 2015 roku bylty obcigzone
kosztami zwigzanymi z programem racjonalizacji zatrudnienia i dobrowolnych odej$sé¢ w wysokosci
96 min zt;

e  Wozrost przychoddw o 75 min zt (tj. 2%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego zostat
osiggniety gtdwnie dzieki wzrostowi wolumenu dystrybucji paliwa gazowego (Srednia temperatura
powietrza byta nizsza w pierwszym i trzecim kwartale 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego odpowiednio o 0,2°C oraz 1,6°C; w kwartatach tych wzrasta zapotrzebowanie
na paliwo gazowe na cele grzewcze).

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu za trzy kwartaty 2016 roku wyniést 301 min zt i byt o 119 min zt wyzszy niz
wynik operacyjny w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poziomie EBITDA zrealizowano wynik
w wysokosci 560 min zt, co oznacza poprawe o 34% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Na poprawe wyniku wptyw miaty nastepujace czynniki:

e zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy ciepta, wynikajgce gtdwnie ze wzrostu taryfy na ciepto (zmiana
taryfy miata miejsce w sierpniu 2015 roku - $rednio stawki wzrosty o 5,3%);

e spadek kosztéow zakupu wegla, bedacego gtdwnym paliwem do produkcji ciepta w tym segmencie
(Srednia cena surowca w trzech pierwszych kwartatach 2016 roku byta o 7,4% nizsza od sredniej ceny
w analogicznym okresie roku poprzedniego);

e ujecie w wyniku operacyjnym segmentu zysku z okazyjnego nabycia spoétki SEJ w wysokosci 73 min zt.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji, stanowigce oprécz poszukiwan iwydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot
dziatalnosci Grupy Kapitatowe], w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego iciepta, przychody w miesigcach zimowych (I iV kwartat roku)
Znacznie przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (11 i Ill kwartat roku). Sezonowos¢ jest przede
wszystkim skutkiem zmiennych warunkow klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci
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temperatur — niskie zimg i wyzsze latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddw w znacznie wiekszym stopniu
dotyczy odbiorcow indywidualnych, kupujgcych powyisze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcow
z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos$é¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania
odbiorcéw na gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne
jest zapetnienie podziemnych magazyndw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamdéwie na moce
w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie zimowym.

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji nabycia
lub sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywodw trwatych.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu
spraw sgdowych.

10.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore miatyby istotny wptyw na warto$é godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych Grupy.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, ktérej strong jest Jednostka Dominujaca, bad? jej jednostki zalezne.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej
PGNIG nie wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej jednostki Grupy Kapitatowej PGNiG realizujg programy emisji
dtuznych papieréow wartosciowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem realizowane
byty programy wynikajgce z ponizszych umow:

e  Zawarta w dniu 10 czerwca 2010 roku przez Jednostke Dominujgcg Umowa programu emisji obligacji,
w ramach ktérego Spdtka moze emitowaé obligacje dyskontowe Ilub kuponowe zterminem
zapadalnosci od jednego do dwunastu miesiecy na tgczng kwote 7 mld zt. Program emisji obligacji jest
podpisany przez nastepujgce banki: Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., PKO Bank Polski S.A.,
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BGZ BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce,
Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A. Umowa programu emisji obowigzuje do dnia 31 lipca 2020 roku.
Na dziert 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpito zadtuzenie z tytutu Umowy;

e  Podpisana w dniu 25 sierpnia 2011 roku, przez Jednostke Dominujaca ze spo6tka zalezng PGNIG Finance
AB oraz z bankami Societe Generale S.A., BGZ BNP Paribas S.A. oraz Unicredit Bank AG, dokumentacja
Programu emisji sSrednioterminowych euroobligacji, wramach ktorej PGNiG Finance AB moze
emitowac obligacje zterminem zapadalnosci do dziesieciu lat do kwoty 1,2 mld euro. Zadtuzenie
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nominalne z tytutu emisji euroobligacji na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosito 2,16 mld zt (wedtug
Sredniego kursu NBP zdnia 30 wrzesnia 2016 roku). Ze wzgledu na termin zapadalnosci
wyemitowanych obligacji (luty 2017 roku) pozycja ta prezentowana jest jako zobowigzanie
krétkoterminowe;

Podpisany wdniu 22 maja 2012 roku przez Jednostke Dominujagcg z Bankiem Pekao S.A.
oraz ING Bankiem Slgskim S.A. Program emisji obligacji do kwoty 4,5 mld zi. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym PGNiG nie emitowato obligacji w ramach tego programu.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nominalne zadtuzenie z tytutu tego Programu wynosito 2,5 mid zi.
Ze wzgledu na termin zapadalnosci wyemitowanych obligacji (czerwiec 2017 roku) pozycja
ta prezentowana jest jako zobowigzanie krétkoterminowe;

Podpisana w dniu 2 pazdziernika 2014 roku, przez Jednostke Dominujacg z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego Umowa programu emisji obligacji na kwote 1 mld z. Umowa obowigzuje do dnia
30 wrze$nia 2024 roku. W ramach programu PGNiG moze emitowac obligacje z terminem wykupu
rownym co najmniej 12 miesiecy. Zgodnie z zapisami umowy, celem emisji obligacji mogg by¢
wyfacznie wydatki inwestycyjne zwigzane m.in. z utrzymaniem zdolnosci wydobywczych,
dywersyfikacjg zrédet dostaw gazu, dziatalnoscig zwigzang z poszukiwaniem i rozpoznawaniem ztdz
ropy naftowej i gazu ziemnego, budowa sektora energetycznego oraz rozpoczetymi projektami
zwigzanymi z budowg infrastruktury magazynowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym PGNiG nie emitowato obligacji w ramach tego programu. Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku
nie wystapito zadtuzenie z tytutu Umowy;

Podpisany w dniu 4 lipca 2012 roku przez PGNiG TERMIKA S.A. z bankami: ING Bank Slaski S.A.,
PKO Bank Polski S.A., Nordea Bank Polska S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. Program emisji obligacji.
Z dniem 1 listopada 2014 roku nastgpita fuzja prawna gwarantéw emisji: PKO Bank Polski S.A. z Nordea
Bank Polska S.A. Program emisji obligacji obowigzuje do dnia 29 grudnia 2019 roku, z mozliwoscig
przedtuzenia tego okresu na kolejne dwa lata, tj. do dnia 29 grudnia 2021 roku. W ramach Programu
spotka moze emitowac obligacje kuponowe lub dyskontowe do tgcznej kwoty 1,5 mid zt.

W biezgcym okresie sprawozdawczym PGNiG TERMIKA S.A. dokonata emisji obligacji na kwote
160 min zt oraz wykupu obligacji na kwote 170 min zt (z tego 110 miIn zt z emisji przeprowadzonych
w IV kwartale 2015 roku).

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nominalne zadtuzenie z tytutu ww. Programu wynosito 100 min zt.

Podpisana w dniu 17 pazdziernika 2013 roku przez Spotke Energetyczng ,Jastrzebie” S.A. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego i Alior Bankiem S.A Umowa programu emisji obligacji. Maksymalna kwota
gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego stanowi kwote nie wyzszg niz 280 min zt, a maksymalna
kwota gwarancji Alior Banku S.A. stanowi kwote nie wyzszg niz 140 min zt.

Program przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwdch transz:

- Transzy A o wartosci do 369 min zt z przeznaczeniem na finansowanie Programu Inwestycyjnego,
w tym poprzez przekazywanie srodkéw do podmiotdw z grupy emitenta, ktdre beda realizowaty
Program Inwestycyjny oraz refinansowanie wydatkow poniesionych przez Emitenta lub podmioty
z grupy emitenta na realizacje Programu Inwestycyjnego, w tym na wykup Obligacji Transzy B
wyemitowanych w celu finansowania Programu Inwestycyjnego oraz sfinansowanie zapfaty
prowizji. Okres dostepnosci transzy A zapisany zostat do 20 grudnia 2017 roku, z maksymalnym
terminem zapadalnosci na dzien 20 grudnia 2022 roku;

- Transzy B o wartosci do 51 min zt z przeznaczeniem na cele, na jakie przeznaczone beda srodki
pochodzace z obligacji transzy A oraz dodatkowo na cele obrotowe (w tym na wykup obligacji
transzy B). Transza B dostepna jest do 20 wrzesnia 2017 roku, a dzien wykupu przypada
do 20 grudnia 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku spotka posiadata dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu emisji
obligacji transzy A na kwote 143,4 mIn zt oraz krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu emisji obligacji
transzy B, wyemitowanych w dniu 29 wrzes$nia 2016 roku w wysokosci 51 min zt, ktorych dzien wykupu
przypada na 29 grudnia 2016 roku.
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Z uwagi na odnawialny charakter obligacji transzy B, zgodnie z zapisami warunkéw emisji,
wierzytelno$¢ emitenta o dokonanie przez obligatariuszy ptatnosci ceny emisyjnej z tytutu objecia
obligacji nowej serii zostata w dniu emisji tj. 29 wrzesnia 2016 roku potracona z wierzytelnoscig
Obligatariuszy o dokonanie ptatnosci Kwoty Wykupu poprzedniej serii obligacji Transzy B w tej samej
wysokosci.

14.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG podjeto decyzje o podziale zysku Spétki
za 2015 rok, zgodnie z ktdrg postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy kwote
1062 min zt (0,18 zt na jedng akcje). Dywidenda za 2015 rok zostata wyptacona w dniu 2 sierpnia 2016 roku,
a dniem prawa do dywidendy byt 20 lipca 2016 roku.

Dywidenda za 2014 rok zostata wyptacona w dniu 4 sierpnia 2015 roku. Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PGNiIG kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita
1 180 min zt (0,20 zt na jedng akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 15 lipca 2015 roku.

15.Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu 30 wrzesnia 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia, mogace wptyngé na przyszte wyniki

finansowe Grupy:

e W dniu 17 pazdziernika 2016 roku, decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE), zostata

zatwierdzona nowa Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 12/2016 PGNiG S.A. (Taryfa
dla Najwiekszych Klientow).
Z uwagi na wzrost cen ropy naftowej obserwowany wzgledem wczesniejszych okreséw roku
oraz wzrost cen gazu ziemnego na rynkach hurtowych w pétnocno-zachodniej Europie dla IV kwartatu
2016 roku, zwiekszeniu ulegt catkowity koszt pozyskania przez PGNiG S.A. gazu ziemnego,
w porownaniu do kosztu, jaki byt przyjmowany do aktualnie obowigzujgcej taryfy.

W konsekwencji, Srednia cena paliwa gazowego wysokometanowego wzrosta o 4,0%, a w przypadku
gazu ziemnego zaazotowanego o 3,9%.

Ponadto w zwigzku ze zwolnieniem PGNiG S.A. z obowigzku przedstawiania taryf do zatwierdzenia
przez Prezesa URE dla odbiorcdw hurtowych i operatoréow systemoéw gazowych pobierajacych gaz
wysokometanowy, nowa taryfa w czesci zwigzanej z poborem gazu wysokometanowego dotyczy
jedynie klientéw koncowych. Do 31 pazdziernika 2016 roku odbiorcy hurtowi i operatorzy systemoéw
gazowych beda rozliczani z uwzglednieniem aktualnie obowigzujacej taryfy.

Termin obowigzywania nowej Taryfy dla Najwiekszych Klientéw zostat ustalony do 31 grudnia
2016 roku.

e W dniu 4 paidziernika 2016 roku PGNiG S.A. uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na utworzenie Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych - Polski Gaz TUW (Towarzystwo).

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych to zaktad ubezpieczen, ktory ubezpiecza swoich cztonkéw
na zasadzie wzajemnosci. Polski Gaz TUW bedzie ubezpieczat majgtek Grupy Kapitatowej PGNiG a jego
cztonkami zostang wszystkie podmioty GK PGNiG. Caty portfel dotychczasowych ubezpieczen Grupy
zostanie docelowo przejety przez powotane Towarzystwo.

Rejestracja Towarzystwa w KRS miata miejsce 22 pazdziernika 2016 roku.

e W dniu 3listopada 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw PGG podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdétki o kwote 366 667 000 z1, tj. do kwoty 2 672 274 200 zt,
poprzez utworzenie 3 666 670 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Spdtka PGNiG
TERMIKA S.A. objeta w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGG 833 333 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 83 333 300 zt, pokrywajac je wktadem
pienieznym w wysokosci 83 333300 zt. Po podwyziszeniu kapitatu PGNiG TERMIKA S.A. posiada
4 444 444 udziatdw spotki PGG o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej
444 444 400 zt, co odpowiada udziatowi 16,63% w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu
Wspodlnikéw PGG.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, powyzsze nie zostato zarejestrowane w KRS.

Strona 43 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Informacja dodatkowa do Raportu okresowego

e W dniu 4 listopada 2016 roku, na podstawie art. 362 § 1 pkt. 5 kodeksu spétek handlowych, Zarzad
PGNIG S.A. podjat decyzje w sprawie nabycia 37 105 802 akcji wtasnych w celu umorzenia.

Cena jednostkowa (5,00 zt za 1 akcje) zostata ustalona wg sredniej arytmetycznej z cen zamkniecia
notowan akcji Spétki w 5 dniach roboczych poprzedzajacych dzieh podjecia uchwaty Zarzadu.

Przewidywanym dniem zawarcia transakcji nabycia akcji nabywanych poza obrotem zorganizowanym
i w drodze transakcji pakietowych jest 10 listopada 2016 roku, natomiast przewidywanym dniem
przeniesienia akcji nabywanych na Spétke oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji przez Spoétke jest
14 listopada 2016 roku.

16. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe

Stan na 30 wrzesnia 2016  Stan na 31 grudnia 2015

0Od jednostek powigzanych razem - -
Od jednostek pozostatych:

z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji - 6
z tytutu otrzymanych weksli 2 14
pozostate aktywa warunkowe 2 31
0Od jednostek pozostatych razem 4 51
Aktywa warunkowe razem 4 51

Zobowigzania warunkowe

Stan na 30 wrzesnia 2016  Stan na 31 grudnia 2015

Na rzecz jednostek powigzanych razem - -
Na rzecz pozostatych jednostek

z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 8 095 7711
z tytutu wystawionych weksli 1375 1435
pozostate zobowigzania warunkowe 31 27
Na rzecz jednostek pozostatych razem 9501 9173
Zobowigzania warunkowe razem 9501 9173

Spadek w biezgcym okresie wartosci naleznosci warunkowych z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji
wynika przede wszystkim z wygasniecia gwarancji bankowych i gwarancji nalezytego wykonania umowy.
Natomiast zmniejszenie wartosci naleznosci warunkowych z tytutu otrzymanych weksli oraz pozostatych
aktywow warunkowych jest gtéwnie rezultatem przeprowadzonej nadzien bilansowy analizy
prawdopodobienstwa wptywu korzysci ekonomicznych.

Zwiekszenie wartosci zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek pozostatych z tytutu udzielonych
poreczen igwarancji na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynika przede wszystkim z wystawienia nowych
gwarancji, bedacych zabezpieczeniem dostaw gazu, ktére wpltynety na zwiekszenie zobowigzan
warunkowych na taczng kwote 65 min euro (279 min zt wedtug kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2016 roku).

17. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

W Il kwartale 2016 roku jednostki Grupy Kapitalowej kontynuowaty realizacje Programu Poprawy

Efektywnosci. Program ten jest elementem dziatan, majacych na celu zwiekszenie efektywnosci kosztowej

i organizacyjnej Grupy, zgodnie z przyjetg w 2014 roku Strategig GK PGNiG na lata 2014 - 2022.

Grupa PGNiG nie posiada innych informacji, poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore jej zdaniem

bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian

oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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IV. INFORMACIE UZUPEtNIAJACE DO RAPORTU OKRESOWEGO

1. Informacje ogdlne dotyczgce emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PGNIG.
Akcje PGNiG S.A. notowane s3g na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

Grupa Kapitatowa PGNiIG jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce,
posiadajgcg wiodgcy pozycje we wszystkich jego obszarach. Obszar dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
obejmuje miedzy innymi:

e  poszukiwanie oraz wydobycie zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej,
e import, magazynowanie oraz obrot i dystrybucje paliw gazowych,
e wytwarzanie oraz obrét energig elektryczna,

e  wytwarzanie oraz dystrybucje ciepfa.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujgcej ijednostek zaleznych Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony, z wyjatkiem spétki GEOFIZYKA Krakéw S.A. w likwidacji, co do ktdrej zostata podjeta
decyzja o rozwigzaniu.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzita jednostka
dominujgca PGNIG S.A. oraz 33 spétki o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 19 spotek zaleznych od PGNIG,
e 14 spotek posrednio zaleznych od PGNIG.

Ponadto, GK PGNiG wycenia metodg praw wtasnosci udziaty w ponizszych jednostkach:

Wspélne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci

Procentowy udziat w kapitale

L.p. Nazwa jednostki Kraj siedziby

30 wrzes$nia 2016 30 wrzes$nia 2015
1. Polska Grupa Gornicza Sp. z 0.0. B Polska 15,66% -
2. SGT EUROPOL GAZS.A.? Polska 51,18% 51,18%

1) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spotke PGNiG TERMIKA S.A., ktéra ma prawo do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej oraz mozliwo$é¢
blokowania istotnych decyzji.

2) W tym 48,00 % udziat bezposredni i 3,18% udziat posredni poprzez spdtke GAS - TRADING S.A.
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Wykaz spétek GK PGNiG wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zostat przedstawiony
W ponizszej tabeli.

Procentowy udziat Grupy

Lp. Nazwa jednostki Kraj siedziby Kapitatowej w kapitale spétki na Metoda konsolidacji na dzien
dzien
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Spotki bezposrednio zalezne od PGNiG S.A. 2016 2015 2016 2015
1  BSiPG Gazoprojekt S.A. Polska 75%" 75%" petna petna
2 Exalo Drilling S.A. Polska 100% 100% petna petna
3 GEOFIZYKA Krakow S.A. w likwidacji Polska 100% 100% petna petna
4 GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100% 100% petna petna
5 Geovita S.A. Polska 100% 100% petna petna
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.
6 (oFlJJecnie GZS Storage Pgolz:/nd Sp.z o.:.) Polska 100% 100% pefna pefna
7  PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. Polska 100% 100% petna petna
8  PGNIG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100% 100% petna petna
9  PGNiG Technologie S.A. Polska 100% 100% petna petna
10 PGNiG TERMIKA S.A. Polska 100% 100% petna petna
11  Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100% 100% petna petna
12 PGNiIG Finance AB Szwecja 100% 100% petna petna
13 PGNiG Supply & Trading GmbH Niemcy 100% 100% petna petna
14  PGNiG Upstream International AS Norwegia 100% 100% petna petna
15 Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. Holandia 100% 100% petna petna
16 GAS-TRADING S.A. Polska 79,58%% 79,58%% - -
17 PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0. Polska 100% 100% - -
18 PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. Polska 100% 100% - -
19 PGNIiGSPV 7 Sp. zo.0. Polska 100% 100% - -
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
20  CHEMKOP Sp. z 0.0. Polska 85,51% 85,51% - -
21  Gas Assets Management Sp. z 0.0. Polska 100%" 100%" - -
22  Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Polska 78,82%") 78,82%" - -
23 GAZSp.zo.0. Polska 100%® 100%° petna petna
24  NYSAGAZ Sp.z0.0. Polska 100%” 66,28% - -
25  Powiéle Park Sp. z 0.0. Polska 100%° 100%° petna petna
26  Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. Polska 100%” - petna -
27 Spoétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. Polska 100%” - petna -
28  SEJ-Serwis Sp. z 0.0. Polska 100%® - - -
29 Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Polska 100%” 100%° - -
Zjednoczone
30  Oil Tech International F.Z.E. Emiraty Arabskie 100%” 100%” petna petna
31 Poltava Services LLC Ukraina 100%° 99%° petna petna
32 PST Europe Sales GmbH Niemcy 100%% 100%% pefna petna
33 XOOL GmbH Niemcy 100% 100% petna petna
Spotki, ktére na dzier 30.06.2016 nie s3 zalezne od PGNiG S.A., ale byly zalezne w okresie poréwnawczym
34 BUD-GAZP.P.U.H. Sp.z 0.0. w likwidacji *? Polska - 100% - -

1) Udziat bezposredni PGNIG S.A. w spdtce wynosi 22,5%, udziat posredni poprzez spétke PGNIG Technologie S.A. wynosi 52,5%. PGNiG S.A. ma prawo do
powotywania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej spotki.

2) Udziat bezposredni PGNiG S.A. w spétce wynosi 43,41%, udziat posredni poprzez spotke PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. wynosi 36,17%.

3) Udziat posredni PGNIG S.A. poprzez spotke Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. (obecnie Gas Storage Poland Sp. z 0.0.)

4) Udziat posredni PGNiG S.A. w spdtce wynosi 100%: 99,98% przez spotke PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. oraz 0,02% przez spotke PGNIG SPV 5 Sp. z o.0.

5) Udziat posredni PGNiG S.A. przez sp6tke GAS - TRADING S.A.

6) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spétke Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.

7) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spétke PGNiG TERMIKA S.A.

8) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotki zalezne PGNiG TERMIKA S.A.: Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. ( 45%) oraz Spotke Energetyczng
,Jastrzebie” S.A. (55% )

9) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spétke Exalo Drilling S.A.

10) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spétke PGNiG Supply & Trading GmbH.

11) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spotke PST Europe Sales GmbH.

12) W dniu 30.12.2015 roku spétka zostata wykreslona z KRS.
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3.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG w Ill kwartale 2016 roku obejmowaty nastepujgce
zdarzenia:

W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw PGNiG Upstream
International AS (PUI) z siedzibg w Sandnes, Norwegia, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spoétki o kwote 8 min NOK, poprzez emisje 8 000 nowych udziatdw, kazdy
o wartosci nominalnej 1 000 NOK i wartosci subskrypcyjnej 37 500 NOK, tj. o tgcznej wartosci
subskrypcyjnej 300 min NOK. Wszystkie nowoutworzone akcje objete zostaty przez PGNiG S.A.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 13 wrzes$nia 2016 roku.

W dniu 1 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki GEOFIZYKA Krakéw S.A.
podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki, tym samym otwarty zostat proces jej likwidacji.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku spotka PGNiG TERMIKA S.A. nabyta od Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. (JSW) 2882 333 akcji o wartosci nominalnej 100,00 zt, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spétki dziatajacej pod firmg Spdtka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju (SEJ).

SEJ zajmuje sie wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta dla potrzeb kopalni JSW oraz innych
odbiorcéw przemystowych, a takze produkcja ciepta dla ludnosci, ktérego dystrybucjg zajmuje
sie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Jastrzebiu-Zdroju (PEC). SEJ dostarcza do PEC
ok.0,9 PJ energii cieplnej rocznie, co stanowi 60% catkowitej produkcji ciepta przez SEJ.
Dodatkowo, SEJ zajmuje sie wytwarzaniem sprezonego powietrza i chtodu dla kopalr JSW.

W ramach transakcji uregulowane umownie zostaty dtugoterminowe warunki zakupu przez SEJ
od JSW wegla oraz metanu, a takze sprzedazy do JSW medidw energetycznych w postaci ciepta,
energii elektrycznej, chtodu i sprezonego powietrza.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 z tytutu transakcji nabycia udziatéw spétki SEJ dokonano rozliczenia
i w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat GK PGNiG w pozycji ,Pozostate przychody
i koszty operacyjne”, ujeto zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 72,8 min zt. Kwota ta
wyliczona zostata jako nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow oraz przejetych
zobowigzan spotki (444,6 min zt) nad wartoscig godziwg przekazanej zaptaty (371,8 min zt).

Jednoczesnie, zgodnie z MSSF 3 par. 45, wartos¢ godziwa powyzszych pozycji nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan moze ulec zmianie, poniewaz proces rozliczenia ceny nabycia nie zostat
zakonczony przed zakoiczeniem okresu sprawozdawczego, ktérym objete jest niniejsze
sprawozdanie.

W zwigzku z nabyciem akcji spotki SEJ, PGNiG TERMIKA S.A. nabyta posrednio 55 % udziatéw
w spofce SEJ-Serwis Sp. z 0.0., tym samym tgczny posredni udziat GK PGNiG w spétce zwiekszyt
sie do 100%.

W dniu 21 wrzes$nia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PGNiG TERMIKA S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej Spétki z kwoty
1240324 950,00 zt do kwoty 1 440 324 950,00 z, tj. o kwote 200 000 000,00 zt. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito w drodze emisji 20 000 000 akcji imiennych zwyktych (nieuprzywilejowanych)
serii ,,G”, o wartosci nominalnej po 10 zt kazda. Wszystkie nowoutworzone akcje objete zostaty
przez PGNiG S.A. i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 200 000 000,00 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spétki PGNiG TERMIKA S.A. na dzied sporzgdzenia sprawozdania nie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Po dniu 30 wrzesnia 2016 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, miaty miejsce
nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG:

e W dniu 4 pazdziernika 2016 roku nastgpita rejestracja w KRS zmiany firmy spétki Operator
Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. na Gas Storage Poland Sp. z 0.0., zgodnie z Uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw spotki z dnia 20 wrzesnia 2016 roku.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw Grupy PGNiG na rok 2016.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzieh przekazania raportu za Il kwartat 2016 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiIG S.A. byt Skarb Paristwa.

Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. w biezgcym okresie przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akeji na Udziat w liczbie

S gtoséw w % na Udziat w liczbie . "
dzien o, , Liczba akcji na
. dzien . gtoséw w % na S
. przekazania . Zmiana % w L dzien
Podmiot ) przekazania . WZA na dzien .
poprzedniego ) okresie . przekazania
poprzedniego przekazania o
raportu x raportu
« raportu raportu
okresowego «
okresowego
Skarb Paristwa 4153 706 157 70,402% 0,000% 70,402% 4153 706 157
Akcje wiasne - 0,000% 1,572% 1,572% 92 764 327
Pozostali akcjonariusze 1746293 843 29,598% -1,572% 28,026% 1653529516
Razem 5900 000 000 100,00% 0,00% 100,00% 5900 000 000

*Stan na 30 czerwca 2016 roku.
**Stan na 30 wrzesnia 2016 roku.

W dniu 7 wrzesnia 2016 roku PGNiG S.A. nabyta 92 764 327 akcji wtasnych (na podstawie
art. 362 § 1 pkt. 5 kodeksu spétek handlowych). Wiecej informacji dotyczacych transakcji opisano
w nocie 111.4.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace inadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Liczba akcji, opcji na

L, ) Zwiekszenia z Zmniejszenia  Liczba akcji, opcji na
dzien przekazania ) . . L .
) Nabycie tytutu zmiany  Zbycie z tytutu dzien przekazania
poprzedniego raportu .
sktadu zmiany sktadu raportu okresowego *

okresowego
Osoby zarzadzajace - - - - -
Osoby nadzorujace 19 500 - - - - 19 500
Ryszard Wasowicz 19 500 - - - - 19 500

* Na dzien sporzadzenia raportu okresowego.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki zaleznej

W biezgcym okresie sprawozdawczym toczylty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci GK PGNiG, ktore zostaty przedstawione ponizej.

Postepowania przed Prezesem UOKiK

Postepowanie wszczete przez Prezesa UOKIK w dniu 28 grudnia 2010 roku w sprawie

naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu

ziemnego, polegajacej na:

- ograniczaniu zbytu ze szkodg dla kontrahentéw lub konsumentdéw oraz

- przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania badZ rozwoju
konkurencji,

poprzez odmowe sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz
przedsiebiorcy zamierzajgcego dokonywaé dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. Nowy Gaz
Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stan postepowania nie ulegt zmianie w stosunku do stanu przedstawionego w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG (nota 40.1), sporzadzonym za okres
zakonczony 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w dniu 4 marca 2016 roku.

Postepowanie antymonopolowe wszczete przez Prezesa UOKiK w dniu 3 kwietnia 2013 roku

w sprawie naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej

i detalicznej sprzedazy paliwa gazowego, polegajgcej na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie

warunkéw niezbednych do powstania bgdz rozwoju konkurencji przez:

- ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa
gazowego i mocy umownej,

- ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,

- wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcow biznesowych maksymalnej ilosci
kupowanego paliwa gazowego przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,

- nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do czeSciowej zmiany sprzedawcy.

Stan postepowania nie ulegt zmianie w stosunku do stanu przedstawionego w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG (nota 40.1), sporzadzonym za okres
zakonczony 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w dniu 4 marca 2016 roku.

Strona 49 z 53



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku (w milionach ztotych)
Informacje uzupetniajgce do Raportu okresowego

Postepowania wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

W dniu 7 stycznia 2016 roku PGNiG S.A. otrzymata decyzje Prezesa URE z dnia 30 grudnia
2015 roku oraz w dniu 8 stycznia 2016 roku decyzje Prezesa URE z dnia 31 grudnia 2015 roku,
na mocy ktérych Prezes URE natozyt na PGNiG S.A. kary pieniezne odpowiednio w wysokosci
2 min zt oraz 4 min zt w zwigzku z naruszeniem obowigzku wynikajgcego z koncesji na obrét
gazem ziemnym z zagranicg polegajagcym na niewypetnieniu obowigzku dywersyfikacji dostaw
gazu ziemnego z zagranicy w latach 2009 i 2010. W dniu 21 oraz 22 stycznia 2016 roku PGNiIG
S.A. ztozyta odwotania od ww. decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie,
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Pomimo ztozonego odwotania PGNiG S.A., w dniu 20 wrzesnia 2016 roku, Prezes URE dokonat
egzekucji finansowej w wysokosci 6 min zt (wraz z odsetkami) z tytutu niespetnienia obowigzku
dywersyfikacji w latach 2009 i 2010. Tryb przeprowadzenia egzekucji, jak i samo natozenie kary
zostat zakwestionowany przez PGNiG S.A. jako niezgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa.
W dniu 27 wrzesnia 2016 roku Spdtka wniosta zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji
administracyjnej.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania postepowania nie zostaty zakorczone.

Postepowanie wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 28 kwietnia 2014 roku
w sprawie nieprzestrzegania obowigzku dywersyfikacji dostaw gazu w 2012 roku.
Spoétka przekazata na wezwanie Prezesa URE wszelkie wyjasnienia (wraz z wifasciwymi
dokumentami) dotyczgce struktury importu gazu ziemnego do Polski, w szczegdlnosci w zakresie
ilosci i kraju pochodzenia gazu sprowadzanego z zagranicy. W chwili obecnej postepowanie
jest w toku.

Postepowania dotyczace realizacji obliga gieldowego

W dniu 13 stycznia 2015 roku Prezes URE wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia PGNiG
S.A. kary pienieznej za brak realizacji obliga gietdowego w 2013 roku. W dniu 10 kwietnia
2015 roku Spdtka wniosta zazalenie do Sadu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na jedno z rozstrzygnie¢ incydentalnych Prezesa URE, dotyczace
odmowy wglagdu do akt postepowania petnomocnikowi Spétki. W zwigzku z powyzszym Prezes
URE, w dniu 30 kwietnia 2015 roku, zawiesit postepowanie administracyjne. W dniu 15 kwietnia
2016 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit
zazalenie PGNiG S.A. Prezes URE, w dniu 25 maja 2016 roku, postanowit podja¢ z urzedu
postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej Spétce. W dniu 17 czerwca 2016 roku
PGNiG S.A. ztozyta wniosek o odstgpienie od wymierzenia kary. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania Prezes URE nie odnidst sie do wniosku Spotki.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Prezes URE wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia
PGNIG S.A. kary pienieznej za brak realizacji obliga gietdowego w 2014 roku. W dniu 12 kwietnia
2016 roku Prezes URE zawiadomit Spotke o zakonczeniu postepowania dowodowego. W dniu
20 kwietnia 2016 roku PGNiG S.A., po zapoznaniu sie z zebranym materiatem dowodowym,
ztozyta (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy — Prawo energetyczne) wniosek o odstgpienie
od wymierzenia kary.

W dniu 9 maja 2016 roku Prezes URE wymierzyt Spoétce kare w wysokosci 15 min zt
za niewykonanie obliga gietdowego w 2014 roku. W dniu 27 maja 2016 roku Spoétka ztozyta
odwotanie od przedmiotowej decyzji Prezesa URE, ktdre do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie
zostato rozpoznane przez Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku Spodtka otrzymata odpis tytutu wykonawczego
oraz zawiadomienie (z dnia 30 wrzesnia 2016 roku) o zajeciu wierzytelnosci z rachunku
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bankowego. W zwigzku z tym zajecie wierzytelnosci nastgpito przed doreczeniem zawiadomienia
oraz tytutu wykonawczego.

Kara pieniezna zostata przez Spdétke optacona, w wyniku czego zajecie wierzytelnosci zostato
uchylone. Obecnie PGNiG S.A. przygotowuje zarzuty w sprawie prowadzenia egzekucji
administracyjnej.

Postepowanie przed Trybunatem Arbitrazowym

W dniu 13 maja 2015 roku PGNiG S.A. skierowata do PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport
(Gazprom) wezwanie na arbitraz przed Trybunatem Arbitrazowym z siedzibg w Sztokholmie.
Przedmiotem sporu jest zmiana warunkdw cenowych kontraktu dtugoterminowego na zakup gazu
ziemnego z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (Kontrakt).

Skierowanie do Gazpromu wezwania na arbitraz rozpoczyna przewidziang Kontraktem procedure
arbitrazowq. Wskazanie wartosci przedmiotu sporu oraz terminu zakoriczenia sporu nie jest mozliwe
na obecnym etapie.

Spétka uzyskata podstawy do rozpoczecia postepowania arbitrazowego na poczatku maja 2015 roku
w zwigzku z uptywem okresu szesciu miesiecy od daty wniosku o renegocjacje warunkéw cenowych
Kontraktu. Przekazanie sporu do rozstrzygniecia przez Trybunat Arbitrazowy nie wyklucza mozliwosci
prowadzenia rozméw na poziomie handlowym i polubownego porozumienia z dostawca.

W dniu 1 lutego 2016 roku, Spotka ztozyta pozew przeciw OAO Gazprom i OO0 Gazprom Export
w postepowaniu przed Trybunatem Arbitrazowym z siedzibg w Sztokholmie, co stanowi element
powyzszego, rozpoczetego 13 maja 2015 roku, postepowania. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
postepowanie przed Trybunatem Arbitrazowym nie zostato zakorczone.

Dziatania podejmowane przez PGNiG majg na celu dostosowanie warunkéw Kontraktu do sytuacji
na europejskim rynku gazu ziemnego.

Postepowanie dotyczace wierzytelnosci z rozliczenia inwestycji pod nazwg ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3”

W dniu 15 lipca 2016 roku PGNiG S.A. wytoczyta powddztwo przeciwko PBG S.A. w upadtosci
uktadowej, Tecnimont S.p.A. i TCM FR S.A. o zaptate kary umownej naliczonej na podstawie umowy
zdnia 19 listopada 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pod nazwg ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3” w wysokosci 133 min zt wraz z ustawowymi
odsetkami w wysokosci 26 min zt.

W dniu 19 wrzesnia Sgd Okregowy w Warszawie umorzyt postepowanie co do kwoty 1 min zt tytutem
odsetek od naliczonej kary umownej. W konsekwencji zagdanie pozwu ulegto modyfikacji - obecnie
PGNiG S.A. wnosi o zasgdzenie solidarnie od pozwanych kwoty 133 min zt wraz z ustawowymi
odsetkami w wysokosci 25 min zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato zakoriczone.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania dotyczagce zobowigzan
lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jej jednostek zaleinych, toczace sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych
wartos¢ (jednego postepowania oraz dwu lub wiecej facznie) przekracza 10 % kapitatéw wtasnych.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne
nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktérych fgczna warto$¢ w odniesieniu
do jednego podmiotu stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych.
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9. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W nastepnych kwartatach na wyniki finansowe GK PGNiG istotny wptyw beda miaty nastepujace
czynniki:

sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej
i produktéw ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej
i gazu oraz zmiany rynkowe cen $wiadectw pochodzenia energii elektryczne;j,

zmiany o charakterze regulacyjno-organizacyjnym w sektorze wydobywczym oraz gazowym
w szczegblnosci zwigzane z kwestiami uwolnienia rynku gazu i opodatkowania wydobycia
weglowodoréw,

ksztatt programoéw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji
oraz ze zirédet odnawialnych, a takize zmiany legislacyine w odniesieniu do Ustawy
o efektywnosci energetycznej,

procesy zwigzane z postepujacg liberalizacjg rynku obrotu gazem,

stanowisko Prezesa URE odnosnie poziomu taryf sprzedazy idystrybucji paliw gazowych
oraz sprzedazy ciepfa,

realizacja dostaw paliwa gazowego LNG w ramach tzw. kontraktu katarskiego.

W kolejnych kwartatach GK PGNiG zamierza utrzymac¢ wysoki poziom naktadéw finansowych
na dziafalno$¢ inwestycyjng, w tym giédwnie na realizacje projektow w zakresie utrzymania
zdolnosci wydobywczych, dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z ropy
naftowe] i gazu ziemnego oraz rozbudowy sektora elektroenergetycznego.

Dla

rozwoju dziatalnosci GK PGNiG istotne bedg rdwniez ewentualne akwizycje aktywoéw

wydobywczych zlokalizowanych poza granicami Polski.
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Zarzad PGNIG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Janusz Kowalski
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Marzec
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Waldemar Wojcik

Warszawa, dnia 7 listopada 2016 roku
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