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Informacja dodatkowa
za lll kwartat 2016 roku

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do najwazniejszych zdarzen w okresie Ill kwartatu 2016 roku w Grupie Kapitatowej Paged
S.A. (zwanej dalej ,,Grupg Paged”) nalezy zaliczy¢:

zawarcie w dniu 8 sierpnia 2016 roku warunkowej umowy inwestycyjnej dotyczgcej
nabycia 70% ogdlnej liczby udziatéw w spétce ,Forbis Group Project Management”
Spétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie, zajmujacej sie kompleksowg realizacjg
projektéw wykonczenia wnetrz w powierzchniach biurowych i handlowych (fit-out),

dokonany w dniu 12 sierpnia 2016 roku wczes$niejszy wykup 49.000 obligacji na
okaziciela serii IV o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, wyemitowanych przez
,Paged” S.A. na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki nr 385/14 z dnia 25 lipca 2014
roku Przedmiotem wczesniejszego wykupu byty wszystkie Obligacje Serii IV, ktérych
data wykupu ustalona zostata na dzien 14 sierpnia 2017 roku. tgczna warto$¢ wykupu
wraz z kwotg naleznych odsetek oraz dodatkowej ptatnosci z tytutu realizacji opcji
wykupu na Zadanie Emitenta wyniosty 51,0 min PLN,

zawarcie w dniu 23 wrze$nia 2016 roku umowy nabycia 1.500 udziatéw w spodtce
Europa Systems Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie bedacej jednostky zalezng od
Emitenta. Przedmiotowe udziaty o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, zostaty nabyte od
mniejszosciowego wspodlnika tej spotki za faczng cene 6,5 min PLN. Udziaty te
stanowig 5% kapitatu zaktadowego Europa Systems Sp. z o.0. i dajg prawo do 5%
ogolnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spotki,

w dniu 31 sierpnia 2016 roku ksiegowe rozpoznanie zaktadu produkcji sklejki
»Mirror”, zlokalizowanego na terenie obecnego zaktadu produkcyjnego ,Paged
Sklejka” S.A. w Morggu, w majatku produkcyjnym Spétki ,Paged” Sklejka S.A.
Dotychczas produkcja w tym zaktadzie rozpoznawana byta jako dziatalno$¢ prébna i
nie obcigzata rachunku wynikow spétki sklejkowej a odnoszona byta w ciezar wartosci
Srodkdéw trwatych w budowie,

kontynuacje restrukturyzacji w spdtce Paged Meble S.A., szczegdlnie w obszarach
rozwoju kadry menedzerskiej, wprowadzania na rynek nowych produktéw oraz
rozwoju nowych rynkow sprzedazy.

Dane finansowe Grupy Paged w lll kwartale 2016 roku utrzymywaty sie na poziomie
zblizonym wzgledem roku ubiegtego z lekkg tendencja wzrostowg (przychody 199,7 min PLN
vs. 194,5 PLN w Il kwartale 2015 roku), EBITDA (33,7 min PLN vs. 39,1 mIn PLN w Il kwartale
2015 roku) oraz zysku netto (25,1 min PLN vs. 21,8 min PLN w Ill kwartale 2015 roku).
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Grupa odnotowata réwniez stabilny poziom zysku netto przypadajacego dla akcjonariuszy
jednostki dominujacej — zysk ten wynidést 23,1 min PLN i byt wyiszy od poziomu
zaraportowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 2,8 min PLN (zysk w Il kwartale
2015 roku wynidst 20,3 min PLN).

Ponadto zysk z catkowitych dochoddéw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wzrdst z poziomu 1,31 PLN na akcje do poziomu 1,49 PLN na akcje.

Dane porownawcze zaprezentowano bez uwzglednienia wynikdw przynaleznych do
segmentu zarzadzania wierzytelnosciami (Grupa DTP S.A.). Grupa zostata wytaczona z
konsolidacji w Il kwartale 2016 r z uwagi na sprzedaz akcji Spotki.

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,,Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged)
na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged w Il kwartale 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 200,0
mIin PLN, w stosunku do 194,5 min PLN w IIl kwartale 2015 roku (wzrost o 5,5 min PLN tj. o
3% r/r).

W Il kwartale 2016 roku Grupa Paged wypracowata zysk na poziomie EBITDA (zysk
operacyjny powiekszony o amortyzacje) w wysokosci 33,7 min PLN, wobec 39,1 min PLN
wypracowanych w Il kwartale 2015 roku (spadek 0 5,4 min PLN tj. 0 14% r/r).

Skonsolidowany zysk operacyjny (EBIT) w Il kwartale 2016 roku wynidst 24,7 min PLN wobec
30,4 min PLN w Il kwartale 2015 roku (spadek 0 5,7 min PLN tj. 0 19% r/r).

Catkowity zysk netto zrealizowany w omawianym okresie wynidst 25,1 min PLN, wobec 21,8
min PLN w Il kwartale 2015 roku (wzrost 3,3 min PLN tj. o 15% r/r), z czego zysk
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 23,1 min PLN, wobec 20,3 min
PLN w Il kwartale 2015 roku (wzrost 0 2,8 min PLN tj. 0 14% r/r).

Dane poréwnawcze zostaty zaprezentowanej bez uwzglednienia wynikédw przynaleznych do
dziatalnosci zaniechane;.

Biezaca sytuacja w segmentach Grupy Paged

e Segment sklejkowy

Ze wzgledu na istotnos¢ wptywu na wyniki finansowe catej Grupy, dziatalno$é w zakresie
produkcji i sprzedazy sklejek oraz ptyt stolarskich stanowita w omawianym okresie
najwazniejszy segment dziatalnosci Grupy Paged, podobnie jak w poprzednich okresach.

Segment ten zorganizowany jest w formie dwdch spoétek: ,,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w
Moragu, ktéra prowadzita swojg dziatalno$¢ w trzech zaktadach produkcyjnych (Morag,
Bartoszyce, Etk) oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu (zaktad w Piszu). W okresie
objetym informacjg uzupetniajgcg nie nastgpity zadne istotne zmiany organizacyjne w
spotkach segmentu sklejkowego. Nalezy réwniez wskazac na scistg kooperacje obu spotek
(spotki majg tozsamy Zarzad) w wielu dziedzinach dziatalnosci funkcjonowania takich jak:
wspoélne zakupy surowcdédw i materiatéw, wspdlne ustugi obce, wspdlna polityka sprzedazy,
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cenowa itd. Spoétki tego segmentu prowadza dziatalnos¢ handlowg zaréwno na rynku
krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

W okresie Il kwartatu 2016 roku spétki segmentu sklejkowego zrealizowaty 123,8 min PLN
przychoddéw ze sprzedazy (wzrost o 9,3 min PLN tj. 8% w pordwnaniu do Il kwartatu 2015
roku, w ktérym przychody wyniosty 114,5 min PLN). Na wieksze przychody ze sprzedazy
wptyw miato ksiegowe rozpoznanie w majatku produkcyjnym nowej linii produkcyjnej
»Mirror” w lokalizacji Morag w dniu 31 sierpnia 2016 roku, ktéra kontrybuowata we wrzesniu
w przychodach ze sprzedazy segmentu sklejkowego na poziomie 5,1 min PLN.

EBITDA za Ill kwartat 2016 roku wypracowana w segmencie sklejkowym wyniosta 28,8 min
PLN, co oznacza nieznaczny spadek wobec rekordowego pod tym wzgledem IIl kwartatu
2015 (EBITDA na poziomie 31,5 min PLN, spadek o0 2,7 mIn PLN tj. 0 8%). W IIl kwartale 2016
roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w
wysokosci 24,6 min PLN (wobec 27,9 min w Il kwartale 2015 roku; spadek o 3,3 min PLN tj. o
12%). Zysk netto segmentu wynidst natomiast 27,0 min PLN i wzrdst w stosunku do IlI
kwartatu 2015 roku 0 22% z poziomu 22,1 min PLN,

Wyniki segmentu sklejkowego w Il kwartale 2016 roku stanowity 62% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, 86% skonsolidowanej EBITDA oraz w wiekszosci odpowiadaty za
poziom zysku netto Grupy Paged.

e Segment meblowy

Segment meblowy opiera sie na spoéfce produkcyjnej Paged Meble S.A. prowadzacej
dziatalno$¢ w trzech zaktadach w Polsce oraz na spétkach handlowych: BUK Ltd wraz ze
spotka Verdon Grey Ltd. z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Segment ten kontynuowat swoj
dotychczasowy profil dziatalnosci, tj. zajmowata sie projektowaniem, produkcjg i dystrybucjg
mebli. Spotka Paged Meble S.A. prowadzi produkcje w trzech zaktadach: w Jasienicy (gtownie
krzesta, w tym giete), Sedziszowie Matopolskim (stoty i krzesta stolarskie) oraz w Jarocinie
(meble skrzyniowe — jadalnie, sypialnie i inne). Odbiorcami wyrobdw sg kontrahenci z tzw.
rynku kontraktowego (hurtownicy i inni posrednicy), rynku mieszkaniowego (dystrybutorzy
gtéwnie z rynku polskiego) oraz rynku projektowego (tzw. HoReCa, tj. hotele, restauracje,
kawiarnie). Spétka BUK Ltd. (od 10 stycznia 2013 roku w 100% zalezna od ,Paged” S.A.)
zajmuje sie sprzedazg kontraktowg mebli do dystrybutoréw sieci hotelowych
i gastronomicznych oraz jest wiodgcym graczem na rynku brytyjskim w tym segmencie mebli.
Spotka zajmuje sie m.in. dystrybucjg mebli produkowanych przez Paged Meble S.A.,
aczkolwiek spdtka ta osigga wiekszos¢ swych przychoddéw ze sprzedazy mebli pochodzacych
od innych producentéw, w tym m.in. od producentéw z Dalekiego Wschodu. Decydujace
znaczenie dla segmentu meblowego Grupy Paged, zaréwno pod wzgledem przychodéw, jak
i kosztédw, majg wyniki spdtki Paged Meble S.A.

W Il kwartale 2016 roku spotki segmentu meblowego (po wytgczeniu sprzedazy wzajemnej)
uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci 29,9 min PLN (wobec 38,6 min PLN w Il
kwartale 2015, spadek o 8,7 min PLN tj. 22%). Strata na poziomie EBITDA segmentu za I
kwartat 2016 roku wyniosta 0,6 min PLN (wobec 2,0 min PLN zysku EBITDA w Ill kwartale
2015 roku, spadek o 2,6 min PLN). EBIT (zysk operacyjny) segmentu meblowego w Il
kwartale 2016 roku wykazat strate na poziomie - 1,5 min PLN (wobec zysku 1,0 min PLN w I
kwartale 2015 roku; zmiana o -2,5 min PLN). Strata netto w Il kwartale 2016 roku wyniosta -
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1,6 min PLN (wobec 0,4 min PLN zysku netto w IIl kwartale 2015 roku; zmiana o -2,0 min
PLN).

Wyniki segmentu meblowego w IIl kwartale 2016 roku stanowity 15% skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy, pomniejszaty EBITDA o kwote 0,6 min PLN oraz pomniejszaty
poziom skonsolidowanego zysku netto Grupy Paged o kwote 1,6 min PLN.

e Segment handlowy

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przez ,Paged” S.A. Oddziat w Warszawie t;j.
samobilansujacy sie oddziat ,,Paged” S.A., stanowigcy wyodrebniony ze struktur "Paged" S.A.
czes¢ Spotki, zajmujgcy sie handlem drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla
budownictwa oraz przemystu meblarskiego, w tym towarami pochodzgcymi ze spoétek Grupy
Paged. Sprzedaz prowadzona jest poprzez sie¢ sktadéw agencyjnych na terenie Polski
(tacznie 11 punktéow handlowych).

Dziatalno$¢ segmentu handlowego koncentruje sie bezposrednio na sprzedazy hurtowej
i detalicznej materiatéw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, ptyty drewnopochodne —
0SB, wiérowe zwykte, widrowe laminowane, wiérowe fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty
pilsSniowe, ptyty MDF, ptyty HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne). Sktady handlowe
Swiadczg réwniez ustugi — np. ciecia ptyt na formatki, okleinowania waskich ptaszczyzn. Czes¢
towarow (sklejki) pochodzi ze spotek segmentu sklejkowego Grupy Paged.

W Il kwartale 2016 roku segment handlowy uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
11,2 min PLN (wobec 13,9 min PLN w lll kwartale 2015, spadek o 2,7 min PLN tj. 0 20%). Zysk
na poziomie EBITDA segmentu za Il kwartat 2016 roku wynidst 0,3 min PLN (wobec 0,4 min
PLN w Il kwartale 2015 roku, spadek o 0,1 min PLN tj. 22%). EBIT (zysk operacyjny)
segmentu w Il kwartale wynidst 0,3 min PLN (wobec 0,4 min PLN zysku w Il kwartale 2015
roku, spadek o 0,1 min PLN tj. 22%). Zysk netto w Il kwartale 2016 roku wynidst 0,3 min PLN
(wobec 0,4 min PLN zysku netto w Il kwartale 2015 roku, spadek 0 22% lub 0,1 min PLN).

Wyniki segmentu handlowego w Il kwartale 2016 roku stanowity 6% skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy, 1% skonsolidowanej EBITDA oraz 1% skonsolidowanego zysku
netto Grupy Paged.

e Segment nieruchomosci

Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spétki celowe:

- »,Paged Property Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie,

- Paged Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (bedgca komplementariuszem ww.
spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spétki komandytowej).

W okresie Il kwartatu 2016 roku ,Paged Property Sp. z 0.0.” Spdétka komandytowa
kontynuowata dziatania w kierunku realizacji celdw, do ktérych zostata powotana w 2009
roku, tj. zajmowata sie zarzgdzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty
do niej wniesione przez ,Paged” S.A. w formie wktadu niepienieznego oraz poszukiwaniem
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optymalnego sposobu zagospodarowania tych nieruchomosci (obecnie: nieruchomos$¢ w
Nowym Koniku i Cisiu, gm. Halindw).

Mineralna Development Sp. z 0.0. — jako spdtka celowa powotana do zagospodarowania
nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie prowadzi dziatania w kierunku
optymalnego zagospodarowania tej nieruchomosci.

W najblizszych latach, w ramach segmentu nieruchomosci, Grupa Paged S.A. zamierza w
optymalny sposdb zagospodarowaé posiadane nieruchomosci inwestycyjne, w szczegélnosci
nieruchomos¢ przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie. W pazdzierniku 2016 roku Mineralna
Development Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o zatwierdzenie projektu budowlanego i wydanie
pozwolenia na budowe centrum handlowo-ustugowego wraz z infrastrukturg towarzyszaca.
Intencja spotki jest wybudowanie obiektéw typu Small Business Units z lokalami na wynajem
o funkcji biurowo-magazynowo-wystawienniczej. Przyszte centrum ma funkcjonowac pod
nazwg City Link Okecie. Termin realizacji inwestycji jest uzalezniony od szeregu czynnikdw, a
w szczegdlnosci od terminu uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych oraz postepdow
w zakresie komercjalizacji obiektu (zawarcia umdéw najmu) oraz pozyskania finansowania
bankowego.

Podobnie jak w poprzednich okresach, wyniki (pod wzgledem rachunku zyskéw i strat)
segmentu nieruchomosci nie miaty istotnego znaczenia dla catej Grupy Paged S.A. W okresie
Il kwartatu 2016 roku przychody segmentu wyniosty 0,3 min PLN (podobnie jak w llI
kwartale 2015 roku), na poziomie zysku operacyjnego segment zanotowat strate
w wysokosci 0,1 min PLN (wobec 0,2 min PLN starty rok wczesniej), za$ na poziomie netto
strate w wysokosci 0,1 min PLN (wobec 0,3 min PLN w Ill kwartale 2015 roku).

Aktywa segmentu nieruchomosci stanowig 5% skonsolidowanych aktywéw Grupy Paged.
Wyniki segmentu nieruchomosci w Il kwartale 2016 roku, podobnie jak w poprzednich
okresach, miaty znikomy wptyw na wyniki finansowe Grupy Paged.

e Segment pozostaty

W wynikach tego segmentu ujete zostaty przede wszystkim wyniki takich spétek jak:
- Europa Systems Sp. z 0.0,,

- Europa Systems Serwis Sp. z 0.0.

- Ivopol Sp. z 0.0.,

- Paged Capital Sp. z 0.0.

- ,Paged” Spoétka akcyjna IP Spdétka komandytowa,

oraz inne nie przypisane do segmentéw (w tym wytgczenia na konsolidacji danych
finansowych).

Od dnia 21 sierpnia 2014 roku w segmencie pozostatym ujmowane sg wyniki spotek
zaleznych, skonsolidowanych w Grupie Europa Systems Sp. z 0.0. (podmiocie zaleznym w
73,83% od ,Paged” S.A.), ktéra jest czotowym sSrodkowo-europejskim producentem
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systemow logistyki wewnetrznej. Wyniki grupy Europa Systems w najwiekszym stopniu
wptywajg na wyniki segmentu pozostatego (na wszystkich poziomach wyniku finansowego)

W segmencie pozostatym zostaty ujete réwniez wyniki Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy,
tj. spotki prowadzacej dziatalnos¢ pod marka RENT A CAR DIRECT — specjalizujgcej sie w
wynajmie samochoddéw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach
i kolizjach na podstawie przepiséw, ktdre naktadajag na ubezpieczyciela obowigzek
zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia
od odpowiedzialnosci cywilnej (OC). Pakiet udziatéw w spétce Ivopol Sp. z 0.0. zostat nabyty
przez ,Paged” S.A. z dniem 27 stycznia 2014 roku] , jak réwniez Paged Capital Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spodtka celowa, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna oraz s$wiadczenie
ustug finansowych, w szczegdlnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania innym
podmiotom z Grupy Paged oraz ustug doradczych, w szczegdlnosci na rzecz podmiotéw z
Grupy Paged. Dodatkowo, w wynikach segmentu ujeto wyniki ,Paged” Spdétka akcyjna IP
Spoétki komandytowej z siedzibg w Warszawie, tj. spdtki celowej, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest zarzgdzanie znakami towarowymi Paged.

W okresie Il kwartatu 2016 roku segment pozostaty (wraz z wtgczeniami) wypracowat 34,4
min PLN przychodéw (w Il kwartale 2015 roku przychody wyniosty 27,3 miIn PLN; wzrost o
7,1 min PLN tj. 0 26%). Zysk na poziomie EBITDA segmentu pozostatego (wraz z wtgczeniami)
za Il kwartat 2016 roku wyniést 5,0 min PLN (wobec 5,2 min PLN EBITDA w Il kwartale 2015
roku, spadek o 0,4 min PLN tj. 4%). EBIT (zysk operacyjny) segmentu w Il kwartale wynidst
1,4 min PLN (wobec zysku na poziomie EBIT w wysokosci 1,3 min PLN w lll kwartale 2015
roku, wzrost o 0,1 mIn PLN tj. 7%). Strata netto w Ill kwartale 2016 roku wyniosta -0,4 min
PLN (wobec -0,7 mln PLN straty netto w Il kwartale 2015 roku, spadek o0 0,3 min PLN).

W Il kwartale 2016 roku segment pozostaty odpowiadat w: 17% za przychody, 15% za wynik
EBITDA oraz spowodowat spadek zysku netto w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat
Grupy Paged.

e Segment zarzadzania wierzytelnosciami (dziatalnos¢ zaniechana)

W dniu 26 kwietnia 2016 roku nastgpito rozliczenie sprzedazy Grupy Kapitatowej DTP S.A.
poprzez wptyw na rachunek inwestycyjny spotki Paged Capital Sp. z o0.0., tj. jednostki w 100%
zaleznej od Spdtki ,Paged” S.A., 86,6 min PLN z tytutu sprzedazy posiadanych 17.668.566
akcji DTP S.A. Przeniesienie wtasnosci akcji nastgpito z dniem 21 kwietnia 2016 roku na rzecz
Inwestora, a utrata kontroli nad Grupg Kapitatowg DTP S.A. dokonata sie w dniu 26 kwietnia
2016 po posiedzeniu Rady Nadzorczej, na ktérym to dokonano zmian w zarzadzie. Sprzedaz
akcji odbyta sie w ramach publicznego wezwania ogtoszonego w dniu 29 lutego 2016 roku.

Wyniki tego segmentu wraz z wynikiem na dekonsolidacji zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji dziatalnos$ci zaniechanej w wysokosci
poniesionej straty réwnej 0,14 min PLN.



Paged

INFORMACIA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO-KAPITALtOWYCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

W okresie Il kwartatu 2016 roku. w spétkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany
organizacyjne i kapitatowe:

1) 4 lipca 2016 roku — wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia nr 1 kapitatu
zaktadowego Kinglet 3 Sp. z 0.0. wynikajacego z uchwaty NZW z dnia 21 czerwca 2016
roku (pokrytego aportem w postaci 62,01% pakietu akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.), t;j.
podwyzszenia z kwoty 5.000 zt do kwoty 550.790.400 zt; ,Paged” S.A. objeta 11.015.708
nowych udziatéw, pozostajgc nadal jedynym wspdlnikiem Kinglet 3 Sp. z 0.0.,

2) 5 lipca 2016 roku - wniesienie aportem przez Paged Capital Sp. z 0.0. do Kinglet 3 Sp. z
0.0. 46.566.522 akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. (pakiet 16,70% ogdlnej liczby akcji i
gtosow na Walnym Zgromadzeniu) tytutem wktadu niepienieznego na pokrycie
2.967.106 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Kinglet 3 Sp. z 0.0.,

3) 12 lipca 2016 roku — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia nr 2 kapitatu
zaktadowego Kinglet 3 Sp. z 0.0. wynikajacego z uchwaty NZW z dnia 21 czerwca 2016
roku (pokrytego aportem w postaci 16,70% pakietu akcji ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.), tj.
podwyzszenia z kwoty 550.790.400 zt do kwoty 699.145.700 zt; Paged Capital Sp. z o.o.
objeta 2.967.106 i stata sie drugim, mniejszosciowym wspdlnikiem Kinglet 3 Sp. z o.0.,
posiadajgcym 21,22% ogodlnej liczby udziatéw,

4) 13 lipca 2016 roku — ztozenie zapisu przez ,Paged” S.A. na certyfikaty inwestycyjne serii
C PAGED FIZAN w zamian za wkfad pieniezny,

5) 13 lipca 2016 roku — ztozenie zapisu przez Kinglet 3 Sp. z 0.0. na certyfikaty inwestycyjne
serii C PAGED FIZAN w zamian za wktad niepieniezny w postaci 219.449.844 akcji spotki
»Sklejka-Pisz” Paged S.A. (pakiet 78,71% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) oraz uzupetniajgcy wktad pieniezny; w tym dniu doszto do zawarcia
umowy aportowej i przeniesienia wtasnosci akcji na rzecz PAGED FIZAN,

6) 14 lipca 2016 roku — przydziat certyfikatéw serii C PAGED FIZAN na rzecz Kinglet 3 Sp. z
0.0. (693.030) oraz na rzecz ,Paged” S.A. (248), w wyniku czego struktura wtasnosciowa
PAGED FIZAN przedstawia sie nastepujgco: Kinglet 3 Sp. z 0.0. — 693.030 certyfikaty
(99,96%), ,Paged” S.A. — 273 certyfikaty (0,04%);

7) 23 wrzes$nia 2016 roku — nabycie przez ,Paged” S.A. 1.500 udziatéw w spoétce Europa
Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie od mniejszosSciowego wspdlnika tej spotki, w
wyniku czego udziat ,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 68,83% do 73,83% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosédw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Europa Systems Sp. z
0.0.

W okresie rozpoczetego IV kwartatu 2016 roku mialy miejsce nastepujgce zmiany
organizacyjne i kapitatowe:

1) 21 pazdziernika 2016 roku — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany firmy spotki
Kinglet 3 Sp. z 0.0. na Paged Investments Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od , Paged”
S.A. — bezposrednio oraz posrednio).

2) W dniu 7 listopada 2016 roku Pan Rafat Godoj ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki ,,Paged” S.A. ze skutkiem natychmiastowym.
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2.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.

W okresie Il kwartatu 2016 roku dokonano rozpoznania w majgtku produkcyjnym spoétki
,Paged-Sklejka” S.A. nowej linii produkcyjnej - ,Mirrror”. Linia ta, w okresie od stycznia do
dnia jej oddania znajdowata sie w fazie produkcji prébnej zwigzanej z jej rozruchem, w
zwigzku z czym catos$¢ przychoddéw i kosztdw zwigzanych z jej dziatalnoscig (w tym rowniez
bezposrednich kosztéw sprzedazy produkcji probnej) byta odnoszona w ciezar Srodkéw
trwatych w budowie. Ksiegowe rozpoznanie majatku produkcyjnego nastgpito dnia
31 sierpnia 2016 roku i od wrzesnia catos¢ przychoddéw i kosztéw jest ujmowana w rachunku
wynikéw okresu, w ktorym wystgpita produkcja.

Inne zdarzenia o nietypowym charakterze majgcym istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Paged nie wystgpity.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W segmencie meblowym do najstabszych miesiecy nalezg poczatkowe miesigce roku
kalendarzowego (styczen, luty) oraz miesigc grudzien, natomiast spotka brytyjska (BUK Ltd)
najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno-letnich.

W odniesieniu do segmentu sklejkowego najgorszym miesigcem sprzedazy jest grudzien.

W segmencie handlowym — ze wzgledu na prowadzong dziatalno$é i Scista korelacje
z segmentem budownictwa — najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

Dziatalno$¢ spdtek Grupy Paged operujgcych w innych segmentach nie jest obarczona istotng
sezonowoscig.

Rdznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged nie
sg jednak na tyle istotne, aby mozna méwic o znaczacej sezonowosci sprzedazy.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

W Il kwartale 2016 roku zdarzenia takie wystgpity w spétkach segmentu sklejkowego oraz
spotce Paged Meble S.A.

W segmencie sklejkowym w Il kwartale 2016 roku zwiekszono odpis aktualizujgcy netto
(zwiekszenie odpisu pomniejszone o rozwigzania) wartos¢ zapaséw magazynowych o kwote
44 tys. PLN, natomiast w segmencie meblowym dokonano rozwigzania netto odpiséw na
poziomie 0,8 MLN PLN.

Z punktu widzenia Grupy Paged powyzsze zdarzenia nie miaty istotnego wptywu na wyniki.
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5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich odpisow.

W 1l kwartale 2016 roku spoétki Grupy Paged tworzyty odpisy zwigzane z aktywami.
W poszczegdlnych spoétkach zaleznych wartosci zamiany odpiséw netto (zawigzania
pomniejszone o wykorzystanie) byly nieistotne z punktu widzenia sprawozdania
skonsolidowanego.

Jednostkowo najwieksze zmiany w odpisach naleznosci zostaty wygenerowane w:

- lvopol Sp. z 0.0 — zmiana netto na poziomie zwiekszenia odpisu 0 1,4 min PLN,

- ,Paged- Sklejka” S.A. - zmiana netto na poziomie zmniejszenia odpisu 0 0,9 min PLN,

- Paged Meble S.A. - zmiana netto na poziomie zwiekszenia odpisu 0 0,4 min PLN,

- Europa Systems Sp. z 0.0. - zmiana netto na poziomie zwiekszenia odpisu 0 0,3 min PLN,
- ,Sklejka- Pisz” Paged S.A. - zmiana netto na poziomie zwiekszenia odpisu 0 0,06 min PLN.

Spotka ,Paged” S.A. dokonata réwniez odpisu na posiadanej pozyczce wobec jednostki
powigzanej na kwote 0,5 min PLN.

Dodatkowo spoétka Sklejka Pisz Paged S.A. rozwigzata odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa
trwate na kwote 0,07 min PLN.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

W Il kwartale 2016 roku spoétki Grupy Paged tworzyly i rozwigzywaty rezerwy i byto to
zwigzane z normalng dziatalnoscig operacyjng (rezerwy urlopowe, rezerwy na koszty
niezafakturowane do dnia bilansowego itp.). W poszczegdlnych spétkach zaleznych wartosci
netto byty nieistotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego, z wyjatkiem spoéfki
Paged Meble S.A., gdzie odnotowano spadek netto rezerw na kwote -0,3 min PLN.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W spétkach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym fgczna wartos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wzrosta netto o 0,9 min PLN, zas warto$é netto
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta o 0,05 min PLN.

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaizy rzeczowych aktywow
trwatych.

taczne ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate w Il kwartale 2016 r. wyniosty 50,4 min PLN vs.
33,3 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. W przewazajgcej czesci byty to
inwestycje w segmencie sklejkowym. Jednoczesnie w okresie Ill kwartatu 2016 roku wptywy
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z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosty 9,1 min PLN vs. 1,0 min PLN w ||
kwartale 2015 roku.

9. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Na koniec Ill kwartatu 2016 roku najwiekszymi pozycjami zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych byty:

- ,Paged-Sklejka” S.A. — zobowigzania na poziomie 17, 2 min PLN z czego 15,4 min PLN w
postaci leasingu,

- ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. - zobowigzania na poziomie 9,3 min PLN z czego 7,8 min PLN w
postaci leasingu.

- lvopol Sp. z 0.0. — zobowigzania na poziomie 7,5 min PLN z czego 7,2 min PLN w postaci
leasingu,

- Paged Meble Sp. z 0.0. — zobowigzanie na poziomie 2,5 min PLN, cato$¢ w postaci leasingu.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Wobec Spoétki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie toczg sie postepowania sadowe
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$é stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych ,,Paged” S.A.

11. Wskazanie korekt btedéw okreséw poprzednich.

Nie dokonywano korekty btedédw okreséw poprzednich.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity znaczgce zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$é¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach
segmentu sklejkowego i meblowego, a takze poziom zobowigzan finansowych, spotki Grupy
Paged narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegélnosci EUR oraz GBP jak réwniez
ryzyko zmiany stép procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w
Grupie jest Scisle nadzorowany przez zarzady spétek.

-11 -



Paged

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartodci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Pomiedzy spotkami Grupy Paged nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz
rynkowe.

15. W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

16. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych.

W dniu 27 lipca 2016 roku spétka "Paged" Spoétka akcyjna IP Sp. komandytowa, ktdrej
komplementariuszem jest ,Paged” S.A. podpisata umowe kredytowg z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu na kwote 71.000.0000,00 ztotych. Srodki z umowy (kredyt
nieodnawialny terminowy) podzielone zostaty na dwie transze: transza A i transza B
(odpowiednio: 50.000.000,00 zt i 21.000.000,00 zt). Srodki z transzy A zostaty przeznaczone
na wczesniejszy wykup Obligacji serii IV wyemitowanych przez "Paged" S.A. oraz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z tym procesem. Srodki zostaty przeniesione z poziomu
"Paged" Spotka Akcyjna IP Sp. K. na spétke holdingowa ,,Paged” S.A. w formie pozyczki.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku spétka ,Paged” S.A. dokonata wczeséniejszego wykupu 49.000
obligacji na okaziciela serii IV o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, wyemitowanych przez
Spotke na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki nr 385/14 z 25 lipca 2014 roku. Przedmiotem
wczesniejszego wykupu byty wszystkie Obligacje Serii 1V, ktérych data wykupu ustalona
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zostata na dzien 14 sierpnia 2017 roku Obligacje wczesniej znajdowaty sie w obrocie w
alternatywnym systemie obrotu i posiadaty numer ISIN PLPAGED00140 (od dnia 1 sierpnia
2016 roku na wniosek Emitenta obrét Obligacjami Serii IV zostat zawieszony).

Wczedniejszy wykup nastgpit w wykonaniu Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
»,Paged” S.A., o ktérej mowa w punkcie 14 Warunkéw Emisji Obligacji Serii IV. Zgodnie z
punktem 14.2 Warunkdéw Emisji Obligacji Serii IV Dniem Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta byt 12 sierpnia 2016 roku, tj. Dzien Ptatnosci Odsetek.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Serii IV wykup nastapit poprzez zaptate na rzecz
Obligatariuszy za kazda Obligacje kwoty obliczonej jako suma Kwoty Wczesniejszego Wykupu
oraz dodatkowej pfatnoéci z tytutu realizacji Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta. taczne naktady na wczesniejszy wykup Obligacji Serii IV (suma Naleznosci Gtéwnej,
Kwoty Odsetek oraz dodatkowej ptatnosci z tytutu realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu
na Zgdanie Emitenta) wyniosty 51 min PLN.

Dodatkowo w dniu 12 sierpnia 2016 roku. Spétka wyptacita odsetki od obligacji na okaziciela
serii V. wyemitowanych przez Spotke w lipcu 2014 roku tj. kwote 0,56 min PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka Ivopol Sp. z 0.0. dokonata, zgodnie z terminem
zapadalnosci datowanym na 27 czerwca 2016 roku, wykupu obligacji korporacyjnych Ivopol
Sp. z 0.0 0 wartosci 2,4 min PLN.

W dniu 20 pazdziernika 2016 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Paged Meble S.A
oraz ,Paged” S.A. na kwote 5 min PLN. Pozyczka podlega zwrotowi wraz z odsetkami w dniu
31 grudnia 2017 roku, lecz nie wczesniej niz w dniu dokonania przez Pozyczkobiorce
catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym nr CI/O/RK/26/2003 udzielonego w dniu
05.06.2003 przez Bank Zachodni WBK S.A.

W pozostatych spétkach z Grupy Paged nie doszto do istotnych emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, {3cznie
i przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie objetym sprawozdaniem spdtka ,Paged” S.A. nie wyptacata dywidendy, ani nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy
sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
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20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Spétka ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. na dzien 30 wrzesnia 2016 roku miata otwarte w banku
Pekao S.A. gwarancje na rzecz Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych w wysokosci 3,65
min PLN.

Innych istotnych zmian w poziomie zobowigzan warunkowych w okresie objetym informacja
dodatkowa nie byto.

21. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Nie dotyczy.

22. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji oraz ich
zmian od zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 27 lipca 2016 r. ,Paged” S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu do kwoty maksymalnej 83.497.500 PLN w celu zabezpieczenia
zobowigzan pienieznych spoétki ,Paged” Spétka akcyjna IP Sp. k. wynikajacych z umowy
kredytowej (dotyczgcej kredytu w PLN w wysokosci 71.000.0000,00 PLN) oraz z umowy
ramowej o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji pochodnych m.in. typu IRS, tj.
zamiany zmiennych stop procentowych na state (stanowigcych zabezpieczenie ryzyka stopy
procentowej zwigzanego z umowg kredytowg). Poreczenie zostato udzielone do dnia 31
grudnia 2024 r., lub dnia, w ktérym wszystkie wierzytelnosci banku zostang bezwarunkowo i
nieodwotalnie zaspokojone w catosci i wygasng, w zaleznosci od tego, co przypadnie
wczesniej.

Takiego samego poreczenia udzielita tez spétka Paged Capital Sp. z 0.0.

W dniu 4 pazdziernika 2016 r. Europa Systems Foérdertechnik ESF GmbH przystgpita do
umowy kredytowej zawartej w dniu 18 sierpnia 2014 r. pomiedzy Europa Systems Sp. z o.0.
oraz ING Bank Slaski S.A. jako poreczyciel i udzielita poreczenia na rzecz banku do kwoty
maksymalnej 20.000.000,00 EUR w celu zabezpieczenia zobowigzahn pienieznych Europa
Systems Sp. z 0.0. wynikajgcych z umowy kredytowej (dotyczacej kredytu akwizycyjnego)
(,Poreczenie 2”) oraz udzielita poreczenia na rzecz banku do kwoty maksymalnej
18.750.000,00 PLN w celu zabezpieczenia zobowigzan pienieznych Europa Systems Sp. z o.0.
wynikajgcych z umowy kredytowej (dotyczgcej kredytu wieloproduktowego) (,,Poreczenie
3”). Poreczenie 2 pozostaje wazne i skuteczne do dnia 31 grudnia 2023 r., lub dnia, w ktorym
doszto do bezwarunkowej i nieodwotalnej sptaty w cato$ci wykorzystania w ramach kredytu
akwizycyjnego, wraz z wszelkimi odsetkami, kosztami, prowizjami i innymi roszczeniami
ubocznymi wynikajgcymi z umowy kredytowej, w zwigzku z kredytem akwizycyjnym, w
zaleznosci od tego, ktdra z dat przypadnie wczesniej. Poreczenie 3 pozostaje wazne i
skuteczne do dnia 1 listopada 2026 r.

Na koniec Ill kwartatu 2016 r. ,,Sklejka-Pisz” Paged” S.A. posiadata nastepujgce poreczenia:
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1)

2)

solidarne poreczenie z 2014 r. za zobowigzania wynikajagce z umowy kredytowej
pomiedzy ,Paged-Sklejka” S.A. a Bankiem Millennium S.A. do wysokosci 16,5 min EUR),

poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o kredyt parasolowy oraz umoéw
zawartych w jej ramach pomiedzy ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., ,Paged-Sklejka” S.A. w
Moragu i Bankiem Millennium S.A. do kwoty 30 min PLN.

Pozostate spotki z Grupy Paged nie udzielaty istotnych poreczen, ani gwarancji.

23.

Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad ,Paged” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych jednostkowych, ani
skonsolidowanych.

24,

Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe.

Ponizej zaprezentowano wyniki finansowe za Ill kwartat 2016 roku oraz za okres od I-llI
kwartatu 2016 roku (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne segmenty branzowe (po
wigczeniach konsolidacyjnych bez wytgczen udziatéw mniejszosci).
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Informacje dotyczagce segmentéw dziatalnosci Grupy Paged za okres I-lll kwartatu 2016

roku.
Segment
Segment zarzadzania Pozostate iz
Przychody Segment Seg_m ent Segment nieruchomo | wierzytelno | nieprzypisane Wytaczenia Wan:tosc
meblowy sklejkowy | handlowy i <ciami - do segmentow skonsolidowana
zaniechany
sprzeda na 108622| 350450| 37321 999 0 77 065 574 457
zewnatrz
S daz mied
przedaz miedzy 271 12189 230 103 0 20611 -33160
segmentami

Pozostate przychody

. 3355 1688 56 19 0 1794 -90 6822
operacyjne
Pozostate koszty 3430 1258 134 0 0 2330 oI 7 152|
operacyjne
Przychody finansowe 48 1779 72 2 0 3674 -951 4624
Koszty finansowe 1352 3565 1 115 0 8569 -1570 12 032
Zyskprzed 6193 62424| 1360 -382 0 6721 3831 60 099
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 5545 222 0 0 755 -3067 3455

Pozostate

informacje

Aktywa segmentu 85067| 718855| 14831 52759 0 487401 281946 1076 967
Aktywa razem 1076 967
fg::}:;ﬁama 64701| 268639| 4850 3234 0 218278 31718 527 984
Zobowigzania razem 527984
;’:ﬁi:';;yjne 2687 68795 458 459 0 19204 91603
Amortyzacja 2826 10 641 164 421 0 6974 4850 25876
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci Grupy Paged - Ill kwartat 2016 roku.

Segment
Segment Segment Segment .Segment z?rzqdzanla’ .Pozost.a fe . Wartos¢
Przychody A nieruchomo | wierzytelnos | nieprzypisane | Wytaczenia X
meblowy sklejkowy | handlowy L . L. ]} skonsolidowana
$ci ciami - do segmentow
zaniechany
Sprzedaz na zewnatrz 29917 123 820 11208 320 0 34 404 0 199 669
Sprzedaz migdzy 12 3950 4 31 0 7155 11144
segmentami
Przychody ogdtem 29929 127 770 11204 351 41559 -11 144 199 669
Wynik na sprzedazy -2224 24 478 350 -77 3069 -1517 24 079
Pozostate przychody 2865 472 2 0 0 499 -90 3748
operacyjne
Pozostate koszty 2189 270 67 0 0 593 0 3119
operacyjne
Wynik segmentu (EBIT) -1548 24 680 285 -77 2975 -1607 24 708
Przychody finansowe 23 1273 14 0 1580 -495 2395
Koszty finansowe 138 -3556 0 36 2120 -495 -1757
Zysk przed -1663 29509 299 -113 0 2435 -1607 28 860
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 2520 48 0 0 1515 -303 3780
Zysk netto z dziafalnosci -1663 26989 251 113 0 920 -1304 25080
kontynuowanej
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 25 080
EBITDA -578 28 878 347 64 139 4974 7 33 692
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 85 067 718 855 14 831 52759 0 487 401 -281 946 1076 967
Aktywa razem 1076 967
Zobowiazania 64701| 268639 4850 3234 0 218278 31718 527 984
segmentu
Zobowigzania razem 527984
Wydatki inwestycyjne 1176 52982 0 222 0 6302 60 682
Amortyzacja 970 4198 62 141 0 1999 1614 8984
25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged w Ill kwartale 2016 roku oraz
w kolejnych okresach bedg miaty:

e czynniki wewnetrzne, takie jak:

- rozwdj kompetencji menedzerskich w Grupie oraz mozliwos$é

pracownikéw w spétkach Grupy,
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- rozwdj i osiggniecie zaktadanych planéw produkcyjnych dla inwestycji w linie do produkc;ji
sklejki MIRROR oraz inne inwestycje podnoszace efektywnos$¢ produkcyjng, jak réwniez
dalszy rozwdj spotek segmentu sklejkowego - ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. i ,Paged-Sklejka” S.A.,

- nowe inwestycje kapitatowe realizowane przez zespét inwestycyjny Paged S.A.
- kontynuacja restrukturyzacji operacyjnej spétki Paged Meble S.A.,

- dalszy rozwdj sprzedazy, budowa marki ,,Paged” oraz optymalizacja wykorzystania aktywow
produkcyjnych w segmencie meblowym,

- rozwoj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna Development) i
realizacja projektéw w tym segmencie,

e czynniki zewnetrzne, takie jak:

ceny surowca — surowiec drzewny, zwfaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes$¢ surowca
jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktére okresowo wprowadzajg podwyzki cen drewna
w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane sg dziatania majgce na celu
mitygacje tego typu ryzyk poprzez aktywng polityke zarzadzania zakupami, w tym
kierunkami dostaw i asortymentem surowca na potrzeby fabryk Grupy,

kursy walut — wsrdd gtéwnych ekonomistdw krajowych bankdw spodziewana jest zmienno$é
waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowa¢ zmiennoscia
wynikow finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw handlowych
i uzyskiwanych marz,

poziom rynkowych stép procentowych - spétki Grupy korzystajg z finansowania
zewnetrznego poprzez dtugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe, emisje obligacji
korporacyjnych, a takze poprzez umowy leasingu operacyjnego i finansowego. Przejsciowe
nadwyzki Srodkéw finansowych s lokowane na lokatach terminowych i w
krétkoterminowych instrumentach finansowych. Oprocentowanie lokat i kredytow
uzaleznione jest od stop procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (m.in.
stopa miedzybankowa WIBOR oraz EURIBOR). W zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest
na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptyngé na zmniejszenie / zwiekszenie
rentownosci lokat finansowych lub zmniejszenie / zwiekszenie kosztéow zaciggnietych
kredytéw i pozyczek,

koniunktura gospodarcza na Swiecie — jej konsekwencje w istotny sposdb bedg ksztattowaé
portfele zamdéwien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢ sie z presjg na
obnizanie cen réwniez w walutach, co moze oznacza¢ ryzyko utraty czesci zamdwien i
obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodng dostepnosci
kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np. sprzedaz mebli na rynku
mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek) do budowy nowych mieszkan,
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ograniczenie aktywnosci kredytowej przez banki finansujgce na rynku polskim moze
przetozy¢ sie na ograniczenie popytu,

kondycja finansowa kontrahentéw — zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan wptywa na
mozliwosci wspoétpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

dostepnos¢ kapitatu oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania diuznego — realizacja
potencjalnych inwestycji Paged S.A. poza branzg drzewno-meblowg bedzie uzalezniona od
mozliwosci pozyskania finansowania na potrzeby realizacji projektéw.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
(wedtug stanu na dzien 9 listopada 2016 roku):

1) Mespila Investments Limited

17 Gr. Xenopoulou Street, 3106 Limassol, Cypr

e liczba akcji: 2.882.368

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 18,60%

2) (a) ClI Consulting Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa

e liczba akcji: 1.485.450

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,58%

3) (b) Fresita Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Nadwislaniska 3 lok. B1, 31-527 Krakow

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

4) (c) Yellema Holdings Limited Delta Spotka Komandytowo-Akcyjna

ul. Skwer Kard. S. Wyszyniskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa

® liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

5) (d) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa

e liczba akcji: 1.286.177

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,30%
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6) (e) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z o.0.

ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa - 17 -

e liczba akcji: 936.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,04%

7) (f) ,,Paged” Spotka Akcyjna (akcje wiasne)

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

e liczba akcji: 774.298

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,00%

8) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa

e liczba akcji: 1.496.680

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,66%

9) Generalna Dyrekcja Lasow Panstwowych w Warszawie

ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa

e liczba akcji: 1.265.000

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,16%

10) YAWAL Spétka Akcyjna

ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby

e liczba akcji: 899.999

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,81%

Mespila Investments Limited jest zwigzana z akcjonariuszem Karoling Mzyk porozumieniem,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z czym w
zestawieniu powyzej w odniesieniu do Mespila Investments Limited podano liczbe akcji
»,Paged” S.A. nalezgcych bezposrednio do tej spotki (2.713.978 akji), jak réwniez liczbe akcji
nalezgcych do Karoliny Mzyk (168.390 akcji). Z kolei spétki od (a) do (f) s3 podmiotami
zaleznymi do Mespila Investments Limited. Ogdétem Mespila Investments Limited posiada
bezposrednio i posrednio badZz sprawuje kontrole nad 10.230.000 akcji ,Paged” S.A.,
stanowigcych 66,00% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,,Paged” S.A.

W zestawieniu w odniesieniu do Yawal S.A. podano liczbe akcji ,,Paged” S.A. nalezgcych
bezposrednio do tej spotki (629.999 akcji), jak réwniez liczbe akcji nalezacych do spotki
zaleznej Final S.A. (270.000 akgji).

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu podtrocznego
za | potrocze 2016 roku., ktéry zostat przekazany w dniu 29 sierpnia 2016 roku) nie nastgpity
zadne zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien
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9 listopada 2016 roku, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spoétka nie zostata poinformowana.

27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego:

J Robert Ditrych — Wiceprezes Zarzadu ,,Paged” S.A. posiada 97.182 akgcji ,Paged” S.A.
o wartosci nominalnej 194.364 zi.

Poza wskazanymi powyzej, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
,Paged” S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za | pdtrocze
2016 roku, ktory zostat przekazany w dniu 29 sierpnia 2016 roku):

a) Robert Ditrych — Wiceprezes Zarzadu ,Paged” S.A., zmienit stan posiadania akgcji
Spoétki i wedtug stanu na dzien 29 sierpnia 2016 roku posiada facznie 97.182 akcji Spotki
(zwiekszenie o 1.000 akcji w okresie objetym sprawozdaniem z poziomu 96.182 akgji).

Poza tym nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez inne osoby zarzgdzajace
i nadzorujace.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace stanu posiadania akcji ,Paged” S.A. przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien 9 listopada 2016 roku, jednakze mogg one
nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych
Spotka nie zostata poinformowana.

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Tomasz Modzelewski

Wiceprezes Zarzadu Robert Ditrych
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