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KOMENTARZ ZARZADU

W I pofroczu 2018 roku Grupa odnotowata

przychody na poziomie 330 min zL EBITDA w =~ 22,2 M In zi
wysokosci 22,2 min zt oraz zysk netto w kwocie
9,5 min zt. Wyniki te potwierdzaja stabilny wzrost
biznesu prowadzonego przez spotki z Grupy PCC
EXOL.

EBITDA za I pdtrocze 2018 roku
(I potrocze 2017: 19,6 min zt)

Grupa dzieki inwestycjom, jak i intensywnie prowadzonym pracom badawczo-rozwojowym, jest w stanie
sprostac aktualnym trendom rynkowym i wysokim oczekiwaniom klientow w zakresie coraz bardziej
innowacyjnych i zrownowazonych rozwigzar produktowych.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 329 979 324981 77 834 76 513
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 368 14 300 4 097 3367
Zysk przed opodatkowaniem 11 967 8 892 2823 2 094
Zysk netto 9 457 8 458 2231 1991
EBITDA 22 185 19 625 5233 4620
Pozostate dochody catkowite netto 3453 (6 191) 814 (1 458)
Catkowite dochody ogdtem 12 910 2 267 3045 534
Przep%yv_vy pieniezne netto z dziatalnosci (3 607) 19 773 (851) 4 655
operacyjnej
!Drzep%ywy_ pigniezne netto z dziatalnosci (8 793) (6 326) (2 074) (1 489)
inwestycyjnej
Erzep%ywy_pienieine netto z dziatalnosci (7 297) (17 119) (1721) (4 030)
inansowej
Przeptywy pieniezne netto (19 697) (3672) (4 646) (865)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,05 0,05 0,01 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 385 446 380 891 88 372 91321
Aktywa obrotowe 168 788 166 569 38 699 39 936
Kapitat wiasny 240 669 243 202 55179 58 309
Kapitat akcyjny 172 484 172 484 39 546 41 354
Zobowigzania dtugoterminowe 186 441 192 053 42 746 46 046
Zobowigzania krétkoterminowe 127 124 112 205 29 146 26 902
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,40 1,41 0,32 0,34

Dla celéow sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 64.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim?:

e pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na walute Euro wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Euro 4,3616 4,1709

e pozycje sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone
zostaty na walute Euro wedtug kursu, stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w
sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujaco:

Waluta 01.2018-06.2018 01.2017-06.2017
Euro 4,2395 4,2474

Dz. U. z 2018 r. poz. 757
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

04.2018- 04.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017

Nota 2.3.1 Przychody ze sprzedazy 169 289 151 967 329 979 324 981
Koszty sprzedanych produktow,
Nota 2.3.2 towar6w i materiatow (144 732) (132 027) (284 600) (282 077)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 557 19 940 45 379 42904
Nota 2.3.2 Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (15 828) (13 080) (30 393) (27 345)
Pozostate przychody i koszty
Nota 2.6.9 operacyjne 1317 447 2 382 (1 259)
Zysk (strata) na dziatalnosci 10 046 7307 17 368 14 300
operacyjnej
Nota 2.5.2 Koszty finansowe (2 493) (2 511) (5 342) (5012)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych 65 (396) &) (396)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 509 4 400 11 967 8 892
Nota 2.6.10 Podatek dochodowy (1 596) 653 (2 510) (434)
Zysk (strata) netto 5913 5053 9 457 8 458
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 5913 5053 9 457 8 458

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 172 484 172 484 172 484 172 484

(tys. szt.)
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,03 0,03 0,05 0,05
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,03 0,03 0,05 0,05

w tys. zt jesli nie podano inaczej



POLROCZNE SKONSOLIDOWANE )
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

04.2018- 04.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
Zysk netto 5913 5053 9 457 8 458
Pozostale catkowite dochody (po
uwzglednianiu efektu podatkowego) 4333 (2943) 3453 (6 191)
podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Rozmcc_e kursowe z przeliczenia jednostek 4333 (2 943) 3453 (6 191)
zagranicznych
Pozostale dochody catkowite netto 4 333 (2943) 3453 (6 191)
Catkowite dochody ogétem 10 246 2110 12910 2 267
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 10 246 2110 12910 2 267

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2018 ROKU

12%

wzrostu zysku netto

15,5 min zi

dywidenda wyptacona za 2017
rok

21%

wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej

2%

wzrostu przychodow
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Zysk netto za rok obrotowy 9 457 8 458
Nota 2.6.10 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2111 732
Nota 2.3.2 Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 4817 5 325

niematerialnych

Koszty finansowe 4 849 4 969

Pozostate korekty zysku (520) (637)

Zapftacony podatek dochodowy (522) (1972)
Nota 2.6.16 Zmiany w kapitale obrotowym (23 799) 2 898

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 607) 19 773
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Obrot aktywami finansowymi (3 000) (2 500)

Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 142 0

powigzanym

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym (9 500) 0
Wptywy z tytutu sptat poZyczek przez jednostki 9 500 0
powigzane

Otrzymane odsetki od poZyczek 142 0

Patnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (5 950) (3 916)

niematerialne

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw 15 90

trwatych

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (8 793) (6 326)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Dywidendy (15 524) 0

Wplywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 20 802 4 230

Patnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (8 198) (16 612)

Zaptacone odsetki (4 542) (4 737)

Wplywy z tytutu dotacji 165 0

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (7 297) (17 119)
finansowej

Zwiekszenie/zmniejszenie netto $rodkdw pienieznych i ich (19 697) (3 672)

ekwiwalentéw

Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkéw (77) (440)

pienieznych i ich ekwiwalentdéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 38 958 19 000
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 19 184 14 888

okresu
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate 385 446 380 891

Nota 2.4.1 Rzeczowe aktywa trwate 175 998 175 745
Nota 2.4.4 Wartosci niematerialne 203 316 202 058
Nota 2.6.10 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 753 649
Nota 2.6.6 Pozostate aktywa 5379 2 439
Aktywa obrotowe 168 788 166 569

Nota 2.6.1 Zapasy 50 002 49 041
Naleznosci od odbiorcéw 93993 75 062

Nota 2.6.5 Aktywa z tytutu uméw z klientami 841 0
Pozostate naleznosci 163 1627

Pozostate aktywa 4 605 1881

Nota 2.5.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 184 38 958
AKTYWA RAZEM 554 234 547 460

Kapitat wiasny 240 669 243 202

Nota 2.6.2 Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Pozostate catkowite dochody 9811 6 358

Zyski zatrzymane 58 374 64 360

Zobowigzania diugoterminowe 186 441 192 053

Nota 2.5.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 280 69 159
Nota 2.5.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 93 334 99 809
Nota 2.6.10 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 966 22 515
Nota 2.6.8 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 191 191
Nota 2.4.3 Otrzymane dotacje 544 379
Pozostate zobowigzania 126 0

Zobowigzania krotkoterminowe 127 124 112 205

Zobowigzania wobec dostawcow 76 750 83 321

Nota 2.6.4 Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1175 0
Nota 2.5.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 248 255
Nota 2.5.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 37 252 17 803
Nota 2.6.3 Rezerwy 165 295
Nota 2.6.8 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3538 2958
Pozostate zobowigzania 7 996 7573

Zobowigzania razem 313 565 304 258

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 554 234 547 460
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Kapitat przypadajacy Jednostce Dominujacej

\
[ |

. Pozostate . Razem

a:(kacl;l;:; catkowite zatrzzyysnl:lane kapitat

dochody wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 172 484 6 358 64 360 243 202
Transakcje z wlascicielami 0 0 (15 443) (15 443)
Wypfata dywidendy 0 0 (15 524) (15 524)
Wplyw wdrozenia MSSF 9 0 0 (17) (17)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 98 98
Catkowite dochody 0 3453 9 457 12910
Zysk za rok biezacy 0 0 9 457 9 457
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 3453 0 3453

zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2018 172 484 9 811 58 374 240 669
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 15 478 68 857 256 819
Transakcje z wilascicielami 0 0 (22 666) (22 666)
Wyptata dywidendy 0 0 (22 423) (22 423)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 (243) (243)
Catkowite dochody 0 (6 191) 8 458 2 267
Zysk za rok biezacy 0 0 8 458 8 458
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 (6 191) 0 (6 191)

zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2017 172 484 9 287 54 649 236 420




NOTA 2.1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki

Dominujacej PCC EXOL S.A.

Dziatalno$¢ chemiczna, w tym
przede wszystkim produkcja i
handel wyrobami chemicznymi
Brzeg Dolny,

ul. Sienkiewicza 4

KRS 0000306150

Sad Rejonowy, IX Wydziat

Podstawowa
dziatalnos$¢ Grupy

Siedziba

Rejestracja Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Podstawa Miedzynarodowe Standardy

sporzadzenia Sprawozdawczosci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére sg
walutg prezentacji Grupy oraz walutg funkcjonalng
Jednostki Dominujacej. Sprawozdanie finansowe

zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem niektdérych instrumentéw
finansowych, ktére wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej. Przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatozono kontynuacje dziatalnosci spétek wchodzacych
w sktad Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na  zagrozenie  kontynuowania
dziatalnosci spotek wchodzacych w skiad Grupy.

W badanym okresie nie wystgpity zmiany warunkow
prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktdre
majg  istotny  wptywna  wartos¢  godziwg
aktywoéw finansowych i zobowigzan jednostki.

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

Skfad Zarzadu PCC EXOL S.A. (Jednostka Dominujaca,
Spotka, Emitent) na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz
na dzien publikacji sprawozdania finansowego
przedstawia sie nastepujgco:



Mirostaw Siwirski
Rafat Zdon

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji
sprawozdania finansowego , przedstawiat sie
nastepujaco:

Waldemar Preussner Przewodniczacy
Wiestaw Klimkowski Wiceprzewodniczacy
Alfred Pelzer Cztonek

Arkadiusz Szymanek Czlonek

Robert Pabich Czionek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie od
1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji sprawozdania
finansowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Waldemar Preussner Przewodniczacy

Wiestaw Klimkowski Wiceprzewodniczacy
Alfred Pelzer Czilonek
Arkadiusz Szymanek Czlonek

Cztonek do dnia 05.01.2018
Czionek od dnia 09.01.2018

Kamilla Spark
Robert Pabich

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 28 sierpnia 2018
roku.

Prawdziwos¢ i rzetelnos¢ prezentowanego
sprawozdania

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy:

e Skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne, sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy,

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za I potrocze 2018 roku zawiera
prawdziwy obraz jej rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Wybor bieglego rewidenta

Zgodnie ze statutem Jednostki Dominujgcej, Rada
Nadzorcza uchwalg nr 27/18 z dnia 29 maja 2018 roku
dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2018 rok oraz do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za
I pdtrocze 2018 roku. Wybranym audytorem jest firma

UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie
przy ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakdw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze firma UHY
ECA Sp. z 0. 0. Sp. k., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, dokonujacy  badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz
przegladu sprawozdania finansowego za I pdtrocze
2018 roku zostat wybrany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ponadto podmiot ten oraz Biegty Rewident
dokonujacy badania spetniajg warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

o MBSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa,

e Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych oraz wspdtzaleznych zostaty sporzadzone
za ten sam okres co sprawozdanie finansowe Emitenta.

Informacja o zasadach przyjetych przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowosci Emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe, za wyjatkiem zmian wynikajacych
z wdrozenia nowych standardow MSSF 9 Instrumenty
finansowe oraz MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

Zastosowanie nowych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji

MSSF 15 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego
zastosowania  ujetym  jako  korekta  zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku
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oraz za I potrocze 2017 roku zostaty sporzadzone
w oparciu 0 MSR 18 i MSR 11.

Zastosowanie MSSF 15 wplyneto na prezentacje
danych w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nastepujacych obszarach:

— rabaty udzielane Kklientom byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako rezerwy na rabaty, po zastosowaniu MSSF 15
zostaly zaprezentowane jako zobowigzania
Z tytutu umow,

— otrzymane zaliczki na dostawy byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako pozostate zobowigzania, po zastosowaniu
MSSF 15 zostaly zaprezentowane jako
zobowigzania z tytutu umow,

— przychody ze sprzedazy ustug transportu byty
dotychczas ujmowane w informacji dodatkowej,
w nocie o przychodach ze sprzedazy, tacznie
z odpowiednio  przychodami ze  sprzedazy
produktow oraz przychodami ze sprzedazy
towardw i materiatéw; po zastosowaniu MSSF 15
nastgpita zmiana prezentacji tych przychodéw do
pozycji przychodow ze sprzedazy ustug,

— w przypadku umoéw sprzedazy produktow przez
dystrybutoréow, przychdd ze sprzedazy zostat
rozpoznany w momencie przejecia kontroli nad
dobrami przez posrednika (podobnie jak
dotychczas), w korespondencji z ujeciem aktywa
z tytulu uméw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

MSSF 9 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z f{acznym efektem pierwszego
zastosowania  ujetym  jako  korekta  zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz za 1 pdtrocze 2017 roku zostaty sporzadzone
w oparciu o MSR 39.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentéw finansowych, w zasadach tworzenia
odpiséw aktualizujgcych aktywoéw finansowych oraz
opcjonalnie w rachunkowosci zabezpieczen. Grupa
dokonata zmian w swojej polityce rachunkowosci
w zakresie klasyfikacji aktywdw finansowych i ustalania
utraty wartosci aktywow finansowych. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen Grupa zdecydowata sie na
kontynuacje stosowania zasad MSR 39.

MSSF 9 wprowadza podziat na 3 nastepujace kategorie
aktywow finansowych:

— aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate dochody,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

wyceniane wedtug

Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych
nie skutkowaly zmiang sposobu wyceny aktywow
finansowych.  Dotychczasowe zasady tworzenia
odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych
wymagaty od Grupy oceny czy wystgpity obiektywne
przestanki utraty wartosci i w przypadku ich
stwierdzenia, oszacowania odpisu aktualizujgcego
(w oparciu o planowane przeptywy gotowkowe). MSSF
9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie
od tego czy przestanki utraty warto$ci wystapity czy tez
nie.

Zasady pomiaru utraty wartosci majg zastosowanie dla
wszystkich aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, j.:

— naleznosci od odbiorcow;
—  pozyczek.

Wptyw korekt wynikajacych z pierwszego zastosowania
MSSF 9 i MSSF 15 wynidst 17 tys. zt zostat odniesiony
na zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku
i wynikat ze zwiekszenia odpisdéw aktualizujgcych
naleznosci od odbiorcow o kwote 17 tys. zt.

11
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

1 stycznia 2018 roku:

Stan na 01.01.2018 wylr(l‘i)I::jkatZe z 31122017
Dane wdrozenia Dane
przeksztatcone MSSF15i9 opublikowane
Aktywa trwate 380 891 - 380 891
Rzeczowe aktywa trwate 175 745 - 175 745
Wartosci niematerialne 202 058 - 202 058
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 649 - 649
Pozostate aktywa 2439 - 2439
Aktywa obrotowe 166 552 (17) 166 569
Zapasy 49 041 - 49 041
Naleznosci od odbiorcow 75 045 (17) 75 062
Pozostate naleznosci 1627 - 1627
Pozostate aktywa 1881 - 1881
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 958 - 38 958
AKTYWA RAZEM 547 443 (17) 547 460
Kapital wiasny 243 185 (17) 243 202
Kapitat akcyjny 172 484 - 172 484
Pozostate catkowite dochody 6 358 - 6 358
Zyski zatrzymane 64 343 (17) 64 360
Zobowigzania dlugoterminowe 192 053 - 192 053
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 159 - 69 159
Kredyty i pozostate zadtuzenie 99 809 - 99 809
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 515 - 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 - 191
Otrzymane dotacje 379 - 379
Zobowigzania krotkoterminowe 112 205 - 112 205
Zobowigzania wobec dostawcéw 83321 - 83321
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 308 308 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 803 - 17 803
Rezerwy 121 (174) 295
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 958 - 2 958
Pozostate zobowigzania 7 439 (134) 7 573
Zobowigzania razem 304 258 - 304 258
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 547 443 (17) 547 460
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Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaly
opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych
standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie weszty w zycie na dzien
1 stycznia 2018 roku:

MSSF 16 ,lLeasing” - zatwierdzony w UE
w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie);

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” -
Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna
kompensatg - zatwierdzone w UE w dniu
22 marca 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

MSSF 17 LUmowy ubezpieczeniowe”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po
tej dacie);

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej
dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14;

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych
i wspdinych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub
whniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub  wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data
wejécia w zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci);

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” —
zmiana dotyczaca sposobu postepowania w
przypadku zmian, ograniczenia lub rozliczenia
programéw $wiadczen pracowniczych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku);

— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w  jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie);

— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do
MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie  niezgodno$ci i usciSlenie
stownictwa (obowiazujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie);

— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie
rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie).

Zmiany szacunkow

W biezagcym okresie nie dokonano istotnych zmian
pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie
aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:

o odpisow aktualizujgcych naleznosci,

o odpiséw aktualizujgcych zapasy,

o odpisow aktualizujgcych aktywa trwate,
o  okresow uzytkowania aktywow trwatych,
e podatku odroczonego.
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC

Enal

PRODUKCJA I OBROT CHEMIA

POZOSTALA DZIALALNOSC

PCC EXOL S.A.

PCC Chemax Inc.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi
(PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel Sp. z 0.0.)

PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji
Elpis Sp. z 0. o.
PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn.Bhd.

Podstawowe informacje dotyczace konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
. Udz!ai W Udziat w Udz!al w Udziat w
. . - Przedmiot kapitale kapitale
Nazwa jednostki Siedziba y L prawach prawach
dziatalnosci zakladowym 5 zakladowym
gtosu % gtosu %
% %
Sprzedaz
; specjalistycznych
PCC Chemax P'?S;“:)”t surfaktantéw do 100% 100% 100%  100%
zastosowan
przemystowych
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Przyjete zasady konsolidacji

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowosci Emitenta przedstawiong w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Jednostki zalezne podlegajgq konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktory zezwala na
odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze
wzgledu na nieistotnos¢, odstgpita od konsolidacji
niektorych spotek zaleznych.

Poczawszy od I pétrocza 2017 Jednostka Dominujaca
konsoliduje jednostke stowarzyszong Elpis Sp. z o.o.
metodg praw wiasnosci.

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach
obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sa przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu
zawarcia  transakcji lub  kursu  okreslonego
w towarzyszagcym  danej  transakcji  kontrakcie
terminowym typu , forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute
funkcjonalng  przy  zastosowaniu  odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgcji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Kurs sredni, liczony
jako érednia
arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego
miesigca w danym

01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017

okresie
usD 3,5192 3,8964
EUR 4,2395 4,2474

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete
dla potrzeb wyceny:

Kurs obowigzujacy na
ostatni dzien okresu

usD 3,7440 3,4813
EUR 4,3616 4,1709

30.06.2018 31.12.2017

Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Zarzad Jednostki Dominujgcej o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy:

e Skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowej oraz dane poréwnywalne, sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowgq oraz wynik finansowy Grupy,

o sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za I potrocze 2018 roku zawiera
prawdziwy obraz jej rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub
cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie beda
charakteryzowaty sie sezonowoscia i cyklicznoscia.

Potaczenia z inng jednostka

W okresie, za ktdry jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potaczenie z
inng jednostka.
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NOTA 2.2 SEGMENTY

2.2.1 Informacje dotyczace segmentow sprawozdawczych

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej
segmentow operacyjnych. Prezentacja wynikow Grupy
odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to
jeden segment sprawozdawczy.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest EBITDA. Grupa definiuje

Uzgodnienie EBITDA

EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy ustalone
zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego
(biezacego i odroczonego), kosztdw finansowych oraz
amortyzacji skorygowanej o odpisy z tytutu utraty
wartosci Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych.

01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

Zysk netto 9 457 8 458
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 2 510 434
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4 817 5325
[+] Koszty finansowe 5342 5012
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek 59 396
stowarzyszonych

[=] EBITDA 22185 19 625

Dalsze informacje na temat przychodow ze sprzedazy (w szczegdlnosci: podziat wedtug produktéw, podziat
geograficzny, informacje na temat znaczacych klientéw) przedstawiono w Nocie 2.3.1.
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NOTA 2.3 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE
WYNIKOW PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]

2.3.1 Przychody ze sprzedazy

DZIALALNOSC PRODUKCYINA

WYTWARZANIE T OBROT WYROBAMI CHEMICZNYMI PRZYPISANYMI DO
NASTEPUJACYCH GRUP ASORTYMENTOWYCH:

Grupa asortymentow

Produkty w ramach grupy

Zastosowanie

Surfaktanty do zastosowan
w detergentach i
kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentdw i kosmetykow,
ze wzgledu na swoje wtasnosci myjaco-czyszczace,
znajduja zastosowanie w produktach chemii
gospodarczej, $rodkach higieny osobistej, a takze

w produkcji kosmetykow biatych i kolorowych.

biata kosmetyka, kremy maseczki,
balsamy

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

proszki do prania, srodki do czyszczenia
zele pod prysznic, szampony, mydta w
ptynie

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

sg niezbednym skfadnikiem stosowanym

w specjalistycznych i niszowych produktach oraz
procesach przemystowych.

widkiennictwo i tekstylia
agrochemikalia
garbarstwo

obrdbka papieru
budownictwo

wydobycie ropy naftowej
obrébka metalu
gornictwo i wydobycie
farby, lakiery, kleje

DZIALALNOSC HANDLOWA

HANDEL CHEMIKALIAMTI:

Grupa PCC EXOL nabywa chemikalia od dostawcow zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy.

DZIALALNOSC USLUGOWA

SWIADCZENIE UStUG W ZAKRESIE:

—  wynajmu pomieszczen wiasnych,

—  przerobu produktow chemicznych,

— wdrozenia, certyfikacji, utrzymania i doskonalenia systeméw zarzadzania wg normy ISO 90001 oraz ISO 14001,

— transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,

—  powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
wypetniania obowigzkdw cigzacych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzadzeniach i regulacjach, chemikaliow
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01.2017-06.2017

01.2018-06.2018 01.2017-06.2017 dane poréwnawcze*

Przychody ze sprzedazy produktow 267 838 273 529 267 906
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i 153 483
kosmetykach 142 184 156 929

Surfaktanty do zastosowan przemystowych 125 654 116 600 114 423
Przycljod,y ze sprzedazy towarow i 54 604 50 887 50 794
materiatow

w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 49 995 46 054 46 054
Przychody ze sprzedazy ustug 7 537 565 6 281
Przychody ze sprzedazy 329 979 324 981 324 981

* W danych poréwnawczych przekwalifikowano do pozycji Przychody ze sprzedazy ustug, przychody ze sprzedazy ustug transportu
w wysokosci 5 716 tys. zt zgodnie z MSSF 15, co zostato opisane w Nocie 2.1.

Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2018-06.2018 01.2017-06.2017
Polska 184 028 187 133
Europa Zachodnia 66 016 51 672
Bliski Wschdd i Azja 13 816 14 581
Europa Srodkowo-Wschodnia 26 067 26 280
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 40 052 45 315
Razem 329 979 324 981

W prezentowanym okresie koncentracja sprzedazy przewyzszajacej 10% przychodow ogoétem ksztattowata sie
nastepujgco:

01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

Odbiorca 1 50 655 46 751
Pozostali odbiorcy 279 324 278 230
Razem 329 979 324 981

2.3.2 Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow, koszty
sprzedazy i ogdlnego zarzadu
01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (4 817) (5 325)
Koszty $wiadczen pracowniczych (19 624) (17 001)
Zuzycie materiatéw i energii (211 663) (210 866)
Ustugi transportu (8 588) (7 560)
Pozostate ustugi obce (11 193) (10 322)
Podatki i optaty (1 248) (1253)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1272) (1112)
Pozostate koszty (2 468) (3423)
Razem koszty rodzajowe (260 873) (256 862)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (54 159) (50 349)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 173 245
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow 19 (2 415)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (153) (41)
o i produon,towarow | matrialow, osey @14593) (309 422
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow (284 600) (282 077)
Koszty sprzedazy (14 203) (13 027)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 190) (14 318)
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NOTA 2.4 RZECZOWE AKTYWA TRWALE
I WARTOSCI NIEMATERIALNE

2.4.1 Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Grunty, budynki i budowle 99 751 100 525 102 197
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 62 313 63 825 65 286
Pozostate Srodki trwate 3145 2919 3462
Srodki trwate w budowie 10 789 8 475 2 488
Srodki trwale razem: 175 998 175 745 173 433
- w tym uzytkowane na mocy umoéw leasingu 215 242 270

finansowego

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych

01.2018-06.2018

01.2017-12.2017

01.2017-06.2017

Nabycie
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywéw trwatych

3620
5

11 945
18

3879
19

2.4.2 Istotne zadania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej
jako $rodki trwate w budowie na kwote faczng 10 789 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 8 475 tys. zt), sposrdd ktdrych

do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

Instalacja do produkcji glicyniandw i oksyalkilatéw
wysokomolowych

7 517

6 476

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z zawartych przez Grupe przed dniem
bilansowym uméw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktére bedg realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynoszg 6 339 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 4 078 tys. zt). Do najwiekszych zadan
inwestycyjnych, ktére bedg realizowane przez Grupe naleza:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

Modernizacja rozdzielni elektrycznej

Instalacja do produkcji glicyniandw i oksyalkilatow
wysokomolowych

Zbiorniki magazynowe

580
3698

549

149
2 484

544
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2.4.3 Dotacje

Na dzien bilansowy Spoétka byta beneficjentem pomocy rzadowej w formie dotacji pienieznych.

w pierwszym potroczu 2018 roku $rodkéw wynosi 165 tys. zt i dotyczy dotacji do aktywodw.

Cel dotacji

Stan na 30.06.2018

Kwota pozyskanych

Stan na 31.12.2017

Opracowanie technologii syntezy i ocena aplikacyjna
nowoczesnych powierzchniowo-czynnych polimeréw,
stosowanych jako specjalistyczne $rodki dyspergujaco-

A ) S g 544 379
zwilzajagce w przemysle farb i lakierow. Dofinansowanie
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,
Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R
Razem, w tym: 544 379
czes¢ dtugoterminowa 544 379

2.4.4 Wartosci niematerialne

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na 30.06.2017

Wartos¢ firmy 115 862 114 488 115 664
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2193 2 426 2780
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 2 661 2 544 2191
Wartosci niematerialne razem: 203 316 202 058 203 235

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2018-06.2018

01.2017-12.2017

01.2017-06.2017

Nabycie

303

1300

646
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NOTA 2.5 ZADLUiENIE ZTYT. WYEMITOWANYCH
OBLIGACII, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO

ZADLUZENIA

2.5.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadluzenie

Obligacje wyemitowane przez Grupe

Oprocentowanie w

Emitent Data emisji Wartosc¢ emisji (tys. zt) biezgcym okresie
odsetkowym

PCC EXOL S.A. 24 czerwca 2016 20 000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 wrzesnia 2016 25 000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 listopada 2017 25 000 5,50%
Obligacje Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Czes¢ dtugoterminowa 69 280 69 159
Cze$¢ krétkoterminowa 248 255
Razem zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 69 528 69 414
Emisje, wykup i splaty dtuznych papierow wartosciowych (obligacje i bony dtuzne)

Stan na 01.01.2018 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 2 034
Zapfata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (1 920)
Stan na 30.06.2018 69 528
Stan na 01.01.2017 44 455
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 1309
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (1238)
Stan na 30.06.2017 44 526

W I potroczu roku 2018 roku Spotki Grupy
Kapitatowej korzystalty réwniez z zewnetrznych
zrodet finansowania w formie dtugoterminowych
kredytow  inwestycyjnych,  krdtkoterminowych
kredytbw w rachunku biezacym. Dodatkowo

Kredyty i pozostate zadtuzenie

Jednostka Dominujaca byta strong uméw faktoringu
dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
umow faktoringu odwrotnego dla wybranych
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, a takze
umow leasingu finansowego.

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Kredyty bankowe 93 182 99 632
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 152 177
Razem kredyty i pozostate zadluzenie dlugoterminowe 93 334 99 809
Kredyty w rachunku biezacym 20 802 0
Kredyty bankowe 16 399 17 753
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 51 50
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 37 252 17 803
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Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR, LIBOR powiekszonej
0 marze.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz
do dnia jego podpisania nie wystgpito niesptacenie
kredytdbw lub naruszenie postanowien umow

2.5.2 Koszty finansowe

kredytowych, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
dziatan naprawczych przez Spétke.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytow i
innego zadluzenia wigze sie ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko ptynnosci.

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Koszty z tytutu odsetek (4 607) (4 443)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2 569) (3133)
- obligacje wyemitowane (2 034) (1309)
- leasing finansowy 4 (1)
Pozostale (735) (569)
Straty z tytutu réznic kursowych 0 (2)
Optaty administracyjne i emisyjne (159) (106)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (500) (387)
Koszty zabezpieczenia finansowego (75) (74)
Pozostate koszty finansowe (1) 0
Razem koszty finansowe (5 342) (5012)

2.5.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w
banku ipw kgsie IR 22427
Lokaty krétkoterminowe 0 16 531
Razem 19 184 38 958

3,5%

SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW
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NOTA 2.6 POZOSTALE NOTY

2.6.1 Zapasy

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Materiaty 16 785 15 567
Towary 806 1425
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 700 12 361
Wyroby gotowe 24 674 22 366
Zapasy (brutto) 52 965 51719
Qdpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (2 963) (2 678)
Zapasy (netto) 50 002 49 041

2.6.2 Kapitaly

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego
struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ o o
- . Lo . .. hominalna 2z T L0 A
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji sednei Wartosc akcji  posiadanego posiadanych
jecne) kapitatu praw glosu
akgji
PCC SE Duisburg (Niemcy) 148 033 766 1 148 033 766 86 92
Inwestorzy oy v warszawie 24 450 608 1 24450608 14 8
gietdowi
172 484 374 172 484 374

Kapitat akcyjny sktada sie z 124 066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na
akcje) — akcje serii A, B, C1, oraz z 48 418 374 sztuk
akgcji zwyktych— akcje serii C2, D oraz E. Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone.

Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto

2.6.3 Rezerwy

Rezerwa na prowizje

uchwate w sprawie podziatu zysku za 2017 rok.
Zgodnie z uchwata, zysk netto za rok obrotowy 2017
w kwocie 18 103 502,05 zt zostat przeznaczony na:

wyptate dywidendy w kwocie 15 523 593,66 z
(0,09 zt na jedna akcje),

podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
2 579 908,39 zt.

Dywidende wyptacono w dniu 10 maja 2018 roku,
zgodnie z podjetg przez Walne uchwata.

i rabaty od I::zzt;s;ﬁ;e Razem
sprzedazy*
Stan na 31 grudnia 2017 282 13 295
Reklasyfikacja rabatdéw od sprzedazy do zobowigzan z
tytubs umon (MGSF 15) T ? (174) 0 (174)
Stan na 1 stycznia 2018 108 13 121
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 159 6 165
Wykorzystanie (108) (13) (121)
Stan na 30 czerwca 2018 159 6 165
Krétkoterminowe 159 6 165

* Na 31 grudnia 2017 roku pozycja zawiera réwniez rezerwe na
przekwalifikowana do zobowigzan z tytutu umdéw zgodnie z MSSF 15.

rabaty od sprzedazy w kwocie 174 tys. zt, ktdra zostata
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2.6.4 Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zasady dotyczace kwalifikacji zobowigzan z tyt. umoéw z klientami zostaty opisane w nocie 2.1 niniejszego raportu.

Rezerwa na rabaty Zaliczk
od sprzedazy otrczlymane na Razem
ostawy
Stan na 31 grudnia 2017 0 0 0
Reklasyfikacja rabatéw od sprzedazy (MSSF 15) - na 174 ) 174
31.12.2017 prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) - na
31.12.2017 prezentowane w pozycji pozostatych - 134 134
zobowigzan
Stan na 1 stycznia 2018 174 134 308
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 411 - 411
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktory byt uwzgledniony w kwocie (134) (134)
reklasyfikacji
Wykorzystanie (174) (174)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientow, z
wylaczeniem kwot rozpoznanych jako przychody w - 764 764
okresie sprawozdawczym
Stan na 30 czerwca 2018 411 764 1175
Krétkoterminowe 411 764 1175

2.6.5 Aktywa z tytutu umow z klientami

Zasady dotyczace kwalifikacji aktywdw z tyt. umdw z klientami zostaty opisane w nocie 2.1 niniejszego raportu.

Aktywa z tytutu
umow z klientami

Stan na 31 grudnia 2017 0
;w_ie:kszen_ie aktywév_v z tytulu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 841
Swiadczenia, ktore nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 30 czerwca 2018 841

W I pdtroczu 2018 roku nie wystgpity przestanki wskazujace na koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ aktywow z tytutu uméw z klientami.

2.6.6 Pozostate aktywa diugoterminowe

1 stycznia 2018

Akcje i udzialy w jednostkach
stowarzyszonych,
wycenianych metoda praw

Akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i pozostatych

wilasnosci
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 2 268 240
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosc ksiegowa netto na 1 stycznia 2018 2 268 171
Zmiany w roku 2018 2 941 0
- nabycie akgji, udziatéw 3000 0
- udziat w zysku/stracie netto
jednostek wycenianych metoda (59) 0
praw wtasnosci
30 czerwca 2018
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 5208 240
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2018 5 208 171
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Akcje i udziaty w jednostkach

. stowarzyszonych Akcje i udzialy w jednostkach
1 stycznia 2017 wycenianychymetoyda 'praw zJaIeinychliy po:ostalych
wilasnosci
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 243
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartos¢ ksieggowa netto na 1 stycznia 2017 0 174
Zmiany w roku 2017 2 268 2
- nabycie akcji, udziatéw 2 500 0
- udziat w zysku/stracie netto
jednostek wycenianych metoda (234) 0
praw wiasnosci
- przekwalifikowanie 2 2)
31 grudnia 2017
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 2 268 240
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2017 2 268 171

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Spoétka objeta 50% udziatéw o wartosci 3 000 tys. zt, w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Elpis Sp. z 0.0., ktdra posiada wszystkie udziaty w spétce celowej
dedykowanej do realizacji potencjalnego projektu w Malezji.

Podstawowe dane finansowe spoétki wycenianej metodg praw wlasnosci:

Udziat w aktywach netto jednostki stowarzyszonej:

Elpis Sp. z o.0.

Stan na 30.06.2018

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 11 815
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6
Zobowigzania krétkoterminowe 1402
Zobowigzania dtugoterminowe 1
Aktywa netto 10 418
Udziat w aktywach netto 5209

Udziat w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej:

01.2018-06.2018

Przychody ze sprzedazy 3
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 0
Koszty sprzedazy i ogdinego zarzadu (64)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1
Koszty finansowe (59)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (119)
Podatek dochodowy 0
Zysk/ (strata) netto (119)
Udzial Grupy w zysku/(stracie) netto (59)
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2.6.7 Odpisy aktualizujace

Roéznice
Efekt Zwiekszenia  kursowe z
Stan na pierwszego Stan na — . . Stan na
31.12.2017 zastosowania 01.01.2018 /ZMniejsze- przeliczenia 54 o055,
nia jednostki
MSSF 9 t .
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 2222 0 0 2222
Wartosci niematerialne 86 0 86 0 0 86
Inwestycje w jednostkach 69 0 69 0 0 69
pozostatych
Naleznosci od odbiorcow 1057 7 1074 (191) 0 883
Pozostate aktywa 121 0 121 13 0 134
Zapasy 2678 0 2678 153 132 2963

2.6.8 Zobowiazania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Niewypfacone premie oraz program motywacyjny 2 149 1895
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 997 910
Zalegte urlopy 355 116
Odprawy emerytalno-rentowe 228 228
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym 3729 3149
Krétkoterminowe 3538 2958
Dlugoterminowe 191 191

Platnosc¢ w formie akcji

Jednostka Dominujgca uruchomita w listopadzie
2015 roku program motywacyjny opierajgcy sie na
warrantach subskrypcyjnych zamiennych na akcje
(Program) oraz przyznaniu bonusu pienieznego.

Program motywacyjny jest programem rozliczanym
kapitatowo w czesSci dotyczacej przyznania
warrantéw subskrypcyjnych oraz rozliczanym w
formie pienieznej w czesci dotyczacej przyznania
bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza Jednostki
Dominujacej ma prawo przyznac warranty w gcznej
ilosci 1 982 723 warrantdw. W dniu 14 czerwca 2017
roku, w ramach I Roku Obrotowego Realizacji
Programu 2016, Spotka zaoferowata Prezesowi
Zarzadu, objecie 165 227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na
podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 10 listopada 2015 roku,
uprawniajgcych do objecia 165 227 akcji zwykiych
Spditki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku Prezes Zarzadu
przyjat oferte i objat zaoferowane warranty w liczbie

165 227 sztuk. Ponadto, zgodnie z § 6 uchwaty nr 3
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015
roku, z dniem zlozenia przez Prezesa Zarzadu
oSwiadczenia o objeciu akcji w zamian za ww.
warranty, wymagalne stanie sie dodatkowe
wynagrodzenie w kwocie 165 227 zi netto, na
warunkach tam opisanych. Oswiadczenie o objeciu
akcji moze zostaé ztozone najpdzniej do dnia 31 lipca

2025 roku. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania ww. oSwiadczenie nie zostato
ztozone.
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Gléwne warunki programu:

Data przyznania uprawnien

Tlos¢ pracownikéw objetych programem

Wartos$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania warrantdw) na date przyznania
uprawnien

Ilo$¢ warrantéw podlegajacych wycenie na dzien bilansowy

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w I transzy na date przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w II transzy na date przyznania uprawien
Warto$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania bonusu pienieznego) na date
przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2018 r. w czesci dotyczgcej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2018 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakoficzonych

30 czerwca 2018 r. w czesci dotyczacej narzutdow na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakoriczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakoriczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakoriczonym

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wiasnym na dzier 31 grudnia 2017 r. (,zyski
zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 31 grudnia 2017 r. (,Rezerwy na
$wiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzien 31 grudnia 2017 r. (,,Biezace
zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz podatek dochodowy”)

Warunki nabywania uprawnien

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantéw do ktdrych nabyto uprawnienia

10.11.2015
1

778

330
2,34 7k

2,36 zt
330

9%
41
22
(292)
(124)
(66)
874
372

199

680
289

155

Warunki nierynkowe dot.
zatrudnienia  oraz  wynikdw
(szczegbtowo opisano ponizej)
W trakcie — 5 kolejnych lat
obrotowych poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2016 r.

Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od
daty przyznania warrantow

Znaczacymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byly:

Model wyceny warrantow

Ilo$¢ przyznanych warrantow
Cena akcji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$¢ kursu
Sredni okres trwania zycia opcji
Stopa wolna od ryzyka

symulacji Monte-Carlo
661

3,17 z

1z

34,3%

7,5 roku

3,0%
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Warunki nabywania uprawnien wynikajace z Programu:

Zalozenia przyjete co do realizacji tych warunkow
30 czerwca 2017

Osiggniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020
na poziomie od 40,6 min zt (iloS¢ przypisanych warrantow:
82 613) do 63,6 min zt (ilos¢ przypisanych warrantéw: 1 982
723)

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania

programu

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:
- 41 998 tys. zt w roku 2016, ktorej odpowiada 165 227

warrantow;

- 43 700 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne

165 227 warrantow;

Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany

2.6.9 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Koszty i przychody z tytutu odsetek 82 (85)
- odsetki od naleznosci 21 21
- odsetki od zobowigzan (42) (17)
- odsetki z lokat 5 4
- odsetki pozyczki udzielone 146 1
- odsetki od faktoringu (119) (93)
- odsetki pozostate 71 (1)
Pozostate 2 300 (1174)
Otrzymane dotacje 0 2
Koszty operacji bankowych (54) (55)
Zwrot podatku VAT 408 0
Odszkodowania, kary, grzywny 25 (157)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych 9 90
oraz wartosci niematerialnych
Zyski /st.rat'y z tytutu rdznic kursowych netto z dziatalnosci 1778 (1 290)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow 284 8
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartosc naleznosci
handlowych ” Jacs (62) (58)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci 346 66
handlowych
Premia za niskg szkodowosc¢ 76 0
Przedawnione kaucje gwarancyjne 0] 236
Koszty reklamacji (59) 0
Prowizje od faktoringu (110) (97)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (57) 89
Razem pozostale przychody i koszty operacyjne 2 382 (1 259)
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2.6.10 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Biezacy podatek dochodowy (2111) (732)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 056) (1227)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat (55) 495
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (399) 298
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (2 510) (434)

finansowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg nastepujace:

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek (21 866) (22 036)
okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3158 4120
poczatek okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 024) (26 156)
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym (396) 150
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 4
Réznice kursowe 49 16
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, (22 213) (21 866)
z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2 782 3158
koniec okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (24 995) (25 024)

koniec okresu
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2.6.11 Zobowigzania warunkowe

Otrzymane dotacje

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

544 379

Razem zobowigzania warunkowe

544 379

W pozycji otrzymane dotacje Spotka wykazuje wptywy dotyczace projektdw w trakcie realizacji.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje  wystepowanie w  obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace rdznice w opiniach, do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz

2.6.12 Aktywa warunkowe

organdéw panstwowych jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat poczawszy od konca
roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata naleznosci

warunkowych.

2.6.13 Sprawy sadowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka nie toczyta
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji publicznej,

istotnego postepowania, dotyczacego zobowigzan
oraz wierzytelnosci Spotki. W biezacym okresie nie
dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

2.6.14 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wilasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢

Nie wystapity
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2.6.15 Instrumenty finansowe

Laerl Gromp

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg

MSSF 9
hierarchii Wartosc finansowe N Zobowiazania Wartosc
Stan na 30.06.2018 wartosci bilansowa wyceniane wycel:tlal,.'e_ wycenianew godziwa
godziwej wedtug w xlaziv::'q zamortyzowa-
zamortyzowa- 9 J‘k nym koszcie
nego kosztu przez wyni
finansowy
Pozostate aktywa
Pozostate aktywa
; (instrument pochodny) 2 e 0 397 0 57
ﬁ Naleznosci od odbiorcow 93 993 93 993 0 0 93 993
§ Pozostate naleznosci 32 32 0 0 32
Sradid pleniezne | Ich * 19 184 19 184 0 0 19184
ekwiwalenty
Razem 113 606 113 209 397 0 113606
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligagji 1 e 0 0 69 528 70 £
s Kredyty i pozostate
S Yty 1 p * 130 586 0 0 130586 130 586
a zadtuzenie
< Zobowigzania wobec
-8 *
dostawcow 76 750 0 0 76 750 76 750
Pozostate zobowigzania * 3578 0 0 3578 3578
Razem 280 442 0 0 280 442 281 252
Klasyfikacja instrumentow
Poziom finansowych wg MSR 39
hierarchii Wartosé Zobowiazania Wartosc
Stan na 31.12.2017 wartosci  bilansowa Pozvczki i naleznosci wyceniane w godziwa
godziwej ozyczki i naleznosci - - rtyzowany
m koszcie
Pozostate aktywa
< (instrument pochodny) 2 e 734 0 734
E Naleznosci od odbiorcéw 75 062 75 062 0 75 062
£ Pozostate aktywa 66 66 0 66
< Srodki pieniezne i ich "
ekwiwalenty 38 958 38 958 0 38 958
Razem 114 820 114 820 0 114 820
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji 1 fely 0 69 414 aoe
s Kredyty i pozostate
E - * 117 612 0 117 612 117 612
a zad’;uze_:nle _
= §°b°w'a?a”'a wobec * 83 321 0 83 321 83 321
ostawcow
Pozostate zobowigzania * 4 169 0 4 169 4 169
Razem 274 516 0 274 516 275 030

* Przyjmuje sie, Ze wartosc godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Grupa nie zastosowata Zadnych technik do
wyceny tych pozydji.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow. Klasyfikacja aktywow finansowych ulegta zmianie w zwigzku z wdrozeniem
MSSF 9, co zostato opisane w nocie 2.1.
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2.6.16 Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych
L Aktywa z . Zobowigza-
Naleznosci Pozostate tytutu quowmza nia z tytutu Pozos_t ate Kapitat
Zapasy od naleznosci umoéw z nia wobec umoéw z zobowigza- obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . nia
klientami klientami
31 grudnia 2017 (49 041) (75 062) (1627) 0 83 321 0 7 573 (34 836)
30 czerwca 2018 (50 002) (93 993) (163) (841) 76 750 1175 7 996 (59 078)
Zmiana stanu
w
sprawozdaniu z (961) (18931) 1464 (841) (6 571) 1175 423 (24 242)
sytuagji
finansowej
0
Korekty 719 1118 (123) 0 (703) (219) (349) 443
Zmiana stanu
w
sprawozdaniu z (242) (17 813) 1341 (841) (7 274) 956 74 (23 799)
przeplywow
pienieznych

2.6.17 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), jako jednostka najwyzszego szczebla
posiadajaca 86 % akcji Jednostki Dominujacej. Pozostate 14% znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakgji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z Jednostka Dominujacg, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi, w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE. W pierwszym
potroczu 2018 roku i okresie poréwnywalnym Grupa przeprowadzita nastepujgce transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

- jednostce dominujacej PCC SE 0 9
- pozostatym podmiotom powigzanym 9 357 11 510
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 50 243 46 472
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 157 41
Razem 59 757 58 032
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Zakup ustug

- od jednostki dominujacej PCC SE 1160 1153
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 8 847 8 935
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 37 096 26 297
Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 983 1952
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 112 89
Razem 48 198 38 426

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci

powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow powigzanych
- od pozostatych podmiotéw powigzanych

Stan na 30.06.2018

i zobowigzan z jednostkami

Stan na 31.12.2017

14 391

15150

Razem naleznosci od podmiotow powigzanych

14 391

15150

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 610 414
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 561 18 366
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 11171 18 780

2.6.18 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2018 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych

w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 23 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny obligacyjny Spétki. Bedzie
on podstawg do emisji i publicznego oferowania kolejnych serii obligacji Spoétki, emitowanych w ramach
III Programu Emisji Obligacji o wartosci nie wyzszej niz 200 000 000 (dwiescie miliondw) ztotych.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU I OSOBY
ODPOWIEDZIALNE] ZA PROWADZENIE KSIAG

PCC EXOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

PCC EXOL S.A.:
Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura Ksiegowego/
Gtowny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Beata Dobecka

Brzeg Dolny, 28 sierpnia 2018 roku
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