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KOMENTARZ ZARZADU

W I pétroczu 2018 roku Spotka odnotowata

przychody na poziomie 293 min zt, EBITDA w 2 110 min zi
wysokosci 21,0 min zt oraz zysk netto w kwocie
9,3 min zt. Wyniki te potwierdzajg stabilny wzrost EBITDA za I pétrocze 2018 roku
biznesu prowadzonego przez Spotke. (I pbirocze 2017: 18,1 min z¥)

Spotka dzieki inwestycjom, jak i intensywnie prowadzonym pracom badawczo-rozwojowym, jest w
stanie sprostac aktualnym trendom rynkowym | wysokim oczekiwaniom klientow w zakresie coraz
bardziej innowacyjnych i zrownowazonych rozwigzar produktowych.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 292 591 282 937 69 015 66 614
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 913 13 663 3989 3217
Zysk przed opodatkowaniem 11 657 8 767 2750 2 064
Zysk netto 9 286 7977 2190 1878
EBITDA 20 954 18 121 4 943 4 266
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 9 286 7977 2 190 1878
Przep%yv_vy pieniezne netto z dziatalnosci (1767) 21 995 (417) 5178
operacyjnej
!Drzep%ywy_ pigniezne netto z dziatalnosci (8 590) (6 071) (2 026) (1 429)
inwestycyjnej
Erzep%ywy_pieniezne netto z dziatalnosci (7 057) (13 920) (1 665) (3 277)
inansowej
Przeptywy pieniezne netto (17 414) 2 004 (4 108) 472
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,05 0,05 0,01 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 389 137 386 528 89 219 92 673
Aktywa obrotowe 145 394 146 760 33335 35187
Kapitat wiasny 231115 237 272 52 989 56 887
Kapitat akcyjny 172 484 172 484 39 546 41 354
Zobowigzania dtugoterminowe 183 105 188 791 41 981 45 264
Zobowigzania krétkoterminowe 120 311 107 225 27 584 25 708
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,34 1,38 0,31 0,33

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 64.2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim?:

e pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na walute Euro wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Euro 4,3616 4,1709

e pozycje sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone
zostaty na walute Euro wedtug kursu, stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w
sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujaco:

Waluta 01.2018-06.2018 01.2017-06.2017
Euro 4,2395 4,2474

Dz. U. z 2018 r. poz. 757
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
WYNIKU FINANSOWEGO

04.2018- 04.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
Nota 2.2.1 Przychody ze sprzedazy 151 078 133 240 292 591 282 937
Koszty sprzedanych
Nota 2.2.2 produktéw, towardw i (131 265) (117 764) (256 650) (250 081)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze 19 813 15 476 35941 32856
sprzedazy
Nota 2.2.2 Koszty sprzedazy i (11 070) (8 512) (21 416) (18 082)
0golnego zarzadu
Pozostate przychody i
Nota 2.5.9 koszty operacyine 1318 605 2388 (1111)
Zysk (strata) na dziatalnosci 10 061 7 569 16 913 13 663
operacyjnej
Nota 2.4.2 Koszty finansowe (2 448) (2470) (5 256) (4 896)
Zysk (strata) przed
opodatiowaniem 7 613 5099 11 657 8 767
Nota 2.5.10 Podatek dochodowy (1 588) (18) (2371) (790)
Zysk (strata) netto 6 025 5081 9 286 7 977
Srednia wazona liczba akgcji
zwyklych (tys. szt.) 172 484 172484 172484 172 484
fgf,':)“a akcje podstawowy 0,03 0,03 0,05 0,05
Zysk na akcje rozwodniony
(PLN) 0,03 0,03 0,05 0,05

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

04.2018- 04.2017- 01.2018- 01.2017-
06.2018 06.2017 06.2018 06.2017
Zysk netto 6 025 5081 9 286 7 977
Pozostale dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 6 025 5081 9 286 7 977
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki 6 025 5081 9 286 7977

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2018 ROKU

16% 249/

wzrostu zysku netto

wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej

15,5 min zi
dywidenda wyptacona za 2017
rok

3%

wzrostu przychodow
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 9 286 7977

Nota 2.5.10 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 1920 284
Nota 2.2.2 ﬁg;gezz;ﬁyréﬁczowych aktywow trwatych i wartosci 4041 4458
Koszty finansowe 4 764 4 853

Pozostate korekty zysku (429) 209

Zaptacony podatek dochodowy (395) (1930)

Nota 2.5.17 Zmiany w kapitale obrotowym (20 954) 6 144
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1767) 21 995

Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci inwestycyjnej

Obrét aktywami finansowymi (3 000) (2 500)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 142 0
Kwoty wypftacone jednostkom powigzanym (9 500) 0
Wplywy z tytutu sptat poZyczek przez jednostki powigzane 9 500 0
Otrzymane odsetki od poZyczek 142 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (5747) (3625)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych 15 54
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (8 590) (6 071)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy (15 524) 0
Wptywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 20 802 17
Ptatnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (8 043) (9 316)
Zaptacone odsetki (4 457) (4 621)
Wplywy z tytutu dotacji 165 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (7 057) (13 920)
Zwigkszenie’/zmniejszenie netto srodkdéw pienieznych i ich (17 414) 2 004
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkéw pienieznych i
‘ . . (78) 43
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 405 12 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 913 14 342
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJII FINANSOWE)]

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate 389 137 386 528

Nota 2.3.1 Rzeczowe aktywa trwate 161 262 161 737
Nota 2.3.2 Wartosci niematerialne 182 802 182 718
Nota 2.5.1 Pozostate aktywa 45 073 42 073
Aktywa obrotowe 145 394 146 760

Nota 2.5.2 Zapasy 39 247 42 311
Naleznosci od odbiorcow 82 124 64 866

Nota 2.5.6 Aktywa z tytutu uméw z klientami 841 0
Pozostate naleznosci 163 1581

Pozostate aktywa 4 106 1597

Nota 2.4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18913 36 405
AKTYWA RAZEM 534 531 533 288

Kapital wiasny 231 115 237 272

Nota 2.5.3 Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 42 654 40 074

Kapitat rezerwowy 6 000 6 000

Pozostate catkowite dochody 932 932

Zyski zatrzymane 9 045 17 782

Zobowigzania dlugoterminowe 183 105 188 791

Noty 2.4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 280 69 159
Noty 2.4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 89 998 96 546
Nota 2.5.10 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 966 22 515
Nota 2.5.8 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 192 192
Nota 2.3.1 Otrzymane dotacje 544 379
Pozostate zobowigzania 125 0

Zobowiazania krotkoterminowe 120 311 107 225

Zobowigzania wobec dostawcow 70 731 78 966

Nota 2.5.5 Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 933 0
Nota 2.4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 248 255
Nota 2.4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 36911 17 494
Nota 2.5.4 Rezerwy 165 213
Nota 2.5.8 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3 408 2 953
Pozostate zobowigzania 7 915 7 344

Zobowigzania razem 303 416 296 016

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 534 531 533 288
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. . . Pozostate . Razem

all(kacpyljt:; z:::s:tt)?l:y refzrvlvtg\'ny catkowite zatrzzyysltlane kapitat

dochody wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 172 484 40 074 6 000 932 17 782 237 272
Transakcje z wilascicielami 0 2580 0 0 (18 023) (15 443)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (15 524) (15 524)
Podziat zysku 0 2 580 0 0 (2 580) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 98 98
Wplyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (17) (17)
Catkowite dochody 0 0 0 0 9 286 9 286
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 9 286 9 286
Stan na 30 czerwca 2018 172 484 42 654 6 000 932 9 045 231 115
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 37 876 6 000 950 24 592 241 902
Transakcje z wilascicielami 0 2198 0 0 (24 865) (22 667)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (22 423) (22 423)
Podziat zysku 0 2198 0 0 (2 198) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 (244) (244)
Catkowite dochody 0 0 0 0 7977 7 977
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 7 977 7 977
Stan na 30 czerwca 2017 172 484 40 074 6 000 950 7 704 227 212




NOTA 2.1 INFORMACJE OGOLNE

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PCC EXOL S.A. oraz wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji zostaty opisane w nocie
2.1 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.
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NOTA 2.2 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE
WYNIKOW PODSTAWOWEJ] DZIALALNOSCI

OPERACYIJINEJ

2.2.1 Przychody ze sprzedazy

Miarg wynikéw Spétki analizowang przez Zarzad jest EBITDA. Spotka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za
okresy ustalone zgodnie z MSSF, z wylaczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztow
finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Zysk netto 9 286 7 977
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 2 371 790
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4041 4 458
[+] Koszty finansowe 5 256 4 896
[=] EBITDA 20 954 18 121

01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

01.2017-06.2017
dane poréwnawcze*

Przychody ze sprzedazy produktow 230 885 231 635 226 241
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i

kosmetykach 142 184 156 929 153 483
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 88 701 74 706 72 758
Przycr!od,y ze sprzedazy towarow i 54 604 50 887 50 794
materiatow

w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 49 995 46 054 46 054
Przychody ze sprzedazy ustug 7 102 415 5902
Przychody ze sprzedazy 292 591 282 937 282 937

* W danych poréwnawczych, przekwalifikowano do pozycji Przychody ze sprzedazy ustug, przychody ze sprzedazy ustug transportu w
wysokosci 5 487 tys. zt zgodnie z MSSF 15, co zostato opisane w nocie 2.5.14.

10
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2.2.2 Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, koszty sprzedazy

i ogolnego zarzadu

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych (4 041) (4 458)
Koszty $wiadczen pracowniczych (12 581) (10 043)
Zuzycie materiatéw i energii (182 888) (181 047)
Ustugi transportu (8 143) (6 764)
Pozostate ustugi obce (10 016) (9916)
Podatki i optaty (1 065) (1073)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1097) (929)
Pozostate koszty (1397) (1 494)
Razem koszty rodzajowe (221 228) (215 724)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (54 159) (50 349)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 173 245
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku i potproduktow (2 507) (2 415)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (345) 80
o et o aeriaio, @78 os6) sa 163
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (256 650) (250 081)
Koszty sprzedazy (11 994) (10 779)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 422) (7 303)

11
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NOTA 2.3 RZECZOWE AKTYWA TRWALE
I WARTOSCI NIEMATERIALNE

2.3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Grunty, budynki i budowle 87 240 88 689 89 379
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 61 650 63 031 64 355
Pozostate Srodki trwate 1583 1542 1874
Srodki trwate w budowie 10 789 8 475 2 488
Srodki trwate razem: 161 262 161 737 158 096
- W tym uzytkowane na mocy uméw leasingu 215 242 270
finansowego
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.2018-06.2018 01.2017-12.2017 01.2017-06.2017
trwatych
Nabycie 3417 11 641 3671

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako
Srodki trwate w budowie na kwote taczng 10 789 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 8 475 tys. zt), sposrod ktdrych do
najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Instalacja do produkgji glicyniandw i oksyalkilatow 7517 6 476
wysokomolowych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z zawartych przez Spotke przed dniem
bilansowym umoéw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktdre beda realizowane w kolejnych okresach sprawozdawczych,
wynoszg 6 339 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 4 078 tys. zt). Do najwiekszych zadan inwestycyjnych, ktére beda
realizowane przez Spotke naleza:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Modernizacja rozdzielni elektrycznej 580 149
Instalacja do produkgiji glicynianow i oksyalkilatow 3 698 2 484
wysokomolowych

Zbiorniki magazynowe 549 544

12
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Otrzymane dotacje

Na dzien bilansowy Spdtka byta beneficjentem pomocy rzadowej w formie dotacji pienieznych. Kwota pozyskanych w
pierwszym potroczu 2018 roku srodkow wynosi 165 tys. zt i dotyczy dotacji do aktywodw.

Cel dotacji Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

"Opracowanie technologii syntezy i ocena aplikacyjna nowoczesnych

powierzchniowo-czynnych polimeréw, stosowanych jako specjalistyczne

$rodki dyspergujaco-zwilzajgce w przemysle farb i lakierow". 544 379
Dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny

Rozwdj, Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R

Razem, w tym: 544 379
czes¢ dtugoterminowa 544 379

2.3.2 Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Wartosc¢ firmy 96 292 96 292 96 292
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2021 2227 2 520
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 1 889 1599 944
Wartosci niematerialne razem: 182 802 182 718 182 356
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2018-06.2018 01.2017-12.2017 01.2017- 06.2017
Nabycie 303 1220 563

13
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NOTA 2.4 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH

OBLIGACJI, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO

ZADLUZENIA

2.4.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Obligacje wyemitowane przez Spétke

Oprocentowanie w

Emitent Data emisji Wartos¢ emisji (tys. zt) biezacym okresie
odsetkowym
PCC EXOL S.A. 24 czerwca 2016 20 000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 wrzesnia 2016 25000 5,50%
PCC EXOL S.A. 15 listopada 2017 25000 5,50%
Obligacje Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
Czes¢ dtugoterminowa 69 280 69 159
Czes¢ krotkoterminowa 248 255
Razem zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 69 528 69 414
Emisje, wykup i splaty dluznych papieréw wartosciowych (obligacje i bony dtuzne)
Stan na 01.01.2018 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 2 034
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (1 920)
Stan na 30.06.2018 69 528
Stan na 01.01.2017 44 454
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 1309
Zapfata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (1237)
Stan na 30.06.2017 44 526
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W I pdtroczu 2018 roku Spotka korzystata réwniez
z zewnetrznych  zrodet finansowania w  formie
dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych
i krotkoterminowych kredytéw w rachunku biezgcym.
Dodatkowo Spotka byta strong umoéw faktoringu dla

Kredyty i pozostate zadluzenie

wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
uméw faktoringu odwrotnego dla wybranych
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze
umdw leasingu finansowego.

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Kredyty bankowe 89 846 96 369
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 152 177
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dlugoterminowe 89 998 96 546
Kredyty w rachunku biezacym 20 802 0
Kredyty bankowe 16 058 17 444
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 51 50
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krotkoterminowe 36911 17 494

Oprocentowanie kredytdw oparte jest na zmiennej
stopie procentowej WIBOR, LIBOR powiekszonej
0 marze.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz
do dnia jego podpisania nie wystgpito niesptacenie
kredytdbw lub naruszenie postanowien umow

2.4.2 Koszty finansowe

kredytowych, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto
dziatan naprawczych przez Spétke.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytow
iinnego zadluzenia wigze sie ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko ptynnosci.

01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

Koszty z tytutu odsetek (4 521) (4 327)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2 483) (3017)
- obligacje wyemitowane (2 034) (1309)
- leasing finansowy (4) (1)
Pozostale (735) (569)
Straty z tytutu réznic kursowych 0 (2)
Opfaty administracyjne i emisyjne (159) (106)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (500) (387)
Koszty zabezpieczenia finansowego (75) (74)
Pozostate koszty finansowe (1) 0
Razem koszty finansowe (5 256) (4 896)

2.4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30.06.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w
banku ipw kgsie 18915 19 874
Lokaty krdtkoterminowe 0 16 531
Razem 18 913 36 405

3,5%

SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE
AKTYWOW
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NOTA 2.5 POZOSTALE NOTY

2.5.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

1 stycznia 2018 st J;i::;::ﬁﬁ:ch jednostkach zaleznych
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 2 502 39 640
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2018 2502 39571
Zmiany w roku 2018 3000 0
- nabycie akcji, udziatéw 3000 0
30 czerwca 2018
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 5502 39 640
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosc ksiegowa netto na 30 czerwca 2018 5 502 39 571

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

1 stycznia 2017 jednostkach jednostkach zaleznych
stowarzyszonych

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 39 642

Odpisy aktualizujgce 0 (69)

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2017 0 39573

Zmiany w roku 2017 2 502 2)
- nabycie akgji, udziatéw 2 500 0
- przekwalifikowanie 2 (2)

31 grudnia 2017

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 2 502 39 640

Odpisy aktualizujgce 0 (69)

Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2017 2502 39 571

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Spoétka objeta 50 % udziatdw o wartosci 3 000 tys. zi,
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Elpis Sp. z 0.0., ktdra posiada wszystkie udziaty w spdtce celowej

dedykowanej do realizacji potencjalnego projektu w Malez;ji.

2.5.2 Zapasy

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

Materiaty 15943 15 568
Towary 806 1425
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 700 12 361
Wyroby gotowe 12919 13733
Zapasy (brutto) 40 368 43 087
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (1121) (776)
Zapasy (netto) 39 247 42 311
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2.5.3 Kapitaty

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego
struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej byta nastepujaca:

Wartos¢ o o
- . . . . .. hominalna s F 0 A
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji sednei Wartos¢ akcji posiadanego posiadanych
jecne) kapitatu praw glosu
akgcji
PCC SE Duisburg (Niemcy) 148 033 766 1 148 033 766 86 92
Inwestorzy GPW w Warszawie 24 450 608 1 24 450 608 14 8
gietdowi
172 484 374 172 484 374

Kapitat akcyjny sktada sie z 124 066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na
akcje) — akcje serii A, B, C1, oraz z 48 418 374 sztuk
akgcji zwyktych— akcje serii C2, D oraz E. Wszystkie
akcje zostaty w petni optacone.

Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto

2.5.4 Rezerwy

Rezerwa na prowizje

uchwate w sprawie podziatu zysku za 2017 rok.
Zgodnie z uchwaty, zysk netto za rok obrotowy 2017
w kwocie 18 103 502,05 zt zostat przeznaczony na:

wyptate dywidendy w kwocie 15 523 593,66 z
(0,09 zt na jedna akcje),

podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
2 579 908,39 zt.

Dywidende wyptacono w dniu 10 maja 2018 roku,
zgodnie z podjetg przez Walne uchwata.

i rabaty od sprzedazy* Pozostate rezerwy Razem

Stan na 31 grudnia 2017 200 13 213
Reklasyfikacja rabatdéw od sprzedazy do

zobowigzan z tytutu umoéw (MSSF 15) (92) 0 (92)
Stan na 1 stycznia 2018 108 13 121
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 159 6 165
Wykorzystanie (108) (13) (121)
Stan na 30 czerwca 2018 159 6 165
Krétkoterminowe 159 6 165

* Na 31 grudnia 2017 roku pozycja zawiera réwniez rezerwe na
przekwalifikowana do zobowigzan z tytutu uméw zgodnie z MSSF 15.

rabaty od sprzedazy w kwocie 92 tys. zi, ktdra zostata
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2.5.5 Zobowigzania z tytulu umow z klientami

Zasady dotyczace kwalifikacji zobowigzan z tytutu uméw z klientami zostaty opisane w nocie 2.1 pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na rabaty Zaliczki otrzymane

od sprzedazy na dostawy Razem
Stan na 31 grudnia 2017 0 0 0
Reklasyfikacja rabatow od sprzedazy (MSSF 15) - 9 0 9
na 31.12.2017 prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) -
na 31.12.2017 prezentowane w pozycji 0 112 112
pozostatych zobowigzan
Stan na 1 stycznia 2018 92 112 204
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 213 0 213
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktory byt uwzgledniony w 0 (112) (112)
kwocie reklasyfikacji
Wykorzystanie (92) (92)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientow, z
wyltaczeniem kwot rozpoznanych jako przychody 0 720 720
w okresie sprawozdawczym
Stan na 30 czerwca 2018 213 720 933
Krétkoterminowe 213 720 933

2.5.6 Aktywa z tytutu umow z klientami

Zasady dotyczace kwalifikacji aktywdéw z tytutu umdw z klientami zostaty opisane w nocie 2.1 poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu umow z klientami

Stan na 31 grudnia 2017 0

Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do 841
wykonania $wiadczenia, ktdre nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 30 czerwca 2018 841

W I pdtroczu 2018 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow z tytutu uméw z klientami.

2.5.7 Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow

Efekt
Stan na pierwszego Stan na Zwiekszenia/ stan na
31.12.2017 zastosowania 01.01.2018 zmniejszenia 30.06.2018
MSSF 9
Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 2222 0 2222
Wartosci niematerialne 85 0 85 0 85
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 69 0 69
Naleznosci od odbiorcow 1057 17 1074 (191) 883
Pozostate aktywa 121 0 121 13 134
Zapasy 776 0 776 345 1121
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2.5.8 Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

Niewyptacone premie oraz program motywacyjny 2 149 1895
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 991 906
Zalegte urlopy 232 116
Odprawy emerytalno-rentowe 228 228
Eyanz::m zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w 3600 3145
Krotkoterminowe 3408 2953
Diugoterminowe 192 192

Platnosc¢ w formie akcji

Spotka uruchomita w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny, opierajagcy sie na warrantach
subskrypcyjnych zamiennych na akcje (Program)
oraz przyznaniu bonusu pienieznego.

Program motywacyjny jest programem rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczacej przyznania
warrantow  subskrypcyjnych  oraz  rozliczanym
w formie pienieznej w czesci dotyczacej przyznania
bonusu pienieznego. W ramach tego programu Rada
Nadzorcza Spétki ma prawo przyznaé warranty
w tacznej ilosci 1982 723 warrantéw. W dniu
14 czerwca 2017 roku, w ramach I Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spotka zaoferowata Prezesowi

Zgromadzenia z 10 listopada 2015 roku,
uprawniajacych do objecia 165 227 akcji zwyktych
Spotki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku Prezes Zarzadu
przyjat oferte i objat zaoferowane warranty w liczbie
165 227 sztuk.

Ponadto, zgodnie z § 6 uchwaty nr 3 Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 roku,
z dniem ztozenia przez Prezesa Zarzadu oswiadczenia
o objeciu akcji w zamian za ww. warranty,
wymagalne stanie sie dodatkowe wynagrodzenie w
kwocie 165 227 zt netto, na warunkach tam
opisanych. Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaé
ztozone najpdzniej do dnia 31 lipca 2025 roku. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania, ww.

Zarzadu objecie 165 227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych  serii A, wyemitowanych na
podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego

o$wiadczenie nie zostato ztozone.

Glowne warunki programu:

Data przyznania uprawnien

Tlos¢ pracownikdw objetych programem

Wartos¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania warrantow) na date przyznania
uprawnien

Tlos¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzien bilansowy

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w I transzy na date przyznania uprawien

Wartos¢ jednego warrantu przyznanego w II transzy na date przyznania uprawien
Wartos¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania bonusu pienieznego) na date
przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2018 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2018 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 6 miesiecy zakoficzonych

30 czerwca 2018 r. w czesci dotyczacej narzutdow na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2017 r. w czesci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

10.11.2015
1

778

330
2,34 zk
2,36 zt

330
98
41
22

(292)

(124)

(66)
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Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakoficzonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakofczonych

31 grudnia 2016 r. w czesci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakorczonych

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 12 miesiecy zakoriczonym

31 grudnia 2015 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia 2017 r. (,zyski
zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 31 grudnia 2017 r. (,Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzier 31 grudnia 2017 r. (,Biezgce
zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz podatek dochodowy”)

Warunki nabywania uprawnien

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantéw do ktdrych nabyto uprawnienia

874
372

199

680
289

155

Warunki nierynkowe dot.
zatrudnienia oraz wynikow
(szczegobtowo opisano ponizej)

W trakcie - 5 kolejnych lat
obrotowych poczawszy od roku
obrotowego  zakonczonego 31
grudnia 2016 r.

Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przyznania warrantow

Znaczacymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantow

Tlo$¢ przyznanych warrantéw
Cena akgji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$¢ kursu
Sredni okres trwania zycia opcji
Stopa wolna od ryzyka

symulacji Monte-Carlo
661

3,17 z

1z

34,3%

7,5 roku

3,0%

Warunki nabywania uprawnien wynikajace z Programu:

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkow
30 czerwca 2018

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:

Osiggniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020
na poziomie od 40,6 min zt (ilo$¢ przypisanych warrantow: 82
613) do 63,6 min zt (ilos¢ przypisanych warrantéw: 1 982 723)

warrantow;

warrantow;

- 41 998 tys. zt w roku 2016, ktorej odpowiada 165 227

- 43 700 tys. zt w roku 2018, ktdrej odpowiada kolejne 165 227

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany

programu
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2.5.9 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Koszty i przychody z tytulu odsetek 82 (85)
- odsetki od naleznosci 21 20
- odsetki od zobowigzan (42) (17)
- odsetki z lokat 5 4
- odsetki pozyczki udzielone 146 1
- odsetki od faktoringu (119) (92)
- odsetki pozostate 71 (1)
Pozostate 2 306 (1 026)
Otrzymane dotacje 0 2
Koszty operacji bankowych (59) (55)
Zwrot podatku VAT 408 0
Odszkodowania, kary, grzywny 25 36
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 15 54
niematerialnych
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci operacyjnej 1778 (1 289)
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcédw 284 8
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartoé¢ naleznoéci handlowych (62) (58)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznoéci handlowych 346 66
Przedawnione kaucje gwarancyjne 0 236
Prowizje od faktoringu (110) 97)
Koszty reklamacji (59) 0
Premia za niskg szkodowos¢ 76 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (57) 79
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 2 388 (1111)

2.5.10 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

Biezacy podatek dochodowy (1 920) (284)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1 865) (780)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (55) 496
Odroczony podatek dochodowy (451) (506)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku finansowego (2371) (790)

Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, z tego: S (21 407)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2 188 3545
gclzgec)slejl|azanla z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek (24 703) (24 952)
Ujecie w wyniku finansowym (451) (1112)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 4
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, z tego: i) (22515)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1727 2 188
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (24 693) (24 703)
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2.5.11 Zobowigzania warunkowe

Otrzymane dotacje

Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
544 379

Razem zobowigzania warunkowe

544 379

W pozycji otrzymane dotacje Spdtka wykazuje wptywy dotyczace projektdw w trakcie realizacji.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do
nakfadania wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje  wystepowanie w  obowigzujgcych
przepisach niejasnoéci i niespdjnosci.  Czesto
wystepujgce rdznice w opiniach, do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz

2.5.12 Aktywa warunkowe

organow panstwowych jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat poczawszy od konca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka nie zidentyfikowata naleznosci

warunkowych.

2.5.13 Sprawy sadowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka nie toczyta
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji publicznej,

istotnego postepowania, dotyczacego zobowigzan
oraz wierzytelnosci Spotki. W biezacym okresie nie
dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

2.5.14 Wplyw zastosowania nowych i zmienionych standardow na polityke
rachunkowosci Spotki oraz na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowosci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowo$ci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe, za wyjatkiem zmian wynikajgcych
zwdrozenia nowych standardbw MSSF 9
Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody
z umow z klientami.

MSSF 15 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym jako korekta  zyskdéw
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spdtka
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017

roku oraz za I podtrocze 2017 roku zostaty
sporzadzone w oparciu o MSR 18 i MSR 11.

Zastosowanie MSSF 15 wplyneto na prezentacje
danych w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym w nastepujacych obszarach:

— rabaty udzielane klientom byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako rezerwy na rabaty, po zastosowaniu MSSF
15 zostaty zaprezentowane jako zobowigzania
z tytutu umow, otrzymane zaliczki na dostawy
byty dotychczas ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania,
po zastosowaniu MSSF 15 zostaly
zaprezentowane jako zobowigzania z tytutu
uméw,

— przychody ze sprzedazy ustug transportu byty
dotychczas ujmowane w informacji dodatkowej,
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w nocie o przychodach ze sprzedazy, tacznie
z odpowiednio  przychodami ze sprzedazy
produktéow oraz przychodami ze sprzedazy
towardw i materiatéw; po zastosowaniu MSSF 15
nastapita zmiana prezentacji tych przychodéw do
pozycji przychoddw ze sprzedazy ustug,

— w przypadku uméw sprzedazy produktéw przez
dystrybutoréw, przychdd ze sprzedazy zostat
rozpoznany w momencie przejecia kontroli nad
dobrami przez posrednika (podobnie jak
dotychczas), w korespondencji z ujeciem aktywa
z tytulu uméw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

MSSF 9 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym jako korekta  zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spdtka
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz za I poétrocze 2017 roku zostaty
sporzadzone w oparciu 0 MSR 39.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentéw finansowych, w zasadach tworzenia
odpiséw aktualizujgcych aktywdw finansowych oraz
opcjonalnie w rachunkowosci zabezpieczen. Spotka
dokonata zmian w swojej polityce rachunkowosci
w zakresie  klasyfikacji  aktywéw  finansowych
i ustalania utraty wartosci aktywdéw finansowych.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Spodtka
zdecydowata sie na kontynuacje stosowania zasad
MSR 39.

MSSF 9 wprowadza podziat na 3 nastepujace
kategorie aktywow finansowych:

— aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate dochody,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

wyceniane wedtug

Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych
nie skutkowaty zmiang sposobu wyceny aktywow
finansowych.

Dotychczasowe  zasady  tworzenia odpisow
aktualizujgcych  warto$¢  aktywéw  finansowych
wymagaty od Spdtki oceny czy wystapity obiektywne
przestanki utraty wartosci i w przypadku ich
stwierdzenia, oszacowania odpisu aktualizujgcego
(w oparciu o planowane przeptywy gotdwkowe).
MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty,
niezaleznie od tego czy przestanki utraty wartosci
wystagpity czy tez nie.

Zasady pomiaru utraty warto$ci majg zastosowanie
dla wszystkich aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj.:

— naleznosci od odbiorcow;
—  pozyczek.

Wptyw  korekt  wynikajacych z  pierwszego
zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 wynidst 17 tys. zt
zostat odniesiony na zyski zatrzymane na dzien
1 stycznia 2018 roku i wynikat ze zwiekszenia
odpiséw aktualizujgcych naleznosci od odbiorcéw
o kwote 17 tys. zi.
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Stan na

Stan na 01.01.2018 ny;?I::;(atZe i 31.12.2017
Dane wdrozenia Dane
przeksztatcone MSSF15i9 opublikowane
Aktywa trwale 386 528 - 386 528
Rzeczowe aktywa trwate 161 737 - 161 737
Wartosci niematerialne 182 718 - 182 718
Pozostate aktywa 42 073 - 42 073
Aktywa obrotowe 146 743 (17) 146 760
Zapasy 42 311 - 42 311
Naleznosci od odbiorcow 64 849 (17) 64 866
Pozostate naleznosci 1581 - 1581
Pozostate aktywa 1597 - 1597
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 405 - 36 405
AKTYWA RAZEM 533 271 (17) 533 288
Kapital wiasny 237 255 (17) 237 272
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 40 074 - 40 074
Kapitat rezerwowy 6 000 - 6 000
Pozostate catkowite dochody 932 932
Zyski zatrzymane 17 765 (17) 17 782
Zobowigzania dlugoterminowe 188 791 - 188 791
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 159 - 69 159
Kredyty i pozostate zadtuzenie 96 546 - 96 546
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 515 - 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 192 - 192
Otrzymane dotacje 379 - 379
Zobowigzania kréotkoterminowe 107 225 - 107 225
Zobowigzania wobec dostawcow 78 966 - 78 966
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 204 204 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 494 - 17 494
Rezerwy 121 (92) 213
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2953 - 2953
Pozostate zobowigzania 7 232 (112) 7 344
Zobowigzania razem 296 016 - 296 016
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 533 271 (17) 533 288
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2.5.15 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg

MSSF 9
. Ak a
I.’ozwm" 2 Aktywa fina;g)vwe &
Stan na 30.06.2018 hlerarc,hu Wartos¢ finansowe wvceniane Zobowigzania Wartosc
e wartosci bilansowa wyceniane w‘\,lvartoéci wyceniane w godziwa
godziwej wedtug odziwei zamortyzowa
zamortyzowa- 9 1 nym koszcie
przez wynik
nego kosztu finansowy
Pozostate aktywa
- (instrument pochodny) 2 7 0 397 0 S/
= Naleznosci od %
t odbiorcow 82 124 82 124 0 0 82 124
ﬁ Pozostate naleznosci * 32 32 0 0 32
Srodki pieniezne i ich "
ekwiwalenty 18 913 18 913 0 0 18 913
Razem 101 466 101 069 397 0 101 466
Zobowiagzania z tytutu
wyemitowanych 1 69 528 0 0 69 528 70 338
- obligadji
3 [Kredyly | pozostate x 126 909 0 0 126 909 126 909
& zadtuzenie
2 ) .
a §°b°w'a?a”'a wobec * 70 731 0 0 70 731 70 731
lostawcow
Pozostale * 3578 0 0 3578 3578
zobowigzania
Razem 270 746 0 0 270 746 271 556
asyfikacja instrumentow finansowych wg
Klasyfikacja i ow fi h
Poziom MSR 39
hierarchii Wartosc Zobowigzania Wartosc
Stan na 31.12.2017 wartosci bilansowa Pozyczki wyceniane w godziwa
godziwej i naleznosci zamortyzowanym
koszcie
Pozostale aktywa 2 734 734 0 734
- (instrument pochodny)
S Naleznoscl od * 64 866 64 866 0 64 866
- odbiorcéw
i‘t Pozostate naleznosci * 66 66 0 66
Srodki pieniezne i ich * 36 405 36 405 0 36 405
ekwiwalenty
Razem 102 071 102 071 0 102 071
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych 1 69 414 0 69 414 69 928
obligacji
Kredyty i pozostate * 114 040 0 114 040 114 040
<;t zadtuzenie
> Zobowiazania wobec * 78 966 0 78 966 78 966
2 dostawcow
o
Pozostale x 4169 0 4169 4169
zobowigzania
Razem 266 589 0 266 589 267 103

* Przyimuje sie, Ze wartosc godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spotka nie zastosowata Zadnych technik do
wyceny tych pozydji.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow. Klasyfikacja aktywow finansowych ulegta zmianie w zwigzku z wdrozeniem
MSSF 9, co zostato opisane w nocie 2.5.14.
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2.5.16 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos$c

Nie wystgpity

2.5.17 Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

L Aktywa z . Zobowigza-
Naleznosci Zobowigza- . Pozostate .
Zapasy od Pozqsta’le_ tyt’ulu nia wogec nia z Fytulu zobowigza- Kapitat

odbiorcow naleznosci klllil::t‘g nzﬁ dostawcow kllliI::tv; nzﬁ nia obrotowy
31 grudnia 2017 (42 311) (64 866) (1581) 0 78 966 0 7 344 (22 448)
30 czerwca 2018 (39 247) (82 124) (163) (841) 70731 933 7 915 (42 796)
Zmiana stanu
w
sprawozdaniu z 3 064 (17 258) 1418 (841) (8 235) 933 571 (20 348)
sytuacji
finansowej
Korekty 0 0 -77 0 0 -204 -325 -606
Zmiana stanu
w
sprawozdaniu z 3 064 (17 258) 1341 (841) (8 235) 729 246 (20954)
przeplywow
pienieznych

2.5.18 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Spotkg sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), jako jednostka najwyzszego szczebla
posiadajaca 86 % akcji Jednostki Dominujacej. Pozostate 14% znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Spdtka w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z Jednostkg Dominujgcg, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi. W pierwszym potroczu 2018 roku i okresie poréwnywalnym spdtka
przeprowadzita nastepujace transakgcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.2018-06.2018

01.2017-06.2017

- pozostatym podmiotom powigzanym 11 362 13217
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 50 243 46 472
Pozostale przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 157 41
Razem 61 762 59 730
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Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2018-06.2018 01.2017-06.2017

Zakup ustug

- od Jednostki PCC SE 949 919
- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 8 899 8993
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotdw powigzanych 37 097 25 816
Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 983 1952
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 112 89
Razem 48 040 37 769

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami

powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow powigzanych Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 16 314 15073
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 16 314 15 073
Zobowigzania wobec podmiotéow powigzanych Stan na 30.06.2018 Stan na 31.12.2017

- od Jednostki PCC SE 498 414
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 580 18 380
Razem zobowigzania wobec podmiotoéw powigzanych 11 078 18 794

2.5.19 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2018 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych

w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 23 lipca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny obligacyjny Spoétki. Bedzie
on podstawg do emisji i publicznego oferowania kolejnych serii obligacji Spoétki, emitowanych w ramach

IIT Programu Emisji Obligacji o wartosci nie wyzszej niz 200 000 000 (dwiescie miliondw) ztotych.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU I OSOBY
ODPOWIEDZIALNE] ZA PROWADZENIE KSIAG
PCC EXOL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

PCC EXOL S.A.:
Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura Ksiegowego/
Gtoéwny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Beata Dobecka

Brzeg Dolny, 28 sierpnia 2018 roku
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