IIMVEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Skonsolidowany raport potroczny
Grupy Kapitatowej
MEDICALgorithmics

za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

I Raport zawiera:
= Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

= Oswiadczenia Zarzadu

= Raporty niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu sprawozdan
finansowych




IEVIEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE)
MEDICALGORITHMICS
ZA | POLROCZE 2018




-\ﬂfﬂlﬂﬂlulll‘llhmlt:s Spis tresci

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE
| Skonsolidowane wybrane dane fiNANSOWE ......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriinrrrnnnrrrnrssesssesesssesssssesesesssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 3
] Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE]........ceuervreeererereereresessessssessessssessessssessessssessessens 4
] Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOAOW.........c.cvevereereeeeeerereeerseeeeeseeesesesseseseseesesens 5
v Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WHaSNYM ........c.cceeveeeeerererereereseereseesesessesesessesesens 6
Y Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWOW Pieni@ZNYCH ........ceverereeerererereernisessessssessessssessessssessesnens 7
Vi LR Y LT E Lo Tl eT T - 41 1 o < PN 8
1. T} {o g o s 1o [l e =Le] | 1= T PRSPPI 8
2. INFOrMACiE O GrUPIE KAPItAtOWE] ..iiiiuviiiiiiiie ittt ettt ettt ettt e sttt e s sabe e e s aabeee s ataeesasbaeesasteeessbaeesastaeesssaeesassaeesnssseesnsseeens 8
3. INfOrmMacje 0 JEANOSTCE DOMINUJGCE]...cctterurieriteiit ettt etee ettt e stte e bt e st e e sate e sate e bteeabeeeabeesabeesaee e beeanseesabeesaseesabeessbeebbesseasaseasnnean 9
4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finaNSOWEE0 ......c...eeruiieiiiiiiiiiiiierie ettt 9
5. Sprawozdawczo$E segmMENntOW AzZIatalNOSCi.....cccuiiiiiiiiicie e et e et e et e e te e s bt e s e e e teeeteeerreesraeenraeans
6. SErUKLUra PrzyChOdOW Z8 SPIZEAAZY ....veiiueiiiiteiie ettt ettt ettt e bt e e bt e s bt e st e e sabe e bee e bee e bt e sabeesabeessbeeseesnseesaseesnnean
7. SWIAACZENIA PrACOWNICZE ...cevoveveeececteteeeeecte ettt et et et e st s e s s sseesesessse s e et et s s eestesssssasses et sssaesesassnsesesassnantesesesssansesasasanassasans
8. PN 0 a1 Y74 o] - O ST PP P PP PPPUPPPPPPPPPON
9. (613 (7= 1 o] o Yo PP PRPPPROPPPPRRPOt
10. Pozostate przychody i KOSZEY OPEIaCYJNE ......oc.uiiiuiiiiieiiee ettt ettt ettt e s bt e ae e e bt e e bt e st e e s abeesabeesbeeebeesbeesabeesseeennes
11. EfEektyWna STOP@ POAALKOWA ...c.uiiiiiiiii ittt ettt e st e e s ba e e s s bae e e sabaeessabaee s sbeeesasbaeeenabaeesassaeessssanessssseesssnns
12. WaArtOSCi NIEMATEIIAINE «..ieiiiiiii ettt b ettt b et at e s bt et e eat e s bt et e e at e s b e e s bt eaeesbeeabeeabesheenbeeabesbeenbeensesbeenseensesbeenne
13. AKEYWA FINANSOWE. ... eeiiitieiieeiie ettt ettt ettt e bt e st e sttt e bt e e abee e et e e saee e aeeeabeesaseesaseesateenseeeaseesaseesaseeasseensteenseesnseesaseenseesnseesnsens
14. Naleznosci z tytutu doStaw i USTUZ Oraz POZOSTATE.....cciuiii ittt e s te e e e s e e e e s bae e e s taeeesssaeeessaeaessnns
15. Srodki pieniezne i ich EKWIWAIENTY .........cviieieiiiececeee ettt ettt
16. Podstawowy i rozwodniony ZySK Na @KCJE ...cccuuiriiiieieeiieee ettt ettt e e ree e re e e e nnee e
17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate.......ccccvvciviiiiiiiiiiii
18. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finaNSOWE ........cccccviiiiciiiiiciiie e
19. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ................
20. Emisja papierOW WartOSCIOWYCH ......c.ooiiiiiiiiiie ettt sttt ettt st e e e b e sreenaee s
21. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.........ccccevevveiiiiiiiiiiiienencneenn.
22. Transakcje z kadrg KIErOWNICZ «....eevveeeiieiiieiiiesie ettt sttt ettt e st saee s
23. Informacje o istotnych sprawach sgdoWyCh..........coocuiiiiiiiiiiiii e
24, Zdarzenia po dNiu DilaNSOWYM ...cciiiiiiie e ra e e sba e e e s baeessbaeeenans
Vil Jednostkowe wybrane dane finanNSOWe ..........cooeviiuneiiiiiniiisinneeniinnnsinnnnnnnnns
VIl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j............
IX Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw........
X Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Xl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych ........cocerenne.
Xi Wybrane noty do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finanSoOWego ........cccuvviviiiiiiiiiiiiininieinineniennnennn 25
25. UL SAUT R W oY AY ol aloTe Lo ) VY i 2o o] 2= o - Y PRSPPI 25
26. AKEY WA FINANSOWE. ..eeiiiiee ittt ccttee e cite e sttt e e te e e e rae e e s taee e s teeeesetaeee s ssaeessseeaasseeesassaeesassaeeansseeesassasesassseesansseesansseesassseesasseeenssnns 25
27. Udziaty W JedNOStKACH ZAIEZNYCN .......viiiiiiie e e st e e e s ba e e e sabeeeesataeeeasbaeeeasbaeeeastaeeeansaeeeansneeesnnes 25
28. Naleznosci z tytutu doStaw i USTUZ Oraz POZOSTATE.....cciiiii it e st e e sba e e e s baeeesstaeeesssaeeessneeesnnes 26
29. PodstawoWy i rOZWOANIONY ZYSK NA GKCJE .uveiiriiiiiiiieieieie ettt e et ettt ecetee e et e e estaeeesbaeeesataeeesstaeeesstaeeeasseeesssseeasssessnsseeessnes 26
30. Ao o YoM T & T 1T I AV a U (Vo] o] 1= Yo | F PR 26
31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania ......ccccceeeevveeieiieecnciieeinnnenn, 27
32. ZODOWIGZANTA WATUNKOWE ... .veiiiiieiieeiiieeiesetee et e sttt estte et esteesateesseeeteessseesaseessseesseeesseesaseessseenseeenseesnseessseenseesnseesnseesnseensseensenans 27
33. Transakcje z JedNOStKamMi POWIGZANYMI....uiiiiiiiiiiiiee ettt e e s ste e e ssateeeesataeesssteeesastaeeesssseeeassaeessssseesasseeenssens 27
34, TranSaKCje Z KAArg KIErOWINICZG ..veeiivvieiiiiieiiiiee e cciiee e siee e stee e sttt e e st e e s ate e e e stteeessataeesstaeeeassaeesassaeeeastaeeeasseeesassaeeenssseeessseeeanssnen 28
35. Informacje 0 istotnych SPrawach SGAOWYCH .......cociiiiiee et e e st e e e s taeeesbaeeestaeeeesaeeeesseeeesseeessnes 28
36. Zdarzenia PO dNiU DIANSOWYIM ..coi.iiiiiiie e e et e e e st ee e e st te e e s bteeesseeeesssseeesstaeesssaeesnsseeesnssaeeenssneesnsnees 28




IEMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

| Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Kapitat zaktadowy

Udziaty niedajgce kontroli

Liczba akcji (w szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Przychody ze sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

- przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

- przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej na
jedng akcje (PLN/EUR) - podstawowy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
228 158 228573 52311 54 802
209 502 196 900 48 033 47208
200 10910 46 2616
81516 60 708 18 689 14 555
26371 23951 6 046 5742
12 626 67 649 2895 16219
75230 17 899 17 248 4291
183731 168913 42125 40 498
361 361 83 86
38087 34820 8732 8348
3606 526 3606526 3606 526 3606526
50,94 46,84 11,68 11,23
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
93 709 102 542 22104 24142
12 852 17 560 3032 4134
10 845 17764 2558 4182
9717 14 908 2292 3510
8456 13036 1995 3069
6535 9739 1541 2293
1921 3297 453 776
1,81 2,70 0,43 0,64
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
21839 3279 5151 772
1531 (24 678) 361 (5810)
(11 461) (6938) (2703) (1633)
11909 (28337) 2809 (6671)

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP na dzien 29 czerwca 2018 roku, wynoszgcego 4,3616 EUR/PLN oraz na dzieh

29 grudnia 2017 roku, wynoszgcego 4,1709 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, wynoszgcego
4,2395 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, wynoszgcego 4,2474 EUR/PLN.
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny programu motywacyjnego
Zyski zatrzymane

Réznice kursowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j

Udziaty niedajace kontroli

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazaniarazem

PASYWA RAZEM

12

13

14

13
15

18

17

18

17

17

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
209 502 196 900 210043
15783 17 249 20764
200 10910 15169
2673 3514 2856
228 158 228 573 248 832
26371 23951 24787
10705 4226 4236
44 440 32531 19 203
81516 60 708 48 226
309 674 289 281 297 058
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
361 361 361

124 622 124 622 124 622
6797 5312 5179
59 848 58434 42 634
(7897) (19 816) (9598)
183731 168 913 163 198
38 087 34 820 36 804
1409 1170 502
3410 2250 2995
7448 63794 64 589
120 120 160

239 315 472

12 626 67 649 68 718
28 873 2582
57959 7887 7912
16 045 7522 16 266
25 311 778
1173 1306 800
75230 17 899 28 338
87 856 85 548 97 056
309 674 289 281 297 058
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Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatéow
Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wtasny razem

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajgcy na
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na
udziaty niedajace kontroli

Inne catkowite dochody

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Roznice kursowe od pozyczek stanowigcych cze$é inwestycji
netto w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od
pozyczek

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody przypadajace na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej

Inne catkowite dochody przypadajace na udziaty niedajace
kontroli

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce
na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajace
na udziaty niedajace kontroli

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na jedng akcje (w ztotych)

- podstawowy

- rozwodniony

O 00

10
10

11

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
49218 61096 93709 102 542
(2 026) (1066) (3899) (2871)
(28383)  (28383)  (53289)  (54712)
(2839) (3213) (5 489) (6639)
(8 175) (9482)  (14857)  (17112)
(2 249) (2 468) (3323) (3 648)
(43672)  (44612) (80857)  (84982)
5546 16 484 12 852 17 560
79 141 166 381
(1853) (155) (2173) (177)
3772 16 470 10845 17 764
458 164 662 684
(749) (1735) (1790) (3 540)
(291) (1571) (1128) (2856)
3481 14899 9717 14 908
(313) (2 908) (1261) (1872)
3168 11991 8456 13036
2435 7777 6535 9739
733 4214 1921 3297
3168 11991 8456 13036
13285 (8712) 10665 (15 965)
6192 (4619) 4944 (8 409)
(1178) 878 (940) 1598
18299  (12453) 14669  (22776)
14884  (10159) 11919  (18307)
3415 (2294) 2750 (4 469)
17319 (2382) 18 454 (8568)
4148 1920 4671 (1172)
21467 (462) 23125 (9 740)
0,68 2,16 1,81 2,70
0,68 2,14 1,81 2,68
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Kapitat wtasny

Kapitat z .
j Udzia
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Rodzinice przypa-dajatfy na . fy
zaktadowy zapasow rogramu zatrzymane kursowe Akcjonariuszy  niedajace
v P Y Prog v Jednostki  kontroli
motywac. T
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2018 361 124 622 5312 58434 (19 816) 168 913 34 820
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 6535 - 6535 1921
Inne dochody catkowite 11919 11919 2 750
- - - 6 535 11919 18 454 4671
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - - (5121) - (5121) (1 404)
Wycena programu motywacyjnego - - 1485 - - 1485 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - 1485 (5121) - (3 636) (1 404)
Kapitat wtasny na 30.06.2018 361 124 622 6 797 59 848 (7 897) 183 731 38 087
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przyp i 13 .y .
zaktadowy zapasow rogramu zatrzymane kursowe Akcjonariuszy - niedajace
v P v Prog ¥ Jednostki  kontroli
motywac. Lo
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - 25539 - 25539 8114
Inne dochody catkowite - - - - (28525) (28 525) (6918)
- - - 25539 (28 525) (2 986) 1196
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) - (7 213) (4 352)
Wycena programu motywacyjnego - - 2142 - - 2 142 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - 2142 (7 213) - (5071) (4 352)
Kapitat wtasny na 31.12.2017 361 124 622 5312 58434 (19 816) 168 913 34 820
Kapitat z rKapnt;\i )Alias:y sialy
Kapitat Kapitat  wyceny Zyski Réinice P zypa' ajatfy 2 . Z_Ia
Akcjonariuszy niedajace
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane kursowe i .
Jednostki  kontroli
motywac.

Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37 976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy Jednostki

o - - - 9739 - 9739 3297
Dominujacej
Inne dochody catkowite - - - - (18 307) (18 307) (4 469)
- - - 9739 (18 307) (8 568) (1172)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) - (7 213) -
Wycena programu motywacyjnego - - 2 009 - - 2 009 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 2 009 (7 213) - (5 204) -
Kapitat wtasny na 30.06.2017 361 124 622 5179 42 634 (9 598) 163 198 36 804
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01.01.2018- 01.01.2017-
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 8456 13036
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 2273 2888
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3216 3751
Podatek dochodowy 2200 (274)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2133) (4721)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (208) 133
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3402 (12733)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych - 100
Zmiana stanu rezerw 239 88
Wycena programu motywacyjnego 1485 2009
(Przychody)/Koszty finansowe netto 82 (98)
Podatek zaptacony (780) (2447)
Rdznice kursowe 1748 (170)
Odsetki 1802 1926
Pozostate 57 (209)
21839 3279

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
(Nabycie)/sprzedaz wartosci niematerialnych (2 285) (33725)
(Nabycie)/sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych (332) (2710)
(Nabycie)/sprzedaz pozostatych inwestycji 4148 11757
1531 (24 678)

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow - 2513
Sptata zadtuzenia na kartach kredytowych (845) -
Odsetki zaptacone od obligacji (1374) (13712)
Sptata zobowigzan finansowych (7 838) (8 080)
Wyptata z zysku Medi-Lynx do udziatowca mniejszosciowego (1404) -
(11461) (6938)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 11909 (28 337)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32531 47 540
Srodki pieniezne na koniec okresu 44 440 19203
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do sp6tki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitalowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

Okreslenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2018 roku.
»Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics sporzadzone na dziert 30 czerwca 2018 roku i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku oraz zawierajace odpowiednie dane pordwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez
za analogiczny okres poréwnawczy 2017 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspélnikow;

e  75% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Teksas, USA, poprzez MDG
HoldCo.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, nie byto zmian organizacji Grupy Kapitatowej. Sktad Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzier 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Medicalgorithmics s.A.  IMEDICALgorithmics

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

T

Medi-Lynx Cardiac | =
Monitoring LLC (USA) MELI LY NX

a
o
]
oy
5]

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitalowa Medicalgorithmics, dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.
Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na Swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej, Azji,
Europie i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim
nastgpit dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki
kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.
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Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzagdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym zrédtem przychodéw Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych Swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktéra daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wéréd
konkurencyjnych urzadzen PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony
do obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykanska rzadowa Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskie;j.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspétpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

W trakcie | potrocza 2018 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Na dzien bilansowy oraz na dzien
sporzgdzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skfad Zarzadu Spétki wchodzity
nastepujace osoby:

Zarzad
Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu
Maksymilian Sztandera — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Dnia 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. Walne Zgromadzenie odwotato wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. Pana Marka
Tatara, Pana Marcina Hoffmanna, Pana Jana Kunkowskiego, Pana Piotra Zétkiewicza oraz Pana Artura Matka. Nastepnie Walne
Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Rada Nadzorcza

Michat Wnorowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz érédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF
UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania
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finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je
czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej oraz
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2017 rok.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,PLN”), po zaokragleniu
do petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. Walutg funkcjonalng
spotek zaleznych Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw s3
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na
dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku
nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spdtki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej s ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

4.3. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
o0sgdow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywodw, przychoddéw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg roznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, ktdre wywarty najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki co do zastosowanych
stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych, w tym udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywow finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli
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wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa Kapitalowa dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych);

e przychoddw ze sprzedazy generowanych przez spétke Medi-Lynx (szacunki przychoddéw oparte na historycznych wptywach
Srodkéw pienieznych za wykonane ustugi);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych;

e zapasOw (Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci zapasow; stwierdzenie
utraty wartos$ci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania);

e aktywow z tytutu podatku odroczonego (pod katem odzyskiwalnosci aktywow i potencjalnych odpiséw aktualizujgcych);

e rezerw z tytutu podatku odroczonego.

4.4. Korekta btedu

Sporzadzone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, nie zawiera
korekty btedu podstawowego.

4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita zadnych istotnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci. Opis stosowanych zasad rachunkowosci
znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2017
rok.

4.6. Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe do publikacji
Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Jednostki Dominujgcej.
4.7. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2017 rok.

5. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e $wiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa Kapitatowa dla celdw identyfikacji segmentow operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementéw Grupy Kapitatowej, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére
umozliwiaja realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych
dla tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzagdkowane do tego segmentu.
Na poziomie Grupy Kapitatowe]j Zarzad nie przeglada wynikow dziatalnosSci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz
nie posiada osobnych danych finansowych.
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6. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
Struktura rzeczowa 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 49 020 60 967 93441 102 261
Przychody ze sprzedazy urzadzen 198 129 268 281
Przychody ogdtem 49 218 61 096 93 709 102 542

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
Struktura terytorialna 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Sprzedaz krajowa 6 62 7 64
Eksport 49 212 61034 93 702 102 478
Przychody ogdtem 49 218 61 096 93 709 102 542
7. Swiadczenia pracownicze

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Wynagrodzenia (27 224) (27 084) (51 014) (52 034)
Program motywacyjny (743) (1 005) (1 485) (2 009)
Ubezpieczenia sp?’fe’czne i inne $wiadczenia (416) (294) (790) (669)
na rzecz pracownikow

(28 383) (28 383) (53 289) (54 712)

Szczegoty programu motywacyjnego zostaty opisane w punkcie 20.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2017 rok.

8. Amortyzacja

Najbardziej istotng cze$¢ kosztu amortyzacji stanowi amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientéw (rozpoznanych
w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientow Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody z dnia 28 grudnia
2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Bazy klientow sg amortyzowane przez okres 20 lat, a koszt amortyzacji w | pétroczu
2018 roku wyniodst 2.783 tys. zt (3.081 tys. zt w | potroczu 2017 roku).

W zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzgdzenia PocketECG stanowig Srodki trwate, wartos$¢ urzadzen uzywanych
do $wiadczenia ustug diagnostycznych przez Medi-Lynx jest amortyzowana przez okres 3 lat. taczny koszt z tego tytutu wyniost

w | potroczu 2018 roku 1.369 tys. zt (w okresie poréwnawczym 1.999 tys. zt).

9. Ustugi obce

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Najem i dzierzawa (1167) (1 180) (2277) (2217)
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe (1311) (1 305) (2532) (3304)
Ustugi rachunkowe i audytu finansowego (286) (292) (607) (567)
Ustugi doradcze (1094) (1952) (1 660) (3877)
Ustugi transportowe i kurierskie (1320) (1451) (2 454) (2492)
Ustugi monitorowania (519) (652) (1257) (716)
Leasing (7) (30) (7) (61)
Ustugi serwisowe (587) (544) (1129) (985)
Ustugi marketingowe (728) (1322) (1 290) (1322)
Pozostate ustugi obce (1 156) (754) (1 644) (1571)
(8 175) (9 482) (14 857) (17 112)
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10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Rozliczenie dotacji 78 127 157 351
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - 12 - 24
Pozostate 1 2 9 6
Pozostate przychody operacyjne 79 141 166 381
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - - (91) -
Rezerwa na podatek stanowy (1371) - (1371) -
Pozostate (482) (155) (711) (177)
Pozostate koszty operacyjne (1853) (155) (2173) (177)

W dniu 21 sierpnia 2018 roku, Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 30/2018 o kontroli podatkowej przeprowadzonej
przez Urzad Kontroli Rachunkéw Publicznych w Teksasie, w wyniku ktérej stwierdzono potencjalne zobowigzanie po stronie
Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres od 1 lipca 2014 roku do 31 grudnia 2017. Zgodnie
z raportem biezgcym nr 31/2018, na podstawie opinii doradcéw podatkowych, Zarzad Spétki podjat decyzje o zawigzaniu
rezerwy obcigzajgcej wynik finansowy w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku na niekwestionowang przez Grupe

cze$¢ zobowigzania podatkowego.

11. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce
Koszty nie stanowigce kosztédw uzyskania przychoddéw
Rdéznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg i USA
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy

Przychody niepodatkowe

Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
9717 14 908

(1 846) (2 833)
(126) (99)

(173) (497)

768 1422

31 ;

85 135

(1261) (1872)

Z poczatkiem 2018 roku w USA nastgpita zmiana stawki podatku dochodowego od przedsiebiorstw z 34% do 21%.

12. Wartosci niematerialne

Koszty

L2 , Prace
Wartos¢ Bazy zakonczonych . B
. . J rozwojowe Pozostate Ogodtem
firmy  klientow prac .
2 PP . R w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018 77482 110103 5937 13148 1864 208 534
Zwiekszenia - - - 2062 223 2285
Rdznice kursowe 5799 8309 - - 53 14161
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2018 83281 118412 5937 15210 2140 224980
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umor:ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 5505 5027 i 1102 11634
na dzien 01.01.2018
Amortyzacja - 2960 228 - 206 3394
Rdznice kursowe - 415 - - 35 450
Umorze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 83880 5255 i 1343 15478
na dzien 30.06.2018
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2018 77 482 104 598 910 13148 762 196 900
Na dzien 30.06.2018 83281 109 532 682 15210 797 209 502
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Koszty
L2 . Prace
Wartosé Bazy zakonczonych . ;
. . | rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
L. L. . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Zwiekszenia - - - 3425 213 3638
Rdznice kursowe (15 408) (22 076) - - (140) (37 624)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017 77 482 110103 5937 13148 1864 208 534
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
V) i dpi tytutu utrat rtosci
mor:ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i i 4311 i 826 5137
na dzien 01.01.2017
Amortyzacja - 5505 716 - 343 6 564
Rdznice kursowe - - - - (67) (67)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
., - 5505 5027 - 1102 11634
na dzien 31.12.2017
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2017 92 890 132179 1626 9723 965 237 383
Na dzien 31.12.2017 77 482 104 598 910 13148 762 196 900
Koszty
L. . Prace
Wartosé Bazy zakonczonych . ;
. . | rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
L. L. . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Zwiekszenia - - - 1614 97 1711
Rdznice kursowe (10441) (14 963) - - (95) (25 499)
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2017 82449 117 216 5937 11337 1793 218732
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
V) i dpi tytutu utrat rtosci
mor:ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i i 4311 i 826 5137
na dzien 01.01.2017
Amortyzacja - 2930 489 - 178 3597
Rdznice kursowe - - - - (45) (45)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
., - 2930 4800 - 959 8689
na dzien 30.06.2017
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2017 92 890 132179 1626 9723 965 237 383
Na dzien 30.06.2017 82449 114 286 1137 11337 834 210043
Wartos¢ firmy
Wartosé
Nabywany godziwa
udziat nabytych
w aktywach Cena nabycia aktywow netto  Wartosc firmy
Spétka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22 226

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swdj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatow
w spotce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Teksas, USA.
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W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartosé firmy z nabycia Medi-Lynx. Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, ponad wartos¢
godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdw netto jednostki zaleznej. Wartos$¢ firmy ustalona na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg
odwracane w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego na koniec 2017 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie
stwierdzit przestanek trwatej utraty wartosci firmy. W 2018 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym).

Warto$¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtdwnie z przyjetego przez Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego,
opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtdwne sktadniki
pozwalaja swiadczy¢ najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujgce, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotéw na rynku USA;
e lepsza utylizacja urzadzen PocketECG;
e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

Bazy klientow
a. Baza klientéw Medi-Lynx (wartos¢ netto na dzien bilansowy 11.685 tys. USD)

W wyniku nabycia udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokonujgc alokacji ceny nabycia, wyrézniono baze klientéw podzielong
wedtug:

e klientow;
e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);
e gtéwnych ptatnikow — ubezpieczycieli pokrywajacych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientéw zostata przeprowadzona przy uzyciu metody porownawczej (poziom drugi hierarchii wartosci godziwej).
Jako baze wyceny klientéw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientow AMI/Spectocor — jednostki
niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowa w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (wartos¢ netto na dzien bilansowy 17.571 tys. USD)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od spdtek AMI oraz Spectocor baze klientéw, zawierajgcg podobng strukture,
podzielong na tych samych gtéwnych ptatnikdw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena
nabycia bazy AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD.

Grupa co roku testuje bazy klientow pod katem utraty wartosci oraz amortyzuje ich wartos¢ przez okres 20 lat od daty nabycia.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywowata jako wartosci niematerialne nakfady poniesione na prace rozwojowe,
ktérych przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie
oferowane przez Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktére wczesniej
sktadato sie z dwdch odrebnych elementdw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu
o system operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos¢ urzadzenia. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie, dotyczagce opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics uzyskato w ramach
programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator. Wartos$¢ netto projektu wynosi 683 tys. zt. Projekt bedzie amortyzowany
do 31 grudnia 2019 roku.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone byly w czesci przy wspétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktdrych
niezamortyzowana wartos¢ na dziern 30 czerwca 2018 roku wynosita 472 tys. zt (31 grudnia 2017 roku 629 tys. zt). Zgodnie
z przyjetymi w Grupie Kapitatowe] zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktéow i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Obecnie kluczowe dla Grupy nowe projekty rozwojowe to:
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e  PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologiczne;j;

e  PocketECG 12Ch - urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG);

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

Projekty PocketECG CRS oraz PocketECG 12Ch s3 finansowane ze srodkow wtasnych. ECG TechBot jest wspotfinansowany przez
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju (,,NCBiR”) ze $srodkéw publicznych. Szacowany, catkowity koszt realizacji projektu, jak
réwniez catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna wartos¢ dofinansowania
zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zf.

Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako sktadnik wartosci niematerialnych zostang, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujgcej, ukonczone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne. Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach
niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikow dziatu badan i rozwoju

13. Aktywa finansowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Certyfikaty inwestycyjne 10 705 14 936 19 205
Udziaty 200 200 200
Aktywa finansowe 10 905 15136 19 405
w tym cze$¢ dtugterminowa 200 10910 15 169
w tym cze$¢ krdtkoterminowa 10 705 4226 4236

Certyfikaty inwestycyjne

Na dziern 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata 107.699 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) zarzadzanego przez Copernicus Capital TFl S.A. (,Towarzystwo”).
Wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego zostata wyceniona na dzien 30 czerwca 2018 roku w kwocie 99,40 zt. Wycena
wartosci godziwej jednego certyfikatu dokonywana jest przez Towarzystwo. Fundusz inwestuje gtdéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe notowane na rynku Catalyst (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku nastgpit wykup 42.500 certyfikatéw o facznej wartosci 4.276 tys. zt. Dodatkowo, dnia 20 lipca
2018 roku Spétka wystapita z zadaniem wykupu 46.000 certyfikatédw o tgcznej wartosci 4.572 tys. zt. Na 30 czerwca 2018 roku
Spotka ujeta wszystkie posiadane certyfikaty (o tacznej wartosci 10.705 tys. zt) w krétkoterminowych aktywach finansowych,
gdyz planuje ich wykup w ciggu najblizszego roku.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20732 19612 17 291
Naleznosci budzetowe 1946 1058 2381
Naleznosci pozostate 490 269 298
Rozliczenia miedzyokresowe 3203 3012 4817
26 371 23 951 24 787

Dtugoterminowe - - -
Kroétkoterminowe 26 371 23951 24 787

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. Blisko 100% naleznosci to naleznosci wyrazone w walutach
obcych, gtéwnie w USD. Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujaco:

Wartosc brutto Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto

Niewymagalne 13320 - 13320
Przeterminowane od 0 do 30 dni 1668 - 1668
Przeterminowane od 31 do 60 dni 12 - 12
Przeterminowane powyzej 61 dni 5922 190 5732

20922 190 20732

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujgcych wynagrodzenie za ustugi sg szacowane
na podstawie rzeczywistego sptywu sSrodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity
oszacowac, iz przecietny okres sptaty naleznosci za $wiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie
niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujagcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis aktualizujgcy
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szacowane pfatnosci od ubezpieczycieli, wynoszacy w | pétroczu 2018 roku 98 tys. zt, odnoszony jest bezposrednio w kwote

przychodow ze sprzedazy ustug medycznych, zmniejszajac ich wartosé.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kasa
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Lokaty krotkoterminowe

16. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akeji)

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji)

Podstawowy zysk na jedng akcje w ziotych
(zysk netto/sredniowazona liczba akgji)

Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych
(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
8 11 10

29 831 22838 19 193

14 601 9 682 -

44 440 32531 19 203
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
6535 25539 9739
3607 3607 3607

- - 21

1,81 7,08 2,70

1,81 7,08 2,68

Wyemitowane warranty subskrypcyjne nie majg dziatania rozwadniajgcego, bowiem srednia wartos$¢ rynkowa akcji zwyktych

w danym okresie nie przewyzsza ceny realizacji warrantéw (warranty nie majg wartosci wewnetrznej ,,in the money”).

17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 867 2207 2787
Zobowigazania z tytutu wynagrodzen 5782 5002 5919
Zobowigzania budzetowe 455 311 291
Zobowigzania z tytutu dywidendy 5121 - 7213
Pozostate zobowigzania 1820 2 56
16 045 7522 16 266

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 25 311 778
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Dotacje 554 630 786
Pozostate 858 991 486
1412 1621 1272

w tym dtugoterminowe 239 315 472
w tym krétkoterminowe 1173 1306 800

Wysoka wartos¢ pozostatych zobowigzan na 30 czerwca 2018 roku jest skutkiem zawigzania rezerwy na zobowigzanie z tytutu
podatkow od sprzedazy oraz podatku akcyzowego w zwigzku z wynikami kontroli podatkowe]. Wiecej informacji na ten temat

znajduje sie w nocie 10 niniejszego sprawozdania.

18. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiagzania finansowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Zobowiazania finansowe

w tym dtugoterminowe
w tym krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
50 364 50274 50 166
15043 21407 22 335
65 407 71681 72501

7 448 63794 64 589
57959 7 887 7912
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Emisja i wykup obligacji

W Il kwartale 2016 roku Spétka wyemitowata 50.000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.
Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne. Jego wysokos¢ jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotdwkowych
(WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowg uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Spodtki. Celem
emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji krotkoterminowych
serii AQ). Pozostata czes¢ wptywdw z emisji zostata przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego Spétki. Odsetki
od obligacji sg wymagalne w okresach potrocznych.

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéow Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg ponadto zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Wartos¢ pozostata do sptaty na dzief 30 czerwca 2018 roku wynosi 3.980 tys. USD.
Pfatnosci roztozone sg w dwdch réwnych ratach wynoszacych 1.990 tys. USD przypadajgcych na 30 marca 2019 roku oraz
30 marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopa procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;.
Kwota zaprezentowana w krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych odpowiada odsetkom od obligacji naliczonym
na dzien bilansowy oraz kolejnej racie zobowigzania z tytutu nabycia Medi-Lynx, ktérej sptata przypada 30 marca 2019 roku.

19. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarowno dziatalnosé Jednostki Dominujgcej jak i spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba badan medycznych zlecanych przez
lekarzy w Stanach Zjednoczonych (majgca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody jednostki zaleznej
Medi-Lynx) w trakcie roku moze podlega¢ wahaniom. Nizszy wolumen zlecanych badan przypada w okresach urlopowych oraz
w okolicach popularnych $wiat (Swieta Bozego Narodzenia, Dzierr Niepodlegtosci, Swieto Dziekczynienia). Przeanalizowane
dane pokazuja, ze liczba badan wykonywanych w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu, odchyla sie od kilku do kilkunastu
procent in minus w stosunku do srednich miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz jesiennych zauwazy¢
mozna analogiczne odchylenia in plus.

20. Emisja papieréw wartosciowych
W | pétroczu 2018 roku nie miata miejsca emisja papieréw wartosciowych.
21. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

26 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku netto osiggnietego
przez Spétke w latach poprzednich i stanowigcego czes¢ kapitatu zapasowego. Zgodnie z uchwatg na wyptate dywidendy zostata
przeznaczona kwota 5.121 tys. zt, tj. 1,42 zt na 1 akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spétki. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 16 lipca 2018 roku, a termin wyptaty dywidendy na 30 lipca 2018 roku.

22. Transakcje z kadrg kierowniczg

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej pobraty nastepujace wynagrodzenia:

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu 1727 3660
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 194 68

Koszty wynagrodzen Jednostki Dominujgcej w | potroczu 2018 roku obejmujg ponadto koszty programu motywacyjnego
opisanego w nocie 20.6 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za rok 2017 oraz
punkcie 1.12 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok. Koszty z tego tytutu wyniosty 1.485 tys. zi.
Wycena programu motywacyjnego zostata odniesiona na Kapitat z wyceny programu motywacyjnego.

23. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy, ktorych
wartos¢, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.
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24. Zdarzenia po dniu bilansowym
Dnia 2 lipca 2018 roku Spotka nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring sp. z 0.0. (,,Kardiosystem”).

Cena za nabycie udziatéw w Kardiosystemie wyniosta 165 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie
do maksymalnej wartosci 350 tys. zt ptatne w latach 2019-2023, uzaleznione od osiaggniecia zatozonych rocznych celéw
sprzedazowych.

0Od 2010 roku Kardiosystem byt wytgcznym partnerem Medicalgorithmics w Polsce oferujgcym ustugi w oparciu o technologie
PocketECG. Gtownym celem zakupu Kardiosystemu byto potgczenie sit sprzedazowych obu firm oraz stworzenie wspdlnej
oferty systeméw do diagnostyki arytmii i telerehabilitacji kardiologicznej skierowanej do szpitali i przychodni w Polsce.
Umozliwi to wzrost sprzedazy na polskim rynku.

Przewagg konkurencyjng Kardiosystemu jest wykwalifikowana i doswiadczona kadra lekarzy i technikéw elektrokardiologii
odpowiedzialnych za analize zapisu EKG i przygotowywanie raportéw diagnostycznych z badan. Ponadto, Kardiosystem posiada
trwate relacje z przedstawicielami wielu placéwek zdrowia na terenie Polski. Po transakcji nabycia udziatéw Kardiosystem
bedzie swiadczyt ustugi analizy i monitoringu z zakresu telemetrii kardiologicznej w centrum monitorowania serca, natomiast
dziat sprzedazy Spoétki zajmie sie pozyskiwaniem nowych klientow i obstugg posprzedazowa.

Innym istotnym zdarzeniem majacym miejsce po dniu bilansowym byto dopuszczenie przez FDA systemu do rehabilitacji
kardiologicznej PocketECG CRS do obrotu w Stanach Zjednoczonych. Rejestracja systemu nastgpita 12 lipca 2018 roku. Dzieki
temu Spoétka moze rozpoczaé dziatania zmierzajgce do komercjalizacji PocketECG CRS na terenie USA.

W lipcu 2018 roku Medicalgorithmics podpisata umowy na dystrybucje ustug przy uzyciu technologii PocketECG z kolejnymi
spotkami z grupy Vingmed w Norwegii i Szwecji. Dotychczas Spdtka wspdtpracowata z grupg na terenie Danii. Rozszerzenie
wspotpracy z grupg Vingmed, bedacg jednym z najwiekszych skandynawskich przedsiebiorstw w zakresie dystrybucji
produktéw medycznych i swiadczenia ustug z ich wykorzystaniem, zagwarantuje pozyskanie nowych klientéw i wzrost
sprzedazy w krajach skandynawskich. Zawarte umowy zobowigzujg partneréw do zakupu i aktywacji minimum 600 urzadzen
PocketECG w ciggu najblizszych dwdch lat oraz do wzrostu zamoéwien o minimum 20% w kolejnych latach.

W dniu 21 sierpnia 2018 roku, Spo6tka poinformowata raportem biezgcym nr 30/2018 o kontroli podatkowej przeprowadzonej
przez Urzad Kontroli Rachunkéw Publicznych w Teksasie (Urzad), w wyniku ktdrej stwierdzono potencjalne zobowigzanie
po stronie Medi-Lynx z tytutu podatkéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres od 1 lipca 2014 roku do 31 grudnia 2017.
Jak poinformowano w raporcie biezgcym nr 31/2018, Grupa otrzymata opinie doradcéw podatkowych, ktora wskazata
na istotne nieprawidtowosci w ustaleniach Urzedu dotyczacych znacznej czesci potencjalnego zobowigzania podatkowego.
Na podstawie opinii doradcow podatkowych, Zarzad Spotki podjat decyzje o zawigzaniu rezerwy obcigzajgcej wynik finansowy
w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku na niekwestionowang przez Grupe czes¢ zobowigzania podatkowego.
Z uwagi na znaczace watpliwosci co do prawidtowosci ustalern Urzedu, Zarzad zdecydowat o ztozeniu wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej kwestionowanej czesci zobowigzania oraz o nie zawigzywaniu rezerwy dotyczacej
tej czesci.

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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w tys. PLN w tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 185 946 188 858 42 633 45 280
Aktywa obrotowe 40 034 26 564 9179 6 369
Wartosci niematerialne 16 518 14 581 3787 3496
Naleznosci krotkoterminowe 7 183 4278 1647 1026
Kapitat wtasny 165 346 161 885 37 909 38 813
Kapitat zaktadowy 361 361 83 87
Zobowigzania krétkoterminowe 58 363 2 055 13 381 493
Zobowigzania dtugoterminowe 2271 51482 521 12 343
Liczba akcji (szt.) 3606526 3606526 3606526 3606526
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwykta (PLN/EUR) 45,85 44,89 10,51 10,76

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy 20 054 23 209 4730 5464
Zysk na sprzedazy 3433 4 503 810 1060
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3221 4711 760 1109
Zysk/(Strata) brutto 8 827 (4 440) 2 082 (1 045)
Zysk/(Strata) netto 7 097 (3 668) 1674 (864)
Zysk/(Strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 1,97 (1,02) 0,46 (0,24)

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5841 (5291) 1378 (1 246)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j 1401 (25 953) 330 (6 110)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1274) 30 (300) 7
Przeptywy pieniezne netto ogétem 5968 (31 214) 1408 (7 349)

Sposadb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP na dzien 29 czerwca 2018 roku, wynoszgcego 4,3616 EUR/PLN oraz na dzieh
29 grudnia 2017 roku, wynoszgcego 4,1709 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, wynoszgcego
4,2395 EUR/PLN oraz od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, wynoszgcego 4,2474 EUR/PLN.
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Wartosci niematerialne 16518 14 581 12 989
Rzeczowe aktywa trwate 1603 1301 879
Aktywa finansowe 26 70381 74 691 80313
Udziaty w jednostkach zaleznych 27 94771 94771 94771
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2673 3514 2580
Aktywa trwate 185946 188 858 191532
Zapasy 5974 7 856 9325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 7183 4278 12161
Aktywa finansowe 26 10705 4226 10643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16172 10204 565
Aktywa obrotowe 40034 26 564 32694
AKTYWA RAZEM 225980 215422 224 226

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Kapitat zaktadowy 361 361 361
Kapitat zapasowy 151091 159 042 159 042
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 6797 5312 5179
Zyski zatrzymane 7 097 (2830) (3668)
Kapitat wiasny 165 346 161 885 160914
Rezerwy 700 573 502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1212 536 1386
Zobowiagzania z tytutu obligacji 30 - 49938 49 838
Pozostate zobowigzania 31 120 120 160
Rozliczenia miedzyokresowe 31 239 315 472
Zobowigzania diugoterminowe 2271 51482 52 358
Kredyty i pozyczki 28 11 1410
Zobowigzania z tytutu obligacji 30 50364 336 328
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31 7 656 1326 8855
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 67 -
Rozliczenia miedzyokresowe 31 315 315 361
Zobowigzania krétkoterminowe 58 363 2055 10954
Zobowigzania ogétem 60 634 53 537 63312
PASYWA RAZEM 225980 215422 224 226
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01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 25 10409 8416 20054 23209
Zuzycie surowcoéw i materiatéw (1359) (430) (2984) (3549)
Swiadczenia pracownicze (4 198) (4411) (7 703) (9416)
Amortyzacja (264) (317) (539) (761)
Ustugi obce (2431) (2 446) (4 040) (3684)
Pozostate (1099) (1138) (1355) (1296)
Koszt wtasny razem (9351) (8742) (16 621) (18 706)
Zysk/(strata) na sprzedazy 1058 (326) 3433 4503
Pozostate przychody operacyjne 79 141 166 381
Pozostate koszty operacyjne (263) (155) (378) (173)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 874 (340) 3221 4711
Przychody finansowe 7515 987 8386 2203
Koszty finansowe (684) (6105) (2780) (11 354)
Przychody/(koszty) finansowe netto 6831 (5118) 5606 (9151)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 7705 (5 458) 8827 (4 440)
Podatek dochodowy (1468) 989 (1730) 772
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6237 (4 469) 7097 (3 668)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 6237 (4 469) 7097 (3 668)
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 1,73 (1,24) 1,97 (1,02)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 1,73 (1,23) 1,97 (1,01)
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Kapitat

. . . Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny 2yski whasny
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane ogotem
motywac.
Kapitat wtasny na 01.01.2018 361 159 042 5312 (2830) 161 885
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za poprzedni okres sprawozdawczy - (2830) - 2830 -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 7097 7097
- (2830) - 9927 7097
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - (5121) - - (5121)
Wycena programu motywacyjnego - - 1485 - 1485
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - (5121) 1485 - (3636)
Kapitat wiasny na 30.06.2018 361 151 091 6797 7097 165 346
. . Kapitat . Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski whasny
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane )
) ogotem
motywacyjn.
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 621 3170 41634 169 786
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 34421 - (34421) -
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - (2830) (2830)
- 34421 - (37 251) (2830)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) (7213)
Wycena programu motywacyjnego - - 2142 - 2142
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - 2142 (7213) (5071)
Kapitat wiasny na 31.12.2017 361 159 042 5312 (2830) 161 885
. . Kapitat . Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski whasny
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane ,
. ogotem
motywacyjn.
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 621 3170 41634 169 786
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 34421 - (34 421) -
Strata netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - (3 668) (3 668)
- 34421 - (38 089) (3 668)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) (7213)
Wycena programu motywacyjnego - - 2009 - 2009
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 2009 (7213) (5 204)
Kapitat wtasny na 30.06.2017 361 159 042 5179 (3 668) 160914
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01.01.2018- 01.01.2017-
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 30.06.2018 30.06.2017
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 7097 (3 668)
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 215 163
Amortyzacja wartosci niematerialnych 324 598
Podatek dochodowy 1730 (772)
Zmiana stanu zapasow 1882 385
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2612) (1981)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (158) (3531)
Zmiana stanu aktywow finansowych - 210
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1209 (4 390)
Zmiana stanu rezerw 127 88
(Przychody)/Koszty finansowe netto 82 (98)
Wycena programu motywacyjnego 1485 2009
Podatek zaptacony (572) (2447)
Rdéznice kursowe (4 944) 8410
Odsetki 7 (265)
Pozostate (31) (2)
5841 (5291)

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 4148 11797
Udzielone pozyczki - (27 799)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (2747) (1860)
Nabycie pozostatych inwestycji - (40)
Doptaty do kapitatu jednostek zaleznych - (8051)
1401 (25 953)

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow - 1401
Sptata zaciaggnietych kredytow 18 -
Odsetki zaptacone od obligacji (1374) (1371)
Inne wptywy finansowe 82 -
(1274) 30
Przeptywy pieniezne netto ogétem 5968 (31214)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10204 31779
Srodki pieniezne na koniec okresu 16172 565
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25. Struktura przychoddéw ze sprzedaiy

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy urzadzen

Struktura terytorialna
Sprzedaz krajowa

Eksport

26. Aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne
Udzielone pozyczki
Udziaty

w tym cze$¢ dtugoterminowa
w tym czes$ ¢ krotkoterminowa

01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
9137 8 059 17 697 19401

1272 357 2 357 3 808

10 409 8416 20 054 23 209
01.04.2018- 01.04.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
6 63 7 64

10 403 8353 20 047 23 145

10 409 8416 20 054 23 209
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

10 705 14 936 19 205

70 181 63 781 71551

200 200 200

81 086 78 917 90 956

70381 74 691 80313

10 705 4226 10 643

Certyfikaty inwestycyjne zostaty opisane szczegétowo w nocie 13.

Pozyczki zaklasyfikowano do kategorii pozyczek oraz naleznosci wtasnych. Sg one wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Udzielone pozyczki

Pozyczka z dnia 30.03.2016
Pozyczka z dnia 01.06.2016
Pozyczka z dnia 14.09.2016
Pozyczka z dnia 16.01.2017
Pozyczka z dnia 02.03.2017

Kwota pozyczki

Data sptaty Oprocentowanie

(w tys. USD)
11 300 29.03.2026 State (6%)
200 01.06.2026 State (6%)
200 14.09.2026 State (6%)
1000 30.12.2026 State (4%)
5813 30.12.2026 State (4%)

Wszystkie powyisze pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto
finansowanie nabycia przez podmiot zalezny 75% udziatéw w spoétce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej
jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientéw. Wartos¢
godziwa aktywoéw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowe;j.

27. Udziaty w jednostkach zaleznych

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Medicalgorithmics US Holding Corporation 94771 94771 94771
94 771 94 771 94 771
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28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci budzetowe
Nalezno$ci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe
Krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto

Rozliczenia miedzyokresowe

Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Wynagrodzenia rozliczane w czasie
Targi

Subskrypcje

Optata za notowania akcji GPW

Ustugi doradcze

Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe ogétem
Czes¢ dtugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

29. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Zysk/(strata) za okres (tys. z1)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji)

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji)

Podstawowy zysk/(strata) na jedna akcje w ztotych
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji)

Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych

(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
4120 3481 6013
1184 290 2381

296 269 298

1583 238 3469
7183 4278 12 161
7183 4278 12 161
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
3154 2833 5218
1057 648 984

(91) - (189)

4120 3481 6013
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
48 67 48

1258 - 3244

59 114 -

11 23 -

36 - 38

38 19 -

133 15 139

1583 238 3 469
1583 238 3469
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
7097 (2 830) (3 668)
3607 3607 3607

- - 21

1,97 (0,78) (1,02)

1,97 (0,78) (1,01)

Wyemitowane warranty subskrypcyjne nie majg dziatania rozwadniajgcego, bowiem Srednia wartosé rynkowa akcji zwyktych

w danym okresie nie przewyzsza ceny realizacji warrantéw (warranty nie majg wartosci wewnetrznej ,,in the money”).

30. Zobowigzania z tytutu obligacji

Informacje na temat zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcy znajdujg sie w nocie 18

niniejszego sprawozdania finansowego.
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31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 1662 529 1351
Zobowigzania budzetowe 455 311 291
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 387 484 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 67 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy 5121 - 7213
Pozostate zobowigzania 31 2 160
Rozliczenie miedzyokresowe krdtkoterminowe 315 315 361
Rozliczenie miedzyokresowe dfugoterminowe 239 315 472
8210 2023 9 848

32. Zobowigzania warunkowe

Spotka jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Spoétka zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatdow w Medi-Lynx. Szczegdty dotyczace
zabezpieczenia opisano w nocie 18 niniejszego raportu.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktore mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu.

33. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Medicalgorithmics US Holding Corporation

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Udzielone pozyczki 70 181 63781 71552
Zasilenie kapitatu zapasowego 94771 94771 94771
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
Sprawozdanie z catkowitych dochoddow (w tys. zf) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Odsetki od pozyczek 1744 3475 1519
Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zf) - stan na dzien 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 3154 2833 5218
Pozostate naleznosci - - 11
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Przychody z tytutu sprzedazy towardéw i ustug 18 796 35250 17 599
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34. Transakcje z kadrg kierowniczg

Transakcje z kadrg kierowniczg zostaty ujawnione w nocie 22.

35. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystapity postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki, ktorych
wartos¢, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktore powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Maksymilian Sztandera
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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I Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1. 1. Profil dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowej s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pdtnocnej
i Potudniowej, Europie i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone.

Gtowne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowe;j:

e przetomowa technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

o efektywny model biznesowy oparty na przychodach abonamentowych;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym zZrodtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych. Ustugi te Swiadczone sg przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania Spoétki, systemu PocketECG, stuzgcego
do zdalnego monitorowania zaburzen pracy serca. Wsréd dostepnych na rynku urzadzen do monitoringu pracy serca system
PocketECG wyrdznia sie m.in. najdfuzszym czasem monitoringu arytmii w warunkach domowych, zdalnym dostepem online
do catkowitego zapisu monitoringu oraz petng statystyczng analizg zaburzen rytmu serca. W szczegdlnosci system stuzy
do diagnostyki i wykrywania nastepujgcych arytmii: asymptotycznych, wystepujgcych rzadko i nieregularnie oraz migotania
przedsionkow prowadzacego do udaru.

System PocketECG zostat dopuszczony do obrotu na terenie Standéw Zjednoczonych przez amerykanisky rzagdowa Agencje
Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration; FDA). PocketECG posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia
wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

1. 2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujgcg Grupy jest Medicalgorithmics S.A. (dalej Jednostka Dominujgca/ Spotka/ Emitent), spotka akcyjna
zarejestrowana w Polsce, ktdra rozpoczeta dziatalnos¢ w 2005 roku. W 2011 roku akcje Spotki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych. Jednostka
Dominujaca jest wtascicielem:
e 100% udziatow w kapitale zaktadowym Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”) z siedziba
w Wilmington w stanie Delaware w USA;

® 75% udziatéw w spotce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Teksas, USA, poprzez
podmiot zalezny.

W okresie, ktérego dotyczy to sprawozdanie, nie nastgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej. Sprawozdania finansowe
Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
metodg petna.
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Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie.

Medicalgorithmics S.A. -VIEBIBAl!]IlI‘IIIImI[:S

i 100% udziatow

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

|

Medi-Lynx Cardiac .
Monitoring LLC (USA) MED”V l“’“r“%

~l
o

% udziatow

Organizacja Grupy Kapitatowej ulegta zmianie po dniu bilansowym. Jak opisano w nocie 24 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pétrocze 2018, dnia 2 lipca 2018 roku Jednostka
Dominujgca nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring sp. z o.0. (,Kardiosystem”). Cena za nabycie udziatow
w spétce Kardiosystem wyniosta 165 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalnej wartosci
350 tys. zt ptatne w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celéw sprzedazowych.

1. 3. Strategia i model biznesowy

Celem strategicznym Grupy Medicalgorithmics jest osiggniecie pozycji czofowego dostawcy najnowoczes$niejszych rozwigzan
technologicznych i ustug w dziedzinie diagnostyki arytmii serca na terenie Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Azji, Europy
i Australii. Grupa stawia na rozwdj organiczny oraz poprzez przejecia, utrzymanie szybkiego tempa wzrostu i dbanie o wysoki
poziom satysfakcji odbiorcow poprzez dostarczanie elastycznie dostosowywanej oferty produktowo-ustugowe;j
w zidentyfikowanych niszach rynkowych.

Obecnie Grupa pracuje nad wzmocnieniem pozycji na rynku ustug medycznych w USA, rozwojem skali dziatalnosci
w pozostatych krajach oraz dalszg ekspansjg terytorialng ukierunkowang gtéwnie na kraje europejskie. Na kazdym nowym
rynku Medicalgorithmics nawigzuje wspétprace z minimum jednym strategicznym partnerem operacyjno-sprzedazowym, by
minimalizowaé koszty prowadzenia dziatalnosci i koncentrowac¢ sie na wsparciu technologicznym obstugi pacjentéw oraz
rozwoju rozwigzan w dziedzinie kardiologii.

Grupa zatrudnia wysoko wykwalifikowanych pracownikdéw i ktadzie duzy nacisk na uzyskanie najwyiszej jakosci produktéow
i ustug. Produkty Grupy sg patentowane na kluczowych rynkach i uzyskuja niezbedne certyfikaty jakoscii bezpieczenstwa. Czes¢
wypracowanego zysku jest przeznaczana na badania i rozwdj technologii, tak by Grupa mogta wzmacniad status innowacyjnego
lidera rynku.

Grupa koncentruje sie na rozwoju urzgdzen i ustug w dziedzinie diagnostyki kardiologicznej, zaréwno stacjonarnej, jak i zdalnej.
Plany strategiczne zaktadajg rozwdj nastepujgcych obszaréw dziatania:

e Diagnostyki medycznej;

e Rehabilitacji kardiologicznej;

e Systemu 12-kanatowego EKG;

e Technologicznego wsparcia dla branzy badan bezpieczenstwa kardiologicznego lekow (cardiac safety);
e Ustug integracyjnych i programistycznych dla wspdtpracujgcych placéwek medycznych.

Opracowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej unikatowy model biznesowy, dopasowany do specyfiki funkcjonowania
Grupy, jest zrodtem trwatej rentownosci. Zaawansowana technologicznie produkcja systemu PocketECG zlokalizowana
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w Polsce zapewnia zachowanie petnej kontroli nad jakoscig produktu, relatywnie niskie koszty pracy oraz ochrone tajemnic
technologicznych.

Pierwszym rynkiem, na ktorym Medicalgorithmics S.A. zaoferowata swdj produkt, byt rynek polski, natomiast
od 2010 roku podstawowym rynkiem sprzedazy dla Spétki sg Stany Zjednoczone. Decyzja o ekspansji na rynek amerykanski
podyktowana byta otwartoscig rynku amerykanskiego na innowacje medyczne oraz wysokim poziomem refundacji ustug
diagnostyki kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i pafnstwowych, co przektada sie na znaczng wartos¢ rynku
telemedycyny oraz perspektywy jego dalszego dynamicznego wzrostu. Poczgtkowo, na rynku amerykanskim system PocketECG
sprzedawany byt w modelu abonamentowym, we wspotpracy z dwoma partnerami strategicznymi, ktdrzy sSwiadczg ustugi
diagnostyczne na rzecz szpitali, klinik, gabinetdw kardiologicznych i innych jednostek stuzby zdrowia. W marcu 2016 roku,
poprzez zawigzang w tym celu spétke, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw jednego z partneréw handlowych, spotki
Medi-Lynx. Natomiast w grudniu 2016 roku nastgpita transakcja zakupu bazy klientéw od drugiego z partneréw handlowych.
Tym samym, od 2017 roku, na rynku amerykanskim Grupa Kapitatowa jest wytgcznym dostawcg ustug $wiadczonych przy
wykorzystaniu systemu PocketECG dla klientéw docelowych.

Efektem opisanych powyzej akwizycji byto powstanie Grupy Kapitatowej skupiajgcej zarowno dziatalnos¢ technologiczng,
zwigzang z tworzeniem innowacyjnych produktow oraz $wiadczgcej najwyzszej jakosci ustugi zdalnej diagnostyki
kardiologicznej, przy wykorzystaniu wtasnych produktéw. W ramach Grupy, podmiotem Swiadczagcym wspomniane ustugi
diagnostyczne jest funkcjonujaca od poczatku 2014 roku spoétka Medi-Lynx.

Medi-Lynx $wiadczy ustugi diagnostyczne na rzecz pacjentéw w ponad 35 stanach i uzyskuje przychody od podmiotéw,
w ktoérych ubezpieczeni sg pacjenci korzystajgcy z systemu PocketECG. Ustugi Swiadczone przez Medi-Lynx dzielg sie na trzy
gtéwne kategorie, tj. Telemetrie, Event Monitoring oraz Holter, ktére to rozliczane sg w oparciu o kody refundacyjne
(Commercial Procedural Terminology lub CPT). Na podstawie zbieranych przy uzyciu PocketECG danych, zatrudnieni przez
Medi-Lynx technicy EKG sporzgdzajg kompleksowe raporty stuzgce pdzniej lekarzom do diagnozowania zaburzen pracy serca
wykrytych w trakcie przeprowadzanego badania.

Przy produkcji systemu PocketECG Jednostka Dominujaca korzysta z szeregu dostawcéw podzespotéw i komponentéw
elektronicznych. Zrédta dostaw sa zdywersyfikowane, ponadto Grupa stale nawigzuje nowe kontakty biznesowe
z potencjalnymi dostawcami.

1. 4. Informacje o segmentach

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnos$¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

I. 5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej

Wykres oraz tabela ponizej przedstawiaja akcjonariuszy Medicalgorithmics S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki,
ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego. Informacje zawarte w tabeli odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

5,38%

11,09%

Aegon OFE

B Marek Dziubinski (Prezes Zarzgdu)

12,51% B NN OFE
H TFI PZU
60,63 %
0 5,32% m OFE PZU
Pozostali Akcjonariusze
5,07%
Tabela 1. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.
Zmiana w okresie
Liczba akcji (szt.) na % kapitatu Liczba % w ogolnej 22.05.2018-
Akcjonariusz dzien 28.08.2018  zaktadowego gtosow liczbie gtosow 28.08.2018
Aegon OFE 193 863 5,38% 193 863 5,38% bez zmian
Marek Dziubinski (Prezes 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian
Zarzadu)
NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian
TFI PZU? 191935 5,32% 191935 5,32% +2 890
OFE PZU? 182 830 5,07% 182 830 5,07% +2523
Pozostali Akcjonariusze 2 186 898 60,63% 2186 898 60,63% -5413
LICZBA AKCJI OGOLEM 3606 526

1) Informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na ZWZ z dnia 26 czerwca 2018 roku.

2) W dniu 20 czerwca 2018 r. Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 18/2018 o otrzymanym zawiadomieniu od akcjonariusza Spétki, w ramach ktérego
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujgce w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesieri” (OFE PZU) poinformowato, ze
w wyniku zawarcia transakcji nabycia 2 523 (dwdch tysiecy pieciuset dwudziestu trzech) akcji Spétki na GPW w Warszawie w dniu 18 czerwca 2018 roku, po jej
rozliczeniu w dniu 20 czerwca 2018 roku, OFE PZU posiada wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow w Spétce.

l. 6.

Zarzad Jednostki Dominujace;j

W trakcie | pétrocza 2018 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zmiany
w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej. Na dzien bilansowy oraz na dziei sporzadzenia i publikacji niniejszego raportu,

w sktad Zarzadu Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad
Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Maksymilian Sztandera — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

1.7.

Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

Dnia 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Medicalgorithmics S.A. Walne Zgromadzenie odwotato wszystkich dotychczasowych Cztonkdéw Rady Nadzorczej, tj. Pana Marka
Tatara, Pana Marcina Hoffmanna, Pana Jana Kunkowskiego, Pana Piotra Zétkiewicza oraz Pana Artura Matka. Nastepnie Walne
Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:

Rada Nadzorcza

Michat Wnorowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu
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Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spétki bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkédw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Jednostki
Dominujgcej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych.

Tabela 2. Akcje Medicalgorithmics S.A. posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej

Liczba akgji Liczba akgji Zmiana w okresie

Funkcja petniona w organach posiadanych posiadanych 22.05.2018-

Osoba Emitenta bezposrednio posrednio? 28.08.2018
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 - Bez zmian
Maksymilian Sztandera Cztonek Zarzadu ds. Finansowych - - Bez zmian
Michat Wnorowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Grzegorz Grabowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Krzysztof Urbanowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez danq osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje, zaangaZzowanie
to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.

. 8. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzagdzania Spétka i jej
Grupa Kapitatowg

W pétroczu zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Jednostka
Dominujgca. Zarzad Jednostki Dominujacej dazy do ujednolicenia zasad zarzadzania w spétkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics poprzez wdrazanie odpowiednich procedur oraz standarddw kontroli wtascicielskiej.

Il. Omowienie czynnikow rozwoju oraz podsumowanie istotnych zdarzen zwigzanych
z dziatalnoscig Grupy w | pétroczu 2018 roku

W | pdtroczu 2018 roku miato miejsce szereg istotnych zdarzen, zwigzanych z dziatalnoscig Grupy, ktére mogg mie¢ wptyw
na jej rozwoj. Podejmowane dziatania byly scisle zwigzane z celami strategicznymi Grupy, ktérymi sg wzrost sprzedazy
oraz dywersyfikacja geograficzna i produktowa.

W ramach rozwoju sprzedazy systemu PocketECG na nowych rynkach Jednostka Dominujgca pozyskata w | potowie 2018 roku
nowych partneréw handlowych. W czerwcu 2018 roku Spdtka podpisata umowe na dystrybucje i sprzedaz systemu
do diagnostyki arytmii z nowym partnerem strategicznym z Kanady, firmg m-Health Solutions, Inc., ktéra zobowigzata sie
do kupna i aktywacji tysigca urzadzen PocketECG w pierwszym roku wspdtpracy. m-Health Solutions specjalizuje sie
w diagnostyce kardiologicznej i zdalnym monitorowaniu pracy serca. Firma dziata na kanadyjskim rynku od 2009 roku
i obstuzyta do tej pory ponad 70 tysiecy pacjentow, wspotpracujac z ponad 3 tysigcami lekarzy.

Spétka rozszerzyta takze wspotprace ze skandynawska Grupa Vingmed w zakresie sprzedazy systemu do diagnostyki arytmii
serca. Umowy zostaty podpisane z firmami Vingmed AS z Norwegii oraz Vingmed AB ze Szwecji. Umowy zobowigzujg partnera
do zakupu i aktywacji minimum 600 urzadzen PocketECG w ciggu dwdch lat oraz minimum 20% wzrostu zamdwien w kolejnych
latach. Grupa Vingmed jest jedng z najwiekszych firm w krajach skandynawskich w zakresie dystrybucji produktéw medycznych
i Swiadczenia ustug z ich wykorzystaniem.

W | potowie 2018 roku Spoétka kontynuowata dziatania majgce na celu dywersyfikacje produktowg. Na poczatku biezgcego roku
rozpoczeta promocje nowego autorskiego produktu - systemu do zdalnej rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS. W kilku
renomowanych szpitalach w Polsce rozpoczete zostaty wdrozenia pilotazowe. W dniu 12 lipca 2018 roku wptyneto do Spétki
zawiadomienie od amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA) o rejestracji zgodnie
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z procedurg 510(k) systemu PocketECG CRS. Dzieki otrzymaniu zgody FDA Spotka moze rozpoczgc dziatania zmierzajace
do komercjalizacji nowego systemu w USA.

W | pétroczu 2018 roku Grupa zrealizowata szereg dziatah marketingowych, ktére miaty na celu wspieranie przyjetej strategii
wzrostu sprzedazy oraz budowanie i wzmacnianie wizerunku marki PocketECG w branzy. Grupa przygotowata strategie
dotyczacg identyfikacji marek Medicalgorithmics, Medi-Lynx oraz PocketECG oraz plan komunikacji marketingowe;j.
W | potowie 2018 roku kontynuowane byty prace z zakresu marketingu online, ktore majg wzmocni¢ ekspercki wizerunek marki
oraz generowac kontakty sprzedazowe dla handlowcéw w USA. Wszystkie dziatania byty monitorowane i optymalizowane
dzieki wdrozeniu narzedzia do automatyzacji marketingowej HubSpot.

Dodatkowym dziataniem nakierowanym na wzrost sprzedazy byto uczestnictwo Grupy na najwiekszej konferencji naukowe;j
na $wiecie dla elektrofizjologéw. Wydarzenie jest corocznie organizowane w USA w maju, przez Heart Rhythm Society (HRS).
Zostata przygotowana strategia dotyczgca zmaksymalizowania korzysci ptyngcych z uczestnictwa w tym wydarzeniu w obszarze
sprzedazy i marketingu. Grupa aktywnie uczestniczyta takze w wielu innych konferencjach branzowych promujac swoje
rozwigzania do rehabilitacji kardiologicznej i diagnostyki arytmii w Polsce i za granica.

W | potowie 2018 roku Grupa kontynuowata prace badawczo-rozwojowe. Jednym z prowadzonych projektow byt ECG TechBot,
na ktéry pod koniec 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Jest
to dedykowane oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody tzw. deep learning. Spdtka kontynuowata takze prace nad rozwojem funkcjonalnym systemu do zdalnej
rehabilitacji kardiologicznej PocketECG CRS.

Dodatkowe informacje na temat prowadzonych projektdw z zakresu badan i rozwoju zostaty zamieszczone w pkt IIl.4
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics w 2017 roku.

lll. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej oraz komentarz do
osiggnietych wynikow

. 1. Komentarz do osiggnietych wynikow

W | pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii opierajac dziatalno$é¢ o innowacyjny system
PocketECG. Skonsolidowane przychody Grupy obejmuja gtéwnie:

e przychody ze Swiadczonych ustug medycznych na rynku USA generowane przez Medi-Lynx;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspotpracy z partnerami
strategicznymi, z wytaczeniem Medi-Lynx;

e przychody ze sprzedazy urzadzen PocketECG, z wytgczeniem Medi-Lynx.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki refundacyjnej
na badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci umownych za dang procedure (w przypadku
ubezpieczycieli prywatnych). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie
przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi
infrastruktury software’owej i serwerowej.




EVEDICALgorithmics

INROVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Tabela 3. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow za | pétrocze 2018 i 2017 oraz dynamika zmian w badanym
okresie (w tys. zf)

01.01.2018-  01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 93 709 102 542 (8 833) (9%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 80 857 84 982 (4 125) (5%)
Zysk na sprzedazy 12 852 17 560 (4 708) (27%)
Pozostate przychody/(Koszty) operacyjne netto (2 007) 204 (2211) (1084%)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10 845 17 764 (6919) (39%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1128) (2 856) 1728 (60%)
Zysk przed opodatkowaniem 9717 14 908 (5191) (35%)
Zysk netto, w tym: 8 456 13 036 (4 580) (35%)
JZ:::{)(;tkrialt)ao)r:ient:?atZypadajacy na Akcjonariuszy 6535 9739 (3 204) (33%)
izs:‘ll;/r::rata) netto przypadajacy na udziaty niedajace 1921 3297 (1376) (42%)
EBITDA 16 334 24 403 (8 069) (33%)

Przychody ze sprzedazy

W | pdtroczu 2018 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 93,7 min zt i spadty o 8,8 min zt (-9%) w stosunku do | pétrocza
2017 roku. Przyczyna jest przede wszystkim spadek sredniego kursu dolara o 10% przektadajacy sie na ok. 9,9 min zt (-10%)
mniejsze przychody Grupy oraz spadek przychodéw od pozostatych partneréw, z wytgczeniem Medi-Lynx, w kwocie 4,4 min zt
(-4%). Spadki te zostaty czesciowo skompensowane przez organiczny wzrost przychodéw w Medi-Lynx w kwocie 5,4 min zt
(+5%).

Spadek przychoddéw od pozostatych partneréw z wytgczeniem Medi-Lynx w kwocie 4,4 min zt jest zwigzany z faktem
zakoriczenia wspotpracy z AMI/Spectocor w lutym 2017 roku. Przychody ze sprzedazy do tego partnera w zesztym roku wyniosty
ok. 4,7 min zt. Przychody ze wspodtpracy z pozostatymi partnerami, z wytgczeniem wptywu AMI wzrosty o ok. 0,3 min zt.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszt wltasny w poszczegolnych kwartatach lat 2016-2018 (w tys. z1)
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W | pétroczu 2018 roku catosé przychodéw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktore sktadaty sie przychody
ze sprzedazy ustug w kwocie 93,4 min zt (102,2 min zt w | pétroczu 2017 roku) stanowiace 99,7% catosci przychoddw (taki sam
odsetek w | pétroczu 2017 roku) oraz przychody ze sprzedazy urzagdzen w kwocie 0,3 min zt (0,3 min zt w | p6troczu 2017 roku),
stanowigce 0,3% catosci przychodow.
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Analogicznie do zmian zaobserwowanych na poziomach przychoddéw, koszty dziatalnosci operacyjnej spadty w | pétroczu 2018
roku w stosunku do | pdtrocza 2017 roku. Istotny wptyw na nizsze koszty miat spadek sredniego kursu dolara —tgczny pozytywny
wplyw zmiany kursu walutowego na koszty dziatalnosci operacyjnej wynidst ok. 8,8 min zt (-10%).

01.01.2018-  01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatéw 3899 2871 1028 36%
Swiadczenia pracownicze 53289 54712 (1423) (3%)
Amortyzacja 5489 6 639 (1 150) (17%)
Ustugi obce 14 857 17112 (2 255) (13%)
Pozostate 3323 3648 (325) (9%)
RAZEM: 80 857 84982 (4 125) (5%)

Zuzycie surowcow i materiatow

Wzrost kosztdw zuzycia surowcow i energii w kwocie 1,0 min zi, tj. 0 36% wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu kosztéw serwisu
sprzedanych urzadzen, gtéwnie do Medi-Lynx. Przychody z tego tytutu sg eliminowane w procesie konsolidacji, koszt
wykorzystanych komponentéw rozpoznawany jest jako zuzycie materiatu.

Swiadczenia pracownicze

Koszty swiadczen pracowniczych zmniejszyty sie o ok. 1,4 min zt (-3%) w poréwnaniu do pierwszej potowy 2017 roku. Na zmiane
miaty wptyw gtéwnie dwa czynniki: (1) zmiana sredniego kursu dolara, ktéra przetozyta sie na spadek kosztow o ok. 4,9 min zt
oraz (2) wzrost zatrudnienia w Medi-Lynx, w efekcie czego koszty wzrosty o ok. 5,2 min zt. Zwiekszenie zatrudnienia w Medi-
Lynx nastgpito w zwigzku z nabyciem bazy klientéw AMI/Spectocor i tym samym koniecznoscig obstugi rosnacego wolumenu
badan.

Dodatkowo, nizsze koszty swiadczen pracowniczych wynikajg z nizszego o ok. 0,5 min zt kosztu programu motywacyjnego
(szczegdtowy opis programu motywacyjnego oraz warunkéw jego wprowadzenia zostat przedstawiony w punkcie 1.12
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok) oraz nizszych o ok. 1,7 min zt kosztéw Swiadczen
pracowniczych w Jednostce Dominujace;.

Koszty sSwiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztodw dziatalnosci operacyjnej Grupy
(66%). Wysoki udziat kosztow swiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym zasobem sg
ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujacej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie
produkcji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni s3 m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta
i sprzedazy, dziatalnosc jest oparta na kapitale ludzkim.

Amortyzacja

W | pdétroczu 2018 roku widoczny jest spadek o 1,2 min zt (-17%) kosztdw amortyzacji, ktora stanowi obecnie blisko 7% catosci
kosztéw operacyjnych. Najbardziej istotng czes¢ kosztu amortyzacji stanowi amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientéw
(rozpoznanych w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientéw Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody
z dnia 28 grudnia 2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Zgodnie z szacunkami Zarzadu, bazy klientéw beda przynosity
korzysci ekonomiczne i bedg amortyzowane przez okres 20 lat. £tgczny koszt amortyzacji obu baz wynidst w | pétroczu 2018
roku wynidst 2,8 min zt i zmniejszyt sie o ok. 0,3 mIn zt w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Catosé¢
zmiany jest wynikiem spadku Sredniego kursu dolara.

Dodatkowo, w zwigzku z tym, Zze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig Srodki trwate, koszt
wyprodukowania sprzedanych do Medi-Lynx urzadzen PocketECG, nie jest odnoszony jednorazowo w koszty zuzycia surowcéw
i materiatéw lecz amortyzowany przez okres 3 lat, odpowiadajgcy oczekiwanemu cyklowi zycia urzadzen. taczny koszt z tego
tytutu wyniost w | poétroczu 2018 roku 1,4 min zt i zmniejszyt sie o ok. 0,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku, co jest przede wszystkim wynikiem petnego rozliczenia amortyzacji urzagdzen nabytych w 2014 roku
(0,4 min zt) oraz spadku sredniego kursu dolara (0,2 min zt).

10
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Ustugi obce

Ustugi obce stanowig obecnie 18% kosztow operacyjnych Grupy, a ich poziom spadt 0 2,3 miIn zt (-13%) w stosunku do okresu
poréwnawczego. Wsrdd kosztow ustug obcych gtdwne pozycje stanowiga: ustugi telekomunikacyjne i internetowe, ustugi najmu
i dzierzawy oraz ustugi kurierskie i transportowe.

Na spadek kosztow sktada sie w gtdwnej mierze spadek sredniego kursu dolara w kwocie 1,2 min zt oraz spadek kosztéw
doradczych w zwigzku z zakoriczeniem negocjacji z Departamentem Sprawiedliwosci USA prowadzonych w | kwartale 2017
roku, w kwocie 2,4 min zt. Z drugiej strony, w zwigzku z wiekszym wolumenem badan, Grupa ponosi wyzsze koszty transportu
oraz monitoringu.

Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2018 i 2017 roku

1H 2018 1H 2017
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Zysk i rentownosc

Zysk netto wygenerowany w | poétroczu 2018 roku wyniost 8,5 min zt, a zysk przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej 6,5 min zt. Na poziomie zysku przed opodatkowaniem wynik | pétrocza byt obcigzony kosztami dziatalnosci
finansowej netto w wysokosci 1,1 min zt, na co wptyw miaty giéwnie odsetki naliczone od zobowigzan finansowych Grupy.
W wyniku sptaty czesci zobowigzan finansowych (gtéwnie sptaty kolejnych rat zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w Medi-
Lynx) koszty finansowe netto w | pétroczu 2018 zmniejszyty sie w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o ok.
1,7 min zt. Z drugiej strony, pozytywny wptyw mniejszych kosztéw finansowych zostat zniwelowany poprzez pozostate koszty
operacyjne dotyczace rezerwy na potencjalne koszty podatku stanowego w Medi-Lynx — 1,4 mIn zt (dodatkowe informacje
na temat rezerwy zostaty zamieszczone w nocie 10 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pétrocze 2018 roku). Marza na sprzedazy wyniosta 14%, a marza EBITDA 17%.

11
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Wykres 4. Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto Grupy w tys. zt w poszczegdlnych kwartatach lat 2016-2018
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. 2. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Suma aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 309,7 min zt, co oznacza wzrost o 20,4 min zt (+7%)
w porownaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku. Na dzien bilansowy suma aktywow trwatych wyniosta 228,2 min zi, a ich
udziat w aktywach ogdtem osiggnat poziom 74%. Najbardziej istotng pozycje aktywow trwatych stanowity wartosci
niematerialne, a wérdd nich bazy klientéw (109,5 min zt) oraz wartos¢ firmy rozpoznana na transakcji nabycia udziatéw w Medi-
Lynx (83,3 min zt). Aktywa obrotowe o wartosci 81,5 min zt stanowity 26% sumy bilansowe]. Najwiekszy udziat w tej grupie
aktywow miaty $rodki pieniezne (44,4 min zt) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug (20,7 min zt).

Znaczacy wptyw na wzrost sumy bilansowej miato zwiekszenie sie kursu dolara o okoto 7% w stosunku do 31 grudnia 2017
roku. Sumaryczny wptyw rdznic kursowych spowodowat wzrost sumy bilansowej o 15,6 min zt. Wytaczajac wptyw zmiany
kursow walutowych, wartos¢ srodkow pienieznych Grupy na dzien bilansowy wzrosta o 5,3 min zt (+16%). Istotny wzrost
w odniesieniu do stanu na koniec 2017 roku odnotowano takze w wartosci realizowanych prac rozwojowych (+2,1 min zi,
+16%), w zwigzku z prowadzonymi przez Grupe projektami rozwojowymi. Wartos¢ aktywow finansowych posiadanych przez
Spotke na 30 czerwca 2018 roku byta nizsza o 4,2 min zt (-28%) w stosunku do 31 grudnia 2017 roku wskutek wykupu
certyfikatow inwestycyjnych w Il kwartale 2018 roku.

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 roku wynidst 183,7 min zt (59%
sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje wsrdd zobowigzan stanowily zobowigzania finansowe, a wsréd nich
zobowigzania z tytutu obligacji wraz z naliczonymi odsetkami (50,4 min zt) oraz zobowigzanie wekslowe z tytutu nabycia
udziatéw w Medi-Lynx (15,0 min zt). Spadek tej pozycji o 6,4 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 wynika gtéwnie ze
sptaty kolejnej raty zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w Medi-Lynx. Zadtuzenie netto spadto o 19,1 min zt w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2017 roku i wynosi obecnie 20,9 min zt. W zwigzku ze zblizajagcym sie terminem wykupu obligacji,
przypadajgcym na 21 kwietnia 2019 roku, na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan z tytutu obligacji ujeto w catosci
w zobowigzaniach krétkoterminowych. Znaczny wzrost wartosci w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
w stosunku do 31 grudnia 2017 roku byt spowodowany powstaniem zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy (+5,1 min zt).
Wyptata dywidendy miata miejsce po dniu bilansowym.

Il 3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie, ktorego dotyczy to sprawozdanie nie wystapity postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy,
ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej, pojedynczo badz tagcznie, 10% kapitatdéw wtasnych Grupy.
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. 4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w nocie 33 sprawozdania finansowego.

Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

W dniu 26 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
nr 16/06/2018 o wyptacie dywidendy z zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z powyzszg uchwatg na wyptate dywidendy zostata przeznaczona kwota 5.121
tys. zt, tj. 1,42 zt na 1 akcje. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spoétki. Dzien dywidendy zostat ustalony na 16 lipca 2018
roku, a termin wyptaty dywidendy na 30 lipca 2018 roku.

ll. 5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.

ll. 6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej nie stwarzajg zadnych istotnych
zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki, zarowno wewnetrzne jak izewnetrzne, ktére
bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane w kolejnym pétroczu wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich
nalezy wymienic:

e ewentualne zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz pfatnosci za dang procedure otrzymywane od
ubezpieczycieli prywatnych przez jednostke zalezng Medi-Lynx;

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszos¢
swoich przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partneréw, z ktérymi Jednostka Dominujgca posiada zawarte umowy, ktére przyczyni sie
do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodow;

e rozw0j sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji
ustug swiadczonych urzadzeniami PocketECG;

e wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

. 7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego

Grupa Kapitatowa jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktére mogg mie¢ wptyw na
realizacje jej strategicznych zadan i celow. Zagrozenia i ryzyka zostaty sklasyfikowane wedtug trzech kategorii:

e ryzyko operacyjne;
e ryzyko finansowe;
e ryzyko prawne.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowg. Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowg majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy
i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli,
w ktérym pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.
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Ryzyka operacyjne

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Strategicznym celem Grupy jest osiggniecie pozycji wiodgcego dostawcy nowoczesnych rozwigzan technologicznych
w dziedzinie zdalnej diagnostyki kardiologicznej na terenie Standw Zjednoczonych oraz na rynku UE i krajow rozwijajacych sie.
Grupa zamierza zrealizowa¢ powyzszy cel strategiczny poprzez rozwdj technologii, rozwdj sieci sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych, dywersyfikacje geograficzng oraz produktowa. Ze wzgledu na szereg czynnikéw wptywajgcych na skutecznosc
realizowanej strategii rozwoju, Grupa nie moze w petni zagwarantowa¢, ze wszystkie jej cele strategiczne zostang osiggniete.
Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolno$¢ Grupy do dostosowania sie
do zmieniajacych sie warunkdw rynkowych oznacza¢ moze, iz zatozona strategia rozwoju nie zostanie czesciowo zrealizowana,
a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg byc¢ gorsze niz obecnie zaktadane.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi i bezpieczenstwem teleinformatycznym

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjnej. Czeste problemy techniczne mogtyby sktoni¢ klientow (osrodki medyczne i lekarzy
elektrofizjologdw) do korzystania z rozwigzan konkurencyjnych. Grupa jest réwniez narazona na btedy zwigzane z niewtfasciwa
integracjg danych oraz ataki cybernetyczne, ktére moga wptynac na dziatalnos¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg odbiorcéw

Grupa S$wiadczy ustugi medyczne do rozproszonej grupy odbiorcow (pacjenci w wielu réznych placdwkach medycznych),
niemniej jednak liczba ptatnikdow (ubezpieczycieli) jest ograniczona. W przypadku, jesli jeden z kluczowych ubezpieczycieli
zdecydowatby o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej swiadczonej przez Grupe, zmiana ta mogtaby negatywnie
wptyngé na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto, na wiekszosci rynkow Grupa realizuje sprzedaz za posrednictwem jednego
partnera handlowego. Zawarte w umowach klauzule wytgcznosci ograniczajg mozliwos¢ korzystania przez Grupe
z alternatywnych kanatéw dystrybucji. Spory prawne pomiedzy Grupg a poszczegdlnymi partnerami handlowymi mogtyby
powodowac przedtuzajgce sie okresy obnizenia wartosci systeméw PocketECG dystrybuowanych przez danego kontrahenta
lub wrecz zaprzestanie takiej dystrybucji. Istnieje rowniez ryzyko, iz partner handlowy nie bedzie realizowat wyznaczonych
celéw biznesowych zwigzanych ze wzrostem sprzedazy na docelowym rynku.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg produktowg

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy opiera sie gtdwnie na sprzedazy jednego rozwigzania - systemu PocketECG oraz ustug
dodatkowych wynikajacych ze sprzedazy systemu PocketECG. W przypadku istotnego spadku popytu rynkowego na system
PocketECG w wyniku utraty przewagi konkurencyjnej technologii Grupy, zatamania na rynku diagnostyki kardiologicznej lub w
konsekwencji innych negatywnych wydarzen zewnetrznych lub wewnetrznych, Grupa jest narazona na ryzyko znacznego
spadku przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencji na pogorszenie wynikdw finansowych i utrate ptynnosci finansowe;.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Dziatalno$¢ Grupy jest oparta na wysokiej klasy kadrze zarzadzajgcej i profesjonalistach w zakresie systeméw IT,
programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania sygnatu cyfrowego, zarzgdzania projektami, diagnostyki kardiologicznej,
elektrofizjologii oraz sprzedazy ustug medycznych. Wysoka konkurencyjnos¢ po stronie popytowej na rynku pracy oraz
ograniczona liczba wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw i kierownikdw na rynku telemedycznym sprawia,
Ze przyciggniecie i utrzymanie odpowiedniej kadry pracowniczej jest jednym z istotnych wyzwan dla Grupy. Utrata kluczowych
0s6b moze niekorzystnie wptyngé na dalsza dziatalnosé Grupy.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa dokonuje zakupdéw komponentéw do produkcji urzadzenia PocketECG u ograniczonej liczby zweryfikowanych
odbiorcéw, ktérzy gwarantujg wysoka jakos¢ produktéw. W przypadku opdinien w dostarczeniu wymaganej liczby
komponentdw, spadku ich jakosci lub istotnej zmiany cen, Grupa bytaby zmuszona poszukiwac dostaw z alternatywnych zrédet.
Zwazywszy, ze proces selekcji i weryfikacji odbiorcéw jest dtugotrwaty, ewentualne opdznienia, spadek jakosci dostarczanych
elementéw lub przerwy w dostawach komponentow mogtyby ograniczy¢ lub opdzni¢ produkcje urzadzen PocketECG.

Ryzyko opdznien dostaw przez Grupe

W zwigzku z wieloetapowym procesem produkcji urzgdzen PocketECG i ograniczong liczbg dostepnych nowych urzadzen
istnieje ryzyko opdzinien w dostawach urzadzen do odbiorcéw, w razie istotnego skokowego wzrostu ilosci zamowien.
W przypadku dynamicznego wzrostu liczby zaméwien urzadzen PocketECG istnieje potencjalne ryzyko niewystarczajgcych
mocy produkcyjnych do zaspokojenia popytu zgtaszanego przez odbiorcow.
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Ryzyko nieuzyskania lub nieutrzymania certyfikacji

Wprowadzanie produktéw Grupy do obrotu na docelowych rynkach wigze sie z uzyskaniem wtasciwych dla danych jurysdykcji
certyfikatow, rejestracji i pozwolen. Rozwigzania Grupy sg sklasyfikowane jako wyroby medyczne na gruncie prawa
amerykanskiego i podlegaja rozlicznym regulacjom FDA - Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration). Spétka
posiada niezbedne certyfikaty, rejestracje i dopuszczenia do obrotu sprzedawanych produktow, istnieje jednak ryzyko ich
utraty, zawieszenia lub wstrzymania. Ponadto Grupa moze nie zdota¢ uzyska¢ -certyfikatbw odnosnie nowych
lub modyfikowanych produktow.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy i konkurencja

Globalny rynek telemedycyny rozwija sie bardzo dynamicznie, co wigze sie ze zmianami produktéw dostepnych na rynku,
a takze wysoka zmiennoscig branzowych standardéw i wymogoéw patentowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Grupa nie
bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian rynkowych, co moze wigzac sie z pogorszeniem jego pozycji konkurencyjnej
oraz sytuacji finansowe;j.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Grupa jest narazona na skutki licznych zdarzen, ktorych wystgpienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktérych nie jest
w stanie nalezycie oszacowac prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Do takich zdarzen mozna zaliczy¢é miedzy innymi: konflikty
geopolityczne, terroryzm, katastrofy naturalne, kryzysy ekonomiczne czy kryzysy w sferze zdrowia publicznego. Wystgpienie
takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie, moze powodowac istotne zaktécenia dziatalnosci
Grupy.

Ryzyka finansowe

Ryzyko ptynnosci

W Grupie istnieje ryzyko ptynnosci rozumiane jako utrata zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz
pozyskiwania srodkow na finansowanie dziatalnosci. W szczegdlnosci ryzyko to wigze sie ze sptatg zobowigzan handlowych,
publiczno-prawnych oraz zobowigzan finansowych. Grupa w czesci finansuje swéj majatek kapitatami obcymi — obligacjami
oraz zobowigzaniem wekslowym. Istnieje ryzyko, ze Grupa znajdzie sie w trudnej sytuacji ekonomicznej nie bedzie w stanie
dokonac sptaty zobowigzania wekslowego lub wykupu obligacji.

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu nie spetni
obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest przede wszystkim z istotng koncentracja
naleznosci oraz z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi. Pieciu najwiekszych kontrahentéw wygenerowato tgcznie okoto
76% przychoddéw ze sprzedazy Grupy w pierwszej potowie 2018 roku. Na dziert 30 czerwca 2018 roku naleznosci od pieciu
najwiekszych kontrahentéw wynosity ok. 70% catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje sie w kompetencji
funduszu zarzadzajacego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu. Gtdwnymi sktadnikami lokat funduszu, w ktérych
Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne, sg dtuzne papiery wartosciowe w postaci obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych sg lub beda
dystrybuowane produkty i s$wiadczone ustugi, w tym przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Efektywnosc,
a w szczegolnosci rentownos$¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej jest uzalezniona miedzy innymi
od wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a takze
poziomu wydatkow na opieke zdrowotng. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe i mogg miec¢ takze wptyw na realizacje zatozonej przez Grupe strategii rozwoju.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane przede wszystkim z wahaniami kursu dolara amerykanskiego w stosunku do
ztotego. Grupa prezentuje wyniki finansowe w ztotym, podczas gdy wiekszos¢ transakcji zawieranych przez Grupe jest w dolarze
amerykanskim. Zmiennos$¢ kurséw walutowych wptywa przede wszystkim na zmiany wartosci przychoddw oraz naleznosci
Grupy w przeliczeniu na ztotego. Istnieje zatem ryzyko umocnienia polskiej waluty, ktére bedzie powodowac obnizenie marz
uzyskiwanych na sprzedazy w polskiej spotce. Wptyw wahan kursu walutowych na wynik finansowy jest naturalnie czeSciowo
niwelowany poniewaz okoto 80% kosztéw ponoszona jest w dolarze amerykanskim. Grupa nie stosuje zabezpieczen otwartych
pozycji walutowych.
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Ryzyko zaniechania lub obnizenia poziomu refundacji

Grupa dystrybuuje swoje produkty miedzy innymi w ramach publicznych systemédw ochrony zdrowia
i wspotpracuje z wieloma ubezpieczycielami prywatnymi. W przypadku, jedli jeden z kluczowych ubezpieczycieli zdecydowatby
o zaprzestaniu refundowania procedury medycznej swiadczonej przez Grupe lub tez znaczaco obnizyt wyptacane stawki,
zmiana ta mogtaby zauwazalnie, negatywnie wptyng¢ na wyniki operacyjne Grupy. Ponadto procesy konsolidacyjne na rynku
ubezpieczycieli prywatnych i w rezultacie ich rosngca sita przetargowa mogg takze prowadzi¢ do ustalenia pozioméw refundacji
ustug na poziomach nizszych niz dotychczasowe. Czynnikiem ryzyka pozostaje réwniez model wspodtpracy Medi-Lynx
z ubezpieczycielami prywatnymi, z ktérymi nie sg podpisywane dtugoterminowe umowy na swiadczenie ustug (ang. out-of-
network). Rosngca sita negocjacyjna ubezpieczycieli, wsparta zmieniajgcymi sie przepisami prawnymi powoduje coraz wiekszg
presje cenowa oraz prawng na dostawcow ustug medycznych, nie posiadajacych dtugoterminowych uméw, mogaca przetozyé
sie na otrzymywane stawki za badania oraz mozliwos$¢ pozyskiwania nowych klientow.

Ryzyka prawne

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany do obrotu

Z uwagi na fakt, iz urzadzenia Grupy monitoruja strategicznie wazne parametry zyciowe uzytkownikéw — funkcjonowanie
uktadu krazenia, wszelkie nieprawidtowosci dziatania tych urzadzen mogg powodowac dziatania lub zaniechania uzytkownikéw
lub ich lekarzy nieadekwatne do rzeczywistego stanu zdrowia uzytkownika, co moze przektadac sie na istotne zagrozenia zycia
lub zdrowia uzytkownikéw. Ponadto, urzadzenia Grupy mogg wskutek wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ zrédtem porazen
elektrycznych, poparzen, zatru¢ lub skazen substancjami szkodliwymi. W rezultacie powyzszych zdarzen Grupa moze zostac
zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz uzytkownikéw wyrobdéw Grupy lub tez na rzecz spadkobiercéw takich
uzytkownikéw lub innych oséb, a takze do zaspokojenia roszczen regresowych stawianych w szczegdélnosci przez lekarzy,
szpitale lub dystrybutoréw, wobec ktérych uzytkownicy moga bezposrednio kierowac swoje roszczenia.

Ryzyko zwigzane z istotnymi umowami

Grupa rozpoznaje ryzyko zwigzane z niewykonaniem, nienalezytym wykonaniem lub rozwigzaniem uméw istotnych, w tym
wskutek ich wypowiedzenia przez kontrahenta. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Grupe umoéw istotnych moze
wigzac sie z powstaniem po stronie Spoétki odpowiedzialnosci z tego tytutu, w tym odpowiedzialnosci odszkodowawczej.
Rozwigzanie poszczegdlnych umdw istotnych moze wigzac sie z czesciowq lub catkowitg utratg przychodéw planowanych przez
Grupe z tych umoéw, przy czym réwnoczesnie nie musi byé zwigzane z proporcjonalnym obnizeniem kosztéw planowanych
w zwigzku z tymi umowami.

Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej oraz tajemnicy przedsiebiorstwa

Dziatalnos$¢ Grupy i jej pozycja konkurencyjna jest uzalezniona od zapewnienia catosciowej ochrony unikalnosci rozwigzan
technicznych wprowadzanych na rynek w ramach kolejnych generacji produktéw Spoétki. Istnieje ryzyko wprowadzania
do obrotu przez podmioty konkurencyjne urzadzen wykorzystujgcych chronione rozwigzania techniczne wdrozone przez
Spotke, jak rowniez mozliwoscig naruszania jej praw autorskich do oprogramowania. Opisane wyzej mozliwe naruszenia praw
wtasnosci intelektualnej Spotki mogg wymagac z jej strony podejmowania interwencyjnych dziatan prawnych i ponoszenia
kosztéw z tym zwigzanych. Przy czym, Spotka nie ma gwarancji skutecznosci takich dziatan.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka przetwarza réznego rodzaju dane osobowe, w tym dane wrazliwe, réznych kategorii
0s6b fizycznych. W szczegdlnosci, Spotka przetwarza dane dotyczace zdrowia uzytkownikow wyrobow produkowanych przez
Spoétke. W zwigzku z powyzszym, Spdtka podlega przepisom ochrony danych osobowych wtasciwym w jurysdykcjach, w ktérych
Spoétka wprowadzita swoje produkty do obrotu. Daleko idgce regulacje w tym zakresie zostaty przyjete w Unii Europejskiej,
w tym Polsce. Powyzsze prowadzi do ryzyka naruszenia przepisdw o ochronie danych osobowych, a w konsekwencji natozenia
na Spoétke wysokich kar pienieznych lub innych sankcji przez organy nadzorcze.

Ryzyko zmian otoczenia prawnego, w tym w zakresie prawa podatkowego

Obserwowane i spodziewane zmiany przepisow prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawa medycznego i prawa systemu opieki zdrowotnej, prawa ochrony danych osobowych, prawa
handlowego mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Grupy. Nowe
regulacje prawne mogg wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgddéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spdjnosci pomiedzy orzecznictwem sadow
polskich, a orzecznictwem unijnym itp. W sposdb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi
na duzy wptyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacje finansowa Spotki. Istotnym zrédtem
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ryzyka pozostajg planowane i mozliwe zmiany w zakresie przepisow regulujgcych wprowadzanie do obrotu wyrobow
medycznych oraz finansowania $wiadczen medycznych na rynkach docelowych Grupy. Wprowadzenie niektérych zmian
do obowigzujgcych przepiséw mogtoby znaczaco utrudnié, a nawet ograniczy¢ rozmiar prowadzonej dziatalnosci.

Rowniez przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Ponadto organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji
rachunkowej Grupy. Istnieje ryzyko natozenia na Grupe dodatkowych obcigzen finansowych wraz z odsetkami i innymi karami.
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IV.

Podstawowe informacje o Jednostce Dominuj3acej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujaca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Medicalgorithmics S.A. jest:

1. Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centrow monitoringu, szpitali iinnych placéwek diagnostyki
kardiologicznej;
2. Sprzedaz abonamentdw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do diagnostyki arytmii;
3. Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;
4. Sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.
Spétka dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Europy, Azji
i Australii.
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl
Katarzyna Perzak
Kontakt dla Mediow: tel.: +48 501 004 440
k.perzak@medicalgorithmics.com
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V. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973

Kapitat zaktadowy

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego wynosi 361 tys.
zt i dzieli sie na 3 606 526 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

. 1747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A

. 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

. 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

. 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

. 33 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

. 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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VI. Pozostate oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujace;j

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne
skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pétrocze 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu Zarzgdu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych tj. CSWP Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3767,
dokonujgcy przegladu srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics za | pétrocze 2018 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz biegty
rewident dokonujgcy przegladu sSrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

W imieniu Zarzadu Medicalgorithmics S.A.:

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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n ') CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
C S W D GG ul. Kopernika 34
! 00-336 Warszawa
tel.: +48 22 101 20 01

faks: +48 22 100 59 94
www.cswp.pl

RAPORT NIEZAL.EZ_NEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MEDICALGORITHMICS S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R,

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics S.A., w ktorej
Jednostka Dominujacy jest Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, Aleje
Jerozolimskie 81 (,Jednostka Dominujgca™), na ktére skiada sie $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 r., $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz informacje
objasniajace (,$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
Zwymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34  Srédroczna
sprawozdawczosé¢  finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat tego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
Przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przegigd
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do o0sdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw Z dnia
5 marca 2018 r. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére Zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
Zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
Sprawozdawczo$é  finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

............................................................................

Biegly rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot wpisany na liste firm audytorskich
pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MEDICALGORITHMICS S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Woprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, Algje
Jerozolimskie 81, na ktére skiada sig $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
Z sytuacji finansowej sporzadzone na dziers 30 czerwca 2018 r., $rodroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $§rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, za okres od
1 stycznia 2018r. do 30 czerwca 2018 r. oraz wybrane noty do $rodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego (,$rddroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skréconego jednostkowego  sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$é
finansowa ogloszonego w formie rozporzadzer, Komis;ji Europejskiej. My jestesmy
odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat tego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu,

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
S$rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez hiezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istothe kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku 2z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie Przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone Srodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos$é¢  finansowa ogloszonego w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskiej.

.............................................................................

Biegly rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Padmiot wpisany na liste firm audytorskich
pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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