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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz

inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskéw
i strat
Straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych
Swiadczen

Pozostate inne dochody
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

za okres

Za okres

za okres

0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
4 869 691 2 379 927 2 182 297
(3704 601) (2 046 519) (1 692 290)
1165 090 333 408 490 007
(338 005) (161 650) (162 357)
(344 088) (197 470) (171 643)
26 748 12 941 13 876
(67 683) (29 204) (46 651)
442 062 (41 975) 123 232
31 454 42 050 17 505
(38 751) (72 227) (25 606)
(7 297) (30 177) (8 101)
8 605 3296 5031
443 370 (68 856) 120 162
(65 699) 5 351 2 249
377 671 (63 505) 122 411
(7 785) (13 016) (7 785)
6 6
1479 2 472 1479
(6 300) (10 544) (6 300)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
Nota do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
cze$¢ zmian wartosci
godziwej 20 725 (19 464) (867)
Roéznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
zagranicznych 1690 2 593 2185
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat (3 938) 3699 177
18 477 (13 172) 1495
Suma innych catkowitych
dochodow 12177 (23 716) (4 805)
Catkowity dochéd za okres 97020 389 848 (87 221) 117 606
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 335502 (48 293) 104 450
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli 42 169 (15 212) 17 961
Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 344 672 (69 146) 98 446
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli 45176 (18 075) 19 160
Zysk na jedna akcje: 8
Podstawowy (zt) 3,38 (0,49) 1,05
Rozwodniony (zt) 3,38 (0,49) 1,05

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gr
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Udziaty i akcje

Nota

untow
10

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

7.4

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sp
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

11

rzedazy

na dzien
31.12.2017

badane

6 779 748
476 616
395755

32 468
49 649
14 690
111 059
2226
137 850

69 583
337

8 069 981

1003 214
188 887
2284
253 684
24248
1088 424
1085 885
10 882

10 555

3 668 063

11 738 044

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk netto biezqcego okresu
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostate zobowiagzania finansowe
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

Nota

12

13

14

7.4

12

13

14

na dzien
31.12.2017

badane

495 977
2 418 270
15 407

(233)
3926 338
456 663

6 855 759

587 648

7 443 407

1564 879
39592
336 781
4 456
122 740
90 585
177 588

2 336 621

70 209

31 484
42 316

8916
1769 199
29 805

6 087

1958 016

4294 637

11 738 044

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15

Stan na 1 stycznia 2018 roku po
korektach

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem

Zmiany w strukturze Grupy

Transakcje z wtascicielami ogétem
Utrata kontroli nad spotka zalezna
Pozostate

Stan na 30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogo6tem

Nabycie udziatow niekontrolujacych,
ktére nie skutkuja zmiana w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogétem
Pozostate

Stan na 30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Grupa Azoty

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat

powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat

Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
495 977 2 418 270 (7 105) 2319 3553 237 6 462 698 576 774 7 039 472
- 335502 335502 42 169 377 671
16 787 (2 431) (5 186) 9170 3007 12177
- - 16 787 (2 431) 330 316 344 672 45 176 389 848
(78 364) (78 364) (21 949) (100 313)
- - - - (78 364) (78 364) (21 949) (100 313)
- - 252 252
- - - - (78 364) (78 364) (21 697) (100 061)
(103) (103) - (103)
495 977 2 418 270 9 682 (112) 3 805 086 6 728 903 600 253 7 329 156

sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 443 370
Korekty 297 512
Amortyzacja 272 104
(Odwrdcenie)/Utworzenie odpisow aktualizujacych 21 215
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7 352
(Zysk)/Strata ze zbycia aktywow finansowych (25)
(Zysk)/Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (8 605)
Odsetki, roznice kursowe 16 832
Dywidendy (668)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (10 693)
740 882
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (385 658)
Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych (41 100)
Zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (153 502)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 10 991
Inne korekty (99)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 171 514
Zaptacony podatek dochodowy (25 901)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 145 613

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 4737
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (522 972)
Otrzymane dywidendy 11918
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (415 100)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 711 000
Odsetki otrzymane 6 402
Dotacje 250
Pozyczki udzielone (1225)
Pozostate wydatki inwestycyjne (11 744)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (216 734)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (6 321)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 227 978
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (65 768)
Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych (965)
Odsetki zaptacone (21 343)
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (6 137)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (31 525)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 95919
Przeptywy pieniezne netto, razem 24798
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 641 895
Wptyw zmian kursow walut (5 975)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,
w tym: 660 718
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1115

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca, 9 spotek zaleznych:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY),

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN),

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE),

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.),

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty
SIARKOPOL),

e Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.,

oraz jednostki stowarzyszone przedstawione na schemacie graficznym Grupy Azoty ujetym na
nastepnej stronie.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nowa nazwa Grupa Azoty Spotka
Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 27 sierpnia 2018 roku.
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@ - Jednostka Dominujaca

@I - Jednostki bezposrednio zalezne

1

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o0. -

- Jednostki pozostate

Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

2) ZAKSA S.A. -
Sp. z 0.0. (0,783%).

3) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty Jednostka Ratownictw
Chemicznego Sp. z 0.0. oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0.

4) PDH Polska S.A. -

Grupa Azoty

akcje posiada Grupa Azoty POLICE (84,54%) oraz Jednostka Dominujaca (15,46%).

udziaty posiada Jednostka Dominujaca oraz Grupa

akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz CTL Chemkol

PDH Polska S.A.
(84,54%)%

INFRAPARK Police S.A.
w likwidacji
(54,43%)

»Budchem” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie
ATT Polymers GmbH ,,Compounding” Sp. z 0.0. ,Folie” Sp. z 0.0. ,Koltar” Sp. z 0.0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. ,,Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (99,33%) (66%) Sp. z0.0. (63,27%)"
— 1 — 1
" . Grupa Azoty Grupa Azoty Police Serwis Grupa Azoty Jednostka
»Agrochem P:J(l)g\;gy Sp- z0.0. Elektrownia :’g:;wy Sp- z0.0. — CHEMKOL Sp. z 0.0. Sp. zo.o0. Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) (100%) (100%) Sp. z 0.0. (100%)
JAMAUTO Sp. z 0.0.
w likwidacji
(92,94%) Grupa Azoty SCF Natural Sp. 7 0.0. ZAKSA 5.A. KONCEPT” Sp. 7 0.0. Konsorcjum EKO
KOLZAP Sp. z 0.0. 99.99% — (91,67%) 100% TECHNOLOGIES
(100%) (99,99%) , (100%) (60%)
. Zaktady Azotowe Grupa Azoty Polskie ,» TRANSTECH” Ustugi EKOTAR Sp. z 0.0.
GINF ”FOZQO%%SP‘ z0.0. Chorzéw S.A. — Konsorcjum Chemiczne Sprzetowe i Transportowe w upadtosci likwidacyjnej
(99,19%) (96,48%) Sp. 2 0.0. (36,73%)") Sp. 2 0.0. (100%) (12%)®
STO-ZAP Sp. 7 0.0. REMZAP Sp. 7 0.0. »Supra” Agrochemia Grupa Azoty
96,15% 94,61% Sp. zo.o. PROREM Sp. z 0.0.
(96,15%) (94,61%) (100%) (100%)
Battycka Baza Masowa Grupa Azoty AFRICA S.A. EKOTAR Sp. z 0.0.
PROZQE 562%2 0-0- Sp. zo.0. w likwidacji w upadtosci likwidacyjnej
(84,69%) (50%) (99,99%) (12%)®
TECHNOCHIMSERWIS SA Zarzad Morskiego Grupa Azoty
| typu zamknietego Portu Police Sp. z 0.0. Automatyka Sp. z 0.0.
(25%) (99,91%) (77,86%)
Legenda:
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Potaczenie spotek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o0.0., CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. i CTL KOLZAP Sp. z o.o.
Na podstawie podpisanego w dniu 6 grudnia 2017 roku z CTL Logistics Sp. z 0.0. porozumienia, od dnia
1 stycznia 2018 roku Spotka Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. rozszerzyta swoja dziatalnos¢ o zaktad w
Policach, w ktorym swiadczy ustugi spedycyjno-manewrowe i remontowe.

Ponadto na podstawie Uchwat Zgromadzen Wspolnikow z dnia 6 grudnia 2017 roku spotki CTL KOLZAP
Sp. z 0.0. i CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. ztozyty z dniem 1 stycznia 2018 roku o$wiadczenie, ze wszystkie
udziaty tych Spétek nalezace do CTL Logistics Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez te Spotki i umorzone.
W dniu 29 marca 2018 roku na stronach internetowych przedmiotowych Spotek zostat opublikowany
Plan potaczenia tych Spotek. Zgodnie z opublikowanym Planem zostanie dokonane w trybie przepisu
art. 492 §1 pkt. 1 KSH (taczenie sie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych (CHEMKOL Sp. z 0.0. i KOLZAP Sp. z 0.0.) na spotke przejmujaca Grupa Azoty KOLTAR
Sp. z 0.0. Procesowi potaczenia towarzyszyc bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Grupy Azoty
KOLTAR Sp. z 0.0. poprzez utworzenie nowych udziatow, ktore wydane zostang Wspolnikom spotek
przejmowanych wedtug okreslonego w Planie Potaczenia parytetu wymiany.

0Od dnia 29 marca 2018 roku Plan Potaczenia jest nieprzerwanie udostepniony bezptatnie do publicznej
wiadomosci na stronach internetowych wszystkich taczacych sie spotek wraz z Aneksem uzgodnionym
w dniu 18 maja 2018 roku przez Zarzady taczacych sie Spotek.

Ponadto w dniu 9 kwietnia 2018 roku dokonano | zawiadomienia Wspolnikow taczacych sie Spotek.

W dniu 12 czerwca 2018 roku odbyto sie NZW Spétki Grupa Azoty CHEMKOL Sp. z 0.0., podczas ktorego
podjeto uchwate o potaczeniu Spotek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o0.0., Grupa Azoty CHEMKOL Sp. z o.o0.
i Grupa Azoty KOLZAP Sp. z o.o.

W dniu 14 czerwca 2018 roku na ZZW Grupy Azoty KOLZAP Sp. z 0.0. zostata podjeta uchwata
w sprawie potaczenia Spotek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. Grupa Azoty CHEMKOL Sp. z 0.0. i Grupa
Azoty ,,KOLZAP” Sp. z 0.0. wyzej wymienionych trzech Spotek.

W dniu 28 czerwca 2018 roku na NZW Grupy Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. zostaty podjete uchwaty
w sprawie potaczenia Spotek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. Grupa Azoty CHEMKOL Sp. z 0.0. i Grupa
Azoty KOLZAP Sp. z o.0. oraz o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 11 443 300 zt, na
podstawie ktorej Grupa Azoty KEDZIERZYN nabedzie 68 750 udziatow, a Grupa Azoty PULAWY - 45 683
udziaty w zamian za wktad pieniezny. Wktady pieniezne na pokrycie nowych udziatéw powinny zostac
wniesione najpozniej do 31 pazdziernika 2018 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A.
W dniu 3 stycznia 2018 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Zaktadow Azotowych Chorzow S.A o 36 000 tys. zt. Udziat Grupy Azoty PULAWY
w kapitale akcyjnym Zaktadoéw Azotowych Chorzow S.A. wzrost do 96,48%.

Podwyzszenie kapitatu w spétce Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.o.

W dniu 11 stycznia 2018 roku nastapita rejestracja zmiany kapitatu spotki Grupa Azoty ,,Compounding”
Sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z dotychczasowej
kwoty 1 105 tys. zt o kwote 4 895 tys. zt.

Zmiana nazwy spotki CTL CHEMKOL Sp. z o.o.

W dniu 6 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki CTL CHEMKOL Sp. z o.o.
podjeto uchwate o zmianie dotychczasowej nazwy spoétki CTL CHEMKOL Sp. z o.0. na Grupa Azoty
Chemkol Sp. z 0.0. W dniu 29 marca 2018 roku zmiana zostata zarejestrowana w KRS.

Potaczenie spétek ,,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. oraz Agrochem Sp. z 0.0.

W dniu 28 lutego 2018 roku na Nadzwyczajnych Zgromadzeniach Wspolnikow spoétek ,,Agrochem
Putawy” Sp. z 0.0. oraz Agrochem Sp. z 0.0. podjeto uchwaty o ich potaczeniu.

Potaczenia dokonuje sie na podstawie art. 491 KSH w drodze przejecia przez ,,Agrochem Putawy”
Sp. z 0.0. spotki Agrochem Sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1 KSH tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej, dokonanym w drodze utworzenia nowych
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udziatow w Spotce Przejmujacej, ktére to udziaty w procesie potaczenia wydane zostang wspdlnikom
Spotki Przejmowanej.

Potaczenie nastapito z dniem wpisania potaczenia (podwyzszenia kapitatu spotki przejmujacej) przez
sad wtasciwy dla spotki ,,Agrochem Putawy” Sp. z o0.0. Uchwata NZW spotki ,,Agrochem Putawy”
Sp. z 0.0., zostata zarejestrowana w KRS w dniu 18 kwietnia 2018 roku i z tym dniem nastapito
potaczenie spotek.

Kapitat zaktadowy ,,spotki ,,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 50 000 tys. zt
do kwoty 68 639 tys. zt i dzieli sie na 686 391 rownych i niepodzielnych udziatow po 100 zt kazdy.

Zmiana nazwy spotki CTL KOLZAP Sp. z o.o.

W dniu 28 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki CTL KOLZAP Sp. z o.o.
podjeto uchwate o zmianie dotychczasowej nazwy spotki CTL KOLZAP Sp. z o.0. na Grupa Azoty
KOLZAP Sp. z 0.0. W dniu 15 maja 2018 roku zmiana zostata zarejestrowana w KRS.

Porozumienie w sprawie spotki African Investment Group S.A.

Do dnia 28 lutego 2018 roku nie zostata uiszczona przez DGG Eco Sp. z 0.0. pierwsza transza zwrotu

ceny zakupu pakietu akcji African Investment Group S.A. i nie zostata zapewniona gwarancja bankowa

zabezpieczajaca zwrot reszty ich ceny. W zwiazku z powyzszym nie doszto w zatozonym czasie do

finalizacji warunkowego porozumienia zawartego pomiedzy Grupa Azoty POLICE a DGG Eco Sp. z o.0.

Grupa Azoty POLICE poinformowata jednoczesnie, ze prowadzita rozmowy z DGG Eco Sp. z 0.0., ktora

kontynuowata starania dla spetnienia uzgodnionych warunkow finalizacji ww. porozumienia,

deklarujac w tym zakresie termin 16 marca 2018 roku.

W dniu 17 marca 2018 roku Spotka poinformowata, ze wobec nieuiszczenia przez DGG Eco Sp. z o.o0.

pierwszej transzy zwrotu ceny zakupu pakietu akcji African Investment Group S.A. i niezapewniania

gwarancji bankowej zabezpieczajacej zwrot reszty ich ceny, nie doszto w deklarowanym,

dodatkowym terminie do finalizacji warunkowego porozumienia zawartego pomiedzy spotka Grupa

Azoty Police a DGG Eco Sp. z 0.0.

W dniu 24 maja 2018 roku Grupa Azoty POLICE poinformowata, ze wobec:

e niezrealizowania przez DGG Eco sp. z 0.0. pierwotnych warunkow finalizacji Porozumienia
Rozwiagzujacego, zawartego dnia 20 grudnia 2017 roku,

e ztozenia oswiadczenia o niewyptacalnosci przez spotke African Investment Group S.A. w zwigzku
z brakiem srodkow na pokrywanie zobowiazan,

podpisata w dniu 24 maja 2018 roku aneks do Porozumienia Rozwigzujacego, zmieniajacy warunki

jego finalizacji poprzez:

e zobowiazanie sie DGG Eco Sp. z 0.0. do zwrotu ceny nabycia akcji African Investment Group S.A.
w kwocie 28 850 tys. USD w ratach ptatnych w okresie 5 lat, z ktérych pierwsza ptatna do
31 grudnia 2018 roku zas ostatnia do 31 grudnia 2023 roku,

e zwrotne przeniesienie akcji African Investment Group S.A. na DGG Eco sp. z 0.0. po ztozeniu przez
nig oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 k.p.c. co do ww. obowiazku
zwrotu ceny nabycia akcji AFRIG S.A.,

e umorzenie wierzytelnosci handlowych przystugujacych Spotce wobec African Investment
Group S.A. z dniem przeniesienia akcji na DGG Eco Sp. z o.0.,

e rezygnacje z zabezpieczenia zobowiazan DGG Eco sp. z 0.0. w postaci gwarancji bankowej, przy
zachowaniu tytutem zabezpieczenia przewtaszczonej na Grupe Azoty POLICE dokumentacji
z badan zt6z fosforytdw oraz roszczen wobec AVES FZE.

W dniu 30 maja 2018 roku nastapito przeniesienie zwrotne akcji Spotki African Investment Group S.A
nalezacych do spétek Grupa Azoty POLICE i Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. na DGG Eco Sp. z 0.0.
0Od tego dnia obie te spoétki nie sa akcjonariuszami African Investment Group S.A. i posrednio
wspolnikami spotki Afrig Trade SARL.

W dniu 14 sierpnia 2018 roku Grupa Azoty POLICE otrzymata od DGG Eco Sp. z.0.0 kwote 3 mln USD
tytutem sptaty czesci wierzytelnosci naleznej za zwrdcone akcje AFRIG S.A. zgodnie z warunkami
aneksu uzupetniajacego do porozumienia rozwigzujacego z dnia 20 grudnia 2017 roku w sprawie
rozwigzania Umowy Sprzedazy Akcji z dnia 28 sierpnia 2013 roku.

Whiosek o otwarcie postepowania upadtosciowego spotki African Investment Group S.A.

W dniu 29 marca 2018 roku spétka African Investment Group S.A. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty
POLICE) o kapitale zaktadowym w wysokosci trzystu czterdziestu milionow frankéw CFA (co odpowiada
kwocie 2 169 tys. zt, przeliczonej wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien 28 marca
2018 roku), oswiadczyta, iz znajduje sie w stanie niewyptacalnosci, co skutkowato ztozeniem przez
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African Investment Group S.A. w dniu 29 marca 2018 roku do Sadu Gospodarczego w Dakarze wniosku
o otwarcie postepowania upadtosciowego.

Podwyzszenie kapitatu w spétce PDH Polska S.A.

W dniu 9 kwietnia 2018 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki PDH Polska S.A.
w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy Spoétki
PDH Polska S.A wynosi 304 000 tys. zt, w tym kapitat optacony 211 000 tys. zt.

Pozostata kwota kapitatu zaktadowego zostanie wptacona przez akcjonariuszy PDH Polska do dnia
1 wrzesnia 2018 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Grupa Azoty SIARKOPOL

W dniu 6 czerwca 2018 roku ZWZ spotki Grupa Azoty SIARKOPOL podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote nie nizsza niz 3 828 560 zt, ale nie wyzsza niz 3 854 350 zt, poprzez
emisje nowych akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 10 zt kazda (dalej: Akcje Nowej Emisji).
Akcje Nowej Emisji zostana objete w zamian za wktad pienigzny wptacony przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu, a ich cena emisyjna bedzie rowna 53,38 zt. Akcje Nowej Emisji beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku, na réwni z pozostatymi akcjami
Spotki, tj. za caty rok 2018.

Dzien 6 czerwca 2018 roku zostat ustalony jako dzien prawa poboru Akcji Nowej Emisji.

Wydarzenia po dacie bilansowej

Objecie akcji zwyktych Grupy Azoty SIARKOPOL przez Jednostke Dominujaca

W dniu 12 lipca 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit wykonanie Prawa Poboru akcji
zwyktych imiennych serii B Grupy Azoty SIARKOPOL.:

e liczba subskrybowanych akcji - 382.856,

e cena jednej akcji - 53,38 zt,

e naleznos¢ ogotem do zaptaty - 20.436.853,28 zt,

Jednostka Dominujaca, w wyznaczonym terminie tj. do dnia 17 lipca 2018 roku wykonata Prawa
Poboru, ztozyta formularz zapisu i dokonata wptaty za nabywane akcje serii B Grupy Azoty SIARKOPOL.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.o.

W dniu 27 lipca 2018 roku NZW spotki Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dotychczasowej kwoty 6 000 tys. zt o kwote 30 000 tys. zt.
Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony poprzez utworzenie 300000 nowych, rownych
i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 100 zt za kazdy udziat.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaja objete przez
dotychczasowego Wspdlnika - Grupe Azoty S.A., w zamian za wktad pieniezny w kwocie 30 000 tys. zt.

Rozpoczecie prac przygotowawczych w celu potaczenia spétek Grupa Azoty PULAWY
i Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu prac przygotowawczych w celu
przeprowadzenia procesu potaczenia spotki Grupa Azoty PULAWY oraz jej spotki zaleznej Elektrownia
Putawy Sp. z o.0.

Grupa Azoty PULAWY posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Elektrowni Putawy Sp. z o.o.
Intencja jest, aby potaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1, art. 5158 1 i art. 516 § 6 Kodeksu
Spotek Handlowych, tj. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Grupy Azoty PULAWY przez
przeniesienie w trybie uproszczonym catego majatku Elektrowni Putawy na Grupe Azoty PULAWY
(taczenie przez przejecie).

Potaczenie nastapi na podstawie planu potaczenia, ktory zostanie uzgodniony przez Zarzady obu
spotek oraz na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia i Zgromadzenia Wspolnikow podjetych
zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.
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2. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Skutki utraty kontroli nad spétka zaleznej African Investment Group S.A.

W zwiazku ze zgtoszonymi przez Grupe Azoty POLICE wobec DGG Eco Sp. z 0.0. roszczeniami o zwrot

transz ceny zakupu pakietu 55% akcji African Investment Group S.A. (dalej: AFRIG S. A.) uiszczonych

nienaleznie, pomimo braku wydobycia ze zt6z AFRIG S.A. zatozonych w umowie ilosci fosforytow,

w dniu 20 grudnia 2017 roku zawarto porozumienie rozwigzujace (potwierdzone ugoda sadowa)

w sprawie odstgpienia i odwrocenia skutkow prawnych umowy zakupu wiekszosciowego pakietu akcji

AFRIG S.A. zawartej dnia 28 sierpnia 2013 roku. Konsekwencje prawne wejscia w zycie tego

porozumienia (ugody) zasadzajace sie na wzajemnym zwrocie Swiadczen wykonanych na podstawie

unicestwianej umowy zakupu zostaty uwarunkowane dokonaniem w terminie do 28 lutego 2018 roku

zwrotu pierwszej czesci ceny i zabezpieczenia reszty jej sptaty. Wobec niespetnienia przez DGG Eco

Sp. z 0.0. warunkow , nie doszto w pierwotnie zatozonym czasie do finalizacji ugody.

W wyniku dalszych negocjacji podpisano w dniach 22-23 maja 2018 roku aneks do porozumienia,

modyfikujacy zasady jego finalizacji i zwrotu $wiadczen. Zgodnie z jego postanowieniami Grupa Azoty

POLICE potwierdzita w dniu 30 maja 2018 roku zwrotne przeniesienie akcji AFRIG S.A. na rzecz DGG

Eco Sp. z 0.0.

Gtowne warunki porozumienia rozwiazujacego pomiedzy Grupa Azoty POLICE a DGG Eco Sp. z 0.0.:

e zwrot przez DGG Eco Sp. z 0.0. kwot uprzednio uiszczonych przez Grupe Azoty POLICE na poczet
ceny zakupu akcji, to jest zwrot catej kwoty 28 850 tys. USD, dokonany ma zosta¢ w okresie 5 lat,
w ratach, z ktérych pierwsza ptatna jest do 31 grudnia 2018 roku zas ostatnia do 31 grudnia
2023 roku,

e umorzenie naleznosci handlowych Grupy Azoty POLICE do AFRIG S.A. w tacznej kwocie
11 090 tys. EUR oraz 1 258 tys. USD (po przeliczeniu: 51 942 tys. zt),

e przejecie przez Grupe Azoty POLICE jako wspotkredytobiorce zobowigzania do sptaty kredytu,
udzielonego przez BGZ BNP Paribas S.A. na finansowanie dziatalnosci AFRIG S.A wykorzystanego
w kwocie 20 079 tys. EUR (po przeliczeniu: 86 734 tys. zt),

e pozostawienie odpowiedzialnosci AFRIG S.A. wobec Grupy Azoty POLICE za sptaty wykorzystanego
kredytu wraz z jego obstuga.

W celu zabezpieczenia realizacji ugody DGG Eco Sp. z o.0. ztozyta oswiadczenia o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. co do obowiazku zwrotu ww. kwoty. Mimo to, w ocenie
Grupy Azoty POLICE, z uwagi zwtaszcza na zgtoszona przez AFRIG S. A. (ktorej przyszta dziatalnosc¢
ma wedle deklaracji DGG Eco Sp. z o.0. stanowic zrodto finansowania zaspokojenia wierzytelnosci
Spotki) niewyptacalnosé (w tym ztozony w dniu 29 marca 2018 roku wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego) oraz rozpoczete postepowanie w sprawie egzekucji podatkowych, jak
i niewywiazanie sie z pierwotnie uzgodnionego obowiazku zabezpieczenia zwrotu ceny akcji AFRIG
S.A. gwarancja bankowa okreslono wartos¢ godziwa naleznosci wobec DGG Eco Sp. z 0.0. z tytutu
zwrotu akcji AFRIG S.A. na moment poczatkowego ujecia na kwote 3 000 tys. USD (po przeliczeniu:
11 160 tys. zt). Oszacowana wartos¢ zostata uprawdopodobniona wptywem srodkow pienieznych po
dacie bilansowej.

Grupa Azoty POLICE zachowata roszczenie zwrotne wobec AFRIG S.A. w zakresie obowiazku sptaty
rownowartosci kredytu wykorzystanego przez spotke zalezng w kwocie 20 079 tys. EUR wraz
z kosztami obstugi. Biorac pod uwage niewyptacalnos¢ AFRIG S.A., naleznosc z tego tytutu ujawniono
w zerowej wartosci godziwej na moment poczatkowego ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

Umorzenie naleznosci handlowych wobec AFRIG S.A. za zgoda dtuznika bedacych w poprzednich
latach podatkowym przychodem naleznym zmniejszyto obcigzenia z tytutu podatku dochodowego
w kwocie 8 211 tys. zt.

W zwiazku z utratg kontroli nad spotka AFRIG S.A. zalezng od Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. z dniem 30 maja 2018 roku wytaczono ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Azoty aktywa netto AFRIG S.A. w kwocie 137 250 tys. zt skorygowane o umorzone
naleznosci wobec Grupy Azoty POLICE w kwocie 51 942 tys. zt wraz z zmniejszeniem obciazenia
z tytutu podatku dochodowego z tytutu umorzenia naleznosci bedacych w poprzednich latach
przychodem podatkowym w kwocie 9 869 tys. zt, skorygowane o przejete przez Grupe Azoty
POLICE zobowiazania z tytutu kredytu w kwocie 86 734 tys. zt oraz ujemny kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli w kwocie 88 647 tys. zt, odnoszac skutki na skonsolidowany wynik finansowy
biezacego okresu. Ponadto w rozliczeniu skutkéw dekonsolidacji uwzgledniono wartos¢ godziwa
naleznosci wobec DGG Eco z tytutu zwrotu akcji AFRIG w kwocie 11 160 tys. zt.
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taczny wptyw skutkéw utraty kontroli nad spétka zalezng AFRIG S.A. na skonsolidowany wynik
finansowy netto przedstawiono ponizej:

Tytut Kwota
Koszty finansowe
Skutki utraty kontroli nad spotka zalezng (52 205)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (52 205)
Podatek dochodowy 8 211
Zysk/(Strata) netto (43 994)
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy dla akcjonariuszy jednostki
dominujacej (29 036)
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy dla udziatowcow
niesprawujacych kontroli (14 958)

Odpis aktualizujacy w spétce zaleznej Grupy Azoty PULAWY - Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad spotki Zaktady Azotowe Chorzow S.A. podjat uchwate o dokonaniu
odpisu aktualizujagcego w wysokosci 6 771 tys. zt, zmniejszajacego wartos¢ majatku instalacji
przerobu ttuszczow. Na podstawie regulacji MSR 36 Zarzad Spotki zidentyfikowat przestanki
wskazujace na mozliwos¢ wystapienia spadku wartosci odzyskiwalnej ponizej wartosci bilansowej
przedmiotowych aktywow wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku. Spotka nadal nie wykorzystuje
petnych mocy produkcyjnych instalacji przerobu ttuszczéw. Ograniczenie mozliwosci generowania
dodatnich przeptywow pienieznych na sprzedazy stearyny i innych wyrobow oleochemicznych wynika
Z nizszej niz planowano ceny oraz wolumendw sprzedazy zrealizowanych | potowie 2018 roku oraz
planowanych w nastepnych kwartatach.

W wyniku analizy powyzszych przestanek Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktory wykazat zasadnos¢ dokonania
kolejnego odpisu aktualizujacego wartos¢ instalacji przerobu ttuszczow. Pierwszy odpis w wysokosci
(18,4) mln zt zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Drugi odpis na kwote
(10,0) mln zt zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2016 rok. Trzeci odpis na
kwote (14,7) mln zt zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym Spotki na 30 czerwca 2017 rok.
Suma odpisdw aktualizujacych wartos¢ instalacji przerobu ttuszczow wyniesie tym samym 49,9 mln zt.
Wptyw na wynik na skonsolidowanej dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy Azoty wyniost
(6 771) tys. zt i zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwsze potrocze
2018 roku.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Srodroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody, a takze
noty do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochodow obejmujace dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

3.2. Zmiany zasad rachunkowosci

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.
Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji:

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktory ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powiazanego sktadnika aktywow, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktéorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z
gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody s$wiadczace o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu swiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkow
nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w
formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowiazan z tytutu podatku u zrodta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje
z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

« Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktore prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie
z obowiazujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Spotki.

o Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
bedqce czesciqg Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwiazanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
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stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktora sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sa
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowana przez te jednostke stowarzyszong lub
to wspodlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi,
w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspodlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi;
b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie staja sie jednostka
inwestycyjna; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostka dominujaca.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedqce czescig Zmian wynikajqcych z przeglqdu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaty usuniete.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej;

o« Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajqce z przeglqdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
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UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;

o Zmiany do Odniesieni do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

c) Wdrozenie MSSF 15

Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje

dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody,

MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasadg MSSF 15, Grupa ujmuje przychod w sposob, ktory przedstawia

transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towardow lub ustug, w kwocie odzwierciedlajacej

wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Grupa spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec

powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Grupe

przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientem;

e Etap 2: Identyfikacja zobowiazan do wykonania swiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania swiadczenia zawartych
W umowie;

e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowiazania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Grupe, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody
retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na
1 stycznia 2018 roku, wytacznie do uméw, ktore nie zostaty na ten dzien zakonczone).
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Korekty
wynikajace z
wdrozenia MSSF
15 po raz

Wyszczegblnienie pierwszy

Zmniejszenie wartosci zyskow zatrzymanych, wynikajace z pézniejszego

ujmowania przychodow z tytutu ustugi transportu dla dostaw na wybranych

warunkach Incoterms (48)
Zmniejszenie wartosci zyskow zatrzymanych, wynikajace z realokacji

przyznanych bonifikat kontraktowych pomiedzy zobowigzania do wykonania

Swiadczenia w ramach umowy w oparciu o indywidualne ceny sprzedazy (134)
Zwiekszenie wartosci zyskow zatrzymanych, wynikajace z koniecznosci

ujmowania kosztow z tytutu ustug budowlanych i nie tylko w wartosci

rzeczywiscie poniesionej w danym okresie (zamiast szacunku stopnia

zaawansowania) 132

Zmniejszenie wartosci zyskow zatrzymanych wynikajace z ujmowania

przychodow z tytutu ustug budowlanych do wysokosci poniesionych kosztow (160

Podatek odroczony 13
RAZEM (197)

Zidentyfikowany wptyw zmian w zwigzku z zastosowaniem przez Grupe MSSF 15 dotyczy:

Zawieranych z klientami uméw na sprzedaz produktéw m.in. umowy z warunkami dostawy
opartymi o Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT. Dotychczas catos¢ przychodow ze sprzedazy podlegata
ujeciu w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem.

Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu (lub transportu i ubezpieczenia) $wiadczona dla powyzszych
Incoterms po przekazaniu kontroli nad produktami, podlega wydzieleniu jako odrebne
zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, do ktorego zaalokowana zostanie czes¢ ceny
transakcyjnej i odrebnie ujety przychod w momencie realizacji ustugi (tj. w momencie
pozniejszym niz dotychczas),

W ramach umoéw zawieranych z klientami, Grupa przyznaje bonifikaty przystugujace klientowi na
kolejny kwartat (lub miesigc), w zamian za wywiazanie sie w biezacym kwartale (lub miesigcu) ze
zobowiazania do odbioru towaru w petnej wysokosci okreslonej w uzgodnionym w umowie
harmonogramie dla tego kwartatu (lub miesigca). Bonifikata przyznawana jest w okreslonej
wartosci w PLN za jednostke towaru, jako obnizenie ceny netto z obowiazujacego w kolejnym
kwartale (lub miesigcu) cennika.

Zgodnie z MSSF 15 Spoétka dokonuje wydzielenia dodatkowego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia w postaci prawa materialnego z tytutu przyznanych bonifikat, tj. prawa do zakupu w
przysztosci, tj. w kolejnym kwartale (lub miesiacu) towardéw po obnizonych cenach. Do
dodatkowego zobowiazania do wykonania $wiadczenia Grupa dokonuje alokacji czesci ceny
transakcyjnej z biezacego kwartatu (lub miesiaca) w oparciu o proporcje indywidualnej ceny
sprzedazy.

Grupa zawiera z klientami umowy, ktore do tej pory rozliczane byty zgodnie z przepisami MSR 11.
Wdrozenie MSSF 15 powoduje okreslenie warunkow, jakie nalezy spetni¢, aby przychdd z tytutu
umowy, rozliczanej dotychczas zgodnie z MSR 11, mogt podlega¢ ujeciu w czasie (zamiast
w okreslonym momencie), a dodatkowo okresla, w jakich sytuacjach Grupa ma prawo ujmowac
przychody wytacznie do wysokosci kosztow (tzw. metoda zysku zerowego).

Dotychczas w przypadku wybranych umow Grupa dokonywata ujecia przychodow jedynie do
wysokosci poniesionych kosztow.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa dokonuje okreslenia, czy przychdd z tytutu umowy podlega ujeciu w
czasie, czy tez w okreslonym momencie, a dodatkowo weryfikuje czynniki uprawniajace do
ujmowania przychodow jedynie do wysokosci ujetych kosztow.

Grupa zawiera z klientami umowy, ktore do tej pory rozliczane byty zgodnie z przepisami MSR 11,
w szczegolnosci przy zastosowaniu przepisow dotyczacych ujmowania kosztow z tytutu tych umow
zgodnie z powyzszym standardem. W zwiazku z wdrozeniem MSSF 15, przepisy dotyczace
ujmowania strony kosztowej tych umow przestaty obowiazywac.

Dotychczas koszty z tytutu umowy ujmowane byty m.in. w wysokosci proporcjonalnej do
wykorzystanych roboczogodzin (w odniesieniu do planowanych tacznych roboczogodzin);
w wysokosci proporcjonalnej do dokonanego obmiaru prac; w wysokosci nie wiekszej niz wartosc
ujetego przychodu.
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Zgodnie z MSSF 15, Grupa zobowigzana jest do ujmowania kosztow w wysokosci rzeczywiscie
poniesionej.

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na rachunek zyskéw i strat Grupy
za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku:

Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmian

Przychody ze sprzedazy 4 886 709 (9 680)

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych

produktow, towarow i materiatow (3 970 076) 929
Zysk brutto ze sprzedazy 916 633 (8 751)

Koszty sprzedazy (315 524) 5364
Zysk przed opodatkowaniem 176 978 (3 387)

Podatek dochodowy (42 234) 701
Zysk netto 134 744 (2 686)

Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na sprawozdanie z sytuacji

finansowej Grupy na dzien 30.06.2018 roku:
Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmian

Aktywa
Aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 59 533 241
Aktywa trwate razem 8 149 454 241
Aktywa obrotowe

Zapasy 1 048 925 (137)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 1383 970 (3 265)
Aktywa obrotowe razem 3 800 428 (3 402)
Aktywa razem 11 949 882 (3161)
Pasywa
Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane 3897 323 (2 296)
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 6 811 323 (2 296)
Kapitat wtasny razem 7 436 276 (2 296)
Zobowigzania

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 177 490 (403)
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2361063 (403)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 1827 395 (462)
Zobowiazania krotkoterminowe razem 2 152 543 (462)
Zobowiazania razem 4513 606 (865)
Pasywa razem 11 949 882 (3161)
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Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian MSSF 15 na pozycje rachunku przeptywow
pienieznych Grupy za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku:

Przed
wdrozeniem
MSSF15 Wptyw zmian

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 176 978 (3 387)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (121 029) 3482
Zwiekszenie stanu zapasow i praw
majatkowych (84 676) (89)
Zmniejszenie zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych (147 911) (2 047)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji 49 262 2 041
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 255 475 -

d) Wdrozenie MSSF 9

Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do
stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 22 listopada 2016 roku Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywéw finansowych oraz (opcjonalnie)
rachunkowos¢ zabezpieczen.
Grupa dokonata zmian pozwalajacych na skuteczne wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

o Klasyfikacji aktywow finansowych,

e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Grupa opracowata zasady klasyfikacji aktywow finansowych, w oparciu o ktére zweryfikowata
charakterystyke przeptywow pienieznych posiadanych aktywow finansowych oraz funkcjonujace
modele biznesowe, w ramach ktorych zarzadzane sa aktywa finansowe.

Dokonano wyceny do wartosci godziwej posiadanych udziatéw (inwestycje kapitatowe) oraz
przeprowadzono analize, ktora wykazata, ze poza aktywami: naleznosci handlowe - faktoring
i dyskonto, pozostate aktywa finansowe charakteryzuja sie przeptywami pienieznymi
odpowiadajacymi sptacie kapitatu i odsetek, i utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego
opartego wytacznie o pozyskiwanie przeptywow pienieznych z tytutu aktywa, co przektada sie na ich
klasyfikacje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa, na podstawie zawartych umoéw faktoringowych oraz umoéw dyskonta, dokonuje sprzedazy
naleznosci handlowych, ktére w oparciu o modele biznesowe wymagane przez MSSF 9 zostaty
zaklasyfikowane do modelu obejmujacego pozyskanie przeptywdw pienieznych oraz sprzedaz aktywa
finansowego. W zwiazku z powyzszym, naleznosci handlowe objete faktoringiem lub umowami
dyskonta zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Ze wzgledu na potencjalng sprzedaz i krotki okres od poczatkowego
ujecia do daty wymagalnosci ich wartosc¢ godziwa jest rowna wartosci bilansowej.

W wyniku przeprowadzonych analiz, wptywu wdrozenia nowego MSSF 9, dokonano wyceny do wartosci
godziwej posiadanych udziatow (inwestycje kapitatowe). Wycene przeprowadzono za posrednictwem
metody DCF w oparciu o zatozenia Wieloletniej Prognozy Rozwoju przygotowanej przez Jednostke
Dominujaca na lata 2017 - 2022. Specyfika dziatalnosci, w ktorej strona przychodowa oparta jest na
kosztach, zostata uwzgledniona we wskazanej prognozie w oparciu o przewidywane koszty
dziatalnosci z uwzglednieniem spodziewanych wzrostow inflacyjnych.
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Ponizej przedstawiamy wptyw wyceny na dzien 01.01.2018 roku.

na dzien Wptyw
01.01.2018 zZmiany
Aktywa
Aktywa trwate
Udziaty i akcje 14 158 (5 563)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 59 774 1 057
Aktywa trwate razem 8 149 695 (4 506)
Aktywa razem 11 957 953 (4 506)
Pasywa
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 3901 849 (4 506)
Kapitat wtasny razem 7 445 213 (4 506)
Pasywa razem 11 957 953 (4 506)

W wyniku przeprowadzonych analiz w zakresie potencjalnych korzysci wynikajacych z przyjecia
rozwigzan dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSSF 9, Grupa podjeta decyzje
o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Wprowadzone przez Grupe zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne w przepisami
przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Grupa stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do
wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania
danych porownawczych. Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9 wszelkie roznice
miedzy wczesniejsza wartoscia bilansowa a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego Grupa ujeta w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (kapitale wtasnym).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Grupa okreslita modele biznesowe oraz
przeprowadzita testy SPPI dla aktywow finansowych otwartych na 31 grudnia 2017 roku. W wyniku
przeprowadzonych analiz jednostka dominujaca ustalita wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe
Grupy. W | potroczu 2018 roku Grupa okreslita klasyfikacje aktywow finansowych ujetych po raz
pierwszy w analizowanym okresie. Porownanie kluczowych zmian w zakresie klasyfikacji aktywow
finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9 zaprezentowano w tabeli ponizej.

Ponizej przedstawiono zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych wynikajacych z wdrozenia
MSSF 9

Klasyfikacja
Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz

Srodki pieniezne (w tym $rodki na rachunkach, overnight, lokaty)

aktywa finansowe wyceniane wg
utrzymywane do zamortyzowanego
terminu wymagalnosci | kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy

aktywa finansowe wyceniane wg
utrzymywane do Zamortyzowanego
terminu wymagalnosci | kosztu
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Klasyfikacja
Aktywa finansowe MSR 39 | MSSF 9 Komentarz
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy

ze wzgledu na krotki okres
miedzy data poczatkowego
ujecia a terminem

wyceniane do przekazania do faktoringu
aktywa finansowe wartosci godziwej lub dyskonta wymagalnosci,
utrzymywane do przez pozostate ich wartos¢ godziwa rowna
terminu wymagalnosci | catkowite dochody jest wartosci bilansowej

Inwestycje kapitatowe

wyceniane do
wartosci godziwej
aktywa finansowe przez pozostate
dostepne do sprzedazy |catkowite dochody

Utrata wartosci aktywow finansowych

W miejsce dotychczasowych zasad rozpoznawania strat kredytowych w oparciu o strate poniesiona,
MSSF 9 wprowadza koncepcje straty oczekiwanej skutkujaca rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci od momentu poczatkowego ujecia aktywow finansowych. Wymogi w zakresie utraty wartosci
aktywow finansowych odnosza sie w szczegélnosci do aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody.

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 wskazuje na zasadnosc
wykorzystania zaréwno danych historycznych w zakresie sptacalnosci, jak tez dostepnych na date
bilansowa, wiarygodnych danych mogacych zwiekszyé precyzje oszacowania oczekiwanych strat
kredytowych w okresach przysztych.

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy aktywow finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata
oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

e Udzielone pozyczki,

e Depozyty i lokaty w bankach,

e Srodki pieniezne, w tym dostepne w ramach cash-poolingu.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
moga odzwierciedlac ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane
straty kredytowe dla tej grupy kontrahentdéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw
oraz przypisanych do poszczegolnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in.
naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentow w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktorych
oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Grupa wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadana
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiazania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, skalkulowana zostata
przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.
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Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Grupa Azoty

Ponizej przedstawiono prezentacje wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na sytuacje finansowa Grupy

na dzien Wptyw zmian na dzien
01.01.2018 MSSF 9 i MSSF 15 01.01.2018

6 779 748 6 779 748
476 616 476 616
49 649 - 49 649
395 755 395 755
32 468 - 32 468

14 690 (5 563) 9127

111 059 111 059
2226 (54) 2172

137 850 137 850
69 583 1707 71 290
337 : 337

8 069 981 (3910) 8 066 071
1003 214 (239) 1002 975
188 887 188 887
2284 - 2284

253 684 253 684
24 248 - 24 248
1088 424 (3891) 1084533
1085 885 (53) 1085832
10 882 - 10 882

10 555 : 10 555

3 668 063 (4183) 3 663 880
11 738 044 (8 093) 11729 951
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na dzien Wptyw zmian na dzien
01.01.2018 MSSF 9 i MSSF 15 01.01.2018

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 495 977 - 495 977

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 2 418 270 - 2 418 270

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 15 407 - 15 407

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych (233) - (233)

Zyski zatrzymane 3926 338 (7 389) 3918 949
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 6 855 759 (7 389) 6848 370
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 587 648 (410) 587 238
Kapitat wtasny razem 7 443 407 (7799) 7 435608
Zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 1564 879 - 1564 879

Pozostate zobowigzania finansowe 39592 - 39592

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 336 781 - 336 781

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 4 456 - 4 456

Rezerwy 122 740 - 122 740

Dotacje 90 585 - 90 585

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 177 588 (33) 177 555
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 336 621 (33) 2336588

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 70 209 - 70 209

Pozostate zobowigzania finansowe 31484 - 31484

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 42 316 - 42 316

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 8 916 - 8916

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 1769 199 (236) 1768 963

Rezerwy 29 805 (25) 29 780

Dotacje 6 087 - 6 087
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1958 016 (261) 1957 755
Zobowiazania razem 4 294 637 (294) 4 294 343
Pasywa razem 11 738 044 (8093) 11729 951

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkdéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.
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4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos$¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
— nawozy azotowe (state: saletrzak, saletra amonowa, mocznik; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy),
— nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan mocznikowo-
amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM®, roztwor mocznika i siarczanu amonu),
— nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP),
— nawozy fosforowe,
— amoniak,
— kwas azotowy techniczny i stezony,
— gazy techniczne;
e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
— tworzywa inzynieryjne (PA 6, POM) oraz ich modyfikacje,
— tworzywa modyfikowane (PPC, PPH, PBT ,PA66),
— kaprolaktam,
— wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);
e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
— melamina,
— produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
— biel tytanowa,
— siarczan zelaza,
— roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ nieprzypisanag do poszczegoélnych segmentow.
Zaden z tych segmentéw nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia segmentow
sprawozdawczych w 2018 i 2017 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Grupa Azoty na potrzeby wewnetrzne operuje informacja zarzadcza skupiong wokot nastepujacych
segmentdw operacyjnych:

Nawozy azotowe

Nawozy wielosktadnikowe

Tworzywa

0)(¢}

Melamina

Pigmenty
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Chemia
Wydobywczy
Energetyka
Pozostate

Powyzsza struktura odzwierciedla obszary biznesowe zarzadzane z perspektywy kluczowych spétek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Identyfikacja ww. obszarow zostata zrealizowana w oparciu

o gtowne obszary podstawowego biznesu pozwalajace - poprzez dywersyfikacje portfela

produktowego minimalizowac ryzyka rynkowe i cykli koniunkturalnych a tym samym maksymalizowac

wynik i przeptywy finansowe. Podziat ten zostat dokonany w oparciu o nastepujace parametry:

e docelowy rynek sprzedazy (segment B2B badz B2C) w tym w odniesieniu do branz i finalnie
klientow,

e charakter produktu i jego finalnego przeznaczenia (konsumpcja badz dalsze przetworzenie),

e specyfika produkcji i ciagow produkcyjnych w tym wydtuzenia tancucha wartosci.

Na potrzeby segmentéw sprawozdawczych Grupa dokonata agregacji segmentow operacyjnych
opierajac sie na przestankach biznesowych oraz formalnych.

Przestanki biznesowe (handlowe i produkcyjne)

e Nawozy-Agro agregacja nawozow azotowych i nawozow wielosktadnikowych oraz obszaru
Wydobywczego (fosforyty). Przestanki:

o wspolna polityka handlowa (cenowa, marketingowa) dedykowana na rynek dla produktow
opartych na pierwiastkach azot (N), siarka (S), fosfor (P), s6l potasowa (K) oraz ich
mieszaninach,

o zarzadzanie grupowym procesem produkcji z perspektywy wykorzystania kluczowych
potproduktow (amoniak/mocznik),

e Tworzywa - wykorzystanie petnego tancucha wartosci w ciagu Benzen/Fenol - Kaprolaktam -
Poliamid realizowanego przez poszczegolne spotki Grupy,

e Chemia - agregacja obszarow Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO, Wydobywczy (siarka) jako
potprodukty do szerokiego zastosowania w branzy chemicznej celem dalszego przetworzenia na
produkty finalne,

e Energetyka - podobna specyfika produkcji, produktu i jego przeznaczenia w poszczegolnych
spotkach Grupy.

Przestanki formalne (wytyczne standardu MSSF 8)

e Chemia - agregacja chemicznej czesci dziatalnosci tj. Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO,
Wydobywczy (siarka) rowniez z uwagi na brak spetnienia progéw ilosciowych wskazanych
wymogami standardu przez kazdy z wymienionych segmentdw operacyjnych z osobna,

e Energetyka - jako segment wsparcia o znaczacych parametrach ilosciowych.

Pozostate przestanki:
e Segment Pozostate stanowiacy element wsparcia dziatan gtownego biznesu i/lub skupiajacy sie na
niekluczowych obszarach biznesu.
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Segmenty operacyjne

Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2018 roku

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

EBIT*

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.

Grupa Azoty
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 2 586 042 743 063 1 350 901 117 499 72 186 4 869 691
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1061 955 149 433 478 037 1266 892 395099 3351 416

Przychody ze sprzedazy razem 3 647 997 892 496 1828 938 1 384 391 467 285 8 221 107
Koszty operacyjne, w tym:(-) (3 374 958) (796 041) (1 691 781) (1392 973) (482 357) (7738 110)

koszty sprzedazy(-) (227 465) (29 146) (80 087) (116) (1191) (338 005)
koszty zarzqdu(-) (154 693) (54 430) (86 880) (8872) (39 213) (344 088)
Pozostate przychody operacyjne 6 826 1544 678 2139 15 561 26 748
Pozostate koszty operacyjne(-) (7 542) (744) (18 985) (15 613) (24 799) (67 683)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) 272 323 97 255 118 850 (22 056) (24 310) 442 062
Przychody finansowe - - 31 454
Koszty finansowe(-) - - - - (38 751)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 8 605

Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 443 370
Podatek dochodowy - - - - (65 699)

Zysk netto - - - - 377 671
EBIT* 272 323 97 255 118 850 (22 056) (24 310) 442 062
Amortyzacja 93 370 23 866 51 544 44 642 40 917 254 339
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 17 765

EBITDA** 365 693 121 121 170 394 22 586 16 607 714 166

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
1104 489 420 245 745 401 57 786 52 006 2 379 927
608 907 92 263 255 249 716 993 246 006 1919 418
1713 396 512 508 1 000 650 774 779 298 012 4299 345
(1 825 378) (467 082) (938 176) (785 630) (308 791) (4 325 057)
(101 233) (17 890) (41 936) (135) (456) (161 650)
(78 218) (32 923) (47 615) (4616) (34 098) (197 470)
1 808 331 868 2 895 7 039 12 941
(10 479) (370) (759) (2 222) (15 374) (29 204)
(120 653) 45 387 62 583 (10 178) (19 114) (41 975)
42 050
(72 227)
3296
- - - - (68 856)
5 351
- - - - - (63 505)
(120 653) 45 387 62 583 (10 178) (19 114) (41 975)
52 473 14 705 28 513 28 220 22 268 146 179
21 493
(68 180) 60 092 91 096 18 042 3154 125 697

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.

Grupa Azoty

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1102 663 332173 664 276 55 390 27 795 2182 297
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 536 227 70 780 239 832 593 716 222 900 1 663 455

Przychody ze sprzedazy razem 1638 890 402 953 904 108 649 106 250 695 3 845 752
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 571 666) (359 600) (848 047) (657 638) (252 794) (3 689 745)

koszty sprzedazy(-) (108 823) (13 127) (39 308) (72) (1027) (162 357)
koszty zarzqdu(-) (74 186) (26 605) (46 117) (4 882) (19 853) (171 643)
Pozostate przychody operacyjne 5963 624 282 1235 5772 13 876
Pozostate koszty operacyjne(-) (6 863) (378) (18 777) (5 672) (14 961) (46 651)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) 66 324 43 599 37 566 (12 969) (11 288) 123 232
Przychody finansowe - - 17 505
Koszty finansowe(-) - - - - - (25 606)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 5031

Zysk przed opodatkowaniem - - - - 120 162
Podatek dochodowy - - - - 2249

Zysk netto - - - - - 122 411
EBIT* 66 324 43 599 37 566 (12 969) (11 288) 123 232
Amortyzacja 46 969 11 850 26 016 24 609 19 694 129 138
Amortyzacja nieprzypisana - - - - 8 803

EBITDA** 113 392 55 449 63 582 11 640 8 406 261 173

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane
Polska 2 593 863 1216 380 1104 097
Niemcy 579 229 222 038 278 848
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1195134 696 797 571 583
Kraje Azji 221 494 42 839 67 105
Kraje Ameryki Potudniowej 68 796 79 654 56 108
Pozostate kraje 211 175 122 219 104 556
Razem [ 4877029 4869691 2379927 2182297

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | pétroczu roku 2018 jak i w | potroczu 2017 roku.

Nota 1 Przychody z uméw z klientami

za okres Za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018
do 30.06.2017 do 30.06.2018

za okres
0d 01.04.2017
do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 4750 300 2 303 903 2 124 391
Przychody ze sprzedazy
umow o ustuge budowlang 19 545 6 813
Przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow 97 551 72 335 49 662
Przychody ze sprzedazy
praw majatkowych 3689
Przychody ze sprzedazy
licencji 2 295 1431

4 869 691 2 379 927 2 182 297
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za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018

Nawozy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

Gtéwne linie produktow
Przychody ze
sprzedazy produktow
i ustug
Przychody ze
sprzedazy towarow
i materiatow
Przychody ze
sprzedazy praw
majatkowych

Razem

Rejony geograficzne

Kraje Azji
Kraje Ameryki
Potudniowej

Pozostate kraje
Razem

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Polska

Niemcy

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

za okres

za okres

za okres

0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 270 763 167 488 137 530
Zuzycie materiatow i energii 2767 155 1423 597 1259 268
Ustugi obce 480 920 234 063 218 608
Podatki i optaty 159 524 82 574 69 170
Wynagrodzenia 529 125 294716 267 169
Ubezpieczenia spoteczne
i inne $wiadczenia 143 789 77 090 72 499
Pozostate koszty rodzajowe 83 644 33 151 38 463
Koszty wedtug rodzaju 4 434 920 2312 679 2062 707
Zmiana stanu produktow(+/-) (60 314) 59 895 (33 796)
Koszt wytworzenia
swiadczen na wtasne
potrzeby jednostki(-) (75 148) (31 580) (47 503)
Koszty sprzedazy(-) (338 005) (161 650) (162 357)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (344 088) (197 470) (171 643)
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow 87 236 64 645 44 882
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow 3704 601 2 046 519 1692 290
w tym podatek akcyzowy _ 13 080 4901 6 355
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych
Zysk ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Rozwiazane odpisy
aktualizujace:

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate naleznosci
Pozostate

Pozostate przychody
operacyjne:
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych
Otrzymane odszkodowania
Rozwiazanie rezerw

Dotacje

Pozostate (zagregowane

pozycje), w tym:
nadwyzki
inwentaryzacyjne
przywrocenie rzeczowych
aktywow trwatych do
uzytkowania

sprzedaz ustug socjalnych
zwrot kosztow sadowych
pozostate

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
190
500
- 690 -
296 128 150
15 68 1
311 196 151
8 688 4 871 4 369
2 315 1638 1286
8 649 2 636 4502
3635 3330 2124
3150 (420) 1 444
74 - 74
8 - 8
148 72 106
2920 (492) 1256
26 437 12 055 13725
26 748 12 941 13 876

W pozycji Zysk ze sprzedazy wartosci niematerialnych w wysokosci 500 tys. zt wykazano wykorzystanie
odpisu aktualizujacego na przeprowadzane prace rozwojowe zakonczone wynikiem negatywnym.
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych
Strata ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Utworzone odpisy
aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Pozostate naleznosci
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci
inwestycyjnych

Kary i odszkodowania
Przestoje nieczynnych
instalacji

Koszty usuwania skutkow
awarii

Utworzone rezerwy
Pozostate (zagregowane
pozycje), w tym:
koszty sprzedazy ustug
socjalnych
koszty likwidacji majatku
obrotowego

koszty i optaty sadowe
nieodptatne przekazania
(darowizny)

pozostate

za okres za okres za okres

0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane

9224 - 6 520

7 - 7

9 231 - 6 527

24916 6 676 15139
439

1012 366 962
106

25928 7 587 16 101

5271 2179 2 480

6 807 538 6 746

1428 755 703

2 045 3 041 1133

10 838 9226 10 403

6 135 5878 2 558

86 32 45

220 22 77

176 159 72

2 864 4139 1273

2789 1526 1091

32524 21 617 24 023

67 683 29 204 46 651

Najistotniejsza pozycja w pozostatych kosztach operacyjnych stanowia utworzone rezerwy, ktore
gtownie obejmuja koszty aktualizacji rezerw na ochrone srodowiska, w szczegolnosci na rekultywacje

sktadowisk i terenow.

Gtéwna pozycje utworzonych odpiséw rzeczowego majatku trwatego stanowi odpis zmniejszajacy
wartos¢ majatku instalacji przerobu ttuszczow w spotce Zaktady Azotowe Chorzow S.A. w wysokosci
6,8 mln zt z powodu ograniczonego wykorzystania mocy produkcyjnych.
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Nota 5 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug
Pozostate przychody
odsetkowe

Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Zyski z wyceny zobowigzan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Wzrost wartosci godziwej
przeniesiony z kapitatu
wtasnego dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen

Pozostate przychody
finansowe:

Zysk na roznicach kursowych
Dywidendy otrzymane

Dyskonto zobowiazan
Pozostate przychody
finansowe

Grupa Azoty

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
6 022 2 858 2 911
414 323 53
20 1 10
4145 339 3590
29 15 12
10 630 3536 6 576
69
69 - -
7 220
12 618
25 - 25
19 863 - 25
34592 9 336
668 296 668
56 41 56
168 3 585 844
892 38514 10 904
31 454 42 050 17 505
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Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
i kredytow w rachunku
biezacym

Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego

Odsetki od faktoringu
Odsetki od dyskonta
wierzytelnosci

Odsetki od zobowiazan

z tytutu dostaw i ustug
Odsetki od zobowigzan do
budzetu

Pozostate koszty odsetkowe

Straty ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Straty ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Straty z wyceny aktywow

i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Straty z wyceny
instrumentow pochodnych w
powiazaniach
zabezpieczajacych wartosc¢
godziwa

Pozostate koszty finansowe:
Strata na roznicach
kursowych
Odwrocenie dyskonta
rezerw, kredytow

Pozostate koszty finansowe

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
13 071 8 325 5693
300 (190) 300
52 1275 (1 115)
853 406 388
107 9 52
384 234 112
344 8 302
316 110 262
2 853 2978 2 756
18 280 13 155 8 750
51993

- 51993 -
6175 4 571
3394
- 6 175 7 965

12 497
477 722 462
7 497 182 8 429
20 471 904 8 891
38 751 72 227 25 606

Pozycja Straty ze sprzedazy inwestycji finansowych obejmuje gtownie skutki utraty kontroli nad

spotka zaleznej African Investment Group S.A.

W pozycji Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych ujeto przede wszystkim ujemne saldo
wycen niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych.
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Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie z tytutu
podatku dochodowego 70 969 (13 811) 25 004
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych (1 502) (2 229) (1 502)
69 467 (16 040) 23 502
Odroczony podatek
dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiazany z
powstaniem i odwrdoceniem
réznic przejsciowych (3768) 10 689 (25 751)
(3768) 10 689 (25 751)

Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat 65 699 (5 351) (2 249)
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Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki
podatkowej
Roznice wynikajace z
zastosowania stawek
podatkowych
obowiazujacych w innych
krajach
Efekt podatkowy
przychodow niebedacych
przychodami wedtug
przepisow podatkowych(+/-)
Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy wtaczenia
rzeczowych aktywow
trwatych do dziatalnosci w
Specjalnej Strefie
Ekonomicznej(+/-)

Efekt podatkowy strat
podatkowych odliczonych
okresie(+/-)

Rozpoznanie pomocy
publicznej podlegajacej
odliczeniu w przysztych
okresach(+/-)

Pozostate(+/-)
Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat

Efektywna stopa podatkowa _

Grupa Azoty

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
443 414 (68 856) 120 206
84 249 (13 083) 23 015
(312) (69) (156)
(216) (3 494) (216)
16 320 2 061 8 160

241

252 158 126
(34 922) (1 905) (29 089)
328 10 740 (4 089)
65 699 (5 351) (2 249)
14,8 % 7,8 % (1,9 %)
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Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane

niebadane

niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat(+/-) (1 479)

(2 472)

(1 479)

Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
z tytutu programu
okreslonych swiadczen

Pozostate inne dochody

(1 480)

(2 472)

(1 480)

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat(+/-) 3938

(3 699)

(177)

Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez

rachunkowos¢ zabezpieczen 3938

(3 699)

(177)

Podatek dochodowy
wykazany w innych

catkowitych dochodach 2 459

(6 171)

(1 656)
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-)

Rezerwa(+)

31.12.2017 31.12.2017)
badane badane
Rzeczowe aktywa trwate (89 651) 309 541
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow (55) 85 400
Nieruchomosci inwestycyjne (1373) 8122
Wartosci niematerialne (7 779) 67 209
Aktywa finansowe (629) 14 451
Zapasy i prawa majatkowe (11 871) 14 398
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (6 031) 1359
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (54 877) 1557
Pozostate aktywa (63) 182
Swiadczenia pracownicze (82 531) 19
Rezerwy (35 136) 383
Kredyty i pozyczki (105) -
Pozostate zobowigzania finansowe (286) 292
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowos¢ zabezpieczen - 3614
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach (92 180) -
Straty podatkowe (17 606) -
Pozostate (976) 2 627
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego(+) (401 149) 509 154
Kompensata 331 566 (331 566)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (69 583) 177 588

Spadek aktywa z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych wynika z rozliczenia strat jakiego dokonano w | potroczu 2018 roku.
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Nota 8 Zysk na jedna akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk

netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednia wazong liczbe akcji
w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Zysk netto 335531 (48 293) 104 617
Liczba akcji na poczatek
okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Liczba akcji na koniec
okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Srednia wazona liczba akcji

w okresie 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 3,38 (0,49) 1,05
Rozwodniony (zt) 3,38 (0,49) 1,05

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 9 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa

na dzien
31.12.2017

badane
Grunty 24193
Ztoza mineralne 16 477
Budynki i budowle 2 287 758
Maszyny i urzadzenia 3421048
Srodki transportu 118 242
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 104 922
5972 640
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 807 108
6 779 748
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate = Rzeczowe
rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki Maszyny i Srodki aktywa trwate
mineralne i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie

Grunty Razem

Na dzien 30.06.2018 roku
Wartosc bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018 roku
(niebadane)

Na dzien 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 27 211 60916 3365858 6020502 269 831 257 894 889729 10891 941
Skumulowane umorzenie(-) - (11 907) (1020 200) (2478 334) (106 684) (151 650) - (3768 775)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-) (3018) (32 532) (57 900) (121 120) (44 905) (1 322) (82 621) (343 418)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku
(badane) 24 193 16 477 2 287 758 3 421 048 118 242 104922 807 108 6779 748

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 710 467 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2017 roku: 1 215 285 tys. zt). W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci netto 547 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 2 778 tys. zt). Strata ze sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych zostata
omoéwiona w nocie 4.

W niektorych Spétkach Grupy Kapitatowej dokonano oceny istnienia przestanek wskazujacych na to, czy nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych lub, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory zostat ujety w latach poprzednich jest nadal zasadny. W oparciu o zidentyfikowane
przestanki, m.in. niekorzystne zmiany cen podstawowych produktow oraz surowcow Grupy, przeprowadzono testy na utrate wartosci.

W Jednostce Dominujacej, Grupie Azoty PULAWY, GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. oraz Agrochem Putawy Sp. z 0.0. wyniki przeprowadzonych testow wykazaty
nadwyzki wartosci odzyskiwalnej posiadanych i uzytkowanych aktywow trwatych nad ich wartoscia bilansowa, a zmiana kluczowych zatozen pozostaje bez
wptywu na wartos¢ bilansowa aktywow.

W spotce Zaktady Azotowe Chorzow S.A. na koniec czerwca 2018 roku zidentyfikowano przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia spadku wartosci
odzyskiwalnej Instalacji przerobu ttuszczéw, miedzy innymi:

e niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych instalacji przerobu ttuszczow,

e niski poziom cen gtownego produktu stearyny,

e wysoki poziom cen podstawowego surowca - ttuszczu zwierzecego, przy wysokim udziale tego surowca w kosztach produkcji stearyny,

e wysoka konkurencja ze strony rynku azjatyckiego wykorzystujacego do produkcji olej palmowy.

Grupa Azoty Strona 45 z 59



) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2018 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

W oparciu o powyzsze przestanki przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2018 roku test na utrate
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych instalacji do przerobu ttuszczow,
ustalajac jej wartosc¢ odzyskiwalna.

Gtowne przyjete zatozenia:

e nieograniczony okres funkcjonowania biznesu w przysztosci,

wykorzystanie petnej mocy instalacji do produkcji stearyny nastapi od 2021 roku,

okres projekcji - 15 lat,

stopa dyskonta (realna) - 6,61%,

wskaznik dtugoterminowego wzrostu - 0,0%.

Wyniki testu wykazaty utrate wartosci i koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego wartosc
majatku przypisanego do tej instalacji w wysokosci 6,8 mln zt, w tym w odniesieniu do Srodkow
trwatych w kwocie 6,5 mln zt.

Ponizej przedstawiono szacowane zmiany odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywdéw na dzien 30
czerwca 2018 roku ze wzgledu na zmiane kluczowych zatozen.

Wptyw na odpis aktualizujacy w tys. zt
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu

Parametry Zmiana

Zmiana EBITDA

Zmiana WACC

Nota 10 Wartosci niematerialne

Wartosc¢ bilansowa

na dzien
31.12.2017

badane
Znaki towarowe 88 788
Znak korporacyjny 84 000
Portfel klientow 50 222
Patenty i licencje 93 862
Oprogramowanie komputerowe 36 319
Koszty prac rozwojowych 4766
Pozostate wartosci niematerialne 7 419
365 376
Wartosci niematerialne w budowie 30 379
395 755

Opradcz powyzszych wartosci niematerialnych Grupa posiada wartos¢ firmy o wartosci 32 468 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 32 468 tys. zt).
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Nota 11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien
31.12.2017
badane
Srodki pieniezne w kasie 547
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 187 720
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN) 301 339
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 588 223
Lokaty bankowe pozostate 7 849
Pozostate 207
1 085 885
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 1 085 885
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych 1 085 885
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 1115

Na srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadajg sie w szczegoélnosci Srodki
zdeponowane w banku w formie oprocentowanej kaucji na zabezpieczenie realizacji otwartych
akredytyw oraz blokady srodkow pienieznych na rachunku bankowym.

Nota 12 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

na dzien
31.12.2017
badane
Kredyty 1476 873
Pozyczki 158 215
1 635 088
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 1564 879
Krotkoterminowe 70 209
1 635 088
Zapadalno$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane)
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN
PLN zmienna/stata
EUR zmienna/stata
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane)
Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN
PLN  zmienna/stata 1004334 1004 334 31 599 45 967 853 105 73 663
EUR  zmienna/stata 151 253 630 753 38 609 162 089 238 473 191 582
XOF zmienna 158 1 1
1635 088 70209 208 056 1091578 265 245

Grupa opiera swoje finansowanie o zmienne i state stopy procentowe. W zaleznosci od waluty
finansowania oprocentowanie wedtug stop zmiennych oparte jest o WIBOR lub EURIBOR.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa dysponuje wolnymi limitami kredytowymi w wysokosci
ok. 3 407 mln zt (31 grudnia 2017 roku: 1 188 mln zt).

Nota 13 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na dzien
31.12.2017

badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 136 968
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 200 861
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 18 399
Pozostate zobowigzania 22 869
379 097

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 336 781
Krotkoterminowe 42 316
379 097

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne i rentowe wynosza:

e stopa dyskontowa 3,0% (31 grudnia 2017 roku: 3,4%),

e przyszty wzrost minimalnego wynagrodzenia na poziomie 6,0% (31 grudnia 2017 roku: 3,0%),

e przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia na poziomie 3,0% (31 grudnia 2017 roku: 3,0%).

Nota 14 Rezerwy

na dzien
31.12.2017

badane
Rezerwa na sprawy sadowe 5164
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym: rekultywacja 114 353
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 8713
Pozostate rezerwy 24 315
152 545

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 122 740
Krotkoterminowe 29 805
152 545
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W ramach pozostatych rezerw ujmowane sa rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu
przewidywanych kar i odszkodowan za szkody rzeczowe oraz rezerwy na koszty zwigzane z wywozem
i utylizacja odpadow.

Nota 15 Pozostate istothne zmiany pozycji bilansowych

Wzrost praw majatkowych o 41 451 tys. zt zwigzany jest ze wzrostem przyznanych praw do emisji
CO,.

Spadek Pozostatych aktywow finansowych 244 073 tys. zt zwiazany jest z rozwiagzaniem (po uptywie
terminu) zatozonych wczesniej lokat.

Wzrost poziomu Naleznosci o 305 179 tys. zt, w tym zwtaszcza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
wynika z wystepowania dtuzszych terminéw ptatnosci zwigzanych z dokonywang sprzedaza nawozow
poza sezonem.

Wzrost wartosci pozostatych krotkoterminowych zobowiazan finansowych o 31 084 tys. zt ma zwigzek
ze zwiekszeniem kwoty zbytych wierzytelnosci na dzien 30 czerwca 2018 roku, w stosunku do 31
grudnia 2017 roku (w ramach tej pozycji ujmowane sga zobowiazania z tytutu dyskonta wierzytelnosci
- Grupy Azoty ATT Polymers GmbH w mBank, m.in. z uwagi na posiadana nadwyzke walut na rachunku
Spotki).

Nota 16 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Instrumenty pochodne
Udziaty i akcje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
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na dzien
31.12.2017

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2284
Pozyczki i naleznosci 1210 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1085 885
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 307
Pozostate aktywa finansowe

2 298 591

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Udziaty / akcje 307
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 954 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1085 885
Instrumenty pochodne 2284
Pozostate aktywa finansowe 255910

2 298 591

Zobowiazania finansowe

na dzien
31.12.2017
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 2 908 157
2908 157
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 1564 879
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 70 209
Instrumenty pochodne -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 1201 993
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 39 592
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 31 484
2908 157

* W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje aktywow pomniejszong o naleznosci niefinansowe,
ktore nie zaliczaja sie do kategorii instrumentow finansowych (w tym: naleznosci z tytutu udzielonych
zaliczek, naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen, rozliczenia miedzyokresowe
czynne).

** W pozycji wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ]ako ,»Zobowiazania z tytutu dostaw
iustug oraz pozostate”, zaprezentowano w/w pozycje pasywOw pomniejszong o zobowiazania
niefinansowe, ktore nie zallczajq sie do kategorii instrumentow finansowych (w tym: zobowigzania
z tytutu otrzymanych zaliczek, zobowigzania z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen,
zobowiazania wobec akcjonariuszy, rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe Azoty strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego stronag instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych, rachunkéw bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetym cash-poolingiem.
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Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy Azoty na ryzyko kredytowe:

na dzien
31.12.2017

badane
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 2284
Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2218 125
Aktywna wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 78 182

| 2083036] 2298591

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie jest
przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien
31.12.2017

badane
Segment Nawozy-Agro 160 511
Segment Tworzywa 284 502
Segment Chemia 317 393
Segment Energetyka 22 223
Segment Pozostate 23772
808 401

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty sq w pierwszej kolejnosci objete ochrong w ramach
globalnej polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ogranicza ryzyko kredytowe Grupy do
poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta
zapewnia biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje w uzasadnionych
przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate
odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy od jednostek niepowiazanych, nie objetych w/w
ubezpieczeniem, jest ponadto zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi
zabezpieczeniami zaakceptowanymi przez Grupe.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslana na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego,
dokonuja zakupéw w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Azoty (indywidualnie w stosunku
do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez
analitykow ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,
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e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

e  dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 554 108 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 559 804 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
réwna ich wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2018 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (niebadane) Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:

wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
w tym:
terminowe kontrakty walutowe

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2017 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (badane) Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym:
akcje/udziaty sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy - 303
terminowe kontrakty walutowe 2 283
2 283 303

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom 1 - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,
Poziom 2 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktore
sa posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom 3 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez brokerow lub banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty.
Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stop procentowych obowigzujacych na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwardow) Grupy Azoty wynosita tacznie 48,9 mln EUR (z terminami
zapadalnosci na Il potrocze 2018 roku: lipiec - 11,2 mln EUR, sierpien - 6,8 mln EUR, wrzesien - 7 mln
EUR, pazdziernik - 6,7 mln EUR, listopad - 4 mln EUR i na | pétrocze 2019 roku: styczen - 0,5 mln EUR,
luty - 3 mln EUR, marzec - 3 mln EUR, kwiecien - 3 mln EUR, maj 3,2 mln EUR, czerwiec - 0,5 mln
EUR) oraz 4,4 mln USD (z terminami zapadalnosci na Il potrocze 2018 rok: lipiec - 1,7 mln USD, sierpien
- 0,6 mln USD, wrzesien - 0,8 mln USD, listopad - 0,4 mln USD, grudzien - 0,9 mln USD).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow
pochodnych (forwardow) Grupy Azoty wynosita 18,8 mln EUR. Grupa Azoty nie posiadata
niezrealizowanych walutowych instrumentow pochodnych (forwardow) w USD.
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Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja Spotki i maja na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na
wynik finansowy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycjg zabezpieczanag
sg przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od grudnia 2018 do
czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko
walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt walutowy w EUR o wartosci wynoszacej na dzien
30 czerwca 2018 roku 127 134 tys. EUR, ktorego sptata nastapi od grudnia 2018 roku do czerwca 2025
roku w 14 réwnych potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda. Wartos¢ godziwa kredytu na
dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 559 804 tys. zt. W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych
ujeto na 30 czerwca 2018 roku kwote: (5 223) tys. zt stanowiaca w catosci efektywne zabezpieczenie.
W | pétroczu 2018 roku Grupa nie przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodéw do rachunku
zyskow i strat zadnych kwot zwiazanych z rachunkowoscia zabezpieczen.

Nota 17 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2017

badane
28 377

Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe na dzien bilansowy dotycza przede wszystkim zgtoszonego do Ciech S.A.
roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych
Z umowy sprzedazy udziatow w GZNF ,Fosfory” S.A. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY). W dniu
30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta w tej sprawie pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2017
badane
Gwarancje 64
Inne zobowiazania warunkowe 29 177
29 241

Nie wystapity istotne zmiany w zakresie aktywow i zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do
informacji ujawnianych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nota 18 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy  Naleznosci Zakupy Zobowiazania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2018 i na ten dzien
(niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Przychody
ze sprzedazy Zakupy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017

(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty KEDZIERZYN 748 8775
Podmioty powiazane Grupa Azoty POLICE 4 870 6 165
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY 1809 17 323

7 427 32 263

Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi i wspétkontrolowanymi
Transakcje handlowe

Naleznosci Zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane)

Podmioty powigzane Grupy Azoty KEDZIERZYN 2 249 789
Podmioty powiazane Grupy Azoty POLICE 721 2 046
Podmioty powiazane Grupy Azoty PULAWY 735 1603

3705 4438

Pozostate transakcje

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym
30 czerwca 2018 roku (niebadane)

Podmioty powiazane Grupy Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupy Azoty
PULAWY
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Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2017 roku (niebadane)
Podmioty powigzane Grupa Azoty
KEDZIERZYN 1129 6 - -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE - - 38 -
Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY 171 - 6 -
1 300 6 44 -

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W ramach Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe, zawartej w dniu 23 kwietnia 2015 roku, wraz

z pozniejszymi zmianami, Jednostka Dominujaca:

e w dniu 31 stycznia 2018 roku uruchomita pozyczke dla Grupy Azoty KEDZIERZYN na zadanie
inwestycyjne pn. ,Modernizacja Oczyszczalni Biologicznej na Wydziale Wodno - Sciekowym
w Jednostce Infrastruktury” w wysokosci 4 447 tys. zt,

e w dniu 30 maja 2018 roku wyptacita Gupie Azoty POLICE ostatnia transze pozyczki w kwocie
40 000 tys. zt, na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki zaleznej PDH Polska S.A.
(catkowita kwota pozyczki: 60 000 tys. zt),

e w dniu 30 lipca 2018 roku udzielita Grupie Azoty KEDZIERZYN pozyczki na finansowanie zadania
inwestycyjnego pn. ,Modernizacja wezta sprezania gazu syntezowego dla potrzeb Wytworni
Amoniaku” w kwocie 14 500 tys. zt, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2025 roku,

e w dniu 30 lipca 2018 roku wyptacita Grupie Azoty KEDZIERZYN transze pozyczki w wysokosci
3729 tys. zt na refinansowanie i finansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Kompresor gazu
surowego (GHH)”, na podstawie podpisanego w dniu 16 lipca 2018 r. Aneksu nr 1 do Wniosku
o udzielenie Finansowania w formie pozyczki z dnia 12 czerwca 2017 roku, zaakceptowanego dnia
22 czerwca 2017 roku. Niniejszy Aneks zwieksza kwote pozyczki z 7 732 tys. zt do wysokosci
11 461 tys. zt oraz zmienia harmonogram sptaty pozyczki poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2019 roku
do dnia 31 marca 2025 roku.

Transakcje z Wtascicielami
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 Jednostka Dominujaca posiadata kredyt zaciagniety w EBOIR
na kwote 150 110 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 150 174 tys. zt).

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenAstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytdéw, gwarancji i poreczen oraz
nie zawarto z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

Nota 19 Zobowiazania inwestycyjne
W okresie konczacym sie 30 czerwca 2018 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych oraz
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja

gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego.
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Do najwiekszych zakontraktowanych zobowiazan inwestycyjnych zaliczaja sie:

na dzien
31.12.2017

Modernizacja kotta parowego -
Budowa instalacji kwasu azotowego 80 248
Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH 80 570
Modernizacja wezta sprezania gazu syntezowego -
Intensyfikacja instalacji kwasu azotowego technicznego 36 142
Modernizacja instalacji kwasu fosforowego wraz

z komputeryzacja 33794
Budowa i zakup urzadzen w ramach Chemicznego

Centrum Technologii i Rozwoju 37 432
Instalacja estrow specjalnych 31716
Kompresor gazu surowego (GHH) 13 308

Laczna wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych umow wynosi 531 878 tys. zt (31 grudnia 2017 roku:
524 338 tys. zt).

Nota 20 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 280 368 343 427 288 230
Wptyw nabycia spotek - - -
Utworzenie 24 216 6 668 14 392
Rozwiazanie(-) (1741) (26) (1741)
Wykorzystanie(-) (2 129) (301) (167)
Stan na koniec okresu 300 714 349 768 300 714

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 43 028 47 182 42 233
Wptyw nabycia spotek - - -
Utworzenie 13 844 10 941 11 352
Rozwigzanie(-) (1 841) (2932) (535)
Wykorzystanie(-) (5 440) (5023) (3 459)
Stan na koniec okresu 49 591 50 168 49 591
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 80 505 96 326 79 924
Utworzenie 5839 12 081 1367
Rozwiazanie(-) (2 333) (8 386) 1988
Wykorzystanie(-) (403) (4 394) 329
Stan na koniec okresu 83 608 95 627 83 608

4.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Pakiet uméw dtugoterminowego finansowania

W dniu 26 lipca 2018 roku zostaty podpisane pomiedzy Jednostka Dominujaca a Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju nowa umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania oraz aneks do
umowy dtugoterminowego finansowania z 28 maja 2015 roku (I Umowa z EBOIiR).

Jednostka Dominujaca zawarta z EBOiR nowa umowe kredytu dotyczaca finansowania w maksymalnej
kwocie 500 mln PLN (Il Umowa z EBOIR), a jej Kluczowe Spotki Zalezne wraz z Jednostka Dominujaca,
zawarty z EBOIR nowa umowe gwarancji, na podstawie ktorej Kluczowe Spotki Zalezne, bedace
Gwarantami, udzielity gwarancji za zobowigzania Jednostki Dominujacej wynikajace z Il Umowy
z EBOIR, kazda do kwoty stanowiacej 1/3 ze 120% kwoty Il Umowy z EBOIR, tj. kazda do wysokosci
200 mln PLN.

Il Umowa z EBOiR w maksymalnej kwocie 500 mln PLN zostata zawarta na okres do 10 lat, z ratalnym
harmonogramem sptat rozpoczynajacym sie w ciagu 3 lat od daty jej zawarcia.

Jednoczesnie Jednostka Dominujaca zawarta z EBOiR aneks do | Umowy z EBOIR z 28 maja 2015 roku
dotyczacej finansowania w maksymalnej kwocie 150 mln PLN, w celu zharmonizowania istotnych
warunkéw | Umowy z EBOIR i Il Umowy z EBOIR, a co zakonczyto tez proces harmonizacji umow
o finansowanie korporacyjne Grupy.

Umowy z EBOIR stanowia integralng czes¢ pakietu finansowania dtugoterminowego, stuzacego
finansowaniu ogolnych potrzeb korporacyjnych, w tym strategii i programu inwestycyjnego Grupy
Azoty.

4.3. Dywidenda

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie wystapienia do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu osiagnietego zysku netto w roku
obrotowym 2017 w kwocie 354 792 505,28 zt w nastepujacy sposob:

e na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy kwote 123 994 355,00 zt, co stanowi 1,25 zt na 1 akcje,
e przekazanie na kapitat zapasowy kwoty 178 420 719,46 zt,

e na pokrycie niepodzielonego wyniku lat ubiegtych w kwocie 52 377 430,82.

W dniu 17 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie zaopiniowata wniosek

Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podziat zysku netto za 2017 rok

W sposob opisany w uchwale Zarzadu Spotki z dnia 9 maja 2018 roku.

W dniu 30 maja 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzit nastepujace daty zwiazane

z wyptata dywidendy za rok obrotowy 2017:

e dzien 25 lipca 2018 roku jako dzien dywidendy, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,

e dzien 8 sierpnia 2018 roku jako dzien wyptaty dywidendy.

W dniu 1 czerwca 2018 roku, Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie ocenita
rekomendacje Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z propozycja dotyczaca ustalenia dat
zwigzanych z wyptata dywidendy za rok obrotowy 2017.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2017 w nastepujacy sposob:

e kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wynosi 123 994 355,00 zt,
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wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcje wynosi 1,25 zt,
dywidenda objete s wszystkie akcje Spotki w liczbie 99 195 484 szt.,
dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25 lipca 2018 roku,

dzien wyptaty dywidendy ustalono na 8 sierpnia 2018 roku.

Jednostka Dominujaca dokonata terminowej wyptaty dywidendy.
4.4. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktoéw Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

| potrocze kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych
prac polowych, poprzedzonej zapotrzebowaniem na srodki do produkcji rolnej (w tym nawozy
mineralne). Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalnag
alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach

sezonowosci.

Rynek bieli tytanowej

e Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od rynkow aplikacji, zwtaszcza budownictwa zaczyna rosnac¢ zwykle pod koniec
| kwartatu i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego, jesienia.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku zawiera 59 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

.....

dr Wojciech Wardacki Witold Szczypinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

.....

Mariusz Grab dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Pawet Lapinski Artur Kopec

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Tarnow, dnia 27 sierpnia 2018 roku
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