Grue,a
aZoTyY

P ULt AWY

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY
GRUPY KAPITALOWE)
GRUPA AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOtKA AKCYINA
za | potrocze 2018 roku




D4

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

aZOTY za | pétrocze 2018 roku

P U LAWY w tysigcach ztotych
SPIS TRESCI
1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe 4
2.  Wybrane jednostkowe dane finansowe 5

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA AZOTY ZAKtADY

AZOTOWE ,,PULAWY” SPOtKA AKCYJNA za okres 3 i 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2018 roku 6
3. Informacje ogdlne 7
4.  Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 8
5.  Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 10
6.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 11
7.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 12
Dodatkowe informacje i objasnienia 13
8.  Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 13
8.1. OIS GIUPY KAPItalOWE] «xsssssssssnsnnsssssssssnnsnnssssssssssssnnssssassssssssnssssnsssssssnsssssassssssnnsssssssssssssnsnnssssssssssnsnnnsnsssssssnnnnsnnsns 13
8.2. Kapitat i akCjonariat JedNOStKi DOMINUJACE] wxssrsssssssssnsssssssssssssnnsssssssssssnnnssssasssssssnsssssasssssssnnssssassssssnnsnnsssssssssnnsnnssnssssssnn 14
8.3. Podmioty objete konsolidacj oraz wycenione Metoda Praw WHBSNOSC «xusssssssssssssssssssssnnnsssssssssssnnnsssssssssssnnsnssssssssssnnsnnsssssssssnn 15
8.4. Przedmiot dziatalnOSCi POUMIOTOW GIUPY ssssssrsssssssssssssrrssssssnssnnsrssssssssssnssnssnsssssssnsssssasssssssnnsssmnssssssnnsnssmnsassssnnnnnsnnssssssnn 15
9.  Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej 17
10. Skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej 17
11. Zatwierdzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
12. Zasady sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 17
13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci 18
14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach 25
15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach 25
15.1. Istotnos¢ informaciji
15.2. Profesjonalny osad
15.3. Niepewnos¢ szacunkéw
16. Zasady rachunkowosci 26
17. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych 27
18. Przychody i koszty 32
18.1. PrZYChOUY Z€ SPIZEUAZY.uussssnnrersrrssssssnnsnssrnssssssnnssnsnnssssssnsssssnsnnsssssssnssnssnsssssssnssssinsssssssnnsssmnssssssnnnnnnmnsassssnnnnnnnnnsssnnn
18.2. Koszty WedtUg rodzaju..ssssssssssesssssssnnnnnsssnss
18.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
18.4. PrzYChOGY i KOSZUY fiNANSOWE wurrssssssssssnnsnsssssssssssssnnssssssssssssnsssssssssssssnnssssanssssssnnssssasssssssnnsssinssssssnnsnssinssssssnnsnnsssssssssnn
19. Podatek dochodowy 35
20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 37
21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 39
22. Rezerwy 40
22.1. REZErWY ZWI3Zane Z OChTONG STOAOWISKA ssssssrrssssssnsssnsrsssssssnnsnnsrssnsssssssnsssssnsssssssnssssmnsssssssnssssmnsssssssnsnssmnsassssnnnnnsnnsssssnn 41
22.2. Rezerwy na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania .. 41
223. ININE FEZEIWY ssssssrrrrrsssssssnssnssnnnsssssnssnssnnssssssssssssnsnnssssnssnssmsnnsssssssnnsmennsssssssnnsssinsssssssnnsssmnssssssnnnnnnmnsassssnnnnnnnnsnssnnn 41
23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe 42
24. Zobowigzania inwestycyjne a4
25. Instrumenty finansowe a4
26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi 45
27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej 48




D4

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

aZoTY za | pétrocze 2018 roku

P U LAWY w tysigcach ztotych
28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.............c.ccuc.... 48
29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy 48
30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych 49
31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje 50
SKI?OCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,,PULAWY”
SPOLKA AKCYJNA za okres 3 i 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku 52
32. Informacje ogdlne 53
33. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw 54
34. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 55
35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych 56
36. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 57
Dodatkowe informacje i objasnienia 58
37. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego 58
38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci 58
39. Zasady rachunkowosci 65
40. Objasnienia do wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej 66
41. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 68
42. Rezerwy 69
43. Zobowigzania inwestycyjne 70
44. Instrumenty finansowe 71
45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi 71
46. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych 73
47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy 75
48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje 75
POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE , PULAWY”
SPOLKA AKCYINA za okres 3 i 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2018 roku 76
49. Woyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 77
50. Kurs walutowy 82
51. Stopy procentowe 82
53. Produkcja 83
54. Inwestycje 84
55. Rynek surowcow strategicznych 86
56. Komentarz segmentowy — Segment Agro 89
57. Komentarz segmentowy — Segment Chemia 95
58. Komentarz segmentowy — Segment Energetyka 100
59. Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢ 105




D4

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

aZOTY za | pétrocze 2018 roku

PUEAWY

1. Woybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach ztotych

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 1759 447 1790987 415013 421 667
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 333603 460 905 78 689 108 515
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 106 185 194 949 25047 45 898
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 90 587 163 906 21367 38 590
Zysk/(strata) netto za okres 90 587 163 906 21367 38 590
Catkowity dochdd za okres 91251 162 047 21524 38152

Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

R 91 668 165 092 21622 38 869
Dominujacej
Ca’fk(?Wle d?chod przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 92 327 163 233 21778 38431
Dominujacej
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 4,80 8,64 1,12 2,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 436 84904 17 322 19989
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25 872 135593 6103 31924
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (62 140) (154 167) (14 657) (36 296)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 37 168 66 330 8767 15617

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 2616 251 2546312 599 837 610 495
Aktywa obrotowe 1667 503 1712133 382315 410 495
Aktywa razem 4283754 4258 445 982 152 1020990
Zobowigzania dtugoterminowe 291596 266 110 66 855 63 802
Zobowigzania krétkoterminowe 795753 798 701 182 445 191 494
Kapitat wiasny 3196 405 3193634 732852 765 694

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs
Euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2018r. do 30 czerwca 2018r. 4,2395
za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r. 4,2474

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto $redni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzier bilansowy, tj.:

30 czerwca 2018r. 4,3616
31 grudnia 2017r. 4,1709
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PUEAWY

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach ztotych

Wyszczegélnienie 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 1543 364 1582 457 364 044 372571
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 309 470 436 874 72997 102 857
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 120101 209 989 28 329 49439
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 102 014 180 247 24063 42 437
Zysk/(strata) netto za okres 102 014 180 247 24063 42 437
Catkowity dochdd za okres 102 606 178 330 24202 41986
llosé akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 5,34 9,43 1,26 2,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 141370 102 312 33348 24 088
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 643) 143 355 (2 275) 33751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (86 077) (164 963) (20 304) (38 839)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 45 650 80 704 10 769 19 000

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 2722127 2614752 624113 626 904
Aktywa obrotowe 1394 804 1488132 319792 356 789
Aktywa razem 4116931 4102 884 943 905 983 693
Zobowigzania dtugoterminowe 254 564 229 322 58 365 54981
Zobowigzania krétkoterminowe 676 873 705 209 155190 169 078
Kapitat wtasny 3185494 3168 353 730 350 759 634

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto Sredni kurs
Euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dziers kazdego miesigca
w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2018r. do 30 czerwca 2018r.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r.

4,2395
4,2474

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzier bilansowy, tj.:

30 czerwca 2018r.
31 grudnia 2017r.

4,3616
4,1709
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
aZOTY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

3. Informacje ogdlne

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 6 miesiecy, konczacy sie 30 czerwca 2018 roku. Na skrocone Srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

¢ Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych;

¢ Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé
finansowa”, ktdéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
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PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 18.1 1642 149 798 539 1686 776 748 157
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 18.1 117 298 50418 104 211 39773
Przychody ze sprzedazy 1759 447 848 957 1790987 787 930
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.2 (1316 172) (686 649) (1230 205) (575 655)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18.2 (109 672) (47 379) (99 877) (37 978)
Koszt orzenia sprzedanych produktéw, towaré
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow (1425 844) (734 028) (1330082) (613 633)
i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 333 603 114 929 460 905 174 297
Koszty sprzedazy, w tym: 18.2 (132 651) (72 672) (144 644) (70 369)
- oczekiwane straty kredytowe 18.2 (2 468) (5047) (2951) (3 149)
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (108 891) (57 200) (106 177) (57 150)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 7 232 3412 6 400 2543
Pozostate koszty operacyjne 18.3 (13 929) (10 492) (30563) (18 948)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 85 364 (22 023) 185921 30373
Przychody finansowe, w tym: 18.4 23243 20 460 25 802 6582
- odsetki 18.4 4732 2443 6 658 3281
- odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych 18.4 2739 2 604 227 166
Koszty finansowe, w tym: 18.4 (4377) (2 463) (17 498) (5081)
- oczekiwane straty kredytowe 18.4 (481) (259) (564) (376)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
- 1955 2220 724 594
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 106 185 (1 806) 194 949 32468
Podatek dochodowy 19 (15 598) 178 (31 043) (6 497)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 90 587 (1 628) 163 906 25971
Zysk/(strata) netto za okres 90 587 (1628) 163 906 25971
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysztosci nie mogg zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
%ys.ki/(strzjlty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych 821 821 (2295) (2 295)
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,
ktére nie moga by¢ przeklasyfikowane 19 (157) (157) 436 436
do zyskéw i strat
Razem pozycje, ktére nie moga zostac przeklasyfikowane
pozyele, & przeklasyf 664 664 (1859) (1859)
do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto 664 664 (1 859) (1 859)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 91 251 (964) 162 047 24112
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

azo Y Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna

PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych
Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
K : 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 90 587 (1628) 163 906 25971
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 91 668 (913) 165 092 27 092
udziatowcdw niekontrolujgcych (1081) (715) (1186) (1121)
Catkowity dochdd przypadajacy na: 91 251 (964) 162 047 24112
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 92 327 (254) 163 233 25233
udziatowcdéw niekontrolujgcych (1076) (710) (1 186) (1121)
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej:

— podstawowy za okres 4,80 (0,05) 8,64 1,42
— podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci
. 4,80 (0,05) 8,64 1,42
kontynuowanej
— rozwodniony za okres 4,80 (0,05) 8,64 1,42
- dni k ku z dziatalnosci
rozwo nlony.za okres z zysku z dziatalnosci 4,80 (0,05) 8,64 142
kontynuowanej
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gEg?é Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysigcach ztotych
Wyszczegoblnienie 01.01.2018 31.12.2017

AKTYWA przeksztatcone*
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 2 356 909 2275937 2275937
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 72793 73371 73371
Nieruchomosci inwestycyjne 18116 18 415 18 415
Wartosci niematerialne 52 105 54 404 54 404
Wartosé firmy 933 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064 1064
Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci 27 311 25 456 25456
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 78735 93 687 93 687
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8285 3040 3045
Aktywa trwate razem 2616 251 2546 307 2546 312
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 404 709 384 950 384 950
Prawa majgtkowe 20 124 231 95 267 95 267
Pochodne instrumenty finansowe 25 - 1049 1049
Pozostate aktywa finansowe 20 2011 235397 235498
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9419 13 060 13 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 554 314 450 624 454 207
Naleznosci z tytutu uméw 477 988 933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 572342 526 886 527 169
Aktywa obrotowe razem 1667 503 1708 221 1712133
SUMA AKTYWOW 4283754 4254 528 4 258 445
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2767 864 2760790 2764017
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3196 664 3189 590 3192817
Udziaty niekontrolujace (259) 817 817
Kapitat wtasny razem 3 196 405 3190 407 3193 634
Zobowiazania diugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 2 352 2241 2241
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 147 092 144 887 144 887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 2601 2255 2 255
Rezerwy 22 6755 6145 6 145
Dotacje 20 55283 37553 37553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77513 72273 73029
Zobowigzania dtugoterminowe razem 291 596 265 354 266 110
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 72 152 46 498 46 498
Pochodne instrumenty finansowe 25 1678 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 2 888 2095 1963
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21794 21034 21034
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 720 861 861
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 664 886 718 812 718903
Zobowigzania z tytutu uméw 239 149 124
Rezerwy 22 6768 5473 5473
Dotacje 20 24 628 3845 3845
Zobowiazania krétkoterminowe razem 795753 798 767 798 701
Stan zobowigzan ogétem 1087 349 1064 121 1064 811
SUMA PASYWOW 4283754 4254 528 4 258 445

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawarta w nocie 13
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych
6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Wyszczegblnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
przeksztatcone*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 106 185 194 949
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (1955) (724)
Amortyzacja 104 188 95961
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe (7 356) (1083)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 6 585 23554
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 (113 335) (116 793)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (19 759) (51 887)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych (28 964) 31204
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 (17 371) (102 440)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 38513 24 492
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 30 5586 (313)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 30 (1625) (3506)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 2727 (8342)
Pozostate 17 (168)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 436 84 904
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 255 773
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 30 (208 232) (167 901)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 234 350 711 000
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (2 000) (415 100)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1499 5485
Sptata udzielonych pozyczek - 1336
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25872 135593
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 305) (2114)
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 32522 18 559
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (6 875) (5275)
Dywidendy wyptacone (85 253) (164 023)
Odsetki zaptacone (1 229) (1314)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (62 140) (154 167)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 37 168 66 330
w tym réznice kursowe netto 8280 (1 344)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 533 839 250 057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 30 571 007 316 387

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2424 2767

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawarta w nocie 13

11




D4

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Y Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny

Kapitat z emisji i Kapitat wtasny
. . .. . przypadajacy .
.. Kapitat  akcji powyzej ich Zyski . . przypadajacy Razem
Wyszczegdlnienie ) L. akcjonariuszom ) )
akcyjny wartosci zatrzymane Jednostki na udziaty kapitat wiasny
nominalnej .. . niekontrolujgce
Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 2671940 3100740 2381 3103121
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 2 671 940 3100 740 2381 3103121
taczne catkowite dochody, ; ; 163 233 163 233 (1186) 162 047
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 165 092 165 092 (1 186) 163 906
- inne catkowite dochody - - (1.859) (1859) - (1859)
Transakcje z wtascicielami, ) ) (164 007) (164 007) (16) (164 023)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (164 007) (164 007) (16) (164 023)
Na dzien 30 czerwca 2017r. 191 150 237 650 2671 166 3099 966 1179 3101 145
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 2 671 940 3100 740 2 381 3103121
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 2 671 940 3 100 740 2381 3103121
L tkowite dochod

aczne catkowite dochody, ; ; 256 084 256 084 (1 548) 254536
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 259 762 259 762 (1 550) 258 212
- inne catkowite dochody - - (3678) (3678) 2 (3676)
T ki tadcicielami

ransakcje z wlascicietami, ; ; (164 007) (164 007) (16) (164 023)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (164 007) (164 007) (16) (164 023)
Na dzien 31 grudnia 2017r. 191 150 237 650 2764 017 3192817 817 3193 634
Na dzien 1 stycznia 2018r. 191 150 237 650 2764 017 3192817 817 3193634
Inne zmiany - zastosowanie MSSF 15 9 - - (3227) (3227) - (3227)
Na dzien 1 stycznia 2018r. 191 150 237 650 2760 790 3189 590 817 3190407
taczne catkowite dochody, ) ) 92 327 92 327 (1076) 91 251
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 91 668 91 668 (1 081) 90 587
- inne catkowite dochody - - 659 659 5 664
T ki taccicielami

ransakcje z wtascicielami, i i (85 253) (85 253) ) (85 253)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (85 253) (85 253) - (85 253)
Na dzien 30 czerwca 2018r. 191 150 237 650 2 767 864 3 196 664 (259) 3 196 405
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Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1.0pis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz 9 podmiotdéw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktérej jednostka dominujaca jest Spétka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 96,48 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Chorzowie 96,48 z siedzibg w Putawach 98,35
Gdanskie Zaktady Nawozow 99 19
” ’ Grupa Azoty KOLZAP Sp. z o.o0. 49,00
Fosforowych ,Fosfory” Sp. z o.0. , siedziba w Putawach 100.00
z siedzibg w Gdarisku 99,23 3 .
REMZAP Sp. z o.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 96,33
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,62
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtosow w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdtkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%
(wspdlne przedsiewziecie);

e TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00% (brak
kontroli, inwestycja w spdtke objeta w catosci odpisem aktualizujgcym).

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S. A. posiada posrednio 0,81% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw i 0,82%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MEDICAL Sp. z o.0.
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Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 3 stycznia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (o 36 miliondw ztotych, do kwoty 94,7 miliona
ztotych). Udziat Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w kapitale akcyjnym Zaktadéw Azotowych
Chorzéw S.A. wzrdst 0 2,16 punktu proc., tj. do poziomu 96,48%.

W dniu 15 stycznia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana,
dotyczaca zbycia, nalezacych do CTL Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, 2 040 udziatéw w kapitale
zaktadowym o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, i nabycia ich przez Spétke CTL KOLZAP Sp. z 0.0. celem
umorzenia (uchwata z dnia 6 grudnia 2017 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki CTL
KOLZAP Sp.zo0.0.). Zbycie oraz umorzenie udziatéw nastgpito za zgoda wspdlnika, tj. Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., za cene odpowiadajacg 1,2 wartosci ksiegowej tych udziatéw ustalonej
wg bilansu CTL KOLZAP Sp. zo0.0. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, tj. za kwote
11,7 miliona ztotych. Skutek prawny umorzenia udziatéw nastgpit w dniu 1 stycznia 2018 roku.

W dniu 27 marca 2018 roku podpisano Plan potgczenia Spotek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Tarnowie (Spdtka przejmujaca), CTL CHEMKOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu i CTL KOLZAP
Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach (Spétki przejmowane). Potgczenie Spotek zostanie dokonane w trybie
art. 492 8§1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych (tgczenie poprzez przejecie).

W dniu 15 maja 2018 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spoétki z CTL KOLZAP Sp. z o.o.
na Grupa Azoty KOLZAP Sp. z 0.0.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku nastgpito potgczenie Spédtek, tj. z dniem wpisania potaczenia
(podwyzszenia kapitatu Spdtki przejmujacej). Kapitat zaktadowy Agrochem Pufawy Sp. z o.0. zostat
podwyzszony z kwoty 50 milionéw ztotych do kwoty 68,6 miliona ztotych i dzieli sie na 686 391 réwnych
i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy.

8.2.Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca lub Spdtka), poprzednio
dziatajgca pod nazwa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spodtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer
BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spotki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
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Struktura  akcjonariatu  Grupy  Azoty  Zaktady  Azotowe  ,Putawy”  Spdtka  Akcyjna
na dzien 30 czerwca 2018 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogodlnej
zaktadowym wynikajgca z akgji liczbie gtosow

Akcjonariusz* Liczba akcji

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa
posiadajacy 1 akcje)
*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy

769 265 4,02 % 769 265 4,02 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (10 maja 2018 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akcji
spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. W okresie | pétrocza 2018 roku Grupa Azoty Zaktady
Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.

W okresie | pétrocza 2018 roku zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” Spétka Akcyjna.

8.3.Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodg praw wiasnosci
Konsolidacjg metodg petng objeto spotki:

. GZNF ,,Fosfory” Sp. z0.0.;

. Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (dalej: ZA Chorzow S.A.);
o REMZAP Sp. zo0.0.;

o PROZAP Sp. zo0.0.;

. Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.;

. SCF Natural Sp. z0.0,;

. Agrochem Putawy Sp. z o0.0.

W skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skonsolidowano spotki
STO-ZAP Sp. z 0.0., w oparciu o uregulowania MSR 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych
w MSSF UE, w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, oraz spétki Grupa
Azoty ,KOLZAP” Sp. z o.0., ktéra przeznaczona jest do wniesienia do Spétki Grupa Azoty KOLTAR
Sp. z 0.0. i po pofaczeniu Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie bedzie sprawowata nad nig
kontroli.

W niniejszym sprawozdaniu metodg praw witasnosci wyceniono udziaty spétek:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.);
e Grupa Azoty KOLZAP Sp. z0.0.

8.4.Przedmiot dziatalno$ci podmiotow Grupy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkédw azotowych, wyrobdw z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;

e wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody);

* pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

e gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg;

* handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.
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GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;
e produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych;

e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkow;
* handlu.

ZA Chorzéw S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ w zakresie:

e wytwarzania produktow nawozow mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci oraz
produktéw oleochemicznych;

e Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

* wynajmu wagonow i cystern;

* handlu.

REMZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

¢ robdt budowlano-montazowych;
¢ remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Spétka prowadzi dziatania
zwigzane z realizacjg projektu budowy bloku energetycznego.

SCF Natural Sp. z 0.0. jest spotka utworzong w celu prowadzenia dziatalnosSci w zakresie:

e produkcji granulatéow roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;

e kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

e produkcji granulatéw i ekstraktéw chmielowych;

e sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

¢ handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;

¢ handlu kwalifikowanymi nasionami zbdz;

* handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

e skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;

¢ produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamdwienie;
¢ ustug konfekcjonowania nawozow.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e przetadunku i magazynowania towarow;
e transportu drogowego i wodnego;
* cumowania statkéw.

Grupa Azoty KOLZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi bocznicowej;
* transportu drogowego;
e przetadunku i magazynowania towarow.

STO-ZAP Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.
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9. Skfad Zarzgdu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 27 sierpnia 2018 roku wchodzili:

e Krzysztof Bednarz Prezes Zarzadu

¢ Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu
* lzabela Swiderek Wiceprezes Zarzadu
¢ Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu
¢ Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W dniu 25 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Pawta Oweczarskiego
petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz powotata Panig Anne Zarzycka-Rzepecka na Cztonka
Zarzadu powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu, na czas wspdlnej trzyletniej kadencji Zarzadu
trwajgcej od 5 kwietnia 2016 roku.

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Jacka Janiszka Prezesa
Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza oddelegowata Pana dr Krzysztofa Bednarza Cztonka Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu, tj. do czasu powotania na te funkcje
osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej niz na 3 miesigce.

10. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 27 sierpnia 2018 roku
wchodzili:

e Jacek Niescior Przewodniczacy Rady

e Maciej Marzec Wiceprzewodniczgcy Rady
e Wiktor Cwynar Sekretarz Rady

e Grzegorz Mandziarz Cztonek Rady

e Jacek Wojtowicz Cztonek Rady

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana dr Krzysztofa Bednarza Cztonka Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu, tj. do czasu powotania na te funkcje
osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej niz na 3 miesigce.

11. Zatwierdzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w dniu 27 sierpnia 2018 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, poza ujawnionymi w sprawozdaniu.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spoétek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku.

17




D4
Gruea

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

azoTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
o Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate podmioty Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty
zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji
konsolidacyjnej.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport z przeglagdu dotaczono
do niniejszego raportu.

Dane zaprezentowane w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obejmujg réwniez dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku. Dane te nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MISSF 9.

Dane okresu poréwnawczego, tj. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, zostaty
przeksztatcone wg zasad obowigzujgcych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku. Przeksztatcenie polega na zmianie
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaliczek
na dostawy aktywow trwatych. W | podtroczu 2017 roku zaliczki na dostawy aktywdéw trwatych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane byty w aktywach obrotowych w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, natomiast w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci”.
W biezgcym roku zaliczki te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych
w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,,Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych”. Wartos¢ zaliczek podlegajaca przemieszczeniu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wynosita 61 934 tysigce ztotych.

Poczagwszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umow z klientami. MSSF 15
zastepuje dotychczas obowigzujgce wytyczne dotyczgce ujmowania przychoddéw, zawarte w MSR 18
Przychody i MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego
zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu) w kwocie odzwierciedlajgcej
warto$¢ wynagrodzenia, ktore Grupa spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. W szczegdlnosci
identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania $wiadczen zawartych w umowie i dokonywane jest
przypisanie ceny transakcyjnej do zidentyfikowanych zobowigzan.

Przy wdrozeniu MSSF 15 Grupa zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywna, tj. tgczny efekt
pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetfa jako korekte salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych (kapitatu
wtasnego). Efekt pierwszego zastosowania zostat ustalony jedynie w odniesieniu do umow, ktére nie byty
zakonczone na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny aktywow
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finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywéw finansowych oraz (opcjonalnie) rachunkowosc
zabezpieczen. Grupa dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci w zakresie:

e Klasyfikacji aktywow finansowych;
e Utraty wartosci aktywéw finansowych.

Grupa podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
w przypadku jej zastosowania (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Grupa okreslita modele biznesowe
oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywdéw finansowych i na ich podstawie dokonata klasyfikacji
aktywow finansowych odpowiednio do:

e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
e Aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie:

e Papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku, nabyte w celu sprzedazy w krotkim
terminie;
¢ Instrumenty pochodne.

Do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie
udziaty i akcje dtugoterminowe.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:

» Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

* Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
e Udzielone pozyczki;

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9
dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

¢ Naleznosci finansowe z tytutu dostaw i ustug;
e Udzielone pozyczki;
e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne dostepne w ramach cash-poolingu.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, dokonano réwniez oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wynikajgcych z udzielonych poreczen i gwarancji.

Grupa stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dziedA 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajgcymi z MSSF 9 wszelkie rdznice miedzy wczesniejszg
wartoscig bilansowg a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego Grupa ujeta
w saldzie poczatkowym zyskéw zatrzymanych (kapitale wiasnym).

Grupa dokonata kalkulacji wptywu pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na jej kapitaty. taczny
wptyw korekt na kapitat wiasny Grupy wynidst 3 227 tysiecy ztotych. Najistotniejsze korekty wynikaty
z nastepujacych zmian:
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Zwiekszenie przychoddow ze sprzedazy z tytutu przystugujacych kontrahentom Grupy bonuséw
statych i innych korekt o kwote 468 tysiecy ztotych;

Zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy z tytutu korekty stopnia zaawansowania robét budowlanych
o kwote 30 tysiecy ztotych;

Zwiekszenie odpisow na oczekiwane straty kredytowe z tytutu posiadanych instrumentow
finansowych o kwote 4 344 tysiecy ztotych;

Oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z udzielonych poreczen i gwarancji w kwocie 132 tysiecy
zfotych;

Zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 5 tysiecy ztotych;

Zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 756 tysiecy ztotych.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku:

01.01.2018 Korekty 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Dane wynlkaf]ac'e Dane
przeksztatcone z wdrozer.na opublikowane
MSSF 15i9
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2275937 - 2275937
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 73371 - 73371
Nieruchomosci inwestycyjne 18 415 - 18 415
Wartosci niematerialne 54 404 - 54 404
Wartos¢ firmy 933 - 933
Udziaty i akcje 1064 - 1064
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 25 456 - 25 456
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 93 687 - 93 687
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3040 (5) 3045
Aktywa trwate razem 2 546 307 (5) 2546 312
Aktywa obrotowe
Zapasy 384 950 - 384 950
Prawa majagtkowe 95 267 - 95 267
Pochodne instrumenty finansowe 1049 - 1049
Pozostate aktywa finansowe 235 397 (101) 235 498
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 060 - 13 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 450 624 (3583) 454 207
Naleznosci z tytutu umow 988 55 933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 526 886 (283) 527 169
Aktywa obrotowe razem 1708 221 (3912) 1712133
SUMA AKTYWOW 4254 528 (3917) 4 258 445
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych
01.01.2018 Korekty 31.12.2017
Wyszczegodlnienie Dane wynlkéjqc.e Dane
przeksztatcone z wdrozer.ua opublikowane
MSSF 15i 9
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191 150 - 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 - 237 650
Zyski zatrzymane 2760790 (3227) 2764017
ga:;i‘ti?‘lu?;zz;)adajqcy akcjonariuszom Jednostki 3189 590 (3227) 3192 817
Udziaty niekontrolujace 817 - 817
Kapitat wtasny razem 3190 407 (3 227) 3193 634
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 2241 - 2241
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 144 887 - 144 887
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 255 - 2 255
Rezerwy 6145 - 6 145
Dotacje 37553 - 37553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72273 (756) 73 029
Zobowigzania dtugoterminowe razem 265 354 (756) 266 110
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 46 498 - 46 498
Pozostate zobowigzania finansowe 2095 132 1963
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21034 - 21034
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 861 - 861
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 718 812 (91) 718 903
Zobowigzania z tytutu uméw 149 25 124
Rezerwy 5473 - 5473
Dotacje 3845 - 3845
Zobowiazania krétkoterminowe razem 798 767 66 798 701
Stan zobowigzan ogétem 1064 121 (690) 1064 811
SUMA PASYWOW 4254 528 (3917) 4 258 445
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres | pétrocza 2018 roku zastosowania

MSSF 15, w porownaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana:

1

01.01.2018 -

Wyszczegdlnienie Korekta
30.06.2018

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow

Zwiekszenia z tytutu wyceny umdw na ustugi budowlane 257 1
Zmniejszenia z tytutu ustug marketingowych (5138) 2
Zmniejszenia z tytutu ustug transportu i innych (1331) 3
Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu korekty ceny w kolejnych okresach (830) 4

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw

Zmniejszenia z tytutu ustug transportu i innych (2) 3
Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu korekty ceny w kolejnych okresach (153) 5
Przychody ze sprzedazy (7 197)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Zwiekszenia z tytutu wyceny uméw o ustugi budowlane (115) 1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw (115)
i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (7 312)
Koszty sprzedazy
Zmniejszenie z tytutu ustug marketingowych 5138 2
Zwiekszenie z tytutu ustug transportowych (64) 3
taczny wptyw zastosowania MSSF 15 (2 238)

Grupa dokonata weryfikacji metody dokonywania szacunkéw przychodéw i kosztéw z uméw
budowlanych z metody obmiaru na metode kosztowg (w kosztach biezgcego okresu ujmowane
sg koszty faktycznie poniesione — wycofano szacunki kosztéw); biorgc pod uwage stopien
zaawansowania realizacji umow, poniesione koszty oraz oczekiwany wynik, dokonano korekty
szacunkow przychoddw i kosztéw; do czasu realizacji ustug korekty szacunkéw wykazywane sg
jako zobowigzanie lub naleznos¢ z tytutu dostaw i ustug.

Grupa dokonata wydzielenia wynagrodzenia za dziatania reklamowe i promocyjne klienta;
ze wzgledu na ich charakter i warunki optat, ma ono charakter bonifikaty, do ktérej klient
ma prawo po wykonaniu okresSlonych w umowie dziatarn reklamowych i marketingowych,
a nie kosztow sprzedazy, w zwigzku z powyzszym przystugujgce kontrahentom wynagrodzenie
pomniejsza przychody ze sprzedazy (dotychczas powiekszato koszty sprzedazy); przystugujace
klientowi wynagrodzenie z tego tytutu, do czasu realizacji ustugi wykazywane jest jako
zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug.

Grupa dokonata wydzielenia ustug transportu lub transportu i ubezpieczenia $wiadczonych
po przekazaniu kontroli nad towarem/produktem na rzecz klienta uwzglednionych w cenie
towaru/produktu (warunki dostawy wg Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT). Wydzielenie tych ustug
skutkuje pdzniejszym niz dotychczas ujmowaniem przychodu w czesci dotyczacej wydzielonej
ustugi transportu lub transportu i ubezpieczenia; przystugujace Grupie wynagrodzenie z tego
tytutu, do czasu realizacji ustugi wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug
-przychody przysztych okresow.

Grupa wydzielita wynagrodzenie w postaci statej bonifikaty na jednostke produktu, niezaleznego

od rodzaju produktu, dokonata alokacji przyznanej bonifikaty do poszczegdlnych produktow
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za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

oferowanych w ramach umowy w oparciu o ich indywidualne ceny sprzedazy,
ktora rozliczy sie po zrealizowaniu warunkdw umowy; nierozliczona warto$¢ bonifikaty
wykazywana jest jako przychody przysztych okreséw.

5 Grupa dokonata wydzielenia dodatkowego zobowigzania do wykonania Swiadczenia w postaci
prawa materialnego, tj. prawa do zakupu w przysztosci po obnizonych cenach po spetnieniu
okreslonego warunku, ktdre rozliczy sie po spetnieniu tego warunku w momencie dokonania
sprzedazy; przystugujace klientowi prawo do nabycia produktu po obnizonych cenach
po spetnieniu warunku wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu umowy — przychody
przysztych okreséw.

Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzied 30 czerwca 2018
roku zastosowania MSSF 15, w poréwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty przed
zmiang:
Stan Ré.ini'ca Stan
Wyszczegélnienie na 30.06.2018 wynlkatjqc.a na 30'06',2 018
wg MSSF 15 z wdrozenia wg st?nd.ardow przed
MSSF 15 wdrozeniem MSSF 15

AKTYWA

Aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8285 (32) 8253
Pozostate aktywa - -

Aktywa trwate razem 2616 251 (32) 2616 219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 554314 10 554324
Naleznosci z tytutu umoéw 477 172 649
Aktywa obrotowe razem 1667 503 182 1667 685
SUMA AKTYWOW 4283 754 150 4283 904
PASYWA

Kapitat wiasny

Zyski zatrzymane 2767 864 (1 408) 2766 456
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3196 664 (1 408) 3195 256
Kapitat wtasny razem 3 196 405 (1 408) 3194 997
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 513 (364) 77 149
Zobowigzania dtugoterminowe razem 291 596 (364) 291 232
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 664 886 1922 666 808
Zobowigzania z tytutu uméw 239 - 239
Zobowigzania krétkoterminowe razem 795 753 1922 797 675
Stan zobowigzan ogétem 1087 349 1558 1088 907
SUMA PASYWOW 4283 754 150 4283 904

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 13
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Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych wynikajgca z zastosowania MSSF 9:

Klasyfikacja Wartosci bilansowe na 01.01.2018

Réznica wynikajaca

wg MSR 39 wg MSSF 9 z wdrozenia MSSF 9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

t dot i i
u rzymywan’e' o terminu wyceniane 527 169 526 886 (283)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy

t dot i i
u rzymywanle' o terminu wyceniane 235 498 235 397 (101)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe niepodlegajace sprzedazy

utrzymywane do terminu wyceniane

- 333949 329989 (3 960)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu

Réznice w wartosci bilansowej aktywow finansowych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 wynikajg
z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.

Zmiana wartosci oczekiwanych strat kredytowych w okresie | poétrocza 2018 roku wynikajgca
z zastosowania MSSF 9:

01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2018 30.06.2018

Wyszczegdlnienie

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci

z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu (3 960) (1126)
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie 3271 437
Oczekiwane stra.ty kredytowe.dotyczace naleznosci (689) (689)
z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace aktywow finansowych (101) i
o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na poczatek okresu

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie 101 -
Oczekiwane straty kredytowe dotyczgce aktywow finansowych

o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na koniec okresu ) )
‘()'czekiwa'me strafy kredytowe dotyczgce srodkow pienieznych (283) (317)
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie 2 36
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace srodkéw pienigeznych (281) (281)
0 okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na koniec okresu

Oczekiw’a\?e straty l-(.redytowe z tytutu udzielonych (132) (136)
poreczen i gwarancji ha poczatek okresu

Zwiekszenie (19) (15)
Zmniejszenie - -
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (151) (151)

poreczen i gwarancji na koniec okresu
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14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardéw i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyjgé¢ opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Istotnos¢ informac;ji

Za informacje istotne uznawane sg te informacje, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptynaé
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnic, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy,
wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji;

e obiektywne;

e sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddéw, szacunkéw oraz zatozen,
ktéore majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia
dotyczace  zobowigzan  warunkowych. Dokonywanie osgdéw, szacunkéw oraz zatozen
ma w szczegdlnosci zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywéw i pasywodw, oceny i kwalifikacji
zawieranych umoéw, dokonywanych wycen, oceny powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci
do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu na inne podmioty.

15.3. Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych,
w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Jednostki Dominujacej
opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzienn 30 czerwca 2018 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione, a rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.
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Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
do dokonanych osgddéw i szacunkdéw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wyszczegdlnienie gtownych szacunkéw ‘ Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych $rodki Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw rzeczowych wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,

oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Warto$¢ godziwa instrumentédw pochodnych Wyceny instrumentow pochodnych przeprowadzane sg przez

oraz innych instrumentéw finansowych instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatow i akcji nie zaliczanych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate

do instrumentéw finansowych — podmioty zalezne wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

nieskonsolidowane

Rezerwy, rozliczenia okresowe Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobierstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywodw trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji,

nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci wartos¢ odzyskiwalna.

niematerialnych

Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania uméw o roboty budowlane

i projektowych i projektowe.

Oczekiwane straty kredytowe Ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, w szczegdlnosci

instytucji finansowych.

16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian przedstawionych w nocie 13.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2018 31.12.2017

usD 3,7440 3,4813
EUR 4,3616 4,1709
GBP 4,9270 4,7001

Kurs Sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kursow 01.01.2018 - 01.01.2017 -

obowigzujacych na ostatni dzien 30.06.2018 30.06.2017
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2395 4,2474
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17. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujgce gtéwne potfabrykaty i wyroby gotowe: amoniak,
gaz syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu, RSM® oraz gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3a:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® i RSM®S (roztwdr saletrzano-mocznikowy
z siarkg), PULSAR® (siarczan amonu), PULASKA® (roztwér nawozu azotowego z siark3);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej: saletra potasowa nawozowa i saletra
wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”, ,PK”, ,NK”, ,NPK”), w tym:
amofoski, agrafoski, amofosmagi i Holist®.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach Segmentu: LIKAM® (woda amoniakalna), amoniak, woddr, kwas azotowy, powietrze
pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek wegla, COOLANT® (suchy léd), mieszanki nawozowe
(na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg), a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardéw (nawozy, pasze, zboza i srodki ochrony
roslin) i materiatow oraz sprzedaz ustug.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujgce gtdwne poétfabrykaty i wyroby gotowe: melamina,
kaprolaktam, mocznik, NOXy®, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon,
cykloheksan, wodorosiarczyn sodu, produkty z przerobu kwasow ttuszczowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®;

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej: kwas siarkowy, wodorosiarczyn sodu,
saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu kwaséw ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatéw oraz sprzedaz ustug.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtéwne produkty i media: energia cieplna, pary
i wody. W segmencie tym prezentowana jest rowniez dziatalnos¢ spétki Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia cieplna i nosnik ciepta. Pozostate
produkty stanowig ustugi dystrybucji mediow (energii elektrycznej i wody pitnej).

W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatow (energia elektryczna,
gaz ziemny) oraz sprzedaz innych ustug segmentu.

Do Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
$mieciowe oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych segmentow.

Ponadto zakwalifikowano tu:
e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

* dziatalnos¢ spétek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z 0.0.

27




D4

P Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
aZoTY

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna

PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg pétfabrykaty i media.
Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane
od innych Segmentdéw, w ktorych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze zréznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

dla produktéw wytwarzanych w jednym segmencie a sprzedawanych przez inny segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztow sprzedazy) dzielona jest pomiedzy segment
produkujgcy i segment sprzedajgcy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu wytworzenia
potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

dla amoniaku i uzyskéw amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez
podmioty zewnetrzne, ktdrych przedmiot dziatalnosci mozna wuznaé za porédwnywalny
do dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A;

dla mediéw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie medidw energetycznych jest
dziatalnos$cig pomocnicza dla segmentdw Agro i Chemia, przyjeto marze w wysokosci 0%, segment
Energetyka zysk/strate generuje wytacznie na sprzedazy zewnetrznej;

dla ustug oraz pozostatych potproduktéw i medidw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi
na nieistotny wptyw na ocene segmentow.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2018 - 30.06.2018 Wytaczenia  DZiafalnosé
D I Segment Segment Segment Pozostata ylaczenia ogétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnosc

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447 - 1759 447
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 672 427 504 066 857 836 32 645 2 066 974 (2 066 974) -
Przychody segmentu ogétem 1648 541 1202999 917 572 57 309 3826421 (2 066 974) 1759 447
Koszty
Koszt wt daz klientd

Oszt wiasny sprzedazy na rzecz kilentow (765 345) (573 954) (57932) (26 870) (1424 101) ; (1424 101)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (1743)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (673 395) (503 098) (857 836) (32 645) (2 066 974) 2 066 974 -
Koszty segmentu ogétem (1 438 740) (1077 052) (915 768) (59 515) (3 491 075) 2 066 974 (1 425 844)
Koszty sprzedazy (106 252) (25 810) (109) (480) (132 651) - (132 651)

w tym odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci (2 361) (68) - (39) (2 468) - (2 468)
Zysk/(strata) segmentu 103 549 100 137 1695 (2 686) 202 695 - 200 952
Koszty ogdlnego zarzadu (12 276) (3 359) (3121) (9 892) (28 648) - (28 648)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (80 243)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (140) (6 189) 600 870 (4 859) - (4 859)

w tyr:n odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych ) (6771) (40) ) (6811) ) (6811)
aktywow trwatych
l?ozostafe przychody/koszty operacyjne netto ) ) ) ) ) ) (1838)
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych ©)

aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 18 866
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw witasnosci ) ) ) ) ) ) 1955
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 91133 90 589 (826) (11 708) 169 188 - 106 185
Podatek dochodowy - - - - - - (15 598)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 90 587
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 90 587
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 962 944 1007 749 603 993 240 764 2 815450 - 2 815450
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1468 304
Aktywa ogétem 962 944 1007 749 603 993 240 764 2 815 450 - 4283 754
Zobowiazania segmentu 204 241 53049 282 682 20 865 560 837 - 560 837
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 526512
Kapitaty wtasne - - - - - - 3196 405
Zobowigzania i kapitaty ogétem 204 241 53 049 282 682 20 865 560 837 - 4283 754
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 98 945 14 553 26 027 43 596 183 121 - 183 121
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 4248
Amortyzacja 33703 37 045 20 690 7 906 99 344 - 99 344
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 4844
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gguﬁ Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
o Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

01.01.2017 - 30.06.2017 Segment Segment Segment P Wytaczenia e
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1052 359 661 200 45115 32313 1790987 - 1790987
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 608 132 510 784 768 244 34 316 1921476 (1921 476) -
Przychody segmentu ogétem 1660 491 1171984 813 359 66 629 3712463 (1921 476) 1790 987
Koszty
Koszt wt daz klientd
0szL wiasny sprzecazy na rzecz iientow (735 730) (514 701) (48 740) (32 848) (1332019) . (1332019)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - 1937
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (632 789) (486 127) (768 244) (34 316) (1921 476) 1921476 -
Koszty segmentu ogétem (1368519) (1000 828) (816 984) (67 164) (3 253 495) 1921 476 (1330082)
Koszty sprzedazy (116 494) (27 520) (18) (632) (144 664) - (144 664)
w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2 498) 60 2 (535) (2971) - (2971)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 20
w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - - - - - - 20
Zysk/(strata) segmentu 175 478 143 636 (3 643) (1167) 314 304 - 316 261
Koszty ogdlnego zarzadu (13 307) (3 446) (2 999) (10 623) (30375) - (30375)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (75 802)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (40) (14 629) (9 131) 674 (23 126) - (23 126)
wtyrln odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych } (14717) (8547) ) (23 264) } (23 264)
aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto } } ) ) . } (1037)

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 8304
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

. - - - - . - 724
metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 162 131 125 561 (15 773) (11 116) 260 803 - 194 949
Podatek dochodowy - - - - - - (31043)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 163 906
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 163 906
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 920 454 954 563 531015 295 299 2701331 - 2701331
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1217 314
Aktywa ogétem 920 454 954 563 531 015 295 299 2701331 - 3 918 645
Zobowigzania segmentu 141 005 76 542 148 330 18 256 384133 - 384133
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 433367
Kapitaty wtasne - - - - - - 3101 145
Zobowiazania i kapitaty ogétem 141 005 76 542 148 330 18 256 384 133 - 3918 645
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 48 859 35159 27573 12 845 124 436 - 124 436
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 2352
Amortyzacja 31068 30380 21220 8 835 91503 - 91503
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 4458
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gguﬁ Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
o Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych
Przychody od klientow zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Polska 1121621 1125134
Zagranica, w tym: 637 826 665 853
Europa, w tym: 550 550 496 584
Niemcy 164 439 87 352
Wielka Brytania 88 547 126 856
Francja 39 802 29 650
Czechy 17 651 29230
Wrtochy 26787 27 657
Stowacja 33146 32283
Austria 22837 19958
Stowenia 13171 13263
Rumunia 22410 19914
Hiszpania 11518 18941
Portugalia 11 869 6716
Ukraina 35644 14 164
Azja, w tym: 45930 157 047
Chiny 3221 54181
Indie 25182 25323
Tajwan 3229 61 606
Ameryka Pétnocna, w tym: 14 346 10 235
Stany Zjednoczone 7218 240
Kanada 7128 9995
Ameryka Potudniowa, w tym: 26 544 1604
Brazylia 2540 1604
Argentyna 24 004 -

Afryka 456 383
Razem 1759 447 1790 987

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umoéw
ubezpieczeniowych s3g zlokalizowane w kraju, w ktdrym jednostki tworzace Grupe majg siedzibe,
tj. w Polsce.

W okresie | potrocza 2018 roku Grupa uzyskata przychody z tytutu transakcji z podmiotami Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty, rozumianej zgodnie z MSFF 8 par. 34, jako zewnetrzny pojedynczy klient
w wysokosci 183936 tysiecy ztotych, co stanowi 10,5% tgcznych przychodéw Grupy.
Przychody te dotyczg segmentu Chemia.
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Garuea Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Y Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych
18. Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy

Kategorie przychodow umow z klientami:

Dziatalnos$¢ kontynuowana Dziatalnosé
01.01.2018 - 30.06.2018

Segment Segment Segment Pozostata ogotem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Gtéwne linie produktéow

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw 898 923 696 643 9822 4 495 1609 883
Przychody ze sprzedazy ustug 1520 - 11396 13 688 26 604
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 5662 5662
Przychody ze sprzedazy towaréw 74799 2290 34513 200 111 802
Przychody ze sprzedazy materiatéw 872 - 572 619 2063
Przychody ze sprzedazy praw majgtkowych - - 3433 - 3433
Gtowne linie produktow ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
Rejony geograficzne

Polska 734 424 303361 59734 24102 1121621
Niemcy 9719 154720 - - 164 439
Pozostale kraje Unii Europejskiej 161 843 177 853 2 322 340 020
Kraje Azji 73 45672 - 185 45930
Kraje Ameryki Potudniowej 26 426 118 - - 26 544
Pozostale kraje 43 629 17 209 - 55 60 893
Rejony geograficzne ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 964 657 698 932 59728 23944 1747 261
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 11 457 1 8 720 12 186
Rodzaj klienta ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 446 739 258 617 58 124 14 750 778 230
Umowy rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naktady - - - 916 916
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 509 996 417 979 - 4290 932 265
Pozostate 19379 22337 1612 4708 48 036
Rodzaj umowy ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe - 1161 59 736 7 605 68 502
Umowy krétkoterminowe 976 114 697 772 - 17 059 1690 945
Okres obowigzywania umowy ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 976 114 698 933 58 311 18 025 1751383
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - 1425 6639 8 064
Okres obowigzywania umowy ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 899 536 647 361 59 736 24 471 1631104
Sprzedaz przez posrednikéw 76 578 51572 - 193 128 343
Rodzaj klienta ogétem 976 114 698 933 59 736 24 664 1759 447
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

18.2. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2018 -
30.06.2018

01.04.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
30.06.2017

01.04.2017 -
30.06.2017

Wyszczegélnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

’ oo ) (103 852) (52575) (95 632) (47 796)
i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (244 922) (130983) (238 299) (128 272)
Zuzycie materiatow i energii (1025 794) (518 510) (940 335) (419 738)
Ustugi obce, w tym: (177 828) (92 575) (176 931) (89 161)
- koszty prac badawczych (420) (345) (106) (63)
- zwigzane z ochrong srodowiska (1338) (1018) (1574) (408)
Podatki i optaty (39 483) (14 984) (61 586) (29 398)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (5523) (2 825) (6 028) (2984)
Pozostate koszty, w tym: (16 759) (13 147) (28 225) (13 415)
- zmia,na stanu odpisow aktualizujgcych wartosé (1228) (856) (441) (492)
zapasoéw

- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé

naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2468) (5047) (2951) (3 149)
- koszty reprezentacji i reklamy (10 487) (5673) (16 473) (7 849)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (2576) (1571) (8 360) (1925)
Razem koszty rodzajowe (1614 161) (825 599) (1547 036) (730 764)

Zmiana kosztéw rodzajowych w | pdtroczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii, ze zmian cen surowcéw, w szczegdélnosci
wyzszych kosztdw zuzycia gazu ziemnego (z uwagi na nizsze zuzycie tego surowca przy znacznym
wzroscie jego cen), benzenu (z uwagi na wyzisze zuzycie surowca przy nizszej cenie), energii
elektrycznej (z uwagi na nizsze zuzycie surowca przy wyzszej cenie) oraz wegla (z uwagi
na wyzsze zuzycie surowca przy wzroscie jego cen);

e w obszarze podatkow i optat, ze spadku kosztéw emisji CO, oraz korekt podatku od nieruchomosci
za lata 2013-2018;

e w obszarze pozostatych kosztéw, ze spadku kosztow propagowania sprzedazy produktéw
oraz kosztow zwigzanych z wyceng transakcji zabezpieczajgcych.

Wvszezegslnienie 01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
¥ & 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Koszty rodzajowe (1614 161) (825 599) (1547 036) (730 764)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku 12 730 (9 215) 27 631 5140
Koszt wy'tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 43717 18 293 38379 22 450
jednostki

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (109 672) (47 379) (99 877) (37 978)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1 667 386) (863 900) (1580 903) (741 152)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1316172) (686 649) (1230 205) (575 655)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (109 672) (47 379) (99 877) (37 978)
Koszty sprzedazy (132 651) (72 672) (144 644) (70 369)
Koszty ogdlnego zarzadu (108 891) (57 200) (106 177) (57 150)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1667 386) (863 900) (1580 903) (741 152)
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aZOTY Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne to obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na S$rodki trwate w budowie wytworzone we wiasnym zakresie przez podmioty Grupy, wytworzenia
we wiasnym zakresie katalizatorow i opakowan.

18.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2018- 01.04.2018-  01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1669 718 1351 664
Dotacje 2314 1257 2071 1045
Kary i odszkodowania 1465 348 977 383
Inne 1784 1089 2001 451
Razem pozostate przychody operacyjne 7 232 3412 6 400 2543

01.01.2018- 01.04.2018-  01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (220) (220) (1 834) (1149)
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne (326) (326) (701) (701)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatych (6 491) (6 485) (22 563) (14 072)

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych

) ; (797) (293) (976) (493)
generujacych przychody z najmu, w tym:

- koszty amortyzacji (334) (169) (329) (163)
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (2 044) (928) (37) (27)
Darowizny przekazane (1625) (1225) (2136) (927)
Ko§zty funkcj?nowania i utrzymania zaktadowych (666) (414) (649) (448)
obiektdw socjalnych

Inne (1 760) (601) (1667) (1131)
Razem pozostate koszty operacyjne (13 929) (10 492) (30563) (18 948)

Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych wynika gtdwnie z dokonania w | pétroczu 2017 roku odpisu
aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych — naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe
na realizacje projektu budowy bloku gazowo-parowego w oparciu o gaz ziemny oraz aktywow trwatych
dotyczacych instalacji do przerobu ttuszczéw w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.

W biezgcym roku obrotowym Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego aktywa trwate dotyczacych
instalacji do przerobu ttuszczow w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. Odpis aktualizujgcy wartosé
instalacji do przerobu ttuszczow dokonany zostat w czerwcu 2018 roku w oparciu o wyniki
przeprowadzonego testu na utrate wartosci. Przyjete zatozenia i wyniki testu opisane zostaty w nocie 20.
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PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

18.4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2018 - 01.04.2018 -  01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 4732 2443 6 658 3281
- z tytutu naleznosci handlowych 473 196 840 417
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe 3834 2057 5480 2 669
- z pozostatych tytutéw 425 190 338 195
Egz;ﬁj’r;cehodmsu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 2739 2604 227 166
Zyski z tytutu réznic kursowych 14978 14978 - -

w tym koszty z tytutu réznic kursowych (694) (694) - -

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych

. . S - - 17760 2480
(wycena i wynik na realizacji)
Pozostate 794 435 1157 655
Razem przychody finansowe 23 243 20 460 25 802 6 582

01.01.2018- 01.04.2018-  01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (1432) (733) (1339) (698)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (679) (338) (1105) (589)
- z tytutu leasingu finansowego (177) (87) (226) (109)
- z pozostatych tytutow (576) (308) (8) -
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (230) (199) (52) (13)
- dotyczace rozrachunkéw (30) (14) (49) (25)
- dotyczace rezerw (200) (185) (3) 12
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (481) (259) (564) (376)
odsetkowych

Straty z tytutu réznic kursowych - 909 (15 485) (3967)
Straty z tytufu ‘instrume.nté\h/ pochodnych (2 212) (2 189) ) )
(wycena i wynik na realizacji)

Pozostate (22) 8 (58) (27)
Razem koszty finansowe (4 377) (2 463) (17 498) (5081)

19. Podatek dochodowy

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty
Biezacy podatek dochodowy (15 760) 4616 (25 548) (2 066)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (15 681) 4616 (25551) (2 088)

Korekty biezacego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 162 (4 438) (5 495) (4 431)

Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwréceniem sie réznic przejsciowych

(79) - 3 22

162 (4 438) (5 495) (4431)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych

15 598 178 31043 6 497
zyskach i stratach ( ) ( ) ( )

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy (157) (157) 436 436
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktdre nie moga by¢
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Korzysé podatkowa/(obciazenie podatkowe) wykazane

w innych catkowitych dochodach

(157) (157) 436 436

(157) (157) 436 436
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PUELAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Wyszczegblnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

) . . 106 185 (1 806) 194 949 32 468
z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 106 185 (1 806) 194 949 32 468
Podatek wedtug usfawowej stawki podatkowej obowigzujacej w (20175) 343 (37 040) (6 169)
Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 106 185 (1806) 194 949 32468
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (5872) (4587) (4 470) (2031)
Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodéw 12 156 6914 19 970 6483
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow 226 (1979) 5 401 963

z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dochéd wolny od podatku (28 393) 4622 (64 622) (18 449)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego

z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate (2 650) (3151) (1977) (1721)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

442 27 (18) (116)

- (979) 17151 16 597

. . 82094 (939) 163 384 34194
biezacego i odroczonego
Podatek.dochodowy wykazany w skonsolidowanych (15 598) 178 (31 043) (6 497)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 15% 10% 16% 20%

Poziom efektywnej stopy podatkowej jest efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujgcej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE)
na podstawie uzyskanych zezwolen oraz ponoszenia przez Grupe kosztéow niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychododw.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Pufawy Sp. z 0.0. prowadza dziatalnos¢
na terenie SSE, odpowiednio Starachowickiej oraz Warminsko-Mazurskiej.

W wynikach finansowych poszczegélnych okreséw sprawozdawczych ulga w podatku dochodowym
od oséb prawnych ujmowana jest w wysokosci przypadajgcej na osiggniete w tych okresach
(przypadajgcych na te okresy) wyniki z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE, objetej zezwoleniami —
podlegajgcej zwolnieniu z tego podatku. Niewykorzystana wartos¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo
w naleznosciach warunkowych — nota 23.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy)
wyniosta 5,3 miliona ztotych. W pozycji ,,Dochdd wolny od podatku” wykazano dochdd uzyskany przez
Grupe Kapitatowq z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.
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20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 czerwca 2018 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2017 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 Zmiana stanu
Rzeczowe aktywa trwate 2 356 909 2275937 80972
Zapasy 404 709 384 950 19 759
Prawa majatkowe 124 231 95 267 28 964
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 633 049 547 894 85 155
Pozostate aktywa finansowe 2011 235 498 (233 487)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 572 342 527 169 45173
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 667 487 721158 (53 671)
Dotacje 79911 41 398 38513
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 72 152 46 498 25654

Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych jest wynikiem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
inwestycyjnej oraz dokonanej w miesigcu czerwcu 2018 roku aktualizacji wartosci posiadanych aktywoéw
trwatych. Najwieksze nakfady poniesiono na budowe wytwdrni nawozéw granulowanych na bazie
saletry amonowej w wysokosci 80 milionéw ztotych, realizacje projektu modernizacji instalacji kwasu
azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw
na bazie kwasu azotowego w kwocie 17 miliondw ztotych, realizacje projektu zwiekszenia produkcji
ciektego dwutlenku wegla w kwocie 19 milionéw ztotych oraz wymiane turbozespotu TG 2 w kwocie
9 miliondw ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych skorygowaty odpisy amortyzacyjne
dokonane w okresie.

W kluczowych Spodtkach Grupy Kapitatowej dokonano oceny istnienia przestanek wskazujgcych na to,
czy nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywodw trwatych lub, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory zostat ujety w latach poprzednich jest nadal zasadny. W oparciu o zidentyfikowane
przestanki, m.in. niekorzystne zmiany cen podstawowych produktéw oraz surowcéw Grupy,
przeprowadzono testy na utrate wartosci.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. oraz Agrochem Pufawy
Sp. z o.0. wyniki przeprowadzonych testéw wykazaty nadwyzki wartosci odzyskiwalnej posiadanych
i uzytkowanych aktywéw trwatych nad ich wartoscig bilansowg, a zmiana kluczowych zatozen pozostaje
bez wptywu na warto$¢ bilansowg aktywow. Przyjete zatozenia i wyniki testu przeprowadzonego
w Grupie Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. opisane zostaty w nocie 40.

Spétka Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. na koniec czerwca 2018 roku zidentyfikowata przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia spadku wartosci odzyskiwanej Instalacji przerobu ttuszczéw,
miedzy innymi:

e niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych instalacji przerobu ttuszczow;

e niski poziom cen gtéwnego produktu stearyny;

e wysoki poziom cen podstawowego surowca — ttuszczu zwierzecego, przy wysokim udziale tego
surowca w kosztach produkcji stearyny;

e wysoka konkurencja ze strony rynku azjatyckiego wykorzystujgcego do produkcji olej palmowy.

W oparciu o powyisze przestanki przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2018 roku test na utrate
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych instalacji do przerobu ttuszczéw,
ustalajac jej wartos$¢ odzyskiwalng.
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Gtéwne przyjete zatozenia:
e nieograniczony okres funkcjonowania biznesu w przysztosci,
e wykorzystanie petnej mocy instalacji do produkcji stearyny nastgpi od 2021 roku,
e okres projekcji — 15 lat,
e stopa dyskonta (realna) — 6,61%,
e wskaznik dtugoterminowego wzrostu —0,0%.

Wyniki testu wykazaty utrate wartosci i koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé majatku
przypisanego do tej instalacji w wysokosci 6,8 miliona ztotych, w tym w odniesieniu do srodkéow trwatych
w kwocie 6,5 miliona ztotych.

Analiza wrazliwosci wynikdw testu na zmiane kluczowych czynnikéw

Zmiana wartosci osrodka

generujacego przeptywy
Oleochemia Nawozy
bazowa +0,5 p.p. bazowa (2 125) - (2 125)
bazowa -0,5 p.p. bazowa 2473 - 2473
bazowa bazowa +5% 1404 - 1404
bazowa bazowa -5% (1 404) - (1404)

W pozostatych jednostkach Grupy nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Wzrost zapasow wynika gtdwnie ze wzrostu zapaséw produktéw wynikajgcy z sytuacji rynkowej
i prowadzonej polityki handlowej oraz czesci zamiennych w zwigzku z ich zabezpieczeniem dla potrzeb
remontowych.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem przyznania Spotce praw do emisji CO;
w ilosci 2568 tysigca ton o wartosci 110,9 miliona ztotych oraz umorzenia praw do emisji CO;
za 2017 rok w ilosci 3 446 tysigca ton o wartosci 78,8 miliona ztotych, jak rdwniez zakupu i umorzenia
oraz sprzedazy Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej.

Spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych wynika ze skrdcenia horyzontu czasowego,
na ktéry lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych oraz obnizenia sie stanu posiadanych nadwyzek
srodkoéw. Spadek stanu srodkéw pienieznych jest wynikiem realizacji przez Grupe szerokiego programu
inwestycyjnego oraz osiggnietych nizszych niz w roku ubiegtlym wynikéw. Skrécenie horyzontu
czasowego lokowanych nadwyzek srodkéw pienieznych przyczynito sie do wzrostu stanu sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Wystepujace w niektérych podmiotach Grupy niedobory srodkéw pienieznych spowodowaty
konieczno$é zwiekszenia finansowania dziatalnosci ze srodkéw zewnetrznych — w efekcie do wzrostu
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest wynikiem gtéwnie wzrostu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie okoto 42,7 miliona ztotych, naleznosci z tytutu podatkdéw i ubezpieczen
spotecznych w kwocie okoto 37,9 milionéw ztotych, gtdwnie podatku VAT oraz rozliczen
miedzyokresowych w kwocie okoto 12 milionéw ztotych, gtéwnie kosztéw ubezpieczen i odpisu na ZFSS.
W | pdtroczu 2018 r. spadty zaliczki na dostawy o okoto 10 milindw ztotych, gtéwnie na dostawy
aktywow trwatych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtdwnie ze spadku zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 52,7 miliona ztotych w zwigzku z ich sptata.

Zmiana stanu dotacji wynika gtdwnie z nierozliczonej na dzien bilansowy czesci dotacji dotyczacej
nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO,.
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21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2018 - 01.04.2018- 01.01.2017- 01.04.2017 -

Wyszczegdlnienie 30.06.2018  30.06.2018  30.06.2017  30.06.2017

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci
inwestycyjne na poczatek okresu
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych (6491) (6 485) (22 563) (14 072)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -

(115 768) (115 767) (95 126) (102 764)

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 81 74 867 14

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na koniec okresu (122 178) (122 178) (116 822) (116 822)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (2 906) (2 906) (2212) (2 205)
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych (326) (326) (701) (701)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 4 4 7 -
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na koniec okresu (3 228) (3 228) (2 906) (2 906)
oosr;;issz aktualizujgce wartosc¢ udziatow i akcji na poczatek (69) (69) (69) (69)
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (69) (69) (69) (69)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane (60323) (57 469) (a7 229) (47 087)
straty kredytowe na poczatek okresu

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych (8 467) (6310) (6 358) (5141)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 7 926 3270 2 459 1195
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 525 170 213 118
Odpisy aktualizujace war.toéé naleznosci oraz oczekiwane (60 339) (60 339) (50 915) (50 915)
straty kredytowe na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na poczatek okresu (22375) (23 481) (22 260) (21 903)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (4 254) (1 845) (2 700) (1585)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 715 669 891 2
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 3025 1768 1063 480
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na koniec okresu (22 889) (22 889) (23 006) (23 006)
(::Z::Zz:t::a:kz::?uce wartos¢ praw majatkowych (149) ) (595) (574)
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 149 - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - 595 574

Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych
na koniec okresu

W | p6troczu 2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow na kwote 19 538 tysiecy
ztotych. Utworzone odpisy dotyczg gtdwnie majgtku trwatego, naleznosci oraz zapaséw.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych dotyczy
gtéwnie instalacji do przerobu ttuszczow, ktéry dokonany zostat w czerwcu 2018 roku w oparciu o wyniki
przeprowadzonego testu na utrate wartosci. Przyjete zatozenia i wyniki testu opisane zostaty w nocie 20.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg gtéwnie naleznosci nie uregulowanych w terminie,
natomiast odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynikajg z mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy
netto oraz spadku rotacji zapaséw materiatow.
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W | pdtroczu 2018 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce na kwote 8 790 tysiecy ztotych. Rozwigzanie
dotyczyto gtéwnie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych
je utworzono.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych w kwocie 3 635 tysiecy ztotych w | potroczu 2018 roku nastgpito
w zwigzku ze sprzedazg, zuzyciem i likwidacjg zapaséw, w stosunku do ktérych dokonano odpiséw
w okresach poprzednich.

22. Rezerwy

. Rezerwy
Rezerwy zwigzane ha Sbrawy soorne
01.01.2018 - 30.06.2018 z ochrona Prawy sporne, | ne rezerwy
. . kary, grzywny
srodowiska . )
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 6218 4342 1058 11618
Utworzenie 108 2193 417 2718
Rozwigzanie (39) (884) (32) (955)
Wykorzystanie (8) (2) (48) (58)
Rozwiniecie dyskonta 200 - - 200
Stan na koniec okresu 6479 5 649 1395 13 523
i Rezerwy
Rezerwy zwigzane ha SOrawv Sborne
01.04.2018 - 30.06.2018 z ochrong ST ! Inne rezerwy
, . kary, grzywny
srodowiska . )
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 6 236 5539 1052 12 827
Utworzenie 105 988 386 1479
Rozwigzanie (39) (877) (25) (941)
Wykorzystanie (8) (1) (18) (27)
Rozwiniecie dyskonta 185 - - 185
Stan na koniec okresu 6 479 5649 1395 13 523

) Rezerwy
Rezerwy zwigzane ha Sbrawy sporne
01.01.2017 - 30.06.2017 z ochrong SRR ! Inne rezerwy
, g kary, grzywny
sSrodowiska . .
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 7731 6593 646 14 970
Utworzenie 550 88 586 1224
Rozwigzanie (100) (2173) (141) (2414)
Wykorzystanie (536) (692) (282) (1510)
Rozwiniecie dyskonta (182) - - (182)
Stan na koniec okresu 7 463 3 816 809 12 088
) Rezerwy
Rezerwy zwigzane
na sprawy sporne,
01.04.2017 - 30.06.2017 z ochrong Inne rezerwy
; i kary, grzywny
srodowiska . .
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 8264 5273 784 14 321
Utworzenie - 59 296 355
Rozwigzanie (68) (1 055) (117) (1 240)
Wykorzystanie (536) (461) (154) (1151)
Rozwiniecie dyskonta (197) - - (197)
Stan na koniec okresu 7 463 3816 809 12 088
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Struktura czasowa rezerw 30.06.2018 31.12.2017

czes¢ dtugoterminowa 6755 6 145
czesc¢ krotkoterminowa 6768 5473
Razem rezerwy 13 523 11 618

22.1. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtownie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope
inflacji w wysokosci 2,1% oraz stope dyskonta 3,2%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujacej przyjeto
20 letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadow.
Natomiast w odniesieniu do zamknietego sktadowiska fosfogipsu w Wislince przyjeto okres monitoringu
do 2039 roku. Obowigzek rekultywacji i monitorowania sktadowisk odpadéw wynika z przepiséw prawa.

W Il kwartale 2017 roku w Jednostce Dominujgcej podjeto decyzje o wycofaniu z uzywania i zamknieciu
jednej z pieciu kwater sktadowiska odpaddw. Rezerwa przypadajaca proporcjonalnie do powierzchni tej
kwatery zostata skorygowana o dyskonto i zaprezentowana jako rezerwa krétkoterminowa. Zaktada sie
okofto trzyletni okres rekultywacji kwatery.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdéw zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujacej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztow w 14 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek
wycofania z uzywania wyrobdow zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczgcej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 20 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddw wynika z przepisow prawa.

22.2. Rezerwy na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu
toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztow sgdowych oraz kar.
Gtéwng pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen
do powietrza, zobowigzania sporne wynikajgce z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu,
zobowigzania z obcego powddztwa dotyczace Jednostki Dominujacej.

Gtéwne pozycje rezerw majg charakter krotkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

22.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan.

Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.
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23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre

wykonanie umoéw handlowych >793 > 982
Udzielone poreczenia 1941044 1100536
Sporne sprawy sadowe 28472 29 186
Pozostate 134 506 117944
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 2 109 815 1253 648

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtdwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na 2022 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujacg zabezpieczenia
umow kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w ramach tzw. nowego finansowania.
Kwota 536 tysiecy ztotych dotyczy poreczenia przez podmiot zalezny kredytu bankowego osobie
fizycznej.

Sporne sprawy sqgdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasgdzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spoétek
zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie
kosztow postepowania, w tym kosztdw zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
roszczenia to 28 299 tysiecy ztotych. Sprawa w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest niezasadne,
niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu umdw dofinansowania w kwocie 36 860 tysiecy ztotych dotyczga:

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach
programu BLUE GAS — Polski Gaz tupkowy - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na Spodtce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (5 219 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia 31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-023/08/-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji
odsiarczania spalin metodg mokrg amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” —
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na Spdtce cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (26 581 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 17 czerwiec 2019
rok;

e umowy Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji
NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A.” — w przypadku
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niedotrzymania warunkdéw umowy na Spédtce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (4 148 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 2 luty 2021 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 912 tysiecy
ztotych z terminem rozliczenia w okresie od wrzesnia 2019 roku do wrzesnia 2025 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtéwnie z naliczenia odsetek w zwigzku z uptywem czasu,
otrzymaniem s$rodkdw oraz nieziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania wynikajgcego
z zawartych umoéw. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

W latach 2017 - 2018 Jednostka Dominujgca otrzymata nieodptatnie prawa do emisji CO, wynikajgce
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych na realizacje projektu inwestycyjnego objetego Krajowym
Planem Inwestycyjnym (KPI). W przypadku nie wywigzania sie Spoétki z cigzacych na niej obowigzkow
(realizacji projektu oraz uzyskania okreslonych efektéw) zobowigzana bedzie do ich zwrotu. Wartosé
przyznanych praw wg ceny na dzien ich otrzymania wynosi 23 444 tysigce ztotych.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 099 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych powstatych z tytutu
nabywania i produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia
2020 roku do w/w kwoty.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku w kwocie
65 090 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci wynosi okoto
40 901 tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
24 189 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig zobowigzania wynikajgce z rozliczenia zawartych umoéw oraz zgtoszonych
przez kontrahentéw reklamac;ji i odszkodowan.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 30.06.2018 31.12.2017
Sporne sprawy budzetowe 654 179
Sporne sprawy sadowe 18 864 19 864
Inne pozycje pozabilansowe 109 384 87 061
Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 128 902 107 104

Naleznosci budzetowe wynikajg gtdwnie z toczacego sie postepowania w sprawie podatku
od nieruchomosci w zwigzku ze ztozeniem przez GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. wnioskdow o stwierdzenie
nadptaty.

Sprawy sporne stanowig ponownie wszczete egzekucje naleznosci wczesniej odpisanej jako niesciggalna.
W biezgcym okresie w pozycji tej wykazano zgtoszone przez Jednostke Dominujgcg do Ciech S.A.
roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatow. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu
Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzgdu powddztwo jest zasadne, niemniej
Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano miedzy innymi limit dostepnej pomocy publicznej w postaci ulgi
w podatku dochodowym od osdb prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej (nominalna wartos¢ podatku
mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 52 760 tysiecy ztotych.
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W dniu 17 lutego 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskata Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice”
w zakresie wytwarzania nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej. Po spetnieniu warunkéw
okreslonych w Zezwoleniu, Spotka bedzie uprawniona do korzystania z ulgi w podatku dochodowym
od os6b prawnych. Termin zakonczenia inwestycji przewidywany jest na 2020 rok. Na dzien 30 czerwca
2018 roku wartos¢ potencjalnego limitu pomocy publicznej, obliczonego w oparciu o naktady
inwestycyjne poniesione do tego dnia, wynosi 56 173 tysigce ztotych.

W pozycji tej wykazano rédwniez nalezne Grupie $rodki z funduszu ubezpieczeniowego i odszkodowania
od ubezpieczycieli oraz naleznosci odpisane jako niesciggalne, w stosunku do ktdrych nie nastgpito
przedawnienie roszczen.

24. Zobowigzania inwestycyjne

W 2018 roku Grupa planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 429,9 miliona ztotych, w tym na ochrone srodowiska.

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych umdéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi okoto
200 612 tysiecy ztotych. Dotyczg one gitéwnie projektu budowy instalacji kwasu azotowego
i neutralizacji, modernizacji kotta parowego oraz instalacji do produkcji nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowe;.

25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
30.06.2018
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Zobowigzania - (1678) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - (1678) -
31.12.2017

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 1049 -

2Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem: - 1049 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan;

J Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie okresu sprawozdawczego
zawierane byty wytgcznie kontrakty krotkoterminowe forward na walute USD i EUR. Kontrakty
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te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw
pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczace instrumentow
pochodnych, natomiast nie posiadata umoéw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi
wymogi wydzielenia ich z umdw zasadniczych.

Wartosé Okres 30.06.2018 31.12.2017
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
pochodnego ool KUNS ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
(wtys.) na wynik KT DT KT DT KT DT
Kontrakty forward - - 1678 - 1049 - - -
-EUR 3278 4,3165 | kwartat 2018r. - - - - 428 - - -
5278 4,3239 Il kwartat 2018r. - - - - 621 - - -
9 855 4,2588 11l kwartat 2018r. - - 1140 - - - - -
722 4,3683 IV kwartat 2018r. - - 18 - - - - -
1256 4,4061 Il kwartat 2019r. - - 57 - - - - -
-uUsD 2589 3,5798 11l kwartat 2018r. - - 448 - - - - -
1329 3,7284 IV kwartat 2018r. - - 15 - - - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - 1678 - 1049 - - -

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowig
posiadane przez Grupe udziaty w spdétce MEDICAL Sp. z o.0., ktére w zwigzku z zastosowaniem,
poczawszy od 2018 roku, MSSF 9 bedg wyceniane w wartosci godziwej (dotychczas wyceniane byty
w cenie nabycia). W ocenie Grupy warto$¢ godziwa posiadanych udziatdéw nie rdzni sie istotnie od ceny
ich nabycia. W zwigzku z powyzszym na dzieri 30 czerwca 2018 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

Kontrakty na zakup praw do emisji CO,

Na Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia
posiadania na dzien rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO;. Z uwagi
na to, ze spodziewana ilo$¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajaca dla pokrycia petnej
emisji, w celu zabezpieczenia realizacji obowigzku w biezgcym roku oraz w latach nastepnych, na czes¢
brakujgcej ilosci na okresy rozliczeniowe 2018 i 2019 rok zawarto kontrakty na zakup uprawnien w ilosci
347 tys. ton o wartosci kontraktowej 1,7 miliona Euro.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkdw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

01.01.2018 - 30.06.2018

hod przychody "

Przychody uzyskane od podmiotéw powiazanych ~ Przyehocy ze sprzedazy przychody pozostate

ze sprzedazy ) i przychody

) towaréw finansowe R
produktéow . o, operacyjne
i materiatow

Jednostka dominujgca 64 137 - 1135 8
Jednostki zalezne 1536 52 - 395
Wspdlne przedsiewziecia 20 - 100 -
Pozostate jednostki powigzane 119799 - 3 209
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
powiazanym 185 492 52 1238 612
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01.01.2017 - 30.06.2017

hod przychody tat

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych przyeo y ze sprzedazy przychody pozostate

ze sprzedazy ) i przychody

) towaréw finansowe :
produktow . L operacyjne
i materiatow

Jednostka dominujgca 25585 1 934 8
Jednostki zalezne 80 19 - 23
Wspélne przedsiewziecia 1683 30 1896 148
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 . . .
nadzorujgcej
Pozostate jednostki powigzane 60 243 1545 2 219
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
powiazanym 87 592 1595 2 832 398

01.01.2018 - 30.06.2018

zakupy
rzeczowych
Zakupy pochodzgce od podmiotéw powigzanych zakupy towaréw aktywow zakup ustug
zakupy ustug . v .
i materiatow trwatych finansowych
i wartosci
niematerialnych

Jednostka dominujaca 2816 16 704 9 1139
Jednostki zalezne 10914 2488 - -
Wspdlne przedsiewziecia 4180 - - -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej, 7
nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 1424 29623 25 -
R ki h iotd

aze.m zakupy pochodzace od podmiotow 19341 48815 34 1139
powigzanych

01.01.2017 - 30.06.2017

zakupy
rzeczowych
Zakupy pochodzace od podmiotéw powiazanych zakupy towaréw aktywow zakup ustug
zakupy ustug . . .
i materiatow trwatych finansowych
i wartosci
niematerialnych

Jednostka dominujaca 2899 15598 16 587
Jednostki zalezne 2963 16 - -
Wspdlne przedsiewziecia 11984 2558 - -

Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej,
nadzorujacej

Pozostate jednostki powigzane 898 25990 5 -

Razem zakupy pochodzace od podmiotow

powigzanych 18 746 44 162 21 587
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca 24 607 1991
Jednostki zalezne 749 35
Wspdlne przedsiewziecia 115 700
Pozostate jednostki powigzane 35293 43 838
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 60 764 46 564

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2018 - 01.01.2017 -

od podmiotéw powigzanych 30.06.2018 30.06.2017

Stan na poczatek okresu (65) (1)

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku 3) 3)
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie

S 64 -
wyniku finansowego

Wykorzystanie - 1

Stan na koniec okresu (4) (3)

Zobowigzania wobec podmiotéw 30.06.2018 31.12.2017

powiazanych

Jednostka dominujaca 9492 2621
Jednostki zalezne 2762 665
Wspdlne przedsiewziecia 660 725
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 1
nadzorujacej
Pozostate jednostki powigzane 7701 7227
Razem zobowigzania wobec jednostek

20616 11 239

powigzanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca 1940508 1100 000
Pozostate podmioty powigzane 2801 2814
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1943 309 1102814

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa dotyczg gtéwnie dostaw surowcow
do Jednostki Dominujacej — gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla oraz benzenu i siarki.

Zakup gazu ziemnego od Polskiego Gdornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. odbywa sie w oparciu
0 zapisy umowy oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) Taryfe dla paliw
gazowych. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wartos¢ transakcji zakupu gazu
wyniosta okoto 512 349 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 454 791 tysiecy ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie uméw zawartych na warunkach rynkowych.
Opfaty za ustugi przesytowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikajg
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawca energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitatowa PGE. W okresie sprawozdawczym wartos¢ transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej
PGE wyniosta okoto 52 446 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 65 333 tysigce
ztotych). Zakupy energii elektrycznej dokonywane sg rowniez od podmiotéw Grupy Kapitatowej ENEA.
Wartos¢ zakupow dokonanych w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosta 24 656 tysiecy ztotych (w roku
poprzednim za analogiczny okres 20 183 tysigce ztotych).
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Od Grupy Kapitalowej ENEA Grupa nabywa wegiel. Wartos$¢ zakupow dokonanych w okresie 6 miesiecy
2018 roku wyniosta 53 542 tysigce ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 59 906 tysiecy
ztotych).

Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wartos¢ transakcji zakupu
benzenu i siarki wyniosta 68 348 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 64 449 tysiecy ztotych).

Zakupy siarki dokonywane sg réwniez od Grupy Kapitatowej LOTOS. W okresie 6 miesiecy 2018 roku
wartos¢ transakcji wyniosta 2 579 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 2 535 tysiecy ztotych). Od Grupy
LOTOS nabywany jest rowniez olej opatowy. W okresie 6 miesiecy 2018 roku warto$¢ transakcji zakupu
wyniosta 4 228 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 4 526 tysiecy ztotych).

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Najwyzsza konsumpcja
tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozéw,
tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres od lutego
do kwietnia oraz od lipca do wrzes$nia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci
konsumpcji nawozéw na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi
zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi elastyczng
polityke cenowg. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych wykorzystywane sg przez
Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych i przygotowania sie
do nastepnego sezonu.

Funkcjonujagcy w Jednostce Dominujacej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢
produkcji i sprzedazy w Grupie niwelowana jest rdwniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty
handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowos$¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkdéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spdétki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt na ustugi
budowlano-montazowe przypada na okres marzec-wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym
okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan
spotka zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktorych realizacja nie wykazuje zbyt duzych
wahan.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Uchwatg nr 27 w dniu
6 czerwca 2018 roku podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2017
w kwocie 85 252 900,00 z1, tj. 4,46 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono dzien 1 czerwca
2018 roku. Wyptate dywidendy wyznaczono na dzien 27 czerwca 2018 roku. Dywidenda zostata
wyptacona w wyznaczonym terminie.
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30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. L (87 649) (117 173)
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend 100 1890
Zmiana stanu naleznosci niku transakcji

ana stanu naleznoscl w wyniku i (10 635) (44 061)
bezgotéwkowych
Zmiana stanu zaliczek na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (15 151) 42551

niematerialne

Zmiana stanu naleznosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu (113 335) (116 793)
z przeptywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana rezerw 4870 1982
Rezerwa odniesiona w naktady inwestycyjne (105) -
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody 821 (2 295)

Zmiana stanu rezerw
w skonsolidowanym sprawozdaniu 5 586 (313)

z przeptywdw pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegélnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

. L (53 490) (101 030)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmianzj1 stanu zoboyviqzaﬁ z Fyt.u’ru nabycia rzeczowych 36 119 (1438)
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozostatych zobowigzan )8

finansowych

Zmiana stanu zobowiazan

w skonsolidowanym sprawozdaniu (17 371) (102 440)
z przeptywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezgcy naliczony za okres

(15 681) (25 551)

sprawozdawczy
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego (79) 3
z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego (141) (20 049)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3641 (1970)
T kecje b towk - h i tu VAT

ransakcje ezgol o‘w owe - zarachowanie zwrotu 10 635 44061
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (1 625) (3 506)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate

. P . (187 369) (126 788)
i wartosci niematerialne
Zmianzj1 stanu zobO\.Niqzaﬁ z "cyt‘qu nabycia rzeczowych (36 119) 1438
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Rezerwa odniesiona w nakfady inwestycyjne 105 -
Zmiana st.anu zaliczek na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 15 151 (42 551)
niematerialne
Nabyci h aktywow trwatych

abycie rzeczowych aktywoéw trwatycl (208 232) (167 901)

i wartosci niematerialnych
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Poziom przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektdow inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy.

Najwieksze naktady w okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa poniosta na budowe wytwdrni nawozow
granulowanych na bazie saletry amonowej, wymiane turbozespotu TG 2, budowe nowej instalacji kwasu
azotowego i neutralizacji oraz zwiekszenia i optymalizacji produkc;ji ciektego dwutlenku wegla.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku poziom lokat zawartych na okresy diuzsze niz 3 miesigce znaczgco sie
obnizyt. Jest to wynikiem wzrostu zapotrzebowania na srodki pieniezne w krétszych okresach.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata dywidendy oraz prowizji za gotowos$¢ wynikajaca
z Umowy o finansowaniu wewnatrzgrupowym.

Réznice miedzy wartoscig Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 572 342 526 886
z sytuacji finansowej

Rdznice kursowe z wyceny srodkdw walutowych (1113) 7 167
Naliczone odsetki (503) (497)
Oczekiwane straty kredytowe 281 283

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany

. . . 571 007 533 839
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
1 076 tysiecy ztotych (w roku 2017 wynosity odpowiednio 2 169 tysiecy ztotych).

31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

e W dniu 26 lipca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. udzielita, wraz z innymi
wybranymi spotkami zaleznymi Grupy Azoty S.A., gwarancji na rzecz EBOIR jako zabezpieczenie
umowy kredytu zawartej miedzy Grupg Azoty S.A. a EBOIR. Kwota udzielonej gwarancji wynosi
200 miliondw ztotych. Umowa kredytu zawarta zostata na okres 10 lat.

e W dniu 1 sierpnia 2018 roku nastgpito pofaczenie Spétek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.o.
z siedzibg w Tarnowie (Spdtka przejmujaca), Grupa Azoty CHEMKOL Sp. z o.0. z siedzibg
w Kedzierzynie KozZlu i Grupa Azoty KOLZAP Sp. z o0.0. z siedzibg w Putawach (Spotki
przejmowane). W wyniku potgczenia Spoétek Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. objeta
udziaty w spotce Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. stanowigce 14,7 % wartosci kapitatu. W zwigzku
dokonaniem transakcji potgczenia, w ocenie Zarzadu, nie nastgpita utrata wartosci posiadanych
aktywow.
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e W dniu 7 sierpnia 2018 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac przygotowawczych w celu przeprowadzenia procesu potgczenia Spoétki
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z Grupg Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. Potgczenie nastgpi
na podstawie planu potaczenia.

Krzysztof Bednarz Prezes Zarzgdu = e
Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzgdu ..o
Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu  .ocecvvvieneveneneeernree e

Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu  ...ccvceveciece e cceeeeceeree e

Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu .
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32. Informacje ogdlne

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 i 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2018 roku. Na skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;

¢ Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone s$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
oraz tacznie ze skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres 3 i 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2018 roku.
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33. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegoélnienie

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2018 -
30.06.2018

01.04.2018 -
30.06.2018

P Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a Aisad . -
Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

w tysiqgcach ztotych

01.01.2017 -
30.06.2017

01.04.2017 -
30.06.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw 1501970 715530 1539348 677 524
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 41394 13 609 43109 17 402
Przychody ze sprzedazy 1543 364 729 139 1582 457 694 926
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (1 196 803) (613 761) (1 103 806) (507 545)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (37091) (12 416) (41777) (16 947)
Koszt wyt: i d h produktéw, t 6
: 0sz w'y \fvorzenla sprzedanych produktéw, towaréw (1233 894) (626 177) (1145 583) (524 492)
i materiatéow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 309 470 102 962 436 874 170 434
Koszty sprzedazy, w tym: (112 509) (58 637) (126 669) (59 102)
- oczekiwane straty kredytowe (402) (439) 126 55
Koszty ogdlnego zarzadu (87 736) (46 666) (83 681) (45 758)
Pozostate przychody operacyjne 6 496 3167 5522 2338
Pozostate koszty operacyjne (6 468) (3301) (6 710) (3238)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 109 253 (2475) 225 336 64 674
Przychody finansowe, w tym: 23041 20381 27 130 8157
- odsetki 4236 2128 6265 3000
- odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych 2483 2 464 103 33
Koszty finansowe, w tym: (12 193) (10 656) (42 477) (19 391)
- oczekiwane straty kredytowe (358) (198) (384) (355)
Przychody/(koszty) finansowe netto 10 848 9725 (15 347) (11 234)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 120101 7 250 209 989 53 440
Podatek dochodowy (18 087) (2 285) (29 742) (6 442)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 102 014 4965 180 247 46 998
Zysk /(strata) netto za okres 102 014 4965 180 247 46 998
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
%ys.ki/(strz,:ty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych 731 731 (2366) (2 366)
Swiadczen
Podatek dF)chodowy dotyc%qq‘/ pozycji, ktére nie mogg by¢ (139) (139) 449 449
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Razem pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostaé
pozycje, przysz! 63 592 592 (1917) (1917)
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto 592 592 (1917) (1917)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 102 606 5557 178 330 45 081
2Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres 5,34 0,26 9,43 2,46
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5,34 0,26 9,43 2,46
—rozwodniony z zysku za okres 5,34 0,26 9,43 2,46
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5,34 0,26 9,43 2,46
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34. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017

AKTYWA przeksztatcone*

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 40 2161730 2063 648 2 063 648
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 744 750 750
Nieruchomosci inwestycyjne 15526 15761 15761
Wartosci niematerialne 42729 44389 44 389
Udziaty i akcje 40 394750 367 360 367 360
Pozostate aktywa finansowe 25989 25998 26 052
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 80 659 96 792 96 792
Aktywa trwate razem 2722127 2614698 2614752
Aktywa obrotowe

Zapasy 40 314 082 290 397 290 397
Prawa majgtkowe 40 124 231 95 263 95 263
Pochodne instrumenty finansowe - 1048 1048
Pozostate aktywa finansowe 40 - 233032 233133
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9419 12 750 12 750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 471511 434264 433941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 475 561 421437 421 600
Aktywa obrotowe razem 1394 804 1488 191 1488 132
AKTYWA RAZEM 4116 931 4102 889 4102 884
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2756 694 2739341 2739553
Kapitat wtasny razem 3185494 3168 141 3168 353
Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 465 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 135916 134 064 134 064
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 2 598 2245 2245
Rezerwy 3139 2508 2508
Dotacje 40 55283 37553 37 553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 163 52903 52 952
Zobowigzania diugoterminowe razem 254 564 229273 229 322
Zobowigzania krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe 1678 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 370 132 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20613 19781 19781
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 623903 677 240 677 106
Rezerwy 5681 4477 4 477
Dotacje 40 24 628 3845 3 845
Zobowiazania krétkoterminowe razem 676 873 705 475 705 209
Stan zobowigzan ogétem 931437 934 748 934 531
PASYWA RAZEM 4116 931 4102 889 4102 884

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawarta w nocie 39
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35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

przeksztatcone*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 120101 209 989
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 95171 86 084
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (8 566) (4 724)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 8715 26 048
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 (47 975) (121 839)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 46 (23 685) (50 197)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych (28 968) 31186
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 46 (19 837) (88 147)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 38513 24 492
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 46 5145 47
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 46 - (2 310)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 2726 (8317)
Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci operacyjnej 30 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 141 370 102 312
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 44 7
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 46 (207 463) (165 129)
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 232 000 711 000
Nabycie udziatéw i akcji (36 000) -
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (415 100)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1776 6241
Sptata udzielonych pozyczek - 7 336
Udzielenie pozyczek - (1 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 643) 143 355
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (171) (376)
Dywidendy wyptacone (85 253) (164 007)
Odsetki zaptacone (653) (580)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (86 077) (164 963)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 45 650 80704
w tym rdznice kursowe netto 8197 (1 308)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 46 428 555 141774
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 46 474 205 222478

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2424 2198

* dane przeksztatcone zgodnie z informacjq zawartg w nocie 39
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36. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

. ) ) akcji powyzej Pozostate Zyski Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny L . . .
ich wartosci kapitaty zatrzymane  kapitat wiasny
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 - 2623 245 3052 045
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 - 2623 245 3052 045
taczne catkowite dochody, - - - 178 330 178 330
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 180 247 180 247
- inne catkowite dochody - - - (1917) (1917)
Transakcje z witascicielami, - - - (164 007) (164 007)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (164 007) (164 007)
Na dzien 30 czerwca 2017r. 191 150 237 650 - 2 637 568 3066 368
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 - 2623 245 3052 045
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2017r. 191 150 237 650 - 2623 245 3052 045
taczne catkowite dochody, - - - 280 315 280 315
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 284 082 284 082
- inne catkowite dochody - - - (3767) (3767)
Transakcje z wtascicielami, - - - (164 007) (164 007)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (164 007) (164 007)
Na dzien 31 grudnia 2017r. 191 150 237 650 - 2739 553 3168 353
Na dzien 1 stycznia 2018r. 191 150 237 650 - 2739553 3168 353
Inne zmiany - zastosowanie MSSF 15 i 9 - - - (212) (212)
Na dzien 1 stycznia 2018r. 191 150 237 650 - 2739 341 3168 141
taczne catkowite dochody, - - - 102 606 102 606
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 102 014 102 014
- inne catkowite dochody - - - 592 592
Transakcje z witascicielami, - - - (85 253) (85 253)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (85 253) (85 253)
Na dzien 30 czerwca 2018r. 191 150 237 650 - 2 756 694 3185 494
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Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 27 sierpnia 2018 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego s$rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MISSF 9.

Dane okresu poréwnawczego, tj. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku zostaty
przeksztatcone wg zasad obowigzujgcych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Przeksztatcenie polega na zmianie
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaliczek
na dostawy aktywow trwatych. W | poétroczu 2017 roku zaliczki na dostawy aktywdw trwatych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane byty w aktywach obrotowych w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, natomiast w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci”.
W biezgcym roku zaliczki te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych
w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”, w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,,Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych”. Wartos¢ zaliczek podlegajaca przemieszczeniu na dzien 30 czerwca 2017 roku
wynosita 70 127 tysiecy ztotych.

Poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku Spétka zastosowata MSSF 15 Przychody z umdw z klientami. MSSF 15
zastepuje dotychczas obowigzujgce wytyczne dotyczgce ujmowania przychoddw, zawarte w MSR 18
Przychody i MSR 11 Umowy o ustuge budowlang (nie majgcego zastosowania do sprawozdania Spotki)
oraz w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Spodtka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu) w kwocie
odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego Spodtka spodziewa sie w zamian za te towary
lub ustugi. W szczegdlnosci identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania $wiadczen zawartych
w umowie i dokonywane jest przypisanie ceny transakcyjnej do zidentyfikowanych zobowigzan.

Przy wdrozeniu MSSF 15 Spdtka zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywng, tj. tgczny efekt
pierwszego zastosowania MSSF 15 ujeta jako korekte salda poczgtkowego zyskéw zatrzymanych.
Efekt pierwszego zastosowania zostat ustalony jedynie w odniesieniu do umaéw, ktére nie byty zakoriczone
na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spoétka zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywéw finansowych oraz (opcjonalnie) rachunkowosc
zabezpieczen. Spoétka dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci w zakresie:

e Klasyfikacji aktywow finansowych;
e Utraty wartosci aktywow finansowych.
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Spétka podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
w przypadku jej zastosowania (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spodtka nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen).

Klasyfikacja aktywoéw finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Spoétka okreslita modele biznesowe
oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywdéw finansowych i na ich podstawie dokonata klasyfikacji
aktywow finansowych odpowiednio do:

e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
e Aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie:

e Papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku, nabyte w celu sprzedazy w krotkim
terminie;
* Instrumenty pochodne.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie
udziaty i akcje dtugoterminowe.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:

* Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

* Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
e Udzielone pozyczki;

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9
dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

¢ Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug;
e Udzielone pozyczki;
e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne dostepne w ramach cash-poolingu.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, dokonano réwniez oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wynikajgcych z udzielonych poreczen i gwarancji.

Spoétka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych
niewygastych na dziedA 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi wynikajgcymi z MSSF 9 wszelkie rdznice miedzy wczesniejszg
wartoscig bilansowa a wartoscig bilansowga na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego Spétka ujeta
w saldzie poczatkowym zyskéw zatrzymanych (kapitale wiasnym).

Spotka dokonata kalkulacji wptywu pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na jej kapitaty. tgczny
wptyw korekt na kapitat wtasny Spoétki wynidst 212 tysiecy ztotych. Najistotniejsze korekty wynikaty
z nastepujacych zmian:

e Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy z tytutu przystugujacych kontrahentom Spétki bonuséw
statych o kwote 295 tysiecy ztotych;

e Zwiekszenie odpiséw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu posiadanych instrumentéw
finansowych o kwote 424 tysiecy ztotych;
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e Oczekiwane straty kredytowe wynikajgce z udzielonych poreczen i gwarancji w kwocie 132 tysiecy
ztotych;

e Zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 49 tysiecy ztotych.

Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
na dzien 1 stycznia 2018 roku:

01.01.2018 L) 31.12.2017
wynikajace

Wyszczegolnienie Dane Dane

z wdrozenia MSSF

przeksztatcone .
15i9

opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2063 648 - 2063 648
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 750 - 750
Nieruchomosci inwestycyjne 15761 - 15761
Wartosci niematerialne 44 389 - 44 389
Udziaty i akcje 367 360 - 367 360
Pozostate aktywa finansowe 25998 (54) 26 052
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 96 792 - 96 792
Aktywa trwate razem 2614 698 (54) 2614 752
Aktywa obrotowe

Zapasy 290397 - 290397
Prawa majatkowe 95263 - 95263
Pochodne instrumenty finansowe 1048 - 1048
Pozostate aktywa finansowe 233032 (101) 233133
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 750 - 12 750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 434 264 323 433941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 421437 (163) 421 600
Aktywa obrotowe razem 1488 191 59 1488 132
AKTYWA RAZEM 4102 889 5 4102 884
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 191 150 - 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 - 237 650
Zyski zatrzymane 2739341 (212) 2739553
Kapitat wtasny razem 3168 141 (212) 3168 353
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 134 064 - 134 064
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2245 - 2245
Rezerwy 2508 - 2508
Dotacje 37553 - 37553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52903 (49) 52952
Zobowiazania dtugoterminowe razem 229273 (49) 229322
Zobowiazania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 132 132 -
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19781 - 19781
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 677 240 134 677 106
Rezerwy 4477 - 4 477
Dotacje 3845 - 3845
Zobowiazania krétkoterminowe razem 705 475 266 705 209
Stan zobowigzan ogétem 934 748 217 934531
PASYWA RAZEM 4102 889 5 4102 884
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

na pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres | pétrocza 2018 roku zastosowania

MSSF 15, w pordwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiana:

01.01.2018 -

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 Korekta

Zyski i straty

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw

Zmniejszenie z tytutu ustug marketingowych (5093) 1
Zmniejszenie z tytutu ustug transportu i innych (1422)
Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu korekty ceny w kolejnych okresach (974)

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu korekty ceny w kolejnych okresach (153) 4
Przychody ze sprzedazy (7 642)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (7 642)

Koszty sprzedazy

Zmniejszenie z tytutu ustug marketingowych 5093 1
Zmniejszenie z tytutu ustug transportu i innych 10 2
taczny wptyw zastosowania MSSF 15 (2 539)

Spétka dokonata wydzielenia wynagrodzenia za dziatania reklamowe i promocyjne klienta;
ze wzgledu na ich charakter i warunki optat ma ono charakter bonifikaty, do ktdrej klient
ma prawo po wykonaniu okresSlonych w umowie dziatarn reklamowych i marketingowych,
a nie kosztow sprzedazy, w zwigzku z powyzszym przystugujgce kontrahentom wynagrodzenie
pomniejsza przychody ze sprzedazy (dotychczas powiekszato koszty sprzedazy); przystugujace
klientowi wynagrodzenie z tego tytutu, do czasu realizacji ustugi wykazywane jest jako
zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug.

Spétka dokonata wydzielenia ustugi transportu lub transportu i ubezpieczenia swiadczonych
po przekazaniu kontroli nad towarem/produktem na rzecz klienta uwzglednionych w cenie
towaru/produktu (warunki dostawy wg Incoterms CIF, CIP, CFR, CPT). Wydzielenie tych ustug
skutkuje pdzniejszym niz dotychczas ujmowaniem przychodu w czesci dotyczacej wydzielonej
ustugi transportu lub transportu i ubezpieczenia; przystugujgce Spoétce wynagrodzenie z tego
tytutu, do czasu realizacji ustugi wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug-
przychody przysztych okresow.

Spétka wydzielita wynagrodzenie w postaci statej bonifikaty na jednostke produktu,
niezaleznego od rodzaju produktu, dokonata alokacji przyznanej bonifikaty do poszczegdlnych
produktéw oferowanych w ramach umowy w oparciu o ich indywidualne ceny sprzedazy,
ktéra rozliczy sie po zrealizowaniu warunkéw umowy; nie rozliczona wartos¢ bonifikaty
wykazywana jest jako przychody przysztych okreséw.

Spdétka dokonata wydzielenia dodatkowego zobowigzania do wykonania $wiadczenia w postaci
prawa materialnego, tj. prawa do zakupu w przysztosci po obnizonych cenach po spetnieniu
okreslonego warunku, ktdre rozliczy sie po spetnieniu tego warunku w momencie dokonania
sprzedazy; przystugujace klientowi prawo do nabycia produktu po obnizonych cenach
po spetnieniu warunku wykazywane jest jako zobowigzanie z tytutu umowy — przychody
przysztych okreséw.
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Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dzied 30 czerwca 2018
roku zastosowania MSSF 15, w poréwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowigzywaty
przed zmiana:

Réznica Stan
stan wynikajaca na 30.06.2018
Wyszczegodlnienie na 30.06.2018 v _la ) Y
z wdrozenia wg standardow przed
wg MSSF 15 L.
MSSF 15 wdrozeniem MSSF 15
AKTYWA
Aktywa trwate razem 2722127 - 2722127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 471511 10 471521
Aktywa obrotowe razem 1394 804 10 1394 814
AKTYWA RAZEM 4116 931 10 4116 941
PASYWA

Kapitat wiasny

Zyski zatrzymane 2 756 694 (1818) 2754 876
Kapitat wtasny razem 3185494 (1 818) 3183676
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 163 (426) 56 737
Zobowiazania dtugoterminowe razem 254 564 (426) 254 138
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 623903 2254 626 157
Zobowiazania krotkoterminowe razem 676 873 2254 679 127
Stan zobowiazan ogétem 931437 1828 933 265
PASYWA RAZEM 4116931 10 4116 941
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Kategorie przychodéw umow z klientami:

Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnodé
01.01.2018 - 30.06.2018

Segment Segment Segment Pozostata ogotem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Gtéwne linie produktow

Przychody ze sprzedazy produktéw 802 798 670582 9822 3250 1486 452
Przychody ze sprzedazy ustug 1678 - 9971 3869 15518
Przychody ze sprzedazy towarow 2595 - 34 326 19 36 940
Przychody ze sprzedazy materiatow - - 572 449 1021
Przychody ze sprzedazy praw majgtkowych - - 3433 - 3433
Gtowne linie produktow ogdtem 807 071 670 582 58 124 7 587 1543 364
Rejony geograficzne

Polska 571590 283370 58 122 7587 920 669
Niemcy 6374 153 530 - - 159 904
Pozostale kraje Unii Europejskiej 159375 173 682 2 - 333059
Kraje Azji - 43929 - - 43 929
Kraje Ameryki Potudniowej 26 426 - - - 26 426
Pozostale kraje 43 306 16 071 - - 59 377
Rejony geograficzne ogétem 807 071 670 582 58 124 7 587 1543 364
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 806 882 670581 58116 6954 1542533
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 189 1 8 633 831
Rodzaj klienta ogétem 807 071 670 582 58 124 7 587 1543 364
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 294 351 252 690 58 124 6099 611 264
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 512720 417 892 - 58 930 670
Pozostate - - - 1430 1430
Rodzaj umowy ogétem 807 071 670 582 58 124 7 587 1543 364
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe - 1010 58 124 2 046 61180
Umowy krétkoterminowe 807 071 669 572 - 5541 1482184
Okres obowigzywania umowy ogétem 807 071 670 582 58 124 7 587 1543 364
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 807 071 670582 58 124 6072 1541 849
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 1515 1515
Okres obowigzywania umowy ogétem 807 071 670 582 58 124 7 587 1543 364
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 803 136 631844 58 124 7 587 1500 691
Sprzedaz przez posrednikéw 3935 38738 - - 42 673
Rodzaj klienta ogétem 807 071 670 582 58 124 7587 1543 364
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Zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych wynikajgca z zastosowania MSSF 9:

Klasyfikacja Wartosci bilansowe na 01.01.2018

Rdznica wynikajaca

wg MSR 39 wg MSSF 9 z wdrozenia MSSF 9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

utrzymywane do terminu wyceniane

L. 421 600 421 437 (163)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
utrzymywane do terminu wyceniane
L. 233133 233032 (101)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu
Udzielone pozyczki
utrzymywane do terminu wyceniane
ymy - v 26 052 25998 (54)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe niepodlegajace sprzedazy

utrzymywane do terminu WyCeniane 283171 283 065 (106)
wymagalnosci wg zamortyzowanego kosztu

Réznice w wartosci bilansowej aktywow finansowych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 wynikajg
z oszacowania oczekiwanych strat kredytowych.

Zmiana wartosci oczekiwanych strat kredytowych w okresie | poétrocza 2018 roku wynikajgca
z zastosowania MSSF 9:

01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2018

Wyszczegdlnienie

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu
Zwiekszenie (215) (211)
Zmniejszenie - -
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu

(106) (110)

(321) (321)

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace aktywoéw finansowych

101 -
o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na poczatek okresu (101)

Zwiekszenie - -
Zmniejszenie 101 -
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace aktywoéw finansowych

o okresie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy na koniec okresu

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace udzielonych pozyczek
na poczatek okresu
Zwiekszenie (9) (11)
Zmniejszenie - -
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace udzielonych pozyczek

. (63) (63)
na koniec okresu

(54) (52)
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01.01.2018 - 01.04.2018 -
30.06.2018 30.06.2018

Wyszczegdlnienie

Oczekiwane straty kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych

163 185

i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (163) (185)
Zwiekszenie (2) -
Zmniejszenie - 20
Oczekiwane straty kredytowe dotyczace srodkow pienigeznych

L. . a . (165) (165)
i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (132) (136)

poreczen i gwarancji na poczatek okresu
Zwiekszenie (19) (15)
Zmniejszenie - -
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych
poreczen i gwarancji na koniec okresu

(151) (151)

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017
roku, za wyjatkiem zmian szczegétowo przedstawionych w nocie 38.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien 30.06.2018 31.12.2017
usb 3,7440 3,4813
EUR 4,3616 4,1709
GBP 4,9270 5,1445

Kurs sredni, liczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych 01.01.2018 - 01.01.2017 -

na ostatni dzier kazdego miesigca 30.06.2018 30.06.2017
w danym okresie

EUR 4,2395 4,2474

65




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

40. Objasnienia do wybranych pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 czerwca 2018 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
za 2017 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 Zmiana stanu
Rzeczowe aktywa trwate 2161730 2 063 648 98 082
Udziaty i akcje 394 750 367 360 27 390
Zapasy 314 082 290 397 23 685
Prawa majatkowe 124 231 95263 28 968
Pozostate aktywa finansowe 25989 259 185 (233 196)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 552 170 530733 21437
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 475561 421 600 53961
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 626 501 679 351 (52 850)
Dotacje 79911 41398 38513

Wzrost wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych jest wynikiem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
inwestycyjnej. Najwieksze naktady poniesiono na budowe wytwdrni nawozow granulowanych na bazie
saletry amonowej w wysokosci 80 milionédw ztotych, realizacje projektu modernizacji instalacji kwasu
azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw
na bazie kwasu azotowego w kwocie 17 miliondw ztotych, realizacje projektu zwiekszenia produkcji
ciektego dwutlenku wegla w kwocie 19 milionéw ztotych oraz wymiane turbozespotu TG 2 w kwocie
9 miliondw ztotych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych skorygowaty odpisy amortyzacyjne
dokonane w okresie.

Spétka dokonata oceny istnienia przestanek wskazujgcych czy nastgpita utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych lub czy odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry zostat ujety w latach
poprzednich jest nadal zasadny. Zidentyfikowano m.in. nastepujace przestanki:

e zmiany cen na rynku surowcow;

e zmiany cen podstawowych produktéw Spoétki.

W zwigzku z powyzszym przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow.

Zgodnie z przyjetg w Spodtce politykg rachunkowosci warto$¢ odzyskiwalna s$rodkéw trwatych jest
ustalana dla grupy srodkéw trwatych. Wyodrebniono dwa osrodki generujgce przeptywy pieniezne —
CGU, tj. Agro i Chemia. Z uwagi na istniejgce powigzania technologiczne i przeptywy
potproduktow/wyrobdow gotowych pomiedzy CGU, zastosowano wspotczynniki korygujgce, majgce
na celu w jak najwiekszym stopniu przyblizy¢ przeptywy pieniezne miedzy Agro i Chemig do warunkow
rynkowych, jakich mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé pomiedzy niepowigzanymi podmiotami. Aktywa
segmentu Energetyki przypisano do CGU Agro i Chemia w proporcjach, w jakich korzystajg one z mediéw
wytwarzanych w tym segmencie. Pozostaly majgtek jako majatek wspdlny zostat alokowany
do powyzszych CGU w proporcjach, w jakich korzystajg one z tego majatku.

Gtéwne przyjete zatozenia:

¢ nieograniczony okres funkcjonowania biznesu w przysztosci;
e okres projekcji — 5 lat;

¢ stopa dyskonta (nominalna) — 7,69%;

¢ wskaznik dtugoterminowego wzrostu —1,6%.

Wynik przeprowadzonego testu wykazat nadwyzki wartosci odzyskiwalnej posiadanych i uzytkowanych
przez Spotke aktywdw trwatych nad ich wartoscig bilansowa. W odniesieniu do CGU Chemia, ktérego
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majatek objety jest odpisem aktualizujgcym, dokonanym w latach poprzednich, ze wzgledu na duig
zmiennosc rynku, uznano wczesniej utworzony odpis za uzasadniony i nie dokonano jego korekty.

W celu okreslenia wptywu kluczowych czynnikéw na wyniki testéw, przeprowadzono analize wrazliwosci
przy nastepujacych zatozeniach:

* zmiana poziomu stopy dyskontowej (WACC) +/- 0,5 p.p.;
e zmiana poziomu EBIT +/- 5%.

Szacowane zmiany ze wzgledu na zmiane kluczowych zatozen pozostajg bez wplywu na wartosc
bilansowg aktywoéw osrodkow Agro i Chemia.

Wzrost wartosci wykazanych udziatow i akcji wynika gtéwnie z rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Zaktaddw Azotowych Chorzéw S.A. w kwocie 36 milionéw ztotych oraz dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ akcji Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. w zwigzku z obnizeniem wartosci
Spoétki. Na dzien 30 czerwca 2018 roku w spétkach Zaktady Azotowe Chorzow S.A., GZNF ,Fosfory”
Sp. z o0.0. i Agrochem Putawy Sp. z o0.0. zostaly przeprowadzone testy na utrate wartosci
w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (CGU) poprzez ustalenie ich wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna w przeprowadzonych testach zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metody zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych netto,
na podstawie przygotowanych projekcji finansowych.

Przeprowadzone testy w odniesieniu do Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wykazaty koniecznosci
dokonania na dzien 30 czerwca 2018 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji w wysokosci 8 248
tysiecy ztotych.

Analiza wrazliwosci wartosci bilansowej udziatow i akcji poddanych testowi na utrate wartosci

Stopa Zaktady Azotowe  Agrochem Putawy
dyskontowa Chorzéw S.A. * Sp.z0.0. **
wartos¢ bilansowa 61518 71283
bazowa +0,5 p.p. bazowa (7 241) (6 542)
bazowa-0,5p.p.  bazowa 8416 R
bazowa bazowa +5% 4382 -
bazowa bazowa -5% (4 382) (6011)

* poziom zaangazowania Grupy Azoty Zaktady Azotowe" Putawy" S.A. obejmuje
akcje oraz pozyczke

** poziom zaangazowania Grupy Azoty Zaktady Azotowe" Putawy" S.A. obejmuje
udziaty oraz $rodki pieniezne objete cash poolingiem

Zaprezentowane w powyzszej tabeli potencjalne zmiany odpisow aktualizujgcych wartosé udziatéw
i akcji ustalone zostaty przy zatozeniu odniesienia zmian w pierwszej kolejnosci w stosunku do wartosci
udziatéw i akcji.

Wzrost zapasow wynika gtdwnie ze wzrostu zapaséw produktéw wynikajacy z sytuacji rynkowej
i prowadzonej polityki handlowej oraz czesci zamiennych w zwigzku z ich zabezpieczeniem dla potrzeb
remontowych.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem przyznania Spdétce praw do emisji CO;
w ilosci 2 568 tysigca ton o wartosci 110,9 miliona ztotych oraz umorzenia praw do emisji CO; za 2017
rok w ilosci 3446 tysigca ton o wartosci 78,8 miliona ztotych, jak réwniez zakupu i umorzenia
oraz sprzedazy swiadectw pochodzenia energii elektrycznej.

Spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych wynika ze skrdcenia horyzontu czasowego,
na ktéry lokowane sg nadwyzki posiadanych przez Spotke srodkéw pienieznych oraz obnizenia sie stanu
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posiadanych nadwyzek srodkéw. Spadek stanu $Srodkéw pienieznych jest wynikiem realizacji przez
Spoétke szerokiego programu inwestycyjnego oraz osiggnietych nizszych niz w roku ubiegtym wynikéw.
Skrécenie horyzontu czasowego lokowanych nadwyzek srodkéw pienieznych przyczynito sie do wzrostu
stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych jest wynikiem gtéwnie wzrostu: naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie okoto 16,5 miliona ztotych, naleznosci z tytutu podatkdéw i ubezpieczen
spotecznych w kwocie okoto 39,9 milionédw ztotych, gtéwnie zwrotu podatku VAT oraz rozliczen
miedzyokresowych w kwocie 10 miliona ztotych, gtéwnie kosztéw ubezpieczen i odpisu na ZFSS i spadku:
pozostatych naleznos$ci w zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu w Zaktadach Azotowych
Chorzéw S.A. w kwocie 36 miliondéw ztotych oraz zaliczek na dostawy aktywoéw trwatych w kwocie 16,3
miliona ztotych.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtdwnie ze spadku zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w zwigzku z ich sptata.

Zmiana stanu dotacji wynika gtdwnie z nierozliczonej na dzien bilansowy czesci dotacji dotyczacej
nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO,.

41. Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

01.01.2018 - 01.04.2018- 01.01.2017- 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na poczatek okresu (65 381) (65 380) (65 823) (66 384)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (51) (45) (566) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 81 74 19 14
_Odpisy akt.ualizujace.rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (65 351) (65 351) (66 370) (66 370)
inwestycyjne na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (880) (880) (887) (880)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 4 4 7 -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (876) (876) (880) (880)
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (56 223) (56 328) (30 864) (41 632)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (8 784) (8 505) (25 559) (14 766)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 174 - 134 109
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 2541 2541 - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (62 292) (62 292) (56 289) (56 289)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane (30 213) (30 339) (29 185) (29 266)
straty kredytowe na poczatek okresu

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1191) (714) (828) (581)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 2825 2580 481 321
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 135 29 56 50
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane (28 444) (28 444) (29 476) (29 476)

straty kredytowe na koniec okresu
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PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow na poczatek okresu (21 393) (21 894) (21 253) (20 850)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (2 621) (1299) (2 066) (1125)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 710 664 891 2
Wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych 1218 443 832 377
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow na koniec okresu (22 086) (22 086) (21 596) (21 596)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ praw majatkowych na poczatek okresu (149) - (595) (574)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 149 - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych - - 595 574

Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu - - - -

Odpisy aktualizujgce wartosc pozostatych aktywow finansowych

na poczatek okresu (155) (52) ° °
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - (11) - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 92 - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - R
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywoéw finansowych

. (63) (63) - -
na koniec okresu
.O.dpisy a!(tualizuj’ace wartosc¢ srodkéw pienieznych (163) (185) i .
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (2) - - B
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 20 - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - R
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow pienieznych (165) (165) : i

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji, zapasow
oraz naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdéw utworzone zostaty w zwigzku ze spadkiem rotacji
zapasOw materiatow oraz dostosowujgce warto$¢ produktéw do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. W przypadku naleznosci dokonane odpisy dotyczg naleznosci nieuregulowanych w terminie.

Odpis aktualizujgcy wartosé udziatow i akcji dotyczy akcji Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. w zwigzku
z obnizeniem wartosci Spotki. Okolicznosci dokonania odpisu przedstawione zostaty z nocie 40.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow finansowych oraz $srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow stanowig efekt oszacowania na dzien bilansowy oczekiwanych strat kredytowych,
wynikajgcych z wdrozenia MSSF 9.

42. Rezerwy

. Rezerwy
Rezerwy zwigzane
na sprawy sporne,

01.01.2018 - 30.06.2018 z ochrong Inne rezerwy

, . kary, grzywny

srodowiska . .

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 2625 3681 679 6 985
Utworzenie 105 2122 410 2637
Rozwigzanie - (842) (32) (874)
Wykorzystanie - (2) (44) (a6)
Rozwiniecie dyskonta 118 - - 118
Stan na koniec okresu 2848 4 959 1013 8 820
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PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych
) Rezerwy
Rezerwy zwigzane
na sprawy sporne,
01.04.2018 - 30.06.2018 z ochrong Inne rezerwy
; . kary, grzywny
srodowiska . .
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 2629 43842 670 8141
Utworzenie 105 960 382 1447
Rozwigzanie - (842) (25) (867)
Wykorzystanie - (1) (14) (15)
Rozwiniecie dyskonta 114 - - 114
Stan na koniec okresu 2 848 4959 1013 8 820
) Rezerwy
Rezerwy zwigzane
na sprawy sporne,
01.01.2017 - 30.06.2017 z ochrong Inne rezerwy
. . kary, grzywny
srodowiska . .
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 3055 4776 402 8233
Utworzenie 550 61 538 1149
Rozwigzanie (14) (2170) (141) (2325)
Wykorzystanie (536) (251) (196) (983)
Rozwiniecie dyskonta (129) - - (129)
Stan na koniec okresu 2926 2416 603 5945
) Rezerwy
Rezerwy zwigzane
na sprawy sporne,
01.04.2017 - 30.06.2017 z ochrong Inne rezerwy
, . kary, grzywny
srodowiska . .
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 3609 3461 590 7 660
Utworzenie - 32 268 300
Rozwigzanie (14) (1 055) (117) (1 186)
Wykorzystanie (536) (22) (138) (696)
Rozwiniecie dyskonta (133) - - (133)
Stan na koniec okresu 2926 2416 603 5945
Struktura czasowa rezerw 30.06.2018 31.12.2017
cze$¢ dtugoterminowa 3139 2508
czes$¢ krotkoterminowa 5681 4477
Razem rezerwy 8 820 6 985

43. Zobowigzania inwestycyjne

W 2018 roku Spétka planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 398 milionéw ztotych, w tym na ochrone srodowiska.

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartosc
zawartych a niewykonanych najistotniejszych umdw na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi okoto
184 608 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektéw budowy instalacji kwasu azotowego
i neutralizacji, modernizacji kotta parowego oraz budowy instalacji do produkcji nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowe;j.
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TY Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
30.06.2018
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom IlI

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Zobowigzania - (1678) -
Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem - (1 678) -
31.12.2017

Klasy Poziom | Poziom Il Poziom IlI

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 1048 -

Zyski/(straty) z tytutu zmiany wartosci razem - 1048 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom Ill — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2018 - 30.06.2018

Przychody uzyskane od podmiotéw przychody przych:dY - pozostate
. ze sprzedaz rzycho
powiazanych ze sprzedazy o ] v p o v przychody
) towarow LGET N i
produktow ) L, operacyjne
i materiatow

Jednostka dominujaca 63 134 - 1021 8
Jednostkl zalezne 62 188 2745 345 1137
Wspdlne przedsiewziecia - - 100 -
Pozostate jednostki powigzane 119319 - 3 209
R h s "

aze.m przychody ze sprzedazy podmiotom 244 641 2745 1469 1354
powigzanym
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PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

Przychody uzyskane od podmiotow
powigzanych

przychody
ze sprzedazy
produktéw

ze sprzedazy

w tysiqgcach ztotych

01.01.2017 - 30.06.2017
przychody
przychody

towarow finansowe

i materiatow

pozostate

przychody
operacyjne

Jednostka dominujaca 24300 - 869 8
Jednostkl zalezne 88229 6813 777 822
Wspdlne przedsiewziecia 1680 30 1896 148
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajgcej 1 i i i
i nadzorujacej

Pozostate jednostki powigzane 59 206 1342 2 219
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom 173 416 8185 3544 1197

powigzanym

01.01.2018 - 30.06.2018

zakupy
Zakupy pochodzace od podmiotow zakupy rze:(czowlych . ;
. , aktywow zakup ustu
powigzanych zakupy ustug towarow v . P &
. L, trwatych finansowych
i materiatow . L.
i wartosci
niematerialnych
Jednostka dominujaca 2713 3771 9 653
Jednostki zalezne 19 250 3315 35437 -
Wspdlne przedsiewziecia 4180 - - -
Pozostate jednostki powigzane 609 3748 6 -
R ki hod. d podmioté
azem zakupy pochodzace od podmiotéow 26 752 10834 35 452 653

powigzanych

Zakupy pochodzace od podmiotow
powigzanych

zakupy ustug

i materiatow

01.01.2017 - 30.06.2017
zakupy
rzeczowych
aktywow
trwatych
i wartosci
niematerialnych

zakupy
towarow

zakup ustug
finansowych

Jednostka dominujgca 2 833 6279 16 574
Jednostki zalezne 14 944 502 1417 -
Wspdlne przedsiewziecia 11983 2499 - -
Pozostate jednostki powigzane 782 2942 5 -
Razem zakupy pochodzace od podmiotow 30 542 12222 1438 574

powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

30.06.2018

31.12.2017

Jednostka dominujaca 20083 1991
Jednostki zalezne 50938 82532
Wspdlne przedsiewziecia 100 700
Pozostate jednostki powigzane 35044 42 744
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 106 165 127 967
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PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2018 - 01.01.2017 -
od podmiotéw powigzanych 30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu (120) (13)
Zwiekszenia - odpis utworzony w cigzar wyniku (16) (24)
finansowego
Rozwigzanie - odpis odwrécony jako uznanie wyniku 69 26
finansowego
Wykorzystanie - 1
Stan na koniec okresu (67) (10)

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2018 31.12.2017

Jednostka dominujaca 6179 2294
Jednostki zalezne 14 867 18 284
Wspdlne przedsiewziecia 660 725
Pozostate jednostki powigzane 4344 4868
Razem zobowigzania wobec jednostek powigzanych 26 050 26171

Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2018 31.12.2017
Jednostce dominujacej 1940 508 1100 000
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1940 508 1100 000

46. Objasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywodw pienieznych:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
L 30.06.2018  30.06.2017
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug
L (21 108) (126 379)
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend 100 1890
Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywow trwatych (16 332) 47 311
Transakcje bezgotéwkowe - zarachowanie zwrotu VAT
‘s (10 635) (44 661)
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
) wym sp (47 975) (121 839)

z przeptywow pienieznych

ATyt 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wyszczegdlnienie
30.06.2018 30.06.2017
Bilansowa zmiana rezerw 4519 2413
Rezerwa odniesiona na naktady inwestycyjne (105) -
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody 731 (2 366)
Zmiana stanu rezerw w jednostkowym sprawozdaniu 5145 47

z przeptywow pienieznych

01.01.2018 -

Wyszczegdlnienie

01.01.2017 -

30.06.2018
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

30.06.2017

52984 80830
oraz pozostatych zobowigzan ( ) ( )
Zmianzj\ stanu zobO\./viqzaﬁ z '.cyt.ulu nab.ycia rzeczowych 33 147 (7345)
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu - 28
Zmiana stanu zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu (19 837) (88 147)

z przeptywow pienieznych
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azo Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
PULAWY za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysiqgcach ztotych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres sprawozdawczy (13 887) (24 593)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
. (79) (19)

ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego - (20 004)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3331 (2 355)
T kcje b towk - h i tu VAT

ransakcje ezgo’ o.w owe - zarachowanie zwrotu 10 635 44661
na poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony - (2 310)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

) . (190 753) (125 163)
niematerialne
Zmiana stanu zaliczek na dostawy aktywéw trwatych 16 332 (47 311)
Rezerwa odniesiona na naktady inwestycyjne 105 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych

. . L k (33 147) 7345

aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabyci h aktywow trwatych i wartosci

abycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (207 463) (165 129)

niematerialnych

Poziom przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z wysokosci osiggnietego wyniku
finansowego oraz zmiany stanu kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektow inwestycyjnych
oraz lokowania wolnych srodkéw pienieznych na dtuzsze okresy — powyzej 3 miesiecy.

Najwieksze naktady w okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa poniosta na budowe wytwdrni nawozow
granulowanych na bazie saletry amonowej, wymiane turbozespotfu TG 2, budowe nowej instalacji kwasu
azotowego i neutralizacji oraz zwiekszenia i optymalizacji produkcji ciektego dwutlenku wegla.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku poziom lokat zawartych na okresy diuzsze niz 3 miesigce znaczgco sie
obnizyt. Jest to wynikiem wzrostu zapotrzebowania na srodki pieniezne w krétszych okresach.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata dywidendy oraz prowizji za gotowos$¢ wynikajaca
z Umowy o finansowaniu wewnatrzgrupowym.

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 01.01.2018

Stan srodkéw ;.)lenleznyc.f? |.|ch ekwm./alentow wykazany 475 561 421437
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z wyceny srodkéw walutowych (1 044) 7 153
Naliczone odsetki od cash poolingu rzeczywistego (25) (61)
Naliczone odsetki (452) (137)
Oczekiwane straty kredytowe 165 163
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany 474 205 428 555

w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Réznice miedzy wartoscig srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazang w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika
z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat
kredytowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
1 076 tysiecy ztotych (w roku 2017 wynosity odpowiednio 2 169 tysiecy ztotych).
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za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysiqgcach ztotych

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Uchwatg nr 27 w dniu
6 czerwca 2018 roku podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2017
w kwocie 85 252 900,00 z1, tj. 4,46 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono dzien 1 czerwca
2018 roku. Wyptate dywidendy wyznaczono na dzien 27 czerwca 2018 roku. Dywidenda zostata
wyptacona w wyznaczonym terminie.

48. Zdarzenia nastepujgce po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 26 lipca 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. udzielita, wraz z innymi
wybranymi spétkami zaleznymi Grupy Azoty S.A., gwarancji na rzecz EBOIR jako zabezpieczenie
umowy kredytu zawartej miedzy Grupg Azoty S.A. a EBOiR. Kwota udzielonej gwarancji wynosi
200 miliondw ztotych. Umowa kredytu zawarta zostata na okres 10 lat.

W dniu 1 sierpnia 2018 roku nastgpito potgczenie Spdtek Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.o.
z siedzibg w Tarnowie (Spodtka przejmujaca), Grupa Azoty CHEMKOL Sp. z o.0. z siedzibg
w Kedzierzynie KozZlu i Grupa Azoty KOLZAP Sp. z o0.0. z siedzibg w Putawach (Spotki
przejmowane). W wyniku potgczenia Spoétek Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. objeta
udziaty w spoétce Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0. stanowigce 14,7 % wartosci kapitatu. W zwigzku
dokonaniem transakcji potgczenia, w ocenie Zarzadu, nie nastgpita utrata wartosci posiadanych
aktywow.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat decyzje
0 rozpoczeciu prac przygotowawczych w celu przeprowadzenia procesu potgczenia Spotki
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z Grupg Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. Pofaczenie nastgpi
na podstawie planu potgczenia.

Krzysztof Bednarz Prezes Zarzagdu e
Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzgdu  ..ceevvcececeinieeee e
Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzgdu  .cccceeeveve et

Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzgdu  ....cccciecceceesece e

Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu e
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Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

49. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

w tysigcach ztotych

W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowata strate netto w wysokosci 1,6 min zt, wobec zysku netto 26,0 min zt
w analogicznym okresie 2017 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 roku
01.01.2018 - 01.04.2018- 01.04.2017 - Zmiana Wyszczegélnienie 01.01.2018- 01.01.2017 -
31.03.2018 30.06.2018 30.06.2017 y 8 30.06.2018 30.06.2017
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
843 610 798 539 748 157 6,7% Przychody ze sprzedazy produktow 1642149 1686776 -2,6%
66 880 50418 39773|  26,8% Przychody ze sprzedazy towaréw 117 298 104211 12,6%
i materiatéw
910490 848 957 787 930 7,7% Przychody ze sprzedazy 1759 447 1790987 -1,8%
(629 523) (686 649) (575 655) 19,3%| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (1316 172) (1230 205) 7,0%
(62 293) (47 379) (37 978) 24,8%| Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (109 672) (99 877) 9,8%
(691 816) (734 028) (613633)|  19,6%]|KOS?t Wytworzenia sprzedanych produktéw, |, pocgas)  (1330082)  7,2%
towaréw i materiatow
218674 114 929 174 297 -34,1% Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 333 603 460905 -27,6%
(59 979) (72 672) (70 369) 3,3% Koszty sprzedazy (132 651) (144 644)|  -8,3%
(51 691) (57 200) (57 150) 0,1% Koszty ogdlnego zarzadu (108 891) (106 177) 2,6%
3820 3412 2543 34,2% Pozostate przychody operacyjne 7 232 6400| 13,0%
(3437) (10 492) (18 948) -44,6% Pozostate koszty operacyjne (13 929) (30563)| -54,4%
107 387 (22 023) 30373 -|  Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 85 364 185921 -54,1%
869 17 997 1501| 1099,0% Przychody/(koszty) finansowe netto 18 866 8304| 127,2%
(265) 2220 54| 273,7%| Udziatw wyniku finansowym jednostek 1955 724| 170,0%
wycenianych metodg praw wtasnosci
107 991 (1 806) 32468 Zysk/(strata) brutto z dziafalnosci 106 185 194949 -45,5%
kontynuowanej
(15 776) 178 (6 497) - Podatek dochodowy (15 598) (31043)| -49,8%
92215 (1628) 25971 Zysk{strata) netto 2 dzlatalnotcl 90587 163906 -44,7%
kontynuowanej
92 215 (1 628) 25971 -|  Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 90 587 163 906| -44,7%
- 821 (2 295) - Inne catkowite dochody 821 (2 295) -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw
) ) 436 ) innych catkowitych dochodoéw el 436 )
92 215 (964) 24112 -|  Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 91 251 162 047| -43,7%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitafowej na poczgtek i koniec okresow

sprawozdawczych
8O 31.03.2018 30.06.2018 Wyszczegdlnienie 30.06.2017* Zmiana
01.01.2018
1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Aktywa
2 546 307 2568 900 2616 251 2,7% Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2371344 10,3%
2275937 2 301 455 2 356 909 3,6% Rzeczowe aktywa trwate 2137 269 10,0%
73371 73011 72793 -0,8% Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 73 900 -1,5%
18 415 18 271 18116 -1,6% Nieruchomosci inwestycyjne 17 466 3,7%
54 404 53142 52105 -4,2% Wartosci niematerialne 50 351 3,0%
933 933 933 0,0% Wartos¢ firmy 933 0,0%
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1064 1064 1064 0,0% Udziaty i akcje 1064 0,0%
25 456 25191 27 311 7,3% Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 24 759 10,3%
- - - - Pozostate aktywa finansowe - -
93 687 92783 78 735 -16,0% Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62779 25,4%
3040 3050 8285 172,5% Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2823 193,5%
1708221 1745 052 1667 503 -2,4% Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1547 301 7,8%
384 950 406 318 404 709 51% Zapasy 376 705 7,4%
95 267 191742 124 231 30,4% Prawa majatkowe 76 802 61,8%
1049 565 - -100,0% Pochodne instrumenty finansowe 8478 -100,0%
235397 2002 2011 -99,1% Pozostate aktywa finansowe 254 498 -99,2%
13 060 310 9419 -27,9% Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2949 219,4%
450 624 563 567 554 314 23,0% Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 510 404 8,6%
988 211 477 -51,7% Naleznosci z tytutu uméw 2212 -78,4%
526 886 580 336 572342 8,6% Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315253 81,6%
- 1 - - Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
4254528 4313952 4283754 0,7% SUMA AKTYWOW 3918 645 9,3%

* dane po przeksztatceniach

01.0?.02018 31.03.2018 30.06.2018 Zmiana Woyszczegdlnienie 30.06.2017* Zmiana
1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Pasywa

3190 407 3282622 3196 405 0,2% Kapitat wtasny 3101145 3,1%
191150 191 150 191 150 0,0% Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 237 650 0,0% Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
2760790 2853371 2767 864 0,3% Zyski zatrzymane 2671166 3,6%
3189590| 3282171 3196664 0,2% Kapitat p""padaigzm:ﬂ; '::jfi”smm Jednostki 3099 966 3,1%
817 451 (259) -131,7% Udziaty niekontrolujace 1179 -122,0%
265 354 258 984 291 596 9,9% Zobowiazania dtugoterminowe 252 824 15,3%
2241 1967 2352 5,0% Pozostate zobowigzania finansowe 3041 -22,7%
144 887 144 571 147 092 1,5% Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 134 997 9,0%
2 255 2255 2601 15,3% Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2127 22,3%
6 145 6 095 6 755 9,9% Rezerwy 7 488 -9,8%
37 553 36413 55283 47,2% Dotacje 36028 53,4%
72273 67 683 77 513 7,3%| Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 143 12,1%
798 767 772 346 795 753 -0,4% Zobowiazania krétkoterminowe 564 676 40,9%
46 498 79024 72 152 55,2% Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 49483 45,8%
- 6 1678 - Pochodne instrumenty finansowe 2245 -25,3%
2 095 2041 2888 37,9% Pozostate zobowigzania finansowe 2449 17,9%
21034 19577 21794 3,6% Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20922 4,2%
861 1092 720 -16,4% Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 184 291,3%
718 812 601 053 664 886 -7,5% Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 451 844 47,1%
149 140 239 60,4% Zobowigzania z tytutu umow 235 1,7%
5473 6732 6768 23,7% Rezerwy 4 600 47,1%
3845 62 681 24 628 540,5% Dotacje 32714 -24,7%
1064 121 1031330 1087 349 2,2% Stan zobowigzan ogétem 817 500 33,0%
4254528 4313952 4283754 0,7% SUMA PASYWOW 3918 645 9,3%

* dane po przeksztatceniach
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Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

w tysigcach ztotych

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2018 roku
01.01.2018 - 01.04.2018- 01.04.2017 - Zmiana 01.01.2018- 01.01.2017 - Zmiana
31.03.2018 30.06.2018 30.06.2017* 30.06.2018 @ 30.06.2017*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
107 991 (1 806) 32468 - Zysk/(strata) brutto 106 185 194 949| -45,5%
Korekty o pozycje:
265 (2 220) (594)|  273,7% Udziat w wyniku finansowym jednostek (1955) (724)|  170,0%
wycenianych metodg praw wtasnosci
51442 52 746 47 959 10,0% Amortyzacja 104 188 95961 8,6%
856 (8212) (1421) 477,9% Odsetki, dywidendy i roznice kursowe (7 356) (1083)| 579,2%
170 6 755 15039 -55,1% (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 6 585 23 554 -72,0%
(170) y yeyjnej
118 353 5018 100 795 -95,0%| (Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (113 335) (116 793) -3,0%
( ) 3 j
21368 1609 36 848 - Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (19 759) (51 887) -61,9%
( ) ( ) (zwie j p
(96 475) 67511 86117 -21,6% (2wigkszenie)/zmniejszenie stanu praw (28 964) 31204 -
majatkowych
(112 543) 95172 (104 360) -| Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (17 371) (102 440)| -83,0%
57 696 (19 183) (11 529) 66,4% Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 38513 24 492 57,2%
(564) 6 150 2317 165,4% Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 5586 (313) -
(1148) (477) 20 - (Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (1 625) (3506)| -53,7%
490 2237 2413 -7,3%| (Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 2727 (8342) -
35 (18) - - Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 17 (168) -
(131 846) 205 282 132376|  55,1%| ' ZePlywy pienieine nettoz dziatalnosci 73436 84904 -13,5%
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
240 15 742| -98,0% Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 255 773| -67,0%
i wartosci niematerialnych
(79525)|  (128707))  (119641) 7,6% Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (208232)]  (167901)|  24,0%
i wartosci niematerialnych
234 350 - 369800 -100,0%| Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 234 350 711000 -67,0%
2 000 - 254 100 -100,0% Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (2 000) (415 100)| -99,5%
( ) ( ) ycie p y y y
1477 22 2 844 -99,2% Dywidendy i odsetki otrzymane 1499 5485 -72,7%
- - 448 -100,0% Sptata udzielonych pozyczek - 1336 -100,0%
154542| (128 670) 93 Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci 25872 135593 -80,9%
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
(545) (760) (930) -18,3%| Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 305) (2114)] -38,3%
32516 6 4973|  -99,9% Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow 32522 18559|  75.2%
i pozyczek
- (6 875) (5177) 32,8%| Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (6 875) (5 275) 30,3%
- 85 253 164 023 -48,0% Dywidendy wyptacone (85 253) (164 023) -48,0%
( ) ( ) y y wyp
585 644 695 -7,3% Odsetki zaptacone (1229) (1314) -6,5%
(585) (644) (695) p
31386 (93526)  (165852)| -43,6%| 'riePiywy pienieine nettoz dziatalnosci (62140))  (154167)| -59,7%
finansowej
54082 (16 914) (33383)| -a9,3%| Zmiananetto stanu Srodkéw pienigznych 37168 66330 -44,0%
i ich ekwiwalentow
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
533 839 587921 349 770 68,1% 533 839 250057 113,5%
na poczatek okresu
587 921 571007 316387|  80,5% ~rodkipienigineiichelkwiwalenty na koniec 571007 316387| 80,5%
okresu, w tym:
1605 2424 2767 -12,4% 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2424 2767 -12,4%

* dane po przeksztatceniach
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
w tysigcach ztotych

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

1.01.2018-

1.04.2018- 1.04.2017- 1.01.2018- 1.01.2017-

31.03.2018 30.06.2018 30.06.2017 CYnamika WyszczegGlnienie 30.06.2018 30.06.2017 Ynamika
1 2 3 4=2/3 5 6 7 8=6/7
97 049 4965 46 998 10,6% Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 102 014 180 247 56,6%

(262) (215) (133) 161,7% PROZAP Sp. z 0.0. (477) (118) |  404,2%
107 1201 783 153,4% REMZAP Sp. z 0.0. 1308 (532) -
150 (227) 66 - SCF Natural Sp. z 0.0. (77) 86 -

2344 9352 17 581 53,2% Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 11 696 19633 59,6%
( ) ( ) ( ) ) y ( ) ( ) ,
1049 (623) (3107) 20,1% GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 426 336| 126,8%
2787 7 340 3148 233,2% "AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. * 10127 2503 404,6%
( ) ( ) ( ) ) p ( ) ( ) ,
(313) (59) (38) 155,3% Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (372) (9 424) 3,9%
92649  (11650) 23 840 Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy 80999 | 148459 |  54,6%
Kapitatowej
(434) 10022 2131 470,3% Korekty konsolidacyjne wyniku 9588 15 447 62,1%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej
92 581 (913) 27 092 - przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 91 668 165 092 55,5%
Dominujacej

(366) (715) (1121) 63,8%| 2ysk/lstrata) netto przypadajacy na udziaty (1081) (1186)| 91,1%

niekontrolujace
92 215 (1 628) 25971 - Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 90 587 163 906 55,3%

*dane czne Agrochem Putawy Sp. z 0.0. i Agrochem Sp. z o.

Struktura geograficzna przychoddw Grupy Kapitatowej

01.04.2018-30.06.2018

01.04.2017-30.06.2017

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 512 560 60,1% 480 118 60,7% 106,8%
Sprzedaz za granice 336 397 39,5% 307 812 39,0% 109,3%
Przychody ze sprzedazy 848 957 99,6% 787 930 99,7% 107,7%
Pozostate przychody operacyjne 3412 0,4% 2543 0,3% 134,2%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 852 369 100,0% 790 473 100,0% 107,8%

W Il kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. wyniosty 849,0 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze
0 61,0 min zt, w tym: z tytutu sprzedazy krajowej - 0 32,4 min zt (tj. 0 6,8%), a z tytutu sprzedazy za granice -
0 28,6 min zt (tj. 0 9,3%).

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentéow operacyjnych Grupy Kapitatowej
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

01.01.2018- 01.04.2018- 01.04.2017- Zmiana Wvszczegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017- Zmiana
31.03.2018  30.06.2018  30.06.2017 y g 30.06.2018  30.06.2017
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
1908 279 1918 142 1708 165 12,3% Przychody segmentéw, w tym: 3826 421 3712463 3,1%
910 490 848 957 787 930 7,7% Sprzedaz zewnetrzna 1759 447 1790987 -1,8%
997 789 1069 185 920 235 16,2% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 2 066 974 1921476 7,6%
(1762060)| (1895173)| (1636438) 15,8% Koszty segmentéw, w tym: (3657 233)| (3451660) 6,0%
Koszt wytworzenia produktéw oraz wartos¢
(691 444) (732 657) (614 955) 19,1%| towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz (1424 101) (1332019) 6,9%
klientéw zewnetrznych
(997 789) (1 069 185) (920 235) 16,2% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (2 066 974) (1921 476) 7,6%
(59 979) (72 672) (70 383) 3,3% Koszty sprzedazy (132 651) (144 664) -8,3%
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Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

PULAWY w tysigcach ztotych
(14 857) (13 791) (15 368) -10,3% Koszty ogdlnego zarzadu (28 648) (30 375) -5,7%
2009 (6 868) (15 497) -55,7%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (4 859) (23 126) -79,0%
146 219 22 969 71727 -68,0% Zysk/(strata) segmentéw 169 188 260 803 -35,1%
- wtym: -
80908 10 225 48 366 -78,9% SEGMENT AGRO 91133 162 131 -43,8%
60 357 30232 34 569 -12,5% SEGMENT CHEMIA 90 589 125561 -27,9%
8585 (9 411) (5 160) 82,4% SEGMENT ENERGETYKA (826) (15 773) -94,8%
(3631) (8077) (6 048) 33,5% DZIAtALNOSC POZOSTALA (11 708) (11 116) 5,3%
(38 832) (44 992) (41 354) 8,8% Przychody/koszty nieprzypisane (83 824) (74 882) 11,9%
107 387 (22 023) 30373 - Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 85 364 185921 -54,1%
51442 52746 47 959 10,0% Amortyzacja 104 188 95961 8,6%
158 829 30723 78332| -gogy| ZYS/lstrata) operacyiny powiekszony 189 552 281882  -32,8%
o0 amortyzacje [EBITDA]
869 17 997 1501| 1099,0% Przychody/koszty finansowe netto 18 866 8304 127,2%
(265) 2220 594 273,7% Udziat W wyniku finansowym jednos’teik 1955 724 170,0%
wycenianych metodg praw wtasnosci
(15 776) 178 (6 497) - Podatek dochodowy (15 598) (31 043) -49,8%
92 215 (1 628) 25971 - Zysk/(strata) netto za okres 90 587 163 906 -44,7%
75 502 111 867 86 550 29,3% CAPEX 187 369 126 789 47,8%

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej

01.04.2018-30.06.2018

01.04.2017-30.06.2017

Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 418 388 49,3% 404 586 51,4% 103,4%
Podstawowe produkty chemiczne 340967 40,2% 294 919 37,4% 115,6%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 89 602 10,5% 88 425 11,2% 101,3%
Ogdtem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 848 957 100,0% 787 930 100,0% 107,7%

W Il kwartale roku 2018 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

e wazrost przychoddéw ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych o 46,0 min zt (tj. o0 15,6%)
— gtdwnie z tytutu wyzszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych wolumendw i cen

sprzedazy melaminy;

e wzrost przychodoéw ze sprzedazy podstawowych produktéw nawozowych o 13,8 min zt (tj. 0 3,4%)
— gtéwnie z tytutu wyzszych wolumendw sprzedazy wiekszosci nawozéw;
e wazrost przychoddw ze sprzedazy w grupie ,pozostata sprzedaz” o 1,2 min zt (tj. 0 1,3%).

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentéw

01.04.2018-30.06.2018

01.04.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4

AGRO 470 298 55,4% 453 601 57,6% 3,7%
CHEMIA 345595 40,7% 296 481 37,6% 16,6%
ENERGETYKA 20702 2,4% 21969 2,8% -5,8%
POZOSTALA DZIALALNOSC 12 362 1,5% 15879 2,0% -22,1%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 848 957 100,0% 787 930 100,0% 7,7%

W strukturze zewnetrznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w Il kwartale 2018 roku najwiekszy udziat 55,4% stanowig przychody zewnetrzne Segmentu
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Agro, ktéry w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyt sie o 2,2 punktu procentowego.
Udziat zewnetrznych przychoddéw ze sprzedazy Segmentu Chemia wynidst 40,7% i w relacji do Il kwartatu
2017 roku byt wyzszy o 3,1 punktu procentowego.

50. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP

Okres/ 01.04.2018- 01.04.2017- miana 01.01.2018- miana
Waluta 30.06.2018 30.06.2017 31.03.2018
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,5754 3,8375 -6,83% 3,4010 5,13%
PLN/EUR 4,2610 4,2168 1,05% 4,1811 0,83%

Wedtug prognozy analitykdéw Oxford Economics (z 1 lipca 2018 roku) w kolejnych kwartatach 2018 roku
waluta polska:

* wobec waluty unijnej — bedzie sie umacniaé, a jej kurs wyniesie: 4,2625 zt/EUR w Il kwartale 2018
roku i 4,2500 zt/EUR w IV kwartale 2018 roku;

* wobec waluty amerykanskiej — umocni sie i jej kurs wyniesie: 3,6510 zt/USD w IIl kwartale 2018
roku i 3,5941 zt/USD w IV kwartale 2018 roku.

51. Stopy procentowe

Polska

Podczas czerwcowego (w 2018 roku) posiedzenia Rada Polityki Pienieznej postanowita utrzymac stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie. W ocenie RPP powoddw do zaciesniania polityki monetarnej
prawdopodobnie nie bedzie na przestrzeni najblizszych dwdch lat.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w | pétroczu 2018 roku

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,50% 2,50% 0,50% 1,75%
Zrodto: NBP

Unia Europejska

Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC) na posiedzeniu w dniu 14 czerwca 2018 roku
utrzymata stopy procentowe na dotychczasowych poziomach i zamierza zakonczyé program QE
(ang. Quantitative easing, tzw. luzowanie ilosciowe?) z koricem grudnia 2018 roku. Skupy aktywéw maja byé
obnizone z 30 mld EUR do 15 mld euro na miesigc w okresie od pazdziernika do grudnia 2018 roku. Bank
zamierza utrzymad stopy procentowe na obecnym poziomie co najmniej do lata 2019 roku.

USA

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed?) podwyzszyta gtéwng stope procentowa o 25 punktéw bazowych
do 1,75-2%. Fed zrezygnowat z utrzymywania niskich stép procentowych, aby stymulowa¢ gospodarke USA.
Zasygnalizowat, ze bedzie tolerowat docelows inflacje przynajmniej do 2020 roku.

1 Luzowanie ilosciowe (ang. Quantitative easing) - jest to jeden ze sposobdw niestandardowej rzqdowej polityki pienieznej, stosowany przez banki
centralne w celu stymulowania gospodarki narodowej. Luzowanie ilosciowe (QE) polega na zwiekszeniu podazy pienigdza poprzez kupno aktywow
finansowych od bankéw (np. rzgdowych papieréw wartosciowych) lub innych papieréw z rynku. Korzystanie z mechanizmu luzowania ilosSciowego
niesie ze sobq ryzyko wzrostu cen i inflacji, poniewaz przy zwiekszonej podazy pienigdza na rynku ilos¢ débr na sprzedaz pozostaje niezmienna.
2 Fed - System Rezerwy Federalnej, potocznie Rezerwa Federalna (ang. Federal Reserve System, skrétowo Federal Reserve, potocznie Fed) — bank
centralny Standw Zjednoczonych.
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Wzrost cen w maju 2018 roku byt zgodny z oczekiwaniami ekonomistow. Ceny wzrosty o 0,2% w skali m/m
i 02,8% r/r. To przede wszystkim przez wyzsze ceny energii i nieznaczne przyspieszenie inflacji bazowej
(po wytaczeniu zywnosci i paliw). Wedtug analitykdw inflacja o takiej strukturze i na takich poziomach
pozwala Fed prowadzié¢ polityke pieniezng zgodng z dotychczasows linia.

53. Produkcja

W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtdwnych instalacji byt skorelowany z prowadzong polityka

za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtdwnych produktéow

w tysigcach ztotych

01.04.2018-30.06.2018

Nazwa Spotki Produkt Vs.
01.04.2017-30.06.2017
* amoniak 98%
* nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 95%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe | * kaprolaktam 146%
»Putawy” S.A. » melamina 113%
* nadtlenek wodoru 107%
¢ NOXy® (dawne AdBlue®) 107%
¢ nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P,0s 118%
¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 129%
¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 137%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.
¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 138%
¢ kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 136%
* wodorosiarczyn sodu 120%
¢ roztwor saletry wapniowej 100%
Zaktady Azotowe Chorzow S.A. | ¢ saletra potasowa 92%
¢ stearyna ptynna i ptatkowana 87%

* CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

W Il kwartale 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e mniejsza produkcja amoniaku i nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” - wynika
z ograniczen spowodowanych zmniejszonym zapotrzebowaniem rynku na produkty nawozowe;
e wyzsza produkcja kaprolaktamu wynika z przesuniecia remontu Sredniego instalacji, ktéry w 2017

roku realizowany byt w Il kwartale, a w 2018 roku planowany jest na Ill kwartat;
e nizsza produkcja stearyny ze wzgledu na zmniejszony popyt oraz duze stany magazynowe;

e nizsza produkcja saletry potasowej wynika z opdznienia dostaw weglanu potasu, tj. surowca
do produkcji saletry potasowej i zatrzymanie produkcji nieorganicznej na tydzien w kwietniu 2018

roku. Aktualnie dostawy realizowane bez przeszkdd.
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tys. ton Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zakiady Azotowe "Pufawy"” 5.A.
350
300
250
200
150
100

50

Amoniak PULAN® RSM® Mocznik ogétem  Melamina™  CAPROLACTAM™ PULSAR ®

m Il kwartat 2018 m Il kwartat 2017

54. Inwestycje

W Il kwartale 2018 roku poniesione przez Grupe Kapitatowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nakfady inwestycyjne wyniosty 111,9 min zt (w tym: naktady Jednostki Dominujgcej 113,8 min zt) i dotyczyty
gtéwnie budowy nowych instalacji, poprawy efektywnosci instalacji istniejagcych oraz dostosowania
do przepisdow ochrony srodowiska. Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe
majace na celu wymiane i modernizacje urzadzen decydujacych o poprawie jakosci produkowanych
wyrobow, poprawie pewnosci ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkéw pracy.

W raportowanym okresie najwieksze naktady zostaty poniesione na budowe wytwérni nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej.

W dniu 8 czerwca 2018 roku, w ramach prowadzonej modernizacji kotta parowego OP-2015 nr 2 w celu
redukcji emisji NOx, podpisano kontrakt na realizacje w formie ,pod klucz” wszystkich dostaw,
robot budowlanych i ustug niezbednych do zaprojektowania, wykonania, uruchomienia oraz przekazania
do eksploatacji i uzytkowania Kotta Parowego nr 2. Wartos$¢ kontraktu wynosi 83,5 min zt netto.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

Poniesione
naktady

Budzet Poniesione
Nazwa inwestycji inwestycji naktady
(w tys. zt) (w tys. zt)

Planowany termin

Opis inwestycji . .
P v zakonczenia

w 2Q 2018
(w tys. zt)
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Zwiekszenie efektywnosci produkcji
Modernizacja instalacji kwasu kwasu azotowego oraz poprawa
azotowego oraz budowa nowych ekonomiki wytwarzanych na jego bazie
instalac.ji kv.s{asu azotowego, 695 000 24033 3032 nawc.)zéw. Nadwyzka kwasu az.o.to.\./vego 2024
neutralizacji bedzie przetwarzana na nowej linii
i produkcji nowych nawozéw do produkcji specjalistycznych nawozdéw:
na bazie kwasu azotowego saletry magnezowej, wapniowej
i potasowej wydajnosci 600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozéw. Gtéwnym
elementem planowanego kompleksu sg
Wytwdrnia nawozéw dwie linie produkcyjne granulatéw
granulowanych na bazie saletry 385 000 216 907 48 223 nawozowych na bazie wykorzystania 2020
amonowej stopu azotanu amonu jako surowca
saletrzanego — saletra granulowana
i saletrzak CAN.
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Wymiana turbozespotu TG-2

99 000

69 527

2032

Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta

w skojarzeniu poprzez wymiane
turbozespotu upustowo-kondensacyjnego
TG-2 o mocy 30 MWe na nowa jednostke
0 mocy nominalnej 37 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego.

2018

Modernizacja kotta parowego OP-
215 nr 2 w celu redukcji emisji
Nox

93 000

628

30

Konieczno$é przystosowania kotta

do nowych norm emisji NOx oraz
konieczno$¢ odtworzenia kotta, ktéry
wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
podstawowe jednostki wytworcze.

2020

Zwiekszenie wolumenu

i optymalizacja produkgcji ciektego
dwutlenku wegla w Zaktadzie
Amoniaku

35262

19 541

17 209

Zagospodarowanie istniejagcej nadwyzki
surowego CO; z przerobu gazu ziemnego,
ktéra bedzie wykorzystana do produkcji
dodatkowych ilosci ciektego dwutlenku
wegla, przy jednoczesnym zwiekszeniu

2019

pojemnosci stokazu.

Zakup i zabudowa kompresora gazu
syntezowego nr 7 pozwoli na zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych amoniaku oraz 2019
zwiekszenie bezpieczenstwa
procesowego

Zakup i zabudowa kompresora

gazu syntezowego nr 7 — KS7 24400 ae8 43

Poprawa stanu technicznego sieci wody
obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
zasilania woda uktadéw chtodzacych oraz 2020
zapewnienie zasilania dla nowych
instalacji Zaktadu Amoniaku.

Modernizacja sieci wody

obiegowej w Zaktadzie Amoniaku 24100 9253 952

GZNF ,,Fosfory” Sp. o.0.

Wykonanie nowego frontu
roztadowczego tugu sodowego,

w bezposrednim sgsiedztwie zbiornikow
magazynowych tugu sodowego,

co pozwoli na skrécenie tras
magistralnych tugu w relacji stacja 2018
roztadowcza - magazyny oraz stacja
roztadowcza — statek. Inwestycja
umozliwi odcigzenie toréw kolejowych na
terminalu przetadunkowym towarow
sypkich.

Modernizacja instalacji

przetadunkowej tugu sodowego 3500 1901 387

Budowa nowej wiezy absorpcyjnej

wraz ze zbiornikiem cyrkulacyjnym -

w celu zapewnienia bezawaryjnej pracy
instalacji do produkcji kwasu siarkowego
(wymiana wyeksploatowanej wiezy
absorpcyjnej). Instalacja produkcji kwasu
siarkowego jest podstawowa wytwdrnig
pary technologicznej na potrzeby Spotki.

Wymiana wiezy absorpcyjnej
w ramach modernizacji instalacji 8 500 6192 1227
kwasu siarkowego

2018

Prowadzenie ustug przetadunkowo —
magazynowych m.in. saletrzakdéw i
siarczanu amonu. W ramach zadania 2018
zaplanowano modernizacje istniejgcego
Magazynu Soli.

Modernizacja terminalu

. ) 7 000 4443 189
masowego towardw sypkich

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

Budowa Bloku Energetycznego
W oparciu o paliwo weglowe 2021
w Putawach o mocy ok. 100 MWe

Budowa Bloku Energetycznego 890 000 1533 456

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

Decyzje organdw statutowych

W 1l kwartale 2018 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje
szesciu projektdéw inwestycyjnych/zakupu gotowych débr o tgcznej wartosci okoto 9,5 min zt.

85




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a ; ) iy Fy :
aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku
PULAWY w tysigcach ztotych

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.
W Il kwartale 2018 roku:

e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. udzielita kierunkowej zgody
na dokonanie czynnosci prawnych zwigzanych z przygotowaniem do realizacji projektu
inwestycyjnego polegajgcego na budowie bloku energetycznego w oparciu o wegiel kamienny.

e Wszczeto postepowania na wykonanie Projektu Budowlanego i na wybdr Generalnego Realizatora
Inwestycji (GRI) przedsiewziecia pn. ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe
w Putawach”.

¢ Do Urzedu Miasta Putawy ztozono wniosek o wydanie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach
realizacji przedsiewziecia.

55. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny

Wedtug IHS Energy w Il kwartale 2018 roku w Europie $rednia cena gazu ziemnego:
A. w relacji do Il kwartatu 2017 roku:

e w kontraktach dtugoterminowych - wzrosta o okoto 19,5%, tj. do poziomu okoto 6,06 EUR/MMBtu;
* narynkach SPOT - wzrosta o okoto 31,6% tj. do poziomu okoto 6,29 EUR/MMBtu.

B. w relacji do | kwartatu 2018 roku:

¢ w kontraktach dtugoterminowych - wzrosta o okoto 5,9%;
* narynkach SPOT - spadta o okoto 0,3%;

C. w Il kwartale 2018 roku prognozowany jest:

e w kontraktach dtugoterminowych - wzrost sredniej kwartalnej ceny gazu o okoto 6,8% do poziomu
6,47 EUR/MMBLtu;

e na rynkach SPOT - wzrost S$redniej kwartalnej ceny gazu o okoto 2,9% do poziomu
6,47 EUR/MMBtu.

Catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym na Towarowej Gietdzie Energii na Rynku Dnia Nastepnego
(RDN) w | pd6troczu 2018 roku wynidst 11 080 848 MWh, co wzgledem analogicznego okresu w 2017 roku
oznacza spadek o okoto 8,0%.

Ceny gazu na Towarowej Gietdzie Energii podgzaty za cenami na rynku niemieckim. Najwyzsza
Sredniowazona miesieczna cena gazu ziemnego na RDN odnotowana byta w marcu 2018 roku
117,93 PLN/MWh (wg $redniomiesiecznego kursu NBP 8,21 EUR/MMBtu). W marcu 2018 roku notowany
tez byt najwyzszy miesieczny wolumen obrotu gazem na RDN. Natomiast najnizsza $redniowazona
miesieczna cena gazu - odnotowana byta w kwietniu 2018 roku 85,00 PLN/MWh (wg $redniomiesiecznego
kursu NBP 5,90 EUR/ MMBtu).

Wegiel
W Il kwartale 2018 roku $rednia kwartalna cena wegla ARA dla kalorycznosci 6000 kcal (wedtug IHS Energy)
wyniosta okoto 89,25 USD/tone i w relacji do:

¢ analogicznego okresu roku ubiegtego - byta wyzsza o0 13,5%;
* poprzedniego kwartatu — byta wyzsza o okoto 3,5 %.

W kwietniu i maju 2018 roku na miedzynarodowym rynku wegla zapanowat trend wzrostu cen. Wieksza
dynamikg wzrostu charakteryzowat sie obszar Azji i Pacyfiku, aczkolwiek na rynku atlantyckim surowiec
takze zdrozat. Wyzsze ceny wynikaty ze zmniejszenia zapaséw oraz wzrostu popytu. W kwietniu 2018 roku
sprzedaz wyniosta okoto 6 min ton, natomiast w analogicznym okresie 2017 roku 4,95 min ton.
Duze zapotrzebowanie odnotowano w Indiach z uwagi na niski poziom rezerw w branzy energetycznej.
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Ograniczona podaz, a w konsekwencji wzrost cen, na rynku azjatyckim zwigzany byt takze z mniejszym
eksportem z Australii na skutek aktywnosci cyklonu Iris. Aktywng role na rynku wegla odgrywajg Chiny,
ktore za pomocg instrumentdw administracyjnych starajg sie wptywaé na ceny. Celem wtadz jest
utrzymanie cen wegla na poziomie akceptowalnym dla odbiorcéw krajowych.

Na rynku atlantyckim panowata mniejsza aktywnos¢. Stabszy popyt wynikat z rosngcego udziatu
odnawialnych 7rédet energii. CzeSciowo zostato to zrekompensowane wiekszym popytem na surowiec
w panstwach Afryki Pétnocnej.

W Il kwartale 2018 roku prognozy IHS Energy zaktadajg utrzymanie $wiatowych cen wegla na zblizonym
do obecnego poziomie okoto 89,98 USD/tona.

Agencja Rozwoju Przemystu (podobnie jak IHS Energy) przewiduje wzrost cen wegla. Prognozy oparte s3
na kilku czynnikach: sezonowe zwiekszenie zuzycia (w zwigzku z przewidywanym upalnym okresem letnim),
niski stan zapasow oraz zblizajgcy sie sezon monsunowy na rynku azjatyckim utrudniajgcy transport wegla.

Energia elektryczna

Z danych PSE wynika, ze w okresie Il kwartatu 2018 roku:

e wyprodukowano 37 737 GWh energii, co w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza
spadek 0 2,5%;

e krajowe zuzycie energii elektrycznej wyniosto 40 022 GWh i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byto wyzsze 0 0,9%.

W Il kwartale 2018 roku catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku
terminowym dla energii elektrycznej wynidst 54 746 908 MWh, co w relacji do Il kwartatu 2017 roku
oznacza ponad dwukrotny wzrost.

Na rynku terminowym wolumen obrotu wynidst 48 298 045 MWh i wzrdst r/r o okoto 149,9%.
Na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) obroty osiggnety warto$¢ 6 437 032 MWh i wzrdst 0 6,9% r/r.

Miesieczny kurs BASE energii elektrycznej - na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii (TGE)
- liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych na RDN, wyniést w czerwcu
2018 roku 233,97 PLN/MWHh i byt wyzszy w poréwnaniu do poprzedniego miesigca br.o 3,34 PLN (o 1,45%).

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Benzen

W Il kwartale 2018 roku kontraktowe ceny benzenu we wszystkich regionach wahaty sie. Byto to
spowodowane niestabilnym rynkiem ropy naftowej, zwiekszaniem zapasow przez odbiorcow benzenu
z Chin, zapowiadanymi remontami w lll kwartale w Azji, a takze wzrostem produkcji benzenu i pochodnych
w Europie i USA.

W relacji do | kwartatu 2018 roku, ceny benzenu spadty:

e wAzji o 51 USD/tona, tj. 0 5,8% (ceny SPOT 818- 867 USD/tona);

* w Europie o 51 USD/tona, tj. 0 5,5% (ceny kontraktowe 858 - 875 USD/tona), dla transakcji w EUR
0 29 EUR/A, tj. 0 3,9% (ceny kontraktowe 702 - 757 EUR/tona);

e w USA ceny 0 48 USD/tona, tj. 0 5,1% (ceny kontraktowe 877 - 895 USD/tona).

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, ceny benzenu:

e w Azji wzrosty o 78 USD/t, tj. 0 10,2 %;
e w Europie wzrosty 0 53 USD/t, tj. 0 6,5 %, dla transakcji w EUR spadty o 22 EUR/, tj. 0 2,9%;
e w USA wzrosty o 83 USD/t, tj. 0 10,2%.
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Analitycy oczekujg na poczatku lipca ostabienia popytu w Chinach. Chinscy odbiorcy benzenu z rynku SPOT
bedg w sierpniu korzysta¢ ze swoich zapaséw. Ceny benzenu w kolejnym kwartale prawdopodobnie
przyjma tendencje wzrostowg we wszystkich regionach w efekcie zwiekszenia popytu w Europie i USA.
Istotnym czynnikiem bedzie tez ostabiona remontami instalacji produkcyjnych podaz w Azji.

Ceny benzenu na swiecie
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zrodto: PCI Nylon Consulting Group

Siarka
Na rynkach swiatowych w Il kwartale 2018 roku obserwowany byt wzrostowy trend cen siarki.

Wedtug notowan Fertecon Srednia cena siarki petrochemicznej (NWE Europe oraz Benelux) w Il kwartale
2018 roku wyniosta 137 USD i byta wyisza o okoto 7,7% w stosunku do $redniej ceny w poprzednim
kwartale.

Jednoczesnie na globalnym rynku siarki obserwuje sie matg aktywnosc¢ z racji mniejszego zapotrzebowania
na nawozy fosforowe. Sytuacja ta dotyczy w szczegdlnosci rynku chinskiego w relacji z indyjskimi
odbiorcami nawozow.

Na rynek siarki bedzie réwniez wptywaé odnowienie sankcji USA w stosunku do Iranu w ramach wycofania
sie tego Panstwa z porozumienia nuklearnego w kontekscie sprzedazy iranskiej siarki gtéwnie w kierunku
Chin i przetadunkéw turkmenskiej siarki w iranskich portach.

W Il kwartale 2018 roku z przewiduje sie stabilizacje swiatowych cen siarki lub ich niewielki wzrost.

Fosforyty

W 1l kwartale 2018 roku szacowane ceny transakcyjne edtug World Fertilizer Market ksztattowaty sie
w przedziale 100-105 USD/t (FOB North Afryka, BPL 71-72), przedziat cenowy poprzedniego kwartatu
to 93-108 USD/t. Przewiduje sie, ze srednia cena fosforytdw dla GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. w |l kwartale
2018 roku bedzie na stabilnym poziomie (FOB), réwniez cena catkowita (CFR) powinna by¢ stabilna
ze wzgledu na stabilizacje cen frachtow.

Kwas fosforowy

Srednie ceny kwasu fosforowego w Il kwartale 2018 roku ksztattowaly sie w przedziale 815-830 USD/t
(CFR NW Europe SPOT) i w relacji do poprzedniego kwartatu byty wyzsze o ponad 6%.

Przyczyng wzrostu ceny byt zwiekszony popyt na kwas fosforowy.
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W Il kwartale 2018 roku prognozuje sie dalszy wzrost ceny kwasu fosforowego. Sytuacja ta wynika
z duzego zapotrzebowania na kwas ze strony odbiorcow takich jak Indie i Chiny, a takie z powodu
ograniczenia produkcji kwasu przez producenta izraelskiego.

SOl potasowa

Wzrost cen rynkowych soli potasowej w Il kwartale 2018 roku wynikat gtéwnie z ozywienia popytu
w krajach m.in. Azji Potudniowej i Ameryki Potudniowej, przy mniejszej podazy (ze wzgledu na ograniczenie
wydobycia soli potasowej w Chile na rzecz litu).

W kolejnych miesigcach prognozuje sie stabilizacje cen soli potasowej, a nastepnie przewidywany jest trend
spadkowy w zwigzku ze zwiekszong ,,aktywnoscig” dystrybutora soli potasowej kanadyjskiej na Europe
oraz zapowiadanymi pierwszymi ,,dostawami prébnymi” soli potasowej od nowego producenta z Rosji.

Ttuszcze zwierzece

Na europejskim rynku w Il kwartale 2018 roku odnotowano znaczacy spadek cen ttuszczéw zwierzecych
0 11,5% w stosunku do | kwartatu 2018 roku i 0 29,0% w stosunku do Il kwartatu 2017 roku, na co wptyw
miata - przede wszystkim - decyzja Komisji Europejskiej o zmniejszeniu cet antydumpingowych na biodiesel
z Argentyny, co skutkowato od 2018 roku duzymi dostawami ttuszczéw zwierzecych do UE przy niskim
popycie.

Ponadto na rynku krajowym zwiekszyta sie podaz ttuszczow zwierzecych ze wzgledu na zwiekszenie mocy
produkcyjnych najwiekszego polskiego producenta branzy miesnej (zwiekszona liczba ubojow).

W Il p6troczu 2018 roku prognozuje sie dalszy spadek cen ttuszczow zwierzecych o okoto 10-12%.
56. Komentarz segmentowy - Agro

Rynek nawozdw azotowych

W Il kwartale 2018 roku odnotowano spadek popytu na nawozy azotowe, ze wzgledu na kornczacy sie
wiosenny sezon aplikacji nawozowej. Istotny wptyw na obnizki cen nawozéw azotowych na rynku krajowym
miat naptyw tanich nawozéw z importu.

Srednia cena detaliczna nawozéw azotowych w Il kwartale 2018 roku:
A. w Polsce:

e wrelacji do | kwartatu 2018 roku dla:
— RSM i saletrzaku — utrzymywata sie na poréwnywalnym poziomie;
— saletry amonowej i siarczanu amonu — byta nizsza o okoto 1%;
— mocznika — byta nizsza o okoto 1,5%;

e w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego dla:
— saletry amonowej — byfa nizsza o niecaty 1%,
— saletrzaku i siarczanu amonu — byta nizsza o okoto 2%;
— mocznika — byta nizsza o okoto 4,5%;

RSM — byta nizsza o ponad 6%.

B. na miedzynarodowych rynkach (zrodto: Fertecon):

* saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 167 USD/t
i byta nizsza, w relacji do | kwartatu 2018 roku, o ponad 10%; za$ w relacji do Il kwartatu 2017 roku
o 1,8%. W kolejnych miesigcach nalezy oczekiwac nizszych poziomdéw cenowych zwigzanych
z tradycyjng posezonowg obnizka cen;
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* mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 227 USD/t i byta wyzsza, w relacji
do | kwartatu 2018 roku, o niecate 1,5%; za$ w relacji do Il kwartatu 2017 roku o ponad 17%.
W nastepnym okresie ceny mocznika powinny znajdowad sie na nizszych pozimach cenowych
z uwagi na zakonczenie szczytu sezonu nawozowego;

* RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 155 USD/t i w relacji do | kwartatu 2018 roku
byta nizsza o okoto 6%. W relacji do Il kwartatu 2017 roku cena RSM byfa wyisza
o ponad 9%. W kolejnych miesigcach ceny powinny by¢ nizsze z uwagi na zakonczenie szczytu
Sezonu nawozowego;

* siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 105 USD/t
i w relacji do | kwartatu 2018 roku byta nizsza o okoto 1%. W relacji do Il kwartatu 2017 roku cena
siarczanu byta wyzsza o ponad 11%. W kolejnych miesigcach mozliwa jest posezonowa obnizka
cen siarczanu amonu;

* saletrzak (CFR dom Germany) — srednia cena wyniosta 171 EUR/t i byta nizsza, w relacji
do | kwartatu 2018 roku, o ponad 8%; zas w relacji do Il kwartatu 2017 roku o okoto 7%.
W kolejnych miesigcach mozna spodziewac sie niewielkich spadkéw cenowych.

W lipcu i sierpniu 2018 roku ceny detaliczne nawozéw azotowych powinny utrzymywac sie na tym samym
poziomie co w czerwcu 2018 roku ze wzgledu na trwajagce zniwa. Od konca sierpnia
i we wrzesniu zaczyna sie jesienny sezon aplikacji nawozowej w rolnictwie, wtedy powinien zwiekszy¢ sie
popyt na nawozy.

Jesienig 2018 roku, przy korzystnych cenach skupu ptodéw rolnych i ograniczonym imporcie, mozna
spodziewac sie wzrostu cen nawozéw azotowych.

Ceny detaliczne saletry amonowej na
rynku krajowym [zt/t]

Ceny detaliczne mocznika na rynku
krajowym [z1/1]
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#rédto: IER i GZ, dane za czerwiec 2018 r. oszacowane wg. informacji rynkowych
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym

Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku
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1050 900
1000 850
950 ~
800
900
750
850
750 650
v vovEvIEVIDE X X XE X I m vV vEVIEVIDE X X X X
—) 017 3018 —) 017 3018
zrédfo: Informacje z punktéw sprzedazy i obliczenia wtasne
Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea Ceny saletry amonowej prilled fob
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Rynek nawozow fosforowych

Na rynkach zagranicznych w Il kwartale 2018 roku (w relacji do Il kwartatu 2017 roku) Srednia cena DAP
wzrosta 0 20,1% i wyniosta 400 USD/tona (na koniec okresu 405 USD/tona). Wzrost ten jest spowodowany

gtéwnie wiekszym popytem na nawozy fosforowe na rynku chirskim.

W kolejnych miesigcach 2018 roku na rynkach swiatowych przewiduje sie, ze trend wzrostowy utrzyma sie.

Na rynku krajowym zaobserwowano opdznione dostosowanie cen do poziomu cen Swiatowych ze wzgledu

na wiekszy import oraz silng presje cenowg ze strony producentow superfosfatow prostych.

W nadchodzagcym kwartale na rynku krajowym nalezy sie spodziewa¢ podwyzek cen zwigzanych

ze zblizajgcym sie jesiennym sezonem aplikacyjnym.

CENA DAP Baltic Ceny DAP w kraju
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zrédfo: opracowanie wtasne

Rynek nawozdw wielosktadnikowych

Na rynkach zagranicznych w Il kwartale 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
zanotowano wzrost cen nawozdw NPK. Na rynku niemieckim cena NPK 15/15/15 wzrosta o0 8,2% i wyniosta

1107 PLN/t.

W kolejnych miesigcach 2018 roku na rynkach zagranicznych wzrost cen nawozéw NPK powinien sie

utrzymac.
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Na rynku krajowym w Il kwartale 2018 roku (w relacji do Il kwartatu 2017 roku) odnotowano spadek
$rednich cen nawozow wielosktadnikowych, w tym:

* Polifoski 0 1,2%; srednia cena wyniosta 1400 zt/tona;
* NPK5/10/25 0 2,1%,; $rednia cena wyniosta 972 zt/tona.

W Il pétroczu 2018 roku na krajowym rynku nalezy sie spodziewac¢ dobrej koniunktury na nawozy
wielosktadnikowe w zwigzku ze spodziewang mniejszg presjg ze strony importerdw oraz wzrostem
zapotrzebowania na nawozy przed sezonem aplikacyjnym.

PLN/t
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Zrédto: opracowanie wtasne

Wyniki Segqmentu Agro

W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 10,2 min zt, wobec 48,4 min zt
w analogicznym okresie roku 2017.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku

01.01.2018- 01.04.2018- 01.04.2017- Zmiana e 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 = 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
824 502 824 039 754 252 9,3% Przychody segmentu, w tym: 1648 541 1660 491 -0,7%
505 816 470 298 453 601 3,7% Sprzedaz zewnetrzna 976 114 1052 359 -7,2%
318 686 353741 300 651 17,7% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 672427 608 132 10,6%
(737 682) (807 310) (698 512) 15,6% Koszty segmentu, w tym: (1544992)| (1485013) 4,0%
Koszt wytworzenia produktéw oraz wartos¢
(361 381) (403 964) (331 880) 21,7%| towardw i materiatow sprzedanych na rzecz (765 345) (735 730) 4,0%
klientow zewnetrznych
(329 610) (343 785) (309 588) 11,0%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (673 395) (632 789) 6,4%
(46 691) (59 561) (57 044) 4,4% Koszty sprzedazy (106 252) (116 494) -8,8%
86 820 16 729 55740 -70,0% Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 103 549 175478 -41,0%
(5853) (6 423) (6977) -7,9% Koszty ogdlnego zarzadu (12 276) (13 307) -7,7%
(59) (81) (397) -79,6%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (140) (40) 250,0%
80908 10 225 48 366 -78,9%| Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 91133 162 131 -43,8%
16 462 17 241 15432 11,7% Amortyzacja 33703 31068 8,5%
97370 27 466 63798  -56,9% pi“’;:‘q/ Ii:::::;)°°::1':r°t‘;";ycj?[g$f;;:] 124 836 193199  -354%
35470 63 475 32642 94,5% CAPEX 98 945 48 859 102,5%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.04.2018-30.06.2018 01.04.2017-30.06.2017
Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartosé Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 418 388 89,0% 404 586 89,2% 103,4%
Pozostate produkty handlowe 15739 3,3% 22 077 4,9% 71,3%
Inne przychody Segmentu 36171 7,7% 26 938 5,9% 134,3%
Razem 470 298 100,0% 453 601 100,0% 103,7%

W Il kwartale 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 470,3 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyisze o 16,7 min zt (o 3,7%),
w tym odnotowano:

e wzrost przychodéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 13,8 min zt
(gtownie z tytutu wyzszych wolumendw sprzedazy wiekszosci nawozéwy);

e wazrost przychoddw ze sprzedazy w grupie ,inne przychody Segmentu” 0 9,2 min zt (gtéwnie z tytutu
wyzszych przychoddéw ze sprzedazy zbéz);

e spadek przychodéw ze sprzedaizy w grupie ,pozostate produkty handlowe” o 6,3 min zt
(gtéownie z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy amoniaku).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdéw w sprzedazy
zewnetrznej Segmentu Agro wyniosty 404,4 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
byty wyzsze o 72,1 min zt (0 21,7%), na co znaczacy wptyw miata wyzsza cena gazu o 30,4% oraz wiekszy
wolumen sprzedazy - gtéwnie saletry amonowej o 35,7%.

Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 59,6 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze 0 2,5 min zt (0 4,4%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wynidst 6,8 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt nizszy 0 57,9 min zt (0 89,5%).

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosta 1,4% i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza 0 12,9 punktéw procentowych.
Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.04.2018-30.06.2018 01.04.2017-30.06.2017
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 35,6% 31,7%
Pozostate produkty handlowe 7,4% 16,4%
Inne przychody Segmentu 0,2% 1,4%
Przychody ogétem segmentu 31,9% 29,1%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W Il kwartale 2018 roku w Segmencie Agro naktady inwestycyjne wyniosty 63,5 min zt i w relacji
do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty wyzsze o 30,8 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekty ,Wytwdrnia nawozow granulowanych na bazie saletry
amonowej” oraz ,Zwiekszenie wolumenu i optymalizacja produkcji ciektego CO2” w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A.
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Inne istotne informacje Segqmentu Agro

W kwietniu 2018 firma ACP opublikowata informacje o uruchomieniu nowej instalacji do produkc;ji ciektego
CO, we Wtoctawku. Nowa inwestycja zwiekszy zdolnosci produkcyjne o 15 t/h do 37,5 t/h i ma by¢
uruchomiona w potowie tego roku.

Termin uruchomienia nowej instalacji do produkcji CO, we Wtoctawku zbiegnie sie z terminem otwarcia
nowej inwestycji Spotki, ktéra zwiekszy produkcje z 10 t/h do 17 t/h. Z uwagi na potozenie geograficzne
i dodatkowy produkt z nowej instalacji, ACP bedzie podstawowym konkurentem dla Spétki.

Tymczasem amerykanska firma poinformowata o zakupie biznesu ACP. Formalne sfinalizowanie transakcji
zajmie jeszcze kilka miesiecy. Po potgczeniu firm, ponad potowa zdolnosci produkcyjnych dwutlenku wegla
w Polsce bedzie w rekach jednej firmy.

ACP dysponuje czterema jednostkami produkcji CO, w Europie, w tym jedng w Polsce (Wtoctawek). Firma
amerykanska nalezy do swiatowej czotéwki producentédw i dostawcéw gazéw technicznych. W Polsce
posiada jedng instalacje do produkcji CO; (Tarndw).

57. Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Rynek melaminy
W Il kwartale 2018 roku na swiatowych rynkach obserwowano:

e w Chinach — ograniczenia produkcji melaminy ze wzgledu na zanieczyszczenia powietrza;

e w Europie — popyt utrzymywat sie na wysokim, stabilnym poziomie. Podaz byta ograniczona
pracami remontowymi prowadzonymi na instalacjach produkcyjnych. Pojawity sie oferty
melaminy z Kataru, Ros;ji i Chin;

e w USA —wzmocnit sie popyt na melamine, gtdwnie dzieki wysokiej aktywnosci branzy budowlane;j.

W Europie $rednie ceny kontraktowe melaminy (wedtug ICIS) w Il kwartale 2018 roku wzrosty:

* wrelacji do poprzedniego kwartatu o okoto 2% (o 33 EUR/t);
e wrelacji do Il kwartatu 2017 roku o 10,6% (o 158 EUR/t).

Srednie ceny SPOT melaminy (wedtug ICIS) w Il kwartale 2018 roku:

* w relacji do poprzedniego kwartatu obnizyty sie o okoto 0,5% (o 7 EUR/t);
* wrelacji do Il kwartatu 2017 roku wzrosty 0 4,9% (o 65 EUR/t).

W Il kwartale 2018 roku:

e od konca marca 2018 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na liniach instalacji
melaminy realizowana byta seria planowanych zatrzyman remontowych;

¢ OCI Melamine prowadzita produkcje z mniejszym wykorzystaniem zdolnosci niz przed remontem
prowadzonym w listopadzie 2017;

* Borealis realizowat postdj remontowy na instalacji o zdolnosci produkcyjnej 50 tys. ton/rok.

Na wrzesien 2018 roku planowane sg remonty instalacji w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.,
na linii lll melaminy.

W Il kwartale 2018 roku moga pojawic¢ sie nowe zdolnosci produkcyjne melaminy na rynku chifskim
(100 tys. ton/rok), a sezon monsunowy (przypadajacy na okres lipiec-wrzesien) moze wptyngé na obnizenie
produkcji melaminy w czesci Swiatowych instalacji.

Na przetomie Il i IV kwartatu 2018 roku mozliwe jest obnizenie cen melaminy, zwigzane ze zwiekszeniem
globalnej podazy.
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Notowania cen kontraktowych melaminy
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zrédto: ICIS pricing

Rynek kaprolaktamu

W okresie Il kwartatu 2018 roku ceny kaprolaktamu na sSwiatowych rynkach wykazywaty tendencje
wzrostowag w Europie i Azji, natomiast spadkowg w USA. Na ceny kaprolaktamu wptywaty gtdwnie ceny
benzenu, niska podaz w Chinach w kwietniu, wzrost kosztéw transportu w USA oraz prace remontowe
prowadzone w Europie i Azji.

W czasie Il kwartatu 2018 roku przeprowadzono remonty na 8 liniach produkcyjnych w Chinach,
2 liniach produkcyjnych na Tajwanie oraz u producenta z Korei Potudniowe;j.

W maju chinska firma Highsun Group przejeta nalezgce do Fibrant instalacje w Chinach i Europie (oprdcz
instalacji w USA) i stata sie najwiekszym producentem kaprolaktamu na Swiecie ze zdolnosciami
produkcyjnymi 9 175 tys. ton/rok.

Ceny kaprolaktamu w Il kwartale 2018 roku ksztattowaty sie:
A. w relacji do | kwartatu 2018 roku:

e w Azji ceny importowe na kaprolaktam wzrosty: w Chinach o okoto 2% (o 43 USD/t)
i na Tajwanie o okoto 2,4% (o 49 USD/t);
e W Europie:
—ceny na kaprolaktam ciekty — obnizyty sie dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcéw
Domestic Large i Medium wg nomenklatury PClI Nylon) o okoto 0,4% (o 8 EUR/t),
a dla transakcji w USD o okoto 3,3% (o 89 USD/t);
—ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport — wzrosty
dla transakcji w EUR ($rednia Flake Export wg nomenklatury PClI Nylon) o okoto 6,3%
(0 99 EUR/1), a dla transakcji w USD o okoto 3,1% (o 60 USD/t);
¢ w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty o okoto
3,2 % (o0 60 USD/t);

B. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:

e w Azji ceny importowe na kaprolaktam wzrosty: w Chinach o okoto 27% (o 454 USD/t)
i na Tajwanie o okoto 29% (o 477 USD/t);
e W Europie:
—ceny na kaprolaktam ciekty — obnizyty sie dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw
Domestic Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) o okoto 3,9% (o 71 EUR/t),
a dla transakcji w USD o okoto 3,4% (o 85 USD/t);
—ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - wzrosty
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury PCl Nylon) o okoto 14,7%

(0 215 EUR/t), a dla transakcji w USD o okoto 24,5% (o 396 USD/t);
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e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
o okoto 33,8 % (o0 497 USD/t).

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych chifskich wytwdércéw kaprolaktamu:

¢ lJinjiang Technology planuje zakonczenie budowy i prébne uruchomienie nowej instalacji
kaprolaktamu o zdolnosci produkcyjnej 200 tys. ton/rok we wrzesniu. Fabryka sktada¢ sie bedzie
ponadto z instalacji amoniaku, kwasu siarkowego i nadtlenku wodoru, a w pdzniejszej fazie takze
z benzenu (200 tys. ton/rok);

e Eversun Holding Group (spétka-matka lJinjiang Technology) podpisata umowe z China Tinachen
Engineering Company dotyczacg budowy instalacji kaprolaktamu o zdolnosci produkcyjnej
600 tys. ton/rok oraz zwigzkéw aromatycznych i olefin;

¢ China Pingmei Shenma Group i China Sanding Holdings Group podpisaty umowe z wtadzami miasta
Pingdingshan w zakresie budowy fabryki kaprolaktamu o zdolnosci produkcyjnej 600 tys. ton/rok
i PA 6 0 zdolno$ci produkcyjnej 300 tys. ton/rok.

Chinski rzad w zwigzku ze swojg politykg mieszkaniowg nakazat w terminie do 1 czerwca 2020 roku
kompletne przeniesienie siedmiu firm chemicznych, w tym dwdch producentéow kaprolaktamu (Yangmei
i Lubao), poza prowincje Shanxi. Baling Petrochemical (Sinopec) ogtosita plany przeniesienia instalacji
kaprolaktamu do Hunan Yueyang Green Chemical Industry Industrial Park ze wzgledu na lepsza
infrastrukture.

Komisja Europejska rozpoczeta dochodzenie w sprawie przejecia firmy Solvay przez spotke BASF w celu
oszacowania wptywu ewentualnego potaczenie spoétek na europejski rynek produktéw z tfancucha
poliamidowego. Zakonczenie dochodzenia jest planowane na 31 pazdziernika 2018 roku.

W Il kwartale 2018 roku popyt na kaprolaktam na rynku europejskim powinien zmniejszyé sie
ze wzgledu na okres wakacyjny. Rynek pozostanie jednak zbilansowany w zwigzku z planowanymi pracami
remontowymi w regionie. Dodatkowo na produkcje kaprolaktamu w Europie moze wptynac¢ problem
z podazg siarki. Wszystkie te czynniki mogg przyniesé¢ spadek cen we wszystkich regionach, szczegélnie
na poczatku kwartatu.

Ceny kaprolaktamuw Azji Ceny kaprolaktamuw Europie
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Ceny kaprolaktamu w USA
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Rynek nadtlenku wodoru

Ceny rynkowe nadtlenku wodoru w Europie w Il kwartale 2018 roku w relacji do analogicznego okresu roku

poprzedniego byty wyzsze o 1,8% (o 10 EUR/tona), natomiast w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
nie ulegty zmianie.

Prognozy produkcji pulpy drzewnej na drugg potowe 2018 roku sg pozytywne, w zwigzku z tym réwniez
produkcja nadtlenku wodoru powinna utrzymac sie na wysokim poziomie w tym okresie.

Rynek produktow oleochemicznych

Na rynku oleochemii w Il kwartale 2018 roku obserwowano tendencje malejgce cen sprzedazy. Srednia
cena stearyny w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku byta nizsza o 9%. Na Il kwartat 2018 roku
prognozowane s kolejne spadki ceny stearyny o okoto 9-12% wynikajgce ze spadku cen surowcow.

Rynek kwasu siarkowego

W Il kwartale 2018 roku, na podstawie raportéw FOB Bulk, NW Europe SPOT / FOB Belgium WFM
odnotowano wzrost srednich cen kwasu siarkowego w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku o okoto 36,6%
do poziomu 56 USD/t (57,5 USD/t na koniec kwartatu). Sytuacja ta jest odzwierciedleniem mniejszej podazy
kwasu na rynku swiatowym.

W Il kwartale 2018 roku mozna spodziewac sie utrzymania dobrej koniunktury na rynku krajowym,
natomiast na rynkach swiatowych prawdopodobna jest obnizka cen kwasu siarkowego.

Wykres cen siarki i kwasu siarkowego
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Wyniki Seqmentu Chemia

W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Chemia osiggnat wynik operacyjny
EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 30,2 min zt, wobec 34,6 min zi
w analogicznym okresie roku 2017.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Chemia za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku

01.01.2018- 01.04.2018- 01.04.2017- Zmiana e el 01.01.2018- 01.01.2017- Zmiana
31.03.2018 = 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
595 828 607 171 548 286 10,7% Przychody segmentu, w tym: 1202999 1171984 2,6%
353338 345 595 296 481 16,6% Sprzedaz zewnetrzna 698 933 661 200 57%
242 490 261576 251 805 3,9% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 504 066 510784 -1,3%
(534 318) (568 544) (497 314) 14,3% Koszty segmentu, w tym: (1102 862)| (1028348) 7,2%
Koszt wytworzenia produktow oraz wartosé
(289 463) (284 491) (242 225) 17,4%| towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz (573 954) (514 701) 11,5%
klientéw zewnetrznych
(231 566) (271 532) (242 316) 12,1% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (503 098) (486 127) 3,5%
(13 289) (12 521) (12 773) -2,0% Koszty sprzedazy (25 810) (27 520) -6,2%
61510 38 627 50972 -24,2% Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 100 137 143 636 -30,3%
(1693) (1 666) (1722) -3,3% Koszty ogdlnego zarzadu (3 359) (3 446) -2,5%
540 (6 729) (14 681) -54,2%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (6 189) (14 629) -57,7%
60 357 30 232 34 569 -12,5%| Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 90 589 125 561 -27,9%
18 460 18 585 15165 22,6% Amortyzacja 37 045 30380 21,9%
78817 48817 49734  -1,8% pi“’;:z g;:,a::)°°::‘fr°t‘fz';‘£jt[g$7:;:] 127634 155941  -182%
5187 9366 29746 -68,5% CAPEX 14 553 35159 -58,6%

* Wptyw na pozostate przychody/koszty operacyjne Segmentu Chemia Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. miaty odpisy aktualizujgce
wartos¢ majqtku i wartosci niematerialnych Oddziatu Produkcji Organicznej w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.:

- na 30.06.2017 roku w kwocie 14,7 min zt,

- na 30.06.2018 roku w kwocie 6,8 min zt.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych

01.04.2018-30.06.2018

01.04.2017-30.06.2017

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 340967 98,7% 294919 99,5% 115,6%
Pozostate produkty handlowe 3543 1,0% 389 0,1% 910,8%
Inne przychody Segmentu 1085 0,3% 1173 0,4% 92,5%
Razem 345 595 100,0% 296 481 100,0% 116,6%

W 1l kwartale 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Chemia wyniosty 345,6 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego bylty wyisze o 49,1 min zt (o 16,6%),
w tym odnotowano:

e wzrost przychodéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 46,0 min zt
(gtownie z tytutu wyzszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu oraz wyzszych wolumendw i cen
sprzedazy melaminy);

e wzrost przychodéw ze sprzedazy w grupie ,pozostate produkty handlowe” o 3,2 min zt
(gtownie z tytutu sprzedazy cykloheksanonu w Il kwartale 2018 roku);

¢ spadek przychoddw ze sprzedazy w grupie ,,inne przychody Segmentu” o 0,1 min zt.
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz warto$é sprzedanych towardw i materiatow w sprzedazy
zewnetrznej Segmentu Chemia wyniosty 284,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
byty wyzsze 0 42,3 min zt (o 17,4%), na co oprécz wiekszego wolumenu sprzedazy (gtéwnie kaprolaktamu
0 46,7%) znaczacy wptyw miata wyzsza cena gazu o 30,4%.

Koszty sprzedazy Segmentu Chemia wyniosty 12,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty nizsze 0 0,3 min zt (0 2,0%).

Zysk Segmentu Chemia na sprzedazy zewnetrznej wynidst 48,6 min zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byt wyzszy o0 7,1 min zt (0 17,1%).

Rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosta 14,1%
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 0,1 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.04.2018-30.06.2018 01.04.2017-30.06.2017
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 54,5% 59,0%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 19,1% 51,8%
Przychody ogétem segmentu 53,8% 58,9%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W Il kwartale 2018 roku w Segmencie Chemia nakfady inwestycyjne wyniosty 9,4 min zt iw relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byty nizsze 0 20,4 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,Intensyfikacja produkcji NOXy” oraz ,Ukfad kolektorowania
i zawracania Sciekow na instalacji Mocznik I” w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

58. Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Zaopatrzenie Segmentu Energetyka w surowce

Gaz ziemny

W Il kwartale 2018 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
byto Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG). Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy
odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowe] zawartej wspdlnie przez spotki Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. w Il kwartale 2018 roku uksztattowat sie na poziomie 5,8%.

Stawki optat za transport gazu w Il kwartale 2018 roku:

e w krajowym systemie przesylowym okreslata , Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 11” Gaz-
System S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2018 roku;

e dla gazociaggu jamalskiego okreslata ,Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego”
EuRoPol GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2017 roku.

Czynnikami wptywajacymi na utrzymanie wysokich ceny gazu ziemnego w Europie, pomimo trwajgcego
okresu letniego, w Il kwartale 2018 roku byty:

* wysokie notowania cen ropy naftowej,
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e rosngce ceny wegla bedacego gtdwnym konkurentem gazu jako surowiec do wytwarzania energii
elektrycznej,

e konieczno$¢ uzupetniania zapaséw gazu w europejskich magazynach, w znacznym stopniu
opréznionych po sezonie zimowym,

e ograniczenia wydobycia gazu w Holandii, Norwegii i Libii,

e awarie i remonty w sieciach przesytowych,

e rosnacy popyt w Azji, odciggajacy dostawcow LNG od Europy.

Najnizsze ceny na rynkach europejskich w Il kwartale 2018 roku zanotowano w dniach 7-8 kwietnia —
18,4 EUR/MWHh, a najwyisza w dniu 30 maja, gdy osiagneta poziom 23,1 EUR/MWh. Srednia cena
w catym kwartale wyniosta 21,0 EUR/MWh.

Ceny gazu na Towarowe] Gietdzie Energii podazaty za cenami na rynku niemieckim. Najnizszg cene
na Rynku Dnia Nastepnego zanotowano 15 kwietnia — 78,63 zt/MWh, natomiast najwyiszg —
104,45 zt/MWh dnia 31 maja. Catkowity wolumen obrotéw na Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego Gazu
w |l kwartale 2018 roku wynidst 3 653,4 GWh.

Raportowany okres mingt pod znakiem uzupetniania zapaséw gazu ziemnego w europejskich magazynach
opréznionych po ataku srogiej zimy z przetomu lutego i marca. Sredni poziom zapetnienia magazynéw
w panstwach Unii Europejskiej na zakonczenie kwartatu wynidst 49,7%. Jest to jednak poziom o ponad
7 punktéow procentowych nizszy od zesztorocznego. Poziom zapetnienia magazynéw w Polsce nalezat
do najwyzszych w Europie i na koniec Il kwartatu 2018 roku wynosit 69%.

Wegiel

W Il kwartale 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata umowe wieloletnig
z Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A. Dodatkowo Spoétka realizowata rowniez zakupy wegla z kopalni
$laskich.

W Il kwartale 2018 roku $rednia cena wegla wg indeksu ARA wyniosta okoto 90 USD/t i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o okoto 18,5%, a w relacji do poprzedniego kwartatu
utrzymata sie na zblizonym poziomie.

W nastepnych miesigcach analitycy przewidujg wzrost cen wegla spowodowany niskg dostepnoscig gazu
i jego wysokg ceng, wzrostem zapotrzebowania energii na systemy chtodzenia oraz odnawianiem zapaséw
przez kupcéw indyjskich przed sezonem monsunowym.

Biezaca sytuacja na rynkach zagranicznych i polskim w raportowanym okresie nie miata bezposredniego
wptywu na ceny wegla w Spdtce z uwagi na state ceny wynegocjowane w okresach wczesniejszych.

Energia elektryczna

W Il kwartale 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Puftawy” S.A. realizowata umowy roczne zawarte
na 2018 rok z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz w zaleznosci od poziomu cen uzupetniata
portfel zakupu na rynku SPOT i w transakcjach krétkoterminowych na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Ponadto w ramach postepowania przetargowego dla Spétek w Grupie Azoty, Grupa Azoty Zaktady Azotowe
“Putawy” S.A. wybrata sprzedawce energii elektrycznej dla czesci swojego zapotrzebowania w drugiej
potowie 2018 roku oraz w 2019 roku.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkow
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla, uprawnien do emisji CO, oraz zdolnosci transgranicznych.
Ponadto doé¢ znaczny wptyw na obnizenie ceny energii elektrycznej na rynku SPOT majg Odnawialne Zrédta
Energii, gtéwnie energetyka wiatrowa.
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Miesieczny kurs BASE, liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych
na Rynku Dnia Nastepnego, wynidst w kwietniu 2018 roku 182,25 PLN/MWh (spadek o 10,5% m/m),
w maju 2018 roku 230,63 PLN/MWh (wzrost 26,5% m/m), w czerwcu 2018 roku 233,97 PLN/MWh
(wzrost 0 1,4% m/m).

Wzrost cen energii elektrycznej w opisywanym okresie spowodowany byt gtdwnie wzrostem cen uprawnien
do emisji CO,, wzrostem cen wegla, a takze panujgcymi warunkami atmosferycznymi (mato dni wietrznych,
stosunkowo duzo dni upalnych).

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w Il kwartale 2018 roku realizowata:

e transakcje zakupu praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A) oraz praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia z kogeneracji (PMGM-2017) na Towarowej Gietdzie Energii (TGE);

e transakcje sprzedaizy praw  majatkowych dla  energii elektrycznej  wyprodukowanej
w wysokosprawnej kogeneracji PMEC-2017 i praw majatkowych efektywnosci energetycznej PMEF;

e procedure umarzania $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii,
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z Kogeneracji oraz swiadectw efektywnosci energetycznej
w ramach realizacji obowigzku za 2017 rok.

Ceny rynkowe praw majatkowych w Il kwartale 2018 roku:

PMOZE_A3® - $rednia cena wyniosta 74,92 zt/MWh i w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza
o ponad 20%;

*  PMOZE-BIO* - $rednia cena wyniosta 315,75 zt/MWh i byta nieznacznie nizsza niz w poprzednim
kwartale;

e PMGM-2017° - s$rednia cena wyniosta 115,69 zt/MWh, jednak zanizajg jg ostatnie notowania,
w  ktérych nastgpit znaczny spadek ceny spowodowany utratg waznosci certyfikatéow
na dzien 30 czerwca 2018 roku;

e  PMMET® - $rednia cena wyniosta 55,42 zt/MWh, bez zmian w stosunku do poprzedniego okresu

kwartatu;
*  PMEC’ —$rednia cena wyniosta 9,78 zt/MWh i byta nizsza niz w poprzednim kwartale;
e PMEF® — ceny biatych certyfikatbw przez wiekszo$é okresu ksztattowaty sie na poziomie

690 - 720 zt/toe. W potowie czerwca zaczety gwattownie spadaé, a kwartat zakonczyt sie cena
na poziomie 521,10 zt/toe.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zakup i sprzedaz praw majatkowych na Towarowej Gietdzie
Energii odbywa sie w sposdb systematyczny w transakcjach biezgcych.

3 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,
ktdrej okreslony w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczqt sie do 28 lutego 2009 roku.

4 PMOZE-BIO tzw. btekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktdre wynikajq ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej
z biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

> PMGM tzw. certyfikaty zotte — prawa majqtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji opalanej
paliwami gazowymi lub o tqcznej zainstalowanej mocy elektrycznej do 1 MW.

5 PMIMET tzw. certyfikaty fioletowe - prawa majgtkowe do Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i uyimowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych
kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy

o biokomponentach i biopaliwach ciektych. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna oraz Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spotka Akcyjna za okres 1 stycznia 2017 roku — 31 grudnia 2017 roku

7 PMEC tzw. certyfikaty czerwone — prawa majqtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w pozostatych
jednostkach kogeneracyjnych.

& PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajqce ze swiadectw efektywnosci energetycznej
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Przyznana Spédtce ilos¢ Swiadectw efektywnosci energetycznej PMEF pozwala na sprzedaz ich czesci
w okresie do 30 czerwca 2019 roku.

W zwigzku ze ztozeniem do Urzedu Regulacji Energetyki w obowigzujgcym terminie stosownych
oswiadczen, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w 2018 roku (podobnie jak w 2017 roku) jest
uprawniona do zakupu i umorzenia zielonych certyfikatéw dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne
w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki poprzez wydanie odpowiednich decyzji umorzyt Spétce Swiadectwa
pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych Zréddet energii, $wiadectwa pochodzenia
z kogeneracji oraz efektywnosci energetyczne;j.

Uprawnienia do emisji CO,

Zmieniona dyrektywa EU ETS reformujgca system w latach 2021-2030, upowaznia Komisje Europejska
do przyjecia aktu delegowanego w celu uzupetnienia dyrektywy zapisami dotyczacymi sektoréw
i podsektoréw narazonych na ryzyko ucieczki emisji (ang. Carbon Leakage, w skrécie ,CL”). W zwigzku
z powyzszym Komisja Europejska rozpoczeta prace nad przygotowywaniem wykazu sektoréow
i podsektorow narazonych na ucieczke emisji, ktéry bedzie waziny przez caty okres 10 lat od 2021
do 2030 roku. W dniu 8 maja 2018 roku zostat opublikowany dokument pt. , Wstepny wykaz sektorow
i podsektorow narazonych na znaczace ryzyko ucieczki emisji na lata 2021-2030”. Wsrod 44 sektorow
zakwalifikowanych na liscie Carbon Leakage znajduje sie sektor przemystu chemicznego co oznacza,
iz instalacje chemiczne w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. zaliczcone do narazonych
na ryzyko ucieczki emisji w dalszym ciggu sg objete preferencyjnymi warunkami.

W Il kwartale 2018 roku:

e S$rednia cena uprawnien do emisji wyniosta 14,41 EUR i wzrosta o okoto 50% w stosunku do $redniej
ceny w poprzednim kwartale, ktéra wynosita 9,68 EUR;
e uprawnienia do emisji CO, osiggnety cene maksymalng 16,35 EUR i minimalng 9,97 EUR.

Wzrost cen jednostek EUA zdaniem wielu ekspertéw jest wynikiem wprowadzenia mechanizmu rezerwy
stabilizacyjnej MSR, ktérej gtdwnym celem jest redukcja nadwyzki uprawnien na rynku. Mechanizm rezerwy
ma zaczg¢ funkcjonowac od 2019 roku. Liczba uprawnien przenoszona do rezerwy stabilizacyjnej bedzie
uzalezniona od liczby uprawnied w obiegu (czyli nadwyzki uprawnien). Zgodnie z publikacja Komisji
Europejskiej w dniu 15 maja 2018 r. nadwyzka wyniosta 1,654 mld uprawnien EUA, i co za tym idzie okoto
265 min uprawnien EUA zasili w 2019 roku rezerwe MSR.

W kwietniu 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata 376 287 bezptatnych
uprawnied do emisji CO, na rachunek Elektrocieptowni w ramach derogacji (art. 10c Dyrektywy ETS)
za rok 2017 oraz dokonata umorzenia uprawnien do emisji CO; za rok 2017 w ilosci 3 445 873 EUA.

Nowe requlacje prawne dotyczgce Segmentu Energetyka

W dniu 6 kwietnia 2018 roku zostata opublikowana ustawa z dnia 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw. Ustawa ta naktada na wszystkie
krajowe spotki nowe obowigzki, w tym szczegdlnie rozszerza pojecie instrumentéw finansowych obejmujac
miedzy innymi kontrakty na surowce energetyczne, tj. gaz ziemny i energie elektryczng oraz uprawnienia
do emisji CO,.

Powyisza ustawa umozliwia stosowanie unijnych przepiséw dotyczacych rynkéw instrumentéw
finansowych (dyrektywa MIFID Il oraz rozporzadzenie MiFIR). Nowe rozwigzania majg zapewni¢ wzrost
konkurencyjnosci i efektywnosci rynkéw finansowych w Polsce i Unii Europejskiej oraz zwiekszy¢
bezpieczenstwo ich uczestnikéw. Oczekuje sie, ze nowe rozwigzania zwiekszg poziom przejrzystosci rynku
dla jego uczestnikéw, podniosg poziom ochrony inwestoréow, wyeliminujg przypadki podejmowania
nadmiernego ryzyka lub braku kontroli ze strony firm inwestycyjnych i innych uczestnikéw rynku.
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Podpisano ustawe z dnia 7 czerwca 2018 roku o zmianie ustawy o odnawialnych Zrddtach energii
oraz niektérych innych ustaw. Celem ustawy jest zapewnienie zgodnosSci przepiséw ustawy OZE
z regulacjami dotyczgcymi pomocy publicznej. Dodatkowo, ustawa ma zapewnié zgodnosé przyjetych w niej
definicji z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku w sprawie
promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest zobowigzana do pozyskania i umorzenia praw
majatkowych wynikajgcych z produkcji energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach energii. Zmiana
przepiséw w tym zakresie moze wptynac na ceny tych praw majgtkowych i ich koszt zakupu przez Spoétke.

Wyniki Seqmentu Energetyka

W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Energetyka odnotowat strate
operacyjng EBIT (po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)9,4 min zt, wobec straty
(-)5,2 miIn zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku

01.01.2018- 01.04.2018- 01.04.2017- Zmiana Wvszezegdlnienie 01.01.2018- 01.01.2017- Zmiana
31.03.2018 30.06.2018  30.06.2017 Y & 30.06.2018  30.06.2017

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
459 187 458 385 373169 22,8% Przychody segmentu, w tym: 917 572 813 359 12,8%
39034 20702 21969 -5,8% Sprzedaz zewnetrzna 59 736 45115 32,4%
420 153 437 683 351200 24,6% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 857 836 768 244 11,7%
b oszty segmentu, w tym: b
(449 563) (466 314) (376 693) 23,8% Koszty seg| , Wty (915 877) (817 002) 12,1%

Koszt wytworzenia produktéw oraz wartos¢
(29 339) (28 593) (24 545) 16,5%| towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz (57 932) (48 740) 18,9%
klientéw zewnetrznych
(420 153) (437 683) (352 143) 24,3% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (857 836) (768 244) 11,7%
(71) (38) (5) 660,0% Koszty sprzedazy (109) (18) 505,6%
9624 (7 929) (3 524) 125,0% Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 1695 (3 643) -
(1669) (1 452) (1532) -5,2% Koszty ogdlnego zarzadu (3121) (2 999) 4,1%
630 (30) (104) -71,2%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 600 (9 131) -
b sk/(strata) operacyjny segmentu E b
8585 (9411) (5 160) 82,4%| zZysk/( ) operacyjny seg [EBIT] (826) (15 773) 94,8%
9995 10 695 10667 0,3% Amortyzacja 20 690 21220 -2,5%
18 580 1284 5507| -767%|  ZYsk/(strata) operacyiny segmentu 19 864 5447|  264,7%
powiekszony o amortyzacje [EBITDA]

13988 12 039 14 429 -16,6% CAPEX 26 027 27573 -5,6%

* Wptyw na pozostate przychody/koszty operacyjne Segmentu Energetyka Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | kwartale 2017 roku
miat odpis aktualizujgcy wartos¢ naktaddéw inwestycyjnych na dzien 31.03.2017 roku w Elektrowni Putawy Spétka z o.0. w kwocie 9,1 min zt.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.04.2018-30.06.2018

01.04.2017-30.06.2017

Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartosé Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Produkty i ustugi 8311 40,1% 9168 41,7% 90,7%
Towary i materiaty 12 391 59,9% 12 801 58,3% 96,8%
Razem 20 702 100,0% 21969 100,0% 94,2%

W Il kwartale 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Energetyka wyniosty 20,7 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze od o 1,3 min zt (o 5,8%),
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w tym odnotowano spadek przychodow ze sprzedazy w grupie ,produkty i ustugi” o 0,9 min zt
gtéwnie z tytutu mniejszej sprzedazy energii cieplnej.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow oraz wartosc sprzedanych towardow i materiatéw w sprzedazy
zewnetrznej Segmentu Energetyka wyniosty 28,6 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze o 4,0 min zt (0 16,5%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)7,9 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byt nizszy 0 5,3 min zt.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Energetyka poniesiono nakfady inwestycyjne w kwocie 12,0 min
zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty one nizsze o 2,4 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,Wymiana turbozespotu TG-2” oraz ,Budowa rozdzielni
elektrycznej RG-1V 6 kV” w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Pufawy” S.A.

Inne istotne informacje Segmentu Energetyka

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 9 maja 2018 roku zmieniona zostata Koncesja
Nr PCC/498/590/U/3/98/JB na przesytanie i dystrybucje ciepta na okres od 29 pazdziernika 1998 roku
do 15 listopada 2028 roku. Zmiana koncesji miata charakter porzagdkowy i polegata na wykresleniu z zakresu
dziatalnosci przedsiebiorstwa dystrybucji pary 3,2 oraz 4,0 MPa, ktdrych dystrybucja nie byta prowadzona
od poczatku dziatalnosci koncesjonowanej przedsiebiorstwa.

W okresie od 3 kwietnia 2018 roku do 29 maja 2018 roku PSE przeprowadzity pierwszg certyfikacje ogding
zgodnie z ustawg o rynku mocy. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostaty wpisane do rejestru
jako jednostka redukcji zapotrzebowania mocy z generacjg wtasna.

59. Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ odnotowat
strate operacyjng EBIT (po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)8,1 min zt, wobec
straty (-)6,0 min zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ za okres 3 i 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

01.01.2018- 01.04.2018- 01.04.2017- e 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 = 30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018  30.06.2017
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7

28762 28 547 32458 -12,0% Przychody segmentu, w tym: 57 309 66 629 -14,0%

12 302 12 362 15879 -22,1% Sprzedaz zewnetrzna 24 664 32313 -23,7%

16 460 16 185 16 579 -2,4% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 32 645 34316 -4,9%

(27 649) (32 346) (33 054) -2,1% Koszty segmentu, w tym: (59 995) (67 796) -11,5%

Koszt wytworzenia produktéw oraz wartosé
(11 261) (15 609) (16 305) -4,3%| towarow i materiatow sprzedanych na rzecz (26 870) (32 848) -18,2%
klientéw zewnetrznych

(16 460) (16 185) (16 188) 0,0% Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (32 645) (34 316) -4,9%

72 (552) (561) -1,6% Koszty sprzedazy (480) (632) -24,1%

1113 (3799) (596) 537,4% Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (2 686) (1167) 130,2%

(5642) (4 250) (5 137) -17,3% Koszty ogdlnego zarzadu (9 892) (10 623) -6,9%

898 (28) (315) -91,1%| Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 870 674 29,1%

(3631) (8077) (6 048) 33,5%| Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (11 708) (11 116) 5,3%
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 30 czerwca 2018 roku

PULAWY w tysigcach ztotych
3964 3942 4452 -11,5% Amortyzacja 7 906 8835 -10,5%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu
0 0,
333 (4 135) (1 596) 159,1% powiekszony o amortyzacje [EBITDA] (3 802) (2281) 66,7%
18 596 25000 8275 202,1% CAPEX 43 596 12 845 239,4%

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych

01.04.2018-30.06.2018

01.04.2017-30.06.2017

Wyszczegodlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 1524 12,3% 3324 20,9% 45,8%
Inne przychody Segmentu 10 838 87,7% 12 555 79,1% 86,3%
Razem 12 362 100,0% 15 879 100,0% 77,9%

W Il kwartale 2018 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wyniosty 12,4
min zt i byty nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3,5 min zt (tj. 0 22,1%),
w tym odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 1,8 min zt
(gtéwnie mniejsze ilosci sprzedazy folii).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz warto$é sprzedanych towardw i materiatow w sprzedazy
zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalnos$¢ wyniosty 15,6 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty nizsze 0 0,7 min zt (0 4,3%).

Wynik Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)3,8 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o0 2,8 min zt.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ naktady inwestycyjne wyniosty 25,0 min zt
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty wyzsze o 16,7 min zt.

Najwieksze nakfady poniesiono na realizacje miedzysegmentowego projektu - zakup 300 zbiornikéw
do sieci sprzedazy RSM® wraz z zamontowanym systemem telemetrii.

Krzysztof Bednarz Prezes Zarzadu

Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu

Izabela Swiderek Wiceprezes Zarzadu

Anna Zarzycka-Rzepecka Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu
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