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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2018  od 01.01.2017  od 01.01.2018  od 01.01.2017
do 30.06.2018  do 30.06.2017  do 30.06.2018  do 30.06.2017
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 10775697976 10117817 157 2552 696 557 2 369 290 267
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 60 530 716 (46 542 849) 14 339 354 (10 898 944)
Zysk (strata )przed opodatkowaniem 41 715 870 (63 891 932) 9882 233 (14 961 580)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 500 004 (76 772 523) 4145 643 (17 977 829)
Zysk (strata) netto 17 500 004 (76 772 523) 4 145 643 (17 977 829)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 185 685 875 171 262 540 43 987 842 40 104 566
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (377 683 107) (204 424 688) (89 470 804) (47 870 150)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 138 161 063 24 697 279 32 729 506 5783 364
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (53 836 168) (8 464 869) (12 753 457) (1982 219)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 139 163 286 139 153 763 139 163 286 139 153 763
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 139 163 286 139 107 157 139 163 286 139 107 157
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,15 (0,56) 0,04 0,13)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,15 (0,56) 0,04 0,13)
Sredni kurs PLN / EUR* 4,2213 4,2704
Niebadane Niebadane
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
PLN PLN EUR EUR
Aktywa 6498175250 5979922 099 1489860430 1433724640
Zobowigzania diugoterminowe 111538 714 96 108 526 25572 889 23042 635
Zobowigzania krétkoterminowe 5448 448 765 4853808 173 1249185795 1163731610
Kapitat wasny 938 187 771 1 030 005 400 215101 745 246 950 394
Kapitat zaktadowy 139 163 286 139 163 286 31906 476 33365 290
Liczba akcji zwyktych 139 163 286 139 163 286 139 163 286 139 163 286
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 142 069 536 142 069 536 142 069 536 142 069 536
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 6,34 6,94 1,45 1,66
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 6,21 6,80 1,42 1,63
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR) 101 589 199 111277 151 23291728 26 679 410
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / 0.73 0,80 0.17 0.19
EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,3616 4,1709
*  Pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug

K%

*kk

Sredniowazonego kursu NBP za 2 kwartat 2018 r.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i warto$¢ ksiegowag na jedng akcje przeliczono wedtug

$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien kohczacy okres sprawozdawczy.
Dywidende za 2017 rok wyptacono do dnia 06 czerwca 2018 dla osob bedgcych akcjonariuszami

Jednostki Dominujgcej w dniu 16 maja 2018 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Eurocash S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. (.Grupa™), w ktdrej jednostkg
dominujacq jest Eurocash S.A. (,.Spétka”) z siedzibg w Komornikach przy ul. Wisniowej 11,
sporzgdzonego na dziert 30 czerwca 2018 roku, na ktére skladaja sie: wprowadzenie do
skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skrécony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2018 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz informacja dodatkowa do
skréconego péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku (,.$rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spotki  jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie zataczonego
srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu Rachunkowosci 34  Srdédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzer; Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zalgczonego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Migedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki (,,standard"),
przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZE ONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodciq sp. k.

Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Building a better
working world

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 $rddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Bipgty Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
AN~

‘Robert Klimacki
biegly rewident
nr w rejestrze: 90055

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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GRUPA EUROCASH S.A.

SKROCONE POLROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

KOMORNIKI, 28 sierpnia 2018 r.



Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

Wprowadzenie do skréconego pétrocznego  skonsolidowa nego sprawozdania
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Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku........

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od 01.01. do
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fin ansowej na dzie r 30.06.2018 roku.....

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow p ienieznych za okres od 01.01.
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Informacja dodatkowa do skroconego potrocznego skon solidowanego sprawozdania
finansowego sporz agdzonego za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 rokuU. ........ccccvieeeeeeeeninnnes
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2. Noty objasniajgce do skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 roKU ........cceeeeevicvrvreeeenenn.
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRA WOZDANIA
FINANSOWEGO

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

NAZWA
EUROCASH Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,Jednostka Dominujgca”)

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostalo sporzgdzone na dzieh
30 czerwca 2018 roku, natomiast dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

2.  ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

2.1. ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czlonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Przemystaw Cia$ — Cztonek Zarzadu,

Pawetl Musiat — Czlonek Zarzadu.
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 | Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Jodo Borges de Assuncao — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Francisco José Valente Hipdlito dos Santos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Hans Joachim Koérber — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Szwajcowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Alicja Kornasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.3. ZMIANY W SKEADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Dnia 22 marca 2018, ze skutkiem od dnia 01 kwietnia 2018, powotany zostat Pan Pawet
Musiat na Czlonka Zarzgdu Spoéiki.

Dnia 25 kwietnia 2018 roku, ze skutkiem na dzien zlozenia oswiadczenia, Pan Eduardo
Aguinaga de Moraes ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.
Dnia 25 kwietnia 2018 powotana zostata Pani Alicja Kornasiewicz na Czionka Rady
Nadzorczej Spotki.

Dnia 26 lipca 2018, Pan Pawet Musiat ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu Spétki ze
skutkiem na dzien 31 lipca 2018.
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 0 1.01 DO 30.06.2018

ROKU

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2018

do 30.06.2018

Niebadane

2 kwartaly

za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2017

do 30.06.2017

przeksztalcone **

Niebadane

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

przeksztatcone **

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy towardw *

Przychody ze sprzedazy ustug *

Przychody ze sprzedazy materiatéw
Koszt wlasny sprzeda zy

Koszt sprzedanych towaréw *

Koszt sprzedanych materiatow
Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

5 775 374 957
5734 672 512
39 647 856
1054 588

(5 069 358 100)
(5 068 628 371)
(729 728)

10 775 697 976
10 699 475 470
74 280 643
1941 864

(9 488 112 979)
(9 486 725 964)
(1387 015)

5 466 740 763
5431 632 944
33 740 309
1367511

(4 811 751 090)
(4810 578 567)
(1172 523)

10 117 817 157
10 051 353 090
64 180 812
2283 255

(8 931 580 305)
(8 929 505 077)
(2 075 227)

706 016 857

1287 584 997

654 989 673

1186 236 852

(542 273 308)
(93 095 777)

(1033 014 913)
(185 805 788)

(483 783 865)
(97 312 803)

(948 319 163)
(185 979 370)

Zysk (strata) ze sprzeda zy 70 647 772 68 764 296 73 893 005 51 938 319
Pozostate przychody operacyjne 12 081 360 23 763 766 14 538 107 35 842 890
Pozostale koszty operacyjne (15 100 319) (31 997 345) (127 993 920) (134 324 058)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 67 628 813 60 530 716 (39 562 808) (46 5 42 849)
Przychody finansowe 10 286 969 18 311 869 6 642 829 11912 570
Koszty finansowe (16 821 797) (33 610 933) (13 094 315) (26 580 908)
Udziat w zyskach (str'atlach) jednostek wycenianych (2 092 865) (3 515 782) (1722 343) (2 680 746)
metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 001 119 41715 870 (47 736 637) (63 891 932)
Podatek dochodowy (22 973 408) (24 215 866) (14 073 714) (12 880 591)

Zysk (strata) netto 36 027 711 17 500 004 (61 810 351) (76 772 523)
Przypadajacy:

Wiascicielom Jednostki Dominujgcej 36 778 142 20 951 991 (62 903 992) (77 806 181)
Udziatom niekontrolujgcym (750 430) (3451 987) 1093 641 1033 658

ZYSK NETTO NAJEDNA AKCJE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strgta) ne_*tto_ przypadajacy wiascicielom 20 951 991 (77 806 181)

Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 139 163 286 139 153 763

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 139 163 286 139 107 157

Zysk (strata) netto na akcj e

- podstawowy 0,15 (0,56)

- rozwodniony 0,15 (0,56)

* Patrz Nota 1

** Patrz Nota 3
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.

DO 30.06.2018 ROKU

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Pozycje, ktére mogg w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego:

- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym

Catkowite dochody ogotem

Catkowite dochody ogotem przypadaj
Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujgce

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

ace na:

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Niebadane

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Niebadane

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

36 027 711 17 500 004 (61810 351) (76 772 523)
1042 215 (354 087) 548 839 (432571)
1042 215 (354 087) 548 839 (432 571)

37 069 926 17 145 917 (61261512) (77 205 094)

37 820 357 20597 904  (62355153) (78 238 752)
(750 430) (3 451 987) 1093 641 1 033 658

37 069 926 17 145 917 (61261512) (77 205 094)
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2018

ROKU
Niebadane

na dzien na dzien
30.06.2018 31.12.2017

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2971427732 2526 965 574
Wartos¢ firmy 1757 788 722 1401 336 787
Warto$ci niematerialne 343919 745 347 086 180
Rzeczowe aktywa trwate 802 088 087 678 989 707
Nieruchomosci inwestycyjne 964 951 972799
:)r:\;v\jevs\zgjsen\évsjgdnostkach stowarzyszonych wycenianych metoda 28 900 114 32 415 896
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 366 847 30 784 656
Naleznosci diugoterminowe 13 225 842 7 156 243
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23793 350 26 316 764
Pozostate diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 380 075 1906 541
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3526 747 518 3 452 956 525
Zapasy 1499 309 403 1320 254 214
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1718 387 605 1682 841 291
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5 468 327 11 584 927
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 108 128 433 143 072 942
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 250 240 50 434 740
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 439 330 42 168 063
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 148 764 181 202 600 349

Aktywa razem

6498 175 250

5979 922 099
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA D ZIEN 30.06.2018

ROKU
Niebadane
na dzien na dzien
30.06.2018 31.12.2017
Pasywa
Kapitat wtasny 938 187 771 1 030 005 400
Kapit.al leasqy przypadaj acy wia $cicielom Jednostki 881 893 071 966 333 484
Dominuj gcej
Kapitat zaktadowy 139 163 286 139 163 286
Kapitat zapasowy 1377 081 149 1460 760 315
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (6 837 864) (6 483 777)
Opcja nabycia/ sprzedazy udziatdw (59 676 889) (54 712 448)
Niepodzielony wynik finansowy (567 836 612) (572 393 893)
Zysk / strata z lat ubiegtych (588 788 603) (539 082 319)
Zysk (strata) netto biezgcego okresu 20951 991 (33311 574)
Udziaty niekontroluj gce 56 294 701 63 671 916
Zobowi gzania 5559 987 479 4949 916 699
Zobowi gzania dtugoterminowe 111538 714 96 108 526
Dilugoterminowe zobowigzania finansowe 3817 210 4932 920
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 65 937 278 58 148 822
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35220 780 25430471
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5585 796 6 484 166
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 977 650 1112 147
Zobowi gzania krétkoterminowe 5448 448 765 4853 808 173
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 790 001 672 317 781 175
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 39 152 073 249 437 574
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4215999 642 3940 899 244
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 683 431 7717 339
Inne zobowigzania krétkoterminowe 117 628 372 93 693 875
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 108 346 716 102 599 975
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 168 636 860 141 678 990
Pasywa razem 6 498 175 250 5979 922 099
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE
Niebadane
na dzien na dzien
30.06.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny przypadaj acy wia scicielom Jednostki
Dominuj acej 881 893 071 966 333 484
Liczba akcji (bez akcji whasnych) 139 163 286 139 163 286
Rozwodniona liczba akcji 142 069 536 142 069 536
Warto $¢ ksi egowa na jedn g akcje 6,34 6,94
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn a akcje 6,21 6,80
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01.
DO 30.06.2018 ROKU

Niebadane Niebadane
2 kwartaty 2 kwartaly
za okres za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przeksztatcone ***
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 715 870 (63 891 932)
Korekty: 115 787 833 103 882 079
Amortyzacja 96 110 054 89 904 099
Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci 3515782 2 680 746
Wycena programéw motywacyjnych 2940 000 670 000
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 5719131 (454 685)
Koszty odsetek 13 423 401 12 883 596
Przychody z tytutu odsetek (5920 535) (1801 677)
Srqdkl pieni _ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem 157 503 704 39 990 147
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw (63 574 888) (217 793 208)
Zmiana stanu naleznosci 10 643 138 (116 537 028)
Zmiana stanu zobowigzan 115 777 229 475 808 882
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 941 819 12 996 562
Inne korekty (483 351) (65 840)
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 220 807 651 194 399 516
Otrzymane odsetki 1605 591 1045513
Zaptacone odsetki (14 057 925) (8 473 929)
Zaptacony podatek dochodowy (22 669 441) (15 708 561)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 185 685 875 171 262 540
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (14 022 650) (17 035 696)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (79 659 081) (74 712 702)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 6 839 531 3639 745
Wydatki/ wptywy z tytutu innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych 45 978 075 (21 884 449)
V\(ydlat.kl na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete $rodki (340 087 385) (92 695 643)
pienigezne)
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych - (2 211 457)
Otrzymane odsetki 3268 404 475513
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (377 683 107) (204 424 688)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akcji - 2543 150
Whptywy/wydatki dotyczace innych zobowigzan finansowych 3567 757 (608 153)
Wplywy/wydatki dotyczace krétkoteminowych papieréw wartosciowych (219 533 443) 25 800 000
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 481 405 046 135 623 015
Sptaty kredytéw i pozyczek (13 953 996) (23 219 850)
Wplywy/wydatki dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (795 965) (3792 836)
Pozostate odsetki (3 728 565) (2 878 513)
Odsetki z tytutu uméw kredytow i pozyczek (7 210 572) (7 180 335)
Dywidendy wyptacone (101 589 199) (101 589 199)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 138 161 063 24 697 279
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (53 836 168) (8 464 869)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 202 600 349 161 871 104
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 148 764 181 153 406 235

*** dokonano zmiany prezentacji odsetek z tytutu faktoringu w kwocie 10 min PLN
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAP ITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2018 ROKU

Kapitat z wyceny

Niepodzielony

Kapitat
wiasny przypadajacy
wiascicielom

Kapitat Kapitat Opcja nabycia/ transakcji wynik Jednostki Udziaty
zaktadowy zapasowy sprzedazy udziatbw  zabezpieczajgcych finansowy Dominujacej niekontrolujgce Razem
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku - niebadane
Saldo na dzie f 01.01.2017 roku 139 096 361 1352 632 597 (69 189 100) (6 310 705) (330578 771) 1 085 650 382 69 453 273 1155 103 655
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - - - - - - -
Wiascicielom Jednostki Dominujacej - - - - (77 806 181) (77 806 181) - (77 806 181)
Udziatom niekontrolujgcym - - - - - - 1033 658 1 033 658
Inne catkowite dochody - - - (432 571) - (432571) - (432 571)
Catkowite dochody ogétem uj  ete w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku - - - (432 571) (77 806 181) (78 238 752) 1033 658 (77 205 094)
Dywidendy wyptacone - - - - (101 589 199) (101 589 199) - (101 589 199)
Dywidendy zadeklarowane - - - - - - (9 473 109) (9 473 109)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 101 692 801 - - (101 692 801) - - -
Emisja akcji - programy motywacyjne 66 925 2 476 225 - - - 2 543 150 - 2 543 150
Rozliczenie transakcji nabycia i sprzedazy udziatéw - - - - - - (60 117) (60 117)
Inne korekty - - - - (955 457) (955 457) - (955 457)
Doptaty od i wyptaty do wta  Scicieli ogotem 66 925 104 169 026 - - (204 237 457) (100 001 505) (9 533 226) (109 534 731)
Saldo na dzie n 30.06.2017 roku 139 163 286 1 456 801 623 (69 189 100) (6 743 276) (612 622 409) 907 410 124 60 953 705 968 363 830
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2018 roku - niebadane
Saldo na dzie n 01.01.2018 roku 139 163 286 1460 760 315 (54 712 448) (6 483 777) (572 393 893) 966 333 484 63671 916 1 030 005 400
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Wiascicielom Jednostki Dominujacej - - - - 20 951 991 20 951 991 - 20 951 991
Udziatom niekontrolujgcym - - - - - - (3 451 987) (3 451 987)
Inne catkowite dochody - - - (354 087) - (354 087) - (354 087)
Catkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do 30.06.2018 roku - - - (354 087) 20951 991 20 597 904 (3451 987) 17 145 917
Dywidendy zadeklarowane - - - - - - (3926 381) (3926 381)
Dywidendy wyptacone - (101 589 199) - - - (101 589 199) - (101 589 199)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 14 970 032 - - (14 970 032) - - -
Wycena programéw motywacyjnych dla pracownikéw - 2940 000 - - - 2 940 000 - 2 940 000
Opcja nabycia/ sprzedazy udziatow - - (4 964 441) - - (4 964 441) - (4 964 441)
Inne korekty - - - - (1424 678) (1424 678) 1152 (1 423 526)
Doptaty od i wyptaty do wta  Scicieli ogotem - (83 679 167) (4 964 441) - (16 394 710) (105 038 318) (3 925 228) (108 963 546)
Saldo na dzie n 30.06.2018 roku 139 163 286 1377 081 149 (59 676 889) (6 837 864) (567 836 612) 881 893 070 56 294 701 938 187 771
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLID OWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Zarzadu z dnia 28 sierpnia 2018 roku skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Eurocash za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato

zatwierdzone do publikacji.

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 1/2018 w dniu 15 stycznia 2018 roku do

Komisji Nadzoru Finansowego, Eurocash S.A. publikuje skrécone péiroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe w dniu 29 sierpnia 2018 roku.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eurocash S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Eurocash S.A.
sporzgdzonym na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r., ktére jest dostepne na stronie
internetowej www.eurocash.pl.

1.3. INFORMACJE,O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skréconego

poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty

wyrazone sg w zaokrggleniu do petnych ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.4. OSADY, SZACUNKI | ZALO ZENIA

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
pasywéw, przychodéw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie
od wartosci szacowanej. Zakres istotnych osaddéw, szacunkéw i zatozen zostat przedstawiony w
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok i w biezgcym okresie nie ulegt zmianie.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

Na dzien sprawozdawczy Grupa przeanalizowata wartos¢ firmy pod kgtem potencjalnej utraty
wartosci. Analiza nie wykazata przestanek utraty wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2018 roku.

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skréconego pohocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegly zmianie
w stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i poznie;j.

1.6. WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SKONSOLIDOWA NE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Wdro zenie MSSF 9

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, ktérego celem jest uzyskanie odpowiednich przeptywdw pienieznych, na
ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki - sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne
inwestycje dtuzne, jak i inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec
kolejnych okreséw sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji
kapitatowych, ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé w pozostatych catkowitych
dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wylgcznie dywidende. Decyzja taka
jest nieodwracalna.

Nowy standard, nie ma istotnego wptyw na skrécone pétroczne sprawozdanie Grupy.

Wdro zenie MSSF 15

Wplyw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” skrécone poétroczne sprawozdanie Grupy zostat
zaprezentowany w nocie objasniajgcej nr 1 do skréconego péirocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Wdro zenie MSSF 16
MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
MSSF 16 ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi podziat na
leasing operacyjny i finansowy i wprowadza jeden model ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgc¢:
— aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
— amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu finansowym.
Nie zostata jeszcze zakonczona szczegétowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Grupy, prace w tym obszarze nadal trwajg.

Pozostate

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zosta¢ zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktdorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
skfadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajagce z wyptacenia lub otrzymania
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory,
wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w
budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniaé
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczgce o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Platnosci

w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia
uprawnien

i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji
rozliczanej

w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej sie
rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci
w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w
instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejécia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki mogg dalej sporzgdza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z
obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Grupy.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach bedgce czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzgdzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z
inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac¢ sie na wycene inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg
inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktére sg
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw wiasnosci, zdecydowac sie
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub
to wspodlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw
jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w
jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspoélnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczgtkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w
ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspélne przedsiewziecie stajg sie jednostkg
inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspélne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujgca.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaly usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w Zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

1.7. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Jednostkg dominujgcg jest Eurocash Spoétka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000213765, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostata sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana (PKD 4690Z2).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Grupe Kapitalowg Eurocash stanowi Eurocash S.A. oraz spotki zalezne.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

01.01-30.06.2018

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj g na dzien 30.06.2018 roku (cz e$¢ 1)

Lp

nazwa jednostki

1

Eurocash S.A.

2

Eurocash Serwis
Sp. zo.o0.

3

Eurocash Franczyza
Sp. z 0.0.

4

Eurocash Trade 1
Sp. z o0.0.

5

Eurocash Trade 2
Sp. z o0.0.

6

Eurocash VC2 Sp. z 0.0.
w likwidacji

7

Premium Distributors

Sp. z 0.0.

8

Przedsiebiorstwo Handlu
Spozywczego Sp. z 0.0.

siedziba

przedmiot dziatalnosci

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 4690Z

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 4635Z

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 8299Z

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 4634A

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 4634A

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7740Z

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 4634A

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 4690Z

Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy dla m. st. Sad Rejonowy Poznan -

Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Warszawy Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Poznaniu, w Warszawie, XIII w Poznaniu,
organ rejestrowy VIII Wydziat VIII Wydziat VI Wydziat VIl Wydziat VIl Wydziat VIl Wydziat Wydziat Gospodarczy  VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Krajowego Rejestru
Rejestru Sgdowego Rejestru Sgdowego Rejestru Sagdowego Rejestru Sagdowego Rejestru Sadowego Rejestru Sagdowego Sadowego,
KRS 0000213765 KRS 0000519553 KRS 0000259846 KRS 0000329002 KRS 0000329037 KRS 0000529945 KRS 0000287947

Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
KRS 0000203619

charakter jednostki Dominujgca Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos_owalja metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Pelna Petna
konsolidacji

data objecia kontroli n/d 31.03.2006 10.07.2006 06.04.2009 06.04.2009 03.11.2014 02.08.2010 02.08.2010
procent posiadanego kapitalu 75,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zaktadowego

udziat w ogdlnej liczbie glosow

na walnym zgromadzeniu / n/d 75,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

zgromadzeniu wspoélnikow
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzie n 30.06.2018 roku (cz 8¢ 2)

Lp 9 10 11 12 13 14 15 16
nazwa jednostki DEF Sp. 7 0.0. Detal Podlasie Lewiatan Podlasie Euro SKiep S.A. Ambra Sp. z 0.0. Lewiatan Slask Lewiatan Orbita Lewiatan Kujawy
Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. Sp. 2 0.0. Sp. 2 0.0. Sp. z 0.0.
. . ul. Hutnicza 7 h
ul. Handlowa 6 ul. Sokélska 9 Porosty 70A ul. Bystrzanska 94a ul. Lenartowicza 39 ul. Lubelska 33/15 ul. Polna 4-8

siedziba

15-399 Biatystok

15-865 Biatystok

16-070 Choroszcz

43-309 Bielsko-Biata

43-502 Czechowice-
Dziedzice

41-219 Sosnowiec

10-410 Olsztyn

87-800 Wioctawek

przedmiot dziatalnosci PKD 46392 PKD 47117 PKD 70102 PKD 47112 PKD 46452 PKD 70222 PKD 46902 PKD 47112
Sad Rejonowy Katowice - Sad Rejonowy Katowice -
. . . . Wschod Wschod Sad Rejonowy Sad Rejonowy
Sad. Rejonowy Sad. Rejonowy Sad. Rejonowy Sqd_ Rejonoyvy . w Katowicach, VIII w Katowicach, VIII w Olsztynie, VIII Wydziat w Toruniu, VIl Wydziat
. w Biatymstoku, Xl w Biatymstoku, Xl w Biatymstoku, Xl w Bielsku Biatej, VIII X X X .
organ rejestrowy ; ; : - Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy =~ Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego
Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy =~ Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Krajowego Rejestru Rejestru Sadowego Rejestru Sadowego
KRS 0000048125 KRS 0000033766 KRS 0000508176 KRS 0000012291 Sadowego Sadowego KRS 0000039244 KRS 0000109502
KRS 0000254307 KRS 0000175768
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastoslowaﬂa metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 21.12.2011 21.12.2011 18.03.2014 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011
procent posiadanego kapitatu 4 4, 49, 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w og6lnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

zgromadzeniu wspolnikow
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj  etych konsolidacj g na dzie h 30.06.2018 roku (cz g$¢ 3)

Lp 17 18 19 20 21 22 23 24
nazwa jednostki Lewiatan Wielkopolska Lewiatan Opole Lewiatan Zachéd Lewiatan Podkarpacie Lewiatan Holding S.A. Lewiatan Pétnoc Eurocash Detal Sp. z PayUp
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. 0.0. Polska S.A.
siedziba Os. Winiary 54 ul. Swiatowida 2 ;Ié-li;zoegwt);srlo;:g 5 ul. Krakowska 47 ul. Kilinskiego 10 ;IC')ILEZWZJ;IY\QSM ul .Wisniowa 11 ul .Wisniowa 11
60-665 Poznan 45-325 Opole . _g 39-200 Debica 87-800 Wioctawek g . 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki
Szczecinski 84-230 Rumia
przedmiot dziatalnosci PKD 77402 PKD 7740Z PKD 64197 PKD 82992 PKD 77402 PKD 46392 PKD 4690Z PKD 6120Z
Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy . i Sad Rejgnowy sznan ) Sad Rejonowy Poznan -
) A ’ L ’ Sad Rejonowy Gdansk- Nowe Miasto i Wilda : A
Nowe Miasto i Wilda Sad Rejonowy w Opolu, w Szczecinie - Centrum ) Sad Rejonowy w . . ) Nowe Miasto i Wilda
: . - Sad Rejonowy w ) . Pétnoc w Gdansku, VIl w Poznaniu, :
w Poznaniu, VIII Wydziat w Szczecinie, Xl ] . Toruniu, VII Wydziat . . w Poznaniu,
. ) ’ ; Rzeszowie, XIl Wydziat ] Wydziat Gospodarczy VIl Wydziat )
organ rejestrowy VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Wydziat Gospodarczy Gospodarczy Krajowego : . ) VIl Wydziat
’ : ) ) Gospodarczy ) Krajowego Rejestru Gospodarczy Krajowego .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Krajowego Rejestru Rejestru Sagdowego, ) Gospodarczy Krajowego
) KRS 0000186622 Sadowego, Rejestru Sagdowego )
Rejestru Sgdowego KRS 0000043199 Sgdowego KRS 0000089450 KRS 0000322297 KRS 0000499437 Rejestru Sgdowego
KRS 0000133384 KRS 0000017136 KRS 0000299000
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastospwapa metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 21.12.2011 21.12.2011 21.12.2011 28.06.2013 21.12.2011 21.12.2011 18.11.2013 06.05.2014
procent posiadanego kapitalu ;4 59, 100,00% 100,00% 100,00% 66,61% 100,00% 100,00% 100,00%

akcyjnego / zaktadowego

udziat w ogoéinej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 71,17% 100,00% 100,00% 100,00%
zgromadzeniu wspdlnikow
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatlowej obj  etych konsolidacj g na dzien 30.06.2018 roku (cz eS¢ 4)

Lp 25 26 27 28 29 30 31 32
nazwa jednostki g;rozcssy Convenience Kontigo Sp. z o.0. Inmedio Sp. z o.0. Eurocash VC3 Sp. z 0.0. ABC na kotach Sp. z 0.0. Duzy Ben Sp. z 0.0. Firma Rogala Sp. z 0.0. 4Vapers Sp. z 0.0.
siedziba ul .Wisniowa 11 ul .Wisniowa 11 ul. Al.Jerozolimskie 174 ul. Tasmowa 7 ul. Wisniowa 11 ul. Wisniowa 11 ul. Grunwaldzka 59 ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 02-486 Warszawa 02-677 Warszawa 62-052 Komorniki 62-052 Komorniki 38-350 Bobowa 62-052 Komorniki
przedmiot dziatalnosci PKD 7010z PKD 70102 PKD 46172 PKD 77402 PKD 56217 PKD 47117 PKD 471172 PKD 4635Z
Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - . . Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy dla Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Sad Rejonowy diam. st. Sad Rejonowy dla m. st Nowe Miasto i Wilda Nowe Miasto i Wilda Krakowa-Srédmiescie w Nowe Miasto i Wilda
: : Warszawy w Warszawy w - - ) -
w Poznaniu, w Poznaniu, Warszawie. XIl Wvdzial Warszawie. XIll Wydziat Poznaniu, w Poznaniu, Krakowie, w Poznaniu,
organ rejestrowy VIl Wydziat VI Wydziat ! 'y ! vy VI Wydziat VIl Wydziat XIl Wydziat VIl Wydziat
. . Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego . . . .
Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Reiestru Sadowedo Reiestru Sadowedo Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Rejestru Sadowego KRJS 000053255079 KR’IS 00003607959 ’ Rejestru Sagdowego Rejestru Sgdowego Rejestru Sgdowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000509266 KRS 0000510241 KRS 0000586936 KRS 0000577163 KRS 0000576321 KRS 0000625487
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos_owa_r?a metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 05.03.2014 17.04.2014 01.12.2014 11.05.2015 29.12.2015 22.07.2015 29.01.2016 20.06.2016
procent posiadanego kapitatu 1 49, 100,00% 51,00% 100,00% 100,00% 100% 50,00% 100%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 100,00% 100,00% 51,00% 100,00% 100,00% 100% 50,00% 100%

zgromadzeniu wspdlnikéw
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzie n 30.06.2018 roku (cz e$¢ 5)

Lp 33
Eurocash

nazwa jednostki
0.0.

Nieruchomosci Sp. z

34 35 36 37

Eurocash Food Sp. z
0.0.

Sushi to go Sp. z 0.0.

Sushi to go Sp. z 0.0. Sp. k.

Detal Finanse Sp. z 0.0.

38

Polska Dystrybucja
Alkoholi Sp. z 0.0.

39

FHC-2 Sp. z o.0.

40

Madas Sp. z 0.0.

ul. Wisniowa 11

siedziba 62-052 Komorniki

przedmiot dziatalnosci PKD 7022z

Sad Rejonowy Poznan -

Nowe Miasto i Wi
w Poznaniu,

organ rejestrowy VIIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
KRS 0000567562

ul. Ks.Juliana
Chroscickiego 93/105
02-414 Warszawa

PKD 82997

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

ul. Piekna 24/26A
00-549 Warszawa

PKD 70227 PKD 10137

Sad Rejonowy dla m. st. Sad Rejonowy dla m. st. Sad Rejonowy dla m. st.

Ida Nowe Miasto i Wilda
Warszawy w Warszawy w Warszawy w W Poznaniu
Warszawie, XIl Wydziat Warszawie, XIl Wydziat Warszawie, XIIl Wydziat Vil Wydziai

Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS 0000605658

Gospodarczy Krajowego Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS 0000492021

Rejestru Sadowego,
KRS 0000584888

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 6920Z

Sad Rejonowy Poznan -

Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
KRS 0000618542

ul. Sempotowska 4
95-200 Pabianice

PKD 4634A

Sad Rejonowy dla todzi
- Srodmiescie w todzi,
XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego
KRS 0000124474

Ul Tysigclecia 1
38- 400 Krosno

PKD 47117

Sad Rejonowy w
Rzeszowie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego

Krejestru Sgdowego
KRS 0000241137

Ul Tysiaclecia 1
38- 400 Krosno

PKD 47117

Sad Rejonowy w
Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Krejestru Sgdowego
KRS 0000243880

charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos_owa_r?a metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objecia kontroli 04.05.2015 04.05.2015 22.06.2016 22.06.2016 15.03.2016 30.12.2016 16.12.2016 16.12.2016
procent posiadanego kapitatu 0, 100% 51% 74% 100% 100% 50% 50%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 100% 100% 51% 74% 100% 100% 50% 50%
zgromadzeniu wspolnikow
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzien 30.06.2018 roku (cz e$¢ 6)

Lp

nazwa jednostki

41

Zagtoba Sp. z 0.0.

42

ECA Detal Sp. z 0.0.

43

Eko Holding S.A.

44

Ledi Sp. z 0.0.

45

Jim Sp. z 0.0.

46

Foodmakers Logistics
Sp, zo.0.

a7

Eurocash VC6 Sp. z 0.0.

48

EC VC7 Sp. zo.o.

49

Cerville Investments Sp.
zo0.0.

siedziba

przedmiot dziatalnosci

organ rejestrowy

ul. Stara Huta 7
32-500 Chrzanéw

PKD 4634A

Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

ul. Sempotowskiej 4
95-200 Pabianice

PKD 47252

Sad Rejonowy dla todzi -
Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000293684

ul. R. Chomicza 13C
Nowa Wie$ Wroctawska
55-080 Katy
Wroctawskie

PKD 46902

Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego

ul. R. Chomicza 13C
Nowa Wie$ Wroctawska
55-080 Katy
Wroctawskie

PKD 47117

Sad Rejonowy dla
Woroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego

ul. R. Chomicza 13C

Nowa Wies$ Wroctawska Al. Niepodlegtosci 31

55-080 Katy
Wroctawskie

PKD 78302

Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, IX
Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego

61-714 Poznan

PKD 5210B

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7320Z

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

ul. Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 46902

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

ul. Czerniowieckiej 2B
02.705 Warszawa

PKD 41102

Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS 0000105078 KRS 0000302877 KRS 0000116761 KRS 0000370167 KRS 0000670394 KRS 0000666485 KRS 0000666652 KRS 0000495219
charakter jednostki Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna Zalezna
zastos_owa_r_m metoda Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna Petna
konsolidacji
data objgcia kontroli 30.12.2016 30.12.2016 04.01.2017 04.01.2017 04.01.2017 01.02.2017 18.01.2017 18.01.2017 13.12.2017
procent posiadanego kapitalu  gq0, 100% 100% 100% 100% 50% 100% 100% 100%
akcyjnego / zaktadowego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu / 66% 100% 100% 100% 100% 50% 100% 100% 100%
zgromadzeniu wspolnikow
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej obj

etych konsolidacj g na dzien 30.06.2018 roku (cz es¢ 7)

Lp

nazwa jednostki

50
Akademia Umiejetnosci
Eurocash Sp. z o.0.

51
Mila S.A.

52
Investpol 700 Mila spétka
akcyjna sp.j.

53
Mila Holding S.A.

54
"Koja-Mila Spétka Akcyjna”
Sp. .

55

Domelius Limited

siedziba

przedmiot dziatalnosci

organ rejestrowy

charakter jednostki

zastosowana metoda
konsolidacji

data objecia kontroli

procent posiadanego kapitatu

akcyjnego / zaktadowego

udziat w ogolnej liczbie gtoséw

na walnym zgromadzeniu /
zgromadzeniu wspolnikéw

Ponadto spétka Inmedio Sp. z 0.0. posiada spétke zalezng Inmedio Sp. z 0.0. Sp. k., w ktérej Inmedio Sp. z 0.0. (jako komplementariusz) posiada 99,9999% udziatéw, a

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 8559B

Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu,

VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000666485

Zalezna

Pelna

18.01.2017

100,00%

100,00%

ul. Swietokrzyska 22
88-100 Inowroctaw

PKD 4711z

Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

KRS 0000644111

Zalezna

Petna

29.05.2018

100,00%

100,00%

ul. Swietokrzyska 22
88-100 Inowroctaw

PKD 68202

Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000550561

Zalezna

Petna

29.05.2018

100,00%

100,00%

Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. (jako komandytariusz) posiada 0,0001% udziatéw.

ul. Swietokrzyska 22
88-100 Inowroctaw

PKD 64207

Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

KRS 0000666862

Zalezna

Pelna

29.05.2018

100,00%

100,00%

os. Na Stoku 1
31-701 Krakéw

PKD 68312

Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000303300

Zalezna

Petna

29.05.2018

100,00%

100,00%

43 Demostheni Severi
Avenue
Nicosia, 1080 Cypr

Spétka prawa Cypryjskiego

Zalezna

Petna

29.05.2018

100%

100%
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowaln ych na dzie n 30.06.2018

Lp
nazwa jednostki

1
FRISCO S.A.

2
Partnerski Serwis Detaliczny S.A.

siedziba

przedmiot dziatalnosci

organ rejestrowy

ul. Omulewska 27
04-128 Warszawa

PKD 47917

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000401344

ul. Grazyny 15
02-548 Warszawa

PKD 64997

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000280288

Wspotkontrolowana (wspolne

charakter jednostki Stowarzyszona . o
przedsiewziecie)

metoda ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu . .

) Praw wtasnosci Praw wtasnosci

finansowym

procent posiadanego kapitatu akcyjnego / 44,03% 50,00%

zaktadowego

udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym 44,03% 50,00%

zgromadzeniu / zgromadzeniu wspolnikdw
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.8. KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2018 DO
30.06.2018 ROKU

NOTANR 1.
MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z
klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguije jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu
krokéw ustanowionego modelu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem petnej metody retrospektywnej, z przeksztatceniem danych

poréwnawczych.

NOTANR 2. .
NABYCIE UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

1. Nabycie 100% udziatéw w Grupie Mila.

Informacje ogodlne
W dniu 29 maja 2018 r. Eurocash nabyt 100% udzialébw w kapitale zaktadowym spétki prawa cypryjskiego

Domelius Limited z siedzibg w Nikozji, a takze przejgt kontrole nad Domelius oraz nad spétkami zaleznymi od
Domelius, tj. nad Mila Holding S.A. (dawniej: Grupa 700 market-Detal spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A), Mila S.A. (dawniej: market-Detal spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.j.), Investpol 700 Mila

spoétka akcyjna spotka jawna oraz ,Koja-Mila spétka akcyjna” spétka jawna.

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZ ACE NABYCIA GRUPY

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa Grupa Mila
2. Data nabycia 29.05.2018
3.  Koszt nabycia 349 276 106
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych

Z uwagi na krotki okres pomiedzy nabyciem Grupy a sporzgdzeniem niniejszego skréconego pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niniejsze skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera prowizoryczne rozliczenie ceny nabycia udziatéw Grupy Mila. Grupa jest w trakcie identyfikacji
i wyceny nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan.

W prowizorycznym rozliczeniu ceny nabycia, aktywa netto zostaly przyjete na bazie wartosci ksiegowej,
skorygowanej o korekty dostosowujgce do polityki Grupy Eurocash, koszt nabycia jest ceng ostateczng.
Transakcja zakupu odbyta sie na warunkach rynkowych. Wartosé firmy zostala rozpoznana w oparciu o plany
biznesowe Grupy.

SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien
29.05.2018

Srodki pieni gzne 349 276 106
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rozliczenie
Nabyte aktywa netto nabycia na dzie h
29.05.2018

Aktywa
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 144 789 628
Wartosci niematerialne 11 436 026
Rzeczowe aktywa trwate 125 662 084
Naleznosci dtugoterminowe 7 447 826
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 243 692
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 140 889 250
Zapasy 115 480 302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 898 959
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 6 961 802
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2233434
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9314 753
285 678 878

Pasywa
Zobowi gzania 292 854 706
Zobowi gzania diugoterminowe 42 116 882
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 991 609
Dilugoterminowe kredyty i pozyczki 30796 210
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 697 653
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 923 424
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 707 987
Zobowi gzania krétkoterminowe 250 737 824
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 5353520
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 6 054 410
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 198 224 650
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 818 781
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 893 728
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 7 392 736
Zobowi gzania razem 292 854 706
Nabyte aktywa netto (7 175 828)
Warto$¢ nabytych aktywéw netto (100 %) (7 175 828)
Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu 356 451 934
Koszt nabycia 349 276 106

Nabycie Grupy Mila miato istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych w
ponizszych dziatalnosciach: operacyjnej (w kwocie ok. 130 min z}), inwestycyjnej (w kwocie ok. 134 min z}) i
finansowej (w kwocie ok. 3 min). Wplyw na dziatalnos¢ inwestycyjng miat rowniez wydatek na zakup Grupy Mila w
kwocie 349 min zt.

Pozostate réznice wynikajg gtownie z innego ujecia poszczego6lnych transakcji dla celéw sprawozdania z sytuacji
finansowej i sprawozdania z przeptywow pienieznych.
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR 3.

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

Ponizsza korekta zwigzana jest miedzy innymi z reklasyfikacjg kosztéw dotyczgcych rzeczowych aktywow
obrotowych z pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztéw sprzedanych towaréw w kwocie 42,7 milionéw

zlotych.

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zwigzane jest réwniez ze zmiang ujecia przychodéw ze sprzedazy
towaréw i ustug oraz ich kosztu wtasnego w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 i nie ma wplywu na wynik
operacyjny Grupy. Zmiana prezentacji dotyczy gtéwnie kwestii ustalenia wynagrodzenia zleceniodawcy a
wynagrodzenia posrednika oraz okreslenia sprzedazy odrebnych débr i ustug.

W ocenie modelu agencyjnego brane sg pod uwage nastepujace kryteria okreslone MSSF 15:
- gtéwna odpowiedzialno$¢ za wypetnienie przyrzeczenia dostarczenia dobra lub ustugi,

- ryzyko przechowywania zapasow,

- mozliwo$¢ swobodnego ustalania cen débr lub ustug.
W wyniku zmiany prezentacji z tego tytutu przychody ze sprzedazy towaréw zostaty skorygowane o 336,1

milionéw ztotych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa identyfikuje zobowigzania do wykonania $wiadczenia i okresla, czy poszczegoine
transakcje z danym kontrahentem stanowig odrebne dobra lub ustugi.

W wyniku zmiany prezentacji z tego tytutlu przychody ze sprzedazy towaréw zostaly skorygowane o 181,4
milionéw ztotych i przychody z tytutu ustug o 642,1 miliondw ziotych.

Wartos¢ wykazana w

Pozycja podlegajgca Wartos¢ po

zatwierdzonym : .
) przeksztatceniu przeksztatceniu
sprawozdaniu
za okres za okres za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatdw

Koszt wlasny sprzeda zy
Koszt sprzedanych towaréw
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych materiatow

Zysk brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu

Zysk ze sprzeda zy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno sci operacyjnej

11 277 563 554
10 569 001 632
706 278 667

2 283 255

(10 061 106 515)
(9 969 849 017)
(89 182 270)

(2 075 227)

(1 159 746 397)
(517 648 543)
(642 097 855)
1129 526 210
1 040 343 940

89 182 270

10 117 817 157
10 051 353 090
64 180 812
2283 255

(8 931 580 305)
(8 929 505 077)

(2 075 227)

1216 457 039

(30 220 187)

1186 236 852

(936 417 177)

(11 901 986)

(948 319 163)

(185 401 145) (578 225) (185 979 370)
94 638 718 (42 700 399) 51 938 319
38300 045 (2 457 156) 35 842 890

(179 481 612) (134 324 058)

(46 542 849)

45 157 554

(46 542 849)
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 4.

SEGMENTY DZIALALNO SCI

Poczawszy od 2018 roku, w celu wiekszej przejrzystosci, Zarzad Eurocash postanowit dokona¢ zmiany
prezentacji segmentow dziatalnosci zaprezentowanych ponizej. Gtéwna zmiana polegata na potgczeniu hurtu
niezaleznego i hurtu zintegrowanego w jeden segment, ktéry nazwano ,Hurt”.

W wyniku przeprowadzonej przez Grupe Kapitalowg Eurocash analizy prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty, ktére odpowiednio pokazujg réznorodng specyfike dziatalnosci:

= Hurt —w sklad segmentu wchodzi dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez nastepujgce formaty dystrybuciji i
spoiki: Eurocash Cash & Carry, Eurocash Alkohole, Eurocash Serwis Sp. z 0.0., PayUp Polska S.A,,
Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0., EC VC7 Sp. z 0.0. oraz Polska Dystrybucja Alkoholi Sp. z o.0., jak rowniez
sprzedaz realizowana przez formaty dystrybucji, ktérych klienci posiadajg diugoterminowe umowy z Grupg
Eurocash, np.: systemy franczyzowe lub klienci z segmentu HoReCa, a takze dziatalno$¢ spétek
organizujgcych takie sieci franczyzowe jak Lewiatan, Groszek i Euro Sklep. Segment zwigzany jest z
dziatalnoscig realizowana w ramach nastepujgcych spétek: Euro Sklep S.A., Lewiatan Slagsk Sp. z 0.0., Detal
Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z o0.0., Lewiatan Holding S.A., Lewiatan Zachéd Sp. z o.0.,
Lewiatan Wielkopolska Sp. z o0.0., Lewiatan Kujawy sp. z 0.0., Lewiatan Opole Sp. z 0.0., Lewiatan
Orbita Sp. z 0.0., Lewiatan P6tnoc Sp. z 0.0., Lewiatan Podkarpacie Sp. z 0.0. Do segmentu zaliczana jest
réwniez sprzedaz realizowana przez format Eurocash Gastronomia, sprzedaz realizowana przez format
Eurocash Dystrybucja w ramach spotki Eurocash S.A., a takze sprzedaz realizowana przez
DEF Sp. z 0.0. i Ambra Sp. z o.0.

= Detal — sprzedaz detaliczna Spétek z Grupy Eurocash prowadzona w ramach nastepujacych spétek: Inmedio
Sp. z o.0., Firma Rogala Sp. z o.0., FHC-2 Sp. z 0.0., Madas Sp. z 0.0., EKO Holding S.A., Mila S.A,,
Investpol 700 Mila spétka akcyjna sp.j., oraz Mila Holding S.A., Domelius, ,Koja-Mila spotka akcyjna” spotka
jawna a takze przez marke Delikatesy Centrum,

= Projekty — w skiad tego segmentu wchodzg nowe projekty oraz formaty detaliczne w poczatkowe] fazie
rozwoju, prowadzone w ramach nastepujgcych spotek: Eurocash Convenience Sp. z 0.0., Kontigo Sp. z o.0.,
Eurocash Detal Sp. z 0.0., ABC na kofach Sp. z 0.0., Duzy Ben Sp. z 0.0., Sushi To Go Sp. z 0.0. Sp. k.,
4vapers Sp. z 0.0. a takze nowe projekty prowadzone przez Grupe Eurocash jak projekt dystrybucji produktow
swiezych.

= Inne — sprzedaz realizowana przez Eurocash Trade 2 Sp. z o.0., Eurocash VC2 Sp. z o.0., Eurocash
VC3 Sp. z 0.0., Detal Finanse Sp. z 0.0., Akademia Umiejetnosci Eurocash Sp. z 0.0. oraz koszty ogdinego
zarzadu ponoszone przez Grupe, nie przypisane do zadnego segmentu.

W Grupie wystepujg zmienne poziomy powigzan pomiedzy poszczegélnymi segmentami. Powigzania obejmujg
wzajemng sprzedaz towar6w i Swiadczenie ustug marketingowych, logistycznych, administracyjnych i innych.
Polityka rachunkowosci kazdego z segmentéw sprawozdawczych jest taka sama jak catej Grupy.

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski, ktory pod wzgledem warunkéw
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalnosci mozna uznac za obszar jednorodny.

W branzy hurtowej dystrybucji produktéw szybkorotujgcych (,FMCG”), sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie
nizsza niz w innych kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w
IV kwartale.
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe informacje odnosnie kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYINE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2018 ROKU

Hurt Detal Projekty Inne Wylaczenia Razem
Przychody ze sprzeda zy 9 309 269 809 2 369 337 387 340 979 583 510935 (1244399 738) 10775697976
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz 8 621 064 234 1815 908 900 338583811 141 030 - 10 775 697 976
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 688 205 575 553 428 487 2395771 369905 (1244 399 738) -
Zysk segmentu z dziatalno $ci operacyjnej 107 550 341 19 470 147 (28 458 971) (38 030 800) - 60 530 716
Przychody finansowe 18 311 869
Koszty finansowe (33610 933)
Udziat w zyskach (str’atgch) jednostek wycenianych (3 515 782)
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 41 715 870
Podatek dochodowy (24 215 866)
Zysk (strata) netto 17 500 004
28/36
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Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku ze zmiang prezentacji segmentoéw dziatalnosci dane poréwnawcze za rok 2017 zostaty odpowiednio przeksztatcone do obecnej postaci.

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYINE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2017 ROKU (przeksztatcone)

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Zysk segmentu z dziatalno sci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Hurt

8 783 789 253
8132 122 534
651 666 719

88 348 676

Detal

1977 691 915
1738 090 648
239 601 267

44 836 180

Rozliczenia z tyt

Projekty Inne VAT Wytaczenia

248 762 735 134 520 (892 561 266)

247 469 455 134 520 -
1293 280 - (892 561 266)

(27 026 455) (38300388) (114 400 861) -

Razem

10 117 817 157
10 117 817 157
(46 542 849)
11 912 570
(26 580 908)

(2 680 746)

(63 891 932)
(12 880 591)
(76 772 523)
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Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTANR 5.

POZOSTALE NOTY OBJA SNIAJACE

Gtéwne przyczyny zmian na poszczegolnych pozycjach w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajg z zakupu
Grupy Mila (szczegéty w nocie nr 2).

Inne gldwne zmiany zwigzane sg ze sprzedazg udzialdw w innych podmiotach, ktére wczesniej byly
zaklasyfikowane do aktywow dostepnych do sprzedazy, zaciggnieciem krétkoterminowych kredytow i pozyczek
oraz sptatg obligaciji.

W rachunku zyskéw i strat pozytywny wplyw na wielko$¢ sprzedazy miat przede wszystkim segment Hurtu oraz
przychody Grupy Mila.

NOTA NR 6.
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYM

Transakcje z podmiotami powigzanymi nie roznity sie typem od transakcji zawieranych w poprzednich okresach
sprawozdawczych i zawierane byly na warunkach rynkowych.

NOTANR 7.
DANE O POZYCJACH NIEUJ ETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIE N 30.06.2018 ROKU

na dzien na dzien
Beneficjent Tytutem Waluta 30.06.2018 31.12.2017
Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z "Programu
1 Bank 1 finansowania partneréw franczyzowych" dla PLN 6739 723 7 653 291
Franczyzobiorcow Delikateséw Centrum
6 739 723 7 653 291

* wg wartosci zadtuzenia na dzien bilansowy
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Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

GWARANCJE BANKOWE NA DZIE N 30.06.2018 ROKU - ZABEZPIECZENIE ZOBOWI AZAN

na dzien na dzien
Lp. \g/\xj::r‘:"c‘;f‘ Tytutem Waluta 30.06.2018  31.12.2017
1 Bank1l Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow PLN 3000 000 16 000 000
2 Bank2 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. Umowy agencyjnej PLN 200 000 200 000
3 Bank3 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 7 389 554 6 986 764
4 Bank4 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN* 32230278 28 627 184
5 Bank5 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. akcyzy PLN 300 000 2 700 000
6 Bank 6 izt;g;pkif;zex:ghzobowiazah z tyt. korzystania PLN 620 100 620 100
7 Bank7 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. loterii promocyjnej PLN 1942 717 457 889
8 Bank8 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcéw PLN 82151500 113219 000
9 Bank9 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcéw PLN* 2 506 366 4170 900
10 Bank 10 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcéw PLN 46 000 000 -
11 Bank 11 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 1519 565 -
12 Bank 12 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcéw PLN 4 345 000 -
13 Bank 13 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 7 216 384 -
14 Bank 14 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. Umowy agencyjnej PLN 361 200 -
15 Bank 15 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcéw PLN 3520 000 -
193302663 172 981 837

* - Gwarancje w EUR przeliczono na PLN wg sredniego kursu NBP z dnia 30.06.2018 1 EUR = 4,3616 PLN oraz z dnia
29.12.2017 1 EUR = 4,1709 PLN
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Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie fina

nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentacji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZABEZPIECZENIA MAJ ATKOWE

ZABEZPIECZENIA MAJ ATKOWE NA DZIEN 30.06.2018 ROKU

Kwota
zobowigzania
Tytutem Majatek zabezpieczony podlegajgca
zabezpieczeniu
w PLN
Zabezpieczenie umowy o linie kredytowg Bank 1 * Zastaw na zapasach Eurocash S.A. 90 000 000
Zabezp@'czenle umowy ramowej o udzielenie Zastaw na zapasach Eurocash Serwis Sp. z 0.0. 80 000 000
gwarancji bankowych Bank 2 *
Zabezpieczenie umowy o linie kredytowg Bank 3 * Zastaw na zapasach Eurocash S.A. 88 000 000
Zabezpieczenie umowy kredytu konsorcjalnego do . ]
kwoty 700.000.000 pin * Zastaw na udziatach w Eurocash Serwis Sp. z o.0. 9 547 300
Zabezpieczenie umowy kredytu konsorcjalnego do .
kwoty 700.000.000 pin * Zastaw na udziatach w Eurocash Franczyza Sp. z 0.0. 3800 000
Umowy leasingu finansowego (wedtug wartosci netto  Prawo wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych w 1 440 855
rzeczowych aktywow trwatych na dzien bilansowy) leasingu finansowym
Zabezpieczenie umowy LKW Bank 4 Zastaw na zapasach (sklepy) 12 200 000
Zabezpieczenie umowy LKW Bank 4 Zastaw na wyposazeniu sklepowym 12 200 000

* wedtug wartosci nominalnej zabezpieczenia

NOTA NR 8.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystgpita nadwyzka zobowigzan biezgcych Grupy nad jej aktywami obrotowymi w
kwocie 1,9 mid ztotych co jest typowe dla branzy, w jakiej dziata Grupa Eurocash, w ktérej istotna czes¢ sprzedazy
dokonywana jest na warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stan zapasow, a dostawcy udzielajg
odroczonych termindw ptatnosci. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa prowadzi rozwoj sieci detalicznej angazujagc
srodki wtasne oraz pochodzace z zewnetrznych zrodet finansowania. Sporzgdzone przez Zarzad plany finansowe
wskazujg na utrzymanie ptynnosci przez spétki Grupy. Warunki zawieszajgce zwigzane z umowami kredytowymi
sg na biezgco monitorowane, na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku warunki umoéw kredytowych nie zostaty
ztamane. Ponadto Grupa posiada niewykorzystane limity kredytowe. Biorgc powyzsze pod uwage, na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie utraty ptynnosci finansowej przez spétki Grupy.

NOTANR 9.
WARTO$E GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
Grupa posiada instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stdép procentowych, IRS, ktére wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej. Dla wspomnianych IRS warto$¢ godziwa zostata zakwalifikowane do poziomu 2 hierarchii - wartosé
godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentow istniejgcych na rynku). W zwigzku ze stosowang rachunkowoscig zabezpieczen efekt wyceny
ujmowany jest w innych catkowitych dochodach.
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Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 10.

DLUG W WYNIKU EMISJI OBLIGACJI

Dnia 20 czerwca 2013 roku Eurocash wyemitowat obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 140 min zt w ramach
programu obligacji z dnia 22 kwietnia 2013 roku. Program przewidywat mozliwos¢ dokonywania emisji do tgcznej
kwoty réwnej 500 min zt. Oprocentowanie Obligacji zostalo ustalane w oparciu o stope WIBOR dla depozytéw
szesciomiesiecznych oraz marze banku. Termin wykupu przypadt na 20 czerwca 2018 r. Obligacje zostaly
zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez spotki zalezne do kwoty 168 min zt. Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozycji Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe.

Zgodnie z zatozeniami, 20 czerwca 2018 roku nastgpit wykup wszystkich wyemitowanych w tym programie
obligacji. W tym samym dniu obligatariusze otrzymali réwniez ptatnos¢ za odsetki dla ostatniego okresu
odsetkowego programu.

W zwigzku z podpisaniem umowy emisji obligacji Grupa jest zobowigzana do utrzymywania okreslonych
wskaznikéw finansowych na zdefiniowanym poziomie. W badanym okresie Grupa wykonywata wszystkie
postanowienia umowy i nie wystgpit zaden przypadek naruszenia

NOTANR 11.
NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczagce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przyszitosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

W poprzednich okresach sprawozdawczych spéiki Grupy przeprowadzaly transakcje oraz uczestniczyty w
procesach restrukturyzacyjnych, ktére mogg by¢ przedmiotem analiz i kontroli organéw skarbowych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osadu
przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
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Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikébw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczeg6lne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

W dniu 19 czerwca 2017 roku do sp6tki Eurocash S.A. dostarczono protokét badania ksigg podatkowych, w ktérym
zakwestionowano mozliwo$é dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od okreslonych wartosci autorskich praw
majgtkowych, ktére to odpisy w roku 2011 wyniosty 41 milionéw ztotych. W dniu 5 lipca 2017 roku Spoétka zlozyta
zastrzezenia do protokotu.

28 wrzesnia 2017 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat decyzje dla
Eurocash S.A., w ktérej stwierdzit we wskazanej sprawie zanizenie przez Spotke zobowigzania podatkowego za
2011 r. w kwocie 8 milionoéw ztotych. W oparciu o przeprowadzong przez zewnetrznych ekspertow analize prawno-
podatkowa, w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Spoétka ztozyta odwotanie od tej decyzji. Wskazano w nim na szereg
argumentéw $wiadczgcych o poprawnosci dokonywanych przez Spotke rozliczen podatkowych, w tym
potwierdzenie poprawnosci rozliczen poprzez uzyskane pozytywne interpretacje przepiséw prawa podatkowego. W
zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2018 roku zdaniem Zarzadu Spétki nie ma uzasadnienia dla tworzenia
jakichkolwiek rezerw z tego tytutu.

W dniu 28 lutego 2018 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wszczat kontrole w
zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych za 2016 r. Na dzien 30 czerwca 2018 kontrola nie zostata
zakohczona.

NOTANR 12.
SZKODA PONIESIONA PRZEZ SPOtKE W WYNIKU DZIALALNO SCI PODMIOTOW ZEWNETRZNYCH

UCZESTNICZACYCH W MECHANIZMIE WYLUDZENIA

Grupa Eurocash kontynuuje badanie rozliczen VAT przez spétki z Grupy Eurocash gdyz istnieje podejrzenie, ze
ewentualne nieprawidtowosci mogg wystepowac¢ réwniez w innych spotkach z Grupy. Biorgc pod uwage obroty
pozostatych spétek z Grupy, realizowane na transakcjach dotyczgcych wewngtrzwspélnotowej dostawy towardw,
ryzyka zwigzane z takimi ewentualnymi nieprawidtowos$ciami sg niematerialne.

Eurocash S.A. wstrzymat dokonywanie tego typu transakcji wewnatrzwspolnotowej dostawy towarow.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Prokurator Prokuratury Regionalnej w Poznaniu wszczgt sledztwo z zawiadomienia z
dnia 24 sierpnia 2017 r.

NOTA NR 13.
ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Wyptata dywidendy za rok 2017

W dniu 6 czerwca 2018 roku, zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A., z
kapitatu zapasowego Spotki zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 0,73 zt na jedng akcje Spéiki. Laczna
kwota wyptaconej dywidendy wyniosta 101.589.198,78 ziotych.
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe Grupy Kapitatowej EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2. Grupa Eurocash zlo zyta wniosek o zgod e na koncentracj @ w zwiazku z planowanym nabyciem

udziatléw w Partner sp. z 0.0.

W dniu 21 czerwca 2018 roku, Eurocash ztozyt do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wniosek o
zgode na koncentracje w zwigzku z planowanym nabyciem udzialtdw w spofce Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lipnie. Spétka prowadzi 26 sklepéw pod szyldem Lewiatan.

NOTA NR 14.
ISTOTNE ZDARZENIA PO OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Po okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zadne istotne zdarzenia, wymagajgce
ujawnienia czy wplywajgce na sytuacje lub osad dziatalnosci Grupy.
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Skrécone péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej EUROCASH S.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentacji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Cztonek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 28 sierpnia 2018 %
(ecbhytuap) o
| ) |
Cztonek Zarzgdu Pedro Martinho 28 sierpnia 2018, J ) ‘1
[ﬁ e “as b
Cztonek Zarzadu Katarzyna ; : 5 P
Dyrektor Personalny Kopaczewska 28 sierpnia 2018 ;é {, © (: €
(i Lo /r,(

Cztonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Jacek Owczarek

28 sierpnia 2018

Czionek Zarzadu

Przemystaw Cia$

28 sierpnia 2018

(&P EUROCASH




WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Niebadane

za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018
PLN

Niebadane

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017
PLN

Niebadane

za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018
EUR

Niebadane

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017
EUR

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR)

Sredni kurs PLN / EUR*

7114971 189
80 790 437
71419081
55303 776
55303 776

220 383 834
(344 991 207)
60 195 180
(64 412 192)

139 163 286
139 163 286
0,40
0,40

Niebadane
na dzien

30.06.2018
PLN

6 488 221 139
(82 743 690)
(68 974 213)
(75 971 086)
(75 971 086)

365 611 157
(197 677 809)
(182 820 551)

(14 887 204)

139 153 763
139 107 157
(0,55)
(0,55)

na dzien

31.12.2017
PLN

1 685 492 902
19 138 758
16 918 741
13101 124
13101 124

52 207 575
(81 726 294)
14 259 868
(15 258 852)

139 163 286
139 163 286
0,09
0,09

4,2213

Niebadane
na dzien

30.06.2018
EUR

1519 347 400
(19 376 098)
(16 151 698)
(17 790 157)
(17 790 157)

85 615 202
(46 290 233)
(42 811 107)

(3 486 138)

139 153 763
139 107 157
(0,13)
(0,13)

4,2704

na dzien
31.12.2017
EUR

Aktywa

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy

Liczba akcji zwykiych

Rozwodniona liczba akcji zwyktych

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

Dywidenda wyptacona (w PLN / EUR) ***
Dywidenda wyptacona na jedng akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu**

* Pozycje rachunku zyskéw i

$redniowazonego kursu NBP za 2 kwartat 2018 r.

5600 639 063
94 598 871
4551 630 031
954 410 161
139 163 286

139 163 286
142 069 536
6,86
6,72

101 589 199
0,73

5 322 938 556
87 317 132
4237511754
998 109 670
139 163 286

139 163 286
142 069 536
7,17
7,03

101 589 199
0,73

1284 079 022
21 689 030
1043 568 881
218 821 112
31906 476

139 163 286
142 069 536
1,57
1,54

23291728
0,17

4,3616

1276 208 626
20 934 842
1015 970 595
239 303 189
33 365 290

139 163 286
142 069 536
1,72
1,68

24 356 661
0,18

4,1709

strat oraz sprawozdania z przeptywOw pienieznych przeliczono wedtug

**  Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug sredniego

kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

***  Dywidende za 2017 rok wyptacono do dnia 06 czerwca 2018 dla os6b bedacych akcjonariuszami Spoétki w dniu

16 maja 2018 roku.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Eurocash S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego  pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Eurocash S.A. (.Spotka") z siedzibg w Komornikach
przy ul. Wisniowej 11, sporzgdzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktadaja sie:
wprowadzenie do skréconego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku, skrécone
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 30 czerwca 2018 roku, skrécone
jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku oraz informacja dodatkowa do skréconego pdirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 (,,$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie zatgczonego
$rédrocznego  skréconego  sprawozdania finansowego  zgodnie Z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 $rédroczna sprawozdawczos¢ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zafgczonego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki (.standard™),
przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBAI-NEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xil Wydziat G darczy Krajowego Rejestru Sadi KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76




EY

Building a better
working world

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
inaskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzié, ze zalgczone érédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowoéci 34  $rédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzgdzer Komisji Europejskie;.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku

Kluczo iegly R nt Ernst & Young Audyt Polska

spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
\ sp6tka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
A~ K

* Robert Klimacki
biegty rewident
nr w rejestrze: 90055

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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EUROCASH S.A.

SKROCONE POLROCZNE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

KOMORNIKI, 28 sierpnia 2018 r.




Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

Whprowadzenie do skréconego potrocznego jednostkoweg 0 sprawozdania finansowego ......... 3
N =T =T o Lo (SRR 3
R O 1o - 1 )2 0T LIRS 3
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZD ANIA
FINANSOWEGO

1. DANE SPOLKI

NAZWA
EUROCASH Spotka Akcyjna

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2018 roku,
natomiast dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2017 roku.

2. ORGANY SPOLKI

2.1. ZARZAD
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czlonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Czionek Zarzadu,

Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,

Przemystaw Cia$ — Cztonek Zarzadu,

Pawetl Musiat — Czlonek Zarzadu.
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2.2. RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Jodo Borges de Assuncao — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Francisco José Valente Hipdlito dos Santos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Hans Joachim Koérber — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Szwajcowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Alicja Kornasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.3. ZMIANY W SKEADZIE ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Dnia 22 marca 2018 ze skutkiem od dnia 01 kwietnia 2018 powotany zostat Pan Pawet
Musiat na Czlonka Zarzadu.

Dnia 25 kwietnia 2018 roku, ze skutkiem na dzien zlozenia oswiadczenia, Pan Eduardo
Aguinaga de Moraes ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.
Dnia 25 kwietnia 2018 powotana zostata Pani Alicja Kornasiewicz na Czionka Rady
Nadzorczej Spotki.

Dnia 26 lipca 2018 ze skutkiem na 31 lipca 2018 Pan Pawet Musiat zlozyt rezygnacije z
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu.
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01. 01. DO 30.06.2018 ROKU

Niebadany Niebadany Niebadany Niebadany

2 kwartat 2 kwartaty 2 kwartat 2 kwartaly

za okres za okres za okres za okres

od 01.04.2018 od 01.01.2018 od 01.04.2017 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

przeksztalcone **

przeksztalcone **

Przychody ze sprzeda zy *

3762 687 681

7114971189

3511739 250

6488 221 139

Przychody ze sprzedazy towaréw * 3740 447 796 7 073 316 584 3492 067 373 6 450 638 276
Przychody ze sprzedazy ustug * 22 239 886 41 654 605 19 671 877 37 582 863
Koszt wtasny sprzeda zy * (3 311 950 495) (6 293 093 139) (3097 425 015) (5751 270 023)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug * (3 311 950 495) (6 293 093 139) (3 097 425 015) (5 751 270 023)
Zysk brutto ze sprzeda zy 450 737 186 821 878 050 414 314 235 736 951 116
Koszty sprzedazy (315 215 334) (617 780 994) (295 996 435) (573 599 588)
Koszty og6lnego zarzgdu (63 982 158) (127 192 240) (65 903 740) (129 344 334)
Zysk (strata) ze sprzeda zy 71 539 694 76 904 816 52 414 060 34 007 194
Pozostate przychody operacyjne 9294 012 17 900 246 6 955 598 17 551 015
Pozostate koszty operacyjne (9 515 080) (14 014 624) (132 926 625) (134 301 899)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 71 318 626 80 790 437 (73 556 967) (82 743 690)
Przychody finansowe 13 736 314 19 563 769 32 347 386 37 559 163
Koszty finansowe (15 277 678) (28 935 126) (11 370 519) (23 789 686)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 777 262 71419 081 (52 580 100) (68 974 213)
Podatek dochodowy (14 741 990) (16 115 305) (9 537 763) (6 996 873)
Zysk (strata) netto 55 035 272 55 303 776 (62 117 862) (75 971 086)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto 55303 776 (75 971 086)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 139 163 286 139 153 763
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 139 163 286 139 107 157
zwyktych
Zysk (strata) na akcj e
- podstawowy 0,40 (0,55)
- rozwodniony 0,40 (0,55)

* Patrz nota 2
** Patrz nota 3
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01. DO

30.06.2018 ROKU

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Niebadany

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Niebadany

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Pozycje, ktére mogg w przysztosci by¢
przeklasyfikowane do wyniku finansowego:

- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z
efektem podatkowym

Caltkowite dochody ogétem

55035 272 55 303 776 (62117 862) (75971 086)
10422 15 (354 087) 548 839 (432 571)
1042 215 (354 087) 548 839 (432 571)

56 077 487 54 949 689 (61569 023) (76 403 657)
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso

we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 30.06.2018 ROKU

Aktywa

Niebadany
na dzien
30.06.2018

na dzien
31.12.2017

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3229741736
862 819 840
527 639 482
449 763 084

964 951
1302 537 049
40 586 757
42 600 268
2219 900
610 404

2901 783 317
862 819 840
537 898 915
460 893 534

972 799
953 265 943
40 586 757
42 293 906
2012 691
1038932

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

2370897 327
926 553 479

1 314 863 269
2271561

41 819 490
3646 233
30472413

51 270 882

2421 155 239
888 688 306
1258 480 286
18 659 162

58 719 957
51 335537
29588 917
115 683 074

5 600 639 063

5 322 938 556
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niebadany
na dzien na dzien
30.06.2018 31.12.2017

Pasywa

Kapitat wtasny 954 410 161 998 109 670
Kapitat zaktadowy 139 163 286 139 163 286
Kapitat zapasowy 677 260 006 847 622 292
Strata z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (6 837 864) (6 483 777)
Niepodzielony wynik finansowy 144 824 733 17 807 869
Zysk z lat ubiegtych 89 520 957 89 520 957
Zysk (strata) netto biezgcego okresu 55 303 776 (71713 088)

Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Diugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowi gzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE

4 646 228 902
94 598 871
343 347

903 500

90 069 790
3282234

4 551 630 031
1083 694 548
30 099 234

3 207 005 089
52 347 824

61 243 032
117 240 305

4 324 828 886
87 317 132
693 162

903 500
82997 612
2722 858

4 237 511 754
691 467 746
245 956 170
3061 015 686
53 782 691

68 730 494
116 558 967

5 600 639 063

5 322 938 556

na dzien na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Warto $¢ ksi egowa 954 410 161 998 109 670
Liczba akcji 139 163 286 139 163 286
Rozwodniona liczba akcji 142 069 536 142 069 536
Warto $¢ ksi egowa na jedn g akcje 6,86 7,17
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 6,72 7,03
8/20
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01. DO

30.06.2018 ROKU

Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Niebadany Niebadany
2 kwartaty 2 kwartaty
za okres za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

przeksztatcone ***

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 71 419 081 (68 974 213)

Korekty: 77 898 611 52 610 987
Amortyzacja 57 984 368 55 871 447
Wycena programéw motywacyjnych 2 940 000 -
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej oraz odpisy pozyczek 4 277 664 10 926 305
Koszty odsetek 16 725 424 14 222 159
Przychody z tytutu odsetek (4 028 846) (2 121 233)
Przychody z tytutu dywidend i umorzenia udziatéw - (26 287 691)

Srodki pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian 149 317 692 (16 363 226)

w kapitale obrotowym

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

(37 863 572)
(31 492 459)

(101 349 436)
(35 023 463)

Zmiana stanu zobowigzan 166 310 772 510 977 399
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (7 033 450) 17 335115
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 239 238 983 375 576 389
Otrzymane odsetki 1562 876 1015632
Zaptacone odsetki (13 964 735) (7 999 292)
Zaptacony podatek dochodowy (6 453 289) (2 981 572)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 220 383 834 365 611 157

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

(10 543 093)

(15 085 349)

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 2838 -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (35 207 478) (47 613 428)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5336 126 1070 687
Wydatki/ wptywy z tytutu innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych 45 765 624 (21 815 585)
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych - (2 211 457)

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

(349 276 106)

(106 636 972)

Pozyczki udzielone (3 448 687) (11 803 647)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1079771 5701 896
Otrzymane odsetki 1299 798 716 047

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

(344 991 207)

(197 677 809)

Wplywy netto z tytutu emisji akcji - 2543 150
Wptywy/wydatki dotyczgce innych zobowigzan finansowych 3567 757 (608 153)
Wptywy/wydatki dotyczgce krétkoteminowych papieréw wartosciowych (219 533 443) 25 800 000
Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 481 228 118 133 102 584
Sptlaty kredytéw i pozyczek (88 839 865) (228 593 774)
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (678 210) (729 947)
Pozostate odsetki (3519 461) (2 515 844)

Odsetki z tytutu umoéw kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

(10 440 518)
(101 589 199)

(10 229 369)
(101 589 199)

60 195 180

(182 820 551)

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

(64 412 192)

(14 887 204)

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu

115 683 074

93 024 119

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

51 270 882

78 136 915

*** dokonano zmiany prezentacji odsetek z tytutu faktoringu w kwocie ok. 7,0 min PLN
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Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentaciji:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITA LE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2018 ROKU

Kapitat z wyceny Niepodzielony
Kapitat Kapitat transakcji wynik
zaktadowy zapasowy zabezpieczajgcych finansowy Razem

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku -

niebadane

Saldo na dzie n 01.01.2017 roku 139 096 361 840 201 193 (6 310 705) 192 135 030 1165121 879

Caltkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku - - - (75 971 086) (75 971 086)
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku - - (432571) - (432 571)

Calkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do

30.06.2017 roku (432571) (75 971 086) (76 403 657)
Dywidendy - - - (101 589 199) (101 589 199)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 1024 874 - (1 024 874) -
Emisja akcji - programy motywacyjne 66 925 2476 225 - - 2 543 150

Transakcje z,w’ra Scicielami uj ete bezpo srednio w kapitale 66 925 3501 099 ) (102 614 073) (99 046 049)

wiasnym ogétem

Saldo na dzie n 30.06.2017 roku 139 163 286 843 702 292 (6 743 276) 13 549 871 989 672 174

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.06.2018 roku -

niebadane

Saldo na dzie f 01.01.2018 roku 139 163 286 847 622 292 (6 483 777) 17 807 869 998 109 670

Calkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku - - - 55 303 776 55 303 776
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku - - (354 087) - (354 087)

Calkowite dochody ogétem uj ete w okresie od 01.01 do ) _

30.06.2018 roku (354 087) 55 303 776 54 949 689
Dywidendy - (101 589 199) - (101 589 199)
Wycena programdéw motywacyjnych dla pracownikéw - 2 940 000 - - 2 940 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - (71 713 088) - 71 713 088 -

Transakcje z'wla Scicielami uj ete bezpo srednio w kapitale ) (170 362 287) ) 71 713 088 (98 649 199)

wlasnym ogétem

Saldo na dzie i 30.06.2018 roku 139 163 286 677 260 006 (6 837 864) 144 824 733 954 410 161

10/20
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Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKO WEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2018 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO

Uchwatg Zarzadu z dnia 28 sierpnia 2018 roku skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Eurocash S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato
zatwierdzone do publikacji.

Eurocash S.A. jest spotka akcyjng, ktdérej akcje znajdujg sie w publicznym obraocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg.

Niniejsze skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
skréconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na dzien
i za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki Eurocash S.A. na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r., ktére jest dostepne na
stronie internetowej www.eurocash.pl.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZ IOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Spéiki i walutg prezentacji niniejszego skroconego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do
petnych zlotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.4. OSADY, SZACUNKI | ZALO ZENIA

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywéw, przychodoéw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej. Zakres istotnych osgdow, szacunkéw i zalozen zostat przedstawiony w sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok i w biezgcym okresie nie ulegt zmianie.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przyszlym,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skréconego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do
stosowanych w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku i pézniej.
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Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. KONTYNUACJA DZIALALNO $CI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

1.7.  WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

Wdro zenie MSSF 9

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, ktérego celem jest uzyskanie odpowiednich przeptywow pienieznych, na ktére
sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki - sg wycenianie wedtug zamortyzowanego
kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dluzne, jak i
inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany warto$ci godziwej inwestycji kapitalowych, ktére nie sg
przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w
rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

MSSF 9 nie ma wptywu na sprawozdanie Spoiki.

Wdro zenie MSSF 15

Wplyw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” na sprawozdanie finansowe Spotki zostat
zaprezentowany w nocie objasniajgcej nr 2 do skréconego poéhocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki.

Wdro zenie MSSF 16
MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie.
MSSF 16 ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi podziat na
leasing operacyjny i finansowy i wprowadza jeden model ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢:
— aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
- amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu finansowym.
Nie zostala jeszcze zakonczona szczego6towa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe Spokki, prace w tym obszarze nadal trwaja.

Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub
otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zostaé zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego skladnika aktywéw, wydatku
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Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktdérym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik
aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z
gory. Jezeli istnieje wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, woédwczas
jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub
otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spoiki.

b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w
budowie, do Ilub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje
nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania.
Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu
Swiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spoiki.

c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw
nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci
w formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytulu podatku u zrédia, ujmowanie
modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akciji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach
pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzag dziatalno$¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki mogg dalej sporzgdza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym
standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Spéiki.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach
bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajgcg kapitalem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z
inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowa¢ sie na wycene inwestycji w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspoélnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktdra sama nie jest jednostkg
inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktore sg
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw wtasnosci, zdecydowac sie na
utrzymanie wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to
wspolne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki
stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi,
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Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finanso we EUROCASH S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta prezentacji: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zZone s g w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspélnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w
ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspéine przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng;
c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdélne przedsiewziecie, bedace jednostkami
inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujagca.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spoiki.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajacych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaly usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.

Spotki nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskie;.
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO POLROCZNEGO  JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2018
ROKU

NOTA NR 1. .

INFORMACJE OBJA SNIAJACE

Niniejsze skrécone poéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na dzien
i za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

NOTA NR 2. ]

MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w
zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania
przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonywania osgdow na kazdym z
pieciu krokéw ustanowionego modelu.

Spétka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem peinej metody retrospektywnej, z przeksztatceniem
danych poréwnawczych.
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NOTA NR 3. )

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

Ponizsza korekta zwigzana jest z reklasyfikacjg kosztow dotyczgcych rzeczowych aktywow
obrotowych z pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztow sprzedanych towaréw w kwocie
31 min zt.

Zmianie ulegta réwniez prezentacja utworzonego odpisu pozyczki w kwocie 11 min zt — z
kosztéw finansowych pozycja przesunieta zostata do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Przeksztalcenie danych poréwnawczych zwigzane jest ze zmiang ujecia przychodow ze
sprzedazy towardéw i ustug oraz ich kosztu wtasnego w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 i
nie ma wpltywu na wynik operacyjny Spétki. Zmiana prezentacji dotyczy gtownie kwestii
ustalenia wynagrodzenia zleceniodawcy, a wynagrodzenia posrednika oraz okreslenia
sprzedazy odrebnych débr i ustug.

Zgodnie z MSSF 15, Spotka identyfikuje zobowigzania do wykonania $wiadczenia i okresla,
czy poszczegolne transakcje z danym kontrahentem stanowig odrebne dobra lub ustugi.

W wyniku zmiany prezentacji z tego tytutu przychody ze sprzedazy towaréw zostaty
skorygowane o 130,5 milionéw ztotych i przychody z tytutu ustug o 451,0 milionéw ziotych.

Warto$¢ wykazana w

Pozycja podlegajgca Wartos¢ po

zatwierdzonym : .
. przeksztatceniu przeksztatceniu
sprawozdaniu
za okres za okres za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy towaréw

7 069 760 982
6581 167 386

(581 539 843)
(130 529 110)

6 488 221 139
6 450 638 276

Przychody ze sprzedazy ustug 488 593 596 (451 010 733) 37 582 863
Koszt wlasny sprzeda zy (6 301 391 666) 550 121 643 (5751 270 023)
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (6 301 391 666) 550 121 643 (5 751 270 023)
Zysk brutto ze sprzeda zy 768 369 316 (31 418 200) 736 951 116
Koszty sprzedazy (573 599 588) - (573 599 588)
Koszty ogodlnego zarzadu (129 344 334) - (129 344 334)
Zysk ze sprzeda zy 65 425 394 (31 418 200) 34 007 194
Pozostate przychody operacyjne 17 551 015 - 17 551 015
Pozostate koszty operacyjne (154 622 660) 20 320 761 (134 301 899)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (71 646 251) (11 097 439) (82 743 690)
Przychody finansowe 37 559 163 - 37559 163
Koszty finansowe (34 887 125) 11 097 439 (23 789 686)
Zysk przed opodatkowaniem (68 974 213) 0 (68 974 213)
Podatek dochodowy (6 996 873) - (6 996 873)
Zysk netto (75 971 086) 0 (75 971 086)
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NOTANR 4.
NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Spétka przeprowadzata transakcje oraz uczestniczyta w
procesach restrukturyzacyjnych, ktére mogg by¢ przedmiotem analiz i kontroli organéw skarbowych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosé dokonang przede wszystkim
w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepis6w ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych
oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg byé potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegodlnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc
ocene niepewnosci.

W dniu 19 czerwca 2017 roku do spotki Eurocash S.A. dostarczono protokét badania ksigg
podatkowych, w ktérym zakwestionowano mozliwo$s¢ dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od
okreslonych wartosci autorskich praw majatkowych, ktére to odpisy w roku 2011 wyniosty 41 milionow
ztotych. W dniu 5 lipca 2017 roku Spotka ztozyta zastrzezenia do protokotu.

28 wrzesnia 2017 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat decyzje
dla Eurocash S.A., w ktérej stwierdzit we wskazanej sprawie zanizenie przez Spétke zobowigzania
podatkowego za 2011 r. w kwocie 8 milionéw ziotych. W oparciu o przeprowadzong przez
zewnetrznych ekspertéw analize prawno-podatkowa, w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Spoétka ztozyta
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odwotanie od tej decyzji. Wskazano w nim na szereg argumentow $wiadczgcych o poprawnosci
dokonywanych przez Spétke rozliczen podatkowych, w tym potwierdzenie poprawnosci rozliczen
poprzez uzyskane pozytywne interpretacje przepiséw prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym
na dzien 30 czerwca 2018 roku zdaniem Zarzgdu Spotki nie ma uzasadnienia dla tworzenia
jakichkolwiek rezerw z tego tytutu.

W dniu 28 lutego 2018 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wszczat
kontrole w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych za 2016 r. Na dzien 30 czerwca 2018
kontrola nie zostala zakonczona.

NOTANR 5.

SZKODA PONIESIONA PRZEZ SPOLK E W WYNIKU DZIALALNO S$CI PODMIOTOW
ZEWNETRZNYCH UCZESTNICZACYCH W MECHANIZMIE WYLUDZANIA VAT

Grupa Eurocash kontynuuje badanie rozliczen VAT przez spétki z Grupy Eurocash gdyz istnieje
podejrzenie, ze ewentualne nieprawidtowosci mogg wystepowac réwniez w innych spétkach z Grupy.
Biorgc pod uwage obroty pozostatych spotek z Grupy, realizowane na transakcjach dotyczgcych
wewnagtrzwspoélnotowej dostawy towardw, ryzyka zwigzane z takimi ewentualnymi nieprawidtowosciami
sg niematerialne.

Eurocash S.A. wstrzymat dokonywanie tego typu transakcji wewnatrzwspolnotowej dostawy towarow.
W dniu 30 stycznia 2018 r. Prokurator Prokuratury Regionalnej w Poznaniu wszczat Sledztwo z
zawiadomienia z dnia 24 sierpnia 2017 r.

NOTA NR 6. .

POZOSTALE NOTY OBJA SNIAJACE

Gléwne zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zwigzane sg ze sprzedazg udziatbw w innych
podmiotach, ktére wczesniej byly zaklasyfikowane do aktywdw dostepnych do sprzedazy,
zaciggnieciem krétkoterminowych kredytéw i pozyczek oraz sptatg obligacji.

NOTANR 7.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi nie réznity sie typem od transakcji zawieranych w poprzednich
okresach sprawozdawczych i zawierane byly na warunkach rynkowych.

NOTA NR 8.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wystagpita nadwyzka zobowigzan biezacych Spétki nad jej aktywami
obrotowymi w kwocie 2,2 mld zt co jest typowe dla branzy, w jakiej dziata Spétka, w ktorej istotna czes¢
sprzedazy dokonywana jest na warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stan zapasoéw, a
dostawcy udzielajg odroczonych termindéw ptatnosci. Jednoczesnie Spétka prowadzi rozwoj sieci
detalicznej angazujgc $rodki wlasne oraz pochodzace z zewnetrznych 2zrédet finansowania.
Sporzgdzone przez Zarzad plany finansowe wskazujg na utrzymanie ptynnosci przez Spétke. Warunki
zawieszajgce zwigzane z umowami kredytowymi sg na biezgco monitorowane, na dzien bilansowy 30
czerwca 2018 roku warunki umoéw kredytowych nie zostaly ztamane. Ponadto Spoétka posiada
niewykorzystane limity kredytowe. Biorgc powyzsze pod uwage, na dzieh zatwierdzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.
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NOTANR 9.
INNE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Wyptlata dywidendy za rok 2017

W dniu 06. czerwca 2018 roku, zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Eurocash S.A., z kapitatlu zapasowego Spotki zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 0,73 zt na
jedna akcje Spotki. Laczna kwota wyptaconej dywidendy wyniosta 101.589.198,78 ziotych.

NOTA NR 10.
ISTOTNE ZDARZENIA PO OKRESIE OBJ ETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Po okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zadne istotne zdarzenia,
wymagajgce ujawnienia czy wptywajgce na sytuacje lub osad dziatalnosci Spoiki.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY EUROCASH

1. Opis dziatalno $ci Grupy Eurocash

Grupa Eurocash jest jednym z najwiekszych w Polsce dystrybutoréw produktow zywnosciowych,
chemii gospodarczej, alkoholu i wyroboéw tytoniowych (szybkozbywalne towary konsumpcyjne —
produkty FMCG). Grupa Eurocash koncentruje swojg dziatalno$s¢ na hurtowej dystrybucji towaréw
do klientéw ze wszystkich istotnych segmentéw tradycyjnego rynku hurtowego, w szczegélnosci
do niezaleznych sklepéw detalicznych w catej Polsce. Dodatkowo by zapewni¢ skale odpowiednig dla
zapewnienia konkurencyjnosci swoich klientow, Grupa Eurocash rozwija sie¢ wilasnych sklepow

detalicznych.

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne Grupy Eurocash w podziale na

nastepujgce segmenty oraz formaty dystrybucji:

Hurt — hurtowy format dystrybuciji:

e Eurocash Dystrybucja — w skfad ktérej wchodza:

0 Spoiki prowadzace aktywng dystrybucje (Eurocash S.A. po pofgczeniu z Tradis
Sp. z 0.0, DEF Sp. z 0.0.,, AMBRA Sp. z 0.0.);

0 Spoiki organizujgce i wspierajgce sieci franczyzowe i partnerskie sklepow
detalicznych: Euro Sklep S.A., Lewiatan Holding S.A., Lewiatan Podlasie Sp. z
0.0., Lewiatan Slgsk Sp. z 0.0., Lewiatan Zachéd Sp. z 0.0., Lewiatan Pétnoc Sp.
Z 0.0., Lewiatan Opole Sp. z o.0., Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0., Lewiatan
Podkarpacie Sp. z 0.0., Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0., Lewiatan Orbita Sp. z 0.0.;

o0 Detal Podlasie Sp. z 0.0. (spotka organizujgca sklepy wiasne sieci Lewiatan).

e Cash&Carry - ogdlnopolska sie¢ dyskontowych hurtowni typu Cash & Carry pod marka
.Eurocash Cash & Carry”, w ramach ktérej funkcjonuje program lojalnosciowy dla sklepow
detalicznych nalezacych do sieci ,abc”;

e Papierosy i produkty impulsowe — aktywna dystrybucja wyrobow tytoniowych
i produktéw impulsowych za posrednictwem Eurocash Serwis;

e Eurocash Alkohole - hurtowa i detaliczna dystrybucja na terenie calej Polski napojow
alkoholowych;

« Eurocash Gastronomia — zaopatrzenie dla sieci restauracji, hoteli oraz niezaleznych
punktéw gastronomicznych;

« Inne — przychody ze sprzedazy spétek PayUp S.A., Cerville Investments Sp. z o0.0.
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Detal — sprzedaz detaliczna Grupy Eurocash i sprzedaz hurtowa Eurocash do sieci franczyzowej
Delikatesy Centrum:

e Delikatesy Centrum sklepy franczyzowe  — system franczyzowy dla sklepéw detalicznych
pod markg ,Delikatesy Centrum”;

» Delikatesy Centrum sklepy wlasne —  sklepy wlasne, zarzagdzane w ramach spétek Firma
Rogala Sp. z 0.0., FHC-2 Sp. z 0.0., Madas sp. z 0.0., w ktérych Eurocash posiada 50%
udziatow;

 EKO - sklepy wiasne pod markg Delikatesy Centrum i EKO zarzgdzane przez EKO Holding
S.A;

* Mila — sklepy wtasne pod markg Mila zarzgdzane przez Mila S.A;

* Inmedio — kioski z prasg dziatajgce pod markg Inmedio.

Projekty — przychody ze sprzedazy realizowane przez nowe projekty prowadzone przez Eurocash
S.A. oraz spolkki zalezne: Eurocash Convenience Sp. z 0.0, Kontigo Sp. z o.0,
Eurocash Detal Sp. z 0.0., ABC na kotach Sp. z 0.0., Duzy Ben Sp. z 0.0., 4Vapers Sp. z 0.0., Sushi
To Go Sp. z 0.0. Sp. k. oraz sprzedaz swiezych produktow do sklepéw Delikatesy Centrum

realizowana przez Eurocash S.A.
Inne — przychody ze sprzedazy i koszty pozostatych spotek poprzez Eurocash Trade 1 Sp. z o.0.,

Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0., Eurocash VC 2 Sp. z 0.0., Eurocash VC 3 Sp. z 0.0. oraz koszty dziatow

centralnych, nieprzypisane do zadnego z powyzszych segmentow.

Dziatalnos¢ Grupy Eurocash koncentruje sie na obszarze Polski.
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2. Powiazania kapitalowe i organizacyjne w Grupie Eurocash

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Eurocash oraz jednostki podporzgdkowane Grupy na dzien 30.06.2018 r.:

LuisAmaral
(za p@rednictwem Politra B.V. s.a.r.|

44,0%

EUROCASH SA.

Hurt

75% | Eurocash Serwis Sp. z 0.0. |

Franczyza (Hurt)

66,6% | Lewiatan Holding S.A.

Detal

51% | Inmedio Sp. z 0.0.

Inne

44% | Frisco S.A.

100% | DEF Sp. z 0.0. |

100% | Lewiatan Podkarpacie Sp. z 0.0.

100% | Eurocash Franczyza Sp. z o.0.

100% | AMBRA Sp. 7 0.0. |

100% | Lewiatan Péinoc Sp. z 0.0.

50% | Firma Rogala Sp. z 0.0.

100%
Frisco.pl Sp..z 0.0

100% | Eurocash Trade 1 Sp. z 0.0. |

100% | Polska Dystrybucja Alkoholi Sp. z 0.b.

100% | Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0.

50% | FHC-2 Sp. z 0.0.

100% | Eurocash Trade 2 Sp. z 0.0. |

100% | ECA Detal Sp. z 0.0. |

100% | Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.

50% | Madas Sp. z 0.0.

100% | Premium Distributors Sp. z 0.0. |

66% | Zagtoba Sp. z 0.0. |

100% | Lewiatan Opole Sp. z 0.0.

100% | EKO Holding S.A.

100% | Przedsgbiorstwo Handlu Spiywczego Sp. z 0.0/

100% | PayUp Polska S.A. |

100% | Lewiatan Orbita Sp. z 0.0.

100% | Ledi Sp. z 0.0.

100% | Eurocash VC2 Sp. z o.0. |

100% | Cerville Investments Sp. z 0.0. |

100% | Lewiatan Zachéd Sp. z 0.0

100% | Jim Sp. z 0.0.

100% | Eurocash VC3 Sp. z 0.0. |

Projekty

100% | Eurocash Detal Sp. z 0.0. |

100% | Lewiatan Podlasie Sp. z o.0.

100% | Mila S.A.

100% | Eurocash Nieruchongoi Sp. z 0.0. |

100% | LewiatanS$lask Sp. z 0.0.

100% | Investpol 700 Mila spétka akcyjna Sp. j.

100% | Detal Finanse Sp. z 0.0. |

100% | Kontigo Sp. z 0.0. |

100% | Detal Podlasie Sp. z 0.0.

100% | Mila Holding S.A.

100% | Eurocash VC6 Sp. z 0.0. |

100% | Duzy Ben Sp. z 0.0. |

100% | EURO SKLEP S.A.

100% | "Koja-Mila Spétka Akcyjna" Sp. |.

100% [ EC VC7 Sp. z 0.0. |

100% | ABC na kotach Sp. z 0.0. |

50% | Partnerski Serwis Detaliczny S.A.

100% | Domelius Limited

100% | Akademia Umisjtnasci Eurocash Sp. z0.0. |

100% | Eurocash Food Sp. z 0.0. |

51% | Sushi To Go Sp. z 0.0. |

74% | Sushi To Go Sp. z 0.0. Sp. k. |

100% | 4Vapers Sp. z 0.0. |

100% | Eurocash Convenience Sp. z 0.0. |

50% | Foodmakers Logistics Sp. z 0.0. |
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3. Podsumowanie wynikéw finansowych i operacyjnych

Eurocash w 2 kwartale i 1 p6troczu 2018 r.

Analiza rentowno $ci — zyski i straty

Tabela 1: Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw fina

nsowych za 2 kwartat 2018 r.

osiagnietych przez Grup e

2 kwartat 2 kwartat Zmiana %
2018r. 2017 .
min zi

PrzychO(’jy ze sprzeda zy produktéw, towarow i 5 775,37 5 466,74 5 65%
materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 706,02 654,99 7,79%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 12,22% 11,98% 0,24 p.p.
EBITDA znormalizowana* (EBIT+amortyzacja) 120,04 120 27 -0,19%
(Marza EBITDA znormalizowana* %) 2,08% 2,20% -0,12 p.p.
Koszty jednorazowe 3,0 114,40 -
EBITDA raportowana (EBIT+amortyzacja) 117,03 5,87 1894,41%
(Marza EBITDA raportowana %) 2,03% 0,11% 1,92 p.p.
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej - EBIT znormalizowany* 70,64 74,84 -5 ,61%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT raportowany 67,63 (39,56) -270,94%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT znormalizowana* %) 1,22% 1,37% -0,15 p.p.
(Marza zysku operacyjnego - EBIT raportowana %) 1,17% -0,72% 1,89 p.p.
Zysk brutto znormalizowany* 62,01 66,66 -6,98%
Zysk brutto raportowany 59,00 (47,74) -223,60%
Zysk netto znormalizowany* 39,03 52,59 -25,78%
Zysk netto raportowany 36,03 (61,81) -158,29%
(Rentownos$¢ netto znormalizowana* %) 0,68% 0,96% -0,29 p.p.
(Rentownos$¢ netto raportowana %) 0,62% -1,13% 1,75 p.p.

*wytgczajgc wpltyw kosztéw jednorazowych, ktére w 2018 r. zwigzane byly z kosztami poniesionymi w zwigzku z nabyciem sieci
sklepéw Mila, natomiast w 2017 r. zwigzane byly z ptatnos$cig zabezpieczenia z tytutu potencjalnych ptatnosci VAT.

Tabela 2: Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw fina

nsowych za 1 p6trocze 2018 r.

2 kwartat 2 kwartat .
20181, 20177, Zmiana %
min zt

Przychogiy ze sprzeda zy produktow, towardw i 10 775,70 10 117,82 6.50%
materiatldw
Zysk brutto na sprzedazy 1 287,58 1186,24 8,54%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 11,95% 11,72% 0,22 p.p.
EBITDA znormalizowana* (EBIT+amortyzacja) 159,65 157 ,76 1,20%
(Marza EBITDA znormalizowana* %) 1,48% 1,56% -0,08 p.p.
Koszty jednorazowe 3,0 114,40 -
EBITDA raportowana (EBIT+amortyzacja) 156,64 43,36 261,25%
(Marza EBITDA raportowana %) 1,45% 0,43% 1,03 p.p.
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej - EBIT znormalizowany* 63,54 67,86 -6 ,37%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT raportowany 60,53 (46,54) -230,05%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT znormalizowana* %) 0,59% 0,67% -0,08 p.p.
(Marza zysku operacyjnego - EBIT raportowana %) 0,56% -0,46% 1,02 p.p.
Zysk brutto znormalizowany* 44,72 50,51 -11,46%
Zysk brutto raportowany 41,72 (63,89) -165,29%
Zysk netto znormalizowany* 20,51 37,63 -45,50%
Zysk netto raportowany 17,50 (76,77) -122,79%
(Rentownos$¢ netto znormalizowana* %) 0,19% 0,37% -0,18 p.p.
(Rentownos$¢ netto raportowana %) 0,16% -0,76% 0,92 p.p.

*wytgczajgc wpltyw kosztéw jednorazowych, ktére w 2018 r. zwigzane byly z kosztami poniesionymi w zwigzku z nabyciem sieci
sklepéw Mila, natomiast w 2017 r. zwigzane byly z ptatnos$cig zabezpieczenia z tytutu potencjalnych ptatnosci VAT.
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Skonsolidowana sprzedaz Grupy Eurocash w 2 kwartale 2018 r. wyniosta 5 775,37 min zt co oznacza
wzrost 0 5,65% rok do roku. W 1 péiroczu 2018 r. skonsolidowana sprzedaz osiggneta poziom
10 775,70 min zt w poréwnaniu do 10 117,82 min zt w tym samym okresie poprzedniego roku, co
przektada sie na wzrost o 6,50%. tgczna sprzedaz Grupy Eurocash z wylgczeniem nabytej 29 maja
2018 r. sieci Mila (120,37 min zt sprzedazy w 2 kwartale 2018 r.) wzrosta o 3,44% w 2 kwartale r/r
oraz 0 5,31% w 1 po6troczu 2018 r/r. Pozytywny wplyw na wzrosty sprzedazy Grupy Eurocash miat
przede wszystkim Segment Hurtu, ktérego sprzedaz towaréw w 2 kwartale 2018 r. wzrosta o0 3,75% r/r

oraz 0 5,33% r/r. w 1 p6troczu 2018 r.

Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy wyniosta 12,22% w 2 kwartale 2018 r. i wzrosta o 0,24
p.p. rir. W 1 péitroczu 2018 r. rentownos¢ brutto na sprzedazy wzrosta o 0,22 p.p. r/r i wyniosta
11,95%. Marza brutto z wylgczeniem konsolidacji sieci Mila (+ 33,34 min zf) wyniosta w 2 kwartale
2018 r. 11.90% i byta nizsza o 0,08 p.p. r/r, natomiast w 1 p6troczu 2018 r. wyniosta 11.77% i byta
wyzsza 0 0,05 p.p. r/r.

Znormalizowana skonsolidowana EBITDA Grupy Eurocash w 2 kwartale 2018 r. wyniosta 120,04 min
zt w poréwnaniu do 120,27 min zt w 2 kwartale 2017 r. W 1 p6iroczu 2018 r. EBITDA wyniosta 159,65

min zi, co oznacza wzrost 0 1,20% r/r (157,76 min zt w 1 p6iroczu 2017 r.).

Zysk netto znormalizowany Grupy Eurocash wyniost w 2 kwartale 2018 r. 39,03 min zt w poréwnaniu
do 52,59 min zt w 2 kwartale 2017 r. W 1 pétroczu 2018 r. zysk netto znormalizowany osiggnat poziom
20,51 min zt w poréwnaniu do 37,63 min zt w roku ubiegtym. Nizszy poziom zysku netto zwigzany byt
ze wzrostem kosztéw amortyzacji - gtdwnie w segmencie detalicznym, wzrostem kosztéw finansowych
- w zwigzku ze wzrostem zadtuzenia oraz wzrostem podatku dochodowego - w zwigzku z m.in. ze

Zmiang przepiséw prawnych.
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Sprzeda z w podziale na formaty

Tabela 3: Grupa Eurocash: Dynamika zewn

dystrybucji w 2 kwartale 2018 r.

etrznej sprzeda zy towaréw w podziale na formaty

min zi 2 kwartat 2018 r. 2 kwartat 2017 r. Zmiana %
Hurt 4 607,02 4 440,70 3,75%
Cash&Carry 1 207,02 1173,74 2,83%
im';l"]‘lg'g\:\?esy | produkty 1 552,20 1 485,31 4,50%
Eurocash Alkohole 549,54 599,96 -8,40%
Eurocash Dystrybucja 1162,84 1 069,93 8,68%
Eurocash Gastronomia 117,89 111,76 5,49%
Inne 17,53 0,00 -
Detal 953,89 855,09 11,55%
Delikatesy Centrum 352,84 359,18 -1,76%
Inmedio 107,78 102,56 5,09%
Delikatesy Centrum Wiasne 178,87 172,30 3,82%
EKO 194,03 221,07 -12,23%
Mila 120,37 0,00 -
Projekty 173,77 135,84 27,92%
Grupa Eurocash 5 734,67 5431,63 5,58%

Tabela 4: Grupa Eurocash: Dynamika zewn

dystrybucji w 1 pétroczu 2018 r.

etrznej sprzeda zy towaréw w podziale na formaty

min zt 2 kwartaly 2018 r. 2 kwartaly 2017r. Zmiana %
Hurt 8 589,94 8 155,35 5,33%
Cash&Carry 217154 2 127,76 2,06%
_Papierosy i produkty 2 883,57 2 743,91 5,09%
impulsowe
Eurocash Alkohole 1 057,69 1 066,39 -0,82%
Eurocash Dystrybucja 2 220,87 2 018,10 10,05%
Eurocash Gastronomia 223,50 199,19 12,20%
Inne 32,77 0,00 -
Detal 1771,29 1 648,64 7,44%
Delikatesy Centrum 695,47 692,59 0,42%
Inmedio 210,64 201,35 4,61%
Delikatesy Centrum Wiasne 354,41 332,28 6,66%
EKO 390,40 422,42 -7,58%
Mila 120,37 0,00 -
Projekty 338,25 247,36 36,74%
Grupa Eurocash 10 699,48 10 051,35 6,45%
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Hurt

W 2 kwartale 2018 r. sprzedaz zewnetrzna towaréw segmentu Hurt wyniosta 4 607,02 min zt i
wzrosta o 3,75% w poréwnaniu do 2 kwartatu 2017 r. W 1 pétroczu 2018 r. sprzedaz wyniosta
8 589,94 min zt i wzrosta 0 5,33% r/r.

EBITDA segmentu Hurt wyniosta w 2 kwartale 2018 r. 112,82 min zt w poréwnaniu do 105,38
min zt w 2 kwartale 2017 r, rosngc o 7,05%. EBITDA w 1 p6troczu 2018 r. wyniosta 160,21
min zt w poréwnaniu do 142,05 min zt w 1 pétroczu 2017 r., rosnac o 12,78%.

Dynamika sprzedazy LFL dla stalej liczby hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry
wyniosta 2,69% w 2 kwartale 2018 r. oraz 2,16% w 1 p6troczu 2018 r. Wyzsza dynamika LFL
w hurtowniach Cash&Carry byla ostatnio zanotowana 17 kwartatéw wczesniej tj. w 4 kwartale
2013r.

Liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry na koniec 1 p6trocza 2018 r. nie ulegta

zmianie i wyniosta 180
Liczba sklepow sieci abc wyniosta 8 453 na koniec 1 pétrocza 2018 r.

Liczba sklepéw partnerskich oraz franczyzowych zorganizowanych przez spoiki zalezne od
Grupy Eurocash (Groszek, Euro Sklep, Lewiatan, PSD) wyniosta na koniec 2 kwartatu 2018 r.
4 902 placéwek.

Sprzedaz papieroséw formatu Papierosy i produkty impulsowe w ujeciu wolumenowym
wzrosta w 2 kwartale 2018 r. o 5,50% i wyniosta ponad 2 633 min szt. W 1 potroczu 2018 r.
wzrost wyniést 4,58%, a sprzedaz przekroczyta poziom 4 686 min szt.

Sprzedaz papieros6w w ujeciu wartosciowym wzrosta w 2 kwartale 2018 r. o 8,8%, a w

1 pohroczu o0 7,4% rir

Detal

Sprzedaz zewnetrzna towaréw realizowana przez segment Detal w 2 kwartale 2018 r.
wyniosta 953,89 min zt i wzrosta o 11,55% r/r. W 1 potroczu 2018 r. sprzedaz osiggneta
poziom 1 771,29 min zt i wzrosta o 7,44% r/r. Wplyw na wzrost segmentu detalicznego miata
konsolidacja przejetej sieci Mila, ktorej sprzedaz towaréw od dnia nabycia do dnia 30 czerwca
2018 r. wyniosta 120,37 min zt.

EBITDA segmentu Detal wyniosta w 2 kwartale 2018 r. 32,06 min zt w poréwnaniu do 41,21
min zt w 2 kwartale 2017 r. EBITDA w 1 p6troczu 2018 r. wyniosta 53,55 min zt w poréwnaniu
do 74,25 min zt w 1 pétroczu 2017 r. Spadek EBITDA segmentu detalicznego spowodowany
byt gtéwnie integracjg sieci EKO oraz remodelingiem i renowacjg sklepéw EKO, co skutkuje
zamknieciem sklepéw na czas remontu oraz zwigzang z tym wyprzedazg produktéw i

dziatalno$cig promocyjna.
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Sprzedaz hurtowa realizowana przez Eurocash do sklepéw franczyzowych ,Delikatesy
Centrum” w ujeciu LFL wyniosta 0,87% w 2 kwartale 2018 r oraz 4,45% w 1 pétroczu 2018 r.

Sprzedaz detaliczna realizowana przez sklepy ,Delikatesy Centrum” w ujeciu LFL wyniosta
-1,82% w 2 kwartale 2018 r oraz +1,96% w 1 po6troczu 2018 r. Spadek LFL w 2 kwartale 2018
r. spowodowany byt przesunieciem okresu $wigt wielkanocnych do 1 kwartatu, podczas gdy w

ubieglym roku swieta wielkanocne miaty miejsce w 2 kwartale.

Dynamika sprzedazy dla statej liczby sklepéw witasnych Delikatesy Centrum wyniosta w 2
kwartale -4,55% r/r oraz 0,02% w 1 pétroczy 2018 r/r. Dynamika sprzedazy dla stalej liczby

sklepéw Inmedio w 2 kwartale 2018 r. wyniosta +0,11% r/r oraz +1,43% w 1 pétroczu 2018 r/r.

Liczba sklepow nalezacych do sieci "Delikatesy Centrum" na koniec 1 poétrocza 2018 r.
wyniosta 1274 placéwki. Suma wszystkich sklepéw uwzglednia 11 otwaré netto w 2 kwartale
2018 r. oraz 44 rebrandingi sklepéw EKO. W 1 potroczu 2018 r. 85 sklepow EKO zmienito
szyld na Delikatesy Centrum. Na koniec 1 potrocza 2018 r. 3 sklepy EKO dziatalty pod

szyldem Lewiatan a 70 sklepéw dziatato pod szyldem EKO.

Liczba sklepéw detalicznych na koniec 2 kwartatu 2018 r. wyniosta 125 sklepéw wiasnych
.Delikatesy Centrum”, 222 sklepy wlasne EKO (wliczajac 149 sklepéw dziatajgcych pod

szyldem Delikatesy Centrum i 3 sklepy Lewiatan) oraz 450 placéwek sieci Inmedio.

Projekty

Sprzedaz towaréw realizowana przez segment Projekty w 2 kwartale 2018 r. wyniosta 173,77
min zt w poréwnaniu do 135,84 min zt w 2 kwartale 2017 r. W 1 p6troczu 2018 r. sprzedaz

wyniosta 338,25 min zt w poréwnaniu do 247,36 min zt w 1 péiroczu 2017 r.

Najwiekszy wplyw na wzrost sprzedazy segmentu miat rozwéj dystrybucji produktow
Swiezych do sklepoéw franczyzowych sieci Delikatesy Centrum. Sprzedaz projektu $wiezych
wzrosta o 34,81 min zt w 2 kwartale 2018 r/r oraz 0 82,05 min zt r/r w 1 p6troczu 2018 r. i

wyniosta odpowiednio 156,02 min zt oraz 310,70 min zt.

EBITDA segmentu Projekty wyniosta w 2 kwartale 2018 r. -11,97 min zt w poréwnaniu do
-10,39 min zt w 2 kwartale 2017 r. W 1 péiroczu 2018 r. EBITDA wyniosta -26,23 min zt w

poréwnaniu do -26,41 min zt w 1 p6troczu 2017 r.

Inne

EBITDA segmentu Inne wyniosta w 2 kwartale 2018 r. -15,88 min zt w poréwnaniu do -15,94
min zt w 2 kwartale 2017 r. W 1 pétroczu 2018 r. EBITDA wyniosta -30,89 min zt w
poréwnaniu do -32,13 min zt w 1 p6troczu 2017 r. Negatywny wpltyw na EBITDA segmentu
mialy jednorazowe koszty poniesione w zwigzku z finalizacjg nabycia sieci sklepéw Mila,

ktére w 1 potroczu 2018 r. wyniosty 3,0 min zt.
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Segmenty dziatalno $ci

W zwigzku ze zmianami prezentacji wynikow finansowych w podziale na segmenty operacyjne w 2018 r., ponizej prezentujemy wyniki kwartalne kazdego

nowo utworzonego segmentu za lata 2016-2018. Przychody ze sprzedazy przedstawione sg réwniez w sposéb uwzgledniajgcy zmiany w zwigzku z MSSF 15.

Tabela 5: Grupa Eurocash: Wyniki segmentéw dziataln

osciw 1 oraz 2 kwartale 2018 r.

1 kwartat 2018 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3982,92 817,40 164,48 0,00 4 964,80
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 21,08 6,03 -15,43 -18,78 -7,10
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,53% 0,74% -9,38% 0,00% -0,14%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 47,39 21,49 -14,26 -15,01 39,61
(Marza EBITDA %) 1,19% 2,63% -8,67% 0,00% 0,80%
2 kwartat 2018 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 4 607,02 953,89 173,77 0,00 5734,67
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 86,47 13,44 -13,03 -19,25 67,63
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,88% 1,41% -7,50% 0,00% 1,18%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 112,82 32,06 -11,97 -15,88 117,03
(Marza EBITDA %) 2,45% 3,36% -6,89% 0,00% 2,04%
Tabela 6: Grupa Eurocash: Wyniki segmentéw dziataln ~ o$ciw 1 oraz 2 kwartale 2018 r. narastaj aco

1 kwartat 2018 r. (min z}) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3982,92 817,40 164,48 0,00 4 964,80
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 21,08 6,03 -15,43 -18,78 -7,10
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,53% 0,74% -9,38% 0,00% -0,14%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 47,39 21,49 -14,26 -15,01 39,61
(Marza EBITDA %) 1,19% 2,63% -8,67% 0,00% 0,80%
2 kwartaty 2018 r. (mIn z}) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 8 589,94 1771,29 338,25 0,00 10 699,48
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 107,55 19,47 -28,46 -38,03 60,53
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,25% 1,10% -8,41% 0,00% 0,57%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 160,21 53,55 -26,23 -30,89 156,64
(Marza EBITDA %) 1,87% 3,02% -7,75% 0,00% 1,46%
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Tabela 7: Grupa Eurocash: Wyniki segmentéw dziataln ~ o$ciw 2017 r.
. Rozliczenia z tyt.
1 kwartat 2017 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3 714,66 793,55 111,52 0,00 0,00 4 619,72
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 9,92 18,56 -16,35 -19,11 0,00 -6,98
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,27% 2,34% -14,66% 0,00% 0,00% -0,15%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 36,67 33,04 -16,03 -16,19 0,00 37,49
(Marza EBITDA %) 0,99% 4,16% -14,37% 0,00% 0,00% 0,81%
. Rozliczenia z tyt.
2 kwartat 2017 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towarow 4 440,70 855,09 135,84 0,00 0,00 5431,63
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 78,43 26,27 -10,68 -19,19 -114,40 -39,56
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,77% 3,07% -7,86% 0,00% 0,00% -0,73%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 105,38 41,21 -10,39 -15,94 -114,40 5,87
(Marza EBITDA %) 2,37% 4,82% -7,65% 0,00% 0,00% 0,11%
. Rozliczenia z tyt.
3 kwartat 2017 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 4515,43 915,04 147,86 0,00 0,00 5 578,33
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 71,33 16,91 -12,80 -17,28 0,00 58,15
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,58% 1,85% -8,66% 0,00% 0,00% 1,04%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 97,41 31,40 -12,90 -14,45 0,00 101,47
(Marza EBITDA %) 2,16% 3,43% -8,72% 0,00% 0,00% 1,82%
. Rozliczenia z tyt.
4 kwartat 2017 r. (min zt) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towarow 4 054,82 872,37 156,13 0,00 0,00 5 083,32
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 79,43 30,60 -13,25 -45,40 0,00 51,38
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,96% 3,51% -8,49% 0,00% 0,00% 1,01%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 107,14 47,62 -12,78 -40,50 0,00 101,48
(Marza EBITDA %) 2,64% 5,46% -8,19% 0,00% 0,00% 2,00%
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Tabela 8: Grupa Eurocash: Wyniki segmentow dziataln ~ o$ciw 2017 r. narastaj gco
1 kwartat 2017 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne ROZ“CZ\?RE? Z L Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3 714,66 793,55 111,52 0,00 0,00 4 619,72
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 9,92 18,56 -16,35 -19,11 0,00 -6,98
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,27% 2,34% -14,66% 0,00% 0,00% -0,15%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 36,67 33,04 -16,03 -16,19 0,00 37,49
(Marza EBITDA %) 0,99% 4,16% -14,37% 0,00% 0,00% 0,81%
. Rozliczenia z tyt.
2 kwartat 2017 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towarow 8 155,35 1648,64 247,36 0,00 0,00 10 051,35
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 88,35 44,84 -27,03 -38,30 -114,40 -46,54
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,08% 2,72% -10,93% 0,00% 0,00% -0,46%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 142,05 74,25 -26,41 -32,13 -114,40 43,36
(Marza EBITDA %) 1,74% 4,50% -10,68% 0,00% 0,00% 0,43%
. Rozliczenia z tyt.
3 kwartat 2017 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 12 670,78 2 563,68 395,22 0,00 0,00 15 629,68
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 159,67 61,75 -39,83 -55,58 -114,40 11,61
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,26% 2,41% -10,08% 0,00% 0,00% 0,07%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 239,47 105,65 -39,31 -46,58 -114,40 144,83
(Marza EBITDA %) 1,89% 4,12% -9,95% 0,00% 0,00% 0,93%
. Rozliczenia z tyt.
4 kwartat 2017 r. (min zt) Hurt Detal Projekty Inne VAT Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 16 725,60 3 436,05 551,35 0,00 0,00 20 713,00
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 239,10 92,35 -53,08 -100,98 -114,40 62,99
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,43% 2,69% -9,63% 0,00% 0,00% 0,30%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 346,61 153,27 -52,09 -87,08 -114,40 246,31
(Marza EBITDA %) 2,07% 4,46% -9,45% 0,00% 0,00% 1,19%
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Tabela 9: Grupa Eurocash: Wyniki segmentow dziataln ~ o$ciw 2016 .

1 kwartat 2016 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3 662,87 598,06 42,89 0,00 4 303,83
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 14,26 19,62 -7,66 -19,57 6,64
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,39% 3,28% -17,86% 0,00% 0,15%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 41,85 29,52 -7,05 -16,99 47,34
(Marza EBITDA %) 1,14% 4,94% -16,43% 0,00% 1,10%
2 kwartat 2016 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 4 222,05 544,13 59,12 0,00 4 825,30
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 74,30 14,86 -8,74 -10,38 70,04
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,76% 2,73% -14,78% 0,00% 1,45%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 100,94 24,43 -8,40 -6,71 110,26
(Marza EBITDA %) 2,39% 4,49% -14,20% 0,00% 2,29%
3 kwartat 2016 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 4 445,23 653,21 67,75 0,00 5 166,19
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 85,06 27,52 -11,03 -20,47 81,08
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,91% 4,21% -16,28% 0,00% 1,57%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 114,44 37,45 -10,47 -18,19 123,24
(Marza EBITDA %) 2,57% 5,73% -15,45% 0,00% 2,39%
4 kwartat 2016 r. (min zt) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3887,14 601,32 101,59 0,00 4 590,05
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 118,43 49,04 -14,10 -36,84 116,52
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,05% 8,15% -13,88% 0,00% 2,54%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 147,50 60,01 -13,88 -33,98 159,65
(Marza EBITDA %) 3,79% 9,98% -13,66% 0,00% 3,48%
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Tabela 10: Grupa Eurocash: Skorygowane wyniki segme  ntéw dziatalno $ci w 2016 r. narastaj gco

1 kwartat 2016 r. (min zf) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 3 662,87 598,06 42,89 0,00 4 303,83
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 14,26 19,62 -7,66 -19,57 6,64
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 0,39% 3,28% -17,86% 0,00% 0,15%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 41,85 29,52 -7,05 -16,99 47,34
(Marza EBITDA %) 1,14% 4,94% -16,43% 0,00% 1,10%
2 kwartaty 2016 r. (min zt) Hurt Detal Projekty Inn e Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 7 884,92 1142,20 102,01 0,00 9129,13
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 88,55 34,48 -16,40 -29,95 76,68
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,12% 3,02% -16,08% 0,00% 0,84%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 142,80 53,95 -15,44 -23,70 157,61
(Marza EBITDA %) 1,81% 4,72% -15,14% 0,00% 1,73%
3 kwartaty 2016 r. (min zt) Hurt Detal Projekty Inn e Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 12 330,15 1795,41 169,76 0,00 14 295,32
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 173,61 62,00 -27,43 -50,43 157,76
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,41% 3,45% -16,16% 0,00% 1,10%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 257,24 91,40 -25,91 -41,88 280,85
(Marza EBITDA %) 2,09% 5,09% -15,26% 0,00% 1,96%
4 kwartaty 2016 r. (min zt) Hurt Detal Projekty Inn e Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw 16 217,29 2 396,73 271,35 0,00 18 885,37
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 292,05 111,04 -41,53 -87,27 274,28
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,80% 4,63% -15,30% 0,00% 1,45%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 404,73 151,41 -39,79 -75,87 440,49
(Marza EBITDA %) 2,50% 6,32% -14,66% 0,00% 2,33%
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Przeplywy pieni ezne
Tabela 11: Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeptywy pieni ezne za 2 kwartat 2018 r.
2 kwartat 2 kwartat
2018r. 2017 r.
min zi
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej 240,42 255,91
zysk przed opodatkowaniem 59,00 (47,74)
amortyzacja 49,40 45,43
zmiana kapitatu obrotowego 150,48 242 .97
inne (18,46) 15,25
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (337,93) (65,39)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (251,44) (175,21)
Przeptywy pieni ezne razem (348,95) 15,32

Tabela 12: Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeptywy

pieni ezne za 1 p6étrocze 2018 r.

2 kwartaty 2 kwartaty
2018r. 2017 r.
min zi
Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej 185,69 171,26
zysk przed opodatkowaniem 41,72 (63,89)
amortyzacja 96,11 89,90
zmiana kapitatu obrotowego 62,85 141,48
inne (14,99) 3,77
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (377,68) (204,42)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 138,16 24,70
Przeptywy pieni ezne razem (53,84) (8,46)

taczne przeptywy pieniezne w 2 kwartale 2018 r. wyniosty -348,95 min zi, a przeptywy z dziatalnosci

operacyjnej osiggnety poziom 240,42 min zt. W 1 péiroczu 2018 r. fgczne przeplywy pieniezne

wyniosty -53.84 min z}, a przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej osiggnety poziom 185,69 min zi.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w 2 kwartale 2018 r. -337,93 min zt, aw 1

potroczu 2018 r. -377,68 min zt, na co gtdéwny wptyw miata ptatnosé ceny nabycia sieci sklepoéw Mila.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -251,44 min zt w 2 kwartale 2018 r. oraz

+138,16 min zt w 1 pétroczu 2018 r. W przeptywach z dziatalnosci finansowej uwzgledniona jest

ptatno$¢ dywidendy w wysokos$ci 101,59 min zt.
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Rotacja kapitatu obrotowego
Tabela 13: Grupa Eurocash: Wska zniki rotacji kapitalu obrotowego za 2 kwartat 2018 r.
. - . . 2 kwartat 2 kwartat
Rotacja sktadnikow kapitatlu obrotowego w dniach 2018 r. 2017 T,
1.Cykl rotacji zapaséw 23,62 22,78
2.Cykl rotacji naleznosci 27,08 30,88
3.Cykl rotacji zobowigzan 75,68 74,95
4.Cykl operacyjny (1+2) 50,70 53,65
5.Konwersja gotéwki (4-3) (24,98) (21,30)
Tabela 14: Grupa Eurocash: Wska zniki rotacji kapitalu obrotowego za 1 p6hrocze 2018 r.
. S . . 2 kwartaty 2 kwartaty
Rotacja sktadnikow kapitatlu obrotowego w dniach 2018 T. 2017 r.
1.Cykl rotacji zapaséw 25,18 24,48
2.Cykl rotacji naleznosci 28,86 33,18
3.Cykl rotacji zobowigzan 80,43 80,31
4.Cykl operacyjny (1+2) 54,05 57,66
5.Konwersja gotéwki (4-3) (26,38) (22,65)

Cykl konwersji gotowki w 2 kwartale 2018 r. osiggnagt -24,98 dni w poréwnaniu do -21,30 dni

w 2 kwartale 2017 r. W 1 pétroczu 2018 r. cykl konwersji gotéwki wyniést -26,38 w poréwnaniu do

-22,65 dni w 1 potoczu 2017 r. Na poprawe cyklu konwersji gotowki znaczgcy wptyw miata

konsolidacja bilansu przejetej sieci Mila (przy konsolidacji przychodéw sieci wylgcznie za jeden

miesigc). Bez uwzgledniania konsolidacji sieci Mila, cykl konwersji gotowki poprawit sie w 2 kwartale

2018 r. 0 2,4 dnia na co miata wplyw poprawa rotacji naleznosci o 3,4 dni, poprawa rotacji zapaséw o

0,4 dnia i obnizenie rotacji zobowigzan o 1,4 dni. W pierwszym péiroczu 2018 r. cykl konwersji

gotowki bez uwzgledniania konsolidacji sieci Mila poprawit sie 0 2,3 dnia na co miata wptyw poprawa

rotacji naleznosci o 4,2 dnia, poprawa rotacji zapaséw o 0,9 dnia i obnizenie rotacji zobowigzan o 2,8

dnia.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Wielkosci aktywédw trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania

oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywdw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 15: Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansow e

min zt 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 2971,43 45,73% 2 526,97 42,26%
Aktywa obrotowe 3 526,75 54,27% 3 452,96 57,74%
Razem Aktywa 6 498,18 100,00% 5 979,92 100,00%
Kapitat wiasny 938,19 14,44% 1 030,01 17,22%
Zobowigzania i Rezerwy 5 559,99 85,56% 4 949,92 82,78%
Razem Pasywa 6 498,18 100,00% 5 979,92 100,00%

Zadtuzenie netto Grupy Eurocash na koniec 1 potrocza 2018 r. wyniosto 684,21 min zt wobec 485,98

min zt rok wcze$nie;.
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4. Podsumowanie
w 2 kwartale 2018 r. i 1 p6troczu 2018 r.

wynikéw

Rachunek zyskéw i strat

Tabela 16: Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw fina

finansowych  osi

agnietych

nsowych za 2 kwartat 2018 r.

przez

Eurocash S.A.

2 kwartat 2 kwartat Zmiana %
2018r. 2017 r.
min z}

PrzychO(’jy ze sp rzedazy produktow, towarow i 3762.69 351174 7.15%
materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 450,74 414,31 8,79%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 11,98% 11,80% 0,18 p.p.
EBITDA znormalizowana* (EBIT+amortyzacja) 103,30 68, 71 -33,48%
(Marza EBITDA znormalizowana* %) 2,75% 1,96% 0,19 p.p.
Koszty jednorazowe 3,00 114,40 -
EBITDA raportowana (EBIT+amortyzacja) 100,30 (45,69) -319,51%
(Marza EBITDA raportowana %) 2,67% -1,30% 3,97 p.p.
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej - EBIT znormalizowany* 74,32 40,84 -4 5,04%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT raportowany 71,32 (73,56) -196,96%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT znormalizowana* %) 1,98% 1,16% 0,81 p.p.
(Marza zysku operacyjnego - EBIT raportowana %) 1,90% -2,09% 3,99 p.p.
Zysk brutto znormalizowany* 72,78 61,82 -15,05%
Zysk brutto raportowany 69,78 (52,58) -232,71%
Zysk netto znormalizowany* 58,04 52,28 -9,91%
Zysk netto raportowany 55,04 (62,12) -188,60%
(Rentownos$¢ netto znormalizowana* %) 1,54% 1,49% 0,05 p.p.
(Rentownos$¢ netto raportowana %) 1,46% -1,77% 3,23 p.p.

*wytgczajgc wpltyw kosztéw jednorazowych, ktére w 2018 r. zwigzane byly z kosztami poniesionymi w zwigzku z nabyciem sieci
sklepéw Mila, natomiast w 2017 r. zwigzane byly z ptatnos$cig zabezpieczenia z tytutu potencjalnych ptatnosci VAT.

Tabela 17: Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikow fina

nsowych za 1 péirocze 2018 r.

2 kwartat

2 kwartat

2018 1. 20171, Zmiana %
min z}

Przychogy ze sprzeda zy produktéw, towarow i 711497 6 488,22 9.66%
materiatldw
Zysk brutto na sprzedazy 821,88 736,95 11,52%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 11,55% 11,36% 0,19 p.p.
EBITDA znormalizowana* (EBIT+amortyzacja) 141,77 87, 53 -38,26%
(Marza EBITDA znormalizowana* %) 1,99% 1,35% 0,64 p.p.
Koszty jednorazowe 3,00 114,40 -
EBITDA raportowana (EBIT+amortyzacja) 138,77 (26,87) -616,42%
(Marza EBITDA raportowana %) 1,95% -0,41% 2,36 p.p.
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej - EBIT znormalizowany* 83,79 31,66 -6 2,22%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT raportowany 80,79 (82,74) -197,64%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT znormalizowana* %) 1,18% 0,49% 0,69 p.p.
(Marza zysku operacyjnego - EBIT raportowana %) 1,14% -1,28% 2,41 p.p.
Zysk brutto znormalizowany* 152,21 45,43 -70,16%
Zysk brutto raportowany 71,42 (68,97) -203,54%
Zysk netto znormalizowany* 58,30 38,43 -34,09%
Zysk netto raportowany 55,30 (75,97) -172,80%
(Rentownos$¢ netto znormalizowana* %) 0,82% 0,59% 0,23 p.p.
(Rentownos$¢ netto raportowana %) 0,78% -1,17% 1,95 p.p.

*wytgczajgc wpltyw kosztéw jednorazowych, ktére w 2018 r. zwigzane byly z kosztami poniesionymi w zwigzku z nabyciem sieci
sklepéw Mila, natomiast w 2017 r. zwigzane byly z ptatnos$cig zabezpieczenia z tytutu potencjalnych ptatnosci VAT.
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W 2 kwartale 2018 r. sprzedaz Eurocash S.A. wyniosta 3 762,69 min zt i tym samym wzrosta o 7,15%
r/r. W 1 péiroczu 2018 r. sprzedaz wyniosta 7 114,97 min zt i byta wyzsza 0 9,66% rok do roku. Marza

brutto na sprzedazy Eurocash S.A. byta w 2 kwartale 2018 r. wyzsza niz w ubiegtym roku i wyniosta

11,98%. W 1 poétroczu 2018 r. marza brutto na sprzedazy wyniosta 11,55%, co oznacza wzrost o 0,19

p.p. rok do roku. W 2 kwartale 2018 r. EBITDA znormalizowana wyniosta 103,30 min z}, natomiast w 1

potroczu 2018 r. osiggneta poziom 141,77 min zt. Zysk netto znormalizowany w 2 kwartale 2018 r.

wyniést 58,04 min zi, a w 1 pétroczu 2018 r. osiggnat poziom 58,30 min zt.

Przeptywy pieni ezne

Tabela 18: Eurocash S.A.: Przeptywy pieni

ezne za 2 kwartat 2018 r.

min z4 2 kwartat 2 kwartat
2018 . 2017r.
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 258,49 304,73
zysk przed opodatkowaniem 69,78 (52,58)
amortyzacja 28,98 27,87
zmiana kapitatu obrotowego 159,31 321,55
inne 0,43 7,89
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (328,09) (43,07)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (292,76) (249,25)
Przeplywy pieniezne razem (362,35) 12,41
Tabela 19: Eurocash S.A.: Przepltywy pieni ezne za 1 p6trocze 2018 r.
min zt 2 kwartaty 2 kwartaty
z 2018 . 2017 r.
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 220,38 365,61
zysk przed opodatkowaniem 71,42 (68,97)
amortyzacja 57,98 55,87
zmiana kapitatu obrotowego 96,95 374,60
inne (5,97) 4,11
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (344,99) (197,68)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 60,20 (182,82)
Przeptywy pieniezne razem (64,41) (14,89)

taczne przeptywy pieniezne w 2 kwartale 2018 r. wyniosty -362,35 min zt. tgczne przeptywy
pieniezne w 1 p6troczu 2018 r. wyniosty -64,41 min zt.
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Rotacja kapitatu obrotowego
Tabela 20: Eurocash S.A.: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego  za 2 kwartat 2018 r.

. . . . 2 kwartat 2 kwartat
Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2018 1. 2017 T,
1.Cykl rotacji zapaséw 22,41 23,33
2.Cykl rotacji naleznosci 31,80 35,60
3.Cykl rotacji zobowigzan 88,12 92,42
4.Cykl operacyjny (1+2) 54,21 58,93
5.Konwersja gotéwki (4-3) (33,91) (33,49)
Tabela 21: Eurocash S.A.: Wska zniki rotacji kapitatu obrotowego  za 1 potrocze 2018 .

. I . . 2 kwartaty 2 kwartaty
Rotacja sktadnikow kapitatu obrotowego w dniach 2018 1. 2017 .
1.Cykl rotacji zapaséw 23,57 25,12
2.Cykl rotacji naleznosci 33,45 38,32
3.CyKl rotacji zobowigzan 92,24 99,00
4.Cykl operacyjny (1+2) 57,02 63,44
5.Konwersja gotéwki (4-3) (35,22) (35,56)

Cykl konwersji gotowki w 2 kwartale 2018 r. wyniost -33,91 dni, natomiast w 1 p6troczu 2018 r. wyniost

-35,22 dni.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkosci aktywdw trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania

oraz ich udziatu w catkowitej wartosci aktywow przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 22: Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 3229,74 57,67% 2 901,78 54,51%
Aktywa obrotowe 2 370,90 42,33% 2421,16 45,49%
Razem Aktywa 5 600,64 100,00% 5 322,94 100,00%
Kapitat wlasny 954,41 17,04% 998,11 18,75%
Zobowigzania i Rezerwy 4 646,23 82,96% 4 324,83 81,25%
Razem Pasywa 5 600,64 100,00% 5 322,94 100,00%
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5. Definicje wska znikéw finansowych

Rentownos$¢ sprzedazy brutto:  stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

Rentownosé EBITDA: stosunek EBITDA (wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o
wielko$¢ amortyzacji) do przychodow ze sprzedazy.

Rentownos$¢ operacyjna: stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze
sprzedazy.

Rentownos¢ sprzedazy netto:  stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy.

CyKl rotacji zapasow: stosunek stanu zapaséw na koniec okresu do wartosci przychodéw
ze sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji naleznosci: stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
do wartosci przychodéw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez
liczbe dni w okresie.

CykKl rotacji zobowigzan: stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
do wartosci kosztu wlasnego sprzedazy w okresie pomnozony przez
liczbe dni w okresie.

Cykl operacyjny: suma cykli rotacji zapaséw i rotacji naleznosci.

Cykl konwersiji gotowki: réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z

tytutu zobowigzan.

6. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wplyw na wyniki finansowe Grupy Eurocash

Umowa dotyczgca nabycia 100% udziatéw w podmiocie kontrolujgcym Mila S.A.

15 wrzesnia 2017 r., pomiedzy Eurocash S.A., a Argus Retail Holding Limited, spotkg prawa
cypryjskiego, Elbrus Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie, Robertem Kasnerem, Robertem Zateskim oraz Stanistawem Sosnowskim (,Sprzedajgcy”)
zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy udzialdw (,Umowa Przedwstepna”), dotyczgca
nabycia przez Emitenta od Sprzedajgcych 100% udziatow w kapitale zakladowym spotki prawa
cypryjskiego Domelius Limited z siedzibg w Nikozji (,Spotka”), a takze przejecia kontroli nad spétkami
zaleznymi od Spokki, tj. nad Mila Holding S.A. (dawniej: Grupa 700 market-Detal spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A)), Mila S.A. (dawniej: market-Detal spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.j.), Investpol 700 Mila spétka akcyjna spéitka jawna oraz ,Koja-Mila spotka

akcyjna” spétka jawna (,Transakcja”).

29 maja 2018 r., Eurocash S.A. nabyt 100% udziatbw w kapitale zaktadowym spotki prawa
cypryjskiego Domelius Limited z siedzibg w Nikozji (,Spotka”), a takze przejgt kontrole nad spétkami
zaleznymi od Spokki, tj. nad Mila Holding S.A. (dawniej: Grupa 700 market-Detal spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia S.K.A.), Mila S.A. (dawniej: market-Detal spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig sp.j.), Investpol 700 Mila spétka akcyjna spoétka jawna oraz ,Koja-Mila spotka

akcyjna” spétka jawna (,Transakcja”).

Wartosé transakcji wyniosta 349,28 min zi, przy czym wartos¢ ta nie obejmuje wybranych

nieruchomosci, ktdre nie zostaty nabyte przez Eurocash.

Przejecie sieci 187 sklepéw spozywczych Mila dziatajgcych w centralnej Polsce, pozwoli na dalszy
rozwd@j Grupy Eurocash oraz stworzenie ogolnopolskiej sieci supermarketéw bazujagcej na sklepach

franczyzowych oraz wtasnych.

taczne przychody ze sprzedazy w sieci Mila w 2017 r. osiggnety okoto 1,48 mid zi.

Srednioterminowy program optymalizaciji kosztéw

W 2017 r. Grupa Eurocash zainicjowata $rednioterminowy program majgcy na celu zwiekszenie
efektywnosci kosztowej poprzez redukcje kosztow w obszarach takich jak Sprzedaz, Koszty Ogdinego
Zarzadu i Pozostate Koszty Operacyjne. Catkowity potencjat redukcji kosztow moze siegng¢ 150 min
zt do 2020 r. Planowany efekt programu redukcji kosztow moze zosta¢ czesciowo zredukowany

poprzez wzrost poziomu ptac wynikajgcy z presji na koszty pracy oraz inflacje.

Wyptata dywidendy

Zgodnie z uchwatg nr 6 podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 25 kwietnia
2018 roku, w dniu 6 czerwca 2018 r. osoby, ktére na dzien 16 maja 2018 r. byly posiadaczami akcji
Eurocash S.A. otrzymaly dywidende w wysokosci 0,73 zt na jedna akcje Spotki co dato taczng kwote
dywidendy w wysokosci 101 589 198,78 zt.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Eurocash w 2 kwartale
2018 r.

7. Czynniki maj ace wplyw na rozwéj Grupy Eurocash

Czynniki Zewn etrzne

Wzrost rynku produktow FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku

Grupa spodziewa sie dalszego wzrostu udziatu w rynku wielkopowierzchniowych kanatdéw dystrybuciji,
jednak niekorzystny wptyw tego procesu na przychody Grupy rekompensowany bedzie wzrostem

wartosci rynku FMCG oraz konsolidacjg na rynku hurtowym i detalicznym.
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Ceny paliw

Poniewaz znaczna czes¢ kosztéw sprzedazy to koszty logistyki, uzaleznione $cisle od cen paliw,

ich znaczgce zmiany moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Inflacja

Nieoczekiwane zmiany cen produktow spozywczych, napojow, alkoholu lub innych produktow FMCG,

badz cen paliwa, od ktérych zalezne sg koszty logistyki mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Koszty ptac

Potencjalna presja na koszty ptac moze w perspektywie sredniookresowej wptywaé negatywnie
na wyniki Grupy. Jednakze, potencjalny wzrost wynagrodzen ma wplyw na caly rynek w Polsce.
Z uwagi na fakt, ze Grupa realizuje sprzedaz na terenie Polski, jej pozycja konkurencyjna nie powinna

ulec zmianie pod wptywem tego czynnika.

Czynniki Wewn etrzne

Integracja dziatalnosci przejetych spotek

Z uwagi na koniecznos¢ integracji dziatalnosci spétek z EKO Holding S.A., Mila S.A., FHC-2 Sp. z
0.0., Madas Sp. z 0.0. oraz Polska Dystrybucja Alkoholi Sp. z 0.0. na poziomie operacyjnym, w opinii
Zarzgdu Eurocash, peilne efekty synergii zwigzane z tymi transakcjami bedg mozliwe do osiggniecia w
ciggu 3 lat od przejecia kontroli nad tymi spotkami. Spétki EKO Holding S.A., Mila, FHC-2 Sp. z 0.0.,
Madas Sp. z o0.0., sg integrowane w ramach sieci Delikatesy Centrum, a PDA Sp. z 0.0. w ramach

formatu dystrybucji Eurocash Alkohole.

Rozwdj segmentu Eurocash Detal

Grupa Eurocash kontynuuje rozbudowe sieci franczyzowej Delikatesy Centrum i przewiduje otwarcie
okoto 900 nowych sklepéw Delikatesy Centrum do 2023 r. Rozbudowa sieci Delikatesy Centrum

zakfada trzy zrédta wzrostu:

1. Przejecia regionalnych sieci supermarketow,
2. Otwarcia sklepoéw prowadzonych przez franczyzobiorcéw,

3. Otwarcia whasnych sklepéw detalicznych (we wspotpracy z partnerami inwestujgcymi w

nieruchomosci).

Caltkowitg wartos¢ inwestycji tgcznie ze srodkami przeznaczonymi przez deweloperéw inwestujgcych
w nieruchomosci szacuje sie na ok. 1,0 — 2,0 mld z. Plan rozbudowy zakfada osiggniecie

nastepujgcych parametrow operacyjnych:
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«  Srednia powierzchnia sklepu wtasnego: 350 m? (powierzchnia sprzedazowa),

+ Srednia sprzedaz na m? okoto 15600 zt rocznie w nowo otwartych dojrzatych sklepach

wiasnych,

+ Srednia marza EBITDA dojrzatego sklepu wiasnego powinna osiggngé okoto 6,4%.

Przewidywana struktura organizacyjna segmentu detalicznego Eurocash zaklada, ze bedzie sie
sklada¢ ze spétek i formatdéw dystrybucji prowadzgcych sklepy detaliczne, takie jak Firma Rogala,
FHC-2, Madas, EKO Holding S.A. i Mila S.A.. Ponadto docelowa struktura obejmie réwniez wszystkie
operacje hurtowe i detaliczne zwigzane z dostawg i wsparciem dla sklepéw detalicznych
obstugiwanych przez franczyzobiorcow pod markg Delikatesy Centrum. W zwigzku z tym projekt

dystrybucji wysokiej jakosci produktéw swiezych zostanie wigczony do tego segmentu do 2020 r.

W wyniku nowej organizacji i inwestycji, segment Eurocash Detal bedzie obstugiwat okoto (pro forma z
uwzglednieniem sieci Mila) 1527 supermarketéw ,proximity” ze skonsolidowang sprzedazg na
poziomie okoto 5,1 mlid zt i okoto 7,4 mld zt sprzedazy detalicznej, wliczajgc przychody detaliczne

franczyzowych sklepéw Delikateséw Centrum oraz sklepéw wiasnych.
Inwestycje w strategiczne projekty rozwojowe

W celu zachowania konkurencyjnosci handlu sklepéw niezaleznych w Polsce, Grupa Eurocash
kontynuuje inwestycje w projekty innowacyjne: Duzy Ben, abc na kotach, Kontigo, dystrybucja
wysokiej jakosci produktéw swiezych i inne. Rezultaty tych projektéw majg negatywny wptyw na wyniki
Grupy, jednak w ocenie Zarzadu istnieje potrzeba kontynuacji tych inwestycji w celu zagwarantowania
dalszego wzrostu w perspektywie 5 do 10 lat. Po zrealizowanych z sukcesem w ubiegtych latach
projektow: Faktoria Win i PayUp, Spétka zdecydowala o rozwinieciu: konceptu Duzy Ben i
udostepnieniu go franczyzobiorcom oraz dystrybucji wysokiej jakosci produktow swiezych do klientéw

Eurocash Dystrybucja.
Program optymalizacji kosztow

W 2017 r. Grupa Eurocash zainicjowata $rednioterminowy program majgcy na celu zwiekszenie
efektywnosci kosztowej poprzez redukcje kosztow w obszarach takich jak Sprzedaz, Koszty Ogdlnego
Zarzadu i Pozostate Koszty Operacyjne. Catkowity potencjat redukcji kosztéw moze siegng¢ 150 min
zt do 2020 r. Planowany efekt programu redukcji kosztbw moze zosta¢ czesciowo zredukowany

poprzez wzrost poziomu ptac wynikajgcy z presji na koszty pracy oraz inflacje.

Poza informacjami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie ma innych istotnych czynnikéw, ktére

mogtyby wplyng¢ na sytuacje finansowa Grupy Eurocash w nastepnym kwartale roku.
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8. Ryzyka izagro zenia

Czynniki Zewn etrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza spoteczernstwa.

Spowolnienie tempa gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkéw domowych

na konsumpcje mogg mie¢ negatywny wpltyw na wielkos¢ sprzedazy Grupy.

Struktura rynku dystrybucji detalicznej FMCG w Polsce

W pierwszym potroczu 2018 r. istotng forma detalicznej dystrybucji produktow FMCG byt
matoformatowy kanat dystrybucji, ktérego udziat wynosit blisko 42%. Taki wysoki udziat (w poréwnaniu
z innymi krajami europejskimi) jest wynikiem niskiej koncentracji populacji na terenie kraju, jak réwniez
ztych warunkéw zamieszkania powodujgcych czestsze zakupy. Taka sytuacja jest korzystna dla
Grupy Eurocash, dla ktérej mate isredniej wielkosci sklepy umiejscowione poza duzymi
aglomeracjami stanowig najistotniejszg grupe klientéw. Wzrost udziatu wielkoformatowej dystrybucji

zredukuje potencjalny rynek, na ktérym dziata Grupa Eurocash.

Struktura matoformatowego kanatu dystrybucji FMCG. Konkurencja.

Wedlug szacunkéw Grupy, istnieje okoto 3000-4000 jednostek dziatajgcych na hurtowym rynku
dystrybucji FMCG. Konsolidacja rynku, pojawianie sie nowych, silnych podmiotéw moglyby mieé

niekorzystny wptyw na poziom marz.

Czynniki Wewn etrzne

Systemy informatyczne

Wydajny, jednolity system informatyczny umozliwia scentralizowane i wydajne kierowanie procesami
biznesowymi, pozwalajac na dokladng analize rentownosci poszczegolnych produktow
i poszczegllnych sklepéw, co gwarantuje duze bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci.

Mozliwe potencjalne zakitécenia w dziataniu systemu bytyby zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy.

Inwestycje

Grupa Eurocash chce by¢ aktywnym uczestnikiem w procesie konsolidacji rynku poprzez
przejmowanie hurtowni FMCG. Przejmujgc inne przedsiebiorstwa, Grupa napotyka na liczne istotne
zagrozenia zwigzane miedzy innymi z integracjg, realizacjg zalozonych synergii lub niewtasciwg

oceng potencjatu rynkowego.
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Dostawcy
Ze wzgledu na zakres produktow oferowanych przez Grupe Eurocash oraz geograficznie
zréznicowanej sprzedazy, suma dostawcéw Grupy jest bardzo liczna i na dzien 30 czerwca 2018 r.

obejmowata 1 621 podmiotéw krajowych i zagranicznych.

Dostawcy produktow markowych, do ktérych nalezg czotowi producenci i importerzy produktow
FMCG, w tym wyrobdw tytoniowych oraz napojéw alkoholowych, sg wybierani przede wszystkim
w oparciu o ich udzialy w rynku, znaczenie danej marki oraz pokrycie poszczegolnych segmentéw

produktéw i zr6znicowanie regionalne.

Ze wzgledu na specyfike rynku produktéw FMCG, konkurencyjno$¢ na tym rynku oraz odnotowywane
zmniejszanie sie sprzedazy wyrobow tytoniowych w Polsce, dziatalno$¢ Grupy nie jest uzalezniona
od dostawcow, w zwigzku z czym ryzyko, ze rozwigzanie lub niekorzystne zmiany warunkéw umow
dostawy mogtyby niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Eurocash i jej wyniki

finansowe jest ograniczone.

9. Informacje dodatkowe

Wyjasnienia odno $nie sezonowo $cCi

W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w Il kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych

kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie

w IV kwartale.

Emisja, wykup i sptaty dlu  znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2018 r. a 30 czerwca 2018 r., nie wyemitowane zostaty zadne akcje.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. tgczna warto$¢ wyemitowanych przez Eurocash obligacji wynosita 0,00

zt.

Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej

W dniu 25 kwietnia 2018 r. Pan Eduardo Aguinaga de Moraes ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 25 kwietnia 2018 r.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 25 kwietnia 2018 r., w zwigzku ze zlozeniem przez Pana Edurado Aguinaga de Moraes

rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spéiki, Politra B.V. S.a r.l. (jako nastepca
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prawny Politra B.V.), bedgca posiadaczem 43,55 % akcji w kapitale zakladowym Spéiki,
poinformowata Spétke, ze wykonujgc uprawnienie przyznane jej w 8§ 13 ust. 2 Statutu Spétki powotata
z dniem 25 kwietnia 2018 roku Panig Alicje Kornasiewicz do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Powotanie oraz rezygnacja Cztonka Zarzgdu

W dniu 22 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Eurocash podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 kwietnia

2018 r. Pana Pawta Musiata na stanowisko Cztonka Zarzgdu Spotki.

W dniu 26 lipca 2018 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Pawla Musiata o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Eurocash S.A. ze skutkiem na dzien 31 lipca 2018 roku. Ztozona
rezygnacja nie zawierata informaciji o jej przyczynach.

W 1 péiroczu 2018 r. nie wystgpity zadne inne istotne zmiany w strukturze Grupy Eurocash.

Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publikowa¢ prognoz wynikéw na rok 2018.

Tabela 23: Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po Srednio przez podmioty zale zne, co

najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgroma  dzeniu
28.08.2018 11.05.2018
Udziat w Udziat w
Udz. w ogolnej Udz. w ogolnej
Akcjonariusz | llosé akeji | KaPtale [ o e ciosow | NCZD€ 1 ioseakei | KaPAle | ock qosow | liEZDI€
zakfado- gtosow zakiado- glosow
0, 0,
wym (%) (%) wym (%) (%)
Luis Amaral
(bezposrednio i | 61287778 44,04%| 61287778 44,04%| 61287778  44,04%| 61287 778| 44,04%
posrednio*)
Azvalor Asset
Management 13 403 760 9,63% 13 403 760 9,63% 11 465 953 8,24% | 11 465 953 8,24%
S.G.I.I.C. S.A.
Pozostali 64 471 748 46,33% 64 471 748 46,33% 66 409 555 47,72% | 66 409555| 47,72%
Razem 139 163 286 | 100,00% | 139 163 286 | 100,00% | 139 163 286 100,00% | 139 163 286 | 100,00%

*poprzez Politra B.V.S.a.r.l.
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Tabela 24: Liczba akcji (lub uprawnie n do nich) posiadanych przez Zarz ad oraz Rad e
Nadzorcz g

Akcje lub prawa do akcji Eurocash S.A.
28.08.2018 11.05.2018
Zarzad
Luis Amaral
(posrednio lub bezposrednio) o1 287778 o1 287778
Rui Amaral 347 025 347 025
Przemystaw Cias 0 0
Arnaldo Guerreiro 325 500 325 500
Katarzyna Kopaczewska 330 000 330 000
Pedro Martinho 855 803 855 803
Pawet Musiat nie dotyczy 0
Jacek Owczarek 58 500 58 500
Rada Nadzorcza
Joao Borges de Assuncao 0 0
Hans-Joachim Korber 0 0
Alicja Kornasiewicz 0 0
Francisco Santos 0 0
Jacek Szwajcowski 0 0

Informacja o tocz acych si e post epowaniach.

W 1 péiroczu 2018 r. spéiki z Grupy Eurocash nie byly strong postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych Eurocash.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng poreczen kredytu

lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji.

W 1 pétroczu 2018 r. spotki z Grupy Eurocash nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie

udzielity gwarancji, ktorych taczna wartos¢ stanowi rownowarto$¢ 10% kapitatow wlasnych Eurocash.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub przez jedn ostke od niego zale zng transakcji

Z podmiotami powi gzanymi

W 1 péitroczu 2018 r. spotki z Grupy Eurocash nie zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi,

ktore pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta lub mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez

emitenta

Poza informacjami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, nie istniejg inne informacje, ktére sg istotne

dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej lub wyniku finansowego Spéiki.

10. Oswiadczenia Zarz adu

Dokfadno $¢ i wiarygodno $¢ prezentowanych raportow

Cztonkowie Zarzadu Eurocash S.A. oswiadczajg, ze wedle ich najlepszej wiedzy:

- péiroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Eurocash S.A.
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg grupy

kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy za 1 p6trocze 2018 r.,

- péiroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Eurocash S.A. i dane poréwnywalne
sporzagdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowag emitenta oraz wynik finansowy

za 1 potrocze 2018 .,

- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Eurocash S.A. w 1 pétroczu 2018 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej Eurocash S.A., w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybor jednostki uprawnionej do przeprowadzenia bada nia sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Eurocash S.A. dziatajgc na podstawie § 14 pkt 2 statutu Spétki, w dniu 25 kwietnia
2018 r., wybrata Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 130, na zewnetrznego audytora dla zbadania sprawozdan finansowych Spoikki za
rok 2018.
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Cztonkowie Zarzgdu Eurocash S.A. oswiadczajg, ze:

- Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przeglagdu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Eurocash S.A. oraz przeglgdu pétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Eurocash S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przeglgdu tego sprawozdania, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Dyrektor Personalny
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