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SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY

GRUPY KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 roku



WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ORAZ JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

w tys. zt w tys. EUR
D A A GRREOMT | ST | s
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 4 563 625,68 5196 808,61 1044 594,78 1249 683,45
Strata operacyjna (281 375,10) (651 857,67) (64 405,58) (156 753,08)
Strata przed opodatkowaniem (388 532,68) (758 239,34) (88 933,50) (182 334,82)
Strata netto (286 449,12) (622 898,22) (65 567,00) (149 789,16)
Catkowite dochody razem (280 402,20) (652 464,81) (64 182,89) (156 899,08)
Strata netto przypadajgca na: (286 449,12) (622 898,22) (65 567,00) (149 789,16)
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (288 153,17) (623 428,85) (65 957,05) (149 916,76)
- udzialy niekontrolujgce 1704,05 530,63 390,05 127,60
Catkowite dochody przypadajgce na: (280 402,20) (652 464,81) (64 182,89) (156 899,08)
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (282 106,25) (652 995,44) (64 572,94) (157 026,68)
- udziaty niekontrolujgce 1 704,05 530,63 390,05 127,60
llo$¢ akcji (w szt.) 117 411 596 117 411 596 117 411 596 117 411 596
ztvryar?zzzaalv(vcg? Fézdgaggjjqezz gaa I::1(!3(1'(:;;)narluszy Jednostki dominujacej (2.45) (5.31) (0,56) 1.28)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 377 158,42 555 587,36 86 329,98 133 602,83
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (184 694,22) (823 183,52) (42 275,73) (197 952,03)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (119 853,98) 41 439,38 (27 434,07) 9 964,98
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 72 610,22 (226 156,78) 16 620,17 (54 384,22)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 9 285 063,78 10 324 666,94 2153 307,93 2422 777,65
Aktywa obrotowe 1335 204,04 1487 495,67 309 648,43 349 054,48
Razem aktywa 10 620 267,82 11812 162,61 2 462 956,36 277183213
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 3551 832,47 3835022,79 823 708,83 899 923,22
Udziaty niekontrolujace 71 075,77 99 135,30 16 483,25 23263,01
Kapitat wlasny razem 3622 908,24 3934 158,09 840 192,08 923 186,22
Zobowigzania dtugoterminowe 4726 468,61 3834 480,80 1096 119,81 899 796,03
Zobowigzania krétkoterminowe 2270 890,97 4043 523,72 526 644,47 948 849,87
Razem zobowigzania 6997 359,58 7878 004,52 1622 764,28 1848 645,90

Dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 5524 540,52 6344 771,16 1264 544,16 1525 735,52
Strata operacyjna (167 273,46) (619 064,18) (38 288,19) (148 867,18)
Strata przed opodatkowaniem (282 054,80) (730 936,01) (64 561,16) (175 769,15)
Strata netto (181 155,64) (592 305,47) (41 465,77) (142 432,48)
Catkowite dochody razem (176 121,52) (621 049,18) (40 313,48) (149 344,52)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 123 778,44 439 959,36 28 332,37 105 797,61
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 194 226,37 (682 588,15) 44 457,60 (164 142,88)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (103 656,31) (71 843,24) (23 726,49) (17 276,24)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 214 348,50 (314 472,03) 49 063,47 (75 621,51)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 9133 139,92 9848 639,17 2118 075,12 2311 073,37
Aktywa obrotowe 1276 203,25 1105 207,44 295 965,50 259 347,05
Razem aktywa 10 409 343,17 10 953 846,61 2414 040,62 2570 420,42
Kapitat podstawowy 1251 878,40 1251 878,40 290 324,30 293 764,73
Kapitat wlasny razem 3415 015,78 3591 137,30 791 979,54 842 693,25
Zobowigzania dtugoterminowe 4 482 034,30 3318 346,57 1039 432,82 778 680,41
Zobowigzania krétkoterminowe 2512 293,09 4044 362,74 582 628,27 949 046,75
Razem zobowigzania 6994 327,39 7362 709,31 1622 061,08 1727727,16

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedfug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzieri koriczacy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczono wedfug kursu $redniego euro bedgacego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

Sredni kurs euro w okresie
od 01.01. do 30.09.

Kurs euro na dzien kornczacy okres

sprawozdawczy 31.12.2015 i 30.09.2016

2015 4,2615 4,1585

2016 4,3120 4,3688
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.09.2016 31.12.2015
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7 550,4 8 624,5
Wartosci niematerialne 126,6 145,8
Nieruchomosci inwestycyjne 22,5 23,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1279,9 1219,2
Pozostate diugoterminowe aktywa 304,5 310,8
RAZEM AKTYWA TRWALE 9285,1 10 324,7
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 352,0 491,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 549,7 634,6
Nadptacony podatek dochodowy 0,2 47
Pochodne instrumenty finansowe 10,2 2,8
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,1 3,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 423,0 350,4
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 1335,2 1487,5
RAZEM AKTYWA 10 620,3 11812,2
Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 30.09.2016 31.12.2015
KAPITAL WEASNY
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat podstawowy 9 1251,9 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 10 (80,7) (86,7)
Zyski zatrzymane 1 475,7 1764,9

35519 38351

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 71,0 99,1
RAZEM KAPITAL WLASNY 36229 3934,2
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 12 47,7 81,9
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 13 1193,7 102,6
Pochodne instrumenty finansowe - 0,9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11,5 42,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 645,4 695,9
Rezerwy 15 2674,1 2 659,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 154,1 251,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 47265 38345
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 12 39,1 95,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 13 66,9 1339,3
Pochodne instrumenty finansowe 0,2 1,9
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2,5 4,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 139,6 178,4
Rezerwy 15 157,2 206,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 1865,4 2217,7
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2270,9 4043,5
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6 997,4 7 878,0
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 10 620,3 11812,2

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!‘J SW SA
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWE. S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Nota 30 wrze$nia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
Przychody ze sprzedazy 17 1670,0 4 563,6 1695,1 5196,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 18 (1 437,5) (4142,2) (1673,8) (5 228,9)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 232,5 4214 21,3 (32,1)
Koszty sprzedazy 18 (91,7) (258,7) (88,7) (257,0)
Koszty administracyjne 18 (115,0) (364,1) (132,2) (417,5)
Pozostate przychody 28,2 110,12 43,3 100,2
Przyoh(?dy_z tytglu rozwigzania rezerw na ZFSS dla ) B 207.9 207.9
emerytéw i rencistéw
Pozostate koszty (13,1) (43,9) (17,3) (243,1)
Pozostate zyski/(straty) - netto (183,6) (146,2) (5,1) (10,2)
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A (142,7) (281,4) 29,2 (651,8)
Przychody finansowe 8,3 10,7 3,0 30,3
Koszty finansowe (25,0) (117,8) (32,0) (136,8)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,1 - - 0,1
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (159,3) (388,5) 0,2 (758,2)
Podatek dochodowy 19 21,3 102,1 0,4 135,3
ZYSK/(STRATA) NETTO (138,0) (286,4) 0,6 (622,9)
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaly
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Zmiana wartosci instrumentoéw zabezpieczajgcych 10 11,0 7.4 (4,0) (36,5)
Podatek dochodowy 19 2,1) 1,4) 0,7 6,9
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 8,9 6,0 3,3) (29,6)
CALKOWITE DOCHODY RAZEM (129,1) (280,4) 2,7) (652,5)
Zyskl/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (139,0) (288,1) 0,9 (623,4)
- udziaty niekotrolujgce 1,0 1,7 (0,3) 0,5
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (130,1) (282,1) (2,4) (653,0)
- udziaty niekotrolujgce 1,0 1,7 (0,3) 0,5
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 20 - (2,45) - (5,31)

dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka

e Kapitat Udziaty Razem
Nota Kanital wartosci Z tytutu " niekontro- kapitat
apital emisyjnej wyceny Zyski Razem lujace wiasny
podstawowy  akcji nad ich instrumentéw zatrzymane
war.toscrcz finansowych
nominalna
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 12519 905,0 (86,7) 17649 3835,1 99,1 3934,2
Catkowite dochody razem: - - 6,0 (288,1) (282,1) 1,7 (280,4)

- zysk/(strata) netto - - - (288,1) (288,1) 1,7 (286,4)

- inne catkowite dochody 10 - - 6,0 - 6,0 - 6,0
Dywidendy - - - - - (1,2) 1,2)
Transakcje z udziatami
niekontrolujgcymi ) ) : (1.) 1.1 B )

STAN NA 30 WRZESNIA 2016 12519 905,0 (80,7) 1475,7 3551,9 71,0 3622,9
STAN NA 1 STYCZNIA 2015 12519 905,0 (56,8) 5012,2 7112,3 155,2 72675
Catkowite dochody razem: - - (29,6) (623,4) (653,0) 0,5 (652,5)

- zysk/(strata) netto - - - (623,4) (623,4) 0,5 (622,9)

- inne catkowite dochody - - (29,6) - (29,6) - (29,6)
Dywidendy - - - - - (0,6) (0,6)
Transakcje z udziatami ) ) ) 45 45 (36,1) (31,6)
niekontrolujgcymi

STAN NA 30 WRZESNIA 2015 12519 905,0 (86,4) 4393,3 6 463,8 119,0 6 582,8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Nota 9 mi'esiecy 9 m[esiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 22 356,2 591,1
Odsetki zaptacone (14,3) (8,7)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (8.8) (11,7)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 44,0 (15,1)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 377,1 555,6
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (814,4) (843,5)
Nabycie wartos$ci niematerialnych (5,0) (5,1)
Nabycie aktywow finansowych - (2,5)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4,2 51
Sprzedaz aktywow finansowych 14,6 4,8
Sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - 10,5
Dywidendy otrzymane 0,1 0,2
Odsetki otrzymane 3,6 7,3
Woplywy ze sprzedazy akcji spétek PEC, SEJ, WZK Victoria 612,2 -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (184,7) (823,2)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 20,4 78,4
Splaty kredytéw i pozyczek (63,1) (72,6)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2.6 40,8 116,7
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 2.6 (33,4) -
Wydatki zwigzane z emisjg diuznych papieréw wartosciowych 3,7) (7,5)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym (0,9 (0,6)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi (7,8) (16,3)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (41,4) (28,5)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (28,5) (25,5)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (2,2) 2,7)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (119,8) 41,4
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
| ICH EKWIWALENTOW (e (226,2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 350,4 720,5
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow - 0,3
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 8 423,0 494,6
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sig z Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A.
i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia
2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem,
Jednostka dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest
nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., JSW zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, wytwarzanie i przetwarzanie koksu,
wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW zatwierdzita Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 (,Plan”), ktére
beda realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy i osiggnigcia dtugofalowej rentownosci.

W efekcie przyjetego Planu, w dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata Porozumienie z Obligatariuszami, tj. Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. oraz
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. i uzgodnita warunki dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowej JSW oraz sptaty
obligacji na kwote 700,0 min zt oraz 163,8 min USD wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego 30 lipca
2014 roku. Zapisy Porozumienia zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji zaktadajgcego
obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczgtkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025)
oraz zmiane warunkow regulujgcych mozliwo$é skorzystania przez obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu.

Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnuja z przystugujacych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwos¢
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligaciji
na miedzynarodowych rynkach kapitalowych. Porozumienie przewiduje jednak rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych
obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na Jednostke dominujaca szeregu dodatkowych zobowigzan, w tym
zobowigzan informacyjnych.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu JSW okolicznoscig, ktéra moze skutkowa¢ zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Grupy
w okresie kolejnych 12 miesiecy, w zwigzku z zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej, jest potencjalna mozliwos$¢é skorzystania przez
Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich obligacji w przypadku naruszenia postanowien zawartych
w Porozumieniu z dnia 29 sierpnia 2016 roku i/lub brak realizacji dziatan restrukturyzacyjnych.
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1.3. DZIALANIA RESTRUKTURYZACYJNE

Obecna sytuacja JSW jest spowodowana jednoczesnym wystapieniem wielu czynnikdw o charakterze rynkowym, spotecznym oraz
technicznym. W toku prowadzonych dziatan naprawczych bedacych odpowiedzig na informacje ptynace z rynku wegla i koksu, JSW
podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie finansowania dziatalnosci JSSW i Grupy.

W zwigzku z trudng sytuacja finansowg JSW prowadzi szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne zaréwno wewnatrz Jednostki
dominujacej jak i spotek z Grupy Kapitatowej, celem poprawy sytuacji finansowej JSW. Przewidywane sg rowniez zmiany strukturalne
w celu uzyskania optymalnego ksztattu Grupy Kapitatowej JSW oraz przywrocenia ptynnosci i rentownosci jej dziatalnosci.

Opracowany zostat Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 (,Plan”), ktére beda realizowane przez JSW w celu poprawy
wyniku finansowego Grupy i osiggniecia dtugofalowej rentownosci. Wsréd kluczowych dziatan optymalizacyjnych nalezy wymieni¢:

1. Sprzedaz wybranych aktywéw Grupy — sprzedaz akcji SEJ i WZK Victoria.

2. Przekazanie czesci aktywow produkcyjnych Ruchu Jas-Mos i KWK Krupinski do Spoétki Restrukturyzaciji Kopaln S.A. (,SRK”).

3. Realizacja niezbednych inwestycji w zaktady przerébki mechanicznej wegla KWK Knuréw-Szczygtowice oraz KWK Budryk
wpltywajgcych na wzrost rentownosci Grupy.

4. Pozyskanie dodatkowego finansowania.

5. Inicjatywy efektywnos$ciowe — optymalizacja zatrudnienia, struktury organizacyjnej oraz inicjatywy operacyjne w obszarach
produkcji, handlu i zakupow.

Ad 1)

W zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadluzenia finansowego JSW, Zarzad JSW podjgt decyzje
o czesciowej dezinwestycji posiadanych przez JSW akcji/udziatéw w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej JSW:

] Sprzedaz akcji spotki PEC

W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika S.A. oraz spotkg SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG
Termika S.A. 100% akcji w kapitale zakladowym PEC. tgczna cena za akcje PEC wynosi 190,4 min z. W ramach transakciji
uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez PEC ciepta od SEJ oraz wegla do celéw energetycznych od JSW.

] Sprzedaz akcji spotki SEJ

W dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika S.A. umowe sprzedazy akcji spotki SEJ. Przedmiotowa umowa dotyczy
sprzedazy 100% akcji SEJ przez JSW na rzecz PGNiG Termika S.A. tgczna cena sprzedazy akcji SEJ wynosi 371,8 min zt i zostata
w catosci zaptacona w |l kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane szeregiem
warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaly nalezycie spetnione lub zrzeczono sie ich, w zalezno$ci
od sytuaciji.

] Sprzedaz akcji spotki WZK Victoria

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
(,Inwestorzy”) umowe rozporzadzajgcg dotyczacg sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji Watbrzyskich Zaktadow
Koksowniczych Victoria S.A. (,WZK Victoria”). Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria przez JSW na
rzecz Inwestorow. taczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi 350,0 min zt z ewentualng korektg ceny w oparciu o warto$¢
skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016 — 2019. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez
Inwestoréw w Il kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane szeregiem
warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione. Postanowienia przedmiotowej umowy nie przewidujg
kar umownych.

Ad 2)
Jednym z elementdéw dziatan optymalizacyjnych jest przekazanie czesci aktywoéw produkcyjnych do SRK:

] Ruch Jas-Mos

W zlozu Ruchu Jas-Mos wyeksploatowano najbardziej efektywne partie ztoza, dlatego dla osiagniecia celu ekonomicznego podjeto
decyzje o przekazaniu zbednych aktywéw do SRK. W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK
dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci oznaczonej czesci KWK Borynia-Zofidwka-
Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. - j SW SA

Wydobywamy to, co najlepsze



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

kamiennego. Na mocy tej umowy JSW przekazata do SRK oznaczong cze$¢ kopalni. W ramach ww. umowy przekazano m.in.
nieruchomosci i prawa do nieruchomosci (na powierzchni), budynki i budowle.

Wraz z majatkiem zostata przekazana do SRK grupa pracownikéw w celu skorzystania z oston przewidzianych w art. 11a. Ustawy
z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. £acznie z czescig zaktadu do SRK, na podstawie art. 23!
Kodeksu pracy, przeszio 1,6 tys. pracownikéw Ruchu Jas-Mos.

W zwigzku z przekazaniem Ruchu Jas-Mos do SRK, JSW uzyskata zmiane posiadanej koncesji nr 23/94 na wydobywanie wegla
kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej w obszarze i terenie gérniczym ,Jastrzebie I”. Jednoczes$nie z wydzieleniem nowego
obszaru gérniczego zmianie ulegta wielko$¢ zasobdw przemystowych bedacych przedmiotem dziatalnosci JSW. Czes$¢ Ruchu Jas-
Mos nie podlegajgca przekazaniu do SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie. Wedtug aktualnych
prognoz wydobycie na Ruchu Jastrzebie KWK Borynia-Zofibwka-Jastrzebie bedzie prowadzone do roku 2022.

Skutki ksiegowe rozliczenia transakcji przekazania Ruchu Jas-Mos do SRK zostang rozliczone w IV kwartale 2016 roku.

] KWK Krupinski

Zarzad JSW, w ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg Grupy, podjagt uchwate w sprawie rozpoczecia procedury przekazania
KWK Krupinski do SRK w terminie do konca stycznia 2017 roku ze szczegdélnym uwzglednieniem minimalizacji kosztow
funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizméw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia
przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez JSW
analizy, wskazujacej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, przeanalizowane scenariusze nie wykazujg
mozliwosci odzyskania rentownosci w przysziosci. Program zaktada, ze wraz z przeniesieniem KWK Krupinski do SRK poziom
zatrudnienia w Grupie zostanie ograniczony o okoto 1,5 tys. oséb.

Ad 3)

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa, pomiedzy Ministrem Skarbu Panstwa a spotkg JZR, dotyczgca udzielenia
wsparcia finansowego niebedacego pomocg publiczng w wysokosci 290,0 min zt ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzacji
Przedsiebiorcow (,FRP”) — na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego JZR w KWK Budryk oraz KWK Knuréw-Szczygtowice.
Wartos¢ realizowanego przez JZR zadania inwestycyjnego zaplanowanego na lata 2016-2018 zostata oszacowana na 414,5 min zt.
Inwestycja ta jest jednym z kluczowych zatozen Planu na lata 2016-2025. Celem projektow jest zwigkszenie wolumenu produkgiji,
podjecie produkcji wegla koksowego typu 35 oraz zwiekszenie uzysku wegla koksowego ogétem w produkcji. Pozwoli to na realizacje
wdrazanego przez Zarzagd JSW modelu biznesowego, w ktérym nacisk potozono na zmiane struktury produktowej Grupy na rzecz
wegli koksowych osiagajgcych wyzsze ceny, przy jednoczesnym ograniczeniu produkcji wegla do celéw energetycznych.

Ad 4)

Ponadto JSW planuje pozyskanie dodatkowego finansowania do konca pierwszego poétrocza 2017 roku na dalsze dziatanie Grupy,
w tym znacznej czegsci tego finansowania juz w czwartym kwartale 2016 roku. JSW na biezaco analizuje rézne formy pozyskania
takiego dodatkowego finansowania, co obejmuje zaréwno instrumenty diuzne, jak i equity.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku NWZ JSW wyrazito zgode na emisje nowej serii obligacji w kwocie nieprzekraczajgcej 300,0 min zi,
przy czym objecie obligacji przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. bedzie uzaleznione m.in. od otrzymania opinii
potwierdzajacej rynkowos¢ takiej transakgciji.

Ad 5)

Dodatkowo, JSW podejmuje szereg dziatan oszczednosciowych zmierzajgcych do obnizenia tacznych kosztéw dziatalnosci
Grupy o ok. 1,6 mid zt do roku 2025, w tym w takich obszarach jak optymalizacja zatrudnienia, struktury organizacyjnej oraz inicjatywy
operacyjne w obszarach produkgji, handlu i zakupow.

W efekcie przyjetego Planu dziatan optymalizacyjnych dla Grupy na lata 2016-2025, w dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW wraz z
Obligatariuszami podpisata Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces restrukturyzacji finansowej, operacyjnej
i majatkowej JSW. Zapisy Porozumienia zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji
zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat
(tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwosé skorzystania przez obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu.
Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnuja z przystugujacych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwosc¢
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wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na
miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujacych obowigzkiem
wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na Jednostke dominujacg szeregu dodatkowych zobowigzan, w tym zobowigzan
informacyjnych. Szczegéty zawartego Porozumienia zostaty przedstawione w Nocie 13.

Ponadto Porozumienie zaktada, ze do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy jedynie przy okreslonym poziomie
(aktualnym i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi diugu (DSCR).

Celem prowadzonych dziatan naprawczych jest zapewnienie finansowania dalszej dziatalnosci JSW i Grupy oraz zmniejszenie ryzyka
nieterminowej sptaty istniejgcego zadtuzenia finansowego. Realizowane obecnie kluczowe dziatania optymalizacyjne umozliwig JSSW
i Grupie jej stabilne i rentowne funkcjonowanie w diugiej perspektywie.

1.4. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spotki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski. Spétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 18 spdtkach powigzanych, w tym:
e 15 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
. 3 spodtkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. w likwidacji, Grafit Sp. z 0.0.
w likwidacji, Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wtasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metodg petna:

Procentowy udziat spétek
Grupy w kapitale

podstawowym
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 30.09.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca
1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Jastrzgbie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, it Gleive
(.JSW”) Zdroj sprzedaz koksu i weglopochodnych yezy
Spotki bezposrednio zalezne
2. JSW KOKS S.A. Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow 1) o
(. JSW KOKS") weglopochodnych 95,72% 95,71%
3. Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Watbrzych Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow
Victoria S.A. weglopochodnych -4 85,03%
(,W2ZK Victoria”)
4. Spétka Energetyczna Jastrzebie S.A. Jastrzebie-  Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz
(,SEJ”) Zdrdj sprezonego powietrza, dystrybucja, handel i ustugi -3 100,00%
w powyzszym zakresie
5. Polski I§0ks SA Katowice Sprzedqz wegla i k’oks.u na rynka’ch krajowym 100,00% 100,00%
(,Polski Koks”) i zagranicznym, gtéwnie produktow Grupy
6. Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych
i Rekultywacji S.A. Zdrdj i odprowadzanie stonych wdd, dostarczanie wody 100,00% 100,00%
(,PGWIR”) przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna
7. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Jastrzebie-  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontu maszyn
Sp. z o.0. Zdroj i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe 100,00% 100,00%
(,JZR")
8. Centralne Laboratorium Pomiarowo — Jastrzebie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
Badawcze Sp. z 0.0. Zdroj chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin, o o
(,CLPB") materiatéw oraz produktéw stalych, cieklych SRR 90,31%
i gazowych
9. Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymania budowli
(,JSK”) Zdrdj i urzadzen infrastruktury kolejowej, budowa i
remonty uktadéw torowych oraz obiektow 100,00% 100,00%
kolejowych, $wiadczenie ustug spedycyjnych,
transportu samochodowego
Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. w© (£ J SWSA
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Procentowy udziat spoétek
Grupy w kapitale

podstawowym
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 30.09.2016 31.12.2015
10.  Advicom Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
(,Advicom”) Zdréj dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania 75,06% 75,06%
i przetwarzanie danych
11. JSU Sp. zo.0. Jastrzebie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstuga
(.JSU”) Zdroj ubezp!eczen_w zakresu? |IkWId'a'CjI szkod 100,00% 100,00%
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna
i hotelowa
12.  Zaktad Przewozéw i Spedycji Spedkoks Dabrowa Obstuga bocznicy kolejowej nalezgcej do JSW
Sp. z o.0. . Gornicza Koks |’WZK \{lctorla oraz zapewnienie prz_epiywu 100,00% 100,00%
(,Spedkoks”) towaréw pomiedzy bocznicg a stacjg kolejowa.
Swiadczenie ustug transportu kolejowego wegla.
13.  JSW Szlfolfenle i Gérnictwo Sp. z 0.0. Jast’r_zeble— S;kqlenla oraz dziatalno$¢ wspomagajgca 100,00% 100,00%
(.JSW SiG”) Zdréj gornictwo
Spotki posrednio zalezne
14. Baza Transportu Samochodowego Dabrowa Ustugi w zakresie wykonywania prac
Sp. z o.0. Gornicza transportowych oraz ogélnobudowlanych 100,00% 100,00%
(.,BTS”)
15. ZREM-BUD Sp. z 0.0. Dabrowa Produkcja czgs$ci zamiennych, zespotéw
(,ZREM-BUD”) Goérnicza i urzadzen, konstrukcji stalowych, osprzetu
technologicznego, narzedzi i przyrzadéw oraz
wykonywanie remontéw mechanicznych i 100,00% 100,00%
elektrycznych oraz serwis automatyki, ustugi
remontowo budowlane w hutnictwie, gérnictwie
oraz innych gateziach przemystu
16. CARBOTRANS Sp. z 0.0. Zabrze Transport drogowy towaréw 100,00% 100,00%
(,Carbotrans”)
17.  Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks Watbrzych Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz
Sp. z o.0. automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi 4) 100.00%
(,epeKoks”) projektowe w obiektach przemystowych ° ’
i uzytecznosci publicznej
18.  SEJ Serwis Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzatania,
(,SEJ Serwis”) Zdrdj konserwacji, obstugi sprzetu cigzkiego oraz obstugi 3)
: : ) - 100,00%
i utrzymania ruchu urzadzen
elektroenergetycznych i instalacji energetycznych
19. Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. Jastrzgbie- = Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrot 2)
M o : - 100,00%
(,PEC") Zdroj cieptem
20. JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji,
(,JZR Dzwigi”) Zdroj remontéw, konserwacji, przegladow oraz serwisu 84,97% 84,97%
urzadzen transportu bliskiego
21.  Polski Koks Forwarding&Shipping Agency  Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenc;ji
Sp. zo.o. transportowych 100,00% 100,00%

(,Polski Koks F&S” Agency)

1) Nabycie akcji spétki JSSW Koks

Do dnia 30 wrzes$nia 2016 roku JSW nabyta od akcjonariuszy mniejszosciowych 12 255 akcji JSW KOKS za fgczng kwote 169,7 tys. zt.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku JSW posiada 95 155 171 akcji JSW KOKS stanowigcych 95,72% kapitatu tej spotki.

2) Sprzedaz akcji spotki PEC
W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika S.A. oraz spétkg SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG

Termika S.A. 100% akcji w kapitale zaktadowym PEC. tgczna cena za akcje PEC wynosi 190,4 min zt. W ramach transakcji
uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez PEC ciepta od SEJ oraz wegla do celéw energetycznych od JSW.

3) Sprzedaz akcji spétki SEJ

W dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika S.A. umowe sprzedazy akcji spétki SEJ. Przedmiotowa umowa dotyczy
sprzedazy 100% akcji SEJ przez JSW na rzecz PGNiG Termika S.A. taczna cena sprzedazy akcji SEJ wynosi 371,8 min zt i zostata
w catosci zaptacona w |l kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane szeregiem
warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty nalezycie spetnione lub zrzeczono sie ich, w zaleznosci
od sytuacji. Po finalizacji przedmiotowej transakcji spotka SEJ wystgpita z Grupy Kapitatowej JSW.
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4) Sprzedaz akcji sp6tki WZK Victoria

W dniu 8 lipca 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
(,Inwestorzy”) umowe przedwstepng dotyczacg sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji Watbrzyskich Zaktadéw
Koksowniczych Victoria S.A. (,WZK Victoria”). Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria przez JSW na
rzecz Inwestoréw. taczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi 350,0 min zt z ewentualng korekta ceny w oparciu o warto$¢
skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016 — 2019. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez
Inwestoréw w Il kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji bytlo uwarunkowane szeregiem
warunkow zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione. Postanowienia przedmiotowej umowy nie przewidujg
kar umownych. Po finalizacji przedmiotowej transakcji WZK Victoria przestata by¢é podmiotem Grupy Kapitatowej JSW.

Pozostate

Nabycie akcji wtasnych WZK Victoria w celu umorzenia

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate dotyczacg upowaznienia Zarzadu
tej spotki do nabywania akcji wtasnych spétki od Oséb Uprawnionych w mys$| Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z 30 sierpnia
1996 roku (w tym pracownikow, emerytéw, rencistow) celem ich dobrowolnego umorzenia, w ilosci nie wiekszej niz 70 500 akcji. WZK
Victoria nabyta od Osob Uprawnionych 39 586 akcji wlasnych stanowigcych 8,42% kapitatu zaktadowego tej spoiki, za taczng kwote
31,6 min zt. W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate w sprawie umorzenia
39 547 akcji spotki oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 2 350 000,00 zt do kwoty 2 152 265,00 zt,
tj. o kwotg 197 735,00 zt. Umorzeniem nie zostato objete 39 akcji ze wzgledu na zakwestionowanie skutecznosci nabycia. Obnizenie
kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 31 marca 2016 roku.

Zgodnie z Umowg sprzedazy akcji WZK Victoria, JSSW jako Kupujacy ztozyta Skarbowi Panstwa jako Sprzedajacemu nieodwotalng
oferte nabycia wszystkich akcji nie nabytych przez uprawnionych pracownikéw WZK Victoria zgodnie z ustawg. Przyjecie oferty przez
Sprzedawce moze nastgpi¢ po wygasnieciu praw pracownikéw i ich spadkobiercéw do nieodptatnego nabycia akcji. Wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 roku do Skarbu Panstwa przekazany zostat odcinek zbiorowy opiewajgcy na 11 354 akcje WZK Victoria nie
nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw i ich spadkobiercow. Liczba akcji okreslona w Ksiedze Akcyjnej - posiadanych
przez Skarb Panstwa wynosi 11 379 poniewaz 25 akcji zostato udostepnionych spadkobiercom pracownika, ktorzy odmoéwili ztozenia
wniosku o wpisanie ich do Ksiggi Akcyjnej.

Objecie udziatéw w spofce JSK w zamian za aport

W dniu 6 kwietnia 2016 roku pomiedzy JSW i JSK zostata zawarta umowa przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntu,
tytutem objecia przez JSW 10 624 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym JSK w zamian za wniesiony aport
0 fgcznej wartosci godziwej 5,3 min z. Transakcja objecia udziatéw w JSK nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym
za cene nabycia udziatdw JSW przyjeta wartos¢ ksiggowa netto przekazanego majgtku w wysokosci 0,4 min zt. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w dniu 24 sierpnia 2016 roku.

Objecie udziatéw w spofce JZR w zamian za aport

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku pomiedzy JSW i JZR zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci majatku, tytulem objecia przez
JSW 367 988 nowych udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR w zamian za wniesiony aport o tgcznej wartosci godziwe;j
184,0 min zt. Transakcja objecia udziatow w JZR nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatow
JSW przyjeta wartos¢ ksiggowg netto przekazanego majatku w wysokosci 175,5 min zt. Podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze
zarejestrowane.

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajgca spoétki objete konsolidacjg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
zostata zaprezentowana w Punkcie 1.1. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.

Zmiany w powigzaniach kapitatowych Grupy, ktére miaty miejsce w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2016 roku, zostaty
opisane w Punkcie 1.2. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponize;j.

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2016 roku nie byto przedmiotem badania
ani przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skfad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2016 roku.

2.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy nastepujgce
standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w 2016 roku:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)”

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)”

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci i nie wymagaty zmian
sprawozdania finansowego.
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b)  Standardy, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie¢ na wczesniejsze zastosowanie standardéw, ktére zostaty
juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie. Grupa zastosuje ponizszy standard,
w zakresie jaki bedzie mie¢ zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu jego wejscia w zycie:

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardoéw i interpretaciji,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

e MSSF 16 ,Leasing”

e MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzigciem

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgji

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe.

Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardow i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

2.3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.4. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WLASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY
PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY
WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakohczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2015 roku,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowa informacja
zawartg w poszczegolnych notach objasniajacych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie
sprawozdawczym przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku w Punkcie 3.

2.5. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdéw,
ktére wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydaja sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa jest w trakcie analizy przyjetych zatozen oraz dokonanych szacunkéw, ktére wptywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wyniki analizy zostang ujawnione i rozliczone w IV kwartale 2016 roku.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczacych
szacunkoéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.
W ocenie Jednostki dominujgcej w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity przestanki do

przeprowadzenia testow z tytutu trwatej utraty wartosci jednostek generujgcych przeptywy pieniezne.

W okresie 9 miesiecy zakofnczonym 30 wrzes$nia 2016 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emisja i wykup obligacji przez Jednostke dominujgca

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréow wartosciowych w tgcznej
wysokosci nominalnej 33,4 min zt, wraz z odsetkami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata wraz z Obligatariuszami Porozumienie, ktére wydtuza ostateczny termin wykupu obligaciji
do dnia 31 marca 2025 roku oraz reguluje harmonogram zapadalnosci obligaciji i okolicznosci, w ktérych JSW zobowigzana bedzie do
ich wczesniejszego wykupu.

Szczegoty programu emisji obligacji zostaty przedstawione w Nocie 13.

Emisja i wykup obligacji przez SEJ

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotki SEJ (opisang w Nocie 1.3.), do dnia sprzedazy spétka SEJ dokonata emisji obligacji Transzy A
w kwocie 40,8 min zt. Termin wykupu tych obligacji przypada na 20 czerwca 2020 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nie zawiera zobowigzan z tytutu emisji obligacji
spotki SEJ.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
30.09.2016 31.12.2015
Grunty 56,5 62,7
Budynki i budowle 3769,1 4076,1
Wyrobiska ruchowe 798,5 700,2
Urzadzenia techniczne i maszyny 2035,8 2479,8
Inne rzeczowe aktywa trwate 102,7 118,9
Inwestycje rozpoczete 787,8 1186,8
RAZEM 7 550,4 8 624,5
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016

31 grudnia 2015

30 wrzesnia 2015

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 18 845,7 18 682,0 18 682,0
Umorzenie na poczatek okresu * (10 221,2) (6 528,4) (6 528,4)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8 624,5 12 153,6 12 153,6
Zwiekszenia 719,4 1114,0 746,9
Zmniejszenia (11,3) (21,5) (15,0)
Amortyzacja (629,1) (1347,7) (1 022,0)
Odpis aktualizujgcy ** 0,3 (3273,9) (211,6)
Zmniejszenie sktadu Grupy *** (1 153,4) - -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 7 550,4 86245 11 651,9

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

***  Pozycja obejmuje zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z dokonang sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ i WZK Victoria, ktora zostafa opisana
w Nocie 1.3.

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynoszg 3 372,4 min zt (na 31 grudnia 2015 roku:
3451,3min zt). W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku wykorzystano 51,9 min zt odpisu
aktualizujgcego, rozwigzano odpis aktualizujacy w wysokosci 0,3 min zt oraz z zwigzku ze sprzedazg spétek PEC, SEJ, WZK Victoria
stan odpiséw aktualizujgcych zmniejszyt sie 0 26,7 min zt.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochoddéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpita wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania w rzeczowych aktywach trwatych
w budowie (na 31 grudnia 2015 roku: 4,8 min zt).

e,

Uyswsa

Wydobywamy to, co najlepsze

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. WARTOSCI NIEMATERIALNE
30.09.2016 31.12.2015
Informacja geologiczna 11,5 11,9
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 77,4 80,9
Pozostate wartosci niematerialne 37,7 53,0
RAZEM 126,6 145,8
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 240,9 234,6 234,6
Umorzenie na poczatek okresu (95,1) (78,4) (78,4)
Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 145,8 156,2 156,2
Zwiekszenia * 14,3 23,5 14,2
Zmniejszenia * (16,5) (13,4) (13,5)
Amortyzacja (12,7) (14,6) (8,8)
Odpis aktualizujgcy ** = (5.9) (0.6)
Zmniejszenie skladu Grupy *** 4,3) - -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 126,6 145,8 147,5

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$ci niematerialne

***  Pozycja obejmuje zmniejszenie wartosci niematerialnych w zwigzku z dokonang sprzedazg akcji spétek PEC, SEJ i WZK Victoria, ktora zostafa opisana
w Nocie 1.3.

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosza 6,5 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 6,5 min zt).

W 2016 roku i w 2015 roku nie wystgpity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci niematerialnych.

Swiadectwa pochodzenia energii

W wartosciach niematerialnych Grupa prezentuje Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepisow Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw
pochodzenia energii zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres Za okres
SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 9 miesiecy 12 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015

Warto$é ksiegowa netto na poczatek okresu 12,2 5,6 5,6
Zwigkszenia 9,9 19,2 13,2
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (16,5) (12,6) (12,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 5,6 12,2 6,2
Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA

Wydobywamy to, co najlepsze



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
30.09.2016 31.12.2015
Nieruchomosci inwestycyjne 22,5 23,0
RAZEM 22,5 23,0
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 31,0 31,0 31,0
Umorzenie na poczatek okresu * (8,0 (7,4) (7,4)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 23,0 23,6 23,6
Zwigkszenia - - -
Amortyzacja (0,5) (0,6) (0,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 22,5 23,0 23,1

*

Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Skfadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Rézany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego warto$¢ ksiegowa na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosi 22,5 min zt.

W dniu 4 listopada 2015 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci
zabudowanej budynkiem hotelu ,Rézany Gaj” wraz z wyposazeniem. Przetargi, ktére odbyly sie dotychczas, nie przyniosty
oczekiwanego rezultatu.

6. ZAPASY

30.09.2016 31.12.2015
Materiaty 81,2 54,3
Produkcja w toku 51 7,0
Wyroby gotowe 255,5 425,2
Towary 10,2 54
RAZEM 352,0 4919

W zwigzku ze sprzedaza akcji spotek PEC, SEJ, WZK Victoria stan zapaséw na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt sie
051,6 min zt.

Zapas wyrobéw gotowych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku obejmuje m.in. zapas 191,1 tys. ton o wartosci 34,0 min zt wegla
sprzedanego zgodnie z postanowieniami przepiséw prawa i przechowywanego przez JSW na swoim terenie, ktory nie mogt zostac
zakwalifikowany do sprzedazy ze wzgledu na postanowienia MSR 18 ,Przychody”.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA

Wydobywamy to, co najlepsze
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
STAN NA 1 STYCZNIA 65,9 55,6
Utworzenie odpisu 69,0 128,9
Wykorzystanie odpisu (107,0) (66,6)
Odwrécenie odpisu 1,1) 6,1)
Zmniejszenie sktadu Grupy * 1,3) -
STAN NA 30 WRZESNIA 255 111,8

* Pozycja obejmuje zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych zapasy w zwigzku z dokonang sprzedazg akcji spétek PEC, SEJ i WZK Victoria, ktéra zostafa opisana
w Nocie 1.3.

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci ,koszt sprzedanych

produktéw, materiatéw i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodoéw.

zapasOow zostato ujete w pozycji

Ujete w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku odpisy aktualizujgce dotyczg wyrobow gotowych oraz materiatow
i towarow.

7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe brutto 504,2 530,6
Odpis aktualizujgcy (86,3) (78,5)
Naleznosci handlowe netto 417,9 452,1
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 12,7 9,4
Przedptaty 0,9 36,6
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 39,6 66,2
Pozostate naleznosci * 78,6 70,3
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 549,7 634,6
* W tej pozycji prezentowane sq m.in. nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomo$ci od podziemnych wyrobisk gorniczych, ktére na dzien

30 wrzes$nia 2016 roku wynoszg 31,1 min zt (na dzieri 31 grudnia 2015 roku: 39,9 min z#). Okres realizacji tych naleznos$ci moze siggng¢ do kilku lat.

W zwigzku ze sprzedazg akcji spétek PEC, SEJ, WZK Victoria stan naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci na dzien
30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt sie 0 186,9 min zt.

Wartos$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
STAN NA 1 STYCZNIA 78,5 82,6
Utworzenie odpisu 12,2 3,3
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (0,5) (1,0)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 2,9) (4,8)
Zmniejszenie sktadu Grupy * (1,0) -
STAN NA 30 WRZESNIA 86,3 80,1
* Pozycja obejmuje zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe w zwigzku z dokonang sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ i WZK Victoria,

ktéra zostafa opisana w Nocie 1.3.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA

Wydobywamy to, co najlepsze
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 415,2 322,6
Krotkoterminowe depozyty bankowe 7,8 27,8
RAZEM 423,0 350,4
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4,7 102,4

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ, WZK Victoria stan srodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt
sie 0 238,4 min zt.

Warto$¢ srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku 4,7 min zt (31 grudnia
2015 roku: 102,4 min zt) i obejmuje gtéwnie wadia oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

9. KAPITAL PODSTAWOWY
Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem
(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2015 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku kapitat zakladowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktada sig z nastgpujacych serii akgji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
c 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596
Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA

Wydobywamy to, co najlepsze
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10. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu (86,7) (56,8)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 5,7 (40,5)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego 0.4 ©0.4)
okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej ! '
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona w naktady inwestycyjne _ 0.2
okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej '
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego _ 38
okresu wynikajgca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej '
Podatek odroczony 1,4) 7,0
Zmniejszenie sktadu Grupy 13
STAN NA KONIEC OKRESU (80,7) (86,7)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w innych catkowitych dochodach kwote 6,0 min zt:
] w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne kwote 4,7 min zi, z czego:
- kwota 9,7 min zt stanowi dodatnia wycene wynikajacg ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,
- kwota (4,0) min zt stanowi ujemng wycene wynikajacg ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,
- kwota 0,4 min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z realizacji pozycji zabezpieczanej,
- kwota (1,4) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony),
] w wyniku zmniejszenia sktadu Grupy kwote 1,3 min zt, w zwigzku z dokonang sprzedazg akcji spétki SEJ, ktéra zostata opisana
w Nocie 1.3.

11. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby
akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015

Dywidendy -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Pokrycie straty za rok 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwalg z dnia 2 czerwca 2015 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2014 w wysokosci
684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Pokrycie straty za rok 2015

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2016 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2015 w wysokosci
2 786,7 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.
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12. KREDYTY | POZYCZKI

30.09.2016 31.12.2015
DLUGOTERMINOWE: 47,7 81,9
Kredyty bankowe 45,9 66,6
Pozyczki 1,8 15,3
KROTKOTERMINOWE: 39,1 95,3
Kredyty bankowe 31,0 69,1
Pozyczki 8,1 26,2
RAZEM 86,8 177,2

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ, WZK Victoria stan kredytéw i pozyczek na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt
sie 047,7 min zt.

Wszystkie kredyty i pozyczki w Grupie wyrazone sg w ztotych polskich.

Wartos¢ godziwa kredytow i pozyczek nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Kredyty i pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 460,2 min zt,
— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 800,0 min zt,
— przelewy wierzytelnosci wynikajgce z wybranych kontraktow,
— gwarancje bankowe w kwocie 1,8 min zt.

W przypadku zabezpieczenia kredytow i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z uméw
ubezpieczenia tych aktywow. Ponadto stosowang formg zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytoéw i pozyczek sg
weksle in blanco.

13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow warto$ciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

30.09.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1260,6 14419

RAZEM 1260,6 1441,9
w tym:

dtugoterminowe 1193,7 102,6

krétkoterminowe 66,9 1339,3

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotki SEJ stan zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych na dzien 30 wrzesnia
2016 roku zmniejszyt sie 0 195,2 min zt.

W zwigzku z podpisaniem Porozumienia z Obligatariuszami, Jednostka dominujgca dokonata reklasyfikacji zobowigzania z tytutu
emisji obligacji do zobowigzan dtugoterminowych w czesci przypadajacej do wykupu po 30 wrzesnia 2017 roku.
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EMISJA OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego umowg programu emisji
obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slaski oraz PZU FIZAN.
Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tagcznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda,
0 tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligaciji zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje
zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byly oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (PZU) oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (PZU Zycie) Umowe
w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia i wprowadzenia dalszych zmian do warunkéw emisji obligaciji
wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego umowg programu emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. Na
podstawie przedmiotowej umowy ING oraz PZU FIZAN jako zbywcy oraz PKO Bank Polski, BGK, PZU, PZU Zycie, ING oraz PZU
FIZAN podpisaty stosowne Aneksy do Umowy o dalszej wspotpracy oraz Porozumienia w sprawie zabezpieczen, zgodnie z ktorymi
ING oraz PZU FIZAN przestaty byé¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU Zycie staty sie ich stronami.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 10 z dnia 29 lipca 2016 roku do Umowy o dalszej wspoétpracy, do 31 sierpnia 2016 roku
przediuzony zostat okres na uzgodnienie przez JSW oraz Obligatariuszy warunkéw restrukturyzacji i zawarcie umowy
restrukturyzacyjnej, a takze ustalony zostat harmonogram czynnosci, ktére miaty zosta¢ podjete przez JSW w zwigzku z procesem
restrukturyzacji w okresie do zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces
restrukturyzacji finansowej, operacyjnej i majgtkowej JSW. Zapisy Porozumienia zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego
harmonogramu wykupu obligacji, zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczgtkowym okresie
i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy
z opcji wezesniejszego wykupu.

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2016 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 63 964 obligacje w wartosci nominalnej
10 000 PLN oraz 15 840 obligacje o warto$ci nominalnej 10 000 USD. tacznie zobowigzanie z tytutu emisji dluznych papieréw
warto$ciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2016 roku wynosi 1 260,6 min zt (na dzier 31 grudnia 2015 roku: 1 287,6 min zt).

TERMIN WYKUPU

Na podstawie Umowy w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia i wprowadzenia dalszych zmian do warunkéw
emisji obligacji z dnia 31 maja 2016 roku JSW zobowigzata sie wobec Obligatariuszy do wykupu w latach 2016-2018 obligacji o tgcznej
wartosci 150 min zt (ok. 50 mIn zt w kazdym roku), a poczgwszy od 2019 roku w kwocie nie mniejszej niz 178 min zt rocznie, chyba
ze strony umowy ustalg inaczej. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia
29 sierpnia 2016 roku dodatkowo naktadaja na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczawszy od 2017 roku
w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych w powyzszej umowie.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujgcych im praw na
podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwos¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych.

Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujacych obowigzkiem wcze$niejszego wykupu obligacji oraz natozenie
na Jednostke dominujgcg szeregu dodatkowych zobowigzan.
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ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Zabezpieczenie obligacji stanowia:

1)  Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 050 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
. aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidwek, ZORG Zofiowka,
ZORG Jas-Mos,
. akcjach posiadanych przez JSW w spotkach Polski Koks i JSSW KOKS,
L] rachunkach bankowych JSW,
. prawach z uméw.

2)  Hipoteki umowne fgczne ustanowione na rzecz PKO BP SA jako administratora hipoteki do kwoty 1 050 000 000 PLN oraz do
kwoty 245 625 000 USD USD na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wtasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzacych w skfad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knurow-Szczygtowice, ZORG Pnidéwek, ZORG Zofidwka, ZORG Jas-Mos, nieruchomosci sktadajacych sie na siedzibe
JSW, nieruchomosci sktadajacych sie na siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajgcych sie na Hotel ,Rézany Gaj”
w Gdyni.

3) Poreczenia udzielone na rzecz obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatow wtasnych), wartos¢
udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min z.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu umow ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych
umoéw przelewu rzgdzonych prawem polskim:

] umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem,
] umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako

cesjonariuszem.

5) Przelew wierzytelnosci handlowych dokonany na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci rzgdzonej prawem szwajcarskim
z dnia 28 pazdziernika 2015 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.

6) Zastaw na wierzytelnosciach z uméw handlowych ustanowiony na mocy umowy zastawu na wierzytelnosciach rzadzonej
prawem francuskim z dnia 27 listopada 2015 roku pomiedzy JSW jako zastawcg a PKO BP jako agentem zabezpieczenia.

14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

30.09.2016 31.12.2015
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 172,1 198,3
— nagrod jubileuszowych 323,0 360,7
— rent wyréwnawczych 200,8 208,5
— wegla deputatowego emerytéw i rencistéw - 1,6
— odpis6w na ZFS$S dla emerytow i rencistow 10,2 17,6
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 78,9 87,6
RAZEM 785,0 874,3
w tym:
— cze$¢ dugoterminowa 645,4 695,9
— cze$¢ krotkoterminowa 139,6 178,4

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ, WZK Victoria stan zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien
30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt sie 0 49,9 min zt.

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczenh pracowniczych ujetych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcije
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2015 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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W wyniku podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych w obszarze zatrudnienia wymienionych w Nocie 1.3 oraz planowanego
znaczgcedo obnizenia sie stanu zatrudnienia w Il pétroczu 2016 roku, JSW dokona aktualizacji projekcji aktuarialnych zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych w IV kwartale 2016 roku.

15. REZERWY

Potencjalne
Likwidacja _, OPfata s".?&yyii;’i’lv °
Podatek od Szkody ekologiczna Pozostate
nieruchomosci  gornicze ’zak_ladu iochrona deputatu rezerwy Razem
gorniczego  <rodowiska d‘;;egrlr?:r,s?:w
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2016
Diugoterminowe - 175,0 557,1 36,3 1888,9 19 2659,2
Krotkoterminowe 91,4 56,1 - 3,8 - 55,4 206,7
RAZEM 91,4 231,1 557,1 40,1 1888,9 57,3 2 865,9
Utworzenie dodatkowych rezerw 6,2 33,4 - 0,5 - 10,8 50,9
;Jévsvgtrkzgxi; rezerwy- koszt : _ 117 ~ 366 : 483
zzévrv\:\?yzame niewykorzystanej 0.4) (13.0) _ ©0.,3) (26.2) (5.0) (44,9)
Wykorzystanie rezerw (27,4) (34,0) (7,6) 1,2) - .7) (71,9)
Zmniejszenie sktadu Grupy * 2,8) - - - - (14,2) (17,0)
STAN NA 30 WRZESNIA 2016
Diugoterminowe - 176,5 561,2 36,3 1899,3 0,8 26741
Krétkoterminowe 67,0 41,0 - 2,8 - 46,4 157,2
RAZEM 67,0 217,5 561,2 39,1 1899,3 47,2 28313

* Pozycja obejmuje zmniejszenie rezerw w zwigzku z dokonang sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ i WZK Victoria, ktéra zostafa opisana w Nocie 1.3.

Podatek od nieruchomosci

Jednostka dominujgca stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegodlnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych, na
biezaco aktualizowata kwote roszczen gmin goérniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 25. JSW poczawszy od grudnia 2014 roku
rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dotowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujgc utworzone
na ten cel rezerwy, jednoczesnie weryfikujac do konca wrzesnia 2015 roku kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 30 wrzesnia
2016 roku ujeta w ksiegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 43,3 min zt.

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacjg rzeczowych aktywow trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i oceng ryzyka w tym zakresie, spowodowata zwigkszenie kwoty rezerwy
do kwoty 23,7 min zt na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku.

Szkody gornicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedgce skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajgcej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadow przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gorniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gornicze
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 217,5 min zt.

Likwidacja zaktadu goérniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepis6w prawa. Wartos$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 561,2 min zt. Wysokos¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji,

g
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dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdinych zaktadéw gérniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiegowa rezerwy.

W wyniku podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych i przekazania czesci Ruchu ,Jas-Mos” do SRK w dniu 1 pazdziernika 2016
roku, JSW dokona aktualizacji wyliczenia rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego pozostajgcej w strukturach JSW czesci kopalni.

Jednostka dominujaca dokona réwniez aktualizacji wysokosci rezerw w zwigzku ze zmiang stép dyskonta w IV kwartale 2016 roku.

Opfata ekologiczna i ochrona srodowiska

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Jednostka dominujgca posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng
terendw na tgczng kwote 32,4 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania
przestrzennego oraz obowigzujgcej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk
po zaprzestaniu dziatalno$ci przemystowe;j.

Potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Grupy, w oparciu o uchwate z 30 wrzesnia 2014 roku i 14 wrzesnia 2015 roku, odstgpit od wyptaty deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistow. Jednoczesnie, JSW zlecita wykonanie wyceny aktuarialnej rezerwy na wegiel deputatowy emerytéw
i rencistow na dzien 31 grudnia 2015 roku (wg zasad analogicznych jak w latach poprzednich) w celu ustalenia wysokosci
potencjalnego dtugoterminowego roszczenia spornego - poziomu rezerwy dtugoterminowej na sprawy sadowe z tego tytutu. Pomimo
posiadania zaréwno pozytywnych opinii prawnych co do braku mozliwosci dochodzenia roszczen przez bytych pracownikéw, jak
i korzystnych wyrokéw sgdowych w podobnych sprawach, zdajac sobie sprawe z ryzyka wytoczenia JSW wielu spraw sgdowych,
Zarzad JSW podjat w 2015 roku uchwate o utworzeniu rezerwy z tytutu potencjalnych sporéw sagdowych zwigzanych z wyptatg tego
Swiadczenia. Na podstawie aktuarialnie wyliczonych projekciji tej rezerwy dokonanych w grudniu 2015 roku, Jednostka dominujaca na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku dokonata aktualizacji rezerwy na spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow.
Wartos$¢ rezerwy na potencjalne spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow na dzien 30 wrze$nia 2016
roku wynosi 1 899,3 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztaltowaniu si¢ pozytywnej linii orzecznictwa
sgdowego w tym zakresie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zapadto ponad 300 wyrokéw oddalajgcych
powddztwa. Nie wszystkie wyroki sg prawomocne, emerytom stuzy prawo wniesienia apelacji do Sagdu Okregowego.

Jednostka dominujgca dokona aktualizacji wysokos$ci rezerwy na podstawie wyceny aktuarialnej w 1V kwartale 2016 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. w© (£ ]SW SA
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ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30.09.2016 31.12.2015
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 933,5 930,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 84,1 123,5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 9,5 8,8
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 98,8 298,9
— zobowigzania inwestycyjne 82,6 262,7
— zobowigzania inne 16,2 36,2
RAZEM 1125,9 1361,4
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 106,0 170,7
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 787,6 937,5
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 456,7 4529
— zaliczki z tytutu dostaw 72,9 72,0
— wynagrodzenia 211,3 349,8
— pozostate 46,7 62,8
RAZEM 893,6 1108,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2019,5 2469,6
w tym:
dtugoterminowe 154,1 251,9
krétkoterminowe 1865,4 2217,7

W zwigzku ze sprzedazg akcji spétek PEC, SEJ, WZK Victoria stan zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan na dzien
30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt sie 0 215,2 min zt.

Zobowigzania przeterminowane

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie posiadata bezspornych przeterminowanych zobowigzan.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

Sprzedaz wegla 833,4 2212,6 802,0 25459
Sprzedaz koksu 685,9 1867,7 725,8 20979
Sprzedaz weglopochodnych 62,5 188,6 80,6 239,6
Pozostata dziatalnos¢ 88,2 294,7 86,7 313,4
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1670,0 4 563,6 1695,1 5196,8

Z uwagi na prowadzony proces dezinwestycji w 2016 roku wyniki spotek PEC, SEJ i WZK Victoria ujete sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za okres jaki spétki te wehodzity w sktad Grupy.

18. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Amortyzacja 202,8 642,3 335,3 1031,3
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 292,1 857,8 318,3 11158
- zuzycie materiatow 210,1 618,7 233,3 809,0
- zuzycie energii 82,0 239,1 85,0 306,8
Ustugi obce 345,2 1034,0 382,2 1163,7
Swiadczenia na rzecz pracownikow 715,0 21949 879,0 2610,7
Podatki i optaty 59,7 171,8 53,7 170,4
Pozostate koszty rodzajowe 9,0 35,1 11,3 31,3
Warto$é sprzedanych materiatéw i towaréw 14,3 41,5 37,5 116,0
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 1638,1 4977,4 2017,3 6239,2
Koszty sprzedazy (91,7) (258,7) (88,7) (257,0)
Koszty administracyjne (115,0) (364,1) (132,2) (417,5)
Warto$¢ swiadczen i rzeczoyvych aktywow trwatych wytworzonych na 172.9) (384.0) (103,0) (346.,2)
potrzeby wtasne oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktow 179,0 171,6 (19,6) 10,4
:('?c?v%[-;\gg}\j\[ZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW 14375 41422 16738 5228.9

Z uwagi na prowadzony proces dezinwestycji w 2016 roku wyniki spétek PEC, SEJ i WZK Victoria ujete sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za okres jaki spétki te wehodzity w sktad Grupy.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//:] SW SA
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015
Podatek biezacy: (35,0) 18,2
— biezgce obcigzenie podatkowe 18,6 17,1
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (53,6) 11
Podatek odroczony (67,1) (153,5)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO (102,1) (135,3)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015
Podatek odroczony:
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych 1,4 (6,9)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 1,4 (6,9)

Podatek dochodowy w niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug
rzeczywistej efektywnej stopy podatkowej w wysokosci 26,27%. Na wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtéwnie:

- ujecie przez Jednostke dominujgcg w biezacym wyniku finansowym nadptaty z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
w kwocie 53,4 min zt. Powyzsza nalezno$¢ powstata w wyniku ztozenia w dniu 4 lutego 2016 roku korekt deklaracji CIT-8 za lata
ubiegte, w ktérych, na podstawie podjetej w dniu 1 lutego 2016 roku uchwaty siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA, Jednostka
dominujgca zaliczyta do kosztow podatkowych wyptacone pracownikom nagrody i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych,

- rozwigzane odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 1,4 min zt i zarachowane odsetki od
naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 2,3 min zi, ktére nie sg przychodem podatkowym i odniesienie w koszty
odpisu na PFRON, ktory nie jest kosztem podatkowym, a stanowig tzw. trwate réznice, ktére wptywajg na wysokos$¢ podstawy
opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;,

- ustalenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace straty podatkowej tylko w tej czesci, ktdéra zgodnie
z aktualnymi planami dtugoterminowymi Jednostki dominujacej zostanie rozliczona. Strata podatkowa zagrozona mozliwosciag
braku rozliczenia wynosi 59,4 min zt.

20. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Jednostki dominujace;j
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu zyskowi/(stracie)
na akcje JSW.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!‘J SW SA
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Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015
Zyskl(strata) przypadajgcy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (288,1) (623,4)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA (2.45) (5.31)

JEDNA AKCJE)

21. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegolnych segmentow
operacyjnych Grupy analizowanag przez Zarzad JSW jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedlug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Korekty
Wegiel Koks Pozostale* konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

taczne przychody ze sprzedazy segmentu 3652,6 2 056,3 819,8 (1965,1) 4563,6
- Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 1440,0 - 525,1 (1 965,1) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 2212,6 2056,3 294,7 - 4563,6
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 182,0 210,9 133,8 (105,3) 421,4
Zyskl(strata) operacyjny/a segmentu (196,8) 31,7 121,7 **x (238,0) (281,4)
Amortyzacja (492,0) (101,4) (52,5) 3,6 (642,3)

Korekty

Wegiel Koks POZOStTIe* konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015

Ltaczne przychody ze sprzedazy segmentu 4312,0 23375 804,1 (2 256,8) 5196,8
- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1766,1 - 490,7 (2 256,8) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 25459 23375 313,4 - 5196,8
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (198,0) 116,3 120,6 (71,0) (32,1)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (621,4) (70,3) 68,7 (28,8) (651,8)
Amortyzacja (829,8) (148,9) (58,7) 6,1 (1031,3)

*  Zadna z dziatalnosci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny

**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

***  Pozycja obejmuje réwniez skonsolidowany wynik na sprzedazy spétek PEC, SEJ i WZK Victoria

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spdjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym
wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami
realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny wynikéw
dziatalno$ci poszczegdlnych segmentow, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej
sprzedazy poza segment.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//z‘j SW SA
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W wyniku finansowym poszczegoélnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentéw (zysku/straty operacyjnego/-ej) z zyskiem/stratg przed opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A (142,7) (281,4) 29,2 (651,8)
Przychody finansowe 8,3 10,7 3,0 30,3
Koszty finansowe (25,0) (117,8) (32,0) (136,8)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,1 - - 0,1
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (159,3) (388,5) 0,2 (758,2)

22. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota

2016 2015
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (388,5) (758,2)
Amortyzacja 18 642,3 1031,3
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4,5 8,6
Odsetki i udziaty w zyskach 50,9 43,0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (39,4) (2174,7)
Zmiana stanu rezerw (17,6) 1964,7
Zmiana stanu zapaséw 88,3 (36,5)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (52,4) 238,3
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (84,9) 52,3
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - 212,7
Réznice kursowe z wyceny obligaciji (7,3) 11
Skonsolidowany wynik na sprzedazy spotek PEC, SEJ, WZK Victoria 146,2 -
Pozostate przeptywy 14,1 8,5
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 356,2 591,1
Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. \ jSW SA
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23. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

23.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Czynniki ryzyka o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktére Grupa jest narazona, zostaly szczegétowo opisane
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2015 roku (Nota 36.).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku majgce na celu
ograniczanie poszczegolnych ryzyk finansowych.

(&) Ryzyko zmiany kursow walut

Majac na celu prébe eliminowania ryzyka kursowego Grupa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku zawierata
transakcje Fx Forward, zgodnie z przyjetymi przez Zarzad JSW i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW
wspotczynnikami zabezpieczen. W ramach Grupy zawierane bylty réwniez wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajgce. Okres
zapadalno$ci zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward
0 nominale 105,0 min EUR i 6,0 min USD. Wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2016 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne
o tacznym nominale 103,5 min EUR i 18,9 min USD, z czego 68,0 min EUR i 6,0 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowos$ci zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy produktow
i towaréw, ktére Grupa spodziewa sie otrzymaé w okresie do kwietnia 2017 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej
pochodnych transakcji zabezpieczajacych w kwocie 5,7 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz
zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowos$ci zabezpieczer zostata odniesiona w wynik
finansowy okresu. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do wrze$nia 2016
roku w wynik finansowy odniesiona zostata kwota 0,4 min zt.

Stopien wrazliwos$ci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci skalkulowana jest w oparciu o0 zmiennosé implikowang publikowana przez serwis Reuters na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
inne inne inne inne
zysrljétsttgata catkowite zyer:‘/atstLrata catkowite zysrlf(/atsttorata catkowite zysrljétsttorata catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % 7,2% 6,9% 11,5% 11,9%
Zmiana warto$ci aktywdw finansowych 10,3 - 9,0 - 2,1 1,7
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 9,2) (21,0) (12,0) (14,8) (74,3) 2,7) (77,3) (4,5)
Woptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody 11 (21,0) 3.0 (14.8) (72,2) (2,7) (75,6) (4,5)
Efekt podatkowy 0,2) 4,0 0,6 2.8 13,7 0,5 14,4 0,8
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 0,9 (2,4) (58,5) (61,2)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (17,0) (12,0) 2,2) 3.7)
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Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/strate netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
inne inne inne inne
Zysgé;gata catkowite Zysrljétsttorata catkowite Zysrll(étstgata catkowite zysrll(é’it‘:)rata catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % (7,2%) (6,9%) (11,5%) (11,9%)
Zmiana warto$ci aktywdw finansowych (10,3) - (9,0 - 2,1) - a7 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 9,2 21,0 12,0 14,8 74,3 2,7 77,3 4,5
Wp{yw na zysk/§trate przed opodatkowaniem @) 21.0 3.0 14,8 72.2 27 756 45
lub inne catkowite dochody
Efekt podatkowy 0,2 (4,0) (0,6) (2,8) (13,7) (0,5) (14,4) 0,8)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 0,9) 2,4 58,5 61,2
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY 17,0 12,0 22 3,7

(b) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, w mniejszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany stop procentowych w zakresie
lokat i srodkéw pienigznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

W ramach Grupy jedynie spotka SEJ zabezpieczata ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych wynikajace z zaciggnietego
zadtuzenia opartego o stope referencyjng WIBOR, transakcjg IRS. Spoétka ta stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw
pienieznych. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku, w zwigzku ze sprzedaza spoétki SEJ (opisang w Nocie 1.3.), Grupa nie posiada
transakcji pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/strate netto zmiany stép procentowych. Analiza obejmuje
wytgcznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Przyjety w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla
hipotetyczng zmiane poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Wptyw wzrostu stopy procentowej PLN na zysk/strate netto i inne catkowite dochody:

30.09.2016 31.12.2015
zysk/ strata inne catkowite zysk/ strata inne catkowite
netto dochody netto dochody

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana warto$ci aktywow finansowych 35 - 3,1 -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (4,0) - (5,6) 0,5
Wplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub inne catkowite dochody (0,5) - (2,5) 0,5
Efekt podatkowy 0,1 - 0,5 (0,1)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 0,4) (2,0
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY - 0,4

Wptyw spadku stopy procentowej PLN na zysk/strate netto i inne catkowite dochody:

30.09.2016 31.12.2015
zysk/ strata inne catkowite zysk/ strata inne catkowite
netto dochody netto dochody
Zmienno$é (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana warto$ci aktywdw finansowych (3,5) - (3.1) -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 4,0 - 5,6 (0,5)
Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub inne catkowite dochody 0,5 - 2,5 (0,5)
Efekt podatkowy (0,1) - (0,5) 0,1
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 0,4 2,0
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY - 0,4)
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Whptyw wzrostu stopy procentowej USD na zysk/strate netto:

30.09.2016 31.12.2015
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych 0,1 0,1
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 3.1) (3,1)
Woplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem (3,0) (3,0)
Efekt podatkowy 0,6 0,6
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO (2.4) (2,4)
Whptyw spadku stopy procentowej USD na zysk/strate netto:
30.09.2016 31.12.2015
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana wartosci aktywow finansowych (0,1) 0,1)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 31 31
Woptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 3,1 3,0
Efekt podatkowy (0,6) (0,6)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 2,4 2,4

(c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. Wdrozona w poprzednich latach polityka handlowa w Grupie w zakresie sprzedazy koksu, pozytywnie wplywa na
dywersyfikacje ryzyka odbiorcéow. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku dominujgcym odbiorcg zewnetrznym
pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spotki, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty. Naleznosci od tych odbiorcéw stanowig
odpowiednio 25,8% i14,0% ogdétu naleznosci handlowych na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku. Biorgc pod uwage dotychczasowg
wspotprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci oszacowano jako niskie.

W zwigzku z obecng sytuacjg ptynnosciowg srodki pieniezne sg gtdwnie utrzymywane na rachunkach bankowych uczestniczgcych
w strukturze cash poolingowej. Natomiast $rodki pieniezne zgromadzone na Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych zgodnie
z wymogami ustawowymi, gromadzone sg na dedykowanym do tego rachunku bankowym. W zwigzku ze stosunkowo niskim
poziomem $rodkéw pienieznych ryzyko kredytowe zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng (ryzyko kredytowe banku) ulegto znacznemu
obnizeniu w stosunku do poprzednich okreséw sprawozdawczych. Obecny poziom ryzyka mozna oszacowaé jako niski.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien kornczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywéw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

(d)  Ryzyko utraty ptynnosci

Realizowane w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku dziatania naprawcze oraz zawarte w dniu 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienie z Obligatariuszami, w wyniku ktérego nastgpita reklasyfikacja znacznej czesci zobowigzan z tytutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych do zobowigzan diugoterminowych, wptynety na ograniczenie ryzyka w zakresie ptynnosci.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Grupa podejmuje dziatania z zakresu optymalizacji zarzgdzania kapitatem obrotowym,
a takze realizuje liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe. Grupa zamierza réwniez pozyska¢ dodatkowe $rodki
finansowe w szczegdlnosci w ramach procesu dezinwestycji i podwyzszenia kwoty finansowania o charakterze dtugoterminowym.

Biorac pod uwage dziatania podejmowane przez Grupe w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci oraz podpisane w trzecim kwartale
2016 roku Porozumienie z Obligatariuszami, Grupa ocenia ryzyko utraty ptynnosci jako umiarkowane.
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23.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany celéw, zasad i procedur
zarzadzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 36.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

23.3.  HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowym wycenianych w wartosci godziwej. Metody wyceny do wartosci godziwej opisano w Nocie 35.2.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowym pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata pochodne instrumenty finansowe zaliczane
do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

Hierarchia wartosci godziwej:

30.09.2016 31.12.2015

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 10,2 2,8
w tym:

aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce walutowe 7,5 0,8

Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 0,2 2,8
w tym:

zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce walutowe - 0,6

zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace - IRS - 1,2

24. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity inne niz wymienione ponizej, istotne zmiany w pozycjach
warunkowych ujawnionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku w Nocie 37.

] W analizowanym okresie wygasty nastepujace poreczenia:
- w dniu 14 lipca 2016 roku wygasto poreczenie udzielone przez WZK Victoria w kwocie 841,3 min zt oraz 198,0 min USD
zabezpieczajace emisje obligacji JSW,
- w dniu 5 sierpnia 2016 roku wygasto poreczenie udzielone przez JSW w kwocie 420,0 min zt zabezpieczajace emisje
obligacji spotki SEJ.

= Zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie w zwigzku z podpisang Umowg Programu Emis;ji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pézniejszymi zmianami, Porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2016 roku, Umowg o
dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami oraz Porozumieniem w sprawie zabezpieczen
z dnia 15 pazdziernika 2015 roku wraz z poézniejszymi zmianami, wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, zostaty
przedstawione w Nocie 13.

- W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia”
Sp. z 0.0. umowe rozporzgdzajgca dotyczgcyg sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria za faczng cene sprzedazy w wysokosci
350,0 min zt. Cafa kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona w Il kwartale 2016 roku. Cena sprzedazy
podlega obnizeniu na zasadzie korekty ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019.
Zaptata ewentualnej korekty ceny nastgpi jednorazowo, w terminie 3 miesiecy od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
WZK Victoria zaudytowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok. EBITDA zostanie obliczona przez renomowanego,
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niezaleznego doradce finansowego, a wyliczenia wykonane zostang w oparciu o zatwierdzone sprawozdania finansowe WZK
Victoria za lata 2016-2019 zaudytowane przez renomowanego, niezaleznego audytora spotki. Tak sporzadzona kalkulacja
bedzie stanowita wigzace dla stron ustalenie i bedzie podstawg do ustalenia korekty ceny. W przypadku braku ustalenia
korekty ceny zgodnie z powyzszymi postanowieniami, niezaleznie od powodu, do dnia 31 grudnia 2020 roku kwota korekty
ceny zostanie ustalona przez sad.

25. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie wystgpity nastepujace zmiany dotyczace istotnych postepowan sgdowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia kornczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2015 roku (patrz Nota 38
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg wartos¢ toczgcych sie postepowan, zarédwno po stronie zobowigzan, jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest
kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2015 w zakresie wyrobisk goérniczych..

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny skfad Naczelnego Sgdu Administracyjnego potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz gminy gérnicze powotujgc sie na uchwate
petnego skitadu NSA, wydaly decyzje, w ktérych umorzyly cze$¢ postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu
prawnego zostaty wyeliminowane decyzje okre$lajgce zobowigzanie, zaptacone srodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig
nadptate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych
w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok: 29,9 min zt,
2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potracen z biezagcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjng w kwocie
124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min zt, 2015 rok: 79,2 min zt, 2016 rok: 26,0 min zt). Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan sktada
zazalenia na postanowienia gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadpfat, ktére zdaniem JSW przystuguja od dnia zaptaty
spornego podatku, co jest kwestionowane przez gminy. Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje
przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg gminy i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze kwalifikuja jako konstrukcje oporowg
do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez gminy do opodatkowania obiektéw zlokalizowanych w
wyrobiskach, w warto$ciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przediozonych przez Jednostke dominujgca
wilasnych ustalen co do wartosci poczgtkowej wyrobisk gérniczych do wartosci poszczegdélnych obiektow w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 120,6 min zt. JISW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, deklarujac infrastrukture dotowg poczgwszy od grudnia 2014 roku
do opodatkowania. Po ztozonych do korica | pétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania
infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast gminy gérnicze poddajac kontroli ztozone przez
JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postepowania za kolejne lata podatkowe. Samorzadowe Kolegia Odwotawcze, co do zasady
utrzymuja w mocy decyzje wymiarowe gmin, a JSW kwestionuje dziatania organéw podatkowych sktadajgc skargi do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego oraz wnoszac kasacje do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym ze skargi kasacyjnej JSW na wyrok Wojewoddzkiego Sagdu Administracyjnego w Gliwicach odbedzie sie w listopadzie
2016 roku.

tacza kwota oszacowanych roszczen gmin gérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych na
dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 91,3 min zt. Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku kwota oszacowanych roszczen gmin gorniczych
wynosi 75,8 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 32,5 min zt
i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 43,3 min zt.
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Postepowania w zakresie mozliwosci zaliczenia wypfat dla pracownikéw do kosztow podatkowych

JSW, w zwigzku z przejSciem na MSSF i pojawiajgcymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu 15 czerwca
2012 roku do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania za koszty
uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw. Dnia 18 wrzesnia 2012 roku otrzymano negatywng interpretacje indywidualng,
ktorg JSW w dniu 4 grudnia 2012 roku zaskarzyta do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia 15 maja 2013 roku
WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajgcy skarge JSW. Dnia 8 sierpnia 2013 roku JSW ziozyla do Naczelnego Sadu
Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach.

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku odbyta sie rozprawa przed NSA. Po przeprowadzeniu rozprawy Naczelny Sad Administracyjny
wydat postanowienie, zgodnie z ktérym ponownie przedstawit sktadowi siedmiu sedziéw NSA do rozstrzygniecia zagadnienie prawne
budzgce powazne watpliwosci: Czy w $wietle art. 7 ust. 2i art. 15 ust. 1 oraz art. 16 ust. 1 pkt 40i art. 15 ust. 4g u.p.d.o.p. przekazane
pracownikom wyptaty, bez sktadki ZUS ptaconej przez pracodawce, z podziatu wyniku finansowego netto, czyli dochodu po
opodatkowaniu, w miesigcu ich wyptaty stanowig koszty uzyskania przychodéw w podatku dochodowym od 0séb prawnych?

1 lutego 2016 roku na posiedzeniu sktadu siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA podjeta zostata uchwata (sygnatura Il FPS 5/15)
stwierdzajgca iz ,w Swietle art. 7 ust.2i art.15 ust.1 oraz art.16 ust.1 pkt 40 i art. 15 ust.4g u. p.d.o.p. wyptacane pracownikom nagrody
i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych mogg stanowic koszty uzyskania przychoddw w tym
podatku w miesigcu ich wyptacenia”. W dniu 4 lutego 2016 roku JSW ztozyta do Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej korekty
w podatku dochodowym od oséb prawnych, zgodnie z ktérymi wystgpita nadptata w kwocie 53,4 min zt oraz powstato zobowigzanie
z tytutu wplaty z zysku w kwocie 5,0 min zi. Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Jednostka dominujgca w catosci rozliczyta wykazang nadptate.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytow i rencistow

JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Jednostki dominujacej, poczawszy od 2015 roku, odstgpita od wyptaty deputatu weglowego dla emerytoéw i rencistow.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do JSW wptyneto ponad 800 powddztw o zaptate
ekwiwalentu za bezpfatny wegiel w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i renci$ci dochodzg opierajgc sie o zapisy skutecznie
wypowiedzianych przez JSW Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego w dniu 5 maja
2011 roku przez Zarzad JSW ze strong spoteczng. JSW wnosi o oddalenie roszczen wskazujac na brak podstaw prawnych roszczen
tj. nieobowigzujace juz od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie, o ktérym mowa nie
dotyczy emerytéw i rencistéw, a wytgcznie pracownikéw JSW. Srednia warto$é¢ dochodzonych przez poszczegélnych powodéw kwot
to okoto 2 000,00 zt za dany rok, czyli fgcznie na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwéw sadowych wynosi ok. 1 600 tys. zt.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zapadio ponad 300 wyrokéw oddalajgcych
powddztwa. Nie wszystkie wyroki sg prawomocne, emerytom stuzy prawo wniesienia apelacji do Sadu Okregowego. JSW posiada
wiedze o kilku wniesionych apelacjach. Sgdy uzasadniajg swoje wyroki tym, ze po skutecznym wypowiedzeniu przez JSW uktadow
zbiorowych, ktére przestaty obowigzywac¢ z koncem roku 2009, brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do wyptaty deputatu
(realizacja deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw po okresie obowigzywania ZUZP nastepowata na podstawie jednostronnych,
autonomicznych decyzji Jednostki dominujgcej, tj. czynnosci prawnej dokonanej przez JSW, a nie aktu normatywnego).

26. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggnigte na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuja:

30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
; ] 253,1 783,8
niematerialnych
Pozostate 23,1 49,3
RAZEM 276,2 833,1

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotek PEC, SEJ, WZK Victoria stan przysztych zobowigzan umownych na dzien 30 wrze$nia 2016
roku zmniejszyt sie 0 282,5 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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27. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wigkszosciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

28. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 wrzesnia 2016 roku tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystgpity inne
niz wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wpltyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego,
ktére nie bylyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku.

] W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisane umowa pomiedzy JSW z Spoétka Restrukturyzacji Kopaln S.A. w Bytomiu
(,SRK”) dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci oznaczonej czesci KWK Borynia-
Zofibwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK. Dziatanie te, prowadzone sg w ramach procesu restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej JSW, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa
wegla kamiennego. W zwigzku z powyzszym 1,6 tys. pracownikow JSW przeszto w trybie art. 23! Kodeksu pracy do SRK.
Skutki ksiegowe rozliczenia transakcji przekazania Ruchu Jas-Mos do SRK zostang rozliczone w IV kwartale 2016 roku.

] Z dniem 6 pazdziernika 2016 roku Pan Krzysztof Mysiak ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds.
Handlu, nie podajgc przyczyny ztozenia rezygnacji. Réwniez z dniem 6 pazdziernika 2016 roku Pan Przemystaw Jacek
Cieszynski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW, nie podajgc przyczyny ztozenia rezygnacji.

] W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie zmian w programie
emisji obligacji oraz emisji obligacji nowej serii w ramach ustanowionego programu emisji obligacji. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na wyemitowanie przez JSW w ramach Programu emisji nowej serii obligacji w kwocie
nieprzekraczajgcej 300,0 min zi, przy czym objecie obligacji przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. bedzie
uzaleznione m.in. od otrzymania opinii potwierdzajgcej rynkowos¢ takiej transakcji.

] Zgodnie z ogtoszeniem o wszczeciu postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu
Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. IX kadencji, Rada Nadzorcza JSW rozpocznie rozmowy kwalifikacyjne z kandydatami
w dniu 9 listopada 2016 roku.

] Na dzien 29 listopada 2016 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktérego przedmiotem obrad ma
byé powziecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW
w postaci KWK Krupinski na rzecz Spétki Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. . \(4 j SW SA
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29. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku
zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 9 listopada 2016 roku.

Jastrzebie-Zdroéj, 9 listopada 2016 roku

soby odpowiedzialnej za sporzadzenie
awozdania finansowego

Dariusz Bernacki — Dyrektor Biura Glowny Ksiggowy

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW /
i
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Tomasz Gawlik Prezes Zarzgdu
Robert Ostrowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Jozef Pawlindw Zastepca Prezesa Zarzafgy//

Artur Wojtkéw Zastepca Prezesa Zarzgdu ... fon /,

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$¢. JSW SA
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.09.2016 31.12.2015
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3 5681,6 5817,3
Wartosci niematerialne 4 77,1 88,0
Nieruchomosci inwestycyjne 5 22,5 23,0
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 6 1950,1 2559,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1097,6 1051,1
Pozostate diugoterminowe aktywa 304,2 310,2
RAZEM AKTYWA TRWALE 9133,1 9 848,6
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7 164,8 215,2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 682,5 661,0
Pochodne instrumenty finansowe 10,2 2,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 418,7 226,1
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 1276,2 1105,2
RAZEM AKTYWA 10 409,3 10 953,8
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 30.09.2016 31.12.2015
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 10 1251,9 1251,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 11 (80,7) (85,7)
Zyski zatrzymane 1 338,8 1519,9
RAZEM KAPITAL WLASNY 3415,0 35911
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 13 1190,9 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 503,6 514,3
Rezerwy 15 2673,3 2657,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 114,2 146,7
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4482,0 3318,3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 13 66,9 1287,6
Pochodne instrumenty finansowe 0,2 1,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 121,3 146,2
Rezerwy 15 98,8 136,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 22251 24727
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2512,3 4044,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6994,3 7362,7
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 10 409,3 10 953,8
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigcy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzes$nia 2015
Przychody ze sprzedazy 17 2024,4 55245 21143 6 344,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréow 18 (1835,4) (5198,5) (2 089,0) (6 439,7)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 189,0 326,0 25,3 (94,9)
Koszty sprzedazy 18 (98,8) (280,3) (96,3) (269,4)
Koszty administracyjne 18 (88,1) (271,9) (100,3) (308,1)
Pozostate przychody 25,0 160,9 12,7 65,8
Przychody z tytulu rozwigzania rezerwy na ZFSS ) B 207.9 207.9
dla emerytéw i rencistow
Pozostate koszty (11,2) (201,9) 2,1) (221,1)
Pozostate zyski/(straty) - netto 2,7) (0,1) (5,5) 0,8
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 14,2 (167,3) 41,7 (619,0)
Przychody finansowe 8,2 9,8 2,8 29,2
Koszty finansowe (26,4) (124,5) (34,3) (141,1)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (4,0) (282,0) 10,2 (730,9)
Podatek dochodowy 19 (0,4) 100,9 (1,6) 138,6
ZYSK/(STRATA) NETTO (4,4) (181,1) 8,6 (592,3)
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych 11 9,2 6,2 (2,0) (35,5)
Podatek dochodowy 19 (1,8) 1,2) 0,4 6,8
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 7,4 5,0 (1,6) (28,7)
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 3,0 (176,1) 7,0 (621,0)
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje ) )
(wyrazony w PLN na jedng akcje) 20 ) (5.04)
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
wartosci Kapitat z tytutu
N Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Razem
ota ; . . .
podstawowy nad ich instrumentow zatrzymane kapitat wtasny
wartoscia finansowych
nominalng
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 1251,9 905,0 (85,7) 1519,9 3591,1
Catkowite dochody razem: - - 5,0 (281,1) (176,1)
- zysk/(strata) netto - - - (181,1) (181,1)
- inne catkowite dochody 11 - - 5,0 - 5,0
STAN NA 30 WRZESNIA 2016 1251,9 905,0 (80,7) 1338,8 3415,0
STAN NA 1 STYCZNIA 2015 1251,9 905,0 (56,6) 4293,0 6 393,3
Catkowite dochody razem: - - (28,7) (592,3) (621,0)
- zysk/(strata) netto - - - (592,3) (592,3)
- inne catkowite dochody - - (28,7) - (28,7)
STAN NA 30 WRZESNA 2015 1251,9 905,0 (85,3) 3700,7 5772,3
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Nota 9 mi'esiecy 9 m[esiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 22 91,2 459,4
Odsetki zaptacone (12,0) (6,8)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (8.8) (12,6)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 53,4 -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 123,8 440,0
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (612,6) (702,1)
Nabycie wartos$ci niematerialnych - 0,1)
Nabycie aktywow finansowych 0,2) (20,0)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1,4 4,0
Sprzedaz aktywéw finansowych 11,3 4,8
Sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - 10,5
Sprzedaz spotki SEJ, WZK Victoria 721,8 -
Dywidendy otrzymane 69,7 14,1
Odsetki otrzymane 2,8 6,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 194,2 (682,6)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wydatki zwigzane z emisjg diuznych papieréw wartosciowych 3,7) (20,6)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2.6 (33,4) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (36,2) (23,1)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (28,1) (25,5)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (2,2) 2,7)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (103,6) (71,9)
fmlﬁgﬁmeEEsNT%# SRODKOW PIENIEZNYCH 214.4 (314.5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (12,7) 383,1
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow - 0,3
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 9 201,7 68,9

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta 1l 4. Zgodnie ze Statutem, Spoétka moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spétki znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie JSW zostata
zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Spotka jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie z JSW i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:
- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW zatwierdzita Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 (,Plan”), ktére
beda realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy i osiggniecia dtugofalowej rentownosci.

W efekcie przyjetego Planu, w dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata Porozumienie z Obligatariuszami, tj. Powszechng Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. oraz
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. i uzgodnita warunki dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowej JSW oraz sptaty
obligacji na kwote 700,0 min zt oraz 163,8 min USD wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego 30 lipca
2014 roku. Zapisy Porozumienia zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji zaktadajacego
obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025)
oraz zmiane warunkow regulujgcych mozliwosé skorzystania przez obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu.

Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnuja z przystugujacych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na
miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje jednak rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem
wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na Spoétke szeregu dodatkowych zobowigzan, w tym zobowigzan informacyjnych.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu JSW okolicznoscia, ktéra moze skutkowa¢ zagrozeniem kontynuaciji dziatalnosci Spoétki
w okresie kolejnych 12 miesiecy, w zwigzku z zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej, jest potencjalna mozliwo$¢ skorzystania przez
Obligatariuszy z opcji wczes$niejszego wykupu posiadanych przez nich obligacji w przypadku naruszenia postanowien zawartych
w Porozumieniu z dnia 29 sierpnia 2016 roku i/lub brak realizacji dziatan restrukturyzacyjnych.
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1.3. DZIALANIA RESTRUKTURYZACYJNE

Obecna sytuacja JSW jest spowodowana jednoczesnym wystgpieniem wielu czynnikdéw o charakterze rynkowym, spotecznym oraz
technicznym. W toku prowadzonych dziatan naprawczych bedacych odpowiedzig na informacje ptyngce z rynku wegla i koksu, Spétka
podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie finansowania dziatalnosci JSW i Grupy.

W zwigzku z trudng sytuacja finansowg JSW prowadzi szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne zaréwno wewnatrz Spoétki jak
i spotek z Grupy Kapitatowej, celem poprawy sytuacji finansowej JSSW. Przewidywane sg réwniez zmiany strukturalne w celu uzyskania
optymalnego ksztattu Grupy Kapitatowej JSW oraz przywrécenia ptynnosci i rentownosci jej dziatalnosci.

Opracowany zostat Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 (,Plan”), ktére beda realizowane przez JSW w celu poprawy
wyniku finansowego Grupy i osiggniecia dtugofalowej rentownosci. Wsréd kluczowych dziatan optymalizacyjnych nalezy wymieni¢:

1. Sprzedaz wybranych aktywéw Grupy — sprzedaz akcji SEJ i WZK Victoria.

2. Przekazanie czesci aktywow produkcyjnych Ruchu Jas-Mos i KWK Krupinski do Spoétki Restrukturyzaciji Kopaln S.A. (,SRK”).

3. Realizacja niezbednych inwestycji w zaktady przerébki mechanicznej wegla KWK Knuréw-Szczygtowice oraz KWK Budryk
wpltywajgcych na wzrost rentownosci Grupy.

4. Pozyskanie dodatkowego finansowania.

5. Inicjatywy efektywnos$ciowe — optymalizacja zatrudnienia, struktury organizacyjnej oraz inicjatywy operacyjne w obszarach
produkcji, handlu i zakupow.

Ad 1)

W zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW, Zarzad JSW podjat decyzje
o czesciowej dezinwestycji posiadanych przez JSW akcji/udziatéw w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej JSW:

] Sprzedaz akcji spotki PEC
W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika S.A. oraz spdtkg SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG

Termika S.A. 100% akcji w kapitale zakladowym PEC. tgczna cena za akcje PEC wynosi 190,4 min z. W ramach transakciji
uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez PEC ciepta od SEJ oraz wegla do celdw energetycznych od JSW.

] Sprzedaz akcji spotki SEJ

W dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika S.A. umowe sprzedazy akcji spotki SEJ. Przedmiotowa umowa dotyczy
sprzedazy 100% akcji SEJ przez JSW na rzecz PGNiG Termika S.A. tgczna cena sprzedazy akcji SEJ wynosi 371,8 min zt i zostata
w catosci zaptacona w |l kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane szeregiem

warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty nalezycie spetnione lub zrzeczono sie ich, w zaleznosci
od sytuaciji.

] Sprzedaz akcji spotki WZK Victoria

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
(,Inwestorzy”) umowe rozporzadzajgcg dotyczacg sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji Watbrzyskich Zaktadow
Koksowniczych Victoria S.A. (,WZK Victoria”). Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria przez JSW
na rzecz Inwestoréw. Laczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi 350,0 min zt z ewentualng korektg ceny w oparciu o warto$¢
skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016 — 2019. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez
Inwestoréw w Il kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane szeregiem
warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione. Postanowienia przedmiotowej umowy nie przewidujg
kar umownych.

Ad 2)
Jednym z elementéw dziatan optymalizacyjnych jest przekazanie czesci aktywdw produkcyjnych do SRK:

] Ruch Jas-Mos

W zlozu Ruchu Jas-Mos wyeksploatowano najbardziej efektywne partie ztoza, dlatego dla osiagniecia celu ekonomicznego podjeto
decyzje o przekazaniu zbednych aktywéw do SRK. W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK
dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci oznaczonej czesci KWK Borynia-Zofidwka-
Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla
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kamiennego. Na mocy tej umowy JSW przekazata do SRK oznaczong cze$¢ kopalni. W ramach ww. umowy przekazano m.in.
nieruchomosci i prawa do nieruchomosci (na powierzchni), budynki i budowle.

Wraz z majatkiem zostata przekazana do SRK grupa pracownikéw w celu skorzystania z oston przewidzianych w art. 11a. Ustawy
z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. £acznie z czescig zaktadu do SRK, na podstawie art. 23*
Kodeksu pracy, przeszio 1,6 tys. pracownikéw Ruchu Jas-Mos.

W zwigzku z przekazaniem Ruchu Jas-Mos do SRK, JSW uzyskata zmiane posiadanej koncesji nr 23/94 na wydobywanie wegla
kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej w obszarze i terenie gérniczym ,Jastrzebie I”. Jednoczes$nie z wydzieleniem nowego
obszaru gérniczego zmianie ulegta wielko$¢ zasobdw przemystowych bedacych przedmiotem dziatalnosci JSW. Czes$¢ Ruchu Jas-
Mos nie podlegajgca przekazaniu do SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie. Wedtug aktualnych
prognoz wydobycie na Ruchu Jastrzebie KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie bedzie prowadzone do roku 2022.

Skutki ksiegowe rozliczenia transakcji przekazania Ruchu Jas-Mos do SRK zostang rozliczone w IV kwartale 2016 roku.

] KWK Krupinski

Zarzad JSW, w ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg Spotki, podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procedury przekazania
KWK Krupinski do SRK w terminie do konca stycznia 2017 roku ze szczegdélnym uwzglednieniem minimalizacji kosztow
funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizméw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia
przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez
Spoétke analizy, wskazujgcej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, przeanalizowane scenariusze nie
wykazujg mozliwosci odzyskania rentownosci w przysztosci. Program zaktada, ze wraz z przeniesieniem KWK Krupifski do SRK
poziom zatrudnienia w Grupie zostanie ograniczony o okoto 1,5 tys. oséb.

Ad 3)

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa, pomiedzy Ministrem Skarbu Panstwa a spotkg JZR, dotyczgca udzielenia
wsparcia finansowego niebedacego pomocg publiczng w wysokosci 290,0 min zt ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzacii
Przedsiebiorcow (,FRP”) — na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego JZR w KWK Budryk oraz KWK Knuréw-Szczygtowice.
Wartos¢ realizowanego przez JZR zadania inwestycyjnego zaplanowanego na lata 2016-2018 zostata oszacowana na 414,5 min zt.
Inwestycja ta jest jednym z kluczowych zatozen Planu na lata 2016-2025. Celem projektow jest zwigkszenie wolumenu produkgiji,
podjecie produkcji wegla koksowego typu 35 oraz zwiekszenie uzysku wegla koksowego ogétem w produkciji. Pozwoli to na realizacje
wdrazanego przez Zarzagd JSW modelu biznesowego, w ktérym nacisk potozono na zmiane struktury produktowej Grupy na rzecz
wegli koksowych osiggajgcych wyzsze ceny, przy jednoczesnym ograniczeniu produkcji wegla do celdéw energetycznych.

Ad 4)

Ponadto JSW planuje pozyskanie dodatkowego finansowania do konca pierwszego poétrocza 2017 roku na dalsze dziatanie Grupy,
w tym znacznej czesci tego finansowania juz w czwartym kwartale 2016 roku. JSW na biezagco analizuje rézne formy pozyskania
takiego dodatkowego finansowania, co obejmuje zaréwno instrumenty diuzne, jak i equity.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku NWZ JSW wyrazito zgode na emisje nowej serii obligacji w kwocie nieprzekraczajgcej 300,0 min zi,
przy czym objecie obligacji przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. bedzie uzaleznione m.in. od otrzymania opinii
potwierdzajacej rynkowos¢ takiej transakgciji.

Ad 5)

Dodatkowo, JSW podejmuje szereg dziatan oszczednosciowych zmierzajgcych do obnizenia tgcznych kosztéw dziatalnosci
Grupy o ok. 1,6 mid zt do roku 2025, w tym w takich obszarach jak optymalizacja zatrudnienia, struktury organizacyjnej oraz inicjatywy
operacyjne w obszarach produkgji, handlu i zakupow.

W efekcie przyjetego Planu dziatan optymalizacyjnych dla Grupy na lata 2016-2025, w dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW wraz
z Obligatariuszami podpisata Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces restrukturyzacji finansowej, operacyjnej
i majatkowej JSW. Zapisy Porozumienia zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji
zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat
(tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwosé skorzystania przez obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu.
Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnujg z przystugujgcych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwos$¢
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na
miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujacych obowigzkiem

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. ’ j SW SA
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ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na Spétke szeregu dodatkowych zobowigzan, w tym zobowigzan informacyjnych.
Szczegoty Porozumienia zostaty przedstawione w Nocie 13.

Ponadto Porozumienie zaktada, ze do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy jedynie przy okreslonym poziomie
(aktualnym i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi diugu (DSCR).

Celem prowadzonych dziatan naprawczych jest zapewnienie finansowania dalszej dziatalnosci JSW i Grupy oraz zmniejszenie ryzyka
nieterminowej sptaty istniejgcego zadtuzenia finansowego. Realizowane obecnie kluczowe dziatania optymalizacyjne umozliwig JSSW
jej stabilne i rentowne funkcjonowanie w dtugiej perspektywie.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
ponizej.

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowos$ci dla okresu biezgcego i porownawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2016 roku nie byto przedmiotem badania
ani przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2016 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.

2.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015
roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace standardy, zmiany
do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w 2016 roku:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)”

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)”

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. : \(4 j SWSA
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach” — Jednostki

inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci i nie wymagaty zmian
sprawozdania finansowego.

b)  Standardy, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, ktére zostaty
juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Spotka zastosuje ponizszy standard,
w zakresie jaki bedzie mie¢ zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu jego wejscia w zycie:

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.
c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

e MSSF 16 ,Leasing”

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzigciem

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

o  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena pfatnosci na bazie akgji

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe.

Spétka zastosuje standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

2.3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.4. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY
PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY
WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2015 roku,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czes$ciach niniejszego sprawozdania finansowego uzupetnionych dodatkowg informacjg
zawartg w poszczegolnych notach objasniajacych.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie
sprawozdawczym przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku w Punkcie 3.

2.5. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdow,
ktore wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do przyszitych zdarzen, ktore w danej
sytuacji wydaja sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Spoétka jest w trakcie analizy przyjetych zatozen oraz dokonanych szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wyniki analizy zostang ujawnione i rozliczone w IV kwartale 2016 roku.

Sporzadzenie $réddrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczacych
szacunkéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad
rachunkowosci.

W ocenie Spotki w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity przestanki do przeprowadzenia testéw
z tytutu trwatej utraty wartosci jednostek generujgcych przeptywy pieniezne.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzes$nia 2016 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 roku Spdétka dokonata wykupu diuznych papieréow wartosciowych w tgcznej
wysokosci nominalnej 33,4 min zt, wraz z odsetkami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata wraz z Obligatariuszami Porozumienie, ktére wydtuza ostateczny termin wykupu obligaciji
do dnia 31 marca 2025 roku oraz reguluje harmonogram zapadalnosci obligacji i okolicznosci, w ktérych Spétka zobowigzana bedzie
do ich wczesniejszego wykupu.

Szczegoty programu emisji obligacji zostaty przedstawione w Nocie 13.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. w© @ J SWSA
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3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
30.09.2016 31.12.2015
Grunty 50,3 49,0
Budynki i budowle 2796,1 2858,3
Wyrobiska ruchowe 798,5 700,2
Urzadzenia techniczne i maszyny 1273,0 1270,9
Inne rzeczowe aktywa trwate 59,0 70,5
Inwestycje rozpoczete 704,7 868,4
RAZEM 5681,6 5817,3
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016

31 grudnia 2015

30 wrzesnia 2015

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 129911 13 056,6 13 056,6
Umorzenie na poczatek okresu * (7 173,8) (4421,2) (4421,2)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 5817,3 8635,4 8 635,4
Zwigkszenia 535,5 860,6 597,7
Zmniejszenia (181,6) (20,3) (14,0)
Amortyzacja (489,6) (1 094,1) (826,9)
Odpis aktualizujgcy ** - (2 564,3) (210,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 5681,6 5817,3 8181,6

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynoszg 2 621,0 min zt (na 31 grudnia 2015 roku:
2 671,3 min z). W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku wykorzystano 50,3 min zt odpisu aktualizujgcego.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku

finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W 2016 roku i w 2015 roku nie wystapity w Spétce skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow trwatych.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

30.09.2016 31.12.2015

Informacja geologiczna 11,5 11,9
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 58,2 61,9
Pozostate wartosci niematerialne 7.4 14,2
RAZEM 77,1 88,0
Za okres Za okres Za okres

9 miesiecy 12 miesigcy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2016

31 grudnia 2015

30 wrzesnia 2015

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 124,5 118,2 118,2
Umorzenie na poczatek okresu (36,5) (32,4) (32,4)
Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 88,0 85,8 85,8
Zwiekszenia * 10,5 19,9 13,8
Zmniejszenia * (29,5) (12,6) (12,6)
Amortyzacja (1,9 (3.2) (2.4)
Odpis aktualizujgcy ** = (1,9) (0,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 77,1 88,0 84,0

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$ci niematerialne

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku wynoszg 1,9 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 1,9 min z).

W 2016 roku i w 2015 roku nie wystgpity w Spoice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci niematerialnych.

Swiadectwa pochodzenia energii

W warto$ciach niematerialnych Spotka prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepisow Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw
pochodzenia energii zostaly ujete w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

Za okres

9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2016

Za okres

12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2015

Za okres

9 miesigcy
zakonczony

30 wrzesnia 2015

Warto$é ksiegowa netto na poczatek okresu 12,2 5,6 5,6
Zwiekszenia 9,9 19,2 13,2
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (16,5) (12,6) (12,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 5,6 12,2 6,2
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. \ jSW SA
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5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
30.09.2016 31.12.2015
Nieruchomosci inwestycyjne 22,5 23,0
RAZEM 22,5 23,0
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015
Wartos$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 31,0 31,0 31,0
Umorzenie na poczatek okresu * (8,0 (7.4) (7.4)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 23,0 23,6 23,6
Zwigkszenia - - -
Amortyzacja (0,5) (0,6) (0,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 22,5 23,0 23,1

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomo$ci inwestycyjne

Skfadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Rézany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego warto$¢ ksiegowa na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 22,5 min zt.

W dniu 4 listopada 2015 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci
zabudowanej budynkiem hotelu ,Rézany Gaj” wraz z wyposazeniem. Przetargi, ktére odbyty sie dotychczas, nie przyniosty
oczekiwanego rezultatu.

6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH
| JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

30.09.2016 31.12.2015
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1950,1 2559,0
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
RAZEM 1950,1 2559,0
w tym:

— cze$¢ diugoterminowa 1950,1 2559,0

— cze$¢ krotkoterminowa -
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. \ jSW SA
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JSW posiada udzialy i akcje w nastepujgcych istotnych jednostkach zaleznych, wspdélnych przedsigwzieciach i jednostkach
stowarzyszonych:

Wartos¢ ksiegowa netto Procentowa wielkos¢ posiadanych

Nazwa jednostki Siedziba udziatow
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
JSW Koks S.A.
0, 0,
(,JSW Koks”) Zabrze 1458,5 1458,3 95,72% 95,71%

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,WZK Victoria”) Walbrzych - 414,0 - 85,03%
Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. Jastrzebie-

(,SEJ) Zdr6j - 371,0 - 100,00%
Jastrzﬂebskle Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrzgple— 2420 66,5 100,00% 100,00%
(WZR") Zdroj

Pozostate - 249,6 249,2

RAZEM 1950,1 2559,0

Objecie udziatéw w JSK w zamian za aport

W dniu 6 kwietnia 2016 roku pomiedzy JSW i JSK zostata zawarta umowa przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntu,
tytutem objecia przez JSW 10 624 nowych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym JSK w zamian za wniesiony aport
0 fgcznej wartosci godziwej 5,3 min z. Transakcja objecia udziatéw w JSK nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym
za cene nabycia udziatéw JSW przyjeta warto$¢ ksiegowa netto przekazanego majatku w wysokosci 0,4 min zt. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w dniu 24 sierpnia 2016 roku.

Nabycie akcji JISW Koks

Do dnia 30 wrzesnia 2016 roku JSW nabyta od akcjonariuszy mniejszosciowych 12 255 akcji JSW KOKS za fgczng kwote 169,7 tys. zt.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku JSW posiada 95 155 171 akcji JSW KOKS stanowigcych 95,72% kapitatu tej spotki.

Nabycie akcji wtasnych WZK Victoria w celu umorzenia

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate dotyczacg upowaznienia Zarzadu
tej spotki do nabywania akcji wkasnych spotki od Oséb Uprawnionych w mys$l Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z 30 sierpnia
1996 roku (w tym pracownikéw, emerytéw, rencistéw) celem ich dobrowolnego umorzenia, w ilosci nie wiekszej niz 70 500 akcji. WZK
Victoria nabyta od Oséb Uprawnionych 39 586 akcji wtasnych stanowigcych 8,42% kapitatu zaktadowego tej spdtki, za taczng kwote
31,6 min zt. W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate w sprawie umorzenia
39 547 akcji spotki oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego spétki z kwoty 2 350 000,00 zt do kwoty 2 152 265,00 zt,
tj. o kwote 197 735,00 zt. Umorzeniem nie zostato objete 39 akcji ze wzgledu na zakwestionowanie skutecznosci nabycia. Obnizenie
kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 31 marca 2016 roku.

Zgodnie z Umowg sprzedazy akcji WZK Victoria, JSSW jako Kupujgcy ztozyta Skarbowi Panstwa jako Sprzedajacemu nieodwotalng
oferte nabycia wszystkich akcji nie nabytych przez uprawnionych pracownikéw WZK Victoria zgodnie z ustawg. Przyjecie oferty przez
Sprzedawce moze nastgpi¢ po wygasnieciu praw pracownikéw i ich spadkobiercéw do nieodptatnego nabycia akcji. Wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 roku do Skarbu Panstwa przekazany zostat odcinek zbiorowy opiewajgcy na 11 354 akcje WZK Victoria nie
nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw i ich spadkobiercow. Liczba akcji okreslona w Ksiedze Akcyjnej - posiadanych
przez Skarb Panstwa wynosi 11 379 poniewaz 25 akcji zostato udostepnionych spadkobiercom pracownika, ktorzy odmaowili ztozenia
wniosku o wpisanie ich do Ksiegi Akcyjnej.

Sprzedaz akcji spétki SEJ i PEC

W zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW, Zarzad JSW wyrazit zgode
na rozpoczecie procesu dezinwestycji wybranych aktywow nalezgcych do Grupy i spétki SEJ S.A.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika S.A. oraz spdtkg SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG
Termika S.A. 100% akcji w kapitale zaktadowym PEC. tgczna cena za akcje PEC wynosi 190,4 min zt. W ramach transakciji
uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez PEC ciepta od SEJ oraz wegla do celéw energetycznych od JSW.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. w© (£ J SWSA
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W dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika S.A. umowe sprzedazy akcji spotki SEJ. Przedmiotowa umowa dotyczy
sprzedazy 100% akcji SEJ przez JSW na rzecz PGNiG Termika S.A. tgczna cena sprzedazy akcji SEJ wynosi 371,8 min zt i zostata
w catosci zaptacona w Il kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji bylo uwarunkowane szeregiem
warunkéw zawieszajacych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty nalezycie spetnione lub zrzeczono sie ich, w zaleznosci
od sytuacji. Postanowienia umowy przewidujg kare umowng w wysokosci 9,0 min zt za naruszenie przez JSW lub jej podmioty
powigzane postanowien dotyczgcych zakazu konkurencji.

Sprzedaz akcji spétki WZK Victoria

W zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadluzenia finansowego JSW, Zarzad JSW podjgt decyzje
0 czesciowej dezinwestycji posiadanych przez JSW akcji/udziatow w spétkach nalezgcych do Grupy Kapitatowej JSW, w tym akcji
spotki WZK Victoria. W 2016 roku Spétka dokonata analizy przestanek wskazujgcych na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
posiadanych akcji WZK Victoria oraz oszacowata ich warto$¢ odzyskiwalng. W zwigzku z powyzszym, Spoétka ujeta w 2016 roku odpis
aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci tych akcji w wysokosci 64,0 min zt.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
(,Inwestorzy”) umowe rozporzadzajgcg dotyczacg sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji Watbrzyskich Zaktadow
Koksowniczych Victoria S.A. (,WZK Victoria”). Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria przez JSW na
rzecz Inwestoréw. taczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi 350,0 min zt z ewentualng korektg ceny w oparciu o warto$¢
skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016 — 2019. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez
Inwestoréw w Il kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji bylo uwarunkowane szeregiem
warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione. Postanowienia przedmiotowej umowy nie przewidujg
kar umownych.

Objecie udziatow w JZR w zamian za aport

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku pomiedzy JSW i JZR zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci majatku, tytutem objecia przez
JSW 367 988 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR w zamian za wniesiony aport o tgcznej wartosci godziwe;j
184,0 min zt. Transakcja objecia udziatéw w JZR nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatow
JSW przyjeta warto$¢ ksiegowa netto przekazanego majatku w wysokosci 175,5 min zt. Podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze
zarejestrowane.

7. ZAPASY

30.09.2016 31.12.2015
Materiaty 11,4 13,6
Wyroby gotowe 77,3 160,6
Towary 76,1 41,0
RAZEM 164,8 215,2

Zapas wyrobow gotowych na dziern 30 wrzesnia 2016 roku obejmuje m.in. zapas 191,1 tys. ton o wartosci 34,0 min zt wegla
sprzedanego zgodnie z postanowieniami przepiséw prawa i przechowywanego przez JSW na swoim terenie, ktéry nie mégt zostac
zakwalifikowany do sprzedazy ze wzgledu na postanowienia MSR 18 ,Przychody”.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
STAN NA 1 STYCZNIA 58,1 35,1
Utworzenie odpisu 67,3 124,8
Wykorzystanie odpisu (106,5) (58,1)
STAN NA 30 WRZESNIA 18,9 101,8

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytulu utraty wartosci zapaséw =zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodoéw.

Dokonane w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku odpisy aktualizujgce zapasy dotycza utraty wartosci zapasow
wyrobow gotowych, towaréw i materiatow.

8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe brutto 581,4 565,9
Odpis aktualizujgcy (20,2) (11,9)
Naleznosci handlowe netto 561,2 554,0
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 9,3 5,2
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 23,8 32,3
Pozostate naleznosci * 88,2 69,5
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 682,5 661,0

* W tej pozycji prezentowane sg m.in. nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gorniczych, ktére na dzien
30 wrze$nia 2016 roku wynoszg 31,1 min zt (na dzieri 31 grudnia 2015 roku: 39,9 min zf). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siggng¢ do kilku lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sieg istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
STAN NA 1 STYCZNIA 11,9 11,7
Utworzenie odpisu 10,3 1,7
Wykorzystanie odpisu na nalezno$ci niesciggalne 0,2) (0,1)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych 1,9) 0,7)
STAN NA 30 WRZESNIA 20,2 12,6

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//!] SWSA
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9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 411,8 218,2
Krétkoterminowe depozyty bankowe 6,9 7,9
Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu =
RAZEM 418,7 226,1
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4,2 6,6

Wartos¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 4,2 min zt (31 grudnia
2015 roku: 6,6 min zt) i obejmuje gtéwnie wadia oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Uzgodnienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:

Nota 30.09.2016 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 418,7 305,5
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 16 (217,0) (236,6)
SRODK] PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW 201.7 68.9
PIENIEZNYCH ! !

Salda z tytutu rozliczeh cash poolingu (Nota 16), ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezacg ptynnosciag finansowg
w Grupie, sg wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

10. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2015 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku kapitat zakladowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktada sie z nastepujacych serii akgiji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
c 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//zj SWSA

Wydobywamy to, co najlepsze



11.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZ'EBSKIEJ SPOLKI VyE,GLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu (85,7) (56,6)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 5,8 (39,3)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego 0.4 ©0.4)
okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej ! !
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego _ 38
okresu wynikajaca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej !
Podatek odroczony 1,2) 6,8
STAN NA KONIEC OKRESU (80,7) (85,7)

Kapitat z

tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajacych kryteria

rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote 5,0 min zt, z czego:

12.

Wskaznik

kwota 9,7 min zI stanowi dodatnig wycene wynikajgcg ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,

kwota (3,9) min zt stanowi ujemng wycene wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,

kwota 0,4 min zt stanowi warto$¢ odniesiona do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej,
kwota (1,2) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwykiych

na dzien dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015

Dywidendy

Liczba akcj

i zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

DYWIDENDA NA AKCJE, (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Pokrycie

straty za rok 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwalg z dnia 2 czerwca 2015 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2014 w wysokosci

684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Pokrycie

straty za rok 2015

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2016 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2015 w wysokosci

2 786,7 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. {//:] SWSA
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13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 1257,8 1287,6
RAZEM 1257,8 1287,6
w tym:
diugoterminowe 1190,9
krotkoterminowe 66,9 1287,6

W zwigzku z podpisaniem Porozumienia z Obligatariuszami, Spétka dokonata reklasyfikacji zobowigzania z tytutu emisji obligaciji
do zobowigzan dtugoterminowych w czesci przypadajgcej do wykupu po 30 wrzesnia 2017 roku.

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ JSW

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego umowg programu emisji
obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slgski oraz PZU FIZAN.
Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda,
o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly wykorzystane na sfinansowanie nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje
zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byly oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byty przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczer S.A. (PZU) oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (PZU Zycie) Umowe
w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia i wprowadzenia dalszych zmian do warunkéw emisji obligacji
wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego umowg programu emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. Na
podstawie przedmiotowej umowy ING oraz PZU FIZAN jako zbywcy oraz PKO Bank Polski, BGK, PZU, PZU Zycie, ING oraz PZU
FIZAN podpisaty stosowne Aneksy do Umowy o dalszej wspotpracy oraz Porozumienia w sprawie zabezpieczen, zgodnie z ktdrymi
ING oraz PZU FIZAN przestaty byé stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU Zycie staty sie ich stronami.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 10 z dnia 29 lipca 2016 roku do Umowy o dalszej wspotpracy, do 31 sierpnia 2016 roku
przedtuzony zostat okres na uzgodnienie przez JSW oraz Obligatariuszy warunkéw restrukturyzacji i zawarcie umowy
restrukturyzacyjnej, a takze ustalony zostat harmonogram czynnosci, ktére miaty zosta¢ podjete przez JSW w zwigzku z procesem
restrukturyzacji w okresie do zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces
restrukturyzacji finansowej, operacyjnej i majgtkowej JSW. Zapisy umowy zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego
harmonogramu wykupu obligacji, zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczgtkowym okresie
i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy
z opcji wezesniejszego wykupu.

Wedtug stanu na dzier 30 wrze$nia 2016 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 63 964 obligacje w warto$ci nominalnej
10 000 PLN oraz 15 840 obligacje o wartosci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dluznych papierow
warto$ciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia
2016 roku wynosi 1 257,8 min zt (na dzier 31 grudnia 2015 roku: 1 287,6 min zt).

TERMIN WYKUPU

Na podstawie Umowy w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia i wprowadzenia dalszych zmian do warunkéw
emisji obligacji z dnia 31 maja 2016 roku JSW zobowigzata sie wobec Obligatariuszy do wykupu w latach 2016-2018 obligacji o tgcznej
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wartosci 150 min zt (ok. 50 min zt w kazdym roku), a poczgwszy od 2019 roku w kwocie nie mniejszej niz 178 min zt rocznie, chyba
ze strony umowy ustalg inaczej. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia
29 sierpnia 2016 roku dodatkowo nakfadaja na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczawszy od 2017 roku
w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych w powyzszej umowie.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujgcych im praw na
podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na migdzynarodowych rynkach kapitatowych.

Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie
na Spotke szeregu dodatkowych zobowigzan.

ZABEZPIECZENIE
Zabezpieczenie obligacji stanowia:

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 050 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
. aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka,
ZORG Jas-Mos,
] akcjach posiadanych przez JSW w spétkach Polski Koks i JSW KOKS,
. rachunkach bankowych JSW,
. prawach z uméw.

2)  Hipoteki umowne fgczne ustanowione na rzecz PKO BP SA jako administratora hipoteki do kwoty 1 050 000 000 PLN oraz do
kwoty 245 625 000 USD USD na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wtasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzgcych w sktad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidéwek, ZORG Zofibwka, ZORG Jas-Mos, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe
JSW, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajacych sie na Hotel ,R6zany Gaj”
w Gdyni.

3)  Poreczenia udzielone na rzecz obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych), wartos¢
udzielonego poregczenia wynosi 2 218,5 min zt.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu umoéw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujacych
umow przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku pomigdzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.

5) Przelew wierzytelnosci handlowych dokonany na podstawie umowy przelewu wierzytelno$ci rzadzonej prawem szwajcarskim
z dnia 28 pazdziernika 2015 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.

6) Zastaw na wierzytelnosciach z umoéw handlowych ustanowiony na mocy umowy zastawu na wierzytelnosciach rzgdzone;j
prawem francuskim z dnia 27 listopada 2015 roku pomiedzy JSW jako zastawcg a PKO BP jako agentem zabezpieczenia.
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14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

30.09.2016 31.12.2015
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 138,4 153,2
— nagrod jubileuszowych 219,7 233,5
— rent wyrbwnawczych 197,8 204,4
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 69,0 69,4
RAZEM 624,9 660,5
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 503,6 514,3
— cze$¢ krotkoterminowa 121,3 146,2

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych ujetych na dzien 30 wrze$nia 2016 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcije
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2015 roku.

W wyniku podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych w obszarze zatrudnienia wymienionych w Nocie 1.3. oraz planowanego
znaczgcedo obnizenia sie stanu zatrudnienia w Il pétroczu 2016 roku, Spétka dokona aktualizacji projekcji aktuarialnych zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych w IV kwartale 2016 roku.

15. REZERWY

Potencjalne
wid Oplata sp:ry sadowe
Likwidacja ’ otyczace
_Podatek oq . S’zkc_)dy zakladu ekologlczna deputatu Pozostate Razem
nieruchomosci  goérnicze P iochrona rezerwy
gorniczego . weglowego
srodowiska ;
dla emerytéw
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2016
Diugoterminowe - 175,0 557,1 36,3 1888,9 - 2657,3
Krétkoterminowe 68,3 56,1 - 34 - 8,4 136,2
RAZEM 68,3 2311 557,1 39,7 1888,9 8,4 2793,5
Utworzenie dodatkowych rezerw 2,8 33,4 - - - 8,4 44,6
Utworzenie rezerwy- koszt : _ 117 _ 365 : 482
odsetkowy
Rozwigzanie niewykorzystanej 0,4) (13,0) B B (26,1) (3.9) (43,4)
rezerwy
Wykorzystanie rezerw (27,4) (34,0) (7,6) 1,2) - (0,5) (70,7)
STAN NA 30 WRZESNIA 2016
Dtugoterminowe - 176,5 561,2 36,3 1899,3 - 2673,3
Krotkoterminowe 43,3 41,0 - 2,2 - 12,4 98,9
RAZEM 43,3 217,5 561,2 38,5 1899,3 12,4 2772,2

Podatek od nieruchomosci

Spétka stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych
obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw skladowych wyrobisk kapitalnych, na biezgco aktualizowata kwote
roszczenh gmin gorniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 25. Spotka poczawszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dotowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujgc utworzone na ten cel rezerwy,
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jednoczesnie weryfikujgc do konca wrzesnia 2015 roku kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ujeta
w ksigegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 43,3 min zt.

Szkody gérnicze

Spdtka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezgcej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedgce skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajgcej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gorniczej. Wartos¢ rezerwy na szkody gornicze
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 217,5 min zt.

Likwidacja zaktadu goérniczego

Spdtka tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejgcych
przepiséw prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 561,2 min zt. Wysokos¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji,
diugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztow likwidacji poszczegdlnych zaktadéw gérniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiegowa rezerwy.

W wyniku podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych i przekazania czesci Ruchu Jas-Mos do SRK w dniu 1 pazdziernika 2016 roku
(opisanych w Nocie 1.3.), JSW dokona aktualizacji wyliczenia rezerwy na likwidacje zakladu gorniczego pozostajgcej w strukturach
JSW czesci kopalni.

Spétka dokona réwniez aktualizacji wysokosci rezerw w zwigzku ze zmiang stép dyskonta w IV kwartale 2016 roku.

Opfata ekologiczna i ochrona Srodowiska

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spétka posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terendw
nataczng kwote 32,4 minzt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania
przestrzennego oraz obowigzujgcej ustawie o ochronie gruntow rolnych na Spéice cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk
po zaprzestaniu dziatalno$ci przemystowe;.

Potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spotki, w oparciu o uchwate z 30 wrzesnia 2014 roku i 14 wrzesnia 2015 roku, odstgpit od wyptaty deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistéw. Jednoczesnie, Spdtka zlecita wykonanie wyceny aktuarialnej rezerwy na wegiel deputatowy emerytow
i rencistow na dzien 31 grudnia 2015 roku (wg zasad analogicznych jak w latach poprzednich) w celu ustalenia wysokosci
potencjalnego dtugoterminowego roszczenia spornego - poziomu rezerwy dtugoterminowej na sprawy sadowe z tego tytutu. Pomimo
posiadania zaréwno pozytywnych opinii prawnych co do braku mozliwosci dochodzenia roszczen przez bytych pracownikéw, jak
i korzystnych wyrokéw sgdowych w podobnych sprawach, zdajac sobie sprawe z ryzyka wytoczenia JSW wielu spraw sgdowych,
Zarzad JSW podjgt w 2015 roku uchwate o utworzeniu rezerwy z tytutu potencjalnych sporéw sadowych zwigzanych z wyptatg tego
Swiadczenia. Na podstawie aktuarialnie wyliczonych projekcji tej rezerwy dokonanych w grudniu 2015 roku, Spétka na dzien
30 wrzesnia 2016 roku dokonata aktualizacji rezerwy na spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow.
Wartos$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw na dzien 30 wrzesnia 2016
roku wynosi 1 899,3 min zt. Spétka przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztaltowaniu sig¢ pozytywne;j linii orzecznictwa
sgdowego w tym zakresie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zapadto ponad 300 wyrokéw oddalajgcych
powodztwa. Nie wszystkie wyroki sg prawomocne, emerytom stuzy prawo wniesienia apelacji do Sagdu Okregowego.

Spétka dokona aktualizacji wysokosci rezerwy na podstawie wyceny aktuarialnej, w IV kwartale 2016 roku.
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16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 30.09.2016 31.12.2015
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1175,4 1166,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 70,9 107,2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3,5 59
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 327,0 429,1
— zobowigzania inwestycyjne 96,8 174,6
— zobowigzania inne 13,2 15,7
— érodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 9 217,0 238,8
RAZEM 1576,8 1708,4
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 71,6 77,4
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 690,9 833,6
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 396,7 380,3
— zaliczki z tytutu dostaw 72,8 81,9
— wynagrodzenia 178,6 313,7
— pozostate 42,8 57,7
RAZEM 762,5 911,0
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2 25 S 2619,4
w tym:
dtugoterminowe 114,2 146,7
krétkoterminowe 22251 24727

Zobowigzania przeterminowane

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku JSW nie posiadata przeterminowanych bezspornych zobowigzan handlowych i pozostatych.

17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

Sprzedaz wegla 1343,1 36114 1356,1 4167,3
Sprzedaz koksu 613,0 1699,3 675,2 1933,1
Sprzedaz weglopochodnych 47,6 147,5 61,7 175,7
Pozostata dziatalno$¢ 20,7 66,3 21,3 68,7
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2024,4 55245 21143 6 344,8

Spétka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku wyniosty 1953,8 min zl, co stanowi 35,4% catosci przychodéw ze sprzedazy (w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku: 1 876,3 min zt — 29,6%).
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18. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

Amortyzacja 162,2 492,0 258,6 829,8
Zuzycie materiatéow i energii, w tym: 237,7 7447 249,3 833,1
- zuzycie materiatow 1477 4525 147,8 511,1

- zuzycie energii 90,0 292,2 101,5 322,0
Ustugi obce 372,7 1126,3 400,3 12154
Swiadczenia na rzecz pracownikow 581,7 1751,9 725,6 2153,0
Podatki i optaty 33,6 97,9 30,2 99,5
Pozostate koszty rodzajowe 6,1 26,9 6,7 17,1
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 616,2 17355 730,9 2111,6
- w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 604,9 1704,2 690,4 1993,7
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 2010,2 5975,2 2401,6 7 259,5
Koszty sprzedazy (98,8) (280,3) (96,3) (269,4)
Koszty administracyjne (88,1) (271,9) (100,3) (308,1)
B Suten | recton Smon INADER WO 10 ot o @140
Zmiana stanu produktow 120,7 83,3 (21,6) 71,7
:('?osv%[-LS(P)SVZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW 18354 51985 2089,0 64397

19. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015
Podatek biezacy: (53.4) -
— biezgce obcigzenie podatkowe - -
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (53,4) -
Podatek odroczony (47,5) (138,6)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO (100,9) (138,6)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015
Podatek odroczony:
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 1,2 (6,8)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 1,2 (6,8)
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. \ jSW SA
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Podatek dochodowy w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej
stopy podatkowej w wysokosci 35,77%. Na wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtéwnie:

- ujecie w biezacym wyniku finansowym nadptfaty z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w kwocie 53,4 min zt. Powyzsza
nalezno$¢ powstata w wyniku ztozenia w dniu 4 lutego 2016 roku korekt deklaracji CIT-8 za lata ubiegte, w ktérych, na podstawie
podjetej w dniu 1 lutego 2016 roku uchwaty siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA, Spotka zaliczyta do kosztéw podatkowych
wyptacone pracownikom nagrody i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych,

- rozwigzane odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 1,4 min zt i zarachowane odsetki od
naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 2,3 min zt, ktére nie sg przychodem podatkowym i odniesienie w koszty
odpisu na PFRON w wysokosci 19,8 min zi, ktdry nie jest kosztem podatkowym, a stanowig tzw. trwate réznice, ktére wptywaja na
wysokos$¢ podstawy opodatkowania i wielkosé efektywnej stopy podatkowe;j,

- ustalenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace straty podatkowej tylko w tej czesci, ktéra zgodnie
z aktualnymi planami dtugoterminowymi Spétki zostanie rozliczona. Strata podatkowa zagrozona mozliwoscig braku rozliczenia
wynosi 59,4 min zt.

20. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykie powodujgce rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje rowny jest podstawowemu zyskowi/(stracie)
na akcje JSW.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2016 2015
Zysk/(strata) netto (181,1) (592,3)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA (1,54) (5.04)

JEDNA AKCJE)

21. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Spéice jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegélnych segmentéow
operacyjnych Spoiki analizowang przez Zarzad jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Wegiel Koks Pozostale Razem
segmenty

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

taczne przychody ze sprzedazy segmentu 36114 1846,8 66,3 5524,5
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 175,2 142,6 8,2 326,0
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (295,9) 19,5 9,1 (167,3)
Amortyzacja (492,0) - - (492,0)
oty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$c¢. \ ]SW SA
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Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 4167,3 2108,8 68,7 6 344,8
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (219,1) 115,1 9,1 (94,9)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (621,6) (6,5) 9,1 (619,0)
Amortyzacja (829,8) - - (829,8)

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spdjny ze sposobem zastosowanym w wyniku
finansowym.

W wyniku finansowym poszczegélnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentéw zysku/(straty operacyjnej) z zyskiem/(stratg) przed opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 14,2 (167,3) 41,7 (619,0)
Przychody finansowe 8,2 9,8 2,8 29,2
Koszty finansowe (26,4) (124,5) (34,3) (141,1)
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (4,0) (282,0) 10,2 (730,9)

22. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota

2016 2015
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (282,0) (730,9)
Amortyzacja 18 492,0 829,8
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 59 9,0
Odsetki i udziaty w zyskach (8.6) 39,6
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 (35,6) (2 169,2)
Zmiana stanu rezerw 15 (21,4) 1962,4
Zmiana stanu zapaséw 7 50,4 23,0
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (21,5) 215,1
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (158,0) 74,3
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - 211,2
Roéznice kursowe z wyceny obligaciji (7,3) 11
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci akcji w jednostce zaleznej 6 64,0 -
Pozostate przeptywy 13,3 (6,0)
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 91,2 459,4
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. \ jSW SA
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23. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

23.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Czynniki ryzyka o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktére Spdtka jest narazona, zostaly szczegdtowo opisane
w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (Nota 36.).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku majgce na celu
ograniczanie poszczegolnych ryzyk finansowych.

(&) Ryzyko zmiany kursow walut

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego JSW w IIl kwartatach 2016 roku zawierata transakcje Fx Forward, zgodnie z przyjetymi
przez Zarzad Spoétki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspétczynnikami zabezpieczen. Spotka zawierata rowniez
transakcje zabezpieczajgce ze spétkami zaleznymi. Okres zapadalnos$ci zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Spétka wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward
0 nominale 105,0 min EUR i 6,0 min USD. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku Spétka posiadata czynne transakcje pochodne
Fx Forward o fgcznym nominale 103,5 min EUR i 23,6 min USD, z czego 68,0 min EUR i 6,0 min USD stanowig transakcje
zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy
produktéw i towardw, ktére JSW spodziewa sie otrzymac w okresie do kwietnia 2017 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej
pochodnych transakcji zabezpieczajacych w kwocie 5,8 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz
zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowos$ci zabezpieczer zostata odniesiona w wynik
finansowy okresu. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do wrzesnia 2016
roku w wynik finansowy odniesiona zostata kwota 0,4 min zt.

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwo$ci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane warto$ci aktywdw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci skalkulowana jest w oparciu o zmiennos$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien konczacy okres

sprawozdawczy.
Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/strate netto:
Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
inne inne inne inne
zyer:‘/atsttc:ata catkowite zyer:‘/atstLrata catkowite zysrlf(/atsttorata catkowite zysrljétsttorata catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % 7,2% 6,9% 11,5% 11,9%
Zmiana warto$ci aktywdw finansowych 10,1 - 7,8 - 2,0 - 1,6
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (8,9) (21,0) (11,0) (14,8) (76,4) 2,7) (77,3) (4,5)
Woptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody L2 (21.0) @2 (14.8) (74.4) @n (75.7) (4.5)
Efekt podatkowy 0,2) 4,0 0,6 2.8 14,1 0,5 14,4 0,8
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 1,0 (2,6) (60,3) (61,3)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (17,0) (12,0) 2,2) 3.7)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/strate netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
inne inne inne inne
zysrljéfttgata catkowite Zysrlfé ;s,ttorata catkowite Zysrll(étst’gata catkowite Zysrll(é sitorata catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % (7,2%) (6,9%) (11,5%) (11,9%)
Zmiana warto$ci aktywdw finansowych (10,1) - (7,8) - (2,0 - 1,6) -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 8,9 21,0 11,0 14,8 76,4 2,7 77,3 4,5
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody 12 2L 3.2 14,8 74,4 2,7 75,7 45
Efekt podatkowy 0,2 (4,0) (0,6) (2,8) (14,1) (0,5) (14,4) (0,8)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO (1,0) 2,6 60,3 61,3
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY 17,0 12,0 2,2 3,7

(b) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/strate netto zmiany stép procentowych. Analiza obejmuje
wylgcznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Przyjety w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla
hipotetyczng zmiang poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Wptyw wzrostu stopy procentowej PLN na zysk/strate netto:

30.09.2016 31.12.2015
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana wartosci aktywéw finansowych 3,5 1,5
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (4,6) 4,2)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 1,1) (2,6)
Efekt podatkowy 0,2 0,5
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 0,9) (2,1)
Wptyw spadku stopy procentowej PLN na zysk/strate netto:
30.09.2016 31.12.2015
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana wartosci aktywéw finansowych (3,5) (1,5)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 4,6 4,1
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 1,1 2,6
Efekt podatkowy 0,2) (0,5)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 0,9 2,1
Wptyw wzrostu stopy procentowej USD na zysk/strate netto:
30.09.2016 31.12.2015
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych - 0,1
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (3,1) 3,1)
Wplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 3,1) (3,0)
Efekt podatkowy 0,6 0,6
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO (2,5) (2,4)
Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. \ jSW SA
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Whptyw spadku stopy procentowej USD na zysk/strate netto:

30.09.2016 31.12.2015

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana warto$ci aktywow finansowych - 0,1)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 3,1 3,1
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 3,1 3,0
Efekt podatkowy (0,6) 0,6)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 2,5 2,4

() Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. Wdrozona w poprzednich latach polityka handlowa w Grupie Kapitatowej JSW w zakresie sprzedazy koksu, pozytywnie
wptywa na dywersyfikacje ryzyka odbiorcow. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku dominujgcym odbiorca
zewnetrznym pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spotki, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty. Naleznosci od tych odbiorcow
stanowig odpowiednio 18,5% i 8,9% ogotu naleznosci handlowych na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku. Biorgc pod uwage dotychczasowg
wspotprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci nalezno$ci oszacowano jako niskie.

W zwigzku z obecng sytuacjg ptynnosciowg srodki pieniezne sg gtdwnie utrzymywane na rachunkach bankowych uczestniczacych
w strukturze cash poolingowej. Natomiast $rodki pieniezne zgromadzone na Funduszu Likwidacji Zakladéw Gérniczych zgodnie
z wymogami ustawowymi gromadzone sg na dedykowanym do tego rachunku bankowym. W zwigzku ze stosunkowo niskim poziomem
$rodkéw pienieznych ryzyko kredytowe zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng (ryzyko kredytowe banku) ulegto znacznemu obnizeniu
w stosunku do poprzednich okreséw sprawozdawczych. Obecny poziom ryzyka mozna oszacowac jako niski.

Spétka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

(d)  Ryzyko utraty ptynnosci

Realizowane w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku dziatania naprawcze oraz zawarte w dniu 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienie z Obligatariuszami, w wyniku ktérego nastgpita reklasyfikacja znacznej czesci zobowigzan z tytutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych do zobowigzan diugoterminowych, wptynety na ograniczenie ryzyka w zakresie ptynnosci.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Spétka podejmuje dziatania z zakresu optymalizacji zarzadzania kapitatem
obrotowym, a takze realizuje liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe. Spétka zamierza réwniez pozyskac
dodatkowe $rodki finansowe w szczegdlnosci w ramach procesu dezinwestycji i podwyzszenia kwoty finansowania o charakterze
diugoterminowym.

Biorac pod uwage dziatania podejmowane przez Spoétke w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci oraz podpisane w trzecim kwartale
2016 roku Porozumienie, JSW ocenia ryzyko utraty ptynnosci jako umiarkowane.

23.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany celéw, zasad i procedur
zarzgdzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 36.2. Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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23.3. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Spoétka nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowym wycenianych w wartosci godziwej. Metody wyceny do wartosci godziwej opisano w Nocie 35.2.
Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowym pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata pochodne instrumenty finansowe zaliczane do
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Hierarchia wartosci godziwej:

30.09.2016 31.12.2015

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 10,2 2,9
w tym: aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 7,5 0,8
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 0,2 1,7
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce - 0,6

24. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity inne niz wymienione ponizej, istotne zmiany w pozycjach
warunkowych ujawnionych w Sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2015 roku w Nocie 37.

] W analizowanym okresie, wygasty nastepujace poreczenia:
- w dniu 14 lipca 2016 roku wygasto porgczenie udzielone przez WZK Victoria w kwocie 841,3 min zt oraz 198,0 min USD
zabezpieczajgce emisje obligacji JSW,
- w dniu 5 sierpnia 2016 roku wygasto poreczenie udzielone przez JSW w kwocie 420,0 min zt zabezpieczajgce emisje
obligacji spotki SEJ.

] JSW dokonuje zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec kontrahentéw w postaci weksli in blanco. Na dzien 30 wrzesnia
2016 roku zostaty wystawione weksle wiasne in blanco do kwoty 297,3 min zt.

= Zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktorych JSW zobowigzata sie w zwigzku z podpisang Umowg Programu Emisiji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, Porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2016 roku, Umowa
0 dalszej wspétpracy z dnia 24 wrzes$nia 2015 roku wraz z pdézniejszymi zmianami oraz Porozumieniem w sprawie
zabezpieczen z dnia 15 pazdziernika 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku,
zostaty przedstawione w Nocie 13.

" W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia”
Sp. z 0.0. umowe rozporzgdzajacg dotyczacg sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria za tagczng cene sprzedazy w wysokosci
350,0 min zt. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona w Il kwartale 2016 roku. Cena sprzedazy
podlega obnizeniu na zasadzie korekty ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019.
Zaptata ewentualnej korekty ceny nastgpi jednorazowo, w terminie 3 miesiecy od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
WZK Victoria zaudytowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok. EBITDA zostanie obliczona przez renomowanego,
niezaleznego doradce finansowego, a wyliczenia wykonane zostang w oparciu o zatwierdzone sprawozdania finansowe WZK
Victoria za lata 2016-2019 zaudytowane przez renomowanego, niezaleznego audytora spotki. Tak sporzadzona kalkulacja
bedzie stanowita wiazgce dla stron ustalenie i bedzie podstawg do ustalenia korekty ceny. W przypadku braku ustalenia
korekty ceny zgodnie z powyzszymi postanowieniami, niezaleznie od powodu, do dnia 31 grudnia 2020 roku kwota korekty
ceny zostanie ustalona przez sad.
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25. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w Spétce wystgpity nastepujace zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2015 roku (patrz Nota 38
Sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg warto$¢ toczgcych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan, jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest
kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2015 w zakresie wyrobisk goérniczych.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postgpowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny skfad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz gminy gérnicze powotujgc sie na uchwate
petnego sktadu NSA, wydaty decyzje, w ktérych umorzyly cze$¢ prowadzonych postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz
z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane decyzje okreslajace zobowigzanie, zaptacone srodki pieniezne w celu ich wykonania
stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk
goérniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok:
29,9 min zt, 2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potrgcen z biezgcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optata eksploatacyjng w
kwaocie 124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min zt, 2015 rok: 79,2 min zt, 2016 rok: 26,0 min zt). Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan
sktada zazalenia na postanowienia gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia
zaptaty spornego podatku, co jest kwestionowane przez gminy. Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan
pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg gminy i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg jako
konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez gminy do opodatkowania obiektéw
zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez Spétke
wiasnych ustalen co do wartosci poczgtkowej wyrobisk gérniczych do wartosci poszczegdlnych obiektow w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 120,6 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektorych obiektéw infrastruktury podziemnej, deklarujgc infrastrukture dotowg poczawszy od grudnia 2014 roku
do opodatkowania. Po ztozonych do konca | poétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania
infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast gminy goérnicze poddajgc kontroli ztozone przez
JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postgpowania za kolejne lata podatkowe. Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze, co do zasady
utrzymujg w mocy decyzje wymiarowe gmin, a JSW kwestionuje dziatania organéw podatkowych skfadajgc skargi do Wojewoddzkiego
Sadu Administracyjnego oraz wnoszac kasacje do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym ze skargi kasacyjnej JSW na wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach odbedzie sie w listopadzie
2016 roku.

tacza kwota oszacowanych roszczen gmin gérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych na
dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 91,3 min zt. Na dziern 30 wrzesnia 2016 roku kwota oszacowanych roszczen gmin gorniczych
wynosi 75,8 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 32,5 min zt
i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 43,3 min zk.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

JSW kierujac sie koniecznos$cig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spéiki, poczawszy od 2015 roku, odstgpita od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego do JSW wptyneto ponad 800 powddztw o zaptate ekwiwalentu
za bezptatny wegiel w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i rencisci dochodzg opierajac sie o zapisy skutecznie
wypowiedzianych przez Spétke Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego w dniu 5 maja
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2011 roku przez Zarzad JSW ze strong spoteczng. Spotka wnosi o oddalenie roszczen wskazujgc na brak podstaw prawnych roszczen
tj. nieobowigzujace juz od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie, o ktérym mowa nie
dotyczy emerytéw i rencistéw, a wytgcznie pracownikéw Spoétki. Srednia warto$é dochodzonych przez poszczegdinych powodéw kwot
to okoto 2 000,00 zt za dany rok, czyli tacznie na chwile obecng wartos¢ wniesionych pozwéw sadowych wynosi ok. 1 600 tys. zt.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zapadto ponad 300 wyrokéw oddalajgcych powodztwa. Nie wszystkie
wyroki sg prawomocne, emerytom stuzy prawo wniesienia apelacji do Sadu Okregowego. JSW posiada wiedze o kilku wniesionych
apelacjach. Sady uzasadniajg swoje wyroki tym, ze po skutecznym wypowiedzeniu przez Spétke uktadéw zbiorowych, ktére przestaty
obowigzywac¢ z koricem roku 2009, brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do wyptaty deputatu (realizacja deputatu weglowego dla
emerytoéw i rencistéw po okresie obowigzywania ZUZP nastepowata na podstawie jednostronnych, autonomicznych decyzji Spotki,
tj. czynnos$ci prawnej dokonanej przez Spotke, a nie aktu normatywnego).

26. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koficzace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja:

30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
A ‘ 240,3 346,4
niematerialnych
Pozostate 21,6 34,5
RAZEM 261,9 380,9

27. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki byt Skarb Panstwa.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku, wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 roku Spdtka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
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28. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 wrzesnia 2016 roku tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystgpity inne
niz wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wpltynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego,
ktore nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2016 roku.

" W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisane umowa pomiedzy JSW z Spoétkg Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu
(,SRK”) dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci oznaczonej czesci KWK Borynia-
Zofidwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK. Dziatanie te, prowadzone sg w ramach procesu restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej JSW, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa
wegla kamiennego. W zwigzku z powyzszym 1,6 tys. pracownikow JSW przeszto w trybie art. 23* Kodeksu pracy do SRK.
Skutki ksiegowe rozliczenia transakcji przekazania Ruchu Jas-Mos do SRK zostang rozliczone w IV kwartale 2016 roku.

] Z dniem 6 pazdziernika 2016 roku Pan Krzysztof Mysiak ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds.
Handlu, nie podajgc przyczyny ztozenia rezygnaciji. Réwniez z dniem 6 pazdziernika 2016 roku Pan Przemystaw Jacek
Cieszynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW, nie podajac przyczyny ztozenia rezygnacii.

] W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie zmian w programie
emisji obligacji oraz emisji obligacji nowej serii w ramach ustanowionego programu emisji obligacji. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na wyemitowanie przez JSW w ramach Programu emisji nowej serii obligacji w kwocie
nieprzekraczajgcej 300,0 min zi, przy czym objecie obligacji przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. bedzie
uzaleznione m.in. od otrzymania opinii potwierdzajgcej rynkowos¢ takiej transakcji.

] Zgodnie z ogtoszeniem o wszczeciu postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu
Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. IX kadencji, Rada Nadzorcza JSW rozpocznie rozmowy kwalifikacyjne z kandydatami
w dniu 9 listopada 2016 roku.

] Na dzien 29 listopada 2016 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktérego przedmiotem obrad ma
byé powziecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa JSW
w postaci KWK Krupinski na rzecz Spétki Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu.
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29. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 roku zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzagd JSW dnia 9 listopada 2016 roku.

Jastrzebie-Zdréj, 9 listopada 2016 roku

oby odpowiedzialnej za sporzadzenie
ozdania finansowego

Dariusz Bernacki — Dyrektor Biura Giéwny Ksiegowy

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW /

Tomasz Gawlik Prezes Zarzadu
Robert Ostrowski Zastepca Prezesa Zarzadu
A, .
Jozef Pawlinow Zastepca Prezesa Zarzady/// .................. e .
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLK|I WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim
i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawag produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzieki usytuowaniu
dziatalnosci w sasiedztwie jej gtéwnych odbiorcéw. Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest réwniez wydobywanie i sprzedaz wegla
do celéw energetycznych.

Obszar wydobywczy ulokowany jest w Gérnoslaskim Zagtebiu Weglowym. Dziatalno$¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie
Dabrowy Gérniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny. Zasadniczo okoto 50% produkowanego przez Grupe wegla koksowego
przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok rudy zelaza stanowi podstawowy skfadnik wsadu do produkcji stali
w hutach. Ponadto, koks wykorzystywany jest w odlewniach, w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy
produkcji materiatéw izolacyjnych. Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii i sprzedawany
przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym ok. 95% sprzedawane jest
elektrowniom w celu produkcji prgdu oraz energii cieplnej.

Skala prowadzonej przez Grupe dziatalnosci i oferowanych przez nig produktéw skutkuje ekspozycjg Grupy na szereg powigzanych
ze sobg rynkéw. Popyt na wytwarzany przez Grupe koks i produkowany przez nig wegiel koksowy ksztattowany jest przez Swiatowag
koniunkture na rynku stali. Natomiast nieznaczna ekspozycja Grupy na rynku wegla energetycznego, ksztattowana jest zaréwno przez
globalne uwarunkowania na rynkach nos$nikéw energii, jak i lokalnie przez uwarunkowania rynku energii elektrycznej w Polsce.

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. skfadata sie z Jednostki dominujacej i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spoétki wchodzace w sktad Grupy sg przypisane do poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych, tj. Segmentu Wegiel, Koks oraz Pozostatych segmentow.

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,JSW”, ,Jednostka dominujaca”, ,Emitent”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku jako jedna
z siedmiu powstatych wowczas spoétek weglowych. W jej sktad weszio siedem samodzielnie funkcjonujacych przedsiebiorstw
gorniczych, ktére przeksztalcono w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba JSW
miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawia |l 4. Zgodnie ze Statutem, Jednostka dominujaca moze dziataé na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalno$ci JSW jest nieoznaczony. Akcje JSW znajdujg sie w publicznym
obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. JSW zostata zaklasyfikowana
do sektora surowcowego.

MODEL BIZNESOWY | STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci
finansowej spdtek wehodzacych w sktad Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu
decyzji strategicznych w Grupie. W wyniku analiz kryteribw agregacji oraz progéw ilosciowych wydzielono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy nastepujgce segmenty operacyjne:

. Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

. Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

. Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodzg w zakres ww. segmentéw,

m. in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej JSW wedtug stanu na dzierr 30 wrzes$nia 2016 roku
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INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

JSW jest Jednostkg dominujgca w Grupie. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje
w 18 spotkach powigzanych, w tym w 15 spoétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 3 spétkach stowarzyszonych (Jastrzebska
Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z o0.0. w likwidacji, Grafit Sp. z 0.0. w likwidacji, Remkoks Sp. z 0.0.) zlokalizowanych na terenie
Polski. Spétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

Tabela 1. Wykaz spotek objetych konsolidacjg metodg petng*

Nazwa spotki Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

2 siedziba w Jastrzebiu-Zdroju Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) z siedzibg w Zabrzu Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

** Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.

tugi kresi k 1 h o/ I h.
(.BTS") 2 siedziba w Dabrowie Gorniczej Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogoélnobudowlanyc

** CARBOTRANS Sp. z 0.0. (,CARBOTRANS”)

Transport drogowy towardw.
z siedzibg w Zabrzu P gowy towarow.

** ZREM-BUD Sp. z o.0. (,ZREM-BUD’) z siedzibg Ustugi remontowe maszyn i urzgdzer koksowniczych w zakresie mechanicznym,
w Dagbrowie Gérniczej elektrycznym oraz w zakresie aparatury kontrolno-pomiarowe;j.

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,WZK Victoria®) z siedziba w Walbrzychu Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

f/g‘
“_ JSWSA
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nazwa spotki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

** Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z o.o.
(,epeKoks”) z siedzibg w Watbrzychu

Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ”) z siedzibg

w Jastrzebiu-Zdroju

** SEJ Serwis Sp. z o.0. (,SEJ Serwis”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju
Polski Koks S.A. (,Polski Koks”) z siedzibg Katowicach

** Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR”")
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

** JZR Dzwigi Sp. z o.0. (,JZR Dzwigi”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze Sp. z 0.0.

(,CLPB”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW Szkolenie i Gornictwo Sp. z 0.0. (,SIG”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Zaktad Przewozow i Spedycji SPEDKOKS Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”) z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z 0.0. (,JSK”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Advicom Sp. z 0.0. (,Advicom”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSU Sp. z 0.0. (,JSU”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi
projektowe w obiektach przemystowych i uzyteczno$ci publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza, dystrybucja, handel
i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzgtania, konserwacji, obstugi sprzetu ciezkiego
oraz obstugi i utrzymania ruchu urzgdzen elektroenergetycznych i instalaciji
energetycznych.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, gtéwnie produktéw Grupy.
Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie wody
przemystowej, dziatalno$é rekultywacyjna, produkcja soli.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn i urzadzen, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przeglagdéw

oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatow oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

Dziatalno$¢ wspomagajgca goérnictwo oraz szkolenia.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS i WZK Victoria. Swiadczenie ustug transportu
kolejowego wegla.

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej,
budowa i remonty uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych.

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna i hotelowa.

* Zmiany w powigzaniach organizacyjnych (w tym: sprzedaz akcji spétek PEC, SEJ oraz WZK Victoria) oméwione zostaty w Punkcie 1.2.

** Spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spétkach oraz ich wysoko$¢ przedstawia Schemat 1.

1.2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

B

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci JSW jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych jednostkach
organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS. Koncentracja dziatalno$ci w obszarach
wydobycia wegla i produkcji koksu oraz sprzezenie obu dziatalno$ci w ramach fancucha wartosci zwieksza generowanie istotnej czesci
wartosci dodanej Grupy i umozliwia dalszy rozwdj zintegrowanego modelu biznesowego Grupy.

Dystrybucjg produktéw Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW bezposrednio poprzez swoje wyspecjalizowane zespoty oraz przy
wsparciu spotek dedykowanych - Polski Koks oraz Polski Koks Forwarding & Shipping Agency Sp. z 0.0.. JSW KOKS wytwarza réwniez
energie elektryczna, ktérg zuzywa na potrzeby wtasne. Nadwyzki sg sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSW posiada rowniez
inne spotki zalezne, ktére swiadczg na potrzeby Grupy ustugi wspierajgce oraz mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych
podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonujg spotki, ktére sg zalezne od JSW posrednio.

“_ JSWSA
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, mialy miejsce nizej opisane zmiany

w powigzaniach kapitatowych oraz podwyzszenia kapitatow spotek powigzanych.

Ponadto, w zwigzku z trudng sytuacjg ekonomiczng, Zarzad JSW podjat dziatania restrukturyzacyjne, w gtéwnych obszarach

dziatalnosci JSW i Grupy Kapitatowej. Zasadniczym celem tych dziatan jest poprawa ptynnosci finansowej m.in. poprzez proces

dezinwestycji wybranych aktywéw o zidentyfikowanym potencjale i atrakcyjnosci rynkowej, nalezacych do Grupy Kapitatowe;.

Prowadzone w tym zakresie dziatania oméwione zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

Zdarzenia

Opis

ZBYCIE AKCJI AGENCJI ROZWOJU
PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKLADOWEGO
SEJ

NABYCIE | UMORZENIE AKCJI WLASNYCH
WZK VICTORIA

PODWYZSZENIE KAPITALU SPOLKI JSK

SPRZEDAZ AKCJI SPOtKI PEC

W dniu 29 stycznia 2016 roku JSW zbyta na rzecz Miasta Zory wszystkie posiadane akcje (100 szt.)
w spétce Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci S.A. z siedzibg w Zorach stanowigcych 1,65%
w kapitale zaktadowym tej spotki za ceng 10 tys. zt.

W dniu 2 grudnia 2015 roku Zarzad SEJ dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w § 7A
ust.1 Statutu spdiki, podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego SEJ o kwote 9,9 min zt
poprzez emisje 98 644 nowych akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 100 zt kazda i cenie
emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje, za wktad pieniezny w facznej wysokosci 41,0 min zt. Wszystkie
nowe akcje objeta JSW. Umowa objecia akcji zostata zawarta 22 grudnia 2015 roku. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 18 lutego 2016 roku.

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate
dotyczgcag upowaznienia Zarzgdu tej spétki do nabywania akcji wiasnych spotki od Oséb
Uprawnionych w mys$l Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z 30 sierpnia 1996 roku (w tym
pracownikéw, emerytoéw, rencistéw) celem ich dobrowolnego umorzenia, w ilosci nie wigkszej niz
70 500 akcji. WZK Victoria nabyta od Oséb Uprawnionych 39 586 akcji wlasnych stanowigcych
8,42% kapitatu zaktadowego tej spotki, za tagczng kwote 31,6 min zt.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate
w sprawie umorzenia 39 547 akcji spotki oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 2 350 000,00 zt do kwoty 2 152 265,00 zt, tj. o kwote 197 735,00 zt. Umorzeniem nie
zostato objete 39 akcji ze wzgledu na zakwestionowanie skutecznosci ich nabycia. Obnizenie
kapitatu zostato zarejestrowane 31 marca 2016 roku.

Zgodnie z Umowa sprzedazy akcji WZK Victoria, JSW jako Kupujgcy ztozyta Skarbowi Panstwa jako
Sprzedajgcemu nieodwotalng oferte nabycia wszystkich akcji nie nabytych przez uprawnionych
pracownikéw WZK Victoria zgodnie z ustawa. Przyjecie oferty przez Sprzedawce moze nastgpic¢
po wygasnieciu praw pracownikéw i ich spadkobiercéw do nieodptatnego nabycia akcji. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2015 roku do Skarbu Panstwa przekazany zostat odcinek zbiorowy opiewajacy
na 11 354 akcje WZK Victoria nie nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw i ich
spadkobiercéw. Liczba akcji okres$lona w Ksiedze Akcyjnej - posiadanych przez Skarb Panstwa
wynosi 11 379 poniewaz 25 akcji zostato udostepnionych spadkobiercom pracownika, ktorzy
odmowili ztozenia wniosku o wpisanie ich do Ksiegi Akcyjne;j.

W dniu 24 marca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw JSK podjeto uchwate
dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego JSK o kwote 5,3 min zt, w drodze emis;ji
10 624 nowych udziatow o wartosci nominalnej i emisyjnej 500 zt kazda, poprzez wniesienie
w aporcie skfadnikéw majgtkowych JSW o wartosci rynkowej réwnej 5,3 min z. Umowa
przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntu zawarta zostata 6 kwietnia 2016 roku.
Transakcja objecia udziatéw w JSK nie niesie ze sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku tym za cene
nabycia udziatéw JSW przyjeta warto$¢ ksiegowg netto przekazanego majatku w wysokosci
0,4 min zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 24 sierpnia 2016 roku.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomigdzy PGNiG Termika S.A. oraz SEJ umowa
sprzedazy na rzecz PGNIiG Termika S.A. 85000 000 akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego PEC. taczna cena za akcje PEC wyniosta 190,4 min z. W ramach transakcji
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Zdarzenia

Opis

SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI SEJ

SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI WZK VICTORIA

NABYCIE AKCJI JSW KOKS

PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKLADOWEGO
JZR

LIKWIDACJA JASTRZEBSKIEJ STREFY
AKTYWNOSCI GOSPODARCZEJ SP. Z 0.0.

uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez PEC ciepta od SEJ oraz wegla
do celéw energetycznych od JSW.

W dniu 4 lipca 2016 roku Jednostka dominujgca zawarta z PGNiG Termika S.A. przedwstepng
umowe sprzedazy akcji SEJ, za$ w dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika S.A.
umowe sprzedazy akcji spotki SEJ. Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy 100% akcji SEJ przez
JSW na rzecz PGNIG Termika S.A. kaczna cena sprzedazy akcji SEJ wynosi 371,8 min zi, przy
czym cata kwota zostata zaptacona w dwdéch czegsciach w Il kwartale 2016 roku. Przeniesienie akcji
w wykonaniu umowy sprzedazy akcji bylo uwarunkowane szeregiem warunkéw zawieszajacych.
Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty nalezycie spetnione lub zrzeczono sie ich, w zaleznosci
od sytuacji. Po finalizacji przedmiotowej transakcji spotka SEJ wystgpita z Grupy.

W dniu 8 lipca 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem
Finansowym Silesia Sp. z o0.0. (,Inwestorzy”) umowe przedwstepng dotyczgca sprzedazy
wszystkich posiadanych przez JSW akcji WZK Victoria. Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy
92,84% akcji WZK Victoria przez JSW. taczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi
350,0 min zt z ewentualng korektg ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria
za lata 2016-2019. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane
szeregiem warunkéw zawieszajgcych. Zgodnie z przedmiotowg umowg strony wyrazity intencje
podjecia dziatan zmierzajgcych do powrotu WZK Victoria do Grupy Kapitatowej JSW w przypadku
gdy Inwestorzy podejmg decyzje o dezinwestycji.

W zwigzku ze spetnieniem przez strony wszystkich warunkéw zawieszajgcych, w dniu 30 wrzesnia
2016 roku JSW zawarta z Inwestorami umowe przeniesienia akcji, dotyczaca sprzedazy wszystkich
posiadanych przez JSW 399 638 akcji WZK Victoria na rzecz Inwestoréow. Cata kwota z tytutu
sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez Inwestoréw na rzecz JSW. Po finalizacji
przedmiotowej transakcji WZK Victoria przestata by¢ podmiotem Grupy.

Do dnia 30 wrzesnia 2016 roku JSW nabyta od akcjonariuszy mniejszosciowych 12 255 akcji JSSW
KOKS za tgczng kwote 0,2 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku JSW posiadata 95 155 171 akcji
JSW KOKS stanowigcych 95,72% kapitatu tej spotki.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci majgtku JSW
naJZR, w drodze objecia przez JSW 367 988 nowych udziatéw JZR o warto$ci nominalnej
i emisyjnej po 500,00 zt kazdy, w zamian za wniesienie w aporcie sktadnikéw majatkowych JSW
o catkowitej wartosci rynkowej rownej 184,0 min zt. Transakcja objecia udziatéw w JZR nie niesie
ze sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku tym za ceng nabycia udziatow JSW przyjeta wartosé
ksiggowa netto przekazanego majatku w wysokosci 175,5 min zt. Podwyzszenie kapitatu nie zostato
jeszcze zarejestrowane.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci
Gospodarczej Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu
likwidacji spotki. Planowany termin zakonczenia procesu likwidacji: 1l pétrocze 2016 roku. JSW
posiada 4 938 udziatéow Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Gospodarczej Sp. z o.0., stanowigcych
50% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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1.3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZARZAD JSW

Sktad Zarzadu JSW na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (IX kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 23 czerwca 2016 roku)
oraz podziat kompetencji pomiedzy cztonkami Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujgco:

= Tomasz Gawlik — Prezes Zarzadu,

. Robert Ostrowski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,

= Jozef Pawlinow — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,

= Artur Wojtkéw — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikéw).

Zmiany w skiadzie Zarzadu JSW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz po dniu konczacym okres
sprawozdawczy:

= wdniu 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata ze sktadu Zarzagdu Pana Michata Konczaka, petnigcego funkcje
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,

= zdniem 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Aleksandra Wardasa, petnigcego funkcje
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,

= wdniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Roberta Ostrowskiego do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych, w okresie od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku,

= wdniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Krzysztofa Mysiaka do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii, w okresie od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku,

] w dniu 6 maja 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Roberta Ostrowskiego do czasowego wykonywania czynnosci
czionka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych, w okresie od 10 maja 2016 roku do dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW zatwierdzajgcego Sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowe;j
S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku,

= w dniu 6 maja 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Krzysztofa Mysiaka do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii, w okresie od 10 maja 2016 roku do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia JSW zatwierdzajgcego Sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku,

. po dniu konczacym okres sprawozdawczy Pan Krzysztof Mysiak zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Handlu z dniem 6 pazdziernika 2016 roku. Pan Krzysztof Mysiak nie podat przyczyny ztozenia rezygnacii,

=  zgodnie z ogloszeniem o wszczeciu postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu
Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. IX kadencji, Rada Nadzorcza JSW rozpocznie rozmowy kwalifikacyjne z kandydatami
w dniu 9 listopada 2016 roku.

RADA NADZORCZA JSW

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (IX kadencji, ktéra rozpoczeta sige z dniem 2 czerwca 2015
roku) oraz petnione funkcje przedstawiat sie nastepujaco:

= Daniel Ozon — Przewodniczacy,

= Antoni Malinowski — Czionek,

= Alojzy Nowak — Czionek,

. Halina Buk — Czionek,

. Krzysztof Kwasniewski — Czionek,

= Adam Pawlicki — Czlonek,

= Eugeniusz Baron — Sekretarz (z wyboru pracownikéw JSW),
= Robert Kudelski — Cztonek (z wyboru pracownikéw JSW),
= Andrzej Palarczyk — Czlonek (z wyboru pracownikéw JSW),
. Jan Przywara — Cztonek (z wyboru pracownikow JSW).
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej JSW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz po dniu konczagcym okres
sprawozdawczy:

. JSW otrzymata o$wiadczenia, zgodnie z ktérymi Minister Energii odwotat z dniem 5 lutego 2016 roku ze skfadu Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Dreslera oraz Pana Stanistawa Kluze,

= JSW otrzymata oswiadczenia, zgodnie z ktérymi Minister Energii powotat z dniem 5 lutego 2016 roku do skiadu Rady
Nadzorczej IX kadencji Pana Roberta Ostrowskiego oraz Pana Krzysztofa Mysiaka,

= wdniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Roberta Ostrowskiego do czasowego wykonywania czynnosci
czionka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku,

= wdniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Krzysztofa Mysiaka do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku,

= wdniu 6 maja 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Roberta Ostrowskiego do czasowego wykonywania czynnosci
czionka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych na okres od 10 maja 2016 roku do dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW zatwierdzajacego Sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowe;j
S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku,

= wdniu 6 maja 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Krzysztofa Mysiaka do czasowego wykonywania czynnosci
czionka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii na okres od 10 maja 2016 roku do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia JSW zatwierdzajacego Sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku,

] w zwigzku z powotaniem przez Rade Nadzorczg Pana Roberta Ostrowskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
JSW S.A. ds. Ekonomicznych IX kadencji oraz Pana Krzysztofa Mysiaka na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu JSW S.A.
ds. Handlu IX kadencji, ww. czionkowie Rady zlozyli rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. zatwierdzajgcego Sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Jastrzebskiej
Spoétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku,

Ll z dniem 3 sierpnia 2016 roku Pan Jozef Myrczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW,

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW w dniu 4 sierpnia 2016 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Daniela
Ozona,

Ll z dniem 5 sierpnia 2016 roku, na podstawie o$wiadczenia Ministra Energii, odwotano ze skitadu Rady Nadzorczej Panig
Izabele Felczak-Poturnicka,

. z dniem 5 sierpnia 2016 roku, na podstawie o$wiadczenia Ministra Energii, powotano do sktadu Rady Nadzorczej Panig Haline
Buk, Pana Krzysztofa Kwasniewskiego i Pana Adama Pawlickiego,

] z dniem 17 sierpnia 2016 roku, na podstawie o$wiadczenia Ministra Energii, odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Panig
Agnieszke Trzaskalska,

] po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. z dniem 6 pazdziernika 2016 roku, Pan Przemystaw Jacek Cieszynski ztozyt
rezygnacje z pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW, nie podajgc przyczyny ztozenia rezygnacii.
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ | JEJ UWARUNKOWANIA

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego hard i znaczacy
producent koksu w Unii Europejskiej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: goérniczg, obejmujaca
wydobycie wegla (gtéwnie koksowego) oraz koksowniczg, obejmujgca produkcije petnej gamy produktéw koksowniczych. W sktad Grupy
wchodzg takze przedsigbiorstwa wspierajace dwie gtéwne linie biznesowe, ktére prowadzg dziatalno$¢ pomocnicza.

Zakres prowadzonej dziatalnosci i oferowanych produktéw skutkuje ekspozycjg Grupy na szereg powigzanych ze sobg rynkéw. Warunki
na miedzynarodowych rynkach, nadpodaz wegla na rynku krajowym, gtebokie spadki cen oraz wysokie koszty wydobycia spowodowaty,
ze sytuacja w sektorze gornictwa wegla kamiennego w Polsce jest bardzo trudna. W ostatnich latach mieliSmy do czynienia z globalnym
spowolnieniem gospodarczym, ktére odczuwalne byto réwniez przez Grupe. Niskie poziomy cen rynkowych na powigzanych rynkach
w istotny sposéb wplynety na wyniki Grupy réowniez w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku.

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowa Grupa prowadzi szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne zaréwno wewnatrz JSW jak
i w spdtkach z Grupy Kapitatowej, celem poprawy sytuacji finansowej. Przewidywane sg réwniez zmiany strukturalne w celu uzyskania
optymalnego ksztattu Grupy Kapitatowej oraz przywrdcenia ptynnosci i rentownosci jej dziatalnosci.

W omawianym okresie 2016 roku wolumen produkcji wegla zostat zrealizowany na poziomie 12,7 min ton (w tym 8,6 min ton wegla
koksowego i 4,1 min ton wegla do celéw energetycznych), tj. 0 0,8 min ton wigcej niz w tym samym okresie 2015 roku. Okoto 50%
produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok rudy zelaza stanowi
podstawowy sktadnik wsadu do produkc;ji stali w hutach, w odlewniach, w przemysle metali niezelaznych, przemysle chemicznym i przy
produkcji materiatéw izolacyjnych. Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii i jest
sprzedawany przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym. Produkcja i sprzedaz
koksu do odbiorcéw spoza Grupy utrzymata sie na podobnym poziomie co w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku i wyniosta
odpowiednio: 3,2 min ton i 3,1 min ton.

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest ponad 29 tys. oséb, w tym ponad
22 tys. w Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

2.1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Tabela 3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym

WNIOSEK DO ZUS W dniu 15 lipca 2016 roku Jednostka dominujgca zwrdcita sie do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z prosbg o roztozenie
na raty zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, Fundusz Pracy, FGSP oraz Fundusz Emerytur
Pomostowych za miesigc czerwiec 2016 roku w wysokosci 136,4 min zt. W dniu 20 sierpnia 2016 roku zostata zawarta
pomiedzy JSW a Oddziatem ZUS, Inspektorat w Wodzistawiu SI. umowa o roztozenie ptatnosci na raty.

ZAWARCIE UMOWY W dniu 14 kwietnia 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy JSW wystepujacg w umowie jako Sprzedajgcy, w imieniu

ZNACZACEJ ZBALTA ina rzecz ktorej dziata Polski Koks a Balta GmbH z siedzibg w Pdcking Niemcy wystepujgca w umowie jako Kupujacy.

GmbH NA DOSTAWY Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 1,18 mlid zt. Przedmiotem umowy sg dostawy koksu.

KOKSU Umowa obowigzuje od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2021 roku. Warunki cenowe uzgadniane sg w okresach
kwartalnych. Waluta rozliczenia umowy jest USD.

SPRZEDAZ AKCJI W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika S.A. (,PGNiG Termika”) oraz spétkg zalezng JSW

SPOLKI PEC - SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG Termika 100% akcji w kapitale zaktadowym Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej
S.A. Laczna cena za akcje PEC wynosi 190,4 min zt. Srodki pozyskane przez SEJ z tytutu sprzedazy akcji PEC zostang
przeznaczone na realizacje programu inwestycyjnego SEJ ,Energetyka 2016”, w szczegélnosci sfinansowanie dokonczenia
budowy bloku fluidalnego CFB. W ramach transakcji uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez
PEC ciepta od SEJ oraz wegla do celdw energetycznych od JSW. Ponadto, w dniu 28 kwietnia 2016 roku PGNIG Termika
ztozyta JSW warunkowg oferte wigzgca dotyczaca nabycia akcji SEJ.

SPRZEDAZ AKCJI W dniu 4 lipca 2016 roku zawarta z PGNiG Termika S.A. (,PGNiG Termika”) przedwstepng umowe sprzedazy akcji SEJ.
SPOtKI SEJ Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy 100% akcji SEJ przez JSW na rzecz PGNIG Termika. tgczna cena sprzedazy
akcji SEJ wynosi 371,8 min zt. W ramach transakcji uregulowane umownie zostaty dtugoterminowe warunki zakupu przez
SEJ od JSW wegla oraz metanu, a takze sprzedazy do JSW mediéw energetycznych w postaci ciepta, energii elektrycznej,
chtodu i sprezonego powietrza. Przeniesienie akcji w wykonaniu przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji byto
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uwarunkowane uzyskaniem przez kazda ze stron stosownych zgdd korporacyjnych, dokonania zmian w programie emisji
obligacji wyemitowanych przez SEJ, rozwigzania umowy o cash pooling rzeczywisty skutkujgcym zakorniczeniem udziatu SEJ
jako uczestnika cash pooling prowadzonego w ramach Grupy Kapitatowej JSW oraz zwolnienie poreczen JSW. W dniu
11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNIiG Termika umowe sprzedazy akcji SEJ. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty
nalezycie spetnione lub zrzeczono sie ich, w zaleznosci od sytuacji. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji SEJ zostata
zaptacona.

W dniu 8 lipca 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. (,ARP”) oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia”
Sp. zo.o. (,TFS”) (ARP i TFS razem jako ,Inwestorzy”) umowe przedwstepna dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych
przez JSW akcji WZK Victoria. Przedmiotowa umowa dotyczyta sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria przez JSW na rzecz
Inwestoréw. £gczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi 350,0 min zt z ewentualng korekta ceny w oparciu o warto$¢
skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019. Przeniesienie akcji w wykonaniu przyrzeczonej umowy sprzedazy
akcji byto uwarunkowane m.in. od uzyskania zgéd korporacyjnych, zgody UOKiKu przez Inwestoréw, zgody Skarbu Panstwa
na transakcje sprzedazy akcji WZK Victoria, zgody Obligatariuszy JSW dotyczacych zwolnienia czesci istniejgcych
zabezpieczen ustanowionych na ich rzecz w zwigzku z programem emisji obligacji oraz ustanowienia na rzecz Inwestoréw
zabezpieczenia zwrotu zaliczki w postaci zastawu rejestrowego na czesci akcji WZK Victoria. Zgodnie z przedmiotowa
umowg strony wyrazity intencje podjecia dziatan zmierzajgcych do powrotu WZK Victoria do Grupy w przypadku gdy
Inwestorzy podejma decyzje o dezinwestycji. W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z ARP oraz TFS umowe
rozporzadzajgca dotyczgca sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji WZK Victoria. Cata kwota z tytutu sprzedazy
akcji WZK Victoria zostata zaptacona. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

QOd dnia 10 lipca 2015 roku, tj. publikacji raportu biezgcego nr 36/2015 wysoko$¢ obrotéw oraz szacunkéw uméw zawartych
pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej JSW a spdtkami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A. nie podanych dotad
do publicznej wiadomosci wyniosta 661,1 min zt. Umowa o najwigkszej warto$ci jest umowa zawarta w dniu 18 maja 2016
roku pomiedzy spotkg zalezng JSW, tj. JSW KOKS z siedzibg w Zabrzu (wystepujgcg w umowie jako ,Dostawca”),
a ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej (wystepujacg w umowie jako ,Odbiorca”), w przedmiocie
sprzedazy gazu koksowniczego i $wiadczenie ustugi jego dystrybuciji, ktérej szacunkowa warto$¢ w okresie 5 lat wynosi
200 min zt. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2016 roku i jest zawarta na czas nieoznaczony. Walutg rozliczania umowy jest
PLN. Warunki cenowe sprzedazy gazu ustalane sg miesigcznie w oparciu o ceny rynkowe gazu ziemnego notowane
na towarowej gietdzie energii. Umowa zawiera standardowe zapisy dotyczace rozliczenia gazu niedostarczonego przez
Dostawce lub nieodebranego przez Odbiorce oraz bonifikaty cenowe w przypadku niedotrzymania gwarantowanych
parametrow jakosciowych.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku zostat zawarty aneks do umowy wieloletniej z dnia 8 grudnia 2014 roku na dostawy wegla
do celéw energetycznych pomiedzy JSW a PGNiIG Termika. Zgodnie z zawartym aneksem przedtuzony zostat termin
obowigzywania umowy do 31 grudnia 2030 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie od 11 sierpnia 2016 roku do konca
okresu jej obowigzywania wynosi 1 712,5 min zt netto. Warunki cenowe dostarczanego wegla bedg uzgadniane w okresach
rocznych. Walutg rozliczania umowy jest PLN. Zapisy umowy zawierajg standardowe klauzule dotyczace kar umownych,
a pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Jednoczesnie
poinformowano, ze w okresie ostatnich 12 miesigcy obroty handlowe pomiedzy JSW a PGNiG Termika wyniosty 92,7 min zt
netto.

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW zatwierdzita Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025, ktére
bedag realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej i osiggniecia dtugofalowej
rentownosci. W$éréd kluczowych dziatan optymalizacyjnych, Plan zaktada sprzedaz wybranych aktywéw Grupy, przekazanie
aktywow wydobywczych Ruchu Jas-Mos oraz KWK Krupinski do SRK (odpowiednio w drugim poétroczu 2016 roku
oraz pierwszym kwartale 2017 roku) oraz pozyskanie dodatkowego finansowania do korfca pierwszego pétrocza 2017 roku
na dalsze dziatanie Grupy, w tym znacznej czgsci tego finansowania juz w IV kwartale 2016 roku. JSW na biezgco analizuje
niezbedng wysokos¢ oraz dostepne formy pozyskania takiego dodatkowego finansowania, co obejmuje zaréwno instrumenty
diuzne jak i equity. Plan zaktada takze pozyskanie finansowania zewnetrznego na realizacje inwestycji w KWK Budryk
oraz KWK Knuréw-Szczygtowice w postaci modernizacji w latach 2016-2018 Zakladéw Przerébki Mechanicznej
Wegla. Celem projektéw jest zwigkszenie wolumenu produkcji, podjecie produkcji wegla koksowego typu 35
oraz zwigkszenie uzysku wegla koksowego ogdétem w produkcji. Pozwoli to na realizacje wdrazanego przez Zarzagd JSW
modelu biznesowego, w ktérym nacisk potozono na zmiane struktury produktowej Grupy na rzecz wegli koksowych
osiggajacych wyzsze ceny, przy jednoczesnym ograniczeniu produkcji wegla do celéw energetycznych. Ponadto Plan
zaktada dziatania oszczednos$ciowe zmierzajgce do obnizenia tagcznych kosztéw dziatalnosci Grupy o ok. 1,6 mld zt do roku
2025, w tym w takich obszarach jak optymalizacja zatrudnienia oraz struktury organizacyjnej, a takze przewiduje inicjatywy
operacyjne w obszarach produkgji, handlu i zakupéw. Jednoczesnie, Rada Nadzorcza JSW wyrazita zgode na zawarcie
przez JSW porozumienia z Obligatariuszami obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego
30 lipca 2014 roku, ktérego uzgodnienie planowane byto do 31 sierpnia 2016 roku.
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ZAWARCIE PRZEZ W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW osiggneta porozumienie z Obligatariuszami, tj. Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem

JSW POROZUMIENIA Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. oraz Powszechnym

Z OBLIGATARIUSZAMI  Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,Obligatariusze”) i uzgodnita warunki dalszej dziatalno$ci Grupy oraz sptaty obligacji
wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego 30 lipca 2014 roku. W ramach
zawartego Porozumienia, uzgodniony zostat nowy harmonogram sptaty obligacji zaktadajacy obnizenie pierwotnie
uzgodnionej kwoty sptaty obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu sptaty o 5 lat (tj. do roku 2025). Program
emisji obligacji szczegétowo opisany zostat w Punkcie 2.7. niniejszego sprawozdania.

Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz
natozenie na JSW szeregu dodatkowych zobowigzan, w tym zobowigzan informacyjnych. Ponadto Porozumienie zaktada,
ze do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji, Zarzad JSW bedzie moégt rekomendowaé walnemu zgromadzeniu
JSW wyptate dywidendy jedynie przy okreslonym poziomie (aktualnym i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dtugu
(DSCR). Zgodnie z Porozumieniem, Obligatariusze rezygnuja z przystugujacych im praw na podstawie tzw. opcji put,
rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku
niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych pozwalajacych na wykup catej kwoty
Programu Emisji. W ramach procesu rozméw z Obligatariuszami, JSW przedstawita plan zawierajgcy dziatania
optymalizacyjne, ktére beda realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej JSSW
i osiggniecia dtugofalowej rentownosci.

PODPISANIE UMOWY W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku zostata podpisana umowa pomigdzy Ministrem Skarbu Panstwa a spétkg zalezng JSW, tj. JZR

O UDZIELENIE dotyczaca udzielenia wsparcia finansowego niebedgcego pomocg publiczng w wysokosci 290 min zt ze $rodkéw Funduszu
WSPARCIA DLA Restrukturyzacji Przedsigbiorcéw, na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego JZR w KWK Budryk oraz Knuréow-
SPOLKI ZALEZNEJ Szczygtowice. Warto$¢ realizowanego przez JZR zadania inwestycyjnego zaplanowanego na lata 2016-2018 zostata
JSW, tj. JZR oszacowana na 414,5 min zt. Inwestycja ta jest jednym z kluczowych zatozen programu restrukturyzacji JSW na lata 2016-

2025. Pozwoli ona na zwiekszenie wolumenu produkcji przez JSW wegli koksowych z 68% do 85% oraz podjecie produkcji
wegla koksowego typu 35 w KWK Budryk i Knuréw-Szczygtowice.

Tabela 4. Opis istotnych dokonarn i niepowodzen po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy

PRZEKAZANIE RUCHU W zlozu Ruchu Jas-Mos wyeksploatowano najbardziej efektywne partie ztoza, dlatego dla osiggnigcia celu ekonomicznego

JAS-MOS DO SPOLKI  podjeto decyzje o przekazaniu zbednych aktywéw do SRK. W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa

RESTRUKTURYZACJI pomigdzy JSW a Spotkg Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu (,SRK”) dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej

KOPALN S.A. czesci przedsigbiorstwa w postaci oznaczonej czesci Kopalni Wegla Kamiennego Borynia-Zofidowka-Jastrzebie Ruch Jas-
Mos narzecz SRK. Dziatania te, prowadzone sg w ramach procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej JSW,
z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla
kamiennego. W zwigzku z powyzszym 1,6 tys. pracownikow JSW przeszio w trybie art. 23' Kodeksu pracy do SRK.
Powyzsza transakcja bedzie miata znaczacy wptyw na obnizenie kosztéw funkcjonowania JSW.

ZAKONCZONO W dniu 10 pazdziernika 2016 roku oficjalnie zakornczono gtebienie Szybu | Bzie. Jest on gwarancja rozwoju kopalni Borynia-
BUDOWE SZYBU Zofidwka-Jastrzebie oraz JISW. Nowy szyb pozwoli dotrze¢ do jednych z najwiekszych zt6z wegla koksowego w Europie.
W BZIU Umowe na dragzenie szybu podpisano w roku 2009, w grudniu 2010 roku rozpoczeto drgzenie szybu. Inwestycja kosztowata

JSW ponad 300 min zt, natomiast koszt gtebienia szybu 1 Bzie wyniést okoto 250 min zt. Szyb 1 Bzie pozwoli udostepni¢
jedno z najwiekszych zt6z wegla koksowego typu 35.2 hard w Europie - Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1-Zachod.
Wielko$¢ zasobdéw bilansowych wystepujacych w tych zlozach szacowana jest na ponad 300 min ton. Dzieki ich
udostepnieniu i zagospodarowaniu zywotnosé kopalni Borynia-Zofidwka-Jastrzebie bedzie przedtuzona co najmniej do 2051
roku. Szyb 1 Bzie jest juz potagczony z wyrobiskami Ruchu Zofiéwka na poziomie 1110. Dzigki temu Ruch Zofiéwka zyskat
niezbedne potaczenie wentylacyjne, dzieki ktéremu bedzie mozna bez zakiécehn prowadzi¢ prace przygotowawcze,
a szczegolnie eksploatacyjne w partii N poktadu 505/1, gdzie w 2018 roku ma ruszy¢ eksploatacja pierwszej $ciany.

2.2. STRATEGIA | PLANY ROZWOJOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Obecna sytuacja Jednostki dominujgcej i Grupy Kapitalowe] jest spowodowana jednoczesnym wystapieniem wielu czynnikow
o charakterze rynkowym, spotecznym oraz technicznym. W toku prowadzonych dziatan naprawczych bedgcych odpowiedzig
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na informacje ptynace z rynku wegla i koksu, Jednostka dominujgca podjeta szereg czynnosci majgcych na celu zapewnienie
finansowania dziatalno$ci JSW i Grupy.

Opracowany zostat Plan dziatan optymalizacyjnych obejmujacy projekty dezinwestycji aktywdw Grupy, realizacji niezbednych inwestycji
majacych na celu podniesienie rentownosci, przeniesienie aktywéw wydobywczych Ruchu Jas-Mos i KWK Krupinski do SRK
oraz wdrozenie projektow optymalizujgcych prowadzonych m.in. w obszarach: handlu, zakupéw oraz HR.

Celem prowadzonych dziatan naprawczych jest zapewnienie finansowania dalszej dziatalnosci Grupy JSW oraz zmniejszenie ryzyka
nieterminowej sptaty istniejgcego zadtuzenia finansowego, co obejmowac bedzie w szczegdlnosci:

= osiggniecie przez JSW poziomu kosztéw i przychodéw ze sprzedazy umozliwiajgcych jej funkcjonowanie w latach 2016-2025,
. zapewnienie realizacji kluczowych inwestycji, ktérych brak istotnie, negatywnie wptynatby na przeptywy pieniezne w JSW,

= redukcje zadtuzenia finansowego JSW,

= przeniesienie czgsci zasoboéw operacyjnych do SRK,

. pozyskanie finansowania w stopniu pozwalajgcym na dalszg dziatalnosé,

= zwiekszenie efektywnosci z dziatalnosci operacyjnej JSSW, oraz

. optymalne wykorzystanie mechanizméw Cash Pool.

Decydujgcym elementem powodzenia Planu w Grupie bylo zawarte 29 sierpnia 2016 roku Porozumienie pomiedzy Jednostkg
dominujgca a Obligatariuszami, na mocy ktérego uzgodniony zostat nowy harmonogram spfaty obligacji wyemitowanych w ramach
Programu emisji obligacji ustanowionego 30 lipca 2014 roku. Zrealizowane w 2016 roku dziatania restrukturyzacyjne polegajgce
na dezinwestycji posiadanych aktywoéw, to sprzedaz posiadanych przez Jednostkg dominujaca 100% akcji SEJ do PGNiG Termika S.A.
oraz 92,84% akcji WZK Victoria do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwa Finansowego ,Silesia” Sp. z o.0.

Kolejnym kluczowym celem Planu jest podpisana 30 wrze$nia 2016 roku umowa pomiedzy Ministrem Skarbu Panstwa a spétkg zalezng
JSW, tj. JZR dotyczgca udzielenia wsparcia finansowego niebedgcego pomocg publiczng w wysokosci 290,0 min zt ze $rodkéw
Funduszu Restrukturyzacji Przedsiebiorcéw (,FRP”), na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego JZR w KWK Budryk oraz Knuréw-
Szczygtowice. Warto$¢ realizowanego przez JZR zadania inwestycyjnego zaplanowanego na lata 2016-2018 zostata oszacowana
na 414,5 min zt.

Ponadto 1 pazdziernika 2016 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe ze SRK dotyczaca nieodptatnego zbycia na jej rzecz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci cze$ci KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie, Ruchu Jas-Mos.

W wyniku prowadzonych dziatan oczekiwane jest osiggniecie nastepujacych efektow:
. stabilne kontynuowanie dziatalnos$ci w przysztosci skoncentrowanej na produkcji wegla koksowego,
= wzrost rentownosci JSW,
. terminowa obstuga zadtuzenia finansowego,
. realizacja projektow inwestycyjnych prowadzacych do odtwarzania oraz wzrostu warto$ci aktywéw Grupy,
= wzrost wyniku EBITDA w okresie Srednioterminowym,
= wzmocnienie pozycji gotowkowej JSW i Grupy.

Celem funkcjonowania Grupy w diugiej perspektywie pozostaje kontynuacja realizowanych programéw poprawy efektywnosci
we wszystkich obszarach dziatalno$ci, ze szczegdlnym uwzglednieniem optymalizacji kosztéw dziatalnosSci oraz zwigkszenie
efektywnosci realizowanych proceséw podstawowych, przy zachowaniu wysokich standardéw bezpieczenstwa prowadzonej
dziatalnosci. Pogtebione dziatania zwigzane sg z istotnym, dalszym ograniczeniem kosztéw dziatalnosci Grupy, nakiadow
inwestycyjnych oraz optymalizacja modelu biznesowego Grupy.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Najistotniejszym kierunkiem dziatania Grupy pozostaje elastyczne dostosowywanie sie do otoczenia, utrzymanie ptynnosci finansowej
oraz odbudowa rentownosci. Zdaniem Zarzadu istotny wplyw na zakres prowadzonej przez Grupe dziatalnosci ma Plan dziatan
optymalizacyjnych przyjety przez Rade Nadzorczg JSW w dniu 26 sierpnia 2016 roku, ktéry obejmuje:

1. Porozumienie z Obligatariuszami.

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. W obszarze finansowym — pozyskanie srodkéw na dziatalno$¢ Grupy, w tym realizacje planu inwestycyjnego z nastepujacych
zrédet: srodki wtasne, wpltywy ze zbycia wybranych aktywéw, srodki zewnetrzne.

3. W obszarze strategicznym — dziatania w zakresie uproszczenia struktury Grupy i poprawy sytuacji finansowej JSW (sprzedaz
akcji SEJ, oraz WZK Victoria), dziatania w ramach struktury aktywéw wydobywczych (przekazanie do SRK Ruchu Jas-Mos
oraz planowane przekazanie w | kwartale 2017 KWK Krupinski), zmiana miksu produktowego w kierunku wegla koksowego
(koncentracja na aktywacji poktadéw wegla koksowego o najwyzszej jakosci, inwestycje dotyczgce modernizaciji w Zaktadach
Przerébki Mechanicznej Wegla w KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Budryk oraz wytgczenie z JSW Ruchu Jas-Mos i KWK
Krupinski).

4. W obszarze inwestycyjnym — dokonano priorytetyzacji kluczowych dziatan inwestycyjnych i skoncentrowano sie na realizacji
inwestycji majgcych na celu osiaggniecie celu strategicznego Grupy w postaci zwiekszenia produkcji wegla koksowego typu
35i34.

5. W obszarze operacyjnym — zdefiniowano ponad 230 inicjatyw oszczednos$ciowych w catej Grupie, ktérych taczny wymiar
w latach 2016-2025 przyniesie tacznie ok. 1,6 mid zt oszczednosci.

Ponadto, na wyniki Grupy wptyw bedg miaty czynniki:

. struktura ilosciowa i jakosciowa produkcji wegla i koksu w Grupie,

. koszty produkcji wegla i koksu w Grupie,

= polityka handlowa Grupy (dywersyfikacja odbiorcow, polityka cenowa),

= polityka logistyczna Grupy,

. trendy ekonomiczne, w tym wskazniki makro, w gospodarce krajowej i Swiatowej,

. zmienno$¢ popytu i cen na produkty bedace przedmiotem handlu Grupy,

. gwattowne, nieprzewidywalne wahania cenowe surowcow bez korelacji w cenach uzyskiwanych na rynku stalowym
wptywajgce na stabilno$¢ finansowa i produkcyjna hut,

. nadpodaz niektorych surowcoéw do produkcji stali na swiecie,

= wysoki import tanich wyrobow stalowych z krajéw o niskich kosztach produkcji,

. brak stabilnos$ci na rynku stali gwarantujgcej przewidywalne state odbiory wegla i koksu,

. nieplanowane i nieprzewidywalne wylgczenia mocy produkcyjnych stali,

= brak inwestycji w nowe moce produkcyjne stali w procesie wielkopiecowym w Unii Europejskiej,

. inwestycje w instalacje PCI ograniczajgce konsumpcje koksu w procesie produkgji stali,

= polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajgcych do zaspakajania potrzeb surowcowych we wiasnym zakresie,

= wysokie wymagania jakosciowe producentow stali w zakresie surowcow do jej produkcji,

= uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych od deficytu zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych
z koksowniami,

= silna konkurencja ze strony pozostatych producentéw koksu, przede wszystkim Chin, ekspansja eksportu koksu
chinskiego na rynku azjatyckim i coraz wigkszy naptyw na rynek amerykanski i europejski,

= rozwoj nowych mocy produkcyjnych wegli koksowych na $wiecie (Australia, Mongolia, Mozambik, Indonezja, Rosja)
i brak dostatecznych ograniczen w podazy niezbednej dla réwnowagi rynku,

= wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu weglem koksowym wzgledem umoéw kwartalnych, potrocznych
i dlugookresowych,

= réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz produkcji koksu u najwigkszych producentéw na swiecie.

ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

Zdaniem Zarzadu JSW okolicznoscig, ktéra moze skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalno$ci Grupy w okresie kolejnych
12 miesiecy, w zwigzku z zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej, jest potencjalna mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opciji
wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich obligaciji.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW osiggneta Porozumienie z Obligatariuszami, tj. Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczehn S.A. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

na Zycie S.A. i uzgodnita warunki dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowej JSW oraz sptaty obligacji na kwote 700,0 min zt
oraz 163,8 min USD wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego 30 lipca 2014 roku.

Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie
na JSW szeregu dodatkowych zobowigzan, w tym zobowigzan informacyjnych. Zgodnie z Porozumieniem, Obligatariusze rezygnujg
z przystugujacych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitalowych
pozwalajacych na wykup catej kwoty Programu Emisiji.

DZIAtANIA RESTRUKTURYZACYJNE

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW zatwierdzita Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025 (,Plan”), ktére beda
realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy i osiaggniecia diugofalowej rentownosci. Celem prowadzonych
dziatan naprawczych jest zapewnienie finansowania dalszej dziatalnosci JSW i Grupy oraz zmniejszenie ryzyka nieterminowej sptaty
istniejgcego zadtuzenia finansowego. Realizowane obecnie kluczowe dziatania optymalizacyjne umozliwig JSW jej stabilne i rentowne
funkcjonowanie w dtugiej perspektywie. W$rod dziatan tych nalezy wymienic:

1. Przekazanie czesci jednostek produkcyjnych do Spétki Restrukturyzaciji Kopaln S.A. (,SRK”).

2. Dezinwestycje aktywdéw nalezacych do Grupy Kapitatowej.

3. Planowane pozyskanie dodatkowego finansowania na dalsze dziatanie Grupy.

4. Dziatania oszczednosciowe zmierzajgce do obnizenia tacznych kosztéw dziatalnosci Grupy.
Ad. 1)

Jednym z elementéw dziatan optymalizacyjnych jest przekazanie czesci aktywoéw produkcyjnych do SRK:
. Ruch Jas-Mos

W zlozu Ruchu Jas-Mos wyeksploatowano najbardziej efektywne partie zloza, dlatego dla osiagniecia celu ekonomicznego podjeto
decyzje o przekazaniu zbednych aktywéw do SRK. Po dniu kofczacym okres sprawozdawczy, tj. 1 pazdziernika 2016 roku doszto
do podpisania pomiedzy JSW a SRK umowy nieodptatnego zbycia oznaczonej czesci zaktadu goérniczego Borynia-Zofiowka-Jastrzebie
Ruch Jas-Mos, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego. Na mocy tej umowy
JSW przekazata do SRK oznaczong czes$¢ kopalni. W ramach ww. umowy przekazano m.in. nieruchomosci i prawa do nieruchomosci
(na powierzchni), budynki i budowle.

Wraz z majatkiem zostata przekazana do SRK grupa pracownikéw w celu skorzystania z oston przewidzianych w art. 11a. Ustawy z dnia
7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego. tacznie z czescig zaktadu do SRK, na podstawie art. 23!
Kodeksu pracy, przeszio 1,6 tys. pracownikéw Ruchu Jas-Mos.

W zwigzku z przekazaniem Ruchu Jas-Mos do SRK, JSW uzyskata zmiane posiadanej koncesji nr 23/94 na wydobywanie wegla
kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej w obszarze i terenie gérniczym ,Jastrzebie I”. Jednoczesnie z wydzieleniem nowego
obszaru goérniczego zmianie ulegta wielko$¢ zasoboéw przemystowych bedacych przedmiotem dziatalno$ci JSW. Cze$¢ Ruchu Jas-Mos
nie podlegajaca przekazaniu do SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie.

Wedtug aktualnych prognoz wydobycie w Ruchu Jastrzebie kopalni Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie bedzie prowadzone do roku 2022,
a jego przewidywana wielko$¢ wyniesie w tym okresie od okoto 1,2 min ton wegla netto w roku 2017 do okoto 1,1 min ton wegla netto
rocznie w nastepnych latach.

Skutki ksiegowe transakcji przekazania Ruchu Jas-Mos do SRK zostang rozliczone w IV kwartale 2016 roku.
] KWK Krupinski

Zarzad JSW w dniu 8 sierpnia 2016 roku w ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg JSW podjat uchwate w sprawie rozpoczecia
procedury przekazania KWK Krupinski do SRK w terminie do konca stycznia 2017 roku, ze szczegdlnym uwzglednieniem minimalizacji
kosztéw funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizméw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia
przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez JSW
analizy, wskazujacej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie wykazujg
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mozliwosci odzyskania rentownosci w przysziosci. Program zaktada, ze wraz z przeniesieniem KWK Krupifnski do SRK poziom
zatrudnienia w Grupie zostanie ograniczony o ok. 1,5 tys. osob.

Na dzien 29 listopada 2016 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktérego przedmiotem obrad ma byé
powziecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci KWK
Krupinski na rzecz SRK.

Ad. 2)

W zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadluzenia finansowego JSW, Zarzad JSW podjat decyzje
o czesciowej dezinwestycji aktywéw nalezacych do Grupy:

] Sprzedaz akcji spotki PEC

W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika S.A. oraz spoétkg SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG
Termika S.A. 100% akcji w kapitale zaktadowym PEC. tgaczna cena za akcje PEC wyniosta 190,4 min zi. W ramach transakcji
uregulowane zostaty réwniez dtugoterminowe warunki zakupu przez PEC ciepta od SEJ oraz wegla do celéw energetycznych od JSW.

] Sprzedaz akcji spotki SEJ

W dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika S.A. umowe sprzedazy akcji spotki SEJ. Przedmiotowa umowa dotyczyta
sprzedazy 100% akcji SEJ przez JSW na rzecz PGNiG Termika S.A. taczna cena sprzedazy akcji SEJ wyniosta 371,8 min zh.
Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy akcji byto uwarunkowane szeregiem warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki
zawieszajgce zostaty nalezycie spetnione lub zrzeczono sig ich, w zaleznosci od sytuaciji.

] Sprzedaz akcji spotki WZK Victoria

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o0.0.
(,Inwestorzy”) umowe rozporzadzajgca dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji WZK Victoria. Przedmiotowa
umowa dotyczyta sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria przez JSW na rzecz Inwestoréw. tgczna cena sprzedazy akcji WZK Victoria
wyniosta 350,0 min zt z ewentualng korektg ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019. Cata
kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez Inwestoréw. Przeniesienie akcji w wykonaniu umowy sprzedazy
akcji byto uwarunkowane szeregiem warunkéw zawieszajgcych. Wszystkie warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Ad. 3)

Grupa planuje pozyskanie dodatkowego finansowania do konca pierwszego poétrocza 2017 roku na dalsze dziatanie, w tym znacznej
czesci tego finansowania juz w czwartym kwartale 2016 roku.

] Wsparcie ze srodkéw Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcéw

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa, pomiedzy Ministrem Skarbu Panstwa a spétka JZR, dotyczgca udzielenia
wsparcia finansowego niebedgcego pomocg publiczng w wysokosci 290,0 min zt ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzacji
Przedsiebiorcéw, na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego JZR w KWK Budryk oraz KWK Knuréw-Szczygtowice. Wartos¢
realizowanego przez JZR zadania inwestycyjnego zaplanowanego na lata 2016-2018 zostata oszacowana na 414,5 min zt. Inwestycja
ta jest jednym z kluczowych zatozen Planu na lata 2016-2025. Celem projektow jest zwiekszenie wolumenu produkcji, podjecie produkc;ji
wegla koksowego typu 35 oraz zwigkszenie uzysku wegla koksowego ogdétem w produkcji. Pozwoli to na realizacje wdrazanego przez
Zarzad JSW modelu biznesowego, w ktérym nacisk potozono na zmiane struktury produktowej Grupy na rzecz wegli koksowych
osiggajgcych wyzsze ceny, przy jednoczesnym ograniczeniu produkciji wegla do celéw energetycznych.

. Pozyskanie dodatkowego finansowania

JSW na biezaco analizuje rézne formy pozyskania takiego dodatkowego finansowania, co obejmuje zaréwno instrumenty diuzne jak
i equity. Po dniu koiczacym okres sprawozdawczy, tj. 13 pazdziernika 2016 roku NWZ JSW wyrazito zgode na emisje nowe;j serii
obligacji w kwocie nieprzekraczajgcej 300,0 min zI, przy czym objecie obligacji przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. bedzie
uzaleznione m.in. od otrzymania opinii potwierdzajgcej rynkowos¢ takiej transakciji.
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Ad. 4)

JSW podejmuje szereg dziatan oszczednosciowych zmierzajacych do obnizenia tgcznych kosztéw dziatalnosci o ok. 1,6 mid zt do roku
2025, w tym w takich obszarach jak optymalizacja zatrudnienia, struktury organizacyjnej oraz inicjatywy operacyjne w obszarach
produkcji, handlu i zakup6w.

W ocenie Zarzadu JSW, realizacja przyjetego planu dziatarn optymalizacyjnych na lata 2016-2025 przyniesie ustabilizowanie sytuacii
finansowej JSW i Grupy w perspektywie krétko/Srednioterminowej, poprawe ptynnosci finansowej Grupy oraz odzyskanie rentownosci
w dtuzszej perspektywie czasu.

2.3. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Podstawowym celem Grupy Kapitatowej jest wzmocnienie pozycji lidera w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego
i utrzymanie pozycji czotowego dostawcy koksu na rynku europejskim w oparciu o prowadzong dziatalno$¢ w obszarze:

= gorniczym, obejmujgcym wydobycie wegla,

L koksowniczym, obejmujgcym produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych.
W skiad Grupy wchodzg takze spétki wspierajace podstawowe linie biznesowe, ktére prowadza dziatalnos¢ pomocnicza.

W Polsce, producentami wegla oprécz JSW sg: Polska Grupa Gérnicza Sp. z o.0. (,PGG”), Katowicki Holding Weglowy S.A. (,KHW”),
LW Bogdanka S.A. i inne mniejsze spotki. W przewazajgcej wiekszosci polskie spotki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem
na produkcje energii elektrycznej i ciepta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Grupa pozostaje nadal jedynym, krajowym producentem wegla koksowego typu hard
(6,2 min ton) oraz znaczacym producentem wegla typu semi-soft (2,4 min ton). Pozostate 4,1 min ton stanowi wegiel do celéw
energetycznych.

W Europie liczgcymi sie krajami produkujgcymi wegiel kamienny, oprécz Polski sg Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja. W skali globalnej,
udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% $wiatowej produkc;ji.

Na $wiecie produkuje sig rocznie ok. 7 mld ton wegla, z czego ok. 15% stanowi wegiel koksowy na potrzeby koksownictwa, a pozostate
85% produkcji wegla, to produkty z przeznaczeniem gtéwnie na cele energetyczne. Najwigkszym producentem i konsumentem wegla
od wielu lat sg Chiny. Dalsze miejsca w rankingu produkcji wegla na $wiecie zajmujg USA, Indie, Australia, Indonezja, Rosja, RPA.

Nastepnym, po weglu koksowym hard, znaczgcym produktem Grupy jest koks. Najwazniejszymi sortymentami w ofercie Grupy sg koks
wielkopiecowy i odlewniczy, ktérych udziat produkcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku w tacznej produkcji koksu wynosit
75,6%. Pozostate 24,4% stanowily: koks przemystowy, metalurgiczny i opatowy. W omawianym okresie Grupa wyprodukowata
3,2 min ton koksu.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest $cisle skorelowana z poziomem
produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi o najwigekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota
koksownicza i benzol. Pozostate produkty to siarczan amonu i siarka ptynna. Udziat Grupy w krajowej produkcji smoty i benzolu
odpowiada w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu. W skali $wiatowej, udziat produkcji weglopochodnych przez Grupe jest
znikomy.

2.4. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Z uwagi na przeznaczenie produktéw Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podazg i popytem na rynku wegla,
koksu, stali i energii:
= wegiel koksowy — produkcja koksu,
=  wegiel do celdw energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,
L koks — sktadnik wsadu do produkcji stali, w odlewniach, w przemysle chemicznym, metali niezelaznych, przy produkcji
materiatéw izolacyjnych, itp.
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Dziatalno$¢ wydobywcza wegla w Grupie realizowana jest przez pie¢ kopal wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla koksowego
i wegla do celéw energetycznych w ogodlnej produkcji netto Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku wynosit odpowiednio
67,5% i 32,5%. Ze wzgledu na przeznaczenie produkowanego wegla w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego
w tgcznych dostawach stanowit w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku 67,8%, pozostate 32,2% stanowit wegiel do celéw
energetycznych. Kopalnie Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie i Pnidwek oferowaty do sprzedazy wysokiej jakosci wegle typu hard,
charakteryzujace sie niskg zawartoscig popiotu, siarki oraz czesci lotnych. Wegle z kopaln Budryk (semi-soft) oraz Knuréw-Szczygtowice
(semi-hard) to wegle gazowo-koksowe o niskiej zawartosci popiotu, siarki oraz wyzszej, jednak charakterystycznej dla tego typu wegla,
zawartosci czesci lotnych. Wszystkie produkowane w tych kopalniach wegle koksowe cechujg sie rowniez, odpowiednimi do typu wegla,
parametrami CRI i CSR (koksu z wegla) na dobrych i akceptowalnych przez kontrahentéw poziomach.

Wegiel produkowany w kopalni Krupifnski osigga najnizszy — sposrod kopalh JSW — poziom parametréw koksotwérczych. Bardzo niski
poziom dylatacji i wskaznika wolnego wydymania, wysoki poziom zawarto$ci czesci lotnych oraz niekorzystne wartosci wskaznikéw CRI
i CSR sprawiajg, iz mozliwos¢ stosowania tego wegla w mieszankach koksowniczych jest bardzo ograniczona.

Wolumen produkcji wegla w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostat zrealizowany na poziomie 12,7 min ton, tj. 0 0,8 min
ton wiecej niz w analogicznym okresie 2015 roku.

Wykres 1. Produkcja wegla (min ton)

Il kwartaty 2015 roku 11l kwartaty 2016 roku
= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

kaczna sprzedaz wegla, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 12,9 min ton
tj. 0 1,0 min ton wiecej niz w tym samym okresie 2015 roku. Zwiekszona sprzedaz zrealizowana zostata dla odbiorcow zewnetrznych
w proporcji jak na ponizszym wykresie.

Wykres 2. Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (min ton)

Il kwartaty 2015 roku Il kwartaty 2016 roku

= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, ogélna sprzedaz wegla
koksowego wzrosta o 0,4 min ton, natomiast sprzedaz wegla do celéw energetycznych wzrosta o 0,6 min ton. Udziat sprzedazy ogétem
(wewnetrzna i zewnetrzna), najlepszego jakosciowo i uzyskujacego najwyzsze ceny, wegla typu hard w fgcznych dostawach wegla
wyprodukowanego w Grupie, utrzymuje sie na poréwnywalnym poziomie, ktéry wyniést w omawianym okresie 2016 roku 49,5%
(w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 roku: 50,6%).

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcow zewnetrznych
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku wzrosta o 0,7 min ton, co jest wynikiem wzrostu produkcji tego sortymentu
w analizowanym okresie.

f/:-
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W omawianym okresie zanotowano niewielki wzrost w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego o 0,1 min ton w stosunku
do odpowiedniego okresu 2015 roku. Wegiel koksowy typu hard stanowit 69,8% zewnetrznych dostaw wegla koksowego (w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku: 68,8%), pozostate 30,2% stanowit wegiel typu semi-soft (w analogicznym okresie 2015 roku:
31,2%). Analogicznie, w wewnatrzgrupowej sprzedazy wegla koksowego, wyprodukowany w Grupie wegiel typu hard stanowit 76,3%
(w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku: 74,7%), a typ semi-soft stanowit 23,7% (odpowiednio w 2015 roku: 25,3%).

W analizowanym okresie, zewnetrzne dostawy wegla dla krajowych odbiorcéw stanowity 72,1% - wolumen i 70,6% - przychody
(w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku: 77,3% - wolumen i 76,7%- przychody). Pozostate dostawy skierowano na rynek
zagraniczny.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiggnety
poziom 2 212,6 min zt i byty nizsze o 333,3 min zt (13,1%) niz uzyskane w analogicznym okresie 2015 roku.

Tabela 5. Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla®

Za okres 9 miesigcy

Wyszczego6lnienie zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2015=100
2016 2015
Produkcja (w min ton) 12,7 11,9 106,7
- Wegiel koksowy (w min ton)® 8,6 8,4 102,4
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 4,1 3,5 117,1
Wielkos¢ sprzedazy ogétem (w min ton)®@ 12,9 11,9 108,4
- Wegiel koksowy (w min ton) 8,8 8,4 104,8
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 4,1 35 1171
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)®@ 4,2 4,0 105,0
- Wegiel koksowy (w min ton) 4,2 3,9 107,7
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) = 0,1
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)@ 8,7 7,9 110,1
- Wegiel koksowy (w min ton) 4,6 45 102,2
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 4,1 34 120,6
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® 3652,6 4312,0 84,7
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami (w min zt) 1440,0 1766,1 81,5
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zt) 2212,6 2545,9 86,9

O ydziat wegla typu hard w tacznej produkcji wegla w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku wyniést odpowiednio: 48,7%
149,7%,

@ wielko$é sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

© wartos¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku odpowiednio: 58,3 min zt
i1251,9 min zt z tytutu sprzedazy wegla wyprodukowanego poza Grupa.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

W omawianym okresie dziatalno$¢ koksowa w Grupie byta realizowana przez dwie spotki: JSW KOKS (w tym cztery koksownie:
Przyjazn, Radlin, Jadwiga i Debiensko) i WZK Victoria®. Udziat produkcji koksu w poszczegolnych spétkach wynosit: JSSW KOKS —
90,0%, WZK Victoria — 10,0% ogdlinej produkcji koksu Grupy. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy,
stanowigcy 67,0% ogolnej ilosci wyprodukowanego koksu w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku. Koks odlewniczy stanowit
9,0% ogdlnej produkcji koksu Grupy, natomiast pozostatg produkcje stanowity: koks przemystowy, koks metalurgiczny i koks opatowy,
ktorych udziat wynosit odpowiednio 19,0%, 2,0% i 3,0%.

1 W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z 0.0. umowe rozporzadzajaca dotyczaca sprzedazy

wszystkich posiadanych przez JSW akcji WZK Victoria.
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Wykres 3. Struktura produkcji koksu w Grupie w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku
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Produkcja koksu w Grupie w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku byta na poziomie tego samego okresu w 2015 roku
natomiast sprzedaz koksu wzrosta o 3,3%. Przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych, w analizowanym okresie osiggnety
poziom 2 056,3 min zt i byly nizsze 0 12,0% niz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku. Spadek przychodéw z tytutu
sprzedazy koksu i weglopochodnych uwzglednia spadek $redniej ceny sprzedazy koksu oraz zmniejszenie sprzedazy gazu
koksowniczego, spowodowane zwiekszonym zuzyciem wtasnym gazu po uruchomieniu bloku energetycznego w JSW KOKS i nizsze
ceny produktow.

Tabela 6. Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 9 miesigcy

; L. Dynamika
Wyszczegolnienie zakonczony 30 wrzesnia
2015=100
2016 2015
Produkcja (w min ton)® 3,2 3,2 100,0
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewngtrznych (w min ton) &l 3,0 103,3
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zf)® 2 056,3 23375 88,0

@ produkcja koksu z koksowni Grupy w poszczegdinych okresach,
@ przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody osiagane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

DZIAtALNOSC POZOSTALA

Grupa uczestniczy réwniez w ograniczonym zakresie w dziatalnos$ci wspierajgcej, ktéra jest mato istotna z punktu widzenia dziatalnosci
i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty
294,7 min zt, czyli 6,5% przychoddéw ze sprzedazy Grupy i byty o 6,0% nizsze niz uzyskane w tym samym okresie 2015 roku.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Ceny podstawowych produktéw Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku byly nizsze niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Ceny wegla w tym czasie spadty $rednio o 18,5%, odpowiednio wegla koksowego o 17,9%, a wegla do celow
energetycznych o 14,4%. Srednia cena koksu sprzedanego w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku spadta $rednio o 15,8%.
Na wykonane w Grupie $rednie ceny wegla i koksu kluczowy wptyw mialy uwarunkowania rynkowe wraz z uzyskiwanymi niskimi
poziomami cen referencyjnych dla poszczegdlnych produktéw, oméwionymi w dalszej czesci niniejszego sprawozdania (Punkt 2.5.).
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Tabela 7. Uzyskane Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia Zgzgﬂg‘g
2016 2015
Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW
Wegiel koksowy (w zt/tong) 318,59 388,21 82,1
Wegiel do celéw energetycznych (w zt/tong) 183,55 214,55 85,6
Ogotem (w zt/tone)® 254,94 312,81 81,5
Srednie ceny sprzedazy koksu
Koks (zt/tone)® 555,43 659,82 84,2

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszgce $rednio w JSW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016
roku oraz od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 roku odpowiednio: 6,84 zt/t i 7,37 zif,

@ ceny na bazie FCA, dotyczg koksu z koksowni bedgcych w Grupie w poszczegéinych okresach.

2.5. RYNKIZBYTU

Grupa Kapitatowa jako aktywny uczestnik tancucha dostaw wegiel koksowy — koks — stal zmuszona jest funkcjonowaé w zmiennym
otoczeniu rynkowym, determinowanym sytuacja na rynku stalowym oraz silng konkurencjg na rynku dostawcéw wegla koksowego
i koksu.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku sytuacja na rynku wegla, koksu i stali charakteryzowata sie silng dynamikg. Po bardzo
trudnym dla rynku | kwartale 2016 roku, Il i Il kwartat 2016 roku byt okresem wzrostow, zaréwno cen wegla koksowego, jak i koksu.
Ceny wyrobow stalowych réwniez znaczgco wzrosty, szczegodlnie w Il kwartale 2016 roku. W Il kwartale 2016 roku nastapita eskalacja
wzrostéw cen wegli koksowych, spowodowana kumulacjg czynnikéw ograniczajgcych podaz tego surowca, gtéwnie na rynku azjatyckim.
Wiekszg dynamikg charakteryzowaty sie rowniez wzrosty cen koksu w tym okresie. W zakresie cen stali nastapita stabilizacja z lekkg
korektg w Il kwartale 2016 roku.

Wedtug World Steel Association produkcja stali surowej w pierwszych o$miu miesigcach 2016 roku wyniosta 1,07 mid ton i byta o0 0,9%
nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Kraje Unii Europejskiej, bedacej najwiekszym odbiorcg produktéw Grupy,
zanotowaty w tym okresie spadek produkcji stali surowej o 5,2% do poziomu 107,9 min ton. Globalny wskaznik wykorzystania mocy
produkcyjnych producentéw stali surowej na swiecie w pierwszych o$miu miesigcach 2016 roku wahat sie w przedziale 65-72%, przy
czym w Il kwartale 2016 utrzymywat sie ponizej 70%, tj. na poziomie 68-69%.

Wykres 4. Ksztaftowanie sig cen w poszczegdlnych kwartatach 2016 roku
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Na rynku wegla koksowego, kontraktowa cena wegla koksowego najlepszej jakosci typu hard na bazie FOB Australia w | kwartale 2016
roku wynosita 81 USD/t, w Il kwartale wyniosta 84 USD/t, natomiast w Ill kwartale zanotowata wzrost do 92,50 USD/t (+10% w stosunku
do poprzedniego kwartatu).
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Ceny koksu wielkopiecowego na rynku europejskim (CFR Pin. Europa) wyniosty w | kwartale 2016 roku 152 USD/t, 167 USD/t
w Il kwartale 2016 roku, a w |1l kwartale 2016 - 190 USD/, co stanowi wzrost o 14% w stosunku do poprzedniego kwartatu.

W przypadku wegla energetycznego ceny na bazie CIF Pdtnocna Europa w | kwartale 2016 roku wyniosty srednio 45 USD/t, a w Il
kwartale 2016 roku 49 USD/t, co byto wynikiem sprzedazy surowca, gtéwnie dla sektora energetyki zawodowej, w warunkach znacznej
nadpodazy wegla na rynku. W |l kwartale 2016 roku rynek europejski odnotowat wzrost $redniej ceny spotowej o 24% do poziomu
61 USD/t.

Wykres 5. Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedtug odbiorcow
finalnych (min zt)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEGLA (min zt)

2 000
1500 -
1000 -
500 H
86,8 113,6
0 - I
POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE

= |1l kwartaty 2015 roku u |1l kwartaty 2016 roku

PRZYCHODY ZE SPRZEDZY KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH (min t)

1500

1000

500

POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE
= Il kwartaty 2015 roku = |Il kwartaty 2016 roku

Struktura produktéw Grupy, zaréwno w odniesieniu do produkcji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celéw energetycznych
oraz koksu, dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajgcych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy i popytu na rynku krajowym
i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy, produkowanego w Grupie wegla jest rynek polski.

Gtéwnym rynkiem zbytu, produkowanego w Grupie koksu jest rynek europejski oraz rynki zamorskie (gtéwnie rynek indyjski). Produkty
weglopochodne takie jak benzol i smota, posiadajg statych odbiorcéw na rynku europejskim, natomiast siarka i siarczan amonu
sprzedawane sg na rynku krajowym. Nadwyzki gazu koksowniczego sprzedawane sg do odbiorcéw bezposrednio przez koksownie.

Wykres 6. Struktura przychodéw wedfug krajow przeznaczenia
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2.6. WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spétek wchodzgcych
w sktad Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujace segmenty operacyjne:

L Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

L Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

= Pozostate Segmenty — ktdre obejmujg dziatalnos¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodza w zakres wymieniony
w segmentach Wegiel i Koks.

SEGMENT WEGIEL - WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

Tabela 8. Wyniki operacyjne segmentu weglowego

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia ggi‘sa:‘l'gg
2016 2015

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych 2212,6 25459 86,9

Strata operacyjna (196,8) (621,4) 31,7

Amortyzacja 492,0 829,8 59,3

EBITDA 295,2 208,4 141,7

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku wyniosty 2 212,6 min zi,
co oznacza spadek o0 13,1% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2015 roku. Spadek ten jest konsekwencjg zmiany struktury
sprzedazy wegla oraz znacznie nizszych cen, odpowiadajacych trendowi notowanemu na rynku $wiatowym (spadek $redniej uzyskane;j
ceny ze sprzedazy wegla w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku wyniést 18,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
w 2015 roku).

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku, udziat przychoddw ze sprzedazy wegla dla pieciu zewnetrznych odbiorcéw wynidst
64,8% przychodow w tym segmencie (analogiczny okres 2015 rok: 76,3%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie
przekraczat 10% przychodéw, wygenerowali pozostate 35,2% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

EBITDA segmentu Wegiel za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 295,8 min zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBITDA wyniosta 208,4 min zt. Wzrost tego wskaznika wynika z wyzszego o 424,6 min zt wyniku operacyjnego, na co
wplyw mialy liczne podejmowane i realizowane inicjatywy oszczedno$ciowe i ograniczenia kosztowe oraz z faktu ujecia w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych KWK Krupinski (211,2 min zt).

SEGMENT KOKS - WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

Tabela 9. Wyniki operacyjne segmentu koksowego

Za okres 9 miesigcy

5lnieni zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
Wyszczegolnienie 2015=100
2016 2015

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych 2 056,3 23375 88,0
Zysk/(strata) operacyjny/a 31,7 (70,3) 245,1
Amortyzacja 101,4 148,9 68,1
EBITDA 133,1 78,6 169,3
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W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych wyniosty 2 056,3 min z,
co oznacza spadek 0 12,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku. Bezposrednie przetozenie na spadek uzyskanych
przychodéw ze sprzedazy segmentu koksowego miato zmniejszenie sprzedazy gazu koksowniczego, spowodowane zwiekszonym
zuzyciem wtasnym gazu po uruchomieniu bloku energetycznego w JSW KOKS oraz nizszg o ok. 15,8% uzyskang $rednig ceng
sprzedazy koksu.

Udziat przychodéw ze sprzedazy koksu dla pigciu gtownych odbiorcow wyniodst 58,8% przychodéw w tym segmencie (w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 rok: 58,4%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychodoéw,
wygenerowali pozostate 41,2% tgcznych przychodéw segmentu koksowego.

EBITDA segmentu Koks za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 133,1 min zt. Wzrost EBITDA w analizowanym
segmencie o 54,5 min zt w poréwnaniu do tego samego okresu 2015 roku, nastgpit przede wszystkim wskutek osiggniecia wyzszego
0 102,0 min zt wyniku operacyjnego, pomimo spadku amortyzacji o 47,5 min zt.

POZOSTALE SEGMENTY - POZOSTALA DZIALALNOSC

Tabela 10. Wyniki operacyjne pozostatych segmentéow

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia Zé”l‘;“l'gg
2016 2015

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 294,7 313,4 94,0

Zysk operacyjny 121,7 68,7 177,1

Amortyzacja 52,5 58,7 89,4

EBITDA 174,2 127,4 136,7

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku wyniosty 294,7 min zi,
co oznacza spadek o 6,0% w poréwnaniu tego samego okresu 2015 roku. EBITDA w analizowanym segmencie wyniosta 174,2 min zi,
co oznacza wzrost 0 46,8 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku, przede wszystkim wskutek osiggniecia wyzszego
0 77,1% wyniku operacyjnego.

2.7. PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego umowg programu emisji
obligaciji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slgski oraz PZU FIZAN.
Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 szt. obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty wykorzystane na sfinansowanie
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice.
Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach i nie bedg oferowane w ramach oferty publicznej
w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, ani nie bedg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (PZU) oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (PZU Zycie) Umowe
w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia i wprowadzenia dalszych zmian do warunkéw emisji obligacii
wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego umowg programu emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. Na podstawie
przedmiotowej umowy ING oraz PZU FIZAN jako zbywcy oraz PKO Bank Polski, BGK, PZU, PZU Zycie, ING oraz PZU FIZAN podpisaty
stosowne Aneksy do Umowy o dalszej wspotpracy oraz Porozumienia w sprawie zabezpieczen, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN
przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU Zycie staly sie ich stronami.
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Na podstawie Umowy w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia i wprowadzenia dalszych zmian do warunkéw emisji
obligaciji z dnia 31 maja 2016 roku JSW zobowigzata sie wobec Obligatariuszy do wykupu w latach 2016-2018 obligac;ji o tgcznej wartosci
150 min zt (ok. 50 min zt w kazdym roku), a poczawszy od 2019 roku w kwocie nie mniejszej niz 178 min zt rocznie, chyba ze strony
umowy ustalg inaczej. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 10 z dnia 29 lipca 2016 roku do Umowy o dalszej wspotpracy, do 31 sierpnia 2016 roku
przediuzony zostat okres na uzgodnienie przez JSW oraz Obligatariuszy warunkéw restrukturyzacji i zawarcie Umowy
restrukturyzacyjnej, a takze ustalony zostat harmonogram czynnosci, ktére majg zostaé¢ podjete przez JSSW w zwigzku z procesem
restrukturyzacji w okresie do zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

Zawarcie Porozumienia z Obligatariuszami

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW wraz z Obligatariuszami zawarta Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces
restrukturyzacji finansowej, operacyjnej i majgtkowej JSW. Zapisy umowy zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego
harmonogramu wykupu obligacji zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie
i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwo$é skorzystania przez Obligatariuszy
z opcji weczesniejszego wykupu. Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnujg z przystugujacych im praw na podstawie tzw. opc;ji
put, rozumianej jako mozliwos¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku
niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu
zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczes$niejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu dodatkowych zobowigzan.
Ponadto Porozumienie zaktada, ze do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji,
Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy jedynie przy okreslonym poziomie
(aktualnym i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi diugu (DSCR).

W ramach procesu rozméw z Obligatariuszami, JSW przedstawita plan zawierajacy dziatania optymalizacyjne, ktére bedg realizowane
przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej JSW i osiggniecia diugofalowej rentownosci. Zarzad JSW podjat
takze decyzje w zakresie dezinwestycji aktywdw o charakterze niestrategicznym. Ponadto Jednostka dominujgca planuje pozyskanie
dodatkowego finansowania do konca pierwszego potrocza 2017 roku na dalsze dziatanie Grupy, w tym znacznej czesci tego
finansowania juz w czwartym kwartale 2016 roku. JSW na biezgco analizuje rézne formy pozyskania takiego dodatkowego
finansowania, co obejmuje zaréwno instrumenty dtuzne jak i equity. Dodatkowo, JSW podejmuje szereg dziatan oszczednosciowych
zmierzajacych do obnizenia tgcznych kosztéw dziatalno$ci Grupy o ok. 1,6 mld ztdo roku 2025, w tym w takich obszarach jak
optymalizacja zatrudnienia, struktury organizacyjnej oraz inicjatywy operacyjne w obszarach produkgji, handlu i zakupéw.

Zabezpieczenie
Obligacje sa obligacjami zabezpieczonymi w formie:

1. Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 050 000 000 zt oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
= aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidéwek, ZORG Zofidéwka,

ZORG Jas-Mos,
= akcjach posiadanych przez JSW w spoétkach Polski Koks oraz JSW KOKS,
= rachunkach bankowych JSW,
= prawach z umow.

2. Hipoteki umowne tgczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 1 050 000 000 zt oraz do kwoty
245625 000 USD na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wehodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidwek, ZORG Zofiéwka, ZORG Jas-Mos, nieruchomosci sktadajacych sie na siedzibe
JSW, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajgcych sie na Hotel ,Rézany
Gaj” w Gdyni.

3. Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS na podstawie Umowy Poreczenia JSW KOKS (do kwoty
stanowigcej 100% kapitatow wiasnych), warto$é udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min zt.

4. Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujacych
umoéw przelewu rzgdzonych prawem polskim:
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= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP
jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.
5.  Przelew wierzytelnosci handlowych dokonany na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci rzgdzonej prawem szwajcarskim
z dnia 28 pazdziernika 2015 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.
6. Zastaw na wierzytelnosciach z uméw handlowych ustanowiony na mocy umowy zastawu na wierzytelnosciach rzadzonej
prawem francuskim z dnia 27 listopada 2015 roku pomiedzy JSW jako zastawcg a PKO BP jako agentem zabezpieczenia.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 63 964 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 zt oraz 15 840 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tacznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku tgcznie 1 260,6 min zt, w tym cze$¢ dtugoterminowa 1 193,7 min zt i krétkoterminowa 66,9 min zt
(na dzien 31 grudnia 2015 roku: 1 287,6 min zt).

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ SEJ

W zwigzku ze sprzedazg akcji spotki SEJ stan zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 30 wrze$nia 2016
roku zmniejszyt sie o0 195,2 min zt.

2.8. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

tgczna wartos$¢ poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku nakladéw na inwestycje rzeczowe wyniosta 737,0 min zt
(po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych 722,9 min zi), tj. mniej o 1,5% w poréwnaniu do naktadéw poniesionych w tym samym
okresie 2015 roku.

Tabela 11. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 9 miesiecy

6Inieni zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
Wyszczegolnienie e y o 20152100
Segment weglowy
il:l]svk;::jy); ;1; ;z:;zzo‘\llvv: :ok;i/;/vri ;r\mNaatI:ri:)lii wyrobisk ruchowych), nieruchomosci 2481 3122 795
Naktady na wyrobiska ruchowe 287,0 283,7 101,2
Razem 535,1 595,9 89,8
Segment koksowy
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 52,6 34,9 150,7
Razem 52,6 34,9 150,7
Segmenty pozostate
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 149,3 117,6 127,0
Razem 149,3 117,6 127,0
Razem segmenty
Nak¥ na rzeczowe ak rwat z wyrobisk ruchowych), nieruchomosci
veyesie oras waroit et R %8
Naktady na wyrobiska ruchowe 287,0 283,7 101,2
Razem* 737,0 748,4 98,5

* W tabeli ujeto warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku w wysokosci (-)14,1 min zt (w tym samym okresie
2015 roku: (-)0,6 min zt).
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Z poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku naktadow ogétem w wysokosci 737,0 min zt, na rzeczowe aktywa
trwate przypada kwota 732,5 min zi, a na wartosci niematerialne kwota 4,5 min zt. Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych byty
$rodki generowane z dziatalnosci operacyjnej, ponadto Grupa wspomagata sie finansowaniem zewnetrznym.

PROJEKTY INWESTYCJE REALIZOWANE W KOPALNIACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. poniosta naktady na inwestycje rzeczowe
w wysokosci 535,1 min zt i byly one nizsze niz w tym samym okresie 2015 roku o 10,2%. Z poniesionych w omawianym okresie
naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota 534,6 min zi, a na wartosci niematerialne kwota 0,5 min zt.

Tabela 12. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 9 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
y g 2015=100
2016 2015
Budownictwo inwestycyjne 113,8 207,1 54,9
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 134,3 105,1 127,8
Naktady na wyrobiska ruchowe 287,0 283,7 101,2
Razem 535,1 595,9 89,8

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku naktady inwestycyjne skierowane byty gtéwnie na realizacje projektow inwestycyjnych
dla zabezpieczenia biezacej produkcji w kopalniach JSW. Z uwagi na aktualng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-finansowg
Jednostka dominujgca wstrzymata lub znaczaco ograniczyta realizacje inwestycji, w tym inwestycji kluczowych.

Wykres 7. Struktura naktadéw poniesionych przez Jednostke dominujgcg
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ZADANIA KLUCZOWE = == == == NAKLADY JSW RAZEM

W zakresie inwestycji kluczowych Jednostka dominujgca realizowata w omawianym okresie nizej opisane projekty, ktore dotyczg
rozbudowy pionowej oraz rozbudowy poziomej kopaln.

Budowa nowego poziomu w istniejacej KWK Budryk

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczeta w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilos¢ zasobow
operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 166,7 min ton. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku, wzwigzku zrealizacjg inwestycji, poniesiono naklady w wysokosci 14,4 minzi. Realizacja budowy poziomu
wraz z modernizacjg Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla (,ZPMW?”) pozwoli na rozpoczecie produkcji wegla typu 35 (hard) od 2018
roku, zwiekszenie produkcji wegla koksowego do ok. 60% w strukturze produkcji ogétem oraz uzyskanie wzrostu produkcji wegla
ogodtem. Zakonczenie kluczowych elementéw inwestycji warunkujgcych uzyskanie wymiernych efektéw planowane jest do potowy 2018
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roku. Finansowanie czesci zadan inwestycyjnych, tj. dotyczacych modernizacji ZPMW w latach 2016-2018 realizowane bedzie przez
spotke JZR, z udziatem finansowania zewnetrznego ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzaciji Przedsigbiorcow.

Rozbudowa KWK Pniéwek

Jednostka dominujaca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku roboty gérnicze zwigzane z udostepnieniem i zagospodarowaniem
nowego ztoza Pawtowice 1. Catkowita ilos¢ zasobéw operatywnych w tym ztozu szacowana jest na 54,1 min ton do poziomu 1140m.
W zlozu wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku, w zwigzku z realizacjg
inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 0,9 min zt. W najblizszym czasie kopalnia zakonczy realizacje zadania inwestycyjnego,
ktore zwigzane jest z udostepnieniem i przygotowaniem do eksploatacji czesci zachodniej zZtoza Pawtowice 1, przylegajgcej do obszaru
macierzystego kopalni, w celu uzyskania wydobycia wegla koksowego z tego obszaru w IV kwartale 2016 roku. W 2017 roku JSW
przeanalizuje zakres dalszej realizacji inwestycji zwigzanej z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza Pawtowice 1.

Ponadto, Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w KWK Pniéwek w 1998 roku budowe poziomu wydobywczego 1000m.
Catkowita ilos¢ zasobdw operatywnych na poziomie 1000m szacowana jest na 66,6 min ton. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 4,0 min zt. W |V kwartale 2016 roku kopalnia planuje
zakonczy¢ budowe poziomu 1000. Wydobycie z tego poziomu jest juz prowadzone.

Rozbudowa KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie i zagospodarowywanie nowych zt6z: Bzie-Debina 2-Zachod
i Bzie-Debina 1-Zachdd z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110m wynosza 133,8 min ton.
W ztozach wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku, w zwigzku z realizacjg
inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 20,3 min zt. W najblizszym czasie zaplanowano kontynuacje zadania inwestycyjnego
zwigzanego z udostepnieniem i przygotowaniem do eksploatacji pdétnocnej czesci ztoza Bzie-Debina 2- Zachdéd. W 2016 roku
zakonczone zostana roboty zwigzane z udostepnieniem pionowym ztoza Bzie-Debina 2-Zachod (gtebienie szybu 1 Bzie), a w 2018 roku
zaplanowano eksploatacje w czesci pétnocnej udostepnionego ztoza. W 2017 roku JSW przeanalizuje zakres dalszej realizacji inwestycji
zwigzanej z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1-Zachdd, w odniesieniu do panujgcych
warunkéw na rynku wegla i stali.

Rozbudowa i modernizacja systeméw odstawy zbiorczej urobku, transportu pionowego i przerébki mechanicznej wegla,
w ramach integracji kopalni Borynia-Zofiowka-Jastrzebie

Jednostka dominujgca kontynuowata inwestycje w zakresie technicznej integracji ruchow: Zofiéwka, Borynia i Jas-Mos?, w ramach
funkcjonowania KWK Borynia-Zofibwka-Jastrzebie (ostateczne organizacyjne potgczenie nastgpito z dniem 1 stycznia 2013 roku).
Rozpoczecie robdt w zakresie integracji technicznej kopaln nastgpito w 2005 roku. W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 4,3 min zt. Zintegrowanie sgsiadujacych ruchéw powoduje znaczne
ograniczenie kosztéw produkcji oraz zwieksza efektywnos$¢é wykorzystania bazy zasobowej i efektywnos$¢ ekonomiczng produkcji. Petny
przesyt, wstrzymanie ciggnienia urobku szybem |l Jas oraz wytaczenie ZPMW w Ruchu Jas-Mos zaplanowano na poczgtek 2017 roku.

Modernizacja Zaktadéw Przerébki Mechanicznej Wegla dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji wegla
koksowego typu 35 oraz wzrostu produkcji wegla netto w KWK Knuréw-Szczygtowice

Jednostka dominujgca zaplanowata inwestycje w zakresie modernizacji zaktadéw przerdbczych oraz innych dziatan inwestycyjnych
w celu rozpoczecia produkcji wegla typu 35 (hard), wzrostu udziatu wegla koksowego ogétem oraz wzrostu wielkosci produkcji wegla
netto.

W ziozach ,Knuréw” i ,Szczygtowice” do gtebokosci 1050m wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku udokumentowanych jest
334,4 min ton wegla kamiennego, w tym 131,9 min ton wegla typu 35 (hard). Realizacja inwestycji pozwoli na wzrost udziatu
produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkcji kopalni, rozpoczecie produkcji wegla
koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwiekszenie poziomu produkcji ogétem. Finansowanie czesci zadan inwestycyjnych,
tj. modernizacji ZPMW w latach 2016-2018 oraz pozostatych zadan zmierzajgcych do wzrostu produkciji wegla netto, realizowane bedzie
przez spoétke JZR z udziatem finansowania zewnetrznego ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzacji Przedsiebiorcéw.

2.0d 1 pazdziernika 2016 roku jako Ruch Jastrzebie.
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Tabela 13. Naktady poniesione na realizacje wyzej opisanych, kluczowych dla JSW projektow

Za okres 9 miesigcy

Wyszczego6lnienie zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2015=100
2016 2015
ROZBUDOWA PIONOWA KOPALN
KWK Budryk' 14,4 20,7 69,6
Budowa poziomu 1290m
KWK Pni¢
nlowe_zk 4,0 7,9 50,6
Budowa poziomu 1000m
KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka 52
Budowa poziomu 1080m '
Razem 18,4 33,8 54,4

ROZBUDOWA POZIOMA | POTENCJALNYCH NOWYCH OBSZAROW GORNICZYCH

KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie zt6z: Bzie-Debina 2- 20,3 45,6 44,5
Zachéd i Bzie-Debina 1-Zachod

KWK Pniéwek

0,9 1,2 75,0
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie zloza Pawtowice 1
Razem 21,2 46,8 45,3
Rozbudowa i modernizacja systeméw odstawy zbiorczej urobku, transportu pionowego 43 257 16.7
i przerobki mechanicznej wegla w ramach integracji kopalni Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie ' ' '
NAKLADY INWESTYCYJNE NA ZADANIA KLUCZOWE 439 106.,3 431

PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

Nakfady inwestycyjne pozostatych spétek Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku wyniosty 201,9 min zt
i byly wyzsze niz w analogicznym okresie 2015 roku o 32,4%. Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentéw pozostatych
w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku stanowity 27,4% naktadéw ogétem Grupy. Ponoszone przez spoétki naktady
na inwestycje rzeczowe przeznaczone byty na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajgcych biezgcg dziatalnos¢
operacyjng spotek.

Modernizacja baterii koksowniczych w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)

Koksownia realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana do eksploatacji zmodernizowana bateria
nr1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu 15 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana umowa
z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac
projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4 oraz projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4.
W 2014 roku zakonczony zostat etap opracowania projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii nr 4. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku na realizacje inwestycji modernizacji baterii nr 4 nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych (realizacja zakresu
rzeczowego inwestycji zostata przesunieta w czasie).

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Przedsiewziecie ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkcji energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wiasne
i na sprzedaz. W ramach przedsiewziecia planuje sie realizacje budowy bloku energetycznego opalanego wlasnym gazem
koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing upustowo-kondensacyjng o mocy 28 MWe i cztonem cieptowniczym o mocy 37 MW,
ktory zapewni dostawy energii elektrycznej, pary i ciepta dla koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel oraz dla mieszkancow
miasta Radlin. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono nakfady inwestycyjne
w wysokosci 0,4 min zt. Realizacje zakresu rzeczowego inwestycji planuje sie w ramach formuty spotki celowej, ktéra zostanie powotana
do tego celu. W dniu 22 grudnia 2015 roku JSW KOKS i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. podpisaty Umowe okreslajgcg podstawowe
warunki realizacji planowanego wspolnego przedsiewziecia budowy i eksploatacji Elektrocieptowni Radlin, w tym warunki zawarcia
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umowy inwestycyjnej (Term Sheet). Zastosowanie formuty spotki celowej pozwoli na kontynuacje programu inwestycyjnego w obszarze
energetyki poprzez realizacje opisywanej inwestycji kluczowej z jednoczesnym zachowaniem pozabilansowego charakteru wydatkéw
inwestycyjnych przeznaczonych na ten cel oraz zadtuzenia z nim zwigzanego.

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszacymi w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszacymi w Koksowni Radlin pozwoli na zwiekszenie efektywnosci odzysku benzolu
z jednoczesnym dostosowaniem jakosci oczyszczonego gazu koksowniczego do wymagan przysziego bloku energetycznego
w Koksowni Radlin (opalanego gazem), umozliwi zmniejszenie negatywnego oddziatywania koksowni na $rodowisko naturalne
oraz redukcje ponoszonych kosztéw remontéw. Realizacje inwestycji zaplanowano w latach 2015-2017 wramach naktadéw
inwestycyjnych w wysokosci 72,0 min zt, z wykorzystaniem finansowania w formie preferencyjnej pozyczki w wysokosci 45,0 min zt
udzielonej przez NFOSIGW w Warszawie. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji
poniesiono tgcznie naktady inwestycyjne w wysokosci 28,7 min zt.

Budowa baterii koksowniczej nr 6 wraz z infrastrukturg w WZK Victoria

WZK Victoria kontynuowata rozpoczeta w roku 2007 inwestycje, w ramach ktérej przewiduje sie budowe baterii koksowniczej nr 6 wraz
z przynaleznymi do niej weztami technologicznymi i obiektami pomocniczymi. W pierwszym etapie realizacji przedsigwzigcia ponoszone
byty nakfady inwestycyjne w zakresie budowy infrastruktury pomocniczej dla przysztej baterii nr 6, w tym m. in. naktady na budowe
biologiczno-chemicznej oczyszczalni wéd poprocesowych, budowe sktadu wegla oraz pozostate zadania. W 2012 roku w ramach
realizacji zadania zakonczono budowe sktadu wegla o poj. 30 tys. ton oraz uzyskano prawomocng decyzje pozwolenia na budowe dla
baterii koksowniczej nr 6.

W dniu 3 lipca 2013 roku WZK Victoria zawarta umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na realizacje przedsiewziecia budowy
baterii koksowniczej nr 6, w systemie budowy pod klucz, obejmujgcg budowe baterii, maszyn piecowych, zrzutni koksu i pozostatych
urzadzen oraz instalacji baterii nr 6. £gczna warto$¢ zawartej umowy wynosi 125,9 min zt. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016
roku, w zwigzku z realizacjg inwestycji, poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 9,4 min zt.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.0.
umowe dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji WZK Victoria, w zwigzku z czym spétka ta na moment
sporzagdzenia niniejszego sprawozdania nie wchodzi juz w sktad Grupy.

Budowa bloku fluidalnego CFB 70 MWe w EC Zofidéwka - realizowana przez SEJ

Realizacja projektu jest rozwigzaniem, umozliwiajacym stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych jednostek EC Zofiéwka, ktére
pozwolitoby na produkcje ciepta i energii elektrycznej w petnej zgodnosci z wymaganiami Dyrektywy IED, z wigkszg sprawnoscig
wytwarzania oraz przy petnym zaspokojeniu planowanego na te lata zapotrzebowania odbiorcow EC Zofidwka na ciepto i energie
elektryczng. Spotka realizowata kontrakt zawarty w dniu 14 pazdziernika 2013 roku na ,Budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB
o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofibwka w SEJ S.A.”. Kontrakt obejmowat wykonanie kompletnego bloku
energetycznego, kogeneracyjnego, wyposazonego w turbine upustowo-kondensacyjna, kociot z cyrkulacyjnym ztozem fluidalnym,
przystosowany do wspétspalania z weglem biomasy i mutéw weglowych oraz budowe instalacji pomocniczych. Catkowita warto$é
realizowanych uméw w ramach inwestycji wyniosta 514,7 min zt (warto$¢ obejmuje kontrakt na budowe bloku fluidalnego, umowe
na ubezpieczenie inwestycji oraz umowe na petnienie funkcji Inzyniera Kontraktu).

W okresie 1 stycznia do 31 lipca 2016 roku na realizacje inwestycji poniesiono naklady w wysokosci 111,2 min zt. W dniu 11 sierpnia
2016 roku JSW zawarta z PGNIiG Termika S.A. umowe dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji SEJ, w zwigzku
z czym spotka ta na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wchodzi juz w sktad Grupy.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegdtowy opis inwestycji kapitatowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku zawarty zostat w Punkcie 1.2.
niniejszego sprawozdania.
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3. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Ponizsze dane finansowe oraz wynikajgce z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 roku.

Tabela 14. Sytuacja majgtkowa

Dynamika
Wyszczegoélnienie 30.09.2016 31.12.2015 Zgl5=100
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7550,4 8624,5 87,5
Wartosci niematerialne 126,6 145,8 86,8
Nieruchomosci inwestycyjne 22,5 23,0 97,8
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,2 1,4 85,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1279,9 1219,2 105,0
Pozostate dtugoterminowe aktywa 304,5 310,8 98,0
RAZEM AKTYWA TRWALE 9285,1 10 324,7 89,9
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 352,0 491,9 71,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 549,7 634,6 86,6
Nadptacony podatek dochodowy 0,2 4,7 4,3
Pochodne instrumenty finansowe 10,2 2,8 364,3
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,1 3,1 3,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423,0 350,4 120,7
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 1335,2 14875 89,8
RAZEM AKTYWA 10 620,3 11 812,2 89,9

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek o 1 039,6 min z})

Najwieksza pozycje aktywow trwatych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate (81,3%). Ich warto$¢
w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku obnizyta si¢ 0 1 074,1 min zt tj. 0 12,5%, co jest przede wszystkim konsekwencjg
zmniejszenia sktadu Grupy, tj. sprzedazy akcji spotek SEJ, PEC oraz WZK Victoria. Z tego tytutu rzeczowe aktywa trwate obnizyly sie
0 1 153,4 min zt, a wartosci niematerialne o 4,3 min z.

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 152,3 min z})

Na dzien konczgcy okres sprawozdawczy w stosunku do 31 grudnia 2015 roku najwiekszemu obnizeniu w aktywach obrotowych ulegt
stan zapasow 0 139,9 min zi, tj. 0 28,4% (w tym z tytutu zmniejszenia sktadu Grupy: 51,6 min zt). Zapas wyrobéw gotowych na dzien
30 wrzesnia 2016 roku obejmuje m.in. zapas 191,1 tys. ton o wartosci 34,0 min zt wegla sprzedanego zgodnie z postanowieniami
przepiséw prawa i przechowywanego przez JSW na swoim terenie, ktory nie mogt zosta¢ zakwalifikowany do sprzedazy ze wzgledu
na postanowienia MSR 18 Przychody.

Obnizeniu ulegt réwniez poziom naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci o 84,9 min zi, {j. o 13,4%. Sytuacja ta jest
czgsciowo wynikiem zmniejszenia sktadu Grupy (stan naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci na dzien 30 wrzes$nia 2016
roku z tego tytutu zmniejszyt sig 0 186,9 min zt).
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Jednoczesnie zwigkszeniu ulegt stan srodkéw pienigznych o 72,6 min zt gtéwnie dzieki uzyskanym srodkom ze sprzedazy spétek PEC,
SEJ i WZK Victoria oraz podjetym dziataniom majgcym na celu optymalizacje kosztéw oraz zapewnienie finansowania dalszej
dziatalnosci Grupy. W zwigzku ze sprzedaza akcji spotek PEC, SEJ, WZK Victoria stan srodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2016
roku zmniejszyt sie 0 238,4 min zt.

Tabela 15. Zrédfa pokrycia majgtku

Wyszczegélnienie 30.09.2016 31.12.2015 Zg:::‘ligg
KAPITAL WLASNY
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ
Kapitat podstawowy 1251,9 1251,9 100,0
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (80,7) (86,7) 93,1
Zyski zatrzymane 14757 1764,9 83,6

35519 3835,1 92,6

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 71,0 99,1 71,6
RAZEM KAPITAL WLASNY 3622,9 3934,2 92,1
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 47,7 81,9 58,2
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1193,7 102,6 1163,5
Pochodne instrumenty finansowe - 0,9 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 115 42,1 27,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 645,4 695,9 92,7
Rezerwy 2674,1 2 659,2 100,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 154,1 251,9 61,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4726,5 38345 123,3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 39,1 95,3 41,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 66,9 1339,3 5,0
Pochodne instrumenty finansowe 0,2 1,9 10,5
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2,5 4,2 59,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 139,6 178,4 78,3
Rezerwy 157,2 206,7 76,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1865,4 2217,7 84,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2270,9 4043,5 56,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6997,4 7 878,0 88,8
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 10 620,3 11812,2 89,9

Czynniki zmian kapitatlu wlasnego (spadek o 311,3 min zi)

Obnizenie kapitatu wtasnego ogdtem o 7,9% zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem zyskéw zatrzymanych o 289,2 min zt
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku, czego bezposrednim powodem jest poniesiona strata netto za ten okres w wysokosci
286,4 min zi. Ponadto, wedtug stanu na 30 wrze$nia 2016 roku Grupa ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat z wyceny
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instrumentéw finansowych w wysokosci (80,7) min zt stanowigcy skumulowang czes¢ zyskow i strat wynikajgcych ze zmian wartosci
godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych (31 grudnia 2015 roku: (86,7) min zt). W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto z tego
tytutu w innych catkowitych dochodach kwote 6,0 min zt w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne
kwote 4,7 min zt, oraz w wyniku zmniejszenia sktadu Grupy kwote 1,3 min zt.

Czynniki zmian zobowiagzan (spadek o 880,6 min zi)

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania stanowity 65,9% kapitatdbw i zobowigzan ogdtem. Wptyw na spadek
poszczegolnych pozycji zobowigzan miato m.in. zmniejszenie sktadu Grupy. W zwigzku ze sprzedazg akcji spétek PEC, SEJ, WZK
Victoria na 30 wrzesnia 2016 roku obnizeniu ulegt stan:

" kredytéw i pozyczek: 0 47,7 min zi,

= zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych: o 195,2 min z,
= zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych: o 49,9 min zi,

= rezerw: 0 17,0 min z,

= zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 215,2 min zt.

Najwiekszy spadek odnotowano w zobowigzaniach krétkoterminowych (o 1 772,6 min zt), gtdwnie w wyniku zmniejszenia stanu
zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych o 1 272,4 min zt. Spadek ten wynikat z reklasyfikacji czesci zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych do zobowigzan diugoterminowych w wysokosci 1 193,7 min zt (w wyniku podpisanego
Porozumienia z Obligatariuszami w dniu 29 sierpnia 2016 roku). Zgodnie z Porozumieniem, Obligatariusze rezygnujg z przystugujacych
im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwos¢ wczeéniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitalowych pozwalajgcych na wykup catej
kwoty Programu Emisji. W ramach zawartego porozumienia, uzgodniony zostat nowy harmonogram sptaty obligacji zaktadajgcy
obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty sptaty obligacji w poczgtkowym okresie i wydtuzenie okresu sptaty o 5 lat (tj. do roku 2025).
Ponadto, w wyniku sprzedazy akcji spotki SEJ na dzieh kofnczacy okres sprawozdawczy pozycja ta nie ujmuje juz zobowigzan z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych tej spétki (stan zobowigzan krétkoterminowych z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt sie 0 143,4 min zt).

Pozostate zmniejszenia zobowigzan krotkoterminowych dotyczyty: spadku zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
0 352,3 min zt (w tym: zobowigzan inwestycyjnych o 178,9 min zt i zobowigzan z tytutu wynagrodzen o 138,5 min zt), spadku wartosci
rezerw o0 49,5 min zt oraz spadku zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych o 38,8 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 892,0 min zt. Gtéwne czynniki wptywajgce na wysoko$¢ zobowigzan dtugoterminowych
dotyczyly wzrostu zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych w wyniku reklasyfikacji z zobowigzan krétkoterminowych
(01 193,7 min zt). W wyniku sprzedazy akcji spétki SEJ na dzien koniczacy okres sprawozdawczy pozycja ta nie ujmuje juz zobowigzan
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tej spétki (stan zobowigzan diugoterminowych z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zmniejszyt sie 0 51,8 min zt).

3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY

Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej jest cena rynkowa wegla oraz koksu, ktéra ma bezposrednie
przetozenie na przychody ze sprzedazy. Poza czynnikami rynkowymi wptyw na dziatalno$é Grupy majg réwniez czynniki o charakterze
spotecznym i technicznym.

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg Grupy, ramach prowadzonych dziatan naprawczych, JSW opracowata plan zawierajgcy dziatania
optymalizacyjne, ktére bedg realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego Grupy Kapitatowej JSW i osiaggniecia
diugofalowej rentownosci i zapewnienie finansowania dziatalno$ci Grupy. W dniu 26 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW
zatwierdzita Plan dziatan optymalizacyjnych na lata 2016-2025, ktére beda realizowane przez JSW w celu poprawy wyniku finansowego
Grupy i osiggniecia dlugofalowej rentownosci. W efekcie przyjetego Planu, w dniu 29 sierpnia 2016 roku podpisano Porozumienie
z Obligatariuszami, ktére reguluje m. in. wydtuzenie okresu ostatecznego wykupu obligacji oraz zobowigzania JSW i spétek zaleznych
wobec instytucji finansowych. Dzieki zawartemu Porozumieniu oddalone =zostato ryzyko Zzadania wczesniejszego wykupu
wyemitowanych obligacji, co pozwolito zaklasyfikowac je w znacznej czesci jako zobowigzanie diugoterminowe. Natozone zobowigzania
umowne w duzej mierze odzwierciedlajg konieczne do podjecia przez JSW dziatania zmierzajgce do utrzymania ptynnosci finansowe;.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
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ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wykonanie zobowigzan wynikajgcych z zawartego Porozumienia oraz sytuacja ptynnosciowa Jednostki dominujgcej jak i Grupy
Kapitatowej podlega statemu monitorowaniu przez instytucje finansowe.

Poprawa sytuacji ptynnosciowej Grupy Kapitatowej jaka miata miejsce w Ill kwartale 2016 roku wynikata w duzej mierze z transakcji
sprzedazy akcji WZK Victoria oraz SEJ. Ponadto, po trudnym dla rynku | kwartale 2016 roku, Il i Il kwartat 2016 roku byt okresem
wzrostéw zaréwno cen wegla koksowego jak i koksu. Zdarzenia te pozwolity na obnizenie zadtuzenia Grupy. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania nie wystepujg w Grupie bezsporne zobowigzania przeterminowane.

Tabela 16. Przeptywy pieniezne netto

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony 30 wrzesnia 31.12.2015
2016 2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 377,1 555,6 725,1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (184,7) (823,2) (1 015,3)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (119,8) 41,4 (80,0)

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 72,6 (226,2) (370,2)

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku dodatnie wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 356,2 min zt (po uwzglednieniu amortyzacji w wysokosci 642,3 min zt oraz wyniku na sprzedazy spétek PEC, SEJ,
WZK Victoria (146,2) min zt) nie pokryly wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci
814,4 min zt. Negatywny wplyw na stan gotéwki z dziatalnosci operacyjnej ma gtéwnie poniesiona strata przed opodatkowaniem
w wysokosci 388,5 min zt. Wptyw pozostatych czynnikéw na przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej przedstawiony zostat Nocie
22. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku wyniosta
184,7 min zt i w poréwnaniu do tego samego okresu 2015 roku poziom ten byt nizszy o 638,5 min zt. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej obejmujg wptywy netto ze sprzedazy spétek: PEC, SEJ i WZK Victoria w wysokosci 612,2 min zt. Po ich wylgczeniu srodki
pienigzne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej byty nizsze o 26,3 min zt w poréwnaniu do tego samego okresu 2015 roku. Spadek
ten wynikat gtéwnie z ujecia nizszych o 29,1 min zt wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, co byto wynikiem ograniczenia
realizowanego programu inwestycyjnego wobec trudnej sytuacji finansowej i koniecznos$ci ochrony ptynnosci Grupy.

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku wyniosty (119,8) min zt wobec
41,4 min zt przeptywow pienieznych w analogicznym okresie 2015 roku. Réznica jest wynikiem gtéwnie ujecia w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku nizszej kwoty emisji diuznych papieréw wartosciowych (o 75,9 min zt — emisja ta dotyczyta spotki SEJ, ktéra
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wchodzita w skfad Grupy), nizszej kwoty otrzymanych kredytéw i pozyczek
(0 58,0 min zt), wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych na kwote 33,4 min zt oraz wyzszych o 12,9 min zt ptatnosci zwigzanych
z leasingiem finansowym.

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30 wrzesnia 2016 roku wynidst 423,0 min zk.
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wyniosta 72,6 min zt.
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ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity inne niz wymienione ponizej, istotne zmiany w pozycjach
warunkowych ujawnionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku w Nocie 37:

Zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie¢ w zwigzku z podpisang Umowa Programu Emisji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, Porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2016 roku, Umowg
o0 dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami oraz Porozumieniem w sprawie zabezpieczen
z dnia 15 pazdziernika 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, a ktére miaty miejsce w okresie 9 miesigecy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 roku, zostaty przedstawione w Punkcie 2.7.,

w dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia”
Sp. z 0.0. umowg rozporzgdzajgcy dotyczgca sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria za tgczng cene sprzedazy w wysokosci
350,0 min zi. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona. Cena sprzedazy podlega obnizeniu
na zasadzie korekty ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019. Zaptata ewentualnej
korekty ceny nastgpi jednorazowo, w terminie 3 miesiecy od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie WZK Victoria
zaudytowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok. EBITDA zostanie obliczona przez renomowanego, niezaleznego
doradce finansowego, a wyliczenia wykonane zostang w oparciu o zatwierdzone sprawozdania finansowe WZK Victoria za lata
2016-2019 zaudytowane przez renomowanego, niezaleznego audytora spétki. Tak sporzgdzona kalkulacja bedzie stanowita
wigzgce dla stron ustalenie i bedzie podstawg do ustalenia korekty ceny. W przypadku braku ustalenia korekty ceny zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, niezaleznie od powodu, do dnia 31 grudnia 2020 roku kwota korekty ceny zostanie ustalona
przez sad.

3.4, SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw Grupy
zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku. Z uwagi na prowadzony proces dezinwestycji w 2016 roku
wyniki spotek PEC, SEJ i WZK Victoria ujete sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw
za okres jaki spdtki te wehodzity w sktad Grupy.

Tabela 17. Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Za okres 9 miesiecy

Wyszezegéinlanie zakoficzony 30 wrzeénia Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika

2016 2015 2015=100 2016 2015 2015=100
Przychody ze sprzedazy 4 563,6 5196,8 87,8 1670,0 1695,1 98,5
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw (4 142,2) (5 228,9) 79,2 (1 437,5) (1673,8) 85,9
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy 421,4 (32,1) 1312,8 232,5 21,3 1091,5
Koszty sprzedazy (258,7) (257,0) 100,7 (91,7) (88,7) 103,4
Koszty administracyjne (364,1) (417,5) 87,2 (115,0) (132,2) 87,0
Pozostate przychody 110,1 100,2 109,9 28,2 43,3 65,1
::::;tgsvyizretzt;::ér;zwiazania rezerwy na ZFSS dla 207.9 207.9
Pozostate koszty (43,9) (243,1) 18,1 (13,1) 17,3) 75,7
Pozostate (straty)-netto (146,2) (10,2) 1433,3 (183,6) (5.1) 3600,0
Zyskl/(strata) operacyjny/a (281,4) (651,8) 43,2 (142,7) 29,2 (488,7)
Przychody finansowe 10,7 30,3 35,3 8,3 3,0 276,7
Koszty finansowe (117,8) (136,8) 86,1 (25,0) (32,0) 78,1

=
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres 9 miesiecy

Wyszczagélnienle zakoficzony 30 wrzesnia Dynamika Il kwartat 1l kwartat Dynamika
2016 2015 2015=100 2016 2015 2015=100

Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych - 0,1 - 0,1

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (388,5) (758,2) 51,2 (159,3) 0,2 (79 650,0)

Podatek dochodowy 102,1 135,3 75,5 21,3 0,4 5325,0

ZYSK/(STRATA) NETTO (286,4) (622,9) 46,0 (138,0) 0,6 (23 000,0)

Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty

przeklasyfikowaniu do wyniku netto:

Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajgcych 7.4 (36,5) 20,3 11,0 (4,0) 275,0

Podatek dochodowy (1,4) 6,9 (20,3) (2,1) 0,7 (300,0)

Inne catkowite dochody razem 6,0 (29,6) 20,3 8,9 3,3) 269,7

CALKOWITE DOCHODY RAZEM (280,4) (652,5) 43,0 (129,1) 2,7) 47815

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (288,1) (623,4) 46,2 (139,0) 0,9 (15 444,4)

- udziaty niekontrolujgce 1,7 0,5 340,0 1,0 (0,3) 333,3

Catkowite dochody przypadajgce na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (282,1) (653,0) 43,2 (130,1) 2,4) 5420,8

- udziaty niekontrolujace 1,7 0,5 340,0 1,0 0,3) 333,3

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje

przypadajgca na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (2,45) (5,31) 46,1

(wyrazona w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku wyniosty 4 563,6 min zt i byty nizsze od osiggnietych w tym
samym okresie 2015 roku o0 633,2 minzt. Nanizszy poziom uzyskanych przychodow miaty przede wszystkim wptyw nizsze
0 333,3 min zt przychody ze sprzedazy wegla oraz nizsze o 281,2 min zt przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych. Czynnikiem
determinujgcym wielko$¢ uzyskanych przychodow byta nizsza uzyskana $rednia cena sprzedazy wegla (w tym wegla koksowego
0 17,9% i wegla do celéw energetycznych o 14,4%) oraz nizsza Srednia cen sprzedazy koksu o 15,8%.

Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw poniesione w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku obnizyty sie
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku o 1 086,7 min zi. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek tych kosztow jest
realizowany program ograniczania kosztéw w catej Grupie Kapitatowej oraz spadek kosztu wytworzenia wegla sprzedanego przez JSW
0 863,6 min zt.

Wynik brutto ze sprzedazy wyniost 421,4 min zt i byt lepszy o0 453,5 min zt niz w tym samym okresie 2015 roku.

Koszty sprzedazy, ktére obejmujg przede wszystkim koszty spedycji gitdwnych produktéw Grupy w analizowanych okresach pozostaty
na zblizonym poziomie i wyniosty odpowiednio w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku 258,7 min zt i tym samym
okresie 2015 roku 257,0 min zt.

Koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzadczych i administracyjnych w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku wyniosty 364,1 min zi, co oznacza spadek o 53,4 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku.
Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek tych kosztéw jest realizowany restrykcyjny program ograniczania kosztéw w catej
Grupie Kapitatowej. Najwiekszy spadek odnotowano w zakresie kosztow dotyczacych swiadczen na rzecz pracownikéw JSW (spadek
032,0min zh).

Pozostate przychody w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku wyniosty 110,1 min zt i byty wyzsze 0 9,9 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2015 roku. Pozostate koszty w analizowanym okresie wyniosty 43,9 min zt i byly nizsze 0199,2 min zt
w poréwnaniu do okresu 9 miesigcy zakonczonego w 2015 roku, co jest w gléwnej mierze efektem ujecia w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2015 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych KWK Krupinski w kwocie 211,2 min zt. Po wytgczeniu tego
zdarzenia pozostate koszty w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku byly wyzsze o 11,9 min zt (gtéwnie w wyniku wzrostu
w Jednostce dominujgcej kwoty odsetek z tytutu zwtoki w zaptacie zobowigzan).
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Pozostate (straty)-netto w analizowanym okresie 2016 roku wyniosty 146,2 min zt w poréwnaniu do 10,2 w tym samym okresie 2015
roku. Roznica jest efektem ujecia w tej pozycji wyniku na sprzedazy akcji spotek: PEC, SEJ i WZK Victoria w facznej wysokosci
(146,2) min zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku strata operacyjna wyniosta 281,4 min zt wobec 651,8 min zt straty operacyjnej w tym
samym okresie 2015 roku, co oznacza poprawe wyniku o 370,4 min zt.

Przychody finansowe wyniosty 10,7 min zt i byly nizsze od przychodéw finansowych uzyskanych w tym samym okresie 2015 roku
0 19,6 min z}, co wynika m.in. z ujecia w ksiggach w/w okresu 2016 roku przez Jednostke dominujacg przychoddw z tytutu aktualizacji
odsetek od zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci w wysokosci 21,4 min zt. Koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie
117,8 min zt i byly nizsze o0 19,0 min zt w stosunku do kosztéw poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku, przede
wszystkim w pozycji pozostate odsetki (mniej o 20,0 min zt).

W wyniku opisanych powyzej czynnikdw strata przed opodatkowaniem za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku
wyniosta 388,5 min zt i byta nizsza o 369,7 min zt od straty poniesionej w tym samym okresie 2015 roku. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego w wysokosci 102,1 min zl, strata netto wyniosta 286,4 min zt, wobec 622,9 min zt straty netto w analogicznym okresie
2015 roku.

W wyniku ujecia w analizowanym okresie 2016 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
w kwocie 7,4 min zt wraz z podatkiem dochodowym w wysokosci (1,4) min zt catkowite dochody razem uksztattowaty sie na poziomie
(280,4) min zt.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Zarzad JSW poinformowat o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Planu dziatan optymalizacyjnych
na lata 2016-2025, ktére bedg realizowane przez JSW i Grupe w celu poprawy wyniku finansowego Grupy i osiggniecia dtugofalowej
rentownosci. Plan zakiada dziatania oszczedno$ciowe zmierzajace do obnizenia fgcznych kosztéw dziatalnosci Grupy o ok. 1,6 mid zt
do roku 2025.

Tabela 18. Koszty wedfug rodzaju

Za okres 9 miesiecy

L. zakonczony Dynamika 1l kwartat Il kwartat Dynamika
Wyszczegélnienie .
30 wrzesnia
2016 2015 2015=100 2016 2015 2015=100
Amortyzacja 642,3 1031,3 62,3 202,8 335,3 60,5
Zuzycie materiatéow i energii, w tym: 857,8 1115,8 76,9 292,1 318,3 91,8
- zuzycie materiatow 618,7 809,0 76,5 210,1 233,3 90,1
- zuzycie energii 239,1 306,8 77,9 82,0 85,0 96,5
Ustugi obce 1034,0 1163,7 88,9 345,2 382,2 90,3
Swiadczenia na rzecz pracownikow 21949 2610,7 84,1 715,0 879,0 81,3
Podatki i optaty 171,8 170,4 100,8 59,7 53,7 111,2
Pozostate koszty rodzajowe 35,1 31,3 112,1 9,0 11,3 79,6
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 41,5 116,0 35,8 14,3 37,5 38,1
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 4977,4 6 239,2 79,8 1638,1 2017,3 81,2
Koszty sprzedazy (258,7) (257,0) 100,7 91,7) (88,7) 103,4
Koszty administracyjne (364,1) (417,5) 87,2 (115,0) (132,2) 87,0
Warto$¢ $wiadczen i rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk (384,0) (346,2) 110,9 (272,9) (103,0) 167,9
ruchowych
Zmiana stanu produktow 171,6 10,4 1650,0 179,0 (19,6) 913,3
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW 41422 5998.9 29.2 14375 16738 85.0
| TOWAROW ' , ) ) , ,
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Poniesione przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku naktady na dziatalno$¢ operacyjng wyniosty 4 977,4 min zt
wobec 6 239,2 min zt kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2015 roku (spadek o 1 261,8 min zt). Gtéwnym czynnikiem
majacym wptyw na spadek tych kosztéw jest realizowany program ograniczania kosztéw w catej Grupie Kapitatowe;.

Na nizszy poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy miaty wptyw przede wszystkim:

. nizsze o 415,8 min zt $wiadczenia na rzecz pracownikéw, na co decydujgcy wptyw ma polityka optymalizacji zatrudnienia
i wynagrodzenia w Grupie. Najwiekszy spadek przedmiotowych kosztéw zanotowano w Jednostce dominujgcej - spadek
0 401,1 min zt, co zwigzane jest przede wszystkim z realizacjg zapiséw porozumienia Zarzgdu JSW ze strong spoteczng z lutego
2015 roku oraz porozumienia z wrzesnia 2015 roku w sprawie ograniczenia czesci $wiadczen pracowniczych. Ponadto na poziom
przedmiotowych kosztéw wptyw miat spadek sredniego zatrudnienia o 1 982 osoby w stosunku do tego samego okresu 2015 roku.
Polityka zatrudnienia prowadzona przez poszczegdlne zaktady gémicze powoduje, ze odchodzgacy na emeryture pracownicy
kopaln sa czesciowo zastgpowani pracownikami firmy JSW Szkolenie i Gornictwo Sp. z 0.0. Taki sposéb uzupetniania zatrudnienia
ma przetozenie na koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw i koszty ustug obcych. Ponadto, po dniu konczacym okres
sprawozdawczy tj. 1 pazdziernika 2016 roku w wyniku podpisanej pomiedzy JSW i Spotkg Restrukturyzacji Kopaln S.A. w Bytomiu
umowy nieodptatnego zbycia oznaczonej czesci zakladu gérniczego Borynia-Zofiowka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos, z czescig
zaktadu na podstawie art. 23' Kodeksu pracy przeszto 1,6 tys. pracownikdw. Wiekszo$¢ to pracownicy, ktdrzy bedg mogli
skorzysta¢ z urlopéw gérniczych oraz urlopéw dla pracownikéw zaktaddw przerébki mechanicznej wegla, pozostali majg prawo
do jednorazowych odpraw. Powyzsze wptynie na dalsze obnizenie kosztéw $wiadczen pracowniczych,

] nizsze o 389,0 min zt koszty amortyzacji, czego bezposrednim powodem jest znaczgce ograniczenie realizowanych w Grupie
inwestycji, w tym inwestycji kluczowych, z uwagi na aktualng i prognozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa Grupy. Ponadto,
w wyniku przeprowadzonego w IV kwartale 2015 roku testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych zostaty zaksiegowane odpisy aktualizujgce pomniejszajgce ich warto$¢ netto. W zwigzku z czym w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku zmniejszeniu ulegty odpisy amortyzacyjne obnizajgce koszty biezgcego okresu,

= nizsze o 258,0 min zt koszty zuzycia materiatéw i energii, w tym materiatéw o 190,3 min z}, a energii o 67,7 min zt. Wplyw
na koszty zuzycia materiatdbw miat poziom kosztéw robét drgzeniowych ruchowych w Jednostce dominujgcej, gdzie zanotowano
spadek o 3 664 metry biezgce w stosunku do 9 miesiecy 2015 roku. Ponadto nizszy koszt zuzycia materiatéw jest zwigzany
ze zmiang mieszanki weglowej do produkcji koksu w JSW KOKS (od lutego 2016 roku koksownia ta wyeliminowata z mieszanki
drozsze wegle typu 37 zastepujac je udziatem dostepnych wegli typu 35 pochodzacych z JSW). Natomiast obnizenie kosztow
zuzycia energii elektrycznej wynika przede wszystkim z nizszym jej zakupem, a tym samym wyzszg produkcjg wtasng w Jednostce
dominujgcej (uruchomienie uktadu kogeneracyjnego w KWK Budryk), przesunieciem uruchomienia centralnej klimatyzaciji
w Ruchu Zofiéwka na pdzniejsze miesigce, obnizeniem wartosci certyfikatéw dla energii elektrycznej oraz z rozliczeniem rezerw
dla praw majatkowych (dotyczy roku 2015). Obnizeniu ulegly réwniez koszty zakupu energii w JSW KOKS, ze wzgledu
na uruchomienie od czerwca 2015 roku w koksowni Przyjazn bloku energetycznego o mocy 71MW,

] nizsze koszty ustug obcych o 129,7 min zt, gtéwnie w Jednostce dominujgcej, co jest zwigzane z mniejszym wykonaniem ustug
wiertniczo-goérniczych (mniejszy zakres robét korytarzowych) oraz ustug remontowych, gtéwnie w KWK Knuréw-Szczygtowice,
gdzie nastgpito przesuniecie na poézniejsze miesigce 2016 roku remontu obudowy zmechanizowanej oraz przenosnika
Scianowego.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych Grupy o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, warto$¢ $wiadczen i rzeczowych aktywéw
trwatych wytworzonych na potrzeby wlasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, koszt sprzedanych produktéw,
materiatéw i towaréw za |l kwartaty 2016 roku wyniést 4 142,2 min zt i byt o 20,8% nizszy w stosunku do tego samego okresu 2015
roku.

3.5. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

Obecna sytuacja Grupy jest spowodowana jednoczesnym oddzialywaniem szeregu czynnikéw wewnetrznych jak i zewnetrznych,
majacych bezposrednie przetozenie na dziatalno$é i wyniki z dziatalnosci Grupy. Majgc na uwadze powyzsze, Grupa podejmuje szereg
dziatan naprawczych, majgcych zapewni¢ finansowanie dziatalno$ci Grupy oraz stabilne i rentowne funkcjonowanie w diugiej
perspektywie.

Wyniki finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku $wiadczg o utrzymywaniu sie niekorzystnej sytuacji na rynku
wegla i koksu. Ceny podstawowych produktéw Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku byty nizsze niz w analogicznym
okresie 2015 roku. Grupa nie ma wptywu na rynkowe ceny surowcéw, wobec czego jej konkurencyjno$¢ i dlugoterminowa rentownosé
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zaleza od jej elastycznosci dostosowania sie do warunkéw przez zwiekszenie wydajnosci pracy i redukcje kosztéw jednostkowych,
a przez to utrzymanie efektywnosci dziatania.

Czynniki majgce wptyw na osiggniety wynik omoéwione zostaty w Punktach 3.1., 3.2., i 3.4.

Wykres 8. Czynniki wptywajgce na zmiang EBITDA (min z{)
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3.6. ANALIZA WSKAZNIKOWA

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalno$ci Grupy mierzony wskaznikiem ogélnego
zadtuzenia wzrdst w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2015 roku. Wzrost wskaznika wynika przede wszystkim ze spadku kapitatow
wiasnych i zobowigzan o 3 960,2 min zt, w tym nizszych o 2 917,6 min zt zyskéw zatrzymanych.
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Wykres 9. Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
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WEASNEGO ZADEUZENIA KROTKOTERMINOWEGO DtUGOTERMINOWEGO KAPITALOW WEASNYCH AKTYWOW TRWALYCH
KAPITALAMI STALYMI

= 30 wrzesnia 2015 roku = 30 wrzesnia 2016 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw zadtuzenia i finansowania:

Wskaznik kapitatu wiasnego: (Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne) / Suma bilansowa.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego: Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa ogotem.

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: Zobowigzania dfugoterminowe / Pasywa ogotem.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych: Zobowigzania ogétem / Kapitat wtasny.

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatami statymi: (Kapitat wtasny + zobowigzania dfugoterminowe z wytgczeniem rezerw dfugoterminowych) /

Aktywa trwafe.

PLYNNOSC

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku dzieki realizowanym dziataniom naprawczym oraz zawartemu Porozumieniu
z Obligatariuszami, w wyniku ktérego nastgpita reklasyfikacja znacznej czesci zobowigzan z tytutu emisji dituznych papieréw
warto$ciowych do zobowigzan dtugoterminowych, wskaznik ptynnosci biezgcej wzrost osiggajgc wartos¢ 0,63 wobec 0,48
w analogicznym okresie 2015 roku (wyzszy o 31,3%). Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést o 42,4% w rezultacie spadku zobowigzan
krétkoterminowych (z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych) o 45,0%.

Wykres 10. Wskazniki ptynnosci

0,63
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—
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—
0,33
0,20
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WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ el WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

Metodologia obliczen wskaznikéw plynnosci:

Wskaznik ptynnosci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw kréotkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.
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RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikdw z zakresu rentownosci wskazuje na utrzymujgce sie obnizenie efektywnosci dziatalnosci Grupy, co wynika
z trwajgcego spowolnienia gospodarczego skutkujgcego spadkiem cen jednostkowych wegla i koksu. Strata netto za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 286,4 min zt, czego efektem byly ujemne wskazniki rentownosci. Sytuacja ta oznacza
dalszy spadek efektywnosci wykorzystywania przez Grupe posiadanego majatku oraz kapitatu wtasnego.

Wykres 11. Wskazniki rentowno$ci
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-20

MARZA EBIT (%) MARZA EBITDA (%)

= [Il kwartaty 2015 roku = |Il kwartaty 2016 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. |):

EBITDA: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja.

Marza EBIT: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.

Marza EBITDA: EBITDA x 100/ Przychody ze sprzedazy.
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Wykres 12. Wskazniki rentownosci
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= |1l kwartaty 2015 roku = |1l kwartaty 2016 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. ll):

Rentowno$c¢ netto sprzedazy: Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy.
Rentowno$¢ majatku ogétem (ROA): Wynik finansowy netto x 100 / Aktywa ogotem.

Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE): Wynik finansowy netto x 100 / Kapitat wiasny.

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotéwkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”, ,MCC”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach zarzadczych.
Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia ich gotéwkowosci,
bez wzgledu na okres ich poniesienia.

Tabela 19. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla

Za okres 9 miesiecy

Wyszezegblnienie zakorczony 30 wrzesnia Dynamika 11l kwartat Il kwartat Dynamika
2016 2015 2015=100 2016 2015 2015=100
Zuzycie materiatow i energii 656,1 740,4 88,6 208,1 223,6 93,1
Ustugi obce 809,8 974,4 83,1 260,7 313,3 83,2
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1567,1 1924,6 81,4 516,8 655,1 78,9
Podatki i optaty 97,5 99,0 98,5 33,5 30,1 111,3
Pozostate koszty rodzajowe 26,6 17,0 156,5 5,9 6,6 89,4
MINING CASH COST (MLN Zt) 3157,1 37554 84,1 1025,0 1228,7 83,4
Wydobycie wegla (min ton) 12,7 11,9 106,7 4,1 4,1 100,0
MINING CASH COST (Zt/TONE)® 248,96 315,84 78,8 250,19 298,37 83,9

™ Wartosé gotéwkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wigksza doktadnosé, wyliczona zostata w oparciu o warto$ci w tys. zlotych oraz tys. ton.

Mining cash cost za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku uksztattowat sie na poziomie 3 157,1 min zi, tj. 0 598,3 min zt (15,9%)
nizszym niz w analogicznym okresie 2015 roku. W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia w analizowanym okresie 2016
roku wyniost 248,96 zi/tone, tj. 0 21,2% nizej niz za ten sam okres 2015 roku, przy wyzszej o 6,7% produkcji wegla netto.

Na spadek wartosci gotéwkowego kosztu wydobycia wptynety gtéwnie:

. nizsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw o 357,5 min zt, co wynika z prowadzonej polityki kadrowej. Zaréwno odejscia
naturalne, jak réwniez dziatania optymalizujgce wydajno$¢ w JSW, doprowadzity do spadku stanu zatrudnienia o 1 844 oséb.
Natomiast $rednie zatrudnienie spadio o 1 982 osoby. Uzupetnienie zatrudnienia pracownikami wtasnymi odbywa sie
wytgcznie na stanowiskach, na ktorych jest to niezbedne,
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= nizsze koszty ustug obcych o 164,6 min zt, zwigzane jest przede wszystkim z obnizeniem kosztéw ustug transportowych
0 69,6 min zt, nizszym wykonaniem ustug wiertniczo-goérniczych o 60,2 min zt (mniejszy zakres robét korytarzowych) i ustug
remontowych o 14,0 min z}, gtéwnie w KWK Knuréw-Szczygtowice gdzie nastgpito przesuniecie na miesigce pozniejsze
remontu obudowy zmechanizowanej oraz przenosnika $cianowego,

. nizsze koszty zuzycia materiatéw i energii o 84,3 min zt, na co znaczacy wptyw miaty roboty drgzeniowe ruchowe.
W JSW w okresie 9 miesiecy 2016 roku wydrazono o 3 664 metréw biezgcych mniej chodnikéw robét przygotowawczych
w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2015. Obnizenie kosztéw zuzycia energii elektrycznej, zwigzane jest przede
wszystkim z nizszym zakupem energii oraz wyzszg produkcjg wtasna (uruchomienie uktadu kogeneracyjnego w KWK Budryk)
przesunigciem uruchomienia centralnej klimatyzacji na Ruchu Zofiéwka na p6zniejsze miesigce oraz obnizeniem wartosci
certyfikatéw dla energii elektrycznej, jak réwniez z rozliczeniem rezerw dla praw majatkowych dotyczacych roku 2015.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotéwkowy koszt produkcji koksu (,Cash conversion cost”, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy, liczonym
jako suma kosztéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez koszt
transportu wsadu) oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajgca na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash
conversion cost jest wynikiem podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.

Tabela 20. Gotéwkowy koszt produkcji koksu

Za okres 9 miesigcy

, . Dynamika 1l kwartat 1l kwartat Dynamika

Wyszczegolnienie zakonczony 30 wrzesnia
2016 2015 2015=100 2016 2015 2015=100
Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 39,5 33,8 116,9 12,6 7,8 161,5
Zuzycie energii 35,9 40,6 88,4 11,9 15,5 76,8
vl.\l[:lgulgiv:;bgcoe bez kosztéw transportu wsadu 152,9 152.0 100,6 49,6 525 945
Podatki i optaty 42,0 40,6 103,4 13,9 13,2 105,3
Koszty osobowe 189,1 200,4 94,4 61,0 67,7 90,1
Pozostate koszty rodzajowe 3,8 3,0 126,7 1,9 1,2 158,3
CASH CONVERSION COST (MLN Zt) 435,2 443,4 98,2 142,0 148,5 95,6
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 3,2 3,1 103,2 1,1 1,1 100,0
CASH CONVERSION COST (ZL/TONE) 136,95 140,85 97,2 131,72 136,11 96,8

W analizowanym okresie zmiana (spadek) gotowkowego kosztu produkcji koksu wynika przede wszystkim:

= ze spadku kosztéw osobowych o 11,3 min zt tj. 0 5,6%, co wynika przede wszystkim ich redukcji w JSSW KOKS (spadek 0 9,9 min z})
i jest konsekwencjg zmniejszenia $redniego zatrudnienia o 124 pracownikéw w wyniku odej$¢ naturalnych oraz przejscia od lipca
2015 roku 51 pracownikéw do spéiki zaleznej BTS,

= ze spadku 04,7 min zttj. 0 11,6% kosztéw zuzycia energii, co wynika gtéwnie z nizszych kosztéw jej zakupu oraz optaty przesytowej
w JSW KOKS, wskutek uruchomienia od czerwca 2015 roku w Koksowni Przyjazn bloku energetycznego,

pomimo wzrostu kosztow zuzycia materiatow bez wsadu weglowego o 5,7 min zt tj. o 16,8%, ktéry zwigzany byt ze wzrostem kosztéw
materiatéw pozostatych w JSW KOKS o 5,4 min z}, co sie wigze z rozwigzaniem we wrzesniu 2015 roku odpisu na $wiadectwa
kogeneracji na kwote 5,8 min zt. Ponadto nastgpit wzrost kosztéw materiatéw bezposrednich do produkcji weglopochodnych tj. kosztow
tugu sodowego ze wzgledu na wyzszg ceng jednostkowg o 367,0zt/t w stosunku do 9 miesigcy 2015 roku, oraz pomimo wzrostu kosztow
podatkéw i optat o 1,4 min zt tj. o 3,5%, ktory spowodowany byt wyzszymi kosztami podatku akcyzowego od wyprodukowanej energii
w JSW KOKS o 3,0 min zt z uwagi na wyzszg sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw nie posiadajgcych koncesji. Ponadto
koksownia ta poniosta wyzsze optaty za zanieczyszczone powietrze o 0,6 min z.
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3.7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byty
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter wynikat
z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

3.8. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH | PORECZENIACH ORAZ OTRZYMANYCH
PORECZENIACH | GWARANCJACH

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 roku Jednostka dominujaca, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej
wartosci stanowigcej réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych JSW. W analizowanym okresie, wygasty nastgpujgce
poreczenia:

= w dniu 14 lipca 2016 roku wygasto poreczenie udzielone przez WZK Victoria w kwocie 841,3 min zt oraz 198,0 min USD
zabezpieczajgce emisje obligacji JSW,

] w dniu 5 sierpnia 2016 roku wygasto poreczenie udzielone przez Jednostke dominujgca w kwocie 420,0 min zt
zabezpieczajgce emisje obligacji spotki SEJ.

3.9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz zaréwno finansowych jak i operacyjnych.

3.10.ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku nalezy czytaé tgcznie ze Skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki

Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzesnia 2016 roku nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 roku oraz Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim.
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4. AKCJE | STRUKTURA WELASCICIELSKA JSW

4.1. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy JSW
wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sg: akcje serii A
w ilosci 99 524 020, akcje serii B w ilosci 9 325 580, akcje serii C w ilosci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci 6 404 110. Ogdlna liczba
gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

JSW nie posiada szczegoétowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak ina dzien
sporzgdzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu
progoéw procentowych ogolnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zgodnie z ostatnim ustawowym
zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza posiadajgcego bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport biezacy nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku),
struktura wiascicielska JSW przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 21. Struktura akcjonariatu*

Procentowy udziat

Liczba gtosow Procentowy udziat P
; : ‘n . ) w ogolnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akgiji na Walnym w kapitale .
] gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu zaktadowym )
Zgromadzeniu

Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
Razem 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 57/2016 z dnia 14 pazdziernika 2016 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gfoséw na ostatnim Walnym Zgromadzeniu w dniu
13 pazdziernika 2016 roku byt Skarb Parstwa z liczbg gloséw 64 392 196, co stanowito 54,84% udziatu w gfosach ogotem.

Prawa z akcji JSW znajdujgce sie w posiadaniu Skarbu Panstwa wykonuje minister wtasciwy do spraw energii.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Jednostka dominujgca nie posiada szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogolnej liczby gtoséw okreslonych
w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajgcym zaréwno na dzien 30 wrze$nia 2016 roku jak i na dzien
sporzgdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania liczbe akcji stanowigcg, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie dajgca
prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Tabela 22. Akcjonariusze posiadajgcy na 30 wrzesnia 2016 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego™

Procentowy udziat

Liczba gtoséw Procentowy udziat RN
. . ‘s . . w ogolnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym w kapitale .
] gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu zaktadowym )
Zgromadzeniu
Skarb Panistwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 57/2016 z dnia 14 pazdziernika 2016 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na ostatnim Walnym Zgromadzeniu w dniu
13 pazdziernika 2016 roku byt Skarb Panstwa z liczbg gloséw 64 392 196, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogotem.
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ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Tabela 23. Stan posiadania akcji JSW o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Liczba akcji wedtug stanu
na dzien przekazania raportu
za | potrocze 2016 roku
(18 sierpnia 2016 roku)

Liczba akcji wedtug stanu
na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania

Imi¢ i Nazwisko

Zarzad JSW
Tomasz Gawlik 447 447
Robert Ostrowski 1670 1670

Jozef Pawlindw
Artur Wojtkow 367 367
Rada Nadzorcza JSW

Daniel Ozon

Eugeniusz Baron 382 382
Halina Buk

Robert Kudelski 256 256

Krzysztof Kwasniewski

Antoni Malinowski

Alojzy Nowak

Andrzej Palarczyk 591 591
Adam Pawlicki

Jan Przywara

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostke dominujgcg nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych JSW.

4.2. DYWIDENDA

W 2015 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 2 786,7 min zt. W dniu 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie JSW postanowito pokry¢ strate netto za rok 2015 w wysokosci 2 786,7 min zt w catosci z kapitatu zapasowego JSW.

W 2014 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 684,3 min zt. W dniu 2 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie JSW postanowito pokry¢ strate netto w wysokosci 684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego JSW.

4.3. NOTOWANIA AKCJI JSW NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gietdowy papierami
wartosciowymi dokonywany jest w walucie PLN. W okresie sprawozdawczym akcje JSW wchodzity w sktad indekséw WIG30 i WIG-
Surowce, WIG-Poland, InvestorMS, mWIG40, WIG.

W analizowanym okresie $redni kurs akcji JSW wynidst 20,40 zl, a réznica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wynosita in plus 509,0%. Poréwnawczo indeks WIG30 zmienit sie in minus o0 2,0%, za$ indeks WIG-Surowce zmienit
sie in plus 0 153,0% w tym okresie.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku najnizszy kurs akcji JSW na zamknieciu sesji wyniost 8,77 zt (12 stycznia 2016 roku),
natomiast najwyzszy kurs akcji na zamknigciu sesji wyniost 58,00 zt (22 wrzesnia 2016 roku). Warto$¢ akcji JSW na koniec okresu
sprawozdawczego wynosita 52,79 zt. Sredni dzienny wolumen obrotu w okresie od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2016 roku wynosit 514 760
akciji.
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Wykres 13. Notowania akcji JSW oraz indeksow WIG30 i WIG-Surowce
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REKOMENDACJE DLA AKCJI JSW

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku, zgodnie z wiedzg Jednostki dominujacej, wydano 21 rekomendac;ji dla akcji JISW.

Wykres 14. Struktura rekomendacji dla akcji JISW

SPRZEDAJ TRZYMAJ = KUPUJ = NEUTRALNIE

4.4. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjng, zgodnie z przepisami
Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia
od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym akcje
JSW, w zwigzku z czym, poczgwszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystgpita do nieodptatnego zbywania uprawnionym
pracownikom 14 928 603 akcje serii A o warto$ci nominalnej 5,00 z kazda.

Pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania akcji JSW, ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego nabycia akcji, nabyli prawo
do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C.

W zwigzku z wniesieniem akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. (,KK Zabrze”) do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajac
na podstawie art. 38d ust. 1 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, wystapit z ofertg skierowang do oséb uprawnionych
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do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umozliwiajgca wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji
JSW w zamian za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku przystgpiono do nieodptatnego zbywania akcji uprawnionym
pracownikom KK Zabrze, ktérzy w ustawowym terminie zlozyli o$wiadczenia o mozliwosci wykonania ich prawa do nieodptatnego
nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda.

Do dnia 30 wrze$nia 2016 roku zostato zbytych:
. 14 423 327 akcji z 14 928 594 akcji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje te pozostajg
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia 505 267 akcji.
= 2127 663 akcje z 2 157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia
30 223 akcje.
= 895 290 akcji z 930 830 akcji serii D (199 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, pozostajg one
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia 35 540 akcji.

Proces nieodptatnego zbywania akc;ji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces nieodptatnego
zbywania trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedtuzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych pracownikéw, o okreslony
w Ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej ustawie warunki (art. 38c, ust. 5
ustawy). W dniu 8 lipca 2013 roku odbyto sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

Tabela 24. Stan akcji pracowniczych wprowadzonych do obrotu i pozostatych do wprowadzenia na dzier sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania

Liczba akcji pracowniczych

JSW wprowadzona 8 lipca Liczba akcji wprowadzona

do obrotu narynku

Liczba akcji

JSW udostepnionych Liczba akcji pozostata

Seria akcji . . 2013 roku do obrotu do wprowadzenia na rynku
do nieodptatnego nabywania R regulowanym GPW
rzez pracownikéw Gru gietdowego na rynku o 8lipca 2013 roku regulowanym GPW
P P py regulowanym GPW P P

Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 316 036 521 561
Akcje serii C 2157 886 2157 886
Akcje serii D 1130137 855 699 37076 237 362

RAZEM 18 216 626 17 104 591 353112 758 923

JSW prowadzi stale dziatania zmierzajgce do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.
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5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie Kapitatowe] zatrudnionych byto 29 713 oséb. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku zatrudnienie zmniejszyto sie o 2 455 oséb.

Tabela 25. Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie

Przecigtne zatrudnienie

Stan zatrudnienia L. .
za okres 9 miesiecy zakonczony

na dzien 30 wrzesnia:

Wyszczegdlnienie 30 wrzesnia:
2016 2015 Dynamika 2016 2015 Dynamika
2015=100 2015=100
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 22 900 24 931 91,9 23 687 25 559 92,7
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6813 7679 88,7 7175 7792 92,1
Razem 29 713 32610 91,1 30 862 33351 92,5

Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujgcej, ktére na koniec analizowanego okresu 2016 roku wyniosto 22 920 oséb.
Jednostka dominujgca w dalszym ciagu kontynuuje dziatania majgce na celu optymalizacje zatrudnienia. Po dniu konczacym okres
sprawozdawczy, w dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a Spotkg Restrukturyzacji Kopalh S.A.
w Bytomiu (,SRK”) dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci oznaczonej czesci Kopalni Wegla
Kamiennego Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK. Dziatania te, prowadzone sg w ramach procesu restrukturyzac;ji
Grupy Kapitatowej JSW, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa
wegla kamiennego. W zwigzku z powyzszym 1,6 tys. pracownikdéw JSW przeszio w trybie art. 23! Kodeksu pracy do SRK.

5.2. RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Prace nad standaryzacja ptac pracownikow KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 27 stycznia 2016 roku Zarzad JSW przyjat wypracowang w trakcie negocjacji tre$¢ porozumienia w sprawie przeprowadzenia
regulacji ptac w KWK Knuréw-Szczygtowice i Regulaminu Premiowania Pracownikéw KWK Knuréw-Szczygtowice. W tym samym dniu
Zarzad JSW i Zaktadowe Organizacje Zwigzkéw Zawodowych JSW podpisaty powyzsze dokumenty. Realizujgc zapisy Porozumienia
z dnia 27 stycznia 2016 roku w sprawie przeprowadzenia regulacji ptac w KWK Knuréw-Szczygtowice, dotyczace koniecznosci
dokonania analizy realizacji porozumienia po uptywie 6 oraz 12 miesiecy, wdniu 9 sierpnia 2016 roku odbylo sie spotkanie
z organizacjami zwigzkowymi KWK Knuréw-Szczygtowice. W trakcie spotkania strona pracodawcy przedstawita materiaty
podsumowujgce dotychczasowy efekt regulacji ptac wdrozonej zgodnie z ww. Porozumieniem od m-ca lutego 2016 roku. Strona
spoteczna przedstawita w trakcie dyskusji swojg opinie dotyczacg przeprowadzonej regulacji ptac akceptujgc przedstawione przez
przedstawicieli pracodawcy materiaty.

Wyptata 14-pensji za 2015 rok

Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe JSW, kierujac sie watpliwosciami interpretacyjnymi w sprawie sposobu wyliczenia wyptaty 14-tej
pensji za 2015 rok, pismem z dnia 29 grudnia 2015 roku zawnioskowaty do Zarzadu o podjecie negocjacji w przedmiocie odstgpienia
od stosowania zapiséw Porozumienia z dnia 23 lutego 2015 roku dotyczgcych 14-tej pensji za 2015 rok oraz podpisania porozumienia
na mocy ktérego wyptata 14-tej pens;ji realizowana bytaby na zasadach przepiséw stosowanych w 2014 roku.

W dniach 8 i 11 stycznia 2016 roku przeprowadzone zostaty negocjacje w powyzszej sprawie. W dniu 13 stycznia 2016 roku Zarzad
JSW i Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe JSW podpisaty Porozumienie zbiorowe, zgodnie z ktérym nagroda roczna tzw. 14-ta pensja
wyliczona zostata wedtug zasad stosowanych przy wyliczaniu nagrody rocznej za 2014 rok i wyptacona, wraz z ustawowymi odsetkami
za kazdy dzien opdznienia wyptaty, w terminie do 1 czerwca 2016 roku.
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Porozumienie dotyczace nabycia uprawnien do dodatkowego urlopu wypoczynkowego przez pracownikéw kopalni

Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe JSW, kierujgc sie potrzebg jednakowego traktowania pracownikéw, skierowaty pismo do Zarzadu
JSW z dnia 30 grudnia 2015 roku, w ktérym wnioskowaty o przyznanie pracownikom przyjetym do pracy w JSW po 15 lutym 2012 roku
prawa do dodatkowych urlopéw na zasadach okreslonych w wypowiedzianych zaktadowych uktadach zbiorowych pracy. W dniu
13 stycznia 2016 roku Zarzad JSW i Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe podpisaty Porozumienie zbiorowe, w ktérym uzgodniono,
ze pracownicy zatrudnieni w kopalniach JSW na stanowiskach pracy pod ziemig po 15 lutym 2012 roku nabywajg z waznoscig
od 1 stycznia 2016 roku uprawnienia do dodatkowego urlopu wypoczynkowego na zasadach wypowiedzianych zaktadowych uktadow
zbiorowych pracy.

Wszczecie sporéw zbiorowych przez Wspélng Reprezentacje Zwigzkéw Zawodowych Jednosé
1. Zadania z dnia 21 stycznia 2016 roku:

Wspdlna Reprezentacja ZZ Jedno$¢, powotana przez ZZ Jednos$¢ z siedzibg w KWK Budryk, ZZ Jednos¢ Pracownikéw JSW
KWK Pnidéwek, ZZ Jednos¢ Pracownikow JSW KWK Krupinski, ZZ Jednos$¢ Pracownikéw JSW KWK Knuréw-Szczygtowice, ZZ Jednosc
Pracownikéw Ruch Borynia, ZZ Jednos$¢ Pracownikéw JSW Ruch Zofiéwka i ZZ Wsparcie JSW, pismem z dnia 1 lutego 2016 roku,
poinformowata, ze w zwigzku z brakiem spetnienia zagdan wymienionych w pismie z dnia 21 stycznia 2016 roku wszczeta spor zbiorowy.
Spér dotyczy zadan:
= zlikwidowania w Regulaminie ZFSS Rozdziatu IX (dofinansowanie imprez zwigzkowych i innych) i przeznaczenie tych $rodkéw
na podniesienie wysokosci tzw. ,wczaséw pod gruszg” kazdemu pracownikowi zgodnie z wolg pracownikdw wyrazong
w przeprowadzonych referendach; wprowadzenia Regulaminu zgodnego z przepisami Ustawy o zakladowym funduszu
$wiadczen socjalnych; zwrotu na konta ZFSS $rodkéw wydatkowanych sprzecznie z przepisami ww. ustawy za lata 2013-
2015;
Ll zaprzestania zatrudniania pracownikow na stanowiskach pod ziemig do obstugi kolejek spalinowych, spggotadowarek
i kombajnéw w temperaturze powyzej 33°C; monitorowania ww. temperatur poprzez zabudowe statych termometrow
ze statym zapisem pomiaréw; przeprowadzenia badan wptywu spalin z silnikéw spalinowych stosowanych pod ziemig
na organizmy narazonych na nie pracownikéw;
= zaprzestanie zmuszania pracownikéw przez Kierownictwo do cztonkostwa w zwigzkach zawodowych, zwrotu bezprawnie
potrgcanych z wynagrodzen skifadek czionkowskich bez zgody pracownikéw, zaprzestanie informowania os6b
nieuprawnionych o optacaniu sktadek cztonkowskich przez udostepnianie osobom nieuprawnionym imiennych list
pracownikéw tj. tamania Ustawy o ochronie danych osobowych.

Rokowania odnos$nie sporu zbiorowego zostaty zakonczone spisaniem protokotu rozbieznosci, zgodnie z ktérym Zarzad JSW pismem
z dnia 17 marca 2016 roku wystapit 0 wyznaczenie mediatora z listy Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. Pismem z dnia
29 marca 2016 roku Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej poinformowato Zarzad o wyznaczeniu mediatora z listy przy
Ministrze Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej Pana Jerzego Bernarda Nowaka. Stosownie do ustalen z mediatorem pierwsze spotkanie
mediacyjne odnosnie sporu zbiorowego odbyto sie w dniu 14 kwietnia 2016 roku. Mediator odbyt spotkania indywidualne ze strong
Pracodawcy, zwigzkami zawodowymi, nastepnie strony sporu wziety udziat we wspdlnym spotkaniu z mediatorem. Podczas kolejnego
spotkania mediacyjnego w dniu 20 kwietnia 2016 roku strony wraz z mediatorem omoéwity zgdanie wyartykutowane w pkt.1 pisma z dnia
21 stycznia 2016 roku oraz przedstawity ponownie swoje stanowiska. Strona zwigzkowa zmodyfikowata swoje stanowisko proponujgc
zawieszenie zapiséw rozdziatu IX Regulaminu ZFSS JSW na okres obowigzywania porozumienia z 16 wrzes$nia 2015 roku
oraz przesuniecie przeznaczonych na te cele $rodkéw ZFSS na zwiekszenie wyptat tzw. ,wczaséw pod gruszg’. Pracodawca
os$wiadczyt, iz po otrzymaniu od strony zwigzkowej szczegdtowego opisu ww. propozycji na piSmie oraz po uprzedniej analizie
mozliwosci prawnej jej wdrozenia skonsultuje poprzez wystosowanie pisma do organizacji zwigzkowych dziatajgcych w JSW mozliwo$¢
wdrozenia ww. propozycji. W dniu 25 maja 2016 roku strony omoéwity wszystkie zgdania wyartykutowane w pismie z dnia 21 stycznia
2016 roku oraz przedstawity swoje stanowiska. Mediator podsumowat dotychczasowy przebieg mediacji. Odpowiadajac na zgdanie
wyartykutowane w pkt. 1 pisma z dnia 21 stycznia 2016 roku, zmodyfikowane w trakcie mediacji, pracodawca przedstawit stronie
zwigzkowej opinie prawng dotyczacg braku mozliwosci zawieszenia z mocg od stycznia 2016 roku zapiséw Regulaminu ZFSS. Strona
zwigzkowa zmodyfikowata zatem powyzsze zadanie wznoszac o zawieszenie zapiséw rozdziatu IX Regulaminu ZFSS na okres
od stycznia 2017 roku do grudnia 2018 roku. Biorgc pod uwage powyzsze pracodawca wskazat, ze w obecnych warunkach prawno-
spotecznych trudno prognozowac¢ wdrozenie ewentualnych zmian w 2017 roku. Strona zwigzkowa wskazata, biorgc pod uwage
wypowiedzi pracodawcy, ze nie widzi mozliwosci zakoniczenia trwajgcego sporu w formie porozumienia. Mediator zaproponowat, aby
strony przeanalizowaly wszystkie kwestie zbiezne i sporne oraz przedstawity propozycje formy zakoriczenia sporu na nastepnym
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spotkaniu. W trakcie kolejnego spotkania w dniu 10 czerwca 2016 roku strony podsumowaty przebieg postepowania mediacyjnego oraz
przedstawity swoje koncowe stanowiska. Pomimo uzyskania zbieznosci w niektérych kwestiach, strony nie doszly do porozumienia
konczac postepowanie mediacyjne podpisaniem protokotu rozbieznosci.

2. Zadania z dnia 27 stycznia 2016 roku:

Wspdlna Reprezentacja ZZ Jednos¢, powotana przez ZZ Jednos¢ z siedzibg w KWK Budryk, ZZ Jednos$¢ Pracownikéw JSW
KWK Pnidéwek, ZZ Jednos¢ Pracownikow JSW KWK Krupinski, ZZ Jednos$¢ Pracownikéow JSW KWK Knuréw-Szczygtowice, ZZ Jednosc
Pracownikéw Ruch Borynia, ZZ Jedno$¢ Pracownikéw JSW Ruch Zofiéwka i ZZ Wsparcie JSW, pismem z dnia 22 lutego 2016 roku,
poinformowata, ze w zwigzku z brakiem spetnienia zgdan wymienionych w pi$mie z dnia 27 stycznia 2016 roku wszczeta spér zbiorowy.
Spér dotyczy zadan:
= wyréwnania $rednich ptac we wszystkich grupach zawodowych w kopalniach wegla kamiennego JSW odpowiednio
do najwyzej osigganej w JSW za kazdy miesigc,
= w zwigzku z prawomocnymi wyrokami sgdowymi, wyptacenia wszystkim pracownikom ustawowych odsetek od Il raty 14-tej
pensji za 2014 rok,
=  wyptacenia wszystkim pracownikom wartosci 1 tony wegla deputatowego za 2015 rok wraz z ustawowymi odsetkami
oraz ustawowych odsetek od Il raty nagrody barbérkowej za 2015 rok.

Pismem z dnia 7 marca 2016 roku pracodawca zaprosit Wspolng Reprezentacje ZZ Jedno$¢ na rokowania odnosnie sporu zbiorowego
dotyczacego zgdan wymienionych w pismie z dnia 27 stycznia 2016 roku. Spotkanie odbyto sie w dniu 16 marca 2016 roku, w trakcie
ktérego pracodawca wyrazit gotowos¢ do prowadzenia rokowan zgodnie z wystanym zaproszeniem, jednak Wspélna Reprezentacja
Zwigzkéw Zawodowych Jednos$¢ nie podjeta rozméw w ww. temacie. W trakcie kolejnych rokowan strony przedstawity i omoéwity swoje
stanowiska. Ostatecznie w dniu 18 kwietnia 2016 roku strony podpisaty protokét rozbieznosci z rokowan odnosnie sporu zbiorowego
dotyczacego zgdan Wspdlnej Reprezentacji ZZ Jedno$¢ z dnia 27 stycznia 2016 roku. Pismem z dnia 23 czerwca 2016 roku,
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej wskazato mediatora w osobie Pana Jerzego Nowaka do przeprowadzenia mediacji
w przedmiotowym sporze. W dniu 21 lipca 2016 roku odbyto sie spotkanie mediacyjne w sprawie sporu zbiorowego dotyczacego zadan
z dnia 27 stycznia 2016 roku.

W trakcie spotkania strona pracodawcy powotujgc sie na opinie prawng poinformowata, ze z uwagi na pisemne o$wiadczenie ztozone
w dniu 22 czerwca 2016 roku przez przewodniczgcego Zwigzku Zawodowego Jedno$¢ Pracownikéw JSW S.A. Ruch Borynia, bedacej
czionkiem ww. wspdlnej reprezentacji, dotyczgce wycofania zadan przedstawionych w pi$mie z dnia 27 stycznia 2016 roku, strona
zwigzkowa nie wyraza juz wspolnego stanowiska, co oznacza, ze niemozliwe jest dalsze funkcjonowanie wspodlnej reprezentaciji
zwigzkowej jako strony sporu zbiorowego. Majgc powyzsze na wzgledzie strona pracodawcy stwierdzita, ze wszystkie dziatania
dotyczace zadan strony zwigzkowej zgtoszone w pi$mie z dnia 27 stycznia 2016 roku po dacie 22 czerwca 2016 roku sg niezgodne
z ustawg z dnia 23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych, a takze poinformowata, ze nie ma podstaw prawnych
do prowadzenia mediacji. Strona zwigzkowa odnoszgc sie do powyzszej kwestii wskazata, iz nie zgadza sie ze stanowiskiem
pracodawcy odnos$nie prowadzenia postepowania mediacyjnego. Ponadto strona zwigzkowa wskazata, iz pracodawca nie podejmuje
mediacji tamigc ustawe o rozwiazywaniu sporéw zbiorowych, a strona spoteczna odbiera powyzszy brak przystgpienia do mediacji jako
celowe opdznianie i przeszkadzanie w prowadzeniu rozmoéw w sposob zgodny z ww. ustawa.

W Swietle przedstawionych faktéw mediator stwierdzit, iz jego dalsza rola jest bezprzedmiotowa i zostata wyczerpana oraz, ze zlozy
w tej sprawie do Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej stosowny raport.

Rozpoczecie rokowan nad Zakladowym Ukladem Zbiorowym Pracy dla Pracownikéw JSW (,,ZUZP”)

Zarzad JSW pismem z dnia 19 stycznia 2016 roku zaprosit wszystkie zakladowe organizacje zwiazkéw zawodowych do rokowan
nad ZUZP. W dniu 2 marca 2016 roku odbyto sie inauguracyjne spotkanie, w trakcie ktérego uzgodniono, ze pracodawca opracuje
i przesle Stronie Zwigzkowej projekt ZUZP, ktérego tre$¢ bedzie przedmiotem rokowan. Zgodnie z powyzszym pracodawca przestat
w dniu 11 marca 2016 roku projekt czesci zasadniczej ZUZP dla pracownikéw JSW. Projekt ZUZP wraz z zatgcznikami zostat przestany
Zwigzkom Zawodowym w dniu 18 marca 2016 roku. Pierwsze spotkanie zespotu roboczego ds. wypracowania ZUZP dla Pracownikow
JSW odbyto sie w dniu 24 marca 2016 roku. W trakcie spotkania organizacje zwigzkowe Jednos$¢ zakwestionowaty reprezentatywnosé
ZOK NSZZ Solidarnos¢ JSW, Federacji ZZG JSW, ZZ Kadra Pracownikéw JSW i ZOK ZZ Kontra wnoszgc o zawieszenie rokowan nad
ZUZP do czasu wydania przez sgd orzeczenia o reprezentatywnosci ww. organizacji. Prac nad ZUZP nie przerwano. W dniu 7 kwietnia
2016 roku odbyly sie kolejne rokowania nad ZUZP dla pracownikéw JSW. W trakcie spotkania ZOK NSZZ Solidarno$¢ JSW, Federacja
Z7ZG JSW, ZZ Kadra Pracownikéw JSW i ZOK ZZ Kontra wniosty o zawieszenie rokowan z uwagi na:
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= wystgpienie do sadu ww. organizacji zwigzkowych o stwierdzenie ich reprezentatywnosci w zwigzku z pismem wystosowanym
przez organizacje zaktadowe ZZ Jednos$¢ do ZOK NSZZ Solidarnosé JSW, Federacji ZZG JSW, ZZ Kadra Pracownikéw JSW
i ZOK ZZ Kontra o stwierdzenie reprezentatywnosci zgodnie z Kodeksem pracy,

= upublicznianie przez niektére organizacje zwigzkowe informacji na temat tresci prowadzonych rokowan, co narusza art. 2413
§ 1 Kodeksu pracy, ktéry brzmi, ze ,Kazda ze stron jest obowigzana prowadzi¢ rokowania w dobrej wierze i z poszanowaniem
stusznych intereséw drugiej strony...”.

Pracodawca majac na uwadze prawidtowy przebieg rokowan nad ZUZP przychylit sie do ww. wniosku. Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku
pracodawca nie posiada zadnych oficjalnych dokumentéw dotyczacych zajecia stanowiska przez Sad w powyzszej sprawie. Rokowania
nad ZUZP pozostajg zawieszone.

Projekt przejscia Zakladow Przerobki Mechanicznej Wegla KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczygtowice
oraz Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla KWK Budryk do Jastrzebskich Zakladéw Remontowych Sp. z o.0.

Decyzjg z dnia 22 czerwca 2016 roku Zarzad JSW wyrazit zgode na zawiadomienie zwigzkéw zawodowych dziatajgcych w JSW
oraz w JZR o planowanym przejsciu w trybie art. 23" Kodeksu pracy z dniem 10 sierpnia 2016 roku Zakladéw Przerébki Mechanicznej
Wegla KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczygtowice oraz Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla KWK Budryk
do JZR oraz zaakceptowat projekt ww. zawiadomienia.

W zwigzku z powyzszym realizujgc zapisy art. 26" ust.1 Ustawy o zwigzkach zawodowych, Zarzady JSW i JZR pismem z dnia 1 lipca
2016 roku powiadomity zaktadowe organizacje zwigzkéw zawodowych JSW oraz organizacje zwigzkéw zawodowych JZR
o ww. zamiarze wskazujac, iz JZR z uwagi na znacznie odbiegajgcy system wynagradzania pracownikdéw zamierzajg podja¢ dziatania
dotyczgce zmiany warunkéw zatrudnienia przenoszonych pracownikow oraz dostosowac te warunki do warunkéw obowigzujgcych
w JZR. Ponadto Zarzady JSW i JZR w ww. pi$mie wniosty o podjecie rokowan w celu zawarcia porozumienia zbiorowego dotyczacego
warunkéw przejecia pracownikow JSW przez JZR. W odpowiedzi organizacje zwigzkowe poinformowaly, iz z uwagi na planowang
zmiane warunkow zatrudnienia przejmowanych pracownikéw oraz ich dostosowanie do warunkéw obowigzujgcych w JZR, a takze
majac na wzgledzie zapisy porozumienia z dnia 5 maja 2011 roku odno$nie warunkéw umow o prace oraz gwarancji zatrudnienia, nie
wyrazajg zgody na przejecie pracownikéw JSW przez JZR.

Realizujgc zapisy art. 26" ust. 3 Ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o zwigzkach zawodowych, Zarzady JSW i JZR pismem z dnia 5 lipca
2016 roku zaprosity wszystkie zaktadowe organizacje zwigzkéw zawodowych JSW oraz organizacje zwiazkéw zawodowych JZR
na spotkanie w ww. kwestii w dniu 11 lipca 2016 roku. W trakcie rokowan strona spoteczna podtrzymata przedstawione wczesniej
w formie pisemnej stanowisko o braku zgody na ww. przejscie pracownikéw JSW do JZR.

Biorac pod uwage stanowisko zwigzkéw zawodowych wyrazone w protokole z rokowan z dnia 11 lipca 2016 roku oraz wczesniejsze
opinie zwigzkéw zawodowych Zarzad JSW w dniu 13 lipca 2016 roku podjat decyzje o odstgpieniu od planowanego przejscia w trybie
art. 23" Kodeksu pracy pracownikéw ZPMW KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczyglowice oraz pracownikéw ZPMW
KWK Budryk do JZR.

W zwigzku z powyzszym Zarzad JSW w dniu 13 lipca 2016 roku podpisat Porozumienie w sprawie pracownikéw Zaktadéw Przerdbki
Mechanicznej Wegla KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Budryk zawarte na podstawie art. 9 § 1 Kodeksu pracy
oraz art. 26" ust. 3 Ustawy z 23 maja 1991 roku o zwigzkach zawodowych pomiedzy JSW a organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi
w JSW na podstawie ktérego:
= wszyscy pracownicy Zaktadéw Przerébki Mechanicznej Wegla kopalni Knuréw-Szczygtowice i kopalni Budryk zatrudnieni
w tych zaktadach w celu utrzymania dotychczasowego miejsca pracy winni ztozy¢ o$wiadczenie o nie wyrazeniu zgody
na przejscie w trybie art. 23' Kodeksu pracy do pracodawcy przejmujgcego — JZR,
= dotychczasowe warunki zatrudniania i wynagradzania pracownikéw ZPMW KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch
Szczygtowice oraz pracownikéw ZPMW KWK Budryk nie ulegajg zmianom.

Realizacja prac zwigzanych z przekazaniem wydzielonej czesci KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Jas-Mos
i KWK Krupinski do Spoétki Restrukturyzacji Kopaln S.A. (,,SRK”)

W dniu 19 lipca 2016 roku odbyto sie spotkanie ze strong spoteczng Zespotu Roboczego do wypracowania porozumien zwigzanych
z przekazaniem cze$ci KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos do SRK. W trakcie spotkania przedstawiciele pracodawcy
przedstawili i omoéwili projekty porozumien. Podczas kolejnego spotkania przedstawicieli JSW ze strong spoteczng
oraz przedstawicielami SRK w dniu 4 sierpnia 2016 roku omoéwiono przygotowany przez JSW projekt porozumienia w sprawie
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przekazania czesci Ruchu Jas-Mos do SRK. Podczas negocjacji strony wniosty swoje uwagi i wstepnie wypracowaty projekt
porozumienia. W trakcie kolejnego spotkania przedstawicieli pracodawcy z przedstawicielami Reprezentatywnych Organizacji Zwigzkow
Zawodowych JSW w dniu 22 wrze$nia 2016 roku oméwiono i uzgodniono tre$¢ porozumienia. Ostatecznie w zwigzku z przekazaniem
czesci zaktadu KWK Borynia-Zofidowka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos do SRK w dnu 28 wrzesnia 2016 roku zostato podpisane Trojstronne
Porozumienie zawarte w trybie art. 9 § 1 Kodeksu pracy pomigedzy JSW i SRK a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkéow
Zawodowych JSW regulujgce kwestie zwigzane z przej$ciem pracownikéw do nowego pracodawcy.

Ponadto w dniu 22 wrzesnia 2016 roku odbyto sie spotkanie przedstawicieli Ministerstwa Energii i Zarzadu JSW z przedstawicielami
Reprezentatywnych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych JSW w sprawie przekazania KWK Krupinski do SRK.

Spotkanie z przedstawicielami Reprezentatywnych Organizacji Zwigzkowych JSW w zakresie zdefiniowania pojecia stanowisk
administracyjnych w celu realizacji § 2 pkt. 9 Porozumienia z dnia 23 |lutego 2015 roku oraz § 3 ust. 9 Porozumienia z dnia
16 wrzesnia 2015 roku

W dniu 2 wrzesnia 2016 roku z inicjatywy pracodawcy odbylo sie spotkanie z przedstawicielami Reprezentatywnych Organizacji
Zwigzkowych JSW w zakresie zdefiniowania pojecia stanowisk administracyjnych. Powyzsze wynika z koniecznosci realizacji § 2
pkt. 9 Porozumienia z dnia 23 lutego 2015 roku oraz § 3 ust. 9 Porozumienia z dnia 16 wrzesnia 2015 roku. W trakcie spotkania
zaprezentowano materiat dotyczacy wypracowanych przez przedstawicieli pracodawcy rozwigzan w zakresie zdefiniowania pojecia
stanowisk administracyjnych. Strona spoteczna przerwata powyzszg prezentacje stwierdzajgc, ze z uwagi na szereg projektow
realizowanych w chwili obecnej w JSW, m.in. realizacje programu restrukturyzacyjnego zaktadajgcego przekazanie wybranych aktywow
do SRK, nie widzi w chwili obecnej potrzeby rozméw na powyzszy temat. Ponadto wskazata, ze w przypadku braku wypracowania
ww. definicji, obowigzywac¢ bedg aktualnie stosowane zasady, co zdaniem strony zwigzkowej gwarantuje m.in. Porozumienie z 5 maja
2011 roku. W zwigzku z powyzszym brak jest mozliwosci realizacji zapisu § 3 ust. 4 pkt. 3 Porozumienia z dnia 16 wrzes$nia 2015
roku w zakresie dotyczacym pracownikéw administracji. Uwzgledniajgc powyzszy fakt, na wniosek Reprezentatywnych Organizac;ji
Zwigzkowych w dniu 27 pazdziernika 2016 roku zostato podpisane Porozumienie zawarte w trybie art.9 § 1 Kodeksu pracy pomiedzy
JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi dziatajgcymi w JSW. W ramach ww. Porozumienia strony uzgodnity wyptaci¢
nagrode z okazji Dnia Gérnika za 2016 rok wszystkim pracownikom zaktadéw JSW spetniajgcym kryteria niezbedne do jej nabycia
oraz nadpfaci¢ uprawnionym pracownikom réwnowarto$¢ 0,84 tony wegla za 2015 rok wraz z ustawowymi odsetkami.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

Tabela 26. Istotne spory zbiorowe w pozostatych spétkach Grupy

Istotne spory inicjowane przez strong spoteczng oraz relacje ze strong spoteczna

JSW KOKS W spéice dziata 10 organizacji zwigzkowych. Podczas cyklicznych spotkan Zarzad spétki dokonat z partnerami spotecznymi
nastepujacych uzgodnien:
L] podpisanie porozumienia z dnia 27 stycznia 2016 roku dotyczgcego wysokosci dodatkéw za prace w ruchu zmianowym, w wyniku
ktoérego zostaty wprowadzone zmiany do ZUZP na mocy protokotu dodatkowego nr 58,
. podpisanie porozumienia z dnia 27 stycznia 2016 roku dotyczacego planéw urlopéw,
L] podpisanie w dniu 6 wrzesnia 2016 roku porozumienia w zakresie wyptaty premii produkcyjnej za czas efektywnie przepracowany
w okresach od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2016 roku oraz w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 roku.

Ponadto kontynuowano rokowania w przedmiocie zawarcia nowego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw JSW
KOKS, Pakietu Gwarancji Zatrudnienia (socjalnych) dla Pracownikéw JSW KOKS nie objetych Pakietem Gwarancji Socjalnych dla
Pracownikéw Kombinatu Koksochemicznego Zabrze z dnia 18 maja 2011 roku oraz rozpoczeto negocjacje w przedmiocie ustalenia tresci
porozumienia ramowego, ktére umozliwi ujednolicenie stanu prawnego w zakresie prawa pracy oraz warunkéw ptacowych w spotce.

JZR W spétce dziatajg 4 organizacje zwigzkowe. W dniu 29 marca 2016 roku zostato podpisane porozumienie ze strong spoteczna, w wyniku
ktérego wprowadzono zmiany w ZUZP. Wypracowano nowy i uproszczony system wynagradzania skfadajgcy sie z wynagrodzenia
zasadniczego oraz premii. Odstapiono od tworzenia rezerw i wyptaty nagrody rocznej tzw. 14-tej pensji od stycznia 2017 roku. Pracownicy
zamiennie otrzymajg nagrode miesieczng, wyliczang jako procent z wypracowanego wynagrodzenia. Oprocz wynagrodzenia
miesiecznego pracownicy spotki majg prawo do nagrody branzowej oraz nardd jubileuszowych, zgodnie z nowymi zasadami
gratyfikujgcymi prace w JSW oraz Grupie Kapitatowej.
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Istotne spory inicjowane przez strong spoteczna oraz relacje ze strong spoteczna

JSK

PGWIR

ZREM-BUD

epeKoks

WZzZK
Victoria

SPEDKOKS

SiG

W spotce nie funkcjonujg organizacje zwigzkowe, jedynie 12 pracownikéw spétki zatrudnionych na terenie bocznicy JSSW KOKS
Koksownia Przyjazn nalezy do Miedzyzaktadowej Organizacji Zwigzkowej NSZZ ,Solidarno$¢” przy JSW KOKS. Zgodnie z ustawg
0 zwigzkach zawodowych z dnia 23 maja 1991 roku Zarzad spotki w czerwcu 2016 roku dokonat z ww. organizacjg zwigzkowa uzgodnien
tresci Aneksu Nr 3 do Regulaminu Wynagradzania Pracownikéw spotki. Powyzszy Aneks zostat przyjety Uchwatg Zarzadu JSK z dnia
4 lipca 2016 roku i wszedt w zycie 18 lipca 2016 roku.

W spétce dziatajg 4 organizacje zwigzkowe. Pracownicy Zaktadu Odsalania Debiensko przejeci przez PGWIR w trybie art. 23! Kodeksu
pracy, optacani sg wedtug zasad Regulaminu Wynagradzania Zaktadu Odsalania Debiensko Sp. z 0.0. (,ZOD"). Zarzad krytycznie ocenia
ww. regulamin, dlatego przedstawiat stronie spotecznej propozycje zmian. Nie uzyskano jednak porozumienia. W zwigzku z powyzszym
realizowano proces stopniowego zawierania porozumien stron w celu objecia pracownikéw ZOD zasadami Zaktadowego Ukfadu
Zbiorowego Pracy PGWIiR. Organizacje zwigzkowe zwrdcity sie pisemnie do Zarzgdu PGWIiR wyrazajgc swoj sprzeciw dotyczacy
warunkéw wynagradzania ujetych w ZUZP PGWIR, ktére Zarzad proponuje pracownikom poprzez ww. porozumienia stron.

Pismem z dnia 9 wrzesnia 2016 roku Zarzad spotki poinformowat: Zaktadowg Organizacje Zwigzkowg NSZZ ,Solidarno$¢” oraz ZZ
Pracownikéw PGWIR o proponowanych zmianach w ZUZP w zwigzku z potgczeniem Zaktadu Odsalania Debiensko Sp. z o.o.
i Przedsiebiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji. Zmiany bedg dotyczy¢ taryfikatoréw stanowisk pracy, odpraw emerytalnych
i nagréd jubileuszowych. Aby zminimalizowa¢ zagrozenie konfliktami, celowym jest przystapienie do ZUZP PGWIR dwoch organizacii
zwigzkowych dziatajgcych w ZOD Sp. z 0.0. W celu umozliwienia powyzszego zgode powinny wyrazi¢ organizacje zwigzkowe bedace
strong uktadu - zgode wyrazit ZZ Pracownikow PGWIR, natomiast sprzeciw wyrazito NSZZ Solidarnos¢ PGWiR. Oznacza to brak
mozliwosci negocjowania protokotu dodatkowego przez pracodawce z dwoma organizacjami zwigzkowymi, ktére nie sg strong ZUZP,
podczas gdy zmiany uktadu zbiorowego w najwiekszym stopniu beda dotyczyly objecia uktadem stanowisk prac w Czerwionce-
Leszczynach. Wynagrodzenia w Czerwionce-Leszczynach sg znacznie nizsze od wynagrodzen w pozostatych czesciach spotki, co bedzie
oznaczato potrzebe ich stopniowego ujednolicenia. Pracodawca bedzie tez dgzyt do zmian ZUZP w celu umozliwienia zatrudnienia
nowych pracownikéw przy rynkowym poziomie wynagrodzen. W dniu 18 maja 2016 roku odbyto sig zebranie zatogi zwotane przez cztery
organizacje zwigzkowe w celu wyboru zaktadowego spotecznego inspektora pracy (ZSIP) oraz dwdch oddziatowych spotecznych
inspektoréw pracy (OSIP). W dniu 27 maja 2016 roku cztery organizacje zwigzkowe przestaty Zarzadowi pismo informujgce, ze wystagpity
rézne interpretacje regulaminu wyboréw oraz ze wstrzymujg sie z ogtoszeniem wynikéw wyboréw do czasu zasiegnigcia opinii prawnej.

Zgodnie z opinig prawng posiadang przez Zarzad, ani Zarzad ani inne organizacje w tym organizacje zwigzkowe nie majg mozliwos$ci
podwazania wynikow wybordw i wyniki wyboréw sg dla pracodawcy wigzgce. W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Zarzad dokonat zmian sktadu
Komisji ds. BHP w zakresie funkcji Zastepcy Przewodniczacego tej Komisji, powotujac na to stanowisko wybranego ZSIP. Pismem z dnia
7 lipca 2016 roku trzy organizacje zwigzkowe poinformowaty Zarzad, ze podwazajg wazno$¢ wyboréw ZSIP z uwagi na fakt,
ze kandydatka, ktéra wygrata wybory peni funkcje kierownika komorki organizacyjnej, co wedtug organizacji zwigzkowych jest niezgodne
z ww. regulaminem. Do pisma organizacje zwigzkowe dotgczyty swojg uchwate w przedmiotowej sprawie i opinig radcy prawnego Zarzadu
Slgsko-Dabrowskiego NSZZ Solidarnos¢. Czwarty zwigzek, do ktdrego nalezy wybrany ZSIP nie akceptuje stanowiska tych organizacii.
W konsekwencji Radca Prawny spétki w opinii z dnia 12 lipca 2016 roku podtrzymat wczesniejsze stanowisko o obowigzku uznania przez
Zarzad wynikow wyboréw dokonanych przez pracownikéw. W $wietle ww. opinii powotanie przez Zarzad zastepcy przewodniczacego
Komisji ds. BHP w osobie wybranego ZSIP jest prawidtowe.

Na terenie spotki dziata 6 organizacji zwigzkowych. Strona zwigzkowa zgodnie z przeprowadzonymi negocjacjami w dniu 17 lutego 2016
roku z uwagi na trudng sytuacje ekonomiczng w Grupie, zawiesita swoje roszczenia dotyczace wyréwnania ptac.

W zwigzku z potgczeniem sie spétek Rem-Bud oraz ZRM oraz w nawigzaniu do oczekiwan strony zwigzkowej dotyczacych dokonczenia
okreslenia polityki ptacowej na 2016 rok Zarzad podpisat ze strong spoteczng Regulamin Pracy i Wynagradzania oraz Regulamin
Regulaminem Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Ponadto Zarzad kontynuuje prace nad nowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Pracownicy epeKoks zrzeszeni sg w 6 organizacjach zwigzkowych dziatajgcych przy WZK Victoria. W dniu 2 czerwca 2016 roku
podpisany zostat przez obie strony Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W dniu 8 lipca 2016 roku przedmiotowy dokument zostat
zarejestrowany przez Okrggowego Inspektora Pracy we Wroctawiu.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku z inicjatywy JSW, Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. i Agencji Rozwoju Przemystu S.A. odbyto
sie spotkanie z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w Watbrzyskich Zaktadach Koksowniczych Victoria S.A.. Tematem spotkania
byto przejecie przez Inwestoréw zobowigzan wynikajagcych z Porozumienia Pakiet Socjalny zawartego w dnu 6 wrzesnia 2011 roku
pomigdzy JSW a organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spotce.

W spéice dziata 9 organizacji zwigzkowych. W dniu 8 wrzesnia 2016 roku zostat podpisany Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla
pracownikéw Zaktadu Przewozoéw i Spedycji Spedkoks Sp. z 0.0. W dniu 13 wrzes$nia spétka wystgpita z wnioskiem o jego rejestracje.

W spotce dziata Zwigzek Zawodowy Jedno$¢-SIG Pracownikéw JSW Szkolenie i Gérnictwo. Pismem z dnia 5 wrzes$nia 2016 roku Zwigzek
wystagpit do Zarzadu spdtki z zadaniem podwyzszenia wynagrodzenia za prace w niedziele do wysokosci 4 stawek osobistego
zaszeregowania plus dodatek stazowy oraz wyptaty $wiadczenia socjalnego kazdemu pracownikowi wedtug kryteriow progow
dochodowych okreslonych przy wyptacie wczaséw pod grusza ujetych w regulaminie ZFSS w wyniku zawieszenia odpisu na zaktadowy
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fundusz socjalny o kwote 1,6 mIn zt. Ponadto ZZ Jedno$¢-SIG Pracownikéw JSW Szkolenie i Gérnictwo poinformowat Zarzad spotki,
ze w przypadku nie spetnienia ww. zgdan zostanie wszczety spor zbiorowy.

W pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 nie miaty miejsca spory zbiorowe, a w relacjach
ze zwigzkami zawodowymi nie wystgpity inne istotne fakty.

5.3. SPRAWY SPORNE

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku w spotkach Grupy nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub fgczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatdw wilasnych JSW. Spodtki Grupy uczestniczyly w postepowaniach sgdowych
i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedzg, spétkom Grupy
nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny sposob wpltyna¢ na jej sytuacje finansowg i rentownos¢, inne niz postepowania
wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem sporu
jest kwalifikacja wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzgdzen w nich sig znajdujgcych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2015 w zakresie wyrobisk gorniczych.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktérg, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z Gminami. Dnia 29 wrze$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty.
Wojewddzki Sagd Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy gérnicze powotujgc sie na uchwate
petnego sktadu NSA wydaly decyzje, w ktérych umorzyty cze$¢ prowadzonych postepowan w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz
z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane decyzje okreslajace zobowigzanie, zaptacone s$rodki pieniezne w celu ich wykonania
stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. JSW z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk
gorniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok:
29,9 min zt, 2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potrgcen z biezacym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjna
w kwocie 124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min zt, 2015 rok: 79,2 min zt, 2016 rok: 26,0 min zt). Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan
sktada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia
zaptaty spornego podatku, co jest kwestionowane przez Gminy. Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan
pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa goérnicza, ktérg Gminy i Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg jako konstrukcje
oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektéw zlokalizowanych
w wyrobiskach, w warto$ciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez JSW wtasnych ustalen co do
wartosci poczatkowej wyrobisk gorniczych do wartosci poszczegdlnych obiektéw w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tagcznie 120,6 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektow infrastruktury podziemnej, deklarujgc do opodatkowania infrastrukture dotowg poczawszy
od grudnia 2014 roku. Po ztozonych do konca | pétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania
infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast Gminy gornicze poddajac kontroli ztozone przez
JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postepowania za kolejne lata podatkowe. Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze co do zasady
utrzymuja w mocy decyzje wymiarowe Gmin, a JSW kwestionuje dziatania organéw podatkowych sktadajgc skargi do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego oraz wnoszac kasacje do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym ze skargi kasacyjnej JSW na wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach odbegdzie sig w listopadzie
2016 r.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin goérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 91,3 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwota oszacowanych roszczen Gmin gérniczych
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wynosi 75,8 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 32,5 min zti utworzonych
na ten cel rezerwach w kwocie 43,3 min zt.

Sprawa z powédztwa JSW KOKS przeciwko bytemu kontrahentowi w zwiazku z wytudzeniem dostaw w 2006 roku

W latach 2007-2008 Sad Okregowy w Katowicach wydat pie¢ nakazéw zaptaty w postepowaniach upominawczych na skutek pozwéw
wniesionych przez koksownig, nakazujgcych bytemu kontrahentowi spétki, bedgacemu osobg fizyczng prowadzacg dziatalnosé
gospodarcza, zaptate tacznej kwoty 10,9 min zt powiekszonej o odsetki ustawowe i koszty proceséw w zwigzku z brakiem zaptaty przez
kontrahenta za koks dostarczony mu w 2006 roku. Zaden z powyzszych nakazéw zaptaty nie zostat wykonany. Kwota w cato$ci objeta
jest odpisem aktualizujgcym. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku sprawy sg na etapie postepowan egzekucyjnych prowadzonych
przez komornika sgdowego z ponownym wnioskiem o zajecie i sprzedaz nieruchomosci diuznika. Akta spraw egzekucyjnych zostaty
przekazane przez komornika sgdowego do Sgdu w ramach nadzoru sgdowego nad egzekucjg nieruchomosci. Postepowanie karne
przeciwko bytemu kontrahentowi jest zawieszone, przy czym za bytym kontrahentem zostat wystosowany miedzynarodowy list gofczy.
Sprawa jest w toku.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytow i rencistow

JSW w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg ekonomiczna, dziatajgc w celu unikniecia jej upadtosci, a co za tym idzie pozbawienia zatogi
miejsc pracy, podjefa decyzje, ze poczgwszy od 2015 roku nie bedzie wyptacany emerytom i rencistom deputat weglowy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do Jednostki dominujgcej wptyneto ponad 800 powoddztw o zaptate ekwiwalentu
za bezptatny wegiel w naturze za 2015 rok. Roszczeh swych emeryci i rencisci dochodzg opierajac si¢ o zapisy skutecznie
wypowiedzianych przez Jednostke dominujacg Zakltadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego 5 maja
2011 roku przez Zarzad JSW ze strong spoteczng. Jednostka dominujgca wnosi o oddalenie roszczen wskazujac na brak podstaw
prawnych roszczen tj. nieobowigzujace juz od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie,
o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw i rencistéw, a wytgcznie pracownikéw JSW. Srednia warto$é dochodzonych przez poszczegéinych
powodow kwot to ok. 2 000,00 zt za dany rok, czyli tgcznie na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwéw sgdowych wynosi
ok. 1 600 tys. zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zapadto okoto 300 wyrokéw oddalajgcych powddztwa. Nie wszystkie
wyroki sg prawomocne, emerytom stuzy prawo wniesienia apelacji do Sgdu Okregowego. Jednostka dominujaca posiada wiedze o kilku
wniesionych apelacjach. Sady uzasadniajg swoje wyroki tym, ze po skutecznym wypowiedzeniu przez JSW uktadéw zbiorowych, ktére
przestaty obowigzywac¢ z koncem roku 2009, brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do wyptaty deputatu (realizacja deputatu
weglowego dla emerytow i rencistéw po okresie obowigzywania ZUZP nastepowata na podstawie jednostronnych, autonomicznych
decyzji JSW - czynnosci prawnej dokonanej przez JSW, a nie aktu normatywnego).

Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow na dzieh 30 wrzesnia 2016
roku wynosi 1 899,3 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztattowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa
sgdowego w tym zakresie.

5.4. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Po dniu 30 wrzesnia 2016 roku, tj. po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2016 roku i Srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2016 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczgco wptyngé¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

U Jswsa
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

6. ZATWIERDZENIE POZOSTALYCH INFORMACJI DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Niniejsze sprawozdanie pt. Pozostafe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki
Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

JSW dnia 9 listopada 2016 roku.

Jastrzebie-Zdro¢j, 9 listopada 2016 roku

Tomasz Gawlik

Robert Cstrowski

Jozef Pawlinow

Artur Wojtkow

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzagdu

Zastepca Prezesa Za@gy

Zastepca Prezesa Zarzadu
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