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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa kapitatowa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
spotka Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Marcina
Kasprzaka 25 (dalej ,Spdtka dominujaca”), na ktére sktadaja sie: skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz wybrane informacje
objasniajace (,srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatlq
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na Kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego padmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktdre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www deloitte com/pl/onas

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
ogtoszonego w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt sp6tka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k.
- podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski
Blegty rewident
nr ewidencyjny 9752

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréoconego srédrocznego

- e w min PLN w min EUR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Przychody ze sprzedazy 20 886 18 817 4927 4430
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 4 300 4177 1014 983
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2974 2842 701 669
Zysk przed opodatkowaniem 3087 2 859 728 673
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2270 2098 535 494
Zysk netto 2 270 2098 535 494
taczne catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujacej 2284 1951 539 459
taczne catkowite dochody 2284 1951 539 459
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 596 3932 1084 926
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1741) (2 076) (411) (489)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 376) (4 976) (560) (1172)
Przeptywy pieniezne netto 479 (3120) 113 (735)
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,39 0,36 0,09 0,09
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 48 622 48 203 11 148 11 557
Zobowigzania razem 12 853 14 576 2947 3495
Zobowigzania dtugoterminowe razem 6 968 7 004 1598 1679
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5 885 7572 1349 1816
Kapitat wlasny razem 35769 33627 8201 8 062
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1325 1385
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
Wartos¢ ksiggowa i rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng
akcje (odpowiednio w PLN i w EUR) 6,19 5,82 1,42 1,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(odpowiednio w PLN i w EUR) - 0,20 - 0,05
_Dane dotyczace skréconego_ érf’)drocznego w min PLN w min EUR
jednostkowego sprawozdania finansowego
6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Przychody netto ze sprzedazy 10 915 9 645 2515 2271
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 1637 1232 386 290
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1249 858 295 202
Zysk przed opodatkowaniem 3080 2033 727 479
Zysk netto 2791 1827 658 430
Catkowite dochody razem 2782 1713 656 403
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1279 689 302 162
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (575) (942) (136) (222)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1 563) (4 399) (369) (1 036)
Przeptywy pieniezne netto (859) (4 652) (203) (1 096)
Zysk netto i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje
przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom (odpowiednio w PLN
iwEUR) 0,48 032 011 0,07
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 35 328 33447 8 100 8 020
Zobowigzania razem 6 684 7414 1533 1778
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2473 2288 567 549
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4211 5126 966 1229
Kapitat wiasny 28 644 26 033 6 567 6242
Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 7518 7518 1724 1802
Liczba akgji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng
akcje (odpowiednio w PLN i w EUR) 4,96 4,51 1,14 1,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w PLN / EUR) _ 0,20 _ 0,05
Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO 30czerwca2018 30 czerwca 2017 31 grudnia 2017
ustalane przez NBP
Sredni kurs w okresie 4,2395 4,2474 4,2447
Kurs na koniec okresu 4,3616 4,2265 4,1709

Pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujagcego na koniec danego okresu obrotowego,
ustalonego przez NBP.
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é PGN"G GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3 mi .—:A 6 mi .‘zy 3 mi ._‘H 6 mi .‘zy

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Y Y 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 5192 14 754 5581 15049 Nota4d.4
Przychody ze sprzedazy pozostate 2 447 6 132 1584 3768 Nota4.4
Przychody ze sprzedazy 7 639 20 886 7 165 18 817
Koszt sprzedanego gazu (4 066) (12 281) (3793) (10542) Nota 4.5
Zuzycie innych surowcoéw i materiatow (545) (1338) (534) (1177) Notads
Swiadczenia pracownicze (723) (1392) (672) (1312) Nota4bs
Ustugi przesytowe (259) (528) (263) (557)
Pozostate ustugi (445) (837) (411) (772) Nota 45
Podatki i optaty (41) (598) (43) (567)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (114) ) (245) (78) Nota 4.6
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 240 454 229 388
Odpisy rzeczowego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie &Y &) (25) (23)  Nota4.5
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 1626 4 300 1408 4177
Amortyzacja (657) (1 326) (640) (1 335)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 969 2974 768 2842
Koszty finansowe netto 11 51 (10) 9 Nota4.7
Wynik z inwestycji w !ednostkach wycenianych 27 62 @) 8
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 1007 3087 754 2 859
Podatek dochodowy (303) (817) (255) (761) Nota4.8
Zysk netto 704 2270 499 2098

Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 704 2270 499 2098
Udziatom niekontrolujgcym - - - R

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,12 0,39 0,09 0,36
3 mi -.‘F‘ 6 mi .Yy 3 mi -.‘-' 6 mi .Yy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
dochodow 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2018 2017 2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk netto 704 2270 499 2098
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych 30 26 (1) (28)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 43 (15) @) (134)
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - (4) R
Podatek odroczony 1 9 2 25

Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
wycenianych
metoda praw wiasnosci

- 4 - -
Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu do wyniku 74 24 (10) (137)
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (14) (14) (13) (13)
Podatek odroczony 3 3 2 2
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach

wycenianych metodg praw wtasnos$ci 1 1 1 1
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do wyniku (10) (10) (10) (10)
Pozostate catkowite dochody netto 64 14 (20) (147)
taczne catkowite dochody 768 2284 479 1951

taczne catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 768 2284 479 1951
Udziatom niekontrolujgcym - - - R
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca 2018

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca 2017

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | p6trocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

niebadane niebadane

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2270 2098
Amortyzacja 1326 1335
Podatek dochodowy biezgcego okresu 817 761
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (248) (64)
Pozostate korekty niepienigzne 232 61
Podatek dochodowy zaptacony (664) (562)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 863 303
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 596 3932
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie srodkéw trwatych w budowie

MR . : (408) (299)
dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Wydatkl na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci (1 204) (1 124)
niematerialne
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (90) (347)
Pozostate pozycje netto (39) (306)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 741) (2076)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zadtuzenia 4 12
Whptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 165
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 390) (5 139)
Whydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - (20)
Pozostate pozycje netto 10 6
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2376) (4 976)
Przeptywy pienigzne netto 479 (3 120)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2581 5832
Roéznice kursowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 22 4)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3060 2712
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Raport okresowy za | p6trocze 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 czerwca 2018

Stan na
31 grudnia 2017

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 32810 32 452 Nota 4.9
Wartosci niematerialne 1065 1115
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 79 141
w}\glser?;yé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 1758 1601
Pochodne instrumenty finansowe 90 -
Pozostate aktywa 1415 1055
Aktywa trwate 37 217 36 364
Zapasy 2748 2748
Naleznosci 4 069 5781
Pochodne instrumenty finansowe 1043 450 Nota 4.10
Pozostate aktywa 447 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3078 2578
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 20 66
Aktywa obrotowe 11 405 11 839
AKTYWA RAZEM 48 622 48 203
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
E:r;:]iit:; Ianl:atj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (31) 7
Skumulowane pozostate catkowite dochody (142) (165)
Zyski zatrzymane 28 423 26 266
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 35 768 33626
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 1 1
KAPITAL WELASNY RAZEM 35 769 33627
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 603 951
Pochodne instrumenty finansowe 175 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 776 725
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1807 1717 Nota 4.3
Pozostate rezerwy 176 181 Nota 4.3
Dotacje 742 767
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2112 2019
Pozostate zobowigzania 577 644
Zobowiazania diugoterminowe 6 968 7004
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 68 2 055
Pochodne instrumenty finansowe 961 322 Nota 4.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow * 2904 3249
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 365 371
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 58 53 Nota 4.3
Pozostate rezerwy 593 621 Nota 4.3
Pozostate zobowigzania 936 901
Zobowigzania krotkoterminowe 5885 7572
ZOBOWIAZANIA RAZEM 12 853 14 576
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY RAZEM 48 622 48 203

*W tym podatek dochodowy: 303 min PLN (2017: 217 min PLN)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny
i zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej,
w tym:

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

. Kapitat wtasny Kapitat

Kapitat z tytutu Suski udziatowcow wiasny

stosowania udziat w innych ySKi 046 niekontrolujacych razem

. o . " gotem
:arpz':;:: rachunkowosci réznic aktualizacji oy gwistrat)  catkowitych zatrzymane
Kapitat P akeji Y zabezpieczen kursowych aktuarialnych dochodach
PRSI qansouycn oSV v edhostiacn
wartosci ) dostepnych ;
. ) zagranicznych . pracowniczych metoda praw
nominalnej do sprzedazy wiasnosci

Stan na 1 stycznia 2017 (zbadane) 5778 1740 69 (28) 2 (45) D) 24 499 32013 3 32016
Zysk netto - - - - - - - 2098 2098 2098
Pozostate catkowite dochody netto - - (109) (28) - (11) 1 - (147) 147)
Catkowite dochody razem - - (109) (28) - (11) 1 2098 1951 1951
Dywidenda - - - - - - - (1 156) (1 156) (1 156)
Stan na 30 czerwca 2017 (niebadane) 5778 1740 (40) (56) 2 (56) (1) 25 441 32808 3 32811
Stan na 1 stycznia 2018 (zbadane) 5778 1740 7 (93) 3) (64) (5) 26 266 33626 1 33627
Wptyw zastosowania zmian w MSFF 9 - - - - 8 - - (113) (110) (110)
Zysk netto - - - - - - - 2270 2270 2270
Pozostate catkowite dochody netto - - (6) 26 - (11) 5 - 14 14
Catkowite dochody razem - - (6) 26 - (11) 5 2270 2284 2284
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - (32) - - - - - (32) (32)
Stan na 30 czerwca 2018 (niebadane) 5778 1740 (31) (67) - (75) - 28 423 35 768 1 35 769
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Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Informacje ogélne

2.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrot energig elektryczng.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spétkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNIG S.A. (PGNIG, Spotka, Jednostka Dominujgca) notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Na dzien przekazania raportu okresowego za | potrocze 2018 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co hajmniej
5% udziatlu w kapitale zaktadowym, byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Energii. Wiecej informaciji
o strukturze akcjonariatu PGNiG S.A. znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy
Kapitatowej PGNiG za | potrocze 2018 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajacg wiodgcg pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczgcym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar
dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie zt6z weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej,
import, magazynowanie oraz obrot i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem paliwa gazowego,
jak i gtdwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym
z kluczowych czynnikéw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalezé
w nocie 3.

2.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | potrocze 2018 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, z wyjgtkiem dwodch spotek zaleznych: Geofizyki Krakow S.A. w likwidacji
oraz PGNIG Finance AB i likvidation, objetych procesem likwidacji. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe.

Walutg funkcjonalng spoétki PGNiG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaly w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato
opublikowane w dniu 14 marca 2018 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych.

Raport okresowy za | péirocze 2018 roku zostat podpisany oraz zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
do publikacji w dniu 30 sierpnia 2018 roku.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania oraz skréconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady co w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok, z wyjgtkiem zasad rachunkowosci wynikajacych z przyjetych nowych standardow MSSF 9
Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Grupa zastosowata wymogi standardéw z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem
od 1 stycznia 2018 roku. Szczegodtowe informacje zostaty przedstawione w Raporcie Okresowym GK PGNIG za | kwartat
2018 roku. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym zostaty opisane w nocie 2.5.

2.4. Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw dotyczgcych dziatalnosci Grupy

przed ich datg wejscia w zycie:

Standard Opis Szacowany wptyw
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa byta w trakcie
wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych  analizy wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 moze mie¢ istotny wplyw
uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do na sprawozdanie finansowe.
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu W wyniku dotychczasowych prac w zakresie analizy uméw,
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi  zidentyfikowane zostaty w szczegélnosci nastepujace grupy
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu uméw, zawierajgce leasing:
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza  umowy dotyczace najmu/dzierzawy dziatek/gruntéw
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu wykorzystywanych na potrzeby eksploatacii
przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bedzie urzadzen/instalacji posadowionych na tych dziatkach,
zobowigzany ujg¢: (a) aktywa i zobowigzania dla eksploatacji z16z gazu ziemnego, itp.;
wszystkich transakc;ji leasingu zawartych na « umowy dotyczace najmu/dzierzawy powierzchni
okres powyzej 12 miesigcy, z wyjatkiem sytuacji, biurowych, powierzchni magazynowych i miejsc
MSSF_16 gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) parkingowych, ktére wykorzystywane sg do prowadzenia
»Leasing” amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie dziatalnosci operacyjnej przez Grupe;
Dat od odsetek od zobowigzania leasingowego w e prawa wieczystego uzytkowania gruntu — nabyte
ata

obowigzywania:

od 1 stycznia
2019 roku

sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje
z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwenciji,
leasingodawca kontynuuije klasyfikacje

w podziale na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie
ksiegowe.

odptatnie od stron trzecich lub otrzymane nieodptatnie;

umowy dotyczgce wynajmu $rodkéw transportu;

umowy dotyczgce wykorzystywania infrastruktury IT —

urzadzenia ISDN, routery, linie Swiattowodowe

wykorzystywane dla ustug dostgpu do Internetu,

realizacji potaczen telekomunikacyjnych, ustug transmisji

danych;

e umowy dotyczgce najmu urzadzen instalacji, drobnego
wyposazenia.

Obecnie trwajg prace nad oszacowaniem wptywu
zidentyfikowanych uméw leasingowych na sprawozdanie
finansowe na dzien pierwszego zastosowania standardu.

Grupa planuje zastosowanie MSSF 16 retrospektywnie z
tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym jako
korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu jego
pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie
spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci GK PGNiG.

2.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Grupa zastosowata wymogi nowych standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku (bez przeksztatcenia okresu poréwnawczego).

Ponizej przedstawiono zmiany prezentacji danych wynikajace z wdrozenia ww. przepisow.
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Okres zakonczony

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

30 czerwca 2018
zgodnie z MSR 18 i

Wplyw przejscia z
MSR 18 i MSR 11

Okres zakonczony
30 czerwca 2018

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | potrocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
Na dzien pierwszego zastosowania Grupa nie zidentyfikowata korekt salda poczgtkowego zyskow zatrzymanych do ujecia z tytutu wdrozenia MSSF 15. Natomiast wplyw
zastosowania MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za biezgcy okres prezentujg ponizsze tabele.

MSR 11 na MSSF 15 zgodnie z MSSF 15
Przychody ze sprzedazy 20982 (96) 20 886
w tym:
Przychody ze sprzedazy gazu 16 796 (2042) 14 754
Przychody ze sprzedazy pozostate 4186 1946 6132
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (16 682) 96 (16 586)
w tym:
Ustugi przesytowe (608) 80 (528)
Pozostate ustugi (853) 16 (837)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia .
amortyzacji (EBITDA) 4300 4300
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2974 - 2974
Zysk przed opodatkowaniem 3087 - 3087
Zysk netto 2270 - 2270
Odpisy z tyt"f"‘f Wydatki z
. utraty wartosci .
Sprzedaz na Sprzedaz migdz, Przychod Zysk rzeczowego majatku tytulu nabycia  Rzeczowe
6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 rzecz klientéw P eczy 4 y EBITDA Amortyzacja ysK g Jatke rzeczowego aktywa Zatrudnienie
segmentami razem operacyjny trwatego i wartosci .
zewnetrznych niematerialnych oraz majatku trwate
f . . trwatego i WN
ich odwrécenie
Obrét i magazynowanie zgodnie z MSR 18 i MSR 11 17 581 242 17 823 (29) (93) (122) - (26) 3249 3002
Whptyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15 (2 053) - (2 053) - - - - - - -
Obroét i magazynowanie zgodnie z MSSF 15 15 528 242 15770 (29) (93) (122) - (26) 3249 3002
Dystrybucja zgodnie z MSR 18 i MSR 11 590 2097 2687 1384 (457) 927 1 (769) 13 275 11 600
Woplyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15 1957 (1 957) - - - - - - - -
Dystrybucja zgodnie z MSSF 15 2547 140 2 687 1384 (457) 927 1 (769) 13 275 11 600
Uzgodnienie do danych skonsolidowanych zgodnie . . .
zMSR 18 i MSR 11 (4 696) (®) ®) “) (191)
Whptyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15 1957 - - - - - - -
Uzgodnienie do danych skonsolidowanych zgodnie (2 739) (8) - (8) - (4) (191) -

z MSSF 15
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Whplyw zastosowania MSSF 9 zostat zaprezentowany ponizej:

Wptyw MSSF 9 na

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | p6trocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Stan na Skonsolidowane Stan na
fi ) 31 grudnia 2017 sprawozdanie z 1 stycznia 2018
inansowej . - I
przed zmiang sytuacji po zmianie
finansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 36 364 7) 36 347
w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 141 4 145
Pozostate aktywa 1055 (21) 1034
Aktywa obrotowe 11 839 (66) 11773
w tym:
Naleznosci 5781 (66) 5715
AKTYWA RAZEM 48 203 (83) 48 120
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
KAPITAL WLASNY RAZEM 33627 (110) 33517
w tym:
Skumulowane pozostate catkowite dochody (165) 3 (162)
Zyski zatrzymane 26 266 (113) 26 153
Zobowigzania dtugoterminowe 7 004 3 7 007
w tym:
Pozostate zobowigzania 644 3 647
Zobowiagzania krotkoterminowe 7572 24 7 596
w tym:
Pozostate rezerwy 621 18 639
Pozostate zobowigzania 901 6 907
ZOBOWIAZANIA RAZEM 14 576 27 14 603
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 48 203 (83) 48 120
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | p6trocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metoda petna, na poszczegdine
segmenty sprawozdawcze. Wiecej informacji na temat struktury Grupy Kapitatowej znalezé mozna w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za | potrocze 2018 roku.

C PGNiG

o (. A\ \
Poszukiwanie Obrot . . Pozostate
. . . ' Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie segmenty
— =
> PGNIG S.A. >PGNIG S.A. > Polska Spotka > PGNiIG TERMIKA »PGNIG S.A.
(dziatalnos¢ zwigzana (dziatalnos¢ zwiazana Gazownictwa SA (pozostata dziatalnos¢)
z poszukiwaniem z obrotem Sp. zo.o. PGNIG TERMIKA S PGNIG
i wydobyciem) i magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyka GAZOPROJEKT S.A.
> Exalo Drilling S.A. >Gas Storage Poland Sp. zo.0. Przemystowa S.A. s Geovita S.A
Spzo.o. o
Oil Tech International GAZ Sp. z o.0. ; i
E7E . PGNIG Obrét P >gGN|G Serwis
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0. p.zo0.0.
Emiraty Arabskie] >PGNIG Supply » PGNiG Technologie
EXALO DRILLING & Trading GmbH SA
UKRAINE LLC [Ukraina] ~ (Niemey] » PGNIG Finance AB
Zakiad Gospodarki PST i likvidation (w likwidaciji)

Mieszkaniowej Sp. z 0.0

> GEOFIZYKA Krakow
S.A. w likwidaciji

> GEOFIZYKA Torun
SA.

> PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia]

> PGNIG Upstream
North Africa B.V.
[Holandia] *Libia

Europe Sales GmbH
[Niemcy]

XOOL GmbH
[Niemcy]

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)

* Gtowne miejsce prowadzenia dziatalnoci (inne niz kraj rejestracji)

Rysunek 1 Struktura Grupy wg. segmentéw sprawozdawczych
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Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spdtki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentéw sprawozdawczych na postawie Kryteriow
agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej
ze z16z, poczynajgc od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych
i wiercen, po zagospodarowanie

i eksploatacje zt6z. Segment sprzedaje gaz
ziemny podmiotom spoza GK PGNIG, jak
réwniez do innych segmentéw GK PGNIG.
Ponadto prowadzi sprzedaz ropy naftowe;j i
innych produktéw w kraju i za granicg.

Segmenty operacyjne wchodzgce w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czgsci zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegéine
spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Gtowne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacii
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkcji, rodzaju
klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na jednolite
ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych
wynikach (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdlne segmenty
operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).

Obrot
i magazynowanie

@

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze ztéz

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢

w obszarze obrotu energig elektryczna.

Segmenty operacyjne wchodzgce w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czesci zajmujacej sie obrotem
paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz poszczegdine spotki
Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu

w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski

oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktére podlega wahaniom sezonowym.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientéow odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

e

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz
eksploatacja, remonty i rozbudowa sieci
dystrybucyjne;.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja, w jego skfad wchodzi Polska Spétka Gazownictwa Sp. z
0.0. oraz spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

O

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalnos¢ polegajaca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNIiG TERMIKA S.A. oraz jej spotka
zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.

Giéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

@

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentéw, tj. PGNIG S.A. w
czesci odpowiadajacej centrum
korporacyjnemu, ustugi finansowe dla PGNiG
S.A., projektowanie i realizacja obiektow
budowlanych oraz maszyn i urzagdzen

dla sektora gorniczego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze $wiadczenie ustug
z zakresu branzy hotelarskiej

Segmentami operacyjnym w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujacej sie obstuga korporacyjng
innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace si¢ do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.1. Dane liczbowe dotyczgce segmentéow sprawozdawczych.

Odpisy rzeczowego

Wynik z inwestycji

Wydatki z tytutu

6 miesiocy zakoficzone Sprzedaz na Sprzedaz Przychody Zysk majatku trwatego w jednostkach nabycia Rzeczowe
30 4 rzecz klientow miedzy EBITDA  Amortyzacja ; i wartosci . rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
czerwca 2018 . razem operacyjny . X wycenianych .
zewnetrznych  segmentami niematerialnych metoda praw wlasnosci majatku trwatego trwate
oraz ich odwrécenie ap i WN
Poszukiwanie i wydobycie 1831 1829 3 660 2 567 (521) 2 046 (65) 55 (588) 12 525 6 893
Obrét i magazynowanie 15528 242 15770 (29) (93) (122) - - (26) 3249 3002
Dystrybucja 2 547 140 2 687 1384 (457) 927 1 = (769) 13 275 11 600
Pozostate segmenty 92 151 243 (80) (35) (115) - 7 (62) 461 1533
Suma 20 886 2739 23 625 4 308 (1 326) 2982 (64) 62 (1 608) 33001 24 849
Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych (2739 ® ° ® : ° @ (191)
Razem 20 886 4 300 (1 326) 2974 (64) 62 (1612) 32810
*Bez zatrudnienia w spdtkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
Odpisy rzeczowego S . Wydatki z tytutu
6 miesiecy zakofczone Sprzedaz na Sprzedaz Przychody Zysk majatku trwatego Wzvnj”e; dznlgglf:gc“ nabycia Rzeczowe
30 crerwea 2017 rzecz klientow miedzy razem EBITDA Amortyzacja operacyin i wartosci wycenianych rzeczowego aktywa Zatrudnienie*
zewnetrznych  segmentami p yiny niematerialnych metod Y ra );asnoéc' majatku trwatego trwate
oraz ich odwrécenie a praw w ! i WN
Poszukiwanie i wydobycie 1637 1509 3 146 2239 (549) 1690 (15) 4 (523) 12 565 7094
Obroét i magazynowanie 15 630 189 15 819 89 (102) (13) - - (64) 3789 2945
Dystrybucja 554 2 056 2610 1383 (460) 923 1) - (568) 12 727 11128
Wytwarzanie 943 324 1267 580 (198) 382 - - (198) 3393 1835
Pozostate segmenty 53 107 160 (120) (26) (146) @) 4 (40) 473 1870
Suma 18 817 4185 23 002 4171 (1 335) 2836 (23) 8 (1393) 32947 24 872
Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych (4185) 6 . 6 - . (30) (200)
Razem 18 817 4177 (1 335) 2842 (23) 8 (1423) 32747

*Bez zatrudnienia w spétkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
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Raport okresowy za | potrocze 2018 roku
(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

4. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowiazania z Kompensata . .
Poosi | wpedatks  aowoul (SNAR Zobowmnapo Moo
odroczonego odroczonego zobowigzan
Stan na 1 stycznia 2017 1281 3113 (1181) 100 1932
Zwigkszenia 75 52 23
Zmniejszenia (325) (124) (201)
Roéznice kursowe z przeliczenia (30) (161) 131
Pozostate zmiany - (1) 1
Stan na 31 grudnia 2017 1001 2879 (860) 141 2019 (46)
Stan na 1 stycznia 2018 1001 2879 (860) 141 2019
Wplyw zastosowania zmian w MSFF 9 4 - 4 -
Zwigkszenia 195 165 30
Zmniejszenia (128) (15) (113)
Réznice kursowe z przeliczenia 8 103 (95)
Pozostate zmiany - (19) 19
Stan na 30 czerwca 2018 1080 3113 (12 001) 79 2112 (159)
4.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje w
Rzeczowe Wartosci Aktywa jednos_tkach Pozostate aktywa L
aktywa trwale niematerialne przeznaczone do wycenianych (dtugoterminowe) Zapasy Naleznosci Razem
sprzedazy metoda praw
wiasnosci

Stan na 1 stycznia 2017 3758 88 19 879 32 128 772 5676
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1226 6 - - 1 127 124 1484
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (794) ?3) 2) (35) - (59) (123) (1 016)
Wykorzystanie (63) - ?3) - 1) 1) (146) (214)
Przeniesienia 1) - 3 - 2) - - -
Pzostate zmiany (88) @) - - - 4) 132 33
Stan na 31 grudnia 2017 4 038 84 17 844 30 191 759 5963
Stan na 1 stycznia 2018 4 038 84 17 844 30 191 759 5963
Wplyw zastosowania zmian w MSFF 9 - - - - - - 65 65
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 248 1 4 36 - 58 227 574
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (564) 1) - - - (121) (192) (878)
Wykorzystanie (29) 1) - - - 1) (6) (27)
Przeniesienia - - @) - 77 - (70) -
Pzostate zmiany 4 1 (1) - - 1 38 43
Stan na 30 czerwca 2018 3707 84 13 880 107 128 821 5740

Strona 15 z 45



& PGNIG

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | potrocze 2018 roku
(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

4.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
- Rezerwa na ]
Rezerwa na swiadectwa sobowiazania dot Rezerwy roszczenia z
R - pochodzenia A : zwigzane z Rezerwa na kare tytutu
koszty likwidacji . prac } Pozostate rezerwy
L energii oraz - ochrong UOKIiK bezumownego
odwiertéw L poszukiwawczych . . )
efektywnosci 23 granic srodowiska korzystania z
energetycznej g a gruntéw

Stan na 1 stycznia 2017 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia

. 184 - - - - - - 184
rzeczowych aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 73 160 - 24 - 7 148 412
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskéw i strat (64) (13) - 17) - (12) (59) (165)
Wykorzystanie (34) (133) - - - - (28) (195)
Pozostate zmiany (50) ) (31) - - - - (83)
Stan na 31 grudnia 2017 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Stan na 1 stycznia 2018 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Wptyw zastosowania zmian w MSFF 9 - - - - - - 18 18
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia

. 66 - - - - - - 66
rzeczowych aktywoéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 17 81 - - - 2 92 192
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (13) (55) - 9) - 5) (70) (152)
Wykorzystanie (5) (114) - - (10) - 3) (132)
Pozostate zmiany 30 29 12 - - - 1) 70
Stan na 30 czerwca 2018 1865 96 175 115 - 28 855 2634
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4.4. Przychody ze sprzedazy

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | p6trocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 14 754 15 049
Gaz wysokometanowy 14 233 14 176
Gaz zaazotowany 714 786
Gaz LNG 38 39
Gaz CNG 17 17
Gaz propan butan 32 31
Korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji
zabezpieczajgcych A )
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 6 132 3768
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 1194 987
Gaz NGL 62 45
Sprzedaz ciepta 744 788
Sprzedaz energii elektrycznej 1 046 901
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 83 78
- geofizyczno-geologicznych 40 121
- budowlano-montazowych 69 35
- dystrybucji 2411 438
- optaty przytaczeniowej 73 55
- pozostatych 184 106
Inne 226 214
Razem przychody 20 886 18 817
4.5. Koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Koszt sprzedanego gazu (12 281) (10 542)
Paliwo gazowe (12 290) (10571)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu 9 29
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (1338) (1177)
Paliwa do produkgji energii i ciepta (466) (411)
Energia elektryczna na cele handlowe (657) (521)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (215) (245)
Swiadczenia pracownicze (1392) (1312)
Wynagrodzenia (1 049) (981)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (235) (219)
Koszty c_jlugoterminowych $wiadczen 5 27
pracowniczych
Pozostate swiadczenia pracownicze (110) (139)
Pozostate ustugi (837) (772)
Ustugi regazyfikacji (181) -
Ustugi remontowe i budowlane (99) (66)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (119) 77
Ustugi wynajmu (48) (55)
Pozostate ustugi (390) (574)
Odpisy na rzeczowy majatek trwaty
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie (&) (23)
Koszt spisanych aktywéw dotyczacych
poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych e (98)
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych 312 76
Odpisy wartosci niematerialnych - 1)
Razem (15912) (13 826)
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4.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 18 40
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci 114 ©2)
operacyjnej
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow 73) 96
finansowych
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 63 (50)
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu (35) 21
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji ) ®)
odwiertéw
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia (26) (125)
energii oraz efektywnosci energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw (22) (38)
Zmiana stanu produktow 170 177
Zmiana wartos$ci nadwyzki/niedoboru produkcji ©2) R
weglowodoréw w stosunku do umowy
Inne przychody i koszty operacyjne (115) (102)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne ) (78)
4.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2018

30 czerwca 2017

Odsetki od zadtuzenia (w tym, prowizje od

zaciggnietego dtugu) @8) 67
Réznice kursowe 28 51
Wycena i realizacja pochodnych instrumentow

finansowych nieobjetych rachunkowoscig 9) (18)
zabezpieczen

Wycena aktywéw finansowych do wartosci 21 :
godziwej

Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 39 43
Razem koszty finansowe netto 51! 9
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4.8. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesigcy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Zysk przed opodatkowaniem 3087 2 859
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej
obowigzujgcej w Polsce (19%) {eter) (543)
Ujemne rdznice przej$ciowe, od ktoérych nie ujeto (230) (218)
podatku odroczonego
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku
zyskow i strat ) (761)
W tym:
Biezgcy podatek dochodowy (722) (508)
Odroczony podatek dochodowy (95) (253)
Efektywna stopa podatkowa 26% 27%

Grupa podatkowa

PGNiIG S.A. jest spotkag reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitatowag (,PGK”) PGNIG, ktéra na podstawie umowy
z 19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2020 roku.

W sktad PGK wchodzg nastgpujgce spotki: PGNIiG S.A., PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z o.0., Polska Spoétka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIiG SPV 6
Sp. z0.0., PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0., Geofizyka Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Aktualnie funkcjonujgca PGK zastgpita poprzednig PGK, powotang na okres od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2016
roku, w skfad ktorej wchodzity: PGNiIG S.A., PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A.,,
Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIiG SPV 6 Sp. z 0.0. 0., PGNIG SPV 7 Sp. z o0.0.
Na podstawie przepisdow podatkowych, spotki wchodzace w sklad PGK utracity odrebng podmiotowosé dla celéw
podatku CIT, a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako catosé, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego fgcznie
dla spotek tworzacych PGK. Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb
prawnych (PDOP). Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrgbng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona rowniez na grunt
innych podatkéw, w szczegolnosci kazda ze spotek tworzgcych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze pfatnikiem podatku dochodowego od oso6b fizycznych.
Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotoéw w nim uczestniczacych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

e mozliwos$¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wechodzgce w sktad PGK,

e mozliwos¢ zaliczenia przez spotke przekazujgcg darowizny na rzecz innych spotek wchodzacych w sklad PGK
do kosztdw uzyskania przychodow,

¢ rozliczenie podatku CIT przez jeden podmiot.

4.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Grunty 106 101
Budynki i budowle 18 542 18 302
Urzgdzenia techniczne i maszyny 8 746 8 612
Srodki transportu i pozostate 1147 1127
Razem srodki trwate 28 541 28142
e aone doczace poszukivani|
Srodki trwate w budowie pozostate 2 150 2 156
Razem rzeczowe aktywa trwate 32810 32 452

4.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

4.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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4.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe
oraz stopy procentowej.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku, ktére spetniajg
okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscia zabezpieczeh przeptywdw pienieznych Ilub wartosci godziwej.
Spotka posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to
z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej) znajduje swoje
odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w | pétroczu 2018 roku zawierata transakcje w ramach dziatalnosci tradingowej mieszczace sig
w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu pozyciji
do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardow ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych, sporzadzonych wg zaleceh Zwigzku Bankow
Polskich (Umowy Ramowe).

Whplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywoéw i zobowigzan z

tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 6 miesigcy zakonczone 6 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Pochodne Pochodne
Pochodne instrumenty Pochodne instrumenty

Pozycja rachunku zyskoéw i strat . . . instrumenty finansowe w instrumenty finansowe w
oraz sprawozdania z catkowitych Pozﬁ?s:&zﬁgzr.::ﬂ?;:i‘; cie / Noty finansowe nieobjete rachunkowosci finansowe nieobjete rachunkowosci
dochodow d rachunkowoscia zabezpieczen rachunkowoscia zabezpieczen
zabezpieczen przepltywow zabezpieczen przeptywow
pienieznych pienigznych
Wplyw na rachunek zyskow i strat
Wycena i realizacja
pochodnych instrumentéw Nota
Koszty finansowe netto finansowych nieobjetych 47 9) - (18) -
rachunkowoscig '
zabezpieczen
Woycena i realizacja
. pochodnych instrumentéw
Pozostaffe przychody i koszty finansowych nieobjetych Nota 73) B 96 :
operacyjne o 4.6
rachunkowoscig
zabezpieczen
. Reklasyfikacja z pozostatych Nota : : :
Przychody ze sprzedazy catkowitych dochodow 4.4 iy
Reklasyfikacja z pozostatych Nota : :
Koszt sprzedanego gazu calkowitych dochodéw a5 9 29
(82) (271) 78 29
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyskilstraty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych (czg$¢ skuteczna) (286) (105)
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z realizacjg 271 (29)
(rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienigznych)
(15) (134)
Wplyw na catkowite dochody (82) (286) 78 (105)
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w

o ; . Stan na 30 czerwca 2018 Stan na 31 grudnia 2017
rachunkowosci zabezpieczen
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Okres wystapienia instrumentow Okres wystapienia instrumentow
Vo i Wartos¢ bazowa . pr_ze_plywo_vy Cena lub przedziat ceny Srednia wazona podlegajqcygh_ Wartos¢ bazowa . pr_ze_plywo_v\{ podlegajacygh_
yp instrumentu pochodnego e — pienigznychiich el A e R T enEiR rachunkowosci instrumentu pienigznych iich rachunkowosci
Ins wplywu na wynik ) Y zabezpieczen wplywu na wynik zabezpieczen
finansowy przeptywow finansowy przeptywow
pienigznych pienigznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko
walutowe w kontraktach na zakup gazu
Forward
uUsD 1170 USD do 3 lat 3,47 - 3,70 3,54 320 70 USD 1-3m-cy 8)
UsD 30 USD 1-3 m-cy 3,75 - 3,77 3,76 - - - -
EUR 1301 EUR do 3 lat 4,30 - 4,48 4,39 (103) - - -
217 (8)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
gazu
Opcje call TTF - - - - - 2 MWh 1-12 m-cy 13
Swap TTF MA 5 MWh do 12 m-cy 13,72 - 20,17 19,70 35 1 MWh 1-12 m-cy 12
Swap TTF DA 7 MWh do 12 m-cy 21,85 - 23,44 22,58 17 - - -
Swap TTF MA 6 MWh 1-3m-cy 21,88 - 22,97 22,32 (14) - - -
Swap TTF DA 14 MWh do 12 m-cy 16,75 - 23,44 20,78 (103) 0,13 MWh 1-3 m-cy 1)
Swap BRENT 0,375 Bbl do 12 m-cy 62,23 62,23 22 - - -
Swap GASPOOL DA 15 MWh do 3 lat 15,97 - 17,59 16,79 (245) - - -
(288) 24
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej
IRS - - - - - 1500 PLN 1-3lata (16)
Razem (71) Razem -
W tym: Aktywa 394 W tym: Aktywa 25
Zobowigzania 465 Zobowigzania 25

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility
IRS - Interest Rate Swap
MA - month-ahead; DA - day-ahead
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Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia

X H Stan na 30 czerwca 2018
zabezpieczen

Stan na 31 grudnia 2017

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

. Wartos¢ bazowa ir!strument(_')w Wartos¢ bazowa in_strumenh_Sw
Typ instrumentu pochodnego e —— nlepodlegajqf:y_ch instrumentu nlepodlegajqf:y_ch
rachunkowosci rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka kursowego
CCIRS
NOK 2 318 NOK 42 2 318 NOK 114
Forward
EUR 98 EUR 2 98 EUR (12)
44 102
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace
ceny zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 469 MWh 116 476 MWh 36
Energia Elektryczna TGE 1207 MWh (118) 882 MWh (34)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 64 1 MWh 40
Energia Elektryczna OTC 2 MWh (96) 2 MWh (64)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 3 MWh 128 2 MWh 71
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh 97) 2 MWh 47)
(€} 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
gazu
Forward
Gaz TGE - - 3 MWh -
Gaz OTC 28 MWh 222 15 MWh 94
Gaz OTC 32 MWh (282) 17 MWh (113)
Futures
Gaz ICE ENDEX B.V. 2 MWh 32 2 MWh 16
Gaz ICE ENDEX B.V. 2 MWh (19) 2 MWh 9)
Gaz POWERNEXT SA 7 MWh 91 4 MWh 28
Gaz POWERNEXT SA 4 MWh (44) 3 MWh 7)
Swap TTF MA 0,29 MWh 10
10 1)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
praw do emisji CO,
Forward 20 EUR 2 7 EUR -
Forward 1EUR - - -
Forward 34t 1 - -
Forward 41t (15) 12t 1)
Futures 119t 13 11t 1
1 -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
praw majatkowych do swiadectw pochodzenia dla
energii - OZE
Forward 1,37 MWh - 0,86 MWh 1
- 1
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
akcji
Opcje 9,13 min szt akcji 16 9,13 min szt akcji 24
Razem 68 Razem 128
W tym: W tym:
Aktywa 739 Aktywa 425
Zobowigzania 671 Zobowigzania 297

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap
TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy
EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodgce gietdy energii w Europie
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Tytut aktywa warunkowego S ME) Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Szacunek kwoty
Otrzymane weksle 1 3
Przyznane dofinansowanie 220 172
Pozostate aktywa warunkowe 15 15
Razem 236 190

Najistotniejszy wptyw na zmiane wartosci aktywdw warunkowych miata umowa na dofinansowanie ze srodkéw unijnych,

zawarta przez jednostke zalezng PGNiIG S.A. w biezgcym okresie.

Stan na

Tytut zobowigzania warunkowego 30 czerwea 2018

Stan na
31 grudnia 2017

Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 4 535 3537
Wystawione weksle 854 702
Pozostate 11 11
Razem 5 400 4 250

Gléwng przyczyng wzrostu wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w | pétroczu
2018 roku jest wystawienie przez Spoétke nowych gwarancji, bedacych zabezpieczeniem dostaw gazu na tgczng kwote
149 min euro (651 min zt wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2018 roku). Pozostate zwiekszenie pozycji wynika
z réznic kursowych walut, w ktérych wyrazona jest wieksza cze$é tej pozycji (dolar amerykanski, euro, korona

norweska).

4.12. Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentdw finansowych. Nie wystapity réwniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci

godziwej.

Stan na 30 czerwca 2018

Stan na 31 grudnia 2017

Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 617 516 249 201
617 516 249 201
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne 613 523 249 73
613 523 249 73

4.13. Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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5. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

5.1. Opis najwazniejszych zdarzeh dotyczgcych emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport

Data

Spétka

Zdarzenie

19 stycznia
2018 roku

PGNIG S.A.

Zawarta zostata umowa z Operatorem Systemu Przesylowego Gaz-System S.A.
(Gaz System S.A.) na $wiadczenie ustug przesylu gazu w okresie od 1 pazdziernika 2022
roku do 30 wrzesnia 2037 roku, w ramach procedury Open Season 2017 projektu Baltic Pipe
(umowa przesytowa), dotyczacej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danie.

W dniu 29 stycznia 2018 roku zostata zawarta umowa z dunskim operatorem systemu
przesytlowego Energinet na swiadczenie ustug przesytu gazu w okresie od 1 pazdziernika
2022 roku do 30 wrzesnia 2037 roku, w ramach procedury Open Season 2017 projektu
Baltic Pipe (umowa przesytowa), dotyczacej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danie.

Zawarcie umow przesytowych z operatorami systeméw przesytowych, tj. Gaz-System S.A.
oraz Energinet o tacznej wartosci 8,1 mid zt stanowi ostatni etap Open Season 2017
(wiecej informacji w raporcie biezacym nr 90/2017 z 31 pazdziernika 2017 roku).

25 stycznia
2018 roku

Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) z dnia 25 stycznia 2018 roku
zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 6 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z o.0.
(Taryfa Dystrybucyjna).

Usrednione obnizenie cen i stawek optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowej taryfy Polskiej Spotki Gazownictwa
sp. z 0.0. dla wszystkich grup taryfowych wynosi 7,37%.

Taryfa Dystrybucyjna bedzie obowigzywaé¢ od 1 marca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Szczegolty dotyczace zatwierdzonej taryfy dostepne s na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

8 marca
2018 roku

Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A (Pozyczkobiorca) podpisata umowe pozyczki z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) oraz PGNIG.

Na mocy wyzej wymienionej umowy BGK oraz PGNiG udzielg Pozyczkobiorcy pozyczki
w kwocie po 450 min zt kazdy, z przeznaczeniem na refinansowanie dilugu Pozyczkobiorcy
wobec PGNIG i Tauron Polska Energia S.A. w facznej wysokosci 600 min zt oraz 300 min zt
na pokrycie jej dalszych wydatkdw inwestycyjnych. Data ostatecznej sptaty pozyczki
przypada na 14 czerwca 2030 roku.

14 marca
2018 roku

PGNIG Obrot Detaliczny
Sp. zo.o.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 14 marca 2018 roku zatwierdzone
zostaty zmiany Taryfy PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z o0.0. w zakresie obrotu paliwami
gazowymi Nr 6 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w zmianie Taryfy Detalicznej w stosunku
do dotychczasowej taryfy PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 1%. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian.

Taryfa Detaliczna bedzie obowigzywa¢ od 1 kwietnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
i bedzie dotyczyta odbiorcéw paliw gazowych w gospodarstwie domowym.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

26 czerwca
2018 roku

PGNIG S.A.

PGNIG podpisato porozumienia okreslajace podstawowe warunki umoéw dtugoterminowych
na dostawy gazu skroplonego (LNG) z podmiotami:

e  Port Arthur LNG, LLC (spotka zalezng Sempra LNG & Midstream, LLC);

e  Venture Global LNG, Inc.
Na mocy kazdego porozumienia strony prowadzi¢ bedg negocjacje zapiséw wigzacej,
20 letniej umowy na zakup przez PGNIG 2 min ton LNG rocznie, co odpowiada fgcznemu
wolumenowi blisko 2,7 mld m® gazu ziemnego po regazyfikacji. Potencjalne dostawy moga
by¢ przedmiotem dalszego obrotu przez PGNiIG na miedzynarodowych rynkach i bedg
realizowane w formule free-on-board, oznaczajgcej odbior towaru przez kupujgcego w porcie
zatadunku.

W ocenie Zarzadu PGNIiG, uzgodnione warunki porozumien, w tym konkurencyjna cena,
sg satysfakcjonujgce w kontekscie realizacji Strategii Grupy Kapitatowej PGNIG w zakresie
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rozwoju handlu LNG na rynkach $wiatowych.

Potencjalne dostawy od Port Arthur LNG, LLC beda realizowane za posrednictwem
powstajacej instalacji skraplajgcej Port Arthur w Jefferson County w Teksasie. Planowanym
terminem oddania instalacji do uzytku jest 2023 rok.

Potencjalne dostawy od Venture Global LNG, Inc. bedg realizowane za posrednictwem
powstajacych instalacji eksportowych w Luizjanie, tj. Calcasieu Pass LNG w Calcasieu
Parish o planowanym terminie zakonczenia budowy w 2022 roku oraz Plaguemines LNG
w Plaguemines Parish o planowanym terminie zakornczenia budowy w 2023 roku.

Podpisane porozumienia nie stanowig zobowigzania PGNIG do podpisania ostatecznych
umow na zakup LNG.

29 czerwca
2018 roku

PGNIG S.A.

Trybunat Arbitrazowy wydat ad hoc czesciowy wyrok w postepowaniu arbitrazowym
z powodztwa PGNiIG przeciwvko PAO Gazprom i OOO Gazprom Export (Gazprom),
dotyczacym obnizenia ceny kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie
kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia
1996 roku (Kontrakt Jamalski).

Na mocy wyroku czesciowego Trybunat Arbitrazowy:

1) ustalit, ze w listopadzie 2014 roku PGNiIG ziozyto wazny i skuteczny wniosek
0 renegocjacje ceny kontraktowej;

2) ustalit, ze spetniona zostata przestanka opisana w Kontrakcie Jamalskim, uprawniajgca
PGNiG do zgdania obnizenia ceny kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na
podstawie Kontraktu Jamalskiego, potwierdzajgc tym samym, ze co do zasady
roszczenie PGNIG o ustalenie nowej, nizszej ceny kontraktowej jest zasadne; oraz

3) ustalit, wbrew twierdzeniom Gazpromu, ze ma prawo zmieni¢ cene kontraktowg
w granicach zgdania pozwu, jednoczes$nie uznajac, ze pierwotne zadanie Spotki
w zakresie nowej formuty cenowej jest zbyt daleko idace, przy czym jednoczesnie
Trybunat Arbitrazowy ad hoc orzeki, ze kwestia ustalenia nowej ceny kontraktowej
bedzie rozstrzygnieta w dalszym etapie postepowania.

Zgodnie z zapisami Kontraktu Jamalskiego, nowa cena kontraktowa ustalona przez Trybunat
Arbitrazowy ad hoc powinna obowigzywa¢ z mocg wsteczng od dnia 1 listopada 2014 roku,
tj. od daty ztozenia przez PGNiG wniosku o renegocjacje ceny kontraktowe;.

Wydanie przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc wyroku czesciowego nie wyklucza mozliwosci
osiggniecia przez strony Kontraktu Jamalskiego porozumienia w zakresie zmiany warunkéw
cenowych.
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5.2. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG w dniu 20 lipca 2018 roku podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku netto za 2017
rok na kapitat zapasowy Spotki oraz na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci
dystrybucyjnej gazu, w zwigzku z czym dywidenda za 2017 rok nie zostanie wyptacona.

Dywidenda za 2016 rok zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2017 roku. Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walhego
Zgromadzenia PGNIG, kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita 1 156 min zt (0,20 zt na
jedng akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 19 lipca 2017 roku.

5.3. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2018 roku PGNIG S.A. dokonata transakcji wykupu obligacji krajowych o tacznej wartosci nominalnej
odpowiednio 1,5 mld zt w pierwszym kwartale i 0,4 mld zt w drugim kwartale, w ramach ponizszego programu:

Wykorzystany  Zadtuzenie z tytutu emisji

Data limit (%) na (mld PLN) na
zawarcia Termin Banki bedace strong
umowy obowigzywania Przedmiot emisji na dzien Limit 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
emisji umowy umowy bilansowy emisji 2018 roku 2018 roku 2017 roku
Bank Pekao S.A.,
ING Bank Slaski S.A.,
PKO BP S.A., Bank
Handlowy w
10 czerwca 31 lipca . Warszawie, BNP 7 mid
Program emisji obligacji . . - - 1,9
2010r. 2020, Paribas S.A. Oddziatw ~ PLN

Polsce, Societe
Generale S.A., Bank
Zachodni WBK S.A.,
Mbank S.A.

PGNIG S.A posiada réwniez umowy dotyczace programow emisji dtuznych papierow wartosciowych, ktére nie byty
realizowane w biezacym okresie sprawozdawczym (na kwoty: 1 mid zt i oraz 5 mld zt). Szczegdtowe informacje
dotyczace tych programéw przedstawione zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

5.4. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Obrot, dystrybucja imagazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta ienergii elektrycznej
w kogenerac;ji, stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i [l kwartat roku). Sezonowos¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkoéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowo$¢ tej czesci przychoddw w znacznie wigkszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, kupujacych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcow na
gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych
magazynéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamodwien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.

5.5. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sgdowych.
5.6. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy.
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5.7. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub

pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki,
ktérej strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

5.8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Data Spotka

Zdarzenie

25 lipca PGNiG Obrét Detaliczny
2018 roku Sp Z 0.0.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 25 lipca 2018 roku zatwierdzone
zostaty zmiany nr 2 Taryfy PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami
gazowymi Nr 6 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w zmianie Taryfy Detalicznej w stosunku do
dotychczasowej taryfy PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 5,9%. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian. Taryfa detaliczna dotyczy
jedynie odbiorcéw paliw gazowych w gospodarstwach domowych.

Zmieniona Taryfa Detaliczna obowigzywa¢ bedzie od 10 sierpnia do 31 grudnia 2018 roku.

Szczegolty dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

5.9. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informacji, ktore
jej zdaniem bytyby istotne dla oceny jej sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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6. Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A.

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
Przychody ze sprzedazy gazu 3194 9104 2988 8 116
Przychody ze sprzedazy pozostate 828 1811 660 1529
Przychody ze sprzedazy 4022 10 915 3648 9 645
Koszt sprzedanego gazu (2 540) (7 223) (2 484) (6 315)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (265) (649) (233) (593)
Swiadczenia pracownicze (165) (325) (161) (303)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (244) (483) (277) (558)
Pozostate ustugi obce (317) (723) (263) (450)
Amortyzacja (196) (388) (188) (374)
Podatki i optaty 9) (142) (11) (137)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (95) (57) (111) (131)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 2 3 2 4
ﬁgr;])lzé/ ‘;Izrggzz\i/;ych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 77 320 7 7
Dywidendy 1726 1726 1197 1197
Przychody finansowe 109 221 94 142
Koszty finansowe (62) (115) (102) (165)
Razem (1 979) (7 835) (2 466) (7 612)
Zysk przed opodatkowaniem 2043 3080 1182 2033
Podatek dochodowy @7) (289) (36) (206)
Zysk netto 1 966 2791 1146 1827
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Eﬁﬁlstawowy/(a) i rozwodniony/(a) zysk netto na jedng akcje w 034 048 0.20 032
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
Zysk netto 1 966 2791 1146 1827
Rachunkowosci zabezpieczen 43 (15) (6) (133)
Podatek odroczony 1 9 1 25
prackiasyikowaniu do rachumiw 2yekw 1 srat “ ®) ® (108)
Zyski aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych 4) 4) ) )
Podatek odroczony 1 1 1 1
Pozostate _caikow!te dochody, nie pod[eg'c_quce 3) 3) ®) ®)
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskow i strat
Pozostate catkowite dochody netto 41 9) (11) (114)
Razem catkowite dochody 2007 2782 1135 1713
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 2791 1827
Amortyzacja 388 374
Odsetki i dywidendy (1 785) (1 238)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (256) (23)
Pozostate korekty niepienigzne 317 134
Podatek dochodowy zaptacony (324) (231)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 289 206
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (141) (360)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1279 689
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow @372) (298)
mineralnych
Woydatki na wartosci niematerialne i pozostate rzeczowe aktywa trwate (170) (146)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (423) (628)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (62) (67)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych 4) (404)
Pozostate wydatki 4 4)
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 323 353
Whptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych - 100
Woptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 34 84
Woptywy z tytutu otrzymanych odsetek 84 58
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend 1 -
Pozostate wptywy 18 10
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (575) (942)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 450 479
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 165
Pozostate wptywy 2 5
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek - (2151)
Wydatki z tytutu wykupu papieréw dtuznych (1 996) (2 700)
Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek (19) a77)
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - (20)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 563) (4 399)
Przeptywy pienigezne netto (859) (4 652)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1680 4923
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 821 271
w tym: $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 506 220

Na dzien 30 czerwca 2018 roku obowigzywaty:

e umowa cash poolingu z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomiedzy bankiem Pekao S.A. a nastepujgcymi spotkami
Grupy PGNIiG: PGNIG S.A., Polska Spoétkg Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling S.A., PGNiG Technologie S.A.,
Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji, Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG Serwis Sp. z 0.0.,
PGNiG Termika S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., Geovita S.A. oraz PGNiG Gazoprojekt S.A.
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e umowa cash poolingu z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta pomiedzy
bankiem PKO BP S.A. a nastepujgcymi spotkami Grupy PGNiG: PGNiG S.A., Polska Spotka Gazownictwa Sp. z
0.0., PGNiG Technologie S.A., Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG Serwis Sp. z 0.0.,
PGNIG Termika S.A. oraz PGNIiG Obrot Detaliczny Sp. z o.0.

Powyzsze Umowy stuzg gtéwnie poprawie skutecznosci zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie

cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNiG utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci

od zewnetrznych zrodet finansowania. Dzigki lepszemu wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienigznych obnizone zostaty

koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pienigzne realizowane w ramach transakcji cash pool jak rowniez réznice kursowe

z wyceny $rodkow pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

oraz stanowig korekte Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych. Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spétke aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 30 czerwca 2018 roku,

jak i 30 czerwca 2017 roku.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych do stanu $rodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowe;j.

Uzgodnienie stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych do salda

srodkow pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca 2018

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca 2017

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w

sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych il 2n
Bilans otwarcia z tyt. r6znic kursowych netto 2) 1)
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu 306 210
Roéznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 21 5)
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 1031 1711
Srodki pienigzne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z 2177 2186

sytuacji finansowej

Strona 30 z 45



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 czerwca 2018

Stan na
31 grudnia 2017

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 12 079 12 021
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 74 54
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 79
Udziaty i akcje 9807 9800
Pochodne instrumenty finansowe 75 -
Udzielone pozyczki 1921 1553
Pozostate aktywa 719 727
Aktywa trwate 24 699 24 234
Zapasy 2220 2231
Naleznosci 3854 2442
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 6 284
Pochodne instrumenty finansowe 506 189
Udzielone pozyczki 1764 2042
Pozostate aktywa 102 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2177 1984
Aktywa obrotowe 10 629 9213
AKTYWA RAZEM 35 328 33 447
Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (31) 7
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 20 23
Zyski zatrzymane 21137 18 485
Kapital wtasny razem 28 644 26 033
Pochodne instrumenty finansowe 175 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 234 222
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1436 1376
Pozostate rezerwy 28 28
Dotacje 537 554
Pozostate zobowigzania 63 108
Zobowiazania diugoterminowe 2473 2288
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 450 1998
Pochodne instrumenty finansowe 425 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 1477 2002
Zobowigzania z tytutu wspdlinego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash

pooling) 1379 622
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 73 98
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 58 53
Pozostate rezerwy 275 229
Pozostate zobowigzania 74 52
Zobowigzania krotkoterminowe 4211 5126
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 684 7 414
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 35328 33447
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Kapitat akcyjny i Kapitat z tytutu Zakumulowane .
. ; Zyski .
zapasowy ze sprzedazy stosowania pozostate (straty) Razem kapitat
akcji powyzej ich rachunkowosci catkowite Y wihasny
o . . . P zatrzymane
wartosci nominalnej zabezpieczen dochody

Stan na 1 stycznia 2017 7518 69 34 17 607 25 228
Zysk netto - - - 1827 1827
Pozostate catkowite dochody netto - (108) (6) - (114)
Catkowite dochody razem - (108) (6) 1827 1713
Dywidenda - - - (1 156) (1 156)
Stan na 30 czerwca 2017 7518 (39) 28 18 277 25784
Stan na 1 stycznia 2018 7518 7 23 18 485 26 033
Wptyw wdrozenia MSSF9 - - - (140) (140)
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 7518 7 23 18 345 25 893
przeksztatcone)
Zysk netto - - - 2791 2791
Pozostate catkowite dochody netto - (6) 3) - 9)
Catkowite dochody razem - (6) 3) 2791 2782
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - (32) - - 32)
Stan na 30 czerwca 2018 7518 (31) 20 21137 28 644
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

7. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréoconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

7.1. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

PGNIG S.A. stosuje nowe standardy MSSF 9 i MSSF 15 poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku (wiecej informaciji

w nocie 2.3).

W wyniku wdrozenia MSSF 15 dane zostaty przeksztalcone w zakresie prezentacji przychodéw ze sprzedazy ustug
dystrybuciji i przesytu przenoszonych na klienta w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu
tych ustug od operatorow systeméw przesytowego i dystrybucyjnego.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15.

Okres zakonczony
30 czerwca 2018
zgodnie z MSR 18

Wplyw przejscia z
MSR 18 MSR 11

Okres zakonczony
30 czerwca 2018

Rachunek zyskow i strat i MSR 11 na MSSF 15 zgodnie z MSSF 15
Przychody ze sprzedazy gazu 9232 (128) 9104
Przychody ze sprzedazy pozostate 1811 - 1811
Przychody ze sprzedazy 11 043 (128) 10 915
Koszt sprzedanego gazu (7 223) - (7 223)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (649) - (649)
Swiadczenia pracownicze (325) - (325)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (611) 128 (483)
Pozostate ustugi obce (723) - (723)
Amortyzacja (388) - (388)
Podatki i optaty (142) - (142)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (57) - (57)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 3 - 3
O_dpisy rz_eczow;_/(?h aktyw(?w tr\_Nalych i wartosci 320 R 320
niematerialnych i ich odwrécenie

Dywidendy 1726 - 1726
Przychody finansowe 221 - 221
Koszty finansowe (115) - (115)
Razem (7 963) 128 (7 835)
Zysk przed opodatkowaniem 3080 - 3080
Podatek dochodowy (289) - (289)
Zysk netto 2791 - 2791

Strona 33 z 45



& PGNIG

Wptyw zastosowania MSSF 9 zostat zaprezentowany ponizej:

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na

Wptyw MSFF 9 na
Sprawozdanie z

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na

Aktywa 31 grudnia 2017 sytuacji finansowej 1 stycznia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 12 021 - 12 021
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego 54 R 54
i informacji geologicznej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 79 4 83
Udziaty i akcje 9 800 - 9 800
Udzielone pozyczki 1553 (22) 1531
Pozostate aktywa 727 - 727
Aktywa trwate 24 234 (18) 24 216
Zapasy 2231 - 2231
Naleznosci 2442 (13) 2429
I’\laleznos_m'z t'yttlﬂu w_spolnego za_rzqdzanla 284 ®) 278
$rodkami pienigznymi (cash pooling)

Pochodne instrumenty finansowe 189 - 189
Udzielone pozyczki 2042 (81) 1961
Pozostate aktywa 41 - 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1984 - 1984
Aktywa obrotowe 9213 (100) 9113
AKTYWA RAZEM 33 447 (118) 33 329
Zobowigzania i kapitat wiasny

Kapltgl gkcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji 7518 R 7518
powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci 7 R 7
zabezpieczen

Zakumulowane pozostate catkowite dochody 23 - 23
Zyski zatrzymane 18 485 (140) 18 345
Kapital wtasny razem 26 033 (140) 25893
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 222 - 222
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1376 - 1376
Pozostate rezerwy 28 - 28
Dotacje 554 - 554
Pozostate zobowigzania 108 3 111
Zobowigzania dtugoterminowe 2288 3 2201
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1998 - 1998
Pochodne instrumenty finansowe 72 - 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2002 - 2002
Zobowigzania z tytutu wspdlnego zarzadzania

. PN . A 622 - 622
$rodkami pienigznymi (cash pooling)

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 98 - 98
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 53 - 53
Pozostate rezerwy 229 18 247
Pozostate zobowigzania 52 1 53
Zobowigzania krétkoterminowe 5126 19 5145
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7414 22 7436
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 33447 (118) 33329
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Stan na 1 stycznia 2018

Klasyfikacja zgodnie
z MSR39

Nowa klasyfikacja
zgodnie z MSSF9

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ bilansowa
zgodnie z MSR39

Nowa wartos¢
bilansowa zgodnie
z MSSF9

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu wspolnego
zarzgdzania $rodkami pienigznymi
(cash pooling)

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa - Srodki pieniezne
Funduszu Likwidacji Zaktadu
Gorniczego

pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

pozyczki i naleznosci

wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat

wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

1984

2442

284

3567

28

180

1984

2429

278

3485

180

RAZEM aktywa finansowe

8 485

8 363

Spotka dominujgca, na podstawie oceny modelu biznesowego oraz testu charakterystyk przeptywow pienieznych (testu
SPPI), zidentyfikowata pozyczki wewnatrzgrupowe zawarte pomiedzy PGNiG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa
Wola S.A., ktére nie spetniajg kryteriow MSSF 9 w zakresie przeplywdw tylko kapitatu i odsetek. W zwigzku
z powyzszym Spotka dokonata zmiany klasyfikacji tych aktywow z pozycji ,Pozyczki i naleznosci” do kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat”. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢
bilansowa pozyczek niespetniajgcych testu SPPI wynosita 28 milionéw ziotych. Przeprowadzona na dzien 1 stycznia
2018 roku wycena do wartosci godziwej zgodnie z MSSF 9 spowodowata korekte wartosci pozyczek o 21 milionow
ztotych do wartosci bilansowej w kwocie 7 milionéw ztotych.
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7.2. Podatek odroczony

Uznanie/Obcigzenie Uznanie/Obcigzenie

Stan na Wynik Pozostate Stan na Wplyw Wynik Pozostate Stan na
1 stycznia finar¥sow catkowite 31 grudnia wdrozenia finar}nlsow catkowite 30 czerwca
2017 Y dochody 2017 MSSF9 Y dochody 2018
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobowigzanie z tyt. Swiadczen
pracowniczych a7 @ 3 49 - @) 1 49
'Regerwa na koszty likwidaciji 141 14 R 155 : 6 ) 161
odwiertow
Pozostate rezerwy 22 4 - 26 - 17 - 43
Wycena instrumentow 18 ©) R 13 : 100 ) 113
pochodnych
Utrata wartosci aktywow
rzeczowych aktywow trwatych 214 (40) . s : &) . ity
Pozostate 37 (11) - 26 - 9) - 17
Razem 479 (39) 3 443 - 56 1 500
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych rzeczowych 359 (67) - 292 - 38 - 330
aktywow trwatych
Wycena instrumentow
pochodnych 65 a7 (14) 34 - 85 9) 110
Pozostate 59 (21) - 38 4) 2 - 36
Razem 483 (105) (14) 364 ) 125 ) 476
Kompensata aktywow i zobowigzan (479) - - (364) - - (476)
Stan po kompensacie: - - - o o = - -
Aktywa - - - 79 - - - 24
Zobowigzania 4 - - - - - - -
Wplyw netto zmian w okresie 66 17 4 (69) 10

Spétka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF9 na zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego w wartosci 4 min zk.
Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, saldo aktywa
z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang warto$¢ zobowigzania.
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Raport okresowy za | potrocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

7.3. Odpisy aktualizujgce

Naleznosci z tyt.

Rzeczowe aktywa trwate, wspolnego Aktvwa
koncesje oraz prawo do  Pozostate Udzielone Udzialy L zarzadzania AKLY
N PR X S . Zapasy Naleznosci . X finansowe Razem
uzytkowania gérniczego aktywa pozyczki i akcje srodkami krétkoterminowe
i informacji geologicznej pienieznymi
(cash pooling)

Stan na 1 stycznia 2017 3231 15 56 2567 72 309 - 40 6290
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 1203 3 4 104 88 222 - - 1624
Przeniesienia - 2 - 2) - - - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (772) - (10) - (57) (212) - - (1051)
Pozostate zmiany (65) - - - - - - - (65)
Stan na 31 grudnia 2017 3597 20 50 2669 103 319 - 40 6 798
Wptyw wdrozenia MSSF9 - - 81 - - 13 6 - 100
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 3597 20 131 2669 103 332 6 40 6898
przeksztatcone)
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 240 - 72 16 38 234 - - 600
Przeniesienia - (5) - 7 - ) - - -
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat (560) - (63) - (81) (166) (6) - (876)
Pozostate zmiany (40) - - - - - - - (40)
Stan na 30 czerwca 2018 3237 15 140 2692 60 398 - 40 6 582
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7.4. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa swiadectwa Rezerwa na Rezerwy roszczenia z
) zobowigzania N Rezerwa Rezerwa na
na koszty pochodzenia dot zwigzane z K tytutu . Pozostate
likwidacji energii oraz otyczace prac ochrong na kare bezumownego gwarancje rezerwy Razem
P . poszukiwawczych . UOKIiK } finansowe
odwiertéow  efektywnosci . srodowiska korzystania z
] za granica .
energetycznej gruntéw
Stan na 1 stycznia 2017 1272 29 194 26 10 8 - 9 1548
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
i 192 - - - - - - - 192
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat 63 29 - - - - - 12 104
Wykorzystanie (34) (18) - - - - - - (52)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (64) ) (32) - - ) - (6) (106)
Stan na 31 grudnia 2017 1429 38 162 26 10 6 - 15 1686
Wplyw wdrozenia MSSF9 - - - - - - 18 - 18
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 1429 38 162 26 10 6 18 15 1704
przeksztatcone)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
i 66 - - - - - - - 66
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek zyskow i strat 18 18 13 - - 1 - 20 70
Wykorzystanie (6) 2) - - (20) - - - (18)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (13) 1) - - - 1) 12) - 27)
Pozostate zmiany - - - - - - 2 - 2
Stan na 30 czerwca 2018 1494 53 175 26 - 6 8 35 1797
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7.5. Przychody ze sprzedazy

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske

6 mi ',y 6 mi ',y 6 mi ',y 6 mi ',y 6 mi ',y 6 mi ',y
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30czerwca 30czerwca 30czerwca 30czerwca 30czerwca

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 9104 8116 8719 7787 385 329
Gaz wysokometanowy 8577 7 362 8288 7097 289 265
Gaz zaazotowany 686 638 629 609 57 29
Gaz propan butan 32 31 32 31 - -
Gaz LNG 42 44 42 44 = -
Hel 47 41 8 6 39 35
Zabel:g;:lg;jzz;zcidaiy gazu z tytutu transakgji (280) : (280) : : :
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 1811 1529 1481 1332 330 197
Ropa naftowa z gazoling 717 571 504 411 213 160
Sprzedaz energii elektrycznej 624 550 553 513 71 37
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 284 288 284 288 - -
Jednostki emisji CO, 4 - 4 - - -
Inne 182 120 136 120 46 -
Razem przychody 10 915 9 645 10 200 9119 715 526

Najistotniejsze przychody Spoétka generuje przede wszystkim z wydobycia i obrotu gazem ziemnym, produkcji
i sprzedazy energii elektrycznej oraz sprzedazy ropy naftowej do kontrahentéw biznesowych. Sprzedaz realizowana jest
bezposrednio do kontrahentéw oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Termin przekazania doébr,
co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana jest na podstawie krotkoterminowych
kontraktéw indywidualnych spetniajacych definicje ,umowy” okreslong w MSSF 15. Kontrakty te sg zawierane na bazie
dtugoterminowych uméw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu o wynagrodzenie wynikajgce z okreslonej ceny
zwartej w umowie oraz ilosci odebranego dobra.

Ponadto, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spoétka okreslajgc swojg role jako agent (posrednik) prezentuje przychody
osiggane z tytutu sprzedazy ustug dystrybucyjnych i przesytowych przenoszonych na klienta w wartosci netto
tj. po pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu od operatoréow systemu przesylowego i dystrybucyjnego. Spotka,
zawierajgc umowy kompleksowe z klientami, nie ponosi gtéwnej odpowiedzialnosci za realizacje ustug przesytowych
i dystrybucyjnych, nie ma wptywu na gtéwne cechy swiadczonych ustug oraz nie moze swobodnie ustala¢ ich ceny co
prowadzi do wniosku, ze posredniczy w ich sprzedazy
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7.6. Koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Koszt sprzedanego gazu (7 223) (6 315)
Paliwo gazowe (7 232) (6 344)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 9 29
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (649) (593)
Energia na cele handlowe (601) (535)
Zuzycie innych surowcow i materiatow (48) (58)
Swiadczenia pracownicze (325) (303)
Wynagrodzenia (242) (226)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (61) (57)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (39) (36)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 17 16
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (483) (558)
Pozostate ustugi obce (723) (450)
Ustugi regazyfikacji (181) a77)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (366) (96)
Koszt spisanych badan sejsmicznych - 1)
Ustugi remontowe i budowlane @7) (15)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze @7) (25)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (10) (12)
Ustugi likwidacji odwiertow ) 4)
Inne ustugi (130) (120)
deisy z_tytulu utraty'wartos'ci'rzec'zowych aktywow trwatych i wartosci 320 7
niematerialnych oraz ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych 320 72
Odpisy wartosci niematerialnych - 1)
Razem (9 083) (8 148)
7.7. Pozostate przychody i koszty operacyjne
6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych ) 9
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 42 (43)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 5) (5)
Zmiana stanu_ rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci arn (29)
energetycznej
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9) (28)
Zmiana stanu pozostatych rezerw (20) (37)
Zmiana stanu odpisu na nalezno$ci i odsetki na naleznosci (64) 9
Pozostate 18 11
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (57) (131)
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7.8. Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2017

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych - 43
Przychody z tytutu odsetek 96 96
Dodatnie roznice kursowe 82 -
Wycena pozyczki do wartosci godziwej 22 -
Pozostate przychody finansowe 21 3
Razem przychody finansowe 221 142
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych (84) -
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnietego diugu (22) (73)
Ujemne rdznice kursowe - (49)
Utrata wartos$ci udziatéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych 5) (40)
Pozostate 4) 3)
Razem koszty finansowe (115) (165)
7.9. Podatek dochodowy
6 miesiecy 6 miesigcy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Zysk przed opodatkowaniem 3080 2033
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (585) (386)
Otrzymane dywidendy 328 227
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 74 25
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (106) (72)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (289) (206)

Podatek dochodowy biezacy (220) (196)

Odroczony podatek dochodowy (69) (10)
Efektywna stopa podatkowa 9% 10%

7.10. Rzeczowe aktywa trwate
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Grunty 43 43
Budynki i budowle 7126 6981
Urzadzenia techniczne i maszyny 2331 2 386
Srodki transportu i pozostate 110 102
Razem srodki trwate 9610 9512
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2012 2 055
Srodki trwate w budowie pozostate 457 454
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 079 12 021
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7.11. Pochodne instrumenty finansowe

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | potrocze 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana wartosci Zyski lub straty z Pozycja Kwota .
Typ instrumentu godziwej tytutu zestawienia przeklasyfikowana z Pozycja w
) " Wartos¢ bilansowa - ) h ) Kwota . sprawozdaniu z
zabezpieczajacego Nr:}zwa pozycji w mst.rume.ntu zabezpieczenia dla nieefektywnosci calkowﬂych rezerwy z tytu_lu catkowitych
Wartosé e e ransianczogo,  SDeEcienia  (oolotO USRI dochoew (achunku
nominalna instrument odstawa%' Jcia k':c’)re zostat u'gte’ ujeta w zyskow i strat) izni inyv:h do zyskow i strat), ktéra
. . P Igcla ) Yy uje rachunku yskow 1 strat), pieniezny zawiera korekte z
zabezpieczajacy nieefektywnosci w innych P w ktorej ujeto wyniku finansowego
" ; zabezpieczenia catkowitych zyskow i strat kwote jako korekta z tytutu tytutu
Aktywa Zobowigzania w danym okresie dochodach nieefektywnosci  przeklasyfikowania przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Forwardy na kupno waluty Pochodne Przychody /
(USD) 4493 320 - instrumenty 319 319 - koszty nie dotyczy nie dotyczy
finansowe operacyjne
Forwardy rozliczane do Pochodne Przychody / Przychody ze
$redniej na sprzedaz 5674 - 103 instrumenty (103) (103) - koszty - yehody
- / sprzedazy gazu
waluty (EUR) finansowe operacyjne
RYZYKO CEN TOWAROW
. Pochodne Przychody /
Kontrakty basis swap na ) R Przychody ze
indeksy cen gazu 1088 47 58 '2?::\210?3 an an opl((e?:é;)jlne ®) sprzedazy gazu
. Pochodne Przychody /
Kontrakty swap na indeksy . Przychody ze
cen gazu 2485 6 304 |rf1_strumenty (299) (295) ®3) koszt)_/ (272) sprzedazy gazu
inansowe operacyjne
Kontrakty swap na indeksy Pochodne Przychody /
cen produktéw 112 22 - instrumenty 22 22 - koszty nie dotyczy nie dotyczy
ropopochodnych finansowe operacyjne
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
Razem 13 852 395 465 (72) (68) (3) - (280) -
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Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej

Saldo pozostajace w
rezerwie z tytutu
Saldo rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow

stosowanej jako zabezpieczenia pienieznych z tytutu
Pozycje zabezpieczane podstawa ujecia przeptywow pienieznych wszelkich powigzan
nieefektywnosci dla kontynuowanych zabezpieczajacych, dla
zabezpieczenia w danym zabezpieczen ktorych nie stosuje sie juz
okresie rachunkowosci
zabezpieczen
RYZYKO WALUTOWE
Koszt zakupionego gazu (USD) (319) 319 nie dotyczy
Koszt zakupionego gazu (USD) 103 (103) nie dotyczy
RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty na gaz indeksowane do miesiecznych indekséw cen 1 @) 8
gazu
gg;\:jrakty na gaz indeksowane do dziennych indekséw cen 205 (283) nie dotyczy
Kontrak'gy na gaz indeksowane do miesigcznych indekséw cen 22) 2 nie dotyczy
produktéw ropopochodnych
RAZEM 68 (48) 8
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Stan na poczatek okresu 8 84
RYZYKO WALUTOWE
Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 250 4
w ciggu okresu sprawozdawczego
Czes¢ straty przeniesiona do rachunku zyskow i strat w zwigzku z brakiem oczekiwania B :
wystgpienia pozycji zabezpieczanej
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych do B :
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeklasyfikowana przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw 25) :
pienieznych i ujeta jako korekta warto$ci bilansowej zapasow
RYZYKO CEN TOWAROW
Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujgte w pozostatych catkowitych dochodach (536) (91)
w ciggu okresu sprawozdawczego
Cze$¢ straty przeniesiona do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z brakiem oczekiwania : :
wystgpienia pozycji zabezpieczanej
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych do 280 ©28)
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych i ujeta jako .
s . A @) nie dotyczy
korekta wartosci bilansowej zapasow
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych do
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan dla ktérych 9) -
rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana
Stan na koniec okresu (39) (49)
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych

Zarzad PGNIG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej PGNIG oraz skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A.,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg
Grupy Kapitatowej PGNiG i PGNiG S.A. oraz ich wyniki finansowe.

Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych

Zarzad PGNiG S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGNiG oraz skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego PGNiG S.A., sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tych sprawozdan, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.
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Zarzad PGNiG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Radostaw Bartosik
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzgdu Michat Pietrzyk
Wiceprezes Zarzgdu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku
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Definicje

llekro¢ w niniejszym Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci PGNIG i Grupy Kapitatowej PGNIG wystepujg ponizsze frazy, i w tresci
sprawozdania nie jest wskazane inaczej, nastepujgce skroty i wyrazenia nalezy interpretowaé odpowiednio:

Nazwy wtasne spotek i oddziatéw: ,,PGNiG” lub ,,Spétka” lub ,,Emitent” — PGNiIG S.A. jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej;
»GK PGNiG” lub ,,Grupa PGNiG” — Grupa Kapitatowa PGNIG, w skfad ktérej wchodzi PGNiG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz
spoiki zalezne; ,,CLPB” — Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze PGNIG S.A.; ,,ECSW” — Elektrocieptownia Stalowa
Wola S.A.; ,,EXALO” — EXALO Dirilling S.A.; ,,Gazoprojekt” — PGNIG Gazoprojekt S.A.; ,,GEOFIZYKA Krakow” — GEOFIZYKA
Krakéw S.A. w likwidacji; ,,GEOFIZYKA Torun” — GEOFIZYKA Torun S.A.; ,,GEOVITA” — GEOVITA S.A.; ,,GSP” — Gas Storage
Poland Sp. z 0.0.; ,,PGNiG OD” — PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0.; ,,PGNiG Technologie” — PGNIG Technologie S.A.; ,,PGNiG
TERMIKA” — PGNiIG TERMIKA S.A.; ,,PGNiG TERMIKA EP” — PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa SA; ,,PGNiG UN” —
PGNIG Upstream Norway AS; ,,PGNiG UNA” — PGNiIiG UPSTREAM NORTH AFRICA B.V.; ,,PGG” — Polska Grupa Goérnicza S.A;
»PSG” — Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0.; ,,PST” — PGNIG Supply & Trading GmbH; ,,PST ES” — PST Europe Sales GmbH.

Nazwy instytucji, podmiotow rynku kapitatowego i rynkéw energii: ,,EEX” — European Energy Exchange (gietda energii w Niemczech);
»GASPOOL” — GASPOOL Balancing Services GmbH (hub w Niemczech); ,,GAZ-SYSTEM” — Operator Gazociggdéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A.; ,,GPW” — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.; ,,KRS” — Krajowy Rejestr Sadowy; ,,NCG” —
NetConnect Germany GmbH & Co. KG (hub w Niemczech); ,,NBP” — National Balancing Point (hub w Wielkiej Brytanii); ,,Terminal
LNG” - terminal LNG im. Prezydenta Lecha Kaczynskiego w Swinoujsciu; ,,TGE” — Towarowa Gietda Energii S.A.; ,,TTF” — Title
Transfer Facility (hub w Holandii); ,,URE” — Urzad Regulacji Energetyki;

W zakresie stosowanych jednostek: ,bbl” - 1 barytka ropy naftowej; ,,boe” - ekwiwalent barytki ropy naftowej; ,,LNG” - skroplony gaz
ziemny (ang. liquefied natural gas); ,,NGL” - gaz sktadajacy sie z ciezszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu
itp. (ang. Natural Gas Liquids); ,,PJ”- 1 petadzul; ,,TWh” - 1 terawatogodzina.

W zakresie wskaznikdbw ekonomicznych i finansowych: ,,EBIT” - zysk operacyjny (ang. earnings before interest and taxes);
»EBITDA” - zysk operacyjny przed potrgceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych, podatkéw, amortyzacji
(ang. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization); "EV" - warto$¢ przedsiebiorstwa (ang. enterprise value); "P/BV"
- wskaznik cena rynkowa/warto$¢ ksiegowa (ang. price/book value); "P/E" - wskaznik Cena/Zysk (ang. price to earnings); ,,ROA”
wskaznik rentownosci aktywow; ,,ROE” - wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego.

Inne stosowane skroty: ,,C” — cieptownia; ,,EC” — elektrocieptownia; ,,GIM” — Grupa Instalacji Magazynowych; ,IM” — instalacje
magazynowe; ,,KPMG” — kawernowy podziemny magazyn gazu; ,,NWZ” — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie; ,,NZW” —
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw; ,,PMG” — podziemny magazyn gazu; ,WZ” - Walne Zgromadzenie; ,,ZW” —
Zgromadzenie Wspaolnikow.

W zakresie stosowanych oznaczen walut: kwoty wyrazone w polskich ztotych oznaczone sg skrétem ,,zt” lub ,,PLN”’; kwoty wyrazone
W euro oznaczone sg skrotem ,,euro” lub ,,EUR”; kwoty wyrazone w dolarach amerykanskich oznaczone sg skrétem ,,dolar” lub
,»USD”; kwoty wyrazone w koronie norweskiej oznaczone sg skrétem ,,NOK”; kwoty wyrazone w koronie szwedzkiej oznaczone sg
skrotem ,,SEK”; kwoty wyrazone w hrywnie ukrainskiej oznaczone sa skrétem ,,UAH”; kwoty wyrazone w rialu omanskim oznaczone
sg skrétem ,,OMR”.

Przeliczniki
Przeliczniki lmlld m3 gazu lmlntropy 1mint LNG 1pJ 1 min boe 1 TWh
ziemnego naftowej
1 mld m® gazu ziemnego 1 0,90 0,73 38 6,45 10,972
1 min t ropy naftowej 1,113 1 0,81 41,86 75-7,8*% 11,65
1mintLNG 1,38 1,23 1 55 8,68 14,34
1PJ 0,026 0,023 0,019 1 0,1635 0,28
1 min boe 0,16 0,128 - 0,133* 0,12 6,118 1 1,70
1Twh 0,091 0,086 0,07 3,6 0,59 1

*Stosowany przelicznik rézny dla ropy naftowej wydobywanej w Polsce i Norwegii.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG
za | pétrocze 2018 r.

1. Grupa Kapitatowa PGNiG w | pétroczu 2018 roku

1.1. Kluczowe wskazniki finansowe i operacyjne

20,9 mid zt 4,3 mld zt 3,0 mid zt 2,3 mld zt 48,6 mld zt
przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT zysk netto suma bilansowa
°. 33,0 mid zt 24,8 tys. 6,3% 4,7%
najwiekzzs\:lgélka na kapitalizacja rynkowa liczba pracownikéw ROE ROA
7,1 14,5 0,9 22,6 min zt
EV/EBITDA P/E P/BV Srednia dzienna wartos¢ obrotow
0,7 min ton 2,3 mld m3 14,9 mid m® 3,0 mld m®

wydobycie ropy naftowej,
kondensatu i NGL

wydobycie gazu ziemnego sprzedaz gazu ziemnego pojemnosci magazynow

w segmencie OiM

0,4 mld m? 204 5,5 mld m?3 7,3 mld m®
sprzedaz gazu ziemnego liczba koncesji wolumen sprzedazy gazu wolumen importu gazu
w segmencie Piw wydobywczych na gietdach energii
o4 47
liczba kopaln ropy i gazu liczba konces;ji na
w Polsce poszukiwanie i rozpoznanie
ztéz
| [
184 tys. km
7 min y 23,5 PJ 2,1 TWh
liczba klientow d:jUgOéé gazowe; sieci produkcja produkcja energii
ystrybucyjnej wraz . )
. ciepta elektrycznej
z przytgczami
1482 6,4 mld m? 5,3 GW 1,1 GW
liczba zgazyfikowanych gmin wolumen dystrybucji gazu moc cieplna moc energii elektrycznej

*Pod wzgledem kapitalizacji rynkowej wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.
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1.2. Kalendarz wydarzen

Styczen 2018

e  Zawarcie wdniu 19 stycznia z GAZ-SYSTEM i w dniu 29 stycznia z duriskim operatorem systemu przesytowego Energinet,
uméw na Swiadczenie ustug przesytu gazu w okresie od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrzesnia 2037 r., w ramach
procedury Open Season 2017 projektu Baltic Pipe, dotyczacej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danie. taczna
kwota zobowigzania wynikajgcego z zawarcia umow przesytowych okreslona zostata na kwote o warto$ci szacunkowej
8,1 mid zt.

e Zatwierdzenie 25 stycznia przez Prezesa URE nowej Taryfy Nr 6 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego PSG, obnizajgcej o Srednio 7,37% ceny i stawki optat sieciowych dla wszystkich
grup taryfowych.

Luty 2018

e Odkrycie zloza gazu zlokalizowanego na terenie koncesji Lubliniec-Cieszanéw o zdolnosciach wydobywczych na

poziomie 20 min m3 gazu ziemnego rocznie.

Marzec 2018

e  Podpisanie w dniu 2 marca kontraktu z Naftohaz Ukrainy na dostawy ponad 60 min m? gazu do konca marca 2018 r. w
zwigzku ze wstrzymaniem dostaw gazu przez Gazprom na Ukraine.

e Zawarcie w dniu 8 marca przez ECSW umowy pozyczki z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG w kwocie 900
min zt (po 450 min zt od kazdego pozyczkodawcy), z przeznaczeniem na refinansowanie dtugu ECSW wobec PGNIG i
Tauron Polska Energia SA w facznej wysokosci 600 min zt, oraz 300 min zt na pokrycie jej dalszych wydatkow
inwestycyjnych. Data ostatecznej sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca 2030 r.

e Zatwierdzenie 14 marca przez Prezesa URE zmiany Taryfy Nr 6 w zakresie obrotu paliwami gazowymi PGNIG OD,
podwyzszajgcej o $rednio 1% ceny dla wszystkich grup taryfowych.

e Podpisanie 19 marca porozumienia o0 partnerstwie strategicznym z Mari Petroleum Company Ltd w obszarze upstream
na rynku pakistanskim i poza jego granicami.

Kwiecien 2018
e Podpisanie 19 kwietnia przez spdtki zalezne PGNIG i LOTOS umowy wspoipracy w zakresie oferowania ustugi
bunkrowania statkdw paliwem LNG.
Maj 2018
Zatwierdzenie w dniu 9 maja planéw zagospodarowania zt6z ZArfugl i Skogul przez Norweskie Ministerstwo Ropy i Energii.
o Uzyskanie przemystowych przyptywéw gazu z odwiertu w miejscowosci Budy Glogowskie (powiat rzeszowski).
Czerwiec 2018

e Podpisanie 26 czerwca porozumienia dotyczgcego dostaw tgcznie 4 min ton LNG rocznie z amerykanskimi firmami Port
Arthur LNG oraz Venture Global LNG.

e Wydanie 29 czerwca przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc korzystnego dla PGNIG wyroku czesciowego w postepowaniu
arbitrazowym przeciwko Gazprom, dotyczgcym obnizenia ceny kontrakiowej za gaz dostarczany przez na podstawie
Kontraktu jamalskiego. > Wiecej informacji — pkt 5.2.3

1.3. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Lipiec 2018

e Podjecie 20 lipca uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNiG w sprawie przeznaczenia zysku
finansowego netto za 2017 r. na kapitat rezerwowy i zapasowy. > Wiecej informacji — pkt 7.2

e  Zatwierdzenie 25 lipca przez Prezesa URE zmiany nr 2 Taryfy Nr 6 w zakresie obrotu paliwami gazowymi PGNiG OD,
podwyzszajgcej o Srednio 5,9% ceny dla wszystkich grup taryfowych.
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1.4. Spotki Grupy Kapitatowej PGNIG

Na dzien 30 czerwca 2018 r. konsolidowane metodg petng byty spétki: PGNIG jako podmiot dominujgcy oraz 24 jednostki zalezne,
w tym 17 jednostek bezposrednio konsolidowanych i 7 posrednio.

“ Rys. 1 Wykaz jednostek GK PGNIG podlegajgcych konsolidacji metoda petng

Poszukiwanie
i Wydobycie

> PGNIG S A.
(dziatalnos¢ zwigzana
Z poszukiwaniem
i wydobyciem)

> Exalo Drilling S.A.

Qil Tech International
F.Z.E

[Zjednoczone
Emiraty Arabskie]

EXALO DRILLING
UKRAINE LLC [Ukraina]

Zaktad Gospodarki

Mieszkaniowej Sp. z 0.0.

> GEOFIZYKA Krakow
S.A. w likwidaciji

> GEOFIZYKA Torun
SA.

> PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia]

> PGNIG Upstream
North Africa B.V.
[Holandia] *Libia

C PGNiG

Ob{ ot ) P \t h
ro . . OzZoslate
. . Dystrybucja Wytwarzanie
i Magazynowanie segmenty
— =
>PGNiG S.A. > Polska Spotka >PGNiG TERMIKA >PGNiG S.A.
(dziatalnos$¢ zwigzana Gazownictwa S.A. (pozostata dziatalnosc)
_Zobrotem ) Sp.zo.0. PGNIG TERMIKA SPGNIG
i magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyka GAZOPROJEKT S.A.
»Gas Storage Poland Sp. zo.0. Przemysiowa S.A. >Geovita S A
Spzoo GAZ S N
.zo.0. ; ;
»PGNIG Obrot P > PGNIG Serwis
Detaliczny Sp. z 0.0. Sp. zo.o.
>PGNiG Supply > giNiG Technologie

& Trading GmbH
[Niemcy]

PST
Europe Sales GmbH
[Niemcy]

XOOL GmbH
[Niemcy]

> PGNIG Finance AB
i likvidation (w likwidacji)
[Szwecja]
*cata Europa

> Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych

Nazwa spotki — spotka posrednio zalezna od PGNIG.
[nazwa kraju] - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska).
*Gféwne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracji).
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2. Strategia Grupy Kapitatowej PGNiG

2.1.Misja, Wizja, Cel nadrzedny

Misja: JesteSmy zaufanym dostawca energii dla domu i biznesu.
Wizja: Odpowiedzialnie i efektywnie dostarczamy innowacyjne rozwigzania energetyczne.

Cel nadrzedny: Wzrost wartosci GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowe;j.

2.2.Wyzwania

Na dziatalno$¢ GK PGNIG silnie wptywajg czynniki zewnetrzne. Gtéwne wyzwania, przed ktérymi stoi GK PGNIG to:

e zmiany na $wiatowych rynkach paliwowo-energetycznych, w szczegélnosci wahania cen ropy naftowej i gazu ziemnego,
stabnaca korelacja pomigdzy rynkowymi cenami gazu i produktami ropochodnymi oraz dynamiczny rozwéj rynku LNG,
poprzez intensywyny rozwdj infrastuktury LNG na globalnym rynku, ktéry prowadzi do $wiatowej nadpodazy surowca i w
konsekwencji do spadku cen LNG;

e poglebienie liberalizacji, proces szczegdlnie widoczny w zakresie uméw z klientami, procedury zmiany sprzedawcy oraz
wymogu ,obliga gietdowego” - obowigzku sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego na gietdach towarowych lub innym
rynku regulowanym - niesie ryzyko utraty istotnej czesci klientow i ograniczenia przychoddw z segmentu magazynowania;

e koniecznos$¢ zmiany struktury portfela zakupu gazu z importu oraz dywersyfikacji zrédet dostaw w obliczu zblizajacej
sie perspektywy wygasniecia Kontraktu jamalskiego po 2022 r;

e zmiany polityk i regulacji prawnych, w szczegdlnosci w obszarach opodatkowania wydobycia weglowodoréw,
realizowania obliga giefdowego oraz niepewnosci dotyczacej modelu wsparcia kogeneracji gazowej, co w efekcie moze
wptyng¢ na obnizenie przychodéw GK PGNIG.

2.3. Strategia GK PGNIG

Strategia definiuje cel nadrzedny dla Grupy, jakim jest ,Wzrost wartosci GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej”. Jego
realizacja bedzie polegata na zrownowazonym rozwoju Grupy poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujace sie relatywnie
wysokg stopg zwrotu, ale obarczone odpowiednio wyzszym ryzykiem (ok. 45% tacznych planowanych naktadéw przeznaczonych
zostanie na obszar upstream), przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane, cechujgce sie znacznym bezpieczenstwem
inwestycyjnym (ok. 42% tacznych naktadéw alokowanych bedzie w obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
Dodatkowo w Strategii zarezerwowano ok. 4 mld zt na inne projekty rozwojowe, przede wszystkim w obszarach: dystrybucji, obrotu,
elektroenergetyki i cieptownictwa.

Zatozono, ze na realizacje polityki inwestycyjnej zostanie przeznaczonych tgcznie ponad 34 mld zt w latach 2017-2022. Program
inwestycyjny umozliwi wygenerowanie skumulowanego wyniku EBITDA Grupy na poziomie ok. 33,7 mid zt w latach 2017-2022 i
perspektywiczny wzrost wyniku EBITDA Grupy do $redniorocznego poziomu ok. 9,2 mid zt w latach 2023-2026. Jednoczes$nie,
poziom zadtuzenia netto w relacji do wyniku EBITDA powinien pozosta¢ w catym okresie objetym Strategig na poziomie ponizej 2,0,
przy utrzymaniu dotychczasowej polityki dywidendowej zaktadajgcej wyptate do 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy.

Nowa Strategia okresla 7 strategicznych obszaréw dziatalnosci Grupy oraz definiuje dla nich cele i aspiracje na lata 2017-202:

1. w obszarze poszukiwanie i wydobycie — zwigkszenie bazy udokumentowanych zasobéw o ok. 35%, zwigkszenie poziomu
wydobycia weglowodoréw o ok. 41%, istotne obnizenie jednostkowych kosztéw poszukiwan i rozpoznania ztéz, a takze
utrzymanie jednostkowych kosztéw zagospodarowania ztéz i wydobycia weglowodorow;

2. w obszarze obrotu hurtowego — budowe zdywersyfikowanego i konkurencyjnego portfela dostaw gazu ziemnego po 2022
r. oraz zwiekszenie fgcznego wolumenu sprzedazy gazu ziemnego o ok. 7%;

3. w obszarze obrotu detalicznego — maksymalizacje marzy w obrocie detalicznym, przy utrzymaniu tgcznego wolumenu
sprzedazy gazu ziemnego na rynku detalicznym na poziomie ok. 67-69 TWh rocznie;

4. w obszarze magazynowania — zabezpieczenie docelowych dostepnych pojemnosci magazynowych dostosowanych do
popytu oraz poprawa efektywnosci obszaru magazynowania;

5. w obszarze dystrybucji — budowe tgcznie ponad 300 tys. nowych przytgczy gazowych oraz zwiekszenie wolumenu

dystrybucji gazu o ok. 16%;

w obszarze energetyki i cieptownictwa — zwiekszenie wolumenu sprzedazy ciepta i energii elektrycznej o ok. 20%;

7. w obszarze centrum korporacyjnego — zwiekszenie zaangazowania oraz efektywnosci w realizacji projektow badawczo-
rozwojowych oraz innowacyjnych (tagczne planowane wydatki na ten obszar przewidziano na poziomie ok. 680 min zi),
poprawe efektywnosci operacyjnej GK PGNiG oraz budowa wizerunku Grupy.

o

Cele strategiczne w poszczegdélnych obszarach oraz podsumowanie ich realizacji w | pétroczu zostaty szczegétowo opisane w
punktach 5.1-5.4.
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2.4.Ryzyko

W | potroczu 2018 r. nie nastgpity istotne zmiany w charakterze, sile oddziatywania i poziomie prawdopodobienstwa wystgpienia
ryzyka w dziatalnosci GK PGNiG. Szczegdtowy opis ryzyka w poszczegolnych segmentach dziatalnosci zostat zamieszczony w pkt.
8 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za 2017 r. > www.pgnig.pl

Grupa PGNIG prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje jego wptywu na
jej sytuacje finansowa. Gtdwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére narazona jest GK PGNiG to:

e ryzyko rynkowe: ryzyko cen towarow, ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j;
e ryzyko kredytowe;
e ryzyko ptynnosci.

Szczegobtowy opis powyzszego ryzyka ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG za 2017 r.
w punkcie 7.3. > www.pgnig.pl

Ryzyko rynkowe PGNIG jest zabezpieczane poprzez zawieranie pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego i rachunkowos$¢ zabezpieczen

W ramach realizacji strategii zarzadzania ryzykiem polegajacej w szczegdlnosci na zarzgdzaniu ryzykiem otwartej pozycji netto w
kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktéw ropopochodnych, Spoétka zabezpiecza ryzyko walutowe
wynikajgce z ponoszonych kosztéw zakupu gazu i produktéw ropopochodnych w kontraktach rozliczanych w walucie obcej poprzez
zawieranie odpowiednich walutowych instrumentéw pochodnych.

Celem dziatan PGNIG w zakresie zabezpieczania ryzyka walutowego jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ziotowe;j
ponoszonych przez Spotke wydatkow w EUR oraz USD zwigzanych z zakupem gazu i produktéw ropopochodnych w kontraktach
dtugoterminowych.

PGNIG stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do przysztych, wysoce prawdopodobnych
walutowych kosztow zakupu gazu i produktéw ropopochodnych w kontraktach rozliczanych w EUR oraz USD w wigkszosci
wynikajgcych z zawartych instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko towarowe.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sg forwardy na kupno lub sprzedaz USD,

Spotka ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez
poréwnanie kluczowych warunkéw pozycji zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajgcego.

Z uwagi na perfekcyjne dopasowanie kluczowych warunkéw kontraktowych pozycji zabezpieczanej z instrumentem
zabezpieczajgcym (ta sama ilo$¢ tej samej waluty oraz ten sam termin rozliczenia), Spotka stwierdza, ze wskaznik zabezpieczenia
inny niz 1 : 1 powodowatby brak réwnowagi powigzania zabezpieczajagcego powodujgcy nieefektywnosé zabezpieczenia oraz bytby
niezgodny z celem stosowania niniejszego powigzania zabezpieczajgcego i strategig zarzadzania ryzykiem w Spoétce.

W zakresie ryzyka walutowego w powigzaniach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne gtéwnymi zidentyfikowanymi przez Spotke
zrodtami nieefektywnosci sa:

e ryzyko kredytowe instrumentu zabezpieczajagcego,

e ryzyko kredytowe kontrahenta pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego ryzyko towarowe, z ktérego to instrumentu
pochodnego w potgczeniu ze zmiennymi przeptywami towarowymi wynika staty przeptyw w walucie, zabezpieczony w
niniejszej relaciji.

Spodtka nie identyfikuje innych niz powyzej wskazane zrodet nieefektywnosci w zakresie stosowanych powigzan zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe.

Zabezpieczenie ryzyka cen towaréw i rachunkowos$c¢ zabezpieczen

W ramach realizacji strategii zarzadzania ryzykiem polegajgcej w szczegdlnosci na zarzadzaniu ryzykiem otwartej pozycji netto w
kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produkiéw ropopochodnych, Spoétka zabezpiecza ryzyko cen gazu oraz
produktow ropopochodnych poprzez zawieranie odpowiednich instrumentéw pochodnych (basis swap i swap) na indeksy, o ktore
oparte sg formuly cenowe kontraktéw dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktéw ropopochodnych wynikajace z
odpowiednich warstw wyznaczonych na prognozowanych przychodach lub kosztach w zaleznosci od tego, ktéra pozycja dominuje.

Powyzsza strategia jest realizowana przez Spétke w celu uzyskania okreslonej wielko$ci marzy wynikajgcej z nabywania i sprzedazy
gazu po cenach wynikajgcych z formut cenowych opartych o rézne indeksy pochodzace z réznych rynkéw.

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w odniesieniu do przysztych, wysoce prawdopodobnych
przeptywow pienieznych wynikajgcych z kupna / sprzedazy gazu i produktéw ropopochodnych.

Instrumentami zabezpieczajgcymi sa:
e kontrakty basis swap zamieniajgce odpowiedni miesieczny indeks cen gazu na odpowiedni dzienny indeks cen gazu;
e kontrakty swap zamieniajgce odpowiedni indeks cen gazu (miesieczny lub dzienny, z réznych rynkéw) lub ropy naftowej na
cene statg.
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Spotka ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang opartg o dany indeks cen gazu lub produktéw ropopochodnych a instrumentem
zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez poréwnanie kluczowych warunkéw pozycji zabezpieczanej oraz
instrumentu zabezpieczajgcego.

W zakresie powigzan zabezpieczajgcych, w ktérych pozycja zabezpieczana oparta jest o r6zne indeksy cen gazu traktowane fgcznie
a instrument zabezpieczajgcy oparty jest o inne, ale skorelowane indeksy cen gazu, Spdtka ustala, czy miedzy pozycjg
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez:

e analize wspdétczynnikdéw korelacji pomiedzy odpowiednimi indeksami, oraz

o testliczbowy wykonany metoda regresji liniowej dla przyjetych scenariuszy zachowania sie poziomow wiasciwych indekséw.

Z uwagi na perfekcyjne dopasowanie kluczowych warunkéw kontraktowych pozycji zabezpieczanej opartej o pojedynczy indeks cen
gazu lub produktéw ropopochodnych z instrumentem zabezpieczajacym, Spdtka stwierdza, ze wskaznik zabezpieczenia inny niz
1:1 powodowatby brak réwnowagi powigzania zabezpieczajgcego powodujacy nieefektywno$é zabezpieczenia oraz bytby
niezgodny z celem stosowania niniejszego powigzania zabezpieczajgcego i strategiag zarzgdzania ryzykiem w Spotce.

Z uwagi na fakt, ze pozycja zabezpieczana oparta o rézne indeksy cen gazu traktowane tgcznie sktada sie z kontraktéw na gaz
opartych orézne indeksy, podczas gdy instrument zabezpieczajgcy oparty jest o inne, ale skorelowane indeksy, wskaznik
zabezpieczenia stanowi wspotczynnik nachylenia dla réwnania regresiji liniowej wyznaczonego na szeregu obserwacji historycznych
wszystkich indeksow z uwzglednieniem struktury portfela na dzien pomiaru.

W zakresie ryzyka cen towaréw w powigzaniach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne gtéwnymi zidentyfikowanymi przez Spotke
zrodtami nieefektywnosci sa:
e niedopasowanie indeksu pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego dla pozycji zabezpieczanej opartej o
rézne indeksy cen gazu traktowane fgcznie;
e niepetne dopasowanie wolumetryczne;
e ryzyko kredytowe instrumentu zabezpieczajgcego.

Spéika nie identyfikuje innych niz powyzej wskazane zrodet nieefektywnosci w zakresie stosowanych powigzan zabezpieczajgcych
ryzyko cen towaréw.

Szczegdtowe informacje o zawartych instrumentach pochodnych zostaty zamieszczone w rozdziatach 4.10. i 7.11 Raportu
Okresowego za | pétrocze 2018 r.

2.5.Badania i Rozwoj

W | potroczu 2018 r. w PGNIG kontynuowano dziatania projektowe w obszarze badan, rozwoju i innowacji. Zakonczony zostat |
konkurs programu INGA, na ktéry wptynety 64 wnioski konkursowe (w tym 34 dla PGNiG SA) na tgczna kwote 390 min zt. Pozyskano
36 nowych ofert na wykonanie prac badawczo-rozwojowych z 12 instytucji badawczych. Kontynuowany jest projekt Geo-Metan
majacy na celu pozyskaniem nowego zrédta gazu — metanu z poktadéw wegla kamiennego. Podejmowane sg prace zwigzane z
pozyskiwaniem $wiadectw efektywnosci energetycznej — ztozono wnioski na ponad 68 min zt. Intensyfikowana jest sg wspétpraca ze
startupami zaréwno w istniejgcych programach jak i w nowo zaproponowanej formule. PGNiG otrzymato gtéwna nagrode w kategorii
~Przefomowe Rozwigzanie”, w konkursie ,Nagrody Gospodarcze Polskiego Radia” za centrum startupowe InnVento.

Do najwazniejszych osiggnie¢ w obszarze B+R+| w | potroczu 2018 r. nalezg:

¢ INGA - formalne uruchomienie programu, nabér i ocena wnioskéw konkursowych - zgtoszone zostato 64 wnioski, w tym 34
dla PGNiG SA. W Il i IV kw. 2018 r. planowany jest wybdr najlepszych wnioskéw i podpisywanie uméw z wykonawcami.
Program INGA bedzie realizowany w nastepujgcych obszarach badawczych: Poszukiwanie, wydobycie weglowodoréw oraz
produkcja paliw gazowych, Pozyskanie metanu z poktadéw wegla kamiennego, Materiaty do budowy i eksploatacji sieci
gazowych, Sieci gazowe, Uzytkowanie, obrét i nowe zastosowania LNG i CNG, Technologie wodorowe i paliwa gazowe,
Technologie wspotpracy z klientami, Ochrona $rodowiska;

e Pozyskanie 36 ofert na prace badawczo-rozwojowe z 12 instytucji badawczych na tgczng kwote ponad 46 min zi.
Jednoczesnie podpisano 7 nowych uméw na prace B+R na kwote 3,7 min z;

e Powotano Rade Portfela Obszaru B+R w ramach PGNiG - odpowiadajgca za zasady kwalifikacji i zarzadzania portfelem
projektéw B+R oraz koordynuje wspotprace w tym zakresie w ramach Grupy PGNIG;

e ELIZA - rozpoczecie projektu z obszaru problematyki i technologii wodorowych umozliwiajgcych uzyskania nowych
kompetencji i mozliwosci biznesowych w zakresie produkcji, magazynowania i transportu wodoru oraz zwigkszenia
wolumenu gazu na rynku polskim;

e lzotop hel-3 - uruchomienie prac zwigzanych z technologig uzyskania izotopu helu-3 z cieklego helu; izotop hel-3 jest
niezwykle poszukiwanym materiatem stosowanym w systemach bezpieczenstwa, diagnostyce medycznej i energetyce
jadrowej;

e Rozpoczecie dziatalnosci Centrum Kompetencji Technicznych LNG przy CLPB PGNIG;

e SMOK - komercjalizacja systemu rozliczania LNG w oparciu o0 metody dynamiczne pomiaru bezposredniego, metody typu
SMOK, dla przetankowan i docelowo bunkrowan paliw LNG w basenie Morza Baityckiego jak i wéd srodlgdowych;

e ,LNG Sampling” - inicjacja procesu komercjalizacji mobilnych systeméw probkowania LNG na stacjach regazyfikacji, ktory
pozwoli na dalsze podniesienie doktadnosci rozliczen energetycznych LNG w dowolnej skali;
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e  Opracowanie i wdrozenie Modelu ochrony wtasnosci intelektualnej w obszarze B+R, tj. zbioru zasad oraz wytycznych (m.in.
w postaci tzw. ,dobrych praktyk”), ktére obejmujg obszar ochrony i zarzgdzania wtasnoscig intelektualng w obszarze B+R.
Model wykorzystywany bedzie takze dla realizacji dziatan z obszaru innowacji PGNiG;

e Turboekspander matej mocy” i ,MiniDrill - Technologia wiercern matosrednicowych przy uzyciu wody” - zakonczenie faz
badawczo-rozwojowych projektow B+R+| oraz rozpoczecie prac nad uruchomieniem kolejnych etapéw realizacji w/w
projektéw celem osiggniecia fazy komercjalizacj;

e FORESIGHT - rekomendacje dotyczace ukierunkowania strumienia finansowania projektéw w portfelu obszarowym badan,
rozwoju i innowacji na podstawie przeprowadzonych w PGNIG eksperckich badarn ankietowych dotyczgcych oceny
kluczowych i perspektywicznych zagadnien dotyczgcych przedmiotu zainteresowania Spotki w obszarze B+R+l;

o Efektywno$¢ energetyczna - realizacja przedsiewzie¢ poprawiajgcych efektywnos¢ energetyczng. W 2018 r. zostato
ztozonych wnioski o wydanie $wiadectw efektywnosci energetycznej o tacznym wolumenie 45,5 tys. toe, ktoérych szacowana
warto$¢ wynosi 68 216 000 zt;

¢ Monitoring realizacji 86 projektdow innowacyjnych w GK PGNiG finansowanych z budzetu Spotek i 14 projektow
finansowanych z budzetu innowacji;

e Zakonczenie czterech projektow innowacyjnych: ,Efektywno$¢ Energetyczna”, ,System Zarzgdzania Energig”, ,Platforma
crowdsoursingowa” i ,VORTEX”;

e Geo-Metan - kontynuacja realizacji projektu, ktéry pozwoli na wykorzystanie znacznego potencjatu zasobowego metanu w
zagtebiach weglowych, rownoczesnie ma szanse w znaczacy sposdb poprawi¢ bezpieczenstwo eksploatacji, rentowno$¢
kopaln oraz zmniejszy¢ emisje metanu do atmosfery. Podjeto m.in. nastepujgce dziatania:

o podpisanie listéw intencyjnych w zakresie nawigzania wspétpracy z trzema spoétkami weglowymi — Tauron, JSW,
PGG, bedacych wtascicielami kopalni, ktére zostaty wskazane do przeprowadzenia testow.

o opracowanie i przekazanie do spotek weglowych dokumentu ,Kryteria wyboru lokalizacji wiercen”

o wystgpienie do Ministra Energii z prosba o rekomendacije projektu o dofinansowanie ze $rodkéw NFOSIGW

o wystgpienie do Gtéwnego Geologa Kraju ws. kwalifikacji przedeksploatacyjnego odmetanowywania poktadéw
wegla kamiennego.

o rozpoczecie opracowanie pn. ,Ocena zabiegdéw intensyfikacyjnych w ramach projektu Geo-Metan Il na
bezpieczeristwo podziemnej eksploatacji”;

e MIT Enterprise Forum Poland - 4 runda akceleracji gdzie PGNiG jest partnerem Sciezki Energia. 250 zgtoszeh pomystéw
startupowych. Zakonczyta sie pierwsza czes¢ programu fakceleracji, na kitérg sktadato sie 6 modutéw warsztatowych;

e Poland Prize - wylonienie przez PARP programu akceleracji The Prize w konkursie, ktéry jest czescig programu Start in
Poland i jest realizowany przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Operatorem The Prize jest Fundacja Startup
Hub Poland, z ktéorym PGNiG podpisato list intencyjny o partnerstwie strategicznym. Celem programu jest umozliwienie
zagranicznym startupom rozpoczecie dzialalnosci w Polsce oraz wykreowanie Polski na kraj pierwszego wyboru
prowadzenia dziatalnoéci w Europie Srodkowo-Wschodniej. Program uzyskat dofinansowanie w wysokosci 4 998 440 zt;

e  Early-startup” - przygotowanie koncepcji projektu pozwalajgcego na wspétprace ze startupami dysponujacymi ofertami
projektowymi o niskim poziomie rozwoju Technology Readiness Level z wigczeniem do wspétpracy i inkubacji polskich
instytucji naukowo-badawczych.
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3. Otoczenie regulacyjne i rynkowe

3.1. Otoczenie regulacyjne

Z wyjatkiem wymienionych ponizej, w | potroczu 2018 r. nie nastagpity istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym GK PGNIG.
Szczegodtowy opis otoczenia regulacyjnego zostat zamieszczony w rozdziale 4.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i
Grupy Kapitatowej PGNIG w 2017 roku. > www.pgnig.pl

3.1.1. Krajowe otoczenie regulacyjne - zmiany

Ustawa — Prawo energetyczne

W | potroczu 2018 r. weszta w zycie ustawa z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (Dz. U. z 2018 r., poz. 9), ktéra zmienita
przepisy ustawy — Prawo energetyczne dotyczgce zasad ustalania oraz wysokosci optat koncesyjnych, zwiekszyta poziom
obowigzku publicznej sprzedazy energii elektrycznej do 30%, a takze doprecyzowata definicje odbiorcy koncowego. W | pétroczu
2018 r. przepisy ustawy zostaty zmienione ustawg z dnia 11 stycznia 2018 r. o elektromobilno$ci i paliwach alternatywnych, ktére
majg doprowadzi¢ do rozwoju rynku paliw alternatywnych, oraz ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U., poz. 685) - celem byto dostosowanie przepiséw dotyczgcych
obligo gietdowego do nowej formy funkcjonowania towarowego rynku terminowego w Polsce. Wprowadzone zmiany majg
pozytywny charakter dla GK PGNiG z wyjatkiem przewidywanego wzrostu optat koncesyjnych, ktéry ma charakter negatywny.

Ustawa o zapasach

W | pdtroczu 2018 r. przepisy ustawy zostatly dostosowane do zmian systemowych zwigzanych z uchwaleniem ustawy z dnia 8
marca 2018 r. — Prawo przedsiebiorcow (Dz. U., poz. 646) oraz ustawy z dnia 8 marca 2018 r. Przepisy wprowadzajgce ustawe
— Prawo przedsiebiorcéw oraz inne ustawy dotyczace dziatalnosci gospodarczej (Dz. U., poz. 650). Wszystkie wprowadzone
zmiany majg neutralny charakter dla GK PGNIG.

Ustawa o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych

W | pétroczu 2018 r. uchwalono ustawe z dnia 11 stycznia 2018 r. o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych (Dz. U., poz. 317),
ktéra stanowi implementacje do polskiego porzadku dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/94/UE z dnia 22
pazdziernika 2014 r. w sprawie rozwoju infrastruktury paliw alternatywnych (Dz. U. UE L 307 z dnia 28 pazdziernika 2014 r.). Celem
regulaciji jest stworzenie ram regulacyjnych promujgcych wykorzystanie paliw alternatywnych w transporcie, w tym w szczegélnosci
skroplonego gazu ziemnego (LNG) oraz sprezonego gazu ziemnego (CNG), m.in. poprzez ustanowienie zasad rozwoju i
funkcjonowania infrastruktury paliw alternatywnych, czy tez okreslenie wzorcowej roli podmiotéw publicznych. Ustawa wprowadza
réwniez system ulg i zachet dla uzytkownikéw pojazdéw napedzanych paliwami alternatywnymi.

Ustawa przypisuje rowniez podmiotom wchodzacym w sktad GK PGNiG obowigzki, ktorych celem jest promocja wykorzystania
gazu ziemnego w transporcie. PSG bedzie bowiem zobowigzane do budowy stacji gazu ziemnego, zas PGNiG OD bedzie petnito
funkcje operatora stacji gazu ziemnego, w sytuacji braku mozliwosci jego wytonienia w drodze przetargu. Nowa regulacja ma
pozytywny charakter dla GK PGNIiG, poniewaz doprowadzi do upowszechnienia wykorzystania LNG i CNG w transporcie.

Ustawa o efektywnosci energetycznej

W | pdtroczu 2018 r. przepisy ustawy zostaty dostosowane do zmian systemowych zwigzanych z uchwaleniem ustawy z dnia 8
marca 2018 r. — Prawo przedsiebiorcow (Dz. U., poz. 646) oraz ustawy z dnia 8 marca 2018 r. Przepisy wprowadzajgce ustawe
— Prawo przedsiebiorcow oraz inne ustawy dotyczgce dziatalnosci gospodarczej (Dz. U., poz. 650). Zmiany majg neutralny
charakter dla GK PGNIG.

Ustawa o specjalnym podatku weglowodorowym

W | pétroczu 2018 r. przepisy ustawy zostaty dostosowane do zmiany definicji instrumentu finansowego zwigzanej z uchwaleniem
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U., poz.
685). Zmiany majg neutralny charakter dla GK PGNiG.
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Ustawa Prawo geologiczne i gornicze

W | pétroczu 2018 r. Minister Srodowiska kontynuowat prace nad opracowaniem kolejnej nowelizacji ustawy w zakresie, w jakim
ograniczono projekt nowelizacji Prawa geologicznego i gérniczego z 2016 r., wdrazajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/30/UE z dnia 12 czerwca 2013 r. w sprawie bezpieczenstwa dziatalnosci zwigzanej ze ztozami ropy naftowej i gazu
ziemnego na obszarach morskich oraz zmiany dyrektywy 2004/35/WE (Dz. Urz. UE L 178 z 28.06.2013, str. 66). Projekt
nowelizacji Prawa geologicznego i gérniczego z 15 wrzesnia 2017 r. w dniu 15 czerwca 2018 r. zostat przekazany do Prezydenta
RP oraz Senatu. Celem wprowadzenia nowych regulacji jest uproszczenie przepiséw dotyczgcych postepowan administracyjnych
w odniesieniu do dziatalnosci polegajgcej na poszukiwaniu, rozpoznawaniu i wydobywaniu weglowodorow.

Ustawa o rynku mocy

W | pétroczu 2018 r. weszta w zycie ustawa z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (Dz. U. z 2018 r., poz. 9), ktéra okresla
organizacje rynku mocy oraz zasady $wiadczenia ustugi pozostawania w gotowosci do dostarczania mocy elektrycznej do
systemu elektroenergetycznego. Celem regulacji jest zapewnienie bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych poprzez ustanowienie dedykowanego systemu wsparcia.

Rozporzadzenie taryfowe

W | potroczu 2018 r. zostato przyjete nowe rozporzgdzenie taryfowe, tj. rozporzgdzenie Ministra Energii z dnia 15 marca 2018 r.
w sprawie szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie paliwami gazowymi (Dz. U., 640).
Potrzeba przyjecia nowych przepiséw wynikata z faktu, ze na podstawie przepiséw przejsciowych do ustawy o efektywnosci
energetycznej, dotychczasowe rozporzadzenie taryfowe wygasato z dniem 31 marca 2018 r. W nowym rozporzadzeniu, obok
utrzymania sprawdzonych rozwigzan dotyczacych ksztattowania taryf dla paliw gazowych, kalkulacji cen i stawek optat oraz
rozliczen z odbiorcami oraz miedzy przedsiebiorstwami energetycznymi, wprowadzono szereg zmian utatwiajgcych dalszy rozwoj
rynku, pozwalajgcych na upowszechnienie wykorzystania paliw gazowych. Zmiany majg pozytywny charakter dla GK PGNiG.

W | péiroczu 2018 r. PGNiG OD obowigzywaty nastepujace taryfy:

e oddnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 marca 2018 r. — , Taryfa PGNiG Obrot Detaliczny sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami
gazowymi Nr 6” zatwierdzona decyzjg Prezesa URE 14 grudnia 2017 r.; W stosunku do poprzedniej Taryfy Nr 5 ceny i
stawki optat abonamentowych nie ulegty zmianie;

e oddnia 1 kwietnia 2018 r. — zmiana , Taryfy PGNiG Obrét Detaliczny sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami gazowymi Nr 6”
zatwierdzona 14 marca 2018 r. decyzjg Prezesa URE na okres obowigzywania do 31 grudnia 2018 r.; podwyzka ceny za
paliwo gazowe w zmianie Taryfy nr 6 w stosunku do dotychczasowej taryfy PGNIiG OD dla wszystkich grup taryfowych
wyniosta 1,0%; stawki optat abonamentowych w zmianie Taryfy nr 6 pozostaty bez zmian.

Ponadto w dniu 26 lipca 2018 r. Prezes URE zatwierdzit zmiane nr 2 ,Taryfy PGNiG Obrot Detaliczny sp. z 0.0. w zakresie obrotu
paliwami gazowymi Nr 6” z okresem obowigzywania do dnia 31 grudnia 2018 r. Srednia podwyzka ceny za paliwo gazowe w zmianie
nr 2 Taryfy nr 6 w stosunku do dotychczasowej zmiany taryfy PGNiG OD dla wszystkich grup taryfowych wyniosta 5,9%. Stawki optat
abonamentowych pozostaty bez zmian.

W | pétroczu 2018 r. GSP obowigzywaty nastepujgce taryfy:

e do dnia 26 maja 2018 r. — ,Taryfa w zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2017” zatwierdzona decyzjg
Prezesa URE z dnia 18 kwietnia 2017 r. na okres obowigzywania do dnia 31 marca 2018 r. obnizajgca $rednig stawke za
Swiadczenie ustugi magazynowania w stosunku do Taryfy 1/2016 o 0,3%;

e od dnia 27 maja 2018 r. — ,Taryfa w zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2018” zatwierdzona decyzjag
Prezesa URE z dnia 13 kwietnia 2018 r. na okres obowigzywania do dnia 31 marca 2019 r. obnizajgcg Srednig stawke za
Swiadczenie ustugi magazynowania w stosunku do Taryfy 1/2017 o 0,25%;

Ponadto w dniu 26 lipca 2018 r. Prezes URE zatwierdzit zmiane ,Taryfy w zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego Nr
1/2018” na okres obowigzywania do dnia 31 marca 2019 r. podwyzszajgca srednig stawke za Swiadczenie ustugi magazynowania w
stosunku do Taryfy 1/2018 o 0,4%.

W | potroczu 2018 r. PSG obowigzywaty nastepujace taryfy:

e do dnia 28 lutego 2018 r. — ,Taryfa Nr 3 dla ustug dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego gazu
ziemnego” zatwierdzona decyzjg z dnia 17 grudnia 2014 r. (oraz zmian w taryfie, ktore weszty w zycie odpowiednio z dniem
1 stycznia 2016 r. oraz 1 lipca 2016 r.);

e od dnia 1 marca 2018 r. — ,Taryfa Nr 6 dla ustug dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego gazu
ziemnego” zatwierdzona decyzja z dnia 25 stycznia 2018 r.; usrednione obnizenie cen i stawek opfat sieciowych
stosowanych do rozliczen z odbiorcami w stosunku do dotychczasowej taryfy PSG dla wszystkich grup taryfowych wynosi
7,37%; termin obowigzywania nowej Taryfy Dystrybucyjnej uptywa z dniem 31 grudnia 2018 r.
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W | potroczu 2018 r. w PGNiIG TERMIKA obowigzywaty m.in. taryfy:

e oddnial7 marca 2017 r. do 31 sierpnia 2018 r. —taryfa dla ciepta wytworzonego w zrodtach wytwoérczych PGNIiG TERMIKA,
tj. EC Zeran, EC Siekierki, EC Pruszkéw, C Wola i C Kaweczyn oraz przesytu i dystrybuciji ciepta sieciami cieptowniczymi
w rejonie Pruszkowa (zasilana z witasnego zrodta ciepta EC Pruszkéw) oraz w rejonach: Annopol, Chetmzynska, Jana
Kazimierza, Marsa Park oraz Marynarska, zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2017 r; zmiana taryfy
spowodowata spadek srednich cen stosowanych przez przedsiebiorstwo 0 0,26%.

W dniu 27 lipca 2018 r. decyzja Prezesa URE zostata zatwierdzona nowa taryfa dla ciepta wytworzonego w wymienionych powyzej
zrodtach wytworczych PGNiIiG TERMIKA. Zmiana taryfy spowoduje wzrost $rednich cen stosowanych przez Termike o 0,58%. Nowa
taryfa zostanie wprowadzona do stosowania od 1 wrze$nia 2018 r.

W | pétroczu 2018 r. PGNiIG TERMIKA EP obowigzywaty m.in. taryfy:

e do 30 marca 2018 r. - taryfa dla ciepta wytworzonego w zrédtach wytworczych PGNIiG TERMIKA EP zatwierdzona decyzjg
Prezesa URE z dnia 10 pazdziernika 2016 r. (osobno dla sp&tki Spotki Energetycznej Jastrzebie” SA oraz Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej SA);

e od 1 kwietnia 2018 r. jedna taryfa potgczonej spotki dla ciepta wytworzonego w zrédtach wytwdrczych PGNiG TERMIKA EP
oraz dla ustug dystrybucyjnych; zmiany w poszczegolnych taryfach spowodowaty $redni wzrost stawek na wytwarzaniu o
0,89 % oraz na dystrybucji 0 1,18 % w stosunku do wczesniejszych taryf; okres obowigzywania do 31 marca 2019 r.;

e od dnia 1 listopada 2017 r. do dnia 31 pazdziernika 2018 r. obowigzuje taryfa dla ustug dystrybucyjnych energii elektrycznej
PGNiG TERMIKA EP zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 17 pazdziernika 2017 r;

e od dnia 1 lutego 2018 r. zmieniona taryfa dla energii elektrycznej zatwierdzona decyzjg z dnia 6 grudnia 2017 r., ktéra
zawierata zmiane stawek optat — wzrost o 3,3%; okres obowigzywania do dnia 31 styczna 2019 r.

Projekty ustaw

W | pétroczu 2018 r. rozpoczeto prace nad projektami ustaw o istotnym znaczenie dla rozwoju rynku gazu ziemnego w Polsce:

e Projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneraciji, ktérego celem ma by¢ stworzenie howego
systemu wsparcia dla jednostek wysokosprawnej kogeneracji. Obecny system, oparty na $wiadectwach pochodzenia,
wygasa z konncem 2018 r. Nowa ustawa ma ograniczy¢ niekorzystne zjawiska srodowiskowe przy jednoczesnym
zagwarantowaniu ciggtosci dostaw ciepta i energii elektryczne;.

o Pakiet projektdw bedgcych elementem rzagdowego programu STOP SMOG (projekt ustawy o zmianie ustawy o wspieraniu
termomodernizacji i remontow, ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi oraz ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb fizycznych), ktérych celem jest przeciwdziatanie problemowi niskiej emisiji, tj. emisji produktéw spalania
paliw statych, ciektych i gazowych do atmosfery ze zrédet znajdujacych sie na wysokosci nie wiekszej niz 40 m.

e Projekt ustawy o zmianie ustawy o inwestycjach w zakresie terminala regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujéciu oraz niektérych innych ustaw, ktérego celem jest umozliwienie sprawnej realizacji polityki rzadu na rzecz
dywersyfikacji zrédet gazu w Rzeczypospolitej Polskiej.

Wszystkie propozycje majg pozytywny charakter dla GK PGNiG.

3.1.2. Europejskie otoczenie regulacyjne - zmiany

Trzeci Pakiet Energetyczny

W | pétroczu 2018 r. rozpoczely sie negocjacje miedzyinstytucjonalne pomiedzy przedstawicielami Parlamentu Europejskiego i
Rady Unii Europejskiej (tzw. trilogi) w sprawie uzgodnienia kompromisowego brzmienia czesci aktéw wchodzgcych w sktad tzw.
Pakietu ,Czysta Energia dla Europejczykow” tj.: Rozporzadzenia w sprawie zarzadzania Unig Energetyczng, Rozporzadzenia
ACER, Rozporzadzenia w sprawie gotowosci na wypadek zagrozen w sektorze energii elektrycznej, Dyrektywy OZE, Dyrektywy
o efektywnosci energetycznej oraz Dyrektywy w sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw. W toku negocjacji
miedzyinstytucjonalnych, uzgodnione zostato kompromisowe brzmienie wszystkich ww. aktéw prawnych z wyjgtkiem
Rozporzadzenia ACER, i oczekuje sie ich formalnego przyjecia przez Parlament Europejski i Rade Unii Europejskiej. Dwa inne
whnioski legislacyjne, tzw. Rozporzadzenie i Dyrektywa dot. rynku energii elektrycznej, znajduja sie na wczesniejszym etapie prac,
tzn. prowadzone sg nad nimi prace w ramach Grupy Roboczej ds. Energii Rady Unii Europejskiej (WP ENER).

Réwnolegle do procedowania Pakietu ,Czysta Energia dla Europejczykéw” prowadzone byty prace nad wnioskiem legislacyjnym
Komisji Europejskiej w sprawie rewizji Dyrektywy Gazowej. Rewizja Dyrektywy Gazowej ma na celu objecie explicite gazociggéw
importowych Unii Europejskiej rezimem Trzeciego Pakietu Energetycznego. W ramach Komisji Transportu, Badan naukowych i
Energii (ITRE) Parlamentu Europejskiego przyjeto raport bedacy stanowiskiem komisji w sprawie projektu legislacyjnego Komisji
Europejskiej. W sprawie projektu swoje stanowiska przyjgt rowniez Europejski Komitet Regionow oraz Europejski Komitet
Ekonomiczno-Spoteczny. Obecnie prowadzone sg prace nad wnioskiem legislacyjnym Komisji Europejskiej w ramach Rady Unii
Europejskiej. Pod koniec | potrocza 2018 r. projekt zostat przekazany na Komitet Statych Przedstawicieli Panstw Cztonkowskich
przy Unii Europejskiej (COREPER), ktéry uznat, ze konieczne sg dalsze prace na poziome technicznym i przekazat projekt
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ponownie do Grupy Roboczej ds. Energii. Austria, ktéra sprawuje prezydencje w Radzie Unii Europejskiej od lipca 2018 r. nie
uwzglednita dalszych prac nad rewizjg Dyrektywy Gazowej w programie swojej prezydenciji.

Dyrektywa w sprawie promowania ekologicznie czystych i energooszczednych pojazddw transportu drogowego

W | pétroczu 2018 r. kontynuowane byly prace nad przyjetym przez Komisje Europejskg w listopadzie 2017 r. wnioskiem
legislacyjnym w sprawie rewizji Dyrektywy w sprawie promowania ekologicznie czystych i energooszczednych pojazdéw
transportu drogowego. Whniosek Komisji Europejskiej ma na celu zwiekszenie udziatu pojazdéw zasilanych alternatywnymi
paliwami w Unii Europejskiej oraz w konsekwencji wspomaéc wysitki Panstw Cztonkowskich w ograniczaniu generalnej emisyjnosci
gospodarki europejskiej. GK PGNiG zlozyto swoje stanowisko w oficjalnych konsultacjach publicznych prowadzonych przez
Komisje Europejskg. Komisjg wiodgcg w Parlamencie Europejskim zostata wybrana Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego,
Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci, ktéra ogtosita projekt Sprawozdania w tej sprawie. Réwnolegle do prac w
ramach Parlamentu Europejskiego prowadzone sg prace w Radzie Unii Europejskiej na poziomie Grupy Roboczej.

W kwietniu 2018 r. swojg opinie w sprawie wniosku legislacyjnego Komisji Europejskiej przyjat Europejski Komitet Ekonomiczno-
Spoteczny, a w Il potowie 2018 r. spodziewane jest przyjecie stanowiska przez Europejski Komitet Regiondw.

Rozporzadzenie SoS

W | pétroczu 2018 r. prowadzone byty prace w zakresie dostosowania krajowego ustawodawstwa oraz procedur obowigzujgcych
w ramach GK PGNiG do wymogow Rozporzgdzenia SoS. GK PGNiG prowadzita prace majgce na celu dostosowanie procedury
postepowania na wypadek wystgpien zaktécen w dostawach gazu.

Rozporzadzenie NC CAM

W | pétroczu 2018 r. Europejska Sie¢ Operatorow Systeméw Przesytowych Gazu (ENTSO-g) prowadzita konsultacje w sprawie
szablonu Regulaminéw dla operatoréw systeméw przesytowych — dokumentu, do ktérego przyjecia ENTSO-g zobowigzane jest na
podstawie art. 19 Rozporzadzenia NC CAM. GK PGNiG zgtosita swoje uwagi za posrednictwem organizacji Miedzynarodowego
Stowarzyszenia Producentow Ropy i Gazu (IOGP).

W | pétroczu 2018 r. ACER prowadzit réwniez konsultacje w sprawie wyboru jednej platformy aukcyjnej dla punktu potgczenia
miedzysystemowego pomiedzy Polskg a Niemcami. Na podstawie otrzymanych od uczestnikow rynku informacji podjeta zostanie
decyzja w sprawie wyboru platformy. Sprawa zostata przekazana do rozpatrzenia przez ACER, poniewaz na wczesniejszym etapie
rozmow operatorzy systemow przesytowych, a nastepnie urzedy regulacyjne, nie doszty w tym wzgledzie do porozumienia.

3.2.Ceny paliw i kursy walut

3.2.1. Tendencje na rynku gazu ziemnego

W | pétroczu 2018 r. odnotowano wzrost cen gazu ziemnego na rynkach europejskich, czego przyktadem jest 17% wzrost r/r Sredniej
ceny kontraktu miesiecznego (month ahead) na TTF. Bylo to spowodowane wyjgtkowo mrozng pogoda w drugiej potowie | kwartatu,
kiedy temperatura dobowa byta nawet o 6°C nizsza od sezonowej normy. Pod koniec marca warunki pogodowe powrdcity do
typowych dla tej pory roku, co ustabilizowato zapotrzebowanie na gaz. W Il kwartale ceny stopniowo rosty — w tym okresie
prowadzono liczne prace konserwacyjne w instalacjach wydobywczych na Morzu Norweskim. Na poczgtku czerwca Minister
Gospodarki Holandii ogtosit, ze wydobycie z najwiekszego pola gazowego w Europie — Groningen, zostanie ograniczone w 2020 r.
do poziomu 12 mld m? rocznie. Wedtug wczesniej publikowanych planéw poziom ten miat zosta¢ osiggniety dopiero w 2022 r. W
odpowiedzi na te informacje ceny gazu zanotowaty krétkotrwaty wzrost.

Cena gazu ziemnego w | potroczu 2018 r. na Swiecie

W | pétroczu 2018 r. odnotowano wzrost cen gazu ziemnego $rednio 0 22% w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r. Najwieksza dynamika
wzrostu nastgpita na brytyjskim hubie NBP: 25% r/r, podczas gdy najmniejszy wzrost sposréd obserwowanych rynkéw nastgpit na
niemieckim hubie NCG, ok. 20% r/r. Srednia cena gazu na kluczowych europejskich rynkach wyniosta 21,31 EUR/MWh, podczas
gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wynosita 17,46 EUR/MWh. Poczatek 2018 r. byt okresem znaczgcych wzrostéw cen
gazu, spowodowanego wyjagtkowo niskimi temperaturami.

W efekcie chtodnej zimy wzrosto zapotrzebowanie na LNG w Azji Wschodniej (Japonia, Korea Pd., Chiny), co skutkowato znacznym
wzrostem cen na rynku spot, nawet do ok. 12 USD/MMBtu w styczniu 2018 r. Réwniez w Europie, w wyniku wysokich cen gazu w
hubach oraz konkurencji cenowej z Azji, spotowe ceny gazu LNG osiggnety w styczniu poziom ok. 9 USD/MMBtu. W kwietniu,
nastgpit spadek cen do odpowiednio 7 oraz 6,7 USD/MMBtu w w/w regionach. Taka tendencja nie trwata jednak dtugo i w potowie
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czerwca ceny w hubach gazu LNG powrdcity do pozioméw notowanych z poczgtku 2018 r. Wzrosty cen nastgpity pomimo tego, ze
w okresie styczen 2017 - marzec 2018 uruchomionych zostato ok. 32 min ton nowych mocy produkcji gazu LNG, w szczegdlnosci w
USA, Australii, Rosji i Malezji. Wptyw na to miat przede wszystkim zwiekszony popyt na gaz LNG ze strony importeréw azjatyckich,
szczegOlnie Chin. Zwigkszenie eksportu gazu LNG z USA do Azji spowodowato, ze w | potowie 2018 r. po raz pierwszy dostawy z
Basenu Atlantyckiego do regionu Pacyfiku przewyzszyty wolumenowo handel w ramach samego Basenu Atlantyckiego. Powstanie
spreadu cenowego pomiedzy cenami LNG w Azji i Europie spowodowato ponowng optacalnos¢ operacji przetadunku LNG w
europejskich terminalach celem reeksportu do Azji. Wzrost popytu na ten surowiec pozytywnie wptyngt na liczbe decyzji
inwestycyjnych dotyczacych budowy nowych terminali skraplajacych oraz zawierania kontraktow dtugoterminowych, w tym na
dostawy LNG z USA.

v Srednie miesieczne ceny spot gazu ziemnego na wybranych hubach Europejskich

EUR/MWh
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zrédto: ICE - Intercontinental Exchange, EEX — European Energy Exchange.
Rynek gazu w Polsce

| poétrocze 2018 r., w stosunku do analogicznego okresu 2017 r., charakteryzowato sie zwiekszong konsumpcjg gazu
wysokometanowego sieciowego, ktéra wyniosta ok. 8,6 mld m3 (bez uwzglednienia paliwa gazowego przestanego na rynku OTC i
TGE), czyli wzrostem o 4,5% r/r, w gtébwnej mierze wynikajgcym z niskich temperatur. Zwigkszona konsumpcja gazu w Polsce
nastgpita w lutym i marcu.

W | pétroczu 2018 r. spotowa cena gazu w Polsce wyniosta $rednio 94,37 PLN/MWh, czyli wiecej o 19% r/r. Ceny gazu byty
skorelowane z cenami gazu na rynkach europejskich. Spread pomiedzy spotowymi cenami na TGE oraz w hubie GASPOOL wzrést
z poziomu 1,43 EUR/MWh w pierwszej potowie 2017 r. do 1,54 EUR/MWh w pierwszych szesciu miesigcach 2018 r. Wzrost spreadu
nastgpit m.in. na skutek umocnienia ztotego wzgledem euro oraz wzrostu tempa zattaczania magazynéw w Niemczech, poréwnujac
$rednie warto$ci w pierwszych pétroczach 2017 i 2018 r. Obecnie mozna zaobserwowac ostabienie polskiej waluty, co skutkuje
zmniejszeniem spreadu cenowego miedzy TGE a GASPOOL.

v Srednie miesigczne ceny spot gazu ziemnego w Polsce i w Niemczech
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE oraz EEX.
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v Cena gazu ziemnego spot na gietdzie TGE, TTF i NCG w 2017 r. i | potowie 2018 r.
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE oraz EEX.

PGNIG jest liderem rynku gazu w obrocie gieldowym na TGE. Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez gietde, catkowity
wolumen obrotu gazem wynidst 51,8 TWh w okresie 6 miesiecy 2018 r. w porownaniu do 54,3 TWh w analogicznym okresie 2017 r.
Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego gazu (kontrakty typu spot) wolumen obrotu uksztattowat sie na poziomie 14,5 TWh w
poréwnaniu do 14,7 TWh w | pétroczu 2017 r. Na Rynku Terminowym Towarowym wolumen obrotu wynosit 37,3 TWh i byt o 5,8%
nizszy od wolumenu osiagnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Oznacza to, ze blisko 72% transakcji na gaz zawieranych
na gietdzie w | potroczu 2018 r. stanowity kontrakty: roczne, sezonowe, kwartalne, miesieczne oraz tygodniowe. Udziat kontraktéw
typu spot nieznacznie wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym i wyniost 28% w | pétroczu 2018 r.

v Wolumen obrotu na kontraktach terminowych (RTT) na TGE w | p6troczu 2017 r. i 2018 r. w TWh
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE.
v Struktura kontraktéw na TGE w | potroczu 2017 r. i | pétroczu 2018 r.
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE.
Magazyny gazu

Mrozna zimna wptyneta na wigksze niz planowane wyttaczanie gazu z podziemnych magazynéw. Na dzien 30 czerwca 2018 r. stan
wypetnienia europejskich magazynéw gazu wyniést 50%. Sredni poziom napetnienia magazynéw w poszczegélnych krajach Europy
Zachodniej spadt, m.in. w Wielkiej Brytanii o 11 p.p. r/r, Holandii o 7 p.p. r/r i Niemczech o 4% p.p. r/r. W Polsce stan napetnienia
magazyndw wzrdst 0 12 p.p. w porownaniu do analogicznego okresu w 2017 r., do poziomu 69%.
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Postepy w realizacji projektow infrastrukturalnych na europejskim rynku gazu
Baltic Pipe i system przesytowy w Polsce

Projekt Baltic Pipe to strategiczny projekt infrastrukturalny majgcy na celu utworzenie nowego korytarza dostaw gazu na europejskim
rynku. Ma on umozliwi¢ przesytanie gazu z przepustowoscig do 10 mld m3 ze ztéz zlokalizowanych w Norwegii na rynki w Danii i
Polsce, a takze do odbiorcéw w sagsiednich krajach. Postep kolejnych prac nad projektem Baltic Pipe przedstawiat sie nastepujgco:

e W styczniu 2018 r. PGNIG zawart z polskim operatorem GAZ-SYSTEM i dunskim operatorem Energinet 15-letnig umowe
rezerwacji mocy przesytowej planowanego gazociggu w okresie od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrzesnia 2037 r.

e W czerwcu 2018 r., GAZ-SYSTEM przyjat rekomendowang trase podmorskiej czesci Baltic Pipe przez Morze Battyckie -
wybrany zostat wariant przez wytgczng strefe ekonomiczng Szwec;ji oraz polskie i duniskie obszary morskie.

W 2018 r. majg zostaé podpisane umowy z wykonawcami, co bedzie rbwnoznaczne z ostateczng decyzjg inwestycyjng.

W kwietniu operatorzy systemow przesytowych gazu z Polski i Stowacji podpisali umowe o realizacji projektu gazowego
interkonektora Polska — Stowacja. Prace budowlane majg rozpoczg¢ sie w Il potowie 2018 r. i bedg prowadzone do konca 2021 r.
Maksymalna przepustowos$é ma wynies¢ 5 mid m? rocznie.

Nord Stream 2 i Turkish Stream

Na poczatku roku rosyjski urzad ds. ochrony srodowiska (Rosprirodnadzor) zaakceptowat trase planowanego gazociggu Nord Stream
2 przez rezerwat Kurgalski w obwodzie leningradzkim. W marcu 2018 r., amerykanski minister skarbu otrzymat list od 39
amerykanskich senatoréw — Republikanéw i Demokratéw — deklarujgcych sprzeciw wobec budowy gazociggu Nord Stream 2. W
nastepstwie publikacji listu rzeczniczka Departamentu Stanu oswiadczyta, ze USA s3g przeciwne budowie gazociagu, a
przedsiebiorstwa zagraniczne zwigzane z tym projektem moga podlega¢ amerykanskim sankcjom.

Polski UOKiK w maju 2018 r. wszczgt postgpowanie przeciw podmiotom odpowiedzialnym za finansowanie gazociggu Nord Stream
2, tj. Gazprom oraz Engie, Uniper, OMV, Shell i Wintershall. Postepowanie ma zwigzek z koncentracjg Gazpromu i pozostatych
spotek, w finansowaniu gazociagu Nord Stream 2. Firmom zostaty postawione zarzuty naruszenia prawa antymonopolowego i grozi
im kara finansowa w wysokosci do 10% obrotu. Ponadto, w maju spotka Nord Stream 2 poinformowata o rozpoczeciu budowy drugiej
nitki gazociagu w Niemczech. W czerwcu 2018 r., szwedzki rzad wydat zgode na poprowadzenie rurociggéw przez wytgczng strefe
ekonomiczng Szwecji na Morzu Battyckim. Zgode na budowe wydaty juz wcze$niej Niemcy oraz Finlandia.

Gazprom os$wiadczyt w kwietniu 2018 r., ze po zbudowaniu dwoch planowanych gazociggéw: Nord Stream 2 i Turkish Stream, tranzyt
przez Ukraine zostanie utrzymany, ale jego wielko$¢ spadnie nawet do 10-15 mld m® rocznie. W 2017 r. tranzyt przez Ukraine wynidst
90 mld m? rocznie. Wczesniej zapowiedziat rowniez, ze koncern zakonczy na poczatku maja budowe pierwszej nitki Turkish Stream,
ktéra ma dostarcza¢ gaz na potrzeby wewnetrzne Turcji. Drugg nitkg gazociggu miatby poptyng¢ gaz przeznaczony na eksport do
panstw na potudniu Unii Europejskiej.

3.2.2. Tendencje na rynku ropy naftowej

W | pétroczu 2018 r. zaobserwowano wzrost cen na rynku ropy i produktéw ropopochodnych. Srednia cena ropy Brent w | pétroczu
2018 r. byta wyzsza od $redniej ceny w | potroczu 2017 r. 0 35%, osiggajgc w czerwcu 79 USD/bbl - najwyzszy poziom od ok. 3 lat.
Gléwnym czynnikiem wptywajgcym na stabilny wzrost cen byly ustalenia OPEC o ograniczeniu wydobycia surowca. Kraje
cztonkowskie dostosowaly sie do natozonych ograniczen, produkujgc nawet ponizej przyjetych limitéw. Ponadto, na rynek znaczacy
wplyw miata sytuacja polityczno-gospodarcza w Iranie i Wenezueli. W zwigzku z niskg podazg surowca na globalnym rynku, pod
koniec | potowy 2018 r. grupa OPEC podjeta decyzje o zwiekszeniu wydobycia ropy o 1 min barytek dziennie, czyli 1% globalnej
podazy.

v Cena ropy Brent denominowana w USD i PLN w 2017 r. i | pétroczu 2018 r. (kontrakt month ahead)
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zrédto: ICE - Intercontinental Exchange.
Cena ropy na poczagtku 2018 r. pozostawata stabilna, utrzymujgc tempo wzrostu z Il potowy 2017 r. Gtéwnym czynnikiem

wptywajgcym na utrzymanie regularnego wzrostu cen byto obnizenie wydobycia surowca przez kraje zrzeszone w OPEC oraz te
spoza ugrupowania (m.in. Rosja). Na poczatku lutego cena ropy zatamata sie pod wplywem awersji inwestoréw do ryzykownych
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aktywow oraz danych z USA o regularnym wzros$cie liczby dziatajgcych wiertni. W lutym cena osiggneta najnizszy poziom 62,72
USD/bbl w pétroczu, po czym ceny wzrosty, az do najwyzszego poziomu 79,80 USD/bbl w potowie maja i podobnie konczgc potrocze.

Srednie zapotrzebowanie na rope naftowg w 2018 r. wzrosto o 1,76% wzgledem roku poprzedniego i wyniosto 99,7 min barytek
dziennie. Popyt na rope w grupie najwigkszych Swiatowych konsumentéw spoza OECD wzrosto najsilniej w Chinach, o 3,6%.
Pozostate kraje azjatyckie réwniez zanotowaty wzrost zapotrzebowania, srednio o0 4,2%. Podaz ropy na $wiecie zostata zwiekszona
w 2018 r. 0 2,2% wzgledem roku poprzedniego. Produkcja najmocniej wzrosta w Stanach Zjednoczonych — 0 12,1%, czyli ok. 1,8
min barytek dziennie. Wydobycie zwigkszono réwniez w Kanadzie — o 3,8%, czyli ok. 0,2 min barytek dziennie. Minimalny wzrost o
110 tys. barytek dziennie odnotowano réwniez w krajach grupy OPEC, gtéwnie pod wptywem wzrostu produkcji w Nigerii.

3.2.3. Perspektywy rynku ropy naftowej i gazu ziemnego

Spadek zapasow ropy naftowej w USA pokazuje, ze rynek szybko zareagowat na wysokie ceny. Rosngca liczba odwiertow w
Ameryce Pétnocnej wskazuje na wznowienie projektéw poszukiwawczo-wydobywczych, ktdre w ostatnich latach pozostawaty
zamrozone. W najblizszym czasie oczekuje sie dalszego zwiekszania produkcji surowca zaréwno w Ameryce Pdtnocnej, jak i w
krajach zrzeszonych w grupie OPEC. Zdaniem analitykéw, w krotkim terminie spowodowatoby to spadki cen surowca, jednak rosngca
podaz ostatecznie zbilansuje popyt, stabilizujgc ceny. Naktady inwestycyjne w sektorze wydobywczym beda sukcesywnie rosngc.
Po 3-4 latach podaz surowca moze przewyzszy¢ popyt skutkujgc obnizkg cen surowca.

Analitycy twierdza, ze cena gazu ziemnego w Europie bedzie stopniowo spada¢ w ciggu najblizszych lat w wyniku nadpodazy LNG
na globalnym rynku. Ich zdaniem, wptynie na to przede wszystkim zwiekszone wydobycie gazu tupkowego w Ameryce Pdtnocnej i
Australii oraz otwarcie nowych instalacji skraplajgcych gaz ziemny. Zapotrzebowanie na LNG najmocniej wzrosnie w krajach
azjatyckich, natomiast Europa stanie sie rynkiem bilansujgcym, ze stale rosngcym popytem.

3.2.4. Kursy walut EUR/PLN, USD/PLN

W | potowie 2018 r. obserwowane byto stopniowe ostabienie ztotego w relacji do euro i dolara. Aprecjacja dolara szczegdlnie nabrata
na sile w Il kwartale, kiedy kurs USD/PLN wzrést o niemal 10%. W | pétroczu 2018 r. zloty ostabit sie o odpowiednio: 7,6% wzgledem
euro i 4,6% wzgledem dolara. Zdaniem analitykéw spadek wartosci polskiej waluty, jak i walut innych krajow rozwijajgcych sie, wynika
czesciowo ze wzrostdbw cen surowcow — gtdwnie ropy naftowej. Z kolei umacnianie sie dolara dodatkowo bylo wspierane
zapowiadanym przez USA natozeniem cet na towary importowane.

W Il pétroczu gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na wartos¢ walut bedzie polityka handlowa USA. Wsrod analitykow rynkéw
walutowych dominuje przekonanie, ze ograniczanie wymiany handlowej przez Stany Zjednoczone bedzie bardziej dotkliwe dla ich
partneréw. Wptyw na warto$¢ euro w nadchodzacych miesigcach moze mie¢ zapowiedz Europejskiego Banku Centralnego z czerwca
2018 r. dotyczgca ograniczania i wygaszenia do konca 2018 r. programu skupowania instrumentéw dtuznych oraz podwyzki stop
procentowych w Il potowie 2019 r. Negatywne sygnaty z rynkéw zagranicznych mogg prowadzi¢ do dalszego ostabiania sie ztotego
pomimo zadowalajgcych odczytéw z polskiej gospodarki.

v Kurs EUR/PLN oraz USD/PLN w | pétroczu 2018 r. i | pétroczu 2017 r.
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Zrédto: Narodowy Bank Polski.
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4. Wyniki finansowe w | pétroczu 2018 r.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej GK PGNIG oraz jednostki dominujgcej w | potroczu 2018 r. zostaty ujete w

zaprezentowanych ponizej zestawieniach.

4.1.Wybrane dane finansowe PGNIG

Wybrane dane finansowe PGNiG (w min z})

| p6t. 2018 r. I po6t. 2017 r. Zmiana

Przychody ze sprzedazy 10 915 9645 1270
Koszty operacyjne razem, w tym: (9 666) (8 786) (881)

Amortyzacja (388) (374) (14)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1249 859 390
Zysk przed opodatkowaniem 3080 2033 1047
Zysk netto 2791 1827 964
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1279 689 590
Przeptywy pieniezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej (575) (942) 367
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1563) (4 399) 2 836
Przeptywy pieniezne netto (859) (4 652) 3793

30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

Aktywa razem 35 328 33447 1881
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 24 699 24 234 465
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 10 629 9213 1416

Zapasy 2220 2231 (11)

Pozostate aktywa 102 41 61
Zobowigzania i kapitat wlasny razem 35 328 33447 1881
Kapitat wlasny razem 28 644 26 033 2611
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2473 2288 185
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4211 5126 (915)
Zobowigzania razem 6 684 7414 (730)

Rentownosc¢
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.* 31 grudnia 2017r.

EBIT
2ysk operacyiny 1249 859 1094
EBITDA
zysk operacyjny + amortyzacja e 1233 1860
ROE 0, 0, 0,
zysk netto do stanu kapitatdw wtasnych na koniec okresu S 7,1% 7.8%
Rentowno$c¢ s;_)rz_edazy netto ) ] 25.6% 18,9% 10,7%
zysk netto odniesiony do przychodéw ze sprzedazy
ROA 7,9% 5,5% 6,1%

zysk netto w relacji do stanu aktywdw na koniec okresu
*dane raportowane

Ptynnos¢

30 czerwca 2018 r.

30 czerwca 2017 r.*

31 grudnia 2017r.

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych (bez zobowigzan z tytutu $wiadczen 2,8 15 2,0
pracowniczych, rezerw i przychoddéw przysztych okresow)

Wskaznik szybki ptynnosci

aktywa obrotowe minus zapasy do zobowigzan kroétkoterminowych bez zobowigzan z tytutu 2,2 11 15

$wiadczen pracowniczych, rezerw i przychoddw przysztych okresow)
*dane raportowane

Zadtuzenie

30 czerwca 2018 r.

30 czerwca 2017 r.*

31 grudnia 2017r.

Wskaznik obcigzenia zobowigzaniami ogétem
suma zobowigzan w relacji do sumy pasywow

18,9%

22,7%

22,2%

Wskaznik obcigzenia kapitatu wlasnego zobowigzaniami ogétem
suma zobowigzan do kapitatu wtasnego
*dane raportowane
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Omowienie wynikow finansowych PGNIG

) GRUPA KAPITALOWA PGNIiG
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG

za | pétrocze 2018 r.

W | pétroczu 2018 r. PGNIG S.A. odnotowato zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 1 249 min z}, a wiec wyzszy o 390
min zt niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

N Zmiany w EBIT pomiedzy | pétroczem 2017 i 2018 r.

1500
+18 +5
+262
500
0
EBIT H1 2017 Marza brutto* Koszty posrednie*  Odpisy aktualizujgce Rezerwy operacyjne Pozostate EBIT H1 2018

*Z uwzglednieniem rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywno$ci energetycznej.

Na wzrost EBIT w stosunku do | potrocza 2017 r. wptyw miaty przede wszystkim:

e wzrost marzy na sprzedazy ropy naftowej w wyniku wyzszych Srednich cen sprzedazy tego surowca; roznica $rednich
notowan gietdowych ropy naftowej Brent pomiedzy | pétroczem 2017 r. i analogicznym okresem 2018 r. wyniosta +33%;

e Wyzsza marza na sprzedazy ustug;

e nieznaczny wzrost marzy na sprzedazy pozostatych produktéw, w tym: energii elektrycznej, helu, LPG i siarki;

e rozwigzanie odpisow aktualizujgcych na $rodki trwate w budowie dotyczgce poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych na
poziomie wyzszym niz w roku ubiegtym;

e zawigzanie w 2017 r. odpiséw aktualizujgcych na zapasy gazu oraz rozwigzanie w 2018 r. odpiséw aktualizujgcych na

zapasy LNG;

e  zawigzanie nizszych rezerw operacyjnych w | potroczu 2018 r.

Powyzszy wzrost zostat czesciowo zniwelowany przez:

e nizszg marze na sprzedazy gazu wysokometanowego, w zwigzku z wyzszg ceng zakupu surowca importowanego;
e nizsza marze na sprzedazy gazu zaazotowanego, gtownie ze wzgledu na wzrost kosztow poszukiwan alokowanych do

kosztéw sprzedazy.

Wynik na dziatalnosci finansowej w relacji do | pétrocza 2017 r. wzrést o 658 min zt w zwigzku z wyzszg o 529 min zt wartoscig
przychoddw z tytutu dywidend od spotek zaleznych.

4.2.Wybrane dane finansowe GK PGNIG

Wybrane dane finansowe GK PGNiG (w min zt)

| pét. 2018 r. I p6t. 2017 r. Zmiana

Przychody ze sprzedazy 20 886 18 817 2069
Koszty operacyjne razem, w tym: (17 912) (15 975) (1937)

Amortyzacja (1 326) (1 335) 9
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 2974 2842 132
Zysk przed opodatkowaniem 3087 2 859 228
Zysk netto 2270 2098 172
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 596 3932 664
Przeptywy pieniezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej (1 741) (2 076) 335
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (2 376) (4 976) 2 600
Przeptywy pieniezne netto 479 (3120) 3599

30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

Aktywa razem 48 622 48 203 419
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 37 217 36 364 853
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 11 405 11 839 (434)

Zapasy 2748 2748 0

Pozostate aktywa 447 216 231
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 48 622 48 203 419
Kapitat wiasny razem 35 769 33 627 2142
Zobowigzania diugoterminowe razem 6 968 7 004 (36)
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5885 7572 (1687)
Zobowigzania razem 12 853 14 576 (1723)
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[T PGN’G SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG
za | pétrocze 2018 r.
Rentownos¢
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.* 31 grudnia 2017r.
EBIT ) 2974 2842 3910
zysk operacyjny
EBITDA
zysk operacyjny + amortyzacja Gy 417 6579
EBITDA skorygowana
zysk operacyjny + amortyzacja + odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci majatku trwatego SERE 4101 7012
ROE 0, 0, 0,
zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec okresu B 6.4% 8.7%
Rentownosc¢ sprza_edazy netto ) ) 10,9% 11,1% 8.2%
zysk netto odniesiony-do przychodéw ze sprzedazy
ROA 4,7% 47% 6,1%

zysk netto w relacji do stanu aktywow na koniec okresu
*dane raportowane

Ptynnosc¢

30 czerwca 2018 r.

30 czerwca 2017 r.*

31 grudnia 2017 r.

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych (bez zobowigzan z tytutu $wiadczen 2,43 2,14 1,88
pracowniczych, rezerw i przychoddw przysztych okresow)

Wskaznik szybki ptynnosci

aktywa obrotowe minus zapasy do zobowigzan kroétkoterminowych bez zobowigzan z tytutu 1,85 1,63 1,44

Swiadczen pracowniczych, rezerw i przychodéw przysztych okresow)
*dane raportowane

Zadtuzenie

30 czerwca 2018 r.

30 czerwca 2017 r.*

31 grudnia 2017 .

Wskaznik obcigzenia zobowigzaniami ogétem

. . - . 26,4% 27,2% 30,2%
suma zobowigzan w relacji do sumy pasywoéw
Wskaznik obcigzenia kapitatu wlkasnego zobowigzaniami ogotem
suma zobowigzan do kapitatu wtasnego 359% 37.4% 43.3%

*dane raportowane

4.3. Omoéwienie wynikéw finansowych GK PGNIG

Zmiana prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej PGNiG

W 2018 r. GK PGNIG zastosowata wymogi nowych standardow MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 r. (bez przeksztatcenia okresu poréwnawczego).

1. MSSF 15 - Przychody z tytutu uméw z klientami:

e spolki Grupy ktére zidentyfikowaty dobra lub ustugi, dla ktérych petnig role posrednika (agenta) zmienity sposdéb
prezentacji przychodow i kosztow. Przychody prezentowane sg w kwocie wynagrodzenia netto;
e Grupa jako podmiot nie majgcy wptywu na gtdéwne cechy swiadczonych ustug i ich cene petni role posrednika (agenta)
w zakresie ustug przesylu gazu i dystrybucji energii elektrycznej. Przychody ze sprzedazy ustugi dystrybucji gazu
prezentowane sg w petnej kwocie swiadczonych ustug na rzecz klientéw spoza Grupy PGNIG.

e wplyw zmiany na segment:

o obro6t i magazynowanie — pei role posrednika (agenta) w zakresie ustug dystrybucji gazu, przesytlu gazu i
dystrybucji energii elektrycznej, dlatego przychody i koszty zostaty zaprezentowane w kwocie netto;

o dystrybucja — zmiana prezentacji polega na wykazaniu przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych
$wiadczonych na rzecz klientéw spoza GK PGNIG jako sprzedaz zewnetrzna.

2. MSSF 9 — Instumenty finansowe:

e zmiana w zasadach klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych;
e wprowadzenie nowego modelu wyznaczania oczekiwanych strat kredytowych oraz;

e zmiana wymogow w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

Prezentacja wptywu MSSF 15 na skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2017 1 pélroc_ze przed wplyw | pélrc_)cz_e po
zmiang zmianie
Przychody ze sprzedazy, w tym: 18 817 (74) 18 743
Przychody ze sprzedazy gaz 15 049 (2107) 12 942
Przychody ze sprzedazy pozostate 3768 2033 5801
Koszty operacyjne (bez amortyzacji), w tym: (14 640) 74 (14 566)
Ustugi przesytowe (557) 68 (489)
Pozostate ustugi (772) 6 (766)
2018 1 pélroc_ze przed wplyw | pélrc_)cz_e po
zmiang zmianie
Przychody ze sprzedazy, w tym: 20982 (96) 20 886
Przychody ze sprzedazy gaz 16 796 (2 042) 14 754
Przychody ze sprzedazy pozostate 4186 1946 6132
Koszty operacyjne (bez amortyzacji), w tym: (16 682) 96 (16 586)
Ustugi przesylowe (608) 80 (528)
Pozostate ustugi (853) 16 (837)
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Prezentacja wptywu MSSF 15 na segmenty

Bez uwzglednienia zmiany prezentacji MSSF 15

GRUPA K

APITALOWA PGNIG

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG

za | pétrocze 2018 r.

1 p6t. 2017 r. 1 p6t. 2018 r.
Obroét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy 15 819 17 823
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (15 730) (17 852)
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 2610 2687
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 554 590
Sprzedaz miedzy segmentami 2 056 2097
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (1227) (1 303)
Wptyw MSSF 15 I pot. 2017 r. 1 pot. 2018 r.
Obrot i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy (2 110) (2 053)
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) 2110 2 053
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 0 0
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2 036 1957
Sprzedaz miedzy segmentami (2 036) (1957)
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) 0 0
Nowy sposoéb prezentacji MSSF 15 I p6t. 2017 . I p6L. 2018 1.
Obrot i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy 13 709 15 770
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (13 620) (15 799)
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 2610 2 687
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2590 2547
Sprzedaz miedzy segmentami 20 140
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (1 227) (1 303)
Nowy sposob prezentacji MSSF 15 w podziale na segmenty
1 pot. 2017 r. Przychody opl(e(r);ét/}/ne EBITDA Amortyzacja EBIT
Poszukiwanie i Wydobycie 3146 (1 456) 2239 (549) 1690
Obrét i Magazynowanie 13 709 (13 722) 89 (102) (13)
Dystrybucja 2610 (1 687) 1383 (460) 923
Wytwarzanie 1267 (885) 580 (198) 382
Pozostate segmenty 160 (306) (120) (26) (146)
I p6t. 2018 r. Przychody KOSZ(Y EBITDA Amortyzacja EBIT
operacyjne
Poszukiwanie i Wydobycie 3660 (1614) 2567 (521) 2 046
Obrét i Magazynowanie 15770 (15 892) (29) (93) (122)
Dystrybucja 2 687 (1 760) 1384 (457) 927
Wytwarzanie 1265 (1.019) 466 (220) 246
Pozostate segmenty 243 (358) (80) (35) (115)

W | potroczu 2018 r. przychody GK PGNIG wyniosty 20 886 min zt i byly 0 2 143 min zt (11,4%) wyzsze niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, w ktérym osiggnety poziom (po zmianach prezentacyjnych w zwigzku z MSSF 15) 18 743 min zt. Przy wyzszych
0 12,6% kosztach operacyjnych wynoszacych 17 912 min zt, GK PGNiG wypracowata skonsolidowany wynik na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) w wysokosci 2 974 min zt (wzrost 0 4,6%). Wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
wyniést 4 300 min zi, i byt 0 123 min zt (2,9%) wyzszy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk netto, ktéry
wyniost 2 270 min zt, byt wyzszy 0 172 min zt (8,2% r/r) w poréwnaniu do | potrocza 2017 r.

Whynik ten osiggnieto w warunkach rosngcych cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz gazu w regionie Europy Srodkowej,
przy jednoczesnie postepujgcej liberalizacji rynku gazu w Polsce. Prowadzone dziatania sprzedazowe przy wyzszych r/r
temperaturach (wzrost o 0,9°C) pozwolity na zwiekszenie wolumenu gazu sprzedanego przez GK PGNIG —z 14,2 mld m3 w | pétroczu

2017 r. do poziomu 15,3 mid m3 w | pétroczu 2018 r.

N Zmiany w EBITDA pomiedzy | pétroczem 2017 r. i 2018 r. w min zt

5000
-118 +1 -114
_ 426
4 000
3000
2 000
1000
0
EBITDA H1 2017 Piw OoiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate i eliminacje
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Poszukiwanie i Wydobycie (PiW)

Segment Poszukiwanie i Wydobycie na koniec | pétrocza 2018 r. zanotowat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 046 min
zt. Wynik ten byt o 356 min zt wyzszy niz osiggniety w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na poziomie EBITDA wypracowano
zysk w wysokosci 2 567 min z, co jest wynikiem wyzszym od wyniku roku poprzedniego o 328 min zt (14,6% r/r). Przychody segmentu
wzrosty 0 514 min zt, do poziomu 3 660 min zt (16,3% r/r), w relacji do przychodéw uzyskanych w | pétroczu 2017 r.

W | pétroczu 2018 r. odnotowano wzrost wolumenu sprzedazy ropy naftowej (2% r/r), co spowodowato wzrost przychodéw w
segmencie ze sprzedazy ropy naftowej 0 224 min zt (22% r/r). Istotny wplyw na wzrost przychodéw miat wzrost cen ropy naftowej na
Swiatowych rynkach (Srednia kwartalna cena ropy Brent w | pétroczu 2018 r. wyrazona w ztotym byta wyzsza o ok. 20% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego). Odnotowano wyzsze wolumeny wydobycia w Polsce oraz stabilne wolumeny
wydobycia w Norwegii.

Zaobserwowano wzrost kosztéw operacyjnych o 158 min zt (11% r/r) w segmencie do poziomu 1 614 min zt, w wyniku wzrostu o 279
min zt spisanych w koszty odwiertéw negatywnych i sejsmiki do poziomu -376 min zi, przy jednoczesnym odwrdceniu odpisow
aktualizujgcych w kwocie +311 min zt (+83 min zt w | pétroczu 2017 r.) oraz ujeciu w | potroczu 2018 r. rynkowej wyceny pozycji
nadwyzki/niedoboru produkcji weglowodoréw w stosunku do sprzedazy w Norwegii w kwocie -92 min zt.

Obrét i Magazynowanie (OiM)

Strata operacyjna segmentu Obrot i Magazynowanie wyniosta w | potroczu 2018 r. -122 min zt, bedgc wynikiem o 109 min zt gorszym
r/r. Na poziomie EBITDA wykazano strate w wysokosci -29 min zt, co jest wynikiem nizszym o 118 min zt w poréwnaniu do | pétrocza
2017 r., kiedy Grupa wypracowata wynik na poziomie +89 min zt. Przychody segmentu uksztattowaty si¢ na poziomie 15 770 min zt,
i byty (po uwzglednieniu wptywu zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 15 na wyniki | pétrocza 2017 r.) 0 2 061 min zt wyzsze
w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym.

W $lad za wzrostem kosztu pozyskania gazu z importu w | potroczu 2018 r. i po uwzglednieniu zmian prezentacji wynikajacych z
MSSF 15, zaobserwowano wzrost poziomu kosztéw operacyjnych segmentu o 2 171 min zt do poziomu 15 892 min zt (15,8% r/r).
Wyniki segmentu w pierwszej potowie 2018 r. powiekszono o 32 min zt z tytutu rozwigzania odpiséw na zapas gazu, podczas gdy w
analogicznym okresie ubiegtego roku zawigzanie odpiséw obnizyto wyniki segmentu o niemal 57 min z.

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja w | potroczu 2018 r. zmniejszyt sie 0 4 min zt wobec | potrocza 2017 r. i osiggnat poziom
927 min zt, natomiast powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst 1 384 min zt, czyli o 1 min zt wiecej niz rok wczesnie;.

W | pétroczu 2018 r. odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 77 min zt, podczas gdy przychody z ustugi dystrybucyjnej byty
nizsze o 71 min zt (-3% r/r) przy stabilnym wolumenie dystrybucji siegajacym 6,4 mld m3. Koszty poniesione w | potroczu 2018 r. byly
wyzsze o 73 min zi, czyli 4% r/r, na co wptyw miat wzrost kosztéw zuzycia surowcow i materiatéw, Swiadczen pracowniczych i ustug
obcych.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu w | pétroczu 2018 r. wynidst 246 min zt i byt nizszy niz w | pétroczu 2017 r. 0 136 min zi. Na poziomie
EBITDA osiggnieto wynik w wysokosci 466 min zt, o 114 min zt (-19,7% r/r). Przychody segmentu wyniosty 1 265 min zt — 0 2 min zt
mniej niz w | potroczu 2017 r. Wyzsza temperatura, szczegdlnie w Il kwartale 2018 r., w ktéorym odnotowano wzrost o 2,9°C r/r,
wptlyneta na nizsze przychody ze sprzedazy ciepta o blisko 6% r/r. Natomiast wzrost kosztéw zuzycia wegla o 14% r/r do poziomu
432 min zt (w wyniku rosngcych cen wegla na $wiatowych rynkach) miat wpltyw na wyzsze o 134 min zt koszty operacyjne w
segmencie.

Wyniki finansowe i wolumenowe poszczegdlnych segmentow zostaty szczegétowo omowione w punktach 5.1-5.4.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosta 48 622 min zt, co oznacza nieznaczny wzrost w stosunku do jej wartosci na
koniec 2017 r. (0 419 min zt, czyli 0,9%).

Aktywa

Najwiekszg pozycje aktywéw Grupy stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktérych warto$¢ na koniec | pétrocza 2018 r. wyniosta 32 810
min zt i byta o 358 min zt (1,1%) wyzsza od stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. W zakresie aktywow trwatych najistotniejszy wzrost
(157 min zt, czyli 9,8%) nastgpit w pozycji ,Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci”, gtéwnie na skutek
zwigkszenia zaangazowania w PGG.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec | potrocza 2018 r. wynosity 11 405 min zt i byly 0 434 min zt (3,6% r/r) nizsze niz na koniec 2017
r. Najwiekszy wptyw na spadek aktywow obrotowych miat spadek wartosci w pozycji ,Naleznosci’ (o 1 712 min zi, czyli 0 29,6% w
stosunku do konca 2017 r.), co jest efektem sezonowosci sprzedazy paliwa gazowego, ktérego najwigkszy wolumen sprzedazy
odnotowuje sie w okresie zimowym. Natomiast wypracowane w | potroczu 2018 r. wyniki finansowe spotek Grupy wptynety na wzrost
,Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw” (0 500 min, czyli 19,4%) w stosunku do stanu na koniec grudnia 2017 r.
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Kapitat wtasny i zobowigzania

Podstawowym Zrodtem finansowania aktywow Grupy jest kapitat wiasny, ktérego warto$¢ na koniec | poétrocza 2018 r. wynosita
35 769 min zt, co oznacza wzrost 0 2 142 min zt (6,4%) w relacji do konca 2017 r. Na zmiang poziomu kapitatdow wtasnych wptyw
miat miedzy innymi osiggniety w biezgcym okresie zysk netto w wysokosci 2 270 min zt. Stan zobowigzan diugoterminowych na
dzieh 30 czerwca 2018 r. wyniost 6 968 min zt, czyli pozostat na prawie niezmienionym poziomie w stosunku do konca ubiegtego
roku, kiedy wynidst 7 004 min zt (spadek o 0,5%). Na dzieh 30 czerwca 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania krétkoterminowe na
poziomie 5 885 min zi, co oznacza spadek o 1 687 min zt (22,3%) w relacji do konca 2017 r. Na spadek zobowigzan
krétkoterminowych wptyneta sptata przez PGNiG zobowigzania w 2017 r. z tytutu emisji euroobligacji statokuponowych (spétka nie
zaciggata nowej pozyczki w formule euroobligac;ji).

W zwigzku ze spadkiem poziomu zobowigzan krétkoterminowych oraz wzrostu poziomu kapitatéw wtasnych przy jednoczesnym
utrzymywaniu si¢ poziomu zobowigzan dtugoterminowych na poréwnywalnym poziomie, poprawie ulegty wskazniki obcigzenia
kapitatu wtasnego zobowigzaniami ogétem i obcigzenia zobowigzaniami ogdtem. Wskazniki obnizyty sie odpowiednio z 30,2% do
26,4% iz 43,3% do 35,9%.

Na skutek spadku poziomu zobowigzan krotkoterminowych, ktéry byt istotnie silniejszy od spadku aktywow obrotowych wpltywajgcych
na wskazniki ptynnosci, poprawie ulegty nastgpujgce wskazniki ptynnosci: wskaznik biezacej ptynnosci, ktéry osiggnat warto$¢ 2,43
wobec poziomu 1,88 z konca grudnia 2017 r. oraz wskaznik szybki ptynnosci, ktéry wyniést w biezagcym okresie 1,85 w stosunku do
poziomu 1,44 z konca poprzedniego roku.

Istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych na innych warunkach niz rynkowe.

Mozliwos¢ zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGNIiG S.A. nie publikowat prognoz wynikéw Grupy Kapitatowej PGNiG na 2018 r.

Gwarancje i poreczenia
W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych umoéw poreczen kredytu, pozyczek lub gwaranciji.

Inwestycje w | pétroczu 2018 r.

W | pétroczu 2018 r. naktady inwestycyjne GK PGNIG na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyniosty 1,4
mid zt i byty o 20% wyzsze od naktadéw poniesionych w | potroczu 2017 r. Wysoko$¢ naktaddéw w poszczegdlnych segmentach
dziatalnosci PGNIG i GK PGNIG przedstawiajg ponizsze tabele.

Naktady inwestycyjne* poniesione na rzeczowe aktywa trwate PGNiG Stopien
w | pétroczu 2018 r. wykonania planu
1 pot. 2018 r. | p6t. 2017 r. | p6t. 2018 r.
l. Poszukiwanie i Wydobycie, w tym: 384 334 39%
1 Poszukiwanie 279 186
w tym nakfady na odwierty negatywne 11 38
2 Wydobycie 105 148
1. Obrét i Magazynowanie 65 81 44%
1 Obrot 37 65
2 Magazyny segmentu Obrét i Magazynowanie 28 16
1. Naktady inwestycyjne tgcznie (I+11+111) 449 415 40%
*W tym m.in. skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.
Stopien
Naktady inwestycyjne* poniesione na rzeczowe aktywa trwate GK PGNiG wykonania
w | pétroczu 2018 r. zaktualizowanego
planu
| pot. 2018 r. | pét. 2017 r. | pét. 2018 r.
l. Poszukiwanie i Wydobycie, w tym: 560 533 53%
1 Norwegia 142 152 73%
2 Pakistan 30 48 34%
3 Libia 4 6 109%
Il Obroét i Magazynowanie 32 21 58%
Il Dystrybucja 609 396 121%
V. Wytwarzanie 165 157 79%
V. Pozostate segmenty 39 68 58%
VI Naktady inwestycyjne tgcznie (I-V) 1405 1175 74%

*W tym m.in. skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.

4.4. Przewidywana sytuacja finansowa

Na sytuacje finansowg GK PGNIG w przysztych okresach bedg w istotnym stopniu oddziatywa¢ zmiany cen weglowodoréw na
rynkach surowcéw oraz zmiany kurséw walut. Powyzsze czynniki bedg szczegdlnie istotne dla wynikéw generowanych przez GK
PGNIG w segmentach Poszukiwanie i Wydobycie oraz Obrét i Magazynowanie.
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Zmiana notowan cen weglowodoréw przektada sie na przychody ze sprzedazy realizowane przez podmioty GK PGNIG zajmujgce
sie wydobyciem oraz ma wptyw na poziom popytu na ustugi sejsmiczne i poszukiwawcze $wiadczone przez spotki GK PGNiG. Wzrost
cen gazu i ropy naftowej wptywa pozytywnie na wyniki w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie. Dlugoterminowe prognozy cen
weglowodorow majg znaczacy wptyw na prognozowane przeptyw pieniezne z majatku produkcyjnego i w konsekwencji na
konieczno$¢ aktualizacji wartosci aktywéw trwatych.

Z uwagi na powigzanie cen ropy naftowej z ceng gazu w ramach Kontraktu jamalskiego i Kontraktu katarskiego, cena ropy naftowej
ma przeciwne do obserwowanego w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie oddziatywanie na wyniki segmentu Obrot i
Magazynowanie. Wzrost cen ropy naftowej przektada sie na wzrost kosztéw zakupu gazu ziemnego przez PGNiG. Zaleznos¢ ta
moze ulec zmianie za sprawg wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie w kwestii dotyczgcej stosowanej w Kontrakcie
jamalskim formuty cenowej. > Wiecej informacji — pkt 5.4.5

Na wyniki realizowane przez GK PGNiG istotny wptyw bedzie miata takze sytuacja na krajowym rynku walutowym. Umacnianie sie
ztotego wzgledem walut obcych (gtéwnie wzgledem dolara amerykanskiego) bedzie oddziatywaé pozytywnie na wyniki segmentu
Obroét i Magazynowanie, obnizajgc koszt importu gazu ziemnego przez PGNiG, przy czym nalezy zaznaczy¢, iz w wyniku
prowadzonej przez spotki GK PGNIG polityki zabezpieczen, wptyw zmian kurséw walutowych na wyniki jest optymalizowany.

Na sytuacje finansowg GK PGNiG wplynie takze stanowisko Prezesa URE odnosnie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw
gazowych oraz sprzedazy ciepta. Dodatkowo, postepujaca liberalizacja rynku gazu w Polsce bedzie w dalszym ciggu wywotywac
presje na wyniki realizowane przez spétki GK PGNiIG $Swiadczace ustugi sprzedazy gazu dziatajgce w segmencie Obrét i
Magazynowanie. Efektem konkurencyjnej walki o klienta sg m.in. programy rabatowe kierowane do klientéw oraz zmiany warunkéw
cenowych na rynkowe. Powyzsze czynniki mogg wptyng¢ na obnizenie rentownosci segmentu Obrét i Magazynowanie poprzez
zmniejszenie uzyskiwanych marz na sprzedazy.

Nalezy jednak dodag, iz spotki GK PGNIG realizujg inicjatywy poprawiajace efektywnos$é ich funkcjonowania. Podjete inicjatywy
dotycza m.in. optymalizacji kosztow dziatalno$ci, co w pozytywny sposob przetozy sie na wyniki realizowane przez GK PGNiG. W
przypadku segmentu Wytwarzanie waznym z punktu widzenia dziatalnosci GK PGNiG bedzie ksztatt programoéw wsparcia
wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze zrédet odnawialnych. Zmiany legislacyjne w omawianym
zakresie oraz zmiany rynkowe cen czerwonych i zielonych certyfikatow (Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej) bedg wptywaé
na sytuacje finansowg GK PGNiG w tym segmencie. Istotnym elementem ksztattujgcym wyniki segmentu Wytwarzanie bedzie
poziom cen paliw produkcyjnych wykorzystywanych na potrzeby produkcji ciepta i energii elektryczne;.

W kolejnych kwartatach GK PGNiG zamierza utrzyma¢ wysoki poziom naktadéw finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjna, w tym
gtéwnie na realizacje projektdw w zakresie utrzymania zdolnosci wydobywczych, dziatalno$ci zwigzanej z poszukiwaniem i
rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, rozbudowe i modernizacje sieci dystrybucji gazu oraz realizacje inwestycji w
sektorze elektroenergetycznym.
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5. Dziatalnosé operacyjna w | pétroczu 2018 r.

Dane operacyjne I p6t. 2018 r. I p6t. 2017 r.

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m3)*

Gaz wysokometanowy E 925 943
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1330 1279
Razem (przeliczony na E) 2 255 2222

Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiIG (w min m3)*

Gaz wysokometanowy E 14 548 13 390
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 799 781
Razem (przeliczony na E) 15 347 14171

Wolumen dystrybucji (w min m3)**

Gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 6 356 6 382

Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)
Wydobycie 673 615
Sprzedaz 723 706

Ciepto i energia elektryczna (z produkgji)
Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNIG (TJ) 23 463 24 936

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 2137 2194
*W przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m°.
**\W jednostkach naturalnych.

5.1. Segment Poszukiwanie i wydobycie

Podstawowg dziatalno$cig segmentu jest pozyskanie weglowodoréw ze zt6z i przygotowanie produktéw do sprzedazy. Segment
obejmuje caty proces poszukiwania oraz wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej ze zt6z, poczynajac od przeprowadzenia analiz
geologicznych, badan geofizycznych i wiercen, po zagospodarowanie i eksploatacje ztéz. Prace te segment prowadzi we wlasnym
zakresie oraz we wspotpracy z partnerami na podstawie uméw o wspdélnych operacjach. Ponadto segment wykorzystuje na swoje
potrzeby pojemnosci PMG Bonikowo i PMG Daszewo.

5.1.1. Strategia w segmencie

W segmencie Poszukiwanie i wydobycie Grupa PGNiG realizuje strategie ukierunkowang na zwiekszenie bazy udokumentowanych
zasobow o ok. 35% oraz zwigkszenie poziomu wydobycia weglowodoréw o ok. 41% do 2022 r., istotne obnizenie jednostkowych
kosztéw poszukiwan i rozpoznania zt6z, a takze utrzymanie jednostkowych kosztéw zagospodarowania zt6z i wydobycia
weglowodoréw w celu poprawy rentownosci dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej. Realizacja tego celu bedzie mozliwa przede
wszystkim dzieki:

e zwiekszeniu bazy udokumentowanych zasobéw i zwigkszeniu rocznego wolumenu wydobycia weglowodoréw w Polsce
poprzez realizacje planéw inwestycyjnych dotyczgcych prac na otworach poszukiwawczych, badawczych, rozpoznawczych
oraz wspotpraca na koncesjach z innymi podmiotami;

e intensyfikacji krajowych poszukiwan zt6z weglowodoréw m.in. poprzez wspoéiprace z Panstwowym Instytutem Geologicznym
- Panstwowym Instytutem Badawczym, w ramach projektu badawczego Geo-Metan dotyczgcego wykorzystania technologii
szczelinowania do pozyskania metanu z poktadéw wegla kamiennego w Gilowicach;

e zwiekszeniu bazy udokumentowanych zasobow i dwukrotnemu zwiekszeniu rocznego wolumenu wydobycia za granica, a
takze zwiekszeniu wydobycia w Norwegii do poziomu 2,5 mld m? rocznie na potrzeby Korytarza Norweskiego.

e przyspieszeniu poszukiwania i akwizycji zt6z weglowodoréw za granica.

5.1.2. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu | pot. 2018 r. | pot. 2017 r. 2017 2016 2015 2014

Przychody ze sprzedazy ogétem 3660 3146 6118 5289 4 855 6071
Przychody ze sprzedazy poza GK PGNiG, w tym: 1831 1637 3092 2776 3148 4 346
- gazu wysokometanowego i zaazotowanego 311 281 602 517 553 573
- ropy naftowej, kondensatu i NGL 1256 1032 1862 1606 1945 2 654
- ustugi geofizyczne, geologiczne i wiertnicze 122 200 358 429 382 761
Przychody miedzy segmentami 1829 1509 3026 2513 1707 1725
EBITDA 2567 2239 3865 2 206 2426 3143
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Wydobycie gazu ziemnego GK PGNiG

min m3 | pot. 2018 r. | pot. 2017 r. 2017 2016 2015 2014
Gaz wysokometanowy (E) 925 943 1863 1918 2 027 1876
w Polsce 637 655 1315 1401 1454 1457
w Norwegii* 288 288 548 517 573 419
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1330 1279 2674 2 540 2564 2628
w Polsce 1232 1213 2524 2481 2513 2570
w Pakistanie - Oddziat PGNiG w Pakistanie 98 66 150 59 52 58
RAZEM (przeliczony na E) 2 255 2222 4537 4 458 4591 4504
*Przeliczenie dla paliwa gazowego o cieple spalania 39,5 MJ/m?
Sprzedaz gazu ziemnego z segmentu PiW poza GK
PGNIG | pot. 2018 r. | pot. 2017 r. 2017 2016 2015 2014
min m3
Gaz wysokometanowy (E) 14 18 31 77 54 33
w Polsce 14 18 31 53 52 33
w Norwegii - - - 24 1 -
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 416 385 795 703 684 738
w Polsce 319 320 646 645 633 682
w Pakistanie - Oddziat PGNiG w Pakistanie 97 65 149 58 51 56
RAZEM (przeliczony na E) 430 403 825 780 738 771
s/‘;pf‘o’;aftowa W GK PGNIG Ipél. 2018 1.  1pét 2017r. 2017 2016 2015 2014
Wydobycie ropy naftowej* 673 615 1257 1318 1428 1207
w Polsce 398 364 787 763 765 789
w Norwegii 275 251 470 555 664 418
Sprzedaz ropy naftowej* 723 706 1269 1347 1391 1169
z wydobycia w Polsce 398 379 791 754 772 780
z wydobycia w Norwegii 325 327 479 593 619 389
*Razem z kondensatem i NGL.
:’)‘l’gd&?c'e pozostalych produktow Ipot. 2018r. | pék 2017 1. 2017 2016 2015 2014
Gaz propan-butan 19 17 38 37 35 32
LNG 11 11 22 26 25 30
min m3
Hel 2 2 3 3 3 3

5.1.3. Dziatalno$¢ segmentu w Polsce

Koncesje krajowe

Na dzien 1 stycznia 2018 r. PGNIG byto w posiadaniu 48 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego, a na dzien 30 czerwca 2018 r. posiadato 47 koncesji, w tym:

e 25 konces;ji fgcznych” na poszukiwanie i rozpoznawanie oraz wydobywanie ropy naftowej i gazu ziemnego;
e 21 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego;
¢ 1 koncesje ,zawieszong” w zwigzku z brakiem zakonczenia procedury przeksztatcenia.

Zakonhczono 21 postepowan w zakresie zatwierdzenia dodatkéw do projektéw robét geologicznych oraz zatwierdzono bgdz
przediuzono 11 koncesji. Wg stanu na 30 czerwca 2018 r. w Ministerstwie Srodowiska na przeksztatcenie oczekujg 3 obszary
koncesyjne, natomiast w procedurze zatwierdzenia dodatkéw do projekidw robot geologicznych oraz zmian koncesji pozostaje
tacznie 17 postepowan.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. liczba posiadanych krajowych koncesji eksploatacyjnych wyniosta 204, czyli 0 9 mniej niz na koniec
ubiegtego roku. W | poétroczu 2018 r. PGNIG nie przyznano nowych koncesji, 27 koncesji zostato zmienionych, 9 koncesji zostato
wygaszonych, a wobec 16 koncesji prowadzano postepowania w sprawie udzielenia, zmiany, badz jej wygaszenia. Bez zmian
pozostaje liczba koncesji na podziemne magazynowanie gazu (9) oraz sktadowanie odpadéw (3).

Stan zasobow wydobywalnych w Polsce na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit 17 193 tys. ton ropy naftowej (133 min boe) oraz 81
751 min m3 gazu ziemnego w przeliczeniu na gaz wysokometanowy (527 min boe).

Prowadzone prace

W | pétroczu 2018 r. PGNiG zajmowato sie poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Karpat,
Przedgorza Karpat, Gérnoslgskim Zagtebiu Weglowym, Monoklinie Przedsudeckiej, Synklinorium Szczecinskim - zaréwno we
wilasnym zakresie, jak i we wspotpracy z partnerami. Na obszarach koncesyjnych PGNIG w kraju prace wiertnicze prowadzone byty
w 23 otworach o tgcznym metrazu 38 599 mb, w tym: 9 poszukiwawczych, 6 otworach rozpoznawczych oraz 5 otworach
eksploatacyjnych. Dla poréwnania w | potroczu 2017 r. prace wiertnicze prowadzone byty na 15 otworach o tgcznym metrazu 26 707
mb.
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Z 23 otwordw realizowanych, gtebokosé koncowg osiggneto 16 otwordw, w tym: 1 badawczy, 8 poszukiwawczych, 3 rozpoznawcze
oraz 4 eksploatacyjne. Na koniec czerwca 2018 r. wyniki ztozowe uzyskano z 12 odwiertéw (6 poszukiwawczych, 2 rozpoznawczych
i 4 eksploatacyjnych). Jako otwory pozytywne zakwalifikowano: 4 poszukiwawcze, 2 rozpoznawcze i 4 eksploatacyjne. W 2
odwiertach poszukiwawczych nie uzyskano przemystowego przyptywu weglowodoréw i odwierty te zostaty zlikwidowane.

tgcznie podtgczono do eksploatacji 4 odwierty: Palikdwka-10K, Przemys|-289K, Palikowka-13K, Miedzychdd-8H. W | potroczu 2018
r. wykonano 616,5 km? sejsmiki 3D w poréwnaniu do 172,5 km? w analogicznym okresie w ubiegtym roku.

Poszukiwanie, rozpoznawanie oraz wydobywanie ztéz metanu z poktadow wegla

W ramach realizacji projektu poszukiwania, rozpoznawania oraz wydobywania zt6z metanu z poktadow wegla Geo-Metan
w | potroczu 2018 r. odwiercony zostat intersekcyjny otwér badawczy Gilowice 3k oraz zakornczono prace przygotowawcze pod
wiercenie otworu Miedzyrzecze 4. W trakcie realizacji jest wiercenie otworu Gilowice 4H i prace przygotowawcze pod wiercenie
otworu Miedzyrzecze 4. W ramach projektu Geo-Metan Il odbywajg sie spotkania z przedstawicielami spotek weglowych (JSW,
Tauron Wydobycie, PGG) w celu wybrania odpowiedniej lokalizacji pod wiercenia otwordw objetych projektem.

5.1.4. Dziatalno$¢ segmentu za granicg

Norwegia

PGNiG UN wspolnie z partnerami zajmuje sie wydobyciem weglowodoréw ze ztéz Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog, oraz
zagospodarowaniem Arfugl, Skogul i Gina Krog. W | pétroczu 2018 r. ze ztéz Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog spétka wydobyta
275 tys. ton ropy naftowej wraz z innymi frakcjami (w przeliczeniu na tone ekwiwalentu ropy naftowej) i 285 min m3 gazu ziemnego.
Wydobycie ze zt6z byto wyzsze niz planowano i 5% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wptyw na poziom
wydobycia miato witgczenie do eksploatacji nowych odwiertéw na ztozu Gina Krog, przywrécenie produkciji z dwdch wylgczonych
odwiertow na ztozu Skarv oraz regularnos¢ wydobycia ze ztéz Vilje oraz Morvin. Na dzien 30 czerwca 2018 r. PGNIG UN posiadat
udziaty w 20 koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, w tym w 2 jako operatorskie.

W | pétroczu 2018 r. norweskie Ministerstwo Ropy i Energii zatwierdzito plany zagospodarowania dla zt6z — Arfugl i Skogul, w ktérych
PGNIG UN jest partnerem. Arfugl (dawniej zwane Snadd) to zioze gazowo-kondensatowe zlokalizowane na Morzu Norweskim, w
bezposrednim sasiedztwie zloza ropno-gazowego Skarv. Catkowite zasoby do wydobycia dla zloza wynoszg 31,3 mid m?® gazu
ziemnego i 6 min m? kondensatu oraz 3,5 min ton NGL. PGNIG posiada 11,9175% udziatéw w ztozu Arfugl. Skogul (dawniej zwane
Storklakken) to ztoze gtéwnie z zasobami ropy naftowej na Morzu Pétnocnym, zlokalizowane w poblizu ztoza ropnego Vilje. Zasoby
wydobywalne dla ztoza wynoszag 8,93 min barytek ropy naftowej i 170 min m® gazu towarzyszacego ropie. PGNiG posiada 35%
udziatébw w ztozu Skogul. Odwierty eksploatacyjne i instalacja urzgdzen wydobywczych na obu ztozach zaplanowana jest na lata
2019/2020. Operatorem obu zt6z jest firma Aker BP, rozpoczecie wydobycia planowane jest na 2020 r.

W marcu 2018 r. PGNiG UN sfinalizowato umowe nabycia 20% udziatéw w licencji PL433, zawierajgcej ztoze kondensatowo-gazowe
Fogelberg. Operatorem licencji PL433 jest Spirit Energy (dawniej Centrica). Udziatowcy licencji wspdlnie podjeli decyzje o odwiercie
rozpoznawczym w 2018 r., ktéry ma stanowi¢ podstawe decyzji o zagospodarowaniu ztoza. W konsekwencji, ztoze obecnie znajduje
sie w fazie testéw przedprodukcyjnych. Zgodnie z ostatnimi wynikami tych testéw, wydobywalne zasoby gazu ze ztoza Fogelberg sg
szacowane na 7 - 14 mld m® gazu.

W styczniu 2018 r. zostata rozstrzygnieta kolejna runda koncesyjna APA 2017 (Awards in Predefined Areas), w wyniku ktérej PGNiG
UN otrzymat udziaty w 2 kolejnych nowych koncesjach poszukiwawczych PL939 i PL941:

e  30% udziatéw jako partner w koncesji PL939 (Egyptian Vulture) na Morzu Norweskim. Koncesja ta jest potozona w okolicy
ztoza Asgard, operatorem na tej koncesj zostat Equinor (dawniej Statoil) — 70% udziatow;

e  20% udziatdéw jako partner w koncesji PL941 (Grgnnlifiellet) na Morzu Norweskim. Koncesja ta potozona jest w okolicy ztoza
Skarv, operatorem na tej koncesji zostat Aker BP (50% udziatéw), a drugim partnerem spotka Wellesley, ktéra otrzymata
30% udziatow.

W ciggu dwdch lat, partnerzy koncesyjni wykonajg stosowne analizy geologiczne i geofizyczne, ktérych celem bedzie doktadne
oszacowanie potencjatu naftowego objetych koncesjami obszaréw. Po tym okresie zostang podjete decyzje o wierceniu otworéw
poszukiwawczych lub zwolnieniu koncesji bez wykonywania wiercen (drill or drop decision). Ponadto PGNiIiG UN prowadzito m.in.
ocene perspektywicznosci koncesji PL839, PL850 i operatorskiej PL838. Po wynikach przeprowadzonych analiz geologiczno-
ekonomicznych firma PGNIG UN wraz z partnerami podjeta decyzje o zwolnieniu koncesji PL850 bez wiercenia otworu.

Od stycznia 2018 r. stopa podatku dochodowego w Norwegii (Corporate Tax) zostata obnizona z 24% do 23%. Jednoczesnie obnizka
podatku dochodowego zostata zrbwnowazona podniesieniem specjalnego podatku weglowodorowego (Special Petroleum Tax) z
54% do 55% oraz obnizkg ulgi inwestycyjnej (Uplift) z 22% do 21,2%. Krancowa stopa podatkowa od dziatalno$ci wydobywczej
pozostata zatem na poziomie 78%, stad tez wprowadzone zmiany majg minimalny wptyw na dziatalno$¢ biznesowg spotki.
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Wykaz koncesji na koniec czerwca 2018 r.

Koncesja Operator Udziat Rodzaj Planowane dziatania
PL029C (Gina Krog) 29,63 % Poszukiwawcza / Zagospodarowanie (produkcja od 30
(8% w projekcie) zagospodarowanie czerwca 2017), Poszukiwania
PL0O36D (Vilje) AkerBP 24.243 % Produkcja Produkcja
PLO36 (Vale)

Equinor

PL249 (Vale) Spirit 24.243 % Poszukiwawcza / Produkcja Produkcja
Etigig Emgx:;; Equinor 6% Produkcja Produkcja
PL212 (Skarv) 15 % Poszukiwawcza / Produkcja, zagospodarowanie ztoza Arfug|
PL212B (Skarv) AkerBP (11,9175% zagospodarowanie_/ ’ uruchomienie produkcji w 2020)
PL262 (Skarv) W projekcie) Produkcja

PL212E (Snadd Outer) AkerBP 15 % Poszukiwawcza Mozliwe wigczenie do Snadd

PL433 (Fogelberg) Analiza wynikéw testu produkcyjnego

Spirit 20% Poszukiwawcza L S f

mozliwe uruchomienie zagospodarowania

PL460 (Skogul ) Zagospodarowanie (planowane
( ouh AkerBP 35% Zagospodarowanie urugchofnienie produlEEji w 2020)

PL813 (Elli) Equinor 8% Poszukiwawcza Decyzja Drill or Drop (DoD): Luty 2019
Op.PL838 (Tunfisk/Shrek) PGNIG 40% Poszukiwawcza DoD: Sierpien 2018
PL839 (Nise/Storkobbe) AkerBP 11,9175% Poszukiwawcza Interpretacja sejsmiki
PL850 (Ulv) Edison 20% Poszukiwawcza DoD: Luty 2019
PL887 (Novus East) PGNIG 40% Poszukiwawcza DoD: Luty 2019
PL891 (Tunfisk South) ConocoPhilips 30% Poszukiwawcza DoD: Luty 2019
PL939 Equinor 30% Poszukiwawcza DoD: Luty 2020
PL941 AkerBP 20% Poszukiwawcza DoD: Luty 2020

Pakistan

PGNIG prowadzi prace poszukiwawcze w Pakistanie na podstawie umowy na poszukiwanie i eksploatacje weglowodoréw na
obszarze koncesji Kirthar. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar prowadzone sg wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd. (PPL),
zgodnie z podziatem udziatéw i kosztow PGNIG: (operator) — 70%, PPL — 30%. Dotychczas na terenie koncesji odkryto dwa ztoza
gazu ziemnego Rehman i Rizq.

W | potowie 2018 r. w ramach prac rozpoznawczo — eksploatacyjnych podtgczono do eksploatacji odwiert Rizg-2 oraz ukonczono
wiercenia i podtgczono do produkcji otwoér eksploatacyjny Rehman-4. W ramach odnowienia koncesji poszukiwawczej Kirthar, oddziat
w Pakistanie rozpoczat wiercenie otworu poszukiwawczego Roshan-1.

Libia

Przez | potowe 2018 r. spotka prowadzita dziatania zmierzajgce do ograniczenia wplywu sity wyzszej na projekt, co wynika ze
wczesniej poczynionych uzgodnien z NOC. W ramach realizowanych dziatarn prowadzone byly analizy danych sejsmicznych formagciji
Ordowik oraz weryfikacja perspektywicznosci geologicznej licencji LC113 i mozliwosci utylizacji weglowodoréw z licencji LC113.
Dodatkowo zabezpieczano aktywa zgromadzone w Libii.

5.1.5. Perspektywy rozwoju

Polska

Prognozowane wydobycie w Polsce w latach 2018-2019 to 3,8 mld m® gazu ziemnego (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy)
rocznie, natomiast ropy naftowej wraz z kondensatem - odpowiednio: 820 tys. ton w 2018 r. i 784 tys. ton w 2019 r. Do kohca 2018
r. na terenie Polski planowane jest zagospodarowanie co najmniej 6 odwiertéw i podtgczenie co najmniej 8 odwiertow (gtéwnie w
rejonie dziatalnosci Oddziatu w Sanoku). Ponadto, prowadzone bedg prace modernizacyjne oraz rozbudowa istniejgcych instalaciji,
m.in. poprzez zapewnienie dostaw na potrzeby wlasne PMG Wierzchowice z kierunku Odolanowa.

W 1l potroczu 2018 r. kontynuowane bedg prace nad projektem Geo-Metan, wykorzystujgcy technologie szczelinowania do
pozyskania metanu z poktadéw wegla kamiennego. W ramach projektu Geo-Metan Il odbedg sie spotkania z przedstawicielami
spoétek weglowych w celu wybrania odpowiedniej lokalizacji pod kolejne wiercenia otworéw objetych projektem.

Norwegia

W Il pétroczu 2018 r. na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNiIG UN kontynuowac bedzie, jako partner, wydobycie weglowodoréw
ze ztéz Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog oraz zagospodarowanie ztéz Skogul oraz Arfugl. PGNiG UN bedzie rowniez prowadzi¢
dziatania zmierzajgce do zapewnienia stabilnych, przewidywalnych i dtugoterminowych dostaw gazu do Polski. Obejmujg one
zaréwno analizy w zakresie budowy infrastruktury umozliwiajgcej fizyczne sprowadzenie norweskiego gazu do Polski, jak i
potencjalne akwizycje zt6z gazowych w Norwegii. Jednym z kierunkdw rozwoju jest rowniez rozwdj dziatalnosci poszukiwawczej, w
tym w roli operatora wiercen (PL838). W najblizszej perspektywie znajduje sie analiza wynikéw testu produkcyjnego na ztozu
Fogelberg i potencjalne przygotowanie planu zagospodarowania w przypadku pozytywnych wynikéw testu.

Ponadto PGNIG UN planuje pozyskanie nowych obszaréw koncesyjnych przez udziat w corocznych rundach koncesyjnych APA oraz
normalnych rundach koncesyjnych (Licence Round) organizowanych co 2-3 lata. Spotka nie wyklucza pozyskiwania nowych
obszaréw koncesyjnych w procesie odkupienia udziatéw w celu zapewnienia strategicznych dostaw gazu z kierunku pétnocnego.
PGNIG UN posiada zdywersyfikowany portfel koncesji wydobywczych i poszukiwawczych wydobywczych na Morzach Pétnocnym,
Norweskim i Barentsa. Utrzymanie tej dywersyfikacji postrzegane jest jako istotny element zarzgdzania portfelem projektéw.
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Na Il potowe 2018 r. zaplanowano wykonanie kolejnego otworu eksploatacyjnego Rehman—5. Réwnoczesnie rozpoczng sie prace
wiertnicze na kolejnych otworach eksploatacyjnych Rizg-3 i Rehman-6 w celu rozbudowy mocy instalacji wydobywczych i
podtgczenia kolejnych otworéw do eksploatacji. Ponadto, na obszarze ztoza Roshan-1 zostang podjete prace sejsmiczne 2D i 3D.
Na obszarze zloza Roshan-1 planowane sg badania sejsmiczne 2D i 3D, na dwdch kolejnych perspektywicznych strukturach W1 i
W2. Rozwiercanie tych struktur jest planowane na lata 2020 i 2021, po zakonczeniu prac sejsmicznych.

5.2. Segment Obrét i magazynowanie

Podstawowg dziatalnos¢ segmentu stanowi obrét gazem ziemnym. Segment sprzedaje w Polsce gaz wydobywany ze zt6z krajowych
i gaz importowany, a GK PGNiG jest najwiekszym dostawca gazu ziemnego na krajowym rynku. Poprzez spétki PGNiIG Supply and
Trading GmbH (sprzedaz hurtowa) i PST Europe Sales GmbH (sprzedaz detaliczna), GK PGNiG rozwija swojg dziatalno$¢ w
Niemczech i Austrii w obszarach sprzedazy hurtowej i sprzedazy dla klientéw korncowych. Ponadto segment prowadzi dziatalno$¢
handlowag na rynkach energii elektrycznej, Swiadectw pochodzenia energii oraz uprawnien do emisji CO2. Segment wykorzystuje
siedem podziemnych magazynoéw gazu, ktére zlokalizowane sg w Brzeznicy, Husowie, Mogilnie, Strachocinie, Swarzowie,
Wierzchowicach i Kosakowie oraz $wiadczy ustuge biletowg w zakresie magazynowania gazu na rzecz klientéw zewnetrznych.

5.2.1. Strategia w segmencie

W segmencie Obrét i magazynowanie Grupa PGNIG realizuje strategie obejmujgca trzy gtéwne obszary: obrét hurtowy, obrot
detaliczny oraz magazynowanie.

W obszarze obrotu hurtowego kluczowg aspiracjg pozostaje zdywersyfikowany portfel dostaw gazu ziemnego po 2022 r. oraz
zwigkszenie tgcznego wolumenu sprzedazy gazu o 7% do 2022 r, co jest realizowane poprzez:

e aktywne zainteresowanie i udziat w inicjatywach infrastrukturalnych w celu dywersyfikacji portfela dostaw w obliczu
konczacego sie w 2022 r. kontraktu na dostawy gazu z kierunku wschodniego;

e zwiekszenie wykorzystania mocy terminala LNG w Swinoujéciu oraz rozwijanie handlu gazem LNG na rynkach $wiatowych
poprzez biuro handlowe w Londynie;

e istotne zwiekszenie tgcznego wolumenu sprzedazy gazu za granicg (w szczegolnosci na rynkach osciennych) oraz
maksymalizowanie wolumenu sprzedazy do strategicznych odbiorcéw koncowych w Polsce.

W obszarze obrotu detalicznego gtéwnym celem jest maksymalizacja marzy w obrocie detalicznym oraz utrzymanie tgcznego
wolumenu sprzedazy gazu ziemnego na rynku detalicznym na poziomie ok 67-69 TWh rocznie po 2022 r., co jest realizowane
poprzez:

e maksymalizacje wolumenu sprzedazy detalicznej przy zachowaniu atrakcyjnej marzy i optymalizowaniu kosztéw
dziatalnosci obrotu detalicznego;

e dostosowanie polityki cenowej do oczekiwan rynkowych i warunkéw konkurencyjnych;

e rozszerzenie oferty o nowe produkty i ustugi ukierunkowanej na zwiekszenie wartosci dodanej dla klienta oraz poprawy
satysfakcji i przywigzania dotychczasowych klientéw do Grupy;

W obszarze magazynowania fundamentalng kwestig pozostaje zabezpieczenie pojemnosci magazynowych dostosowanych do
popytu oraz wzrost efektywnosci obszaru magazynowania, osiggany w wyniku:

e kontynuowania rozbudowy KPMG Kosakowo i wdrozenia modelu dlugoterminowego planowania infrastruktury
magazynowej opartego na popycie rynkowym;

e uporzgdkowania modelu organizacyjnego obszaru magazynowania i optymalizowania kosztéw operacyjnych dziatalnosci
regulowanej;

e budowania nowych zrédet przychoddw z dziatalnosci nieregulowane;.

5.2.2. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu | p6t. 2018 r. 1 pét. 2017 r. 1 p6t. 2017* r. 2017 2016 2015 2014

Przychody ze sprzedazy ogdtem 15 770 15 819 13709 30 495 28 180 31742 28 825
Przychody ze sprzedazy poza GK PGNiG, w tym: 15528 15 630 13 520 30 000 27 733 31274 28 367
- gazu wysokometanowego i zaazotowanego 14 357 14 681 12 574 27 813 25 615 29 413 26 555
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 242 189 189 3 956 454 468 458
EBITDA (29) 89 89 (435) 614 623 764

*Dane z uwzglednieniem potencjalnego wptywu MSSF 15.
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za | pétrocze 2018 r.

Sprzedaz gazu ziemnego w segmencie OiM, poza GK

PGNiG (w tym eksport gazu z Polski) | p6t. 2018 r. | pét. 2017 r. 2017 2016 2015 2014
min m3
Gaz wysokometanowy (E) 14534 13373 25 261 22 818 21 596 17 289
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 383 396 701 671 611 514
RAZEM (przeliczony na E) 14 917 13 769 25 962 23 489 22 207 17 803
w tym:
PGNIG 8 825 8349 16 159 13734 12 415 12 834
PGNIG OD 4378 4289 7617 7 245 7753 3209
PST 1714 1131 2186 2510 2039 1760

Struktura odbiorcéw gazu ziemnego spétek GK PGNiG w segmencie OiM

min m? | p6t. 2018 r. | p6t. 2017 r. 2017 2016

Odbiorcy domowi 2349 2 356 4 065 3912
Pozostali odbiorcy przemystowi 1570 1549 1764 1450
Handel, ustugi, hurt 1888 1716 1981 1798
Zaktady azotowe 1253 1258 900 607
Elektrownie i cieptownie 954 611 2795 1337
Rafinerie i petrochemia 1133 819 3028 2492
Gielda 5549 5169 8515 9140
Eksport z Polski 221 291 728 370
RAZEM sprzedaz w segmencie OiM poza GK PGNiG 14 917 13 769 23776 21 106

5.2.3. Dziatalno$¢ handlowa segmentu w Polsce

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi obrét gazem ziemnym w Polsce. Segment sprzedaje w Polsce gaz wydobywany ze zt6z
krajowych i gaz importowany, a GK PGNiG jest najwiekszym dostawcg gazu ziemnego na rynku krajowym. W dniu 1 sierpnia 2014
r. nastgpita zmiana organizacyjna GK PGNIG, polegajaca na rozdzieleniu sprzedazy hurtowej gazu, ktéra pozostata w PGNiG, od
detalicznej i jednoczesnym przeniesieniu handlowej obstugi klienta detalicznego do spoétki PGNiIG OD.

Sprzedaz gazu ziemnego w segmencie OiM w Polsce

poza GK PGNIG (w tym eksport gazu z Polski) | p6t. 2018 r. | pét. 2017 r. 2017 2016 2015 2014
min m3
Gaz wysokometanowy (E) 12 820 12 242 23075 20 435 19 557 15 543
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 383 396 701 671 611 514
RAZEM (przeliczony na E) 13 203 12 638 23776 21 106 20 168 16 057
w tym:
PGNiG 8 825 8 349 16 159 13734 12 415 12 834
PGNIG OD 4378 4289 7617 7 245 7481 3209
PST - - B 127 272 14

Rynek Hurtowy

Import gazu

W | potroczu 2018 r. import gazu do Polski przez PGNiG wynidst 79,6 TWh, czyli o 7,7 TWh wiecej niz w analogicznym okresie w
2017 r. Dostawy z kierunku wschodniego wzrosty o 7% r/r, natomiast 0 24% r/r zmniejszone zostaty dostawy z Unii Europejskiej.
Przeptyw gazu na Ukraine spadt o0 24% r/r. Wolumen dostaw LNG wzrdst 0 53% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2017 r.

Przeptywy gazu na granicach Polski w TWh

Punkt wejscia/wyjscia (w TWh) | pét. 2018 r. | pot. 2017 r. Arlr

Dostawy z UE 3,87 5,09 -24%
w tym Laséw, Gubin (GCP) 0,04 0,66 -94%
w tym Cieszyn 2,11 0
w tym Mallnow 1,71 4,44 -61%

Dostawy ze Wschodu 61,26 57,35 7%
w tym Drozdowicze 24,66 25,08 -2%
w tym Tieterowka 0,50 0,49 2%
w tym Kondratki 16,23 14,83 9%
w tym Wysokoje 19,87 16,95 17%

Regazyfikacja LNG 14,49 9,46 53%

Eksport na Ukraine (gtéwnie Hermanowice) 2,42 3,20 -24%

taczny przeptyw 82,04 75,10 9%

Zrodlo: GAZ-SYSTEM.
W | pétroczu 2018 r. PGNIG kupowato gaz ziemny gtéwnie w ramach wymienionych ponizej umow i kontraktow dtugoterminowych:

e kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 r. z OOO Gazprom
Eksport, obowigzujgcego do 2022 r. (tzw. Kontrakt jamalski),

e umowy Sprzedazy Skroplonego Gazu Ziemnego z dnia 29 czerwca 2009 r. z Qatar Liquefied Gas Company Limited (3),
obowigzujgcej do 2034 r. (tzw. Kontrakt katarski).

Dostawy realizowane byty réwniez w ramach $rednio- i krétkoterminowych umoéw na dostawy sieciowe oraz LNG.
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Dostawy i zakup gazu LNG

PGNIG odebrato w | potroczu 2018 r. jedenascie fadunkdéw LNG o tgcznym wolumenie ok. 2,2 min m3 LNG (ok. 14,5 TWh). Oznacza
to wzrost 0 53% wobec dostaw w | pétroczu 2017 r. W nastepstwie podpisania w dniu 14 marca 2017 r. umowy dodatkowej z Qatar
Liquefied Gas Company Limited, od 2018 r. zwiekszono wolumen dostaw LNG z Kataru do terminalu w Swinoujéciu. Spétka w
dalszym ciggu realizuje zakupy spotowe LNG za posrednictwem otwartego w lutym 2017 r. biura handlowego w Londynie. W maju
2018 r. miata miejsce pierwsza dostawa spot w 2018 r. Statek Arctic Princess dostarczyt do Polski okoto 140 tys. m3 LNG, co
odpowiada ponad 80 min m® gazu po regazyfikacji.

W zwigzku z realizacjg 5-letniego kontraktu, zawartego za posrednictwem londynskiego biura z firmg Centrica LNG Company Limited
w listopadzie 2017 r., w czerwcu 2018 r. do terminalu w Swinouj$ciu dotart Arctic Voyager, dostarczajac blisko 140 tys. m3 LNG.

W omawianym okresie PGNiG podjeto dalsze istotne kroki w celu dywersyfikacji kierunkéw pozyskiwania gazu oraz budowy portfela
tradingowego LNG. W dniu 26 czerwca 2018 r. podpisane zostaty porozumienia z firmami Port Arthur LNG oraz Venture Global LNG.
Obie spotki realizujg projekty budowy terminali skraplajgcych gazu ziemnego na wybrzezu Zat. Meksykanskiej w USA. Oddanie tych
terminali do uzytku planowane jest na lata 2022 i 2023. Obecnie Spotka jest w trakcie realizacji szczegétowych analiz prawnych oraz
technicznych projektow i jednoczesnie prowadzi rozmowy dotyczace warunkéw wigzgcych umow zakupu LNG, na mocy ktérych
PGNIG planuje odbiera¢ od kazdego z amerykanskich partneréw po 2 min ton LNG rocznie, co po regazyfikacji daje tgcznie okoto
5,5 mld m3 gazu ziemnego. Podpisane porozumienia dotyczg zakupu LNG na bazie FOB (free-on-board) co oznacza, ze nabywca
odpowiedzialny jest za fadunek i transport od momentu jego zakupu w porcie zatadunku. Taka formuta zakupowa daje PGNIiG
nabywcy elastycznos¢ i mozliwosci handlu fadunkami LNG w skali globalne;j.

Dostawy gazu ziemnego do Polski z zagranicy w latach 2013-2017 i | potowie 2018 r. w mld m3 PN (polskiej normy)

0,2
H1 2018 54 1,2 0,2
2017 9,4 1,6 2,2 0,1
2016 9,9 1,0 (K]
2015 8,0 1,1
2014 8,1 1,2 0,4
2013 8,7 1,6 0,6
mkierunek wschodni  ®ELNG kierunek zachodni kierunek potudniowy

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Renegocjacja warunkéw cenowych w ramach Kontraktu z OOO Gazprom Eksport

W | péiroczu 2018 r. PGNIG kontynuowato rozpoczete formalnie 1 listopada 2014 r. dziatania majgce na celu zmiane warunkow
cenowych Kontraktu jamalskiego. W dniu 29 czerwca 2018 r. Trybunat Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy w postepowaniu
arbitrazowym z powddztwa PGNiG przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport. Na mocy wyroku czesciowego Trybunat
Arbitrazowy ad hoc:

e ustalit, ze w listopadzie 2014 r. PGNiG zlozylo wazny i skuteczny wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej;

e ustalit, ze spetniona zostata przestanka opisana w Kontrakcie jamalskim, uprawniajgca PGNiG do zadania obnizenia ceny
kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie Kontraktu jamalskiego, potwierdzajgc tym samym, ze co do
zasady roszczenie PGNiG o ustalenie nowej, nizszej ceny kontraktowej jest zasadne;

e ustalit, wbrew twierdzeniom Gazpromu, ze ma prawo zmieni¢ cene kontraktowg w granicach zgdania pozwu, jednoczesnie
uznajgc, ze pierwotne zadanie Spotki w zakresie nowej formuty cenowej jest zbyt daleko idgce, przy czym jednoczesnie
Trybunat Arbitrazowy ad hoc orzekt, ze kwestia ustalenia nowej ceny kontraktowej bedzie rozstrzygnieta w dalszym etapie
postepowania.

Zgodnie z zapisami Kontraktu jamalskiego, nowa cena kontraktowa ustalona przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc powinna
obowigzywa¢ z mocg wsteczng od dnia 1 listopada 2014 r., tj. od daty ztozenia przez PGNiG wniosku o renegocjacje ceny
kontraktowej. Wydanie przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc wyroku czesciowego nie wyklucza mozliwosci osiggniecia przez strony
Kontraktu jamalskiego porozumienia w zakresie zmiany warunkéw cenowych.

W dniu 1 listopada 2017 r. PGNiG wystgpito do PAO Gazprom/OOO Gazprom Eksport z kolejnym wnioskiem o renegocjacje
warunkéw cenowych dostaw. Strona rosyjska z dniem 7 grudnia 2017 r. przediozyta do PGNiG swdj wniosek w tej kwestii. W ocenie
Spotki wniosek o renegocjacie PAO Gazprom/OOO Gazprom Eksport nie byt zasadny oraz nie spetniat wymogoéw formalnych
okreslonych w Kontrakcie jamalskim, w rezultacie byt bezskuteczny. Do chwili obecnej strony nie osiggnety porozumienia w sprawie
warunkéw dostaw.
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Klienci nabywajg od PGNIG paliwo gazowe po cenach rynkowych, zgodnie z formutami oraz mechanizmami wynikajgcymi z
zawartych umoéw. Oferowane formuty cenowe odnoszg sie do indekséw gietdowych. PGNIG oferuje réwniez mozliwos$¢ rozliczenia
dostarczanego gazu po cenie statej, okreslonej na podstawie zapiséw kontraktu. W Spotce stosowane jest indywidualne podejscie
do klientéw, co znajduje przetozenie na wyceny, sporzadzane przy zastosowaniu obiektywnej metody, zapewniajgcej rownoprawne
traktowanie klientéw. Gtéwnymi odbiorcami gazu ziemnego w Polsce byli odbiorcy przemystowi. W tej grupie do najwiekszych
odbiorcéw gazu ziemnego w Polsce nalezg m. in.: Grupa Azoty wraz z jednostkami zaleznymi, PKN Orlen S.A. wraz z jednostkami
zaleznymi, Grupa Lotos, Polska Grupa Energetyczna, Arcelor Mittal Poland S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A.

W | potroczu 2018 r. sprzedano blisko 14 tys. ton LNG matej skali (774 autocysterny). Aktualny stan kontraktacji na 2018 r., wynikajacy
z zawartych porozumien do uméw ramowych sprzedazy, to blisko 27 tys. ton LNG. Na poczatku roku rozpoczeta sie przebudowa
infrastruktury przetadunkowej na izokontenery i autocysterny w celu intensyfikacji sprzedazy. LNG dostarczane bylo do odbiorcéw
koncowych w Polsce, Czechach, Niemczech i Austrii.

Sprzedaz ropy

W obszarze handlu ropg naftowg PGNIiG w 2018 r. kontynuuje swojg dotychczasowg polityke sprzedazowag wspoipracujgc z
najwiekszymi podmiotami sektora paliwowego w Polsce i za granicg. Kolejowe dostawy ropy naftowej sg realizowane do Grupy
LOTOS S.A. — Rafineria w Gdansku oraz do spétki Orlen Potudnie Zaktad Trzebinia (Grupa Orlen). Transportem samochodowym
PGNIG dostarczato surowiec do Orlen Potudnie Zaktad Jedlicze. W 2018 r. dostawy ropy s3g realizowane réwniez transportem
rurociggowym do firmy TOTSA TOTAL Oil Trading S.A. przy wykorzystaniu ropociggu PERN.

Konkurencja

Dostawy gazu ziemnego do odbiorcow w segmencie hurtowym byty realizowane przez podmioty dziatajgce na rynku polskim na
podstawie samodzielnych zakupéw paliwa gazowego dokonywanych z TGE oraz od dostawcdw zagranicznych, w punktach wejscia
do krajowego system przesylowego zlokalizowanych na granicy RP. Do gtéwnych konkurentéw PGNiG dziatajgcych bezposrednio
na rynku polskim naleza: PKN Orlen S.A., Hermes Energy Group S.A., DUON Dystrybucja Sp. z 0.0. (Fortum Holdings), Tauron
Polska Energia S.A., innogy Polska S.A., Alpiq Energy SE oraz PGE S.A.

Eksport gazu

PGNIG realizuje eksport paliwa gazowego na Ukraine od sierpnia 2016 r. W pierwszej potowie 2018 r. w ramach wspétpracy z Grupg
ERU oraz NAK Naftogaz Ukrainy, Spdtka sprzedata na rynek ukrainski ponad 210 min m3® PN (polskiej normy) gazu ziemnego.
Ponadto, PGNIiG zapewnit w trybie pilnym interwencyjne dostawy paliwa gazowego w marcu br. do NAK Naftogaz Ukrainy, po tym
jak Gazprom odméwit rozpoczecia dostaw na Ukraine. PGNiG analizuje réwniez mozliwosci zwiekszenia aktywnosci w zakresie
handlu gazem na rynkach Europy Zachodniej, a takze w Europie Srodkowo-Wschodniej, w szczegdlnosci w panstwach
sasiadujgcych z Polska.

Sprzedaz energii elektrycznej

PGNIG w zakresie dziatalnosci na rynku energii elektrycznej zajmuje sie gtdéwnie obrotem hurtowym, tgczna sprzedaz energii
elektrycznej do przedsiebiorstw obrotu i na gietdzie stanowita w | potowie 2018 r. ponad 90% catosci sprzedazy.

Sprzedaz energii elektrycznej PGNIG GWh %
Odbiorcy koncowi 0,1 0,0
Przedsiebiorstwa obrotu 959,2 28,0
Rynek bilansujacy 289,8 8,5
Gietda 2169,7 63,5
RAZEM 3418,8 100,0

W | pétroczu 2018 r. PGNiG prowadzito obroét hurtowy energig elektryczng i produktami powigzanymi na rynku polskim i niemieckim.
W Polsce obrot realizowany byt na TGE oraz na rynku pozagietdowym w ramach transakcji OTC. Na rynku niemieckim PGNIG
uczestniczyto w handlu kontraktami spot na gietdzie EPEX SPOT SE (the European Power Exchange) w ramach wymiany
miedzysystemowej. Ponadto PGNIG realizowato ustugi w ramach umow bilansowania handlowego na rzecz PGNiG OD, PGNIiG
TERMIKA oraz spotek z GK PGNiG TERMIKA tj. Energetyka Przemystowa i Energetyka Rozproszona.

Rynek Detaliczny

PGNiG OD specjalizuje sie w sprzedazy gazu ziemnego (wysokometanowego i zaazotowanego), energii elektrycznej, sprezonego
gazu ziemnego (CNG) oraz skroplonego gazu ziemnego (LNG) do klientéw detalicznych.

Zakup gazu

Zakup gazu ziemnego wysokometanowego realizowany jest z trzech podstawowych zrédet: TGE, na mocy umowy zawartej z PGNiG
z dostawg do punktu wirtualnego w sieci przesytowej GAZ-SYSTEM oraz na mocy umowy zawartej z PGNiG z dostawg do punktu
fizycznego Stubice. Najwiekszy udziat w catkowitym wolumenie zakupu gazu wysokometanowego przypada na transakcje
przeprowadzane na TGE. Zakup gazu zaazotowanego i gazu skroplonego LNG realizowany jest na mocy umowy zawartej z PGNIG.

Strona 33 z 46



& PGNiG
Sprzedaz gazu

W | potowie 2018 r. PGNIiG OD kontynuowato strategie majgcg na celu przyrost portfela paliwa gazowego oraz efektywniejsze
zarzgdzanie marza. Sprzedaz gazu w obrocie detalicznym w | pétroczu 2018 r. w segmencie klientow biznesowych, ktdrzy pobierajg
paliwo gazowe zaréwno na cele technologiczne jak i cele grzewcze. Na koniec czerwca 2018 r. wolumen sprzedazy do wszystkich
odbiorcow koncowych wyniést 45,9 TWh, z czego gaz wysokometanowy stanowit 42,9 TWh. W segmencie klientéw indywidualnych
w okresie od stycznia do maja 2018 r. pozyskano blisko 31 tys. nowych odbiorcéw produktu gazu ziemnego z grup taryfowych 1-4.

Polityka handlowa

W ramach Strategii, spotka aktywnie monitoruje rynek detaliczny i rozwija oferte sprzedazy gazu ziemnego, uwzgledniajgc
oczekiwania w obszarze konkurencyjnych warunkéw zakupu gazu, elastycznosci i bezpieczenstwa realizacji dostaw. PGNIiG OD w |
potroczu 2018 r. uruchomito szereg akcji promocyjnych, ktére przyczynity sie do wzrostu zainteresowania ofertg oraz wartosci
dodatniej dla klienta, m.in.:

,Dofinansowanie nawet do 3000 z}” — akcja promocyjna polegajgca na dofinansowaniu konsumentéw, ktorzy planujg

zmieni¢ system ogrzewania z paliwa statego na paliwo gazowe;

e Przelgcz sie na Gaz” — akcja prowadzona we wspotpracy z jednostkami samorzadu terytorialnego, wspierajgca aktywna
walke ze smogiem poprzez zapewnienie mieszkancom fatwiejszego dostepu do ekologicznego paliwa gazowego;

e ,Gazek — Opiekun Domu” — rozszerzenie oferty o produkt ubezpieczeniowy, w ramach ktérego istnieje mozliwosé
ubezpieczenia domowych instalacji i sprzetu RTV/AGD oraz ubezpieczenia assistance;

e ,Stale niska cena Il edycja” — powr6t oferty skierowanej do odbiorcow o profilu biznesowym, ktéra zabezpiecza przed

wahaniami cen gazu.

Sprzedaz LNG

Spotka realizuje dostawy do wyspowych instalacji regazyfikacji LNG oraz do kilku klientdow komercyjnych. W czerwcu 2018 r.
podpisano list intencyjny pomiedzy PGNiG OD, Gas-Trading S.A., a Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. w sprawie wykorzystania
paliwa LNG do celéw zeglugowych. Projekt obejmuje miedzy innymi wykorzystanie paliwa LNG w celu stworzenia mobilnego punktu
bunkrowania metodg , Truck to Ship”, bunkrowania metodg ,Ship to Ship” oraz opracowanie i wdrozenie instrukcji technologicznej
bunkrowania statkéw paliwem LNG i bedzie realizowany w ramach programu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju — INNOSHIP.

Sprzedaz CNG

Gtéwnymi odbiorcami gazu CNG sg zaktady komunikacji miejskiej (okoto 70% odbioru), ktére rozwinety swdj tabor autobuséw
zasilanych CNG. Pozostali klienci to rynek pojazdéw uzytkowych (okoto 15% odbioru) i klienci indywidualni (okoto 15% odbioru).

Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcy konicowego w | potroczu 2018 r. wyniosta 204 TWh. Wedtug stanu na koniec czerwca 2018
r. w segmencie klientow indywidualnych PGNiG OD obstugiwato w ramach Pakietu ,Prad i Gaz” 89% konsumentéw oraz 11%
klientdow niebedacych konsumentami. Wedtug danych URE w okresie I-VI 2018 r. w Polsce ok. 39,9 tys. odbiorcéw zmienito dostawce
energii elektrycznej, z czego 31,2 tys. to odbiorcy rozliczani w grupach taryfowych G (gospodarstwa domowe).

Konkurencja

Wedtug szacunkéw PGNiG OD, w | pofroczu 2018 r. na rynku dziatato ponad 40 firm aktywnie konkurujgcych o klientéw
indywidualnych i biznesowych w zakresie sprzedazy paliwa gazowego. W segmencie klientéw indywidualnych wsréd najbardziej
aktywnych przedsiebiorstw konkurencyjnych mozna wyrézni¢ 3 przedsiebiorstwa. W zakresie klientdw biznesowych w | poétroczu
2018 r. zidentyfikowano 10 najbardziej aktywnych przedsiebiorstw konkurencyjnych. Na rynku LNG wsréd najbardziej aktywnych
konkurentow dziata 5 przedsiebiorstw. Na koniec 2017 r. koncesje na obrét paliwami gazowymi posiadato 200 podmiotéw wobec 196
na koniec 2016 r. Natomiast 108 przedsigbiorstw aktywnie uczestniczyto w obrocie gazem ziemnym.

5.2.4. Dziatalno$¢ handlowa segmentu za granicg

GK PGNIG rozwija swojg dziatalnos¢ w Niemczech i Austrii w obszarach sprzedazy hurtowej i sprzedazy dla klientéw kofhcowych,
poprzez spotki PGNiIG Supply and Trading GmbH (sprzedaz hurtowa) i PST Europe Sales GmbH (sprzedaz detaliczna).

Sprzedaz zagraniczne gazu ziemnego w segmencie
OiM, poza GK PGNiG (z wytaczeniem eksportu gazu z

Polski) |1 p6t. 2018 r. I pét. 2017 r. 2017 2016 2015 2014
min m3

Gaz wysokometanowy (E) 1714 1131 2186 2384 2039 1745
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) - - - - - -
RAZEM (przeliczony na E), w tym: 1714 1131 2186 2384 2039 1745
PST 1714 1131 2186 2384 2039 1745
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Struktura odbiorcow zagranicznych

Struktura odbiorcéw gazu ziemnego PST

| p6t. 2018 r. 1 po6t. 2017 r. 2017 2016
min m3
Odbiorcy domowi 23 30 48 51
Pozostali odbiorcy przemystowi 15 15 35 57
Handel, ustugi, hurt 1009 690 1303 1460
Gielda 668 396 800 816
RAZEM sprzedaz poza GK PGNiG ] 1714 1131 2186 2384

Handel Hurtowy na gietdzie oraz w obrocie pozagietdowym OTC (Trading)

W | potowie 2018 r. PST sprzedato 22,6 TWh gazu oraz 3,3 TWh energii elektrycznej - w ramach transakcji gietdowych 51%
wolumenu. Udziat sprzedazy na rynku holenderskim i polskim wyniést odpowiednio 33% i 16%. W | potowie 2018 r. zostaly
zrealizowane przez biuro handlowe w Londynie dwie dostawy na rynku spot z terminala w Hammerfest w Norwegii. W maju
zrealizowano dostawe LNG od Endesa SA, a w czerwcu tadunek LNG dotart do Terminala LNG w Swinoujéciu w ramach kontraktu
ze spotkg Centrica.

Sprzedaz detaliczna

Liczba klientow koncowych wzrosta o 6% do prawie 47 tys. klientéw na dzien 30 czerwca 2018 r. w stosunku do 44,5 tys. klientow
na koniec 2017 r. W pierwszej potowie 2018 r. PST podpisato ponad 11 tys. nowych umow, z ktérych na blisko 44% zostato
potwierdzonych do przytgczenia w ramach portfela klientow PST z fizyczng dostawa energii poczgwszy od 2018 r. oraz lat kolejnych.
W ramach strategii PST analizuje mozliwosci zwiekszenia aktywnosci GK PGNiG w zakresie handlu gazem na rynkach Europy
Zachodniej, a takze w Europie Srodkowo-Wschodniej, w szczegélnosci w panstwach sagsiadujgcych z Polska.

Struktura odbiorcow PST (tgcznie gaz i energia elektryczna)

Liczba odbiorcéow wg krajow 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 . 31 grudnia 2015r.

Niemcy 46 707 44 168 31432 39 960
Austria 264 303 580 763
RAZEM 46 971 44 471 32012 40 723
Liczba odbiorcéw wg rodzaju klientow 30 czerwca 2018 . 31 grudnia 2017r. 31 grudnia 2016 . 31 grudnia 2015 .

Gospodarstwa domowe 43 682 41 698 28 572 34 256
B2B 17 13 10 23
MSP 3272 2760 3430 6444
RAZEM 46 971 44 471 32012 40 723

5.2.5. Magazynowanie

Segment Obrét i Magazynowanie wykorzystuje na swoje potrzeby pojemnosci czynne PMG Wierzchowice, PMG Huséw, KPMG
Mogilno, PMG Strachocina, PMG Swarzéw, PMG Brzeznica oraz KPMG Kosakowo. Cze$¢ pojemnosci czynnej KPMG Mogilno, ktéra
zostata udostepniona na potrzeby GAZ-SYSTEM w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne, wylgczona jest z definicji instalac;ji
magazynowej. Zarzadzanie zdolnosciami instalacji magazynowych prowadzone jest przez spétke Gas Storage Poland, dziatajacg w
dwdch podstawowych obszarach:

e dziatalnosci regulowanej — obszar obejmujgcy $wiadczenie ustug magazynowania paliwa gazowego w instalacjach
magazynowych stanowigcych wtasno$¢ PGNIG, a takze obstuge eksploatacyjng KPMG Mogilno i KPMG Kosakowo,
e dziatalno$ci nieregulowanej — obszar obejmujacy $wiadczenie ustug w zakresie projektowania, budowy i rozbudowy PMG.

GSP s$wiadczy ustugi magazynowania zgodnie z zawarta Umowg powierzajgcg w oparciu o podziemne magazyny gazu
wysokometanowego, ktdérych wiascicielem jest PGNiG. Dla zapewnienia przestrzegania zasad réwnoprawnego traktowania
zamawiajgcych ustugi magazynowania, umowy $swiadczenia ustug magazynowych zawierane sg w oparciu o opracowany przez GSP
Regulamin Swiadczenia Ustug Magazynowania oraz Taryfe w zakresie magazynowania paliwa gazowego. GSP $wiadczy ustugi
magazynowania z wykorzystaniem Instalacji Magazynowej (IM) i Grup Instalacji Magazynowych (GIM):

e GIM Kawerna (obejmuje utworzone w kawernach solnych KPMG Mogilno i KPMG Kosakowo),

¢  GIM Sanok (obejmuje utworzone w czgsciowo wyeksploatowanych ztozach gazu ziemnego PMG Husow, PMG Strachocina,
PMG Swarzéw i PMG Brzeznica),

e IM (obejmuje PMG Wierzchowice).

W | pétroczu 2018 r. kontynuowano proces budowy (tugowania) komér K-6, K-8 i K-9 KMPG Kosakowo. W KPMG Mogilno
zakonczono zadanie inwestycyjne dotyczgce modernizacji budynku sterowni.

Sredni dzienny pobér gazu z polskich magazynéw w | kwartale 2018 r. wynidst 156 GWh/dobe, prawie doktadnie tyle, co w roku
poprzednim. W |l kwartale 2018 r. $redni pobér byt rowny 0,5 TWh i byt o 16,8 TWh mniejszy od $redniego poboru w analogicznym
okresie 2017 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. GK PGNIG posiadata tgcznie 2 985,35 min m?3 pojemnosci czynnych podziemnych
magazynéw gazu wysokometanowego grupy E.
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Udostepnione pojemnosci magazynowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. GSP udostepnita na rynek na zasadach TPA oraz na potrzeby operatora systemu przesylowego
gazowego tgcznie 2 942,85 min m® pojemnosci czynnych w ramach ustug dtugoterminowych. Natomiast w GIM Kawerna
udostepniono 37,19 min m3 pojemnosci czynnej w ramach ustug krétkoterminowych na warunkach przerywanych. Ponadto, Spotka
przeznaczyta 5,23 min m® pojemnosci czynnej na potrzeby zuzycia wiasnego instalacji technologicznej KPMG Mogilno i Kosakowo.

Pojemnosci czynne i udostepnione pojemnosci czynne instalacji magazynowych

Poi - . .. Udostepnione pojemnosci Udostepnione pojemnosci
ojemnosci czynne instalacji ) - - "
magazynowych (min m) czynne instalacji czynne instalacji .
magazynowych (mln m3) magazynowych (GWh)
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 2017 1

2018r. 2017r. 2018'r. 2017r. 2018'r. )
GIM Kawerna 735 735 730 730 13 166 13 166
IM Wierzchowice 1200 1200 1200 1200 8011 8011
GIM Sanok 1050 1050 1050 1050 11 520 11 520
Razem 2985 2985 2980 2980 32 697 32 697

*Przeliczenie dla paliwa gazowego o cieple spalania 39,5 MJ/m?®.

Ustuga biletowa

W odpowiedzi na oczekiwania rynkowe, na poczatku lutego 2017 r. PGNiG wprowadzito do swojej oferty ustuge biletowa, ktéra
umozliwia importujgcym gaz ziemny do Polski lub dokonujgcym obrotu z zagranicg wywigzanie sie z ustawowego obowigzku
utrzymywania zapasu obowigzkowego. W | potroczu 2018 r. PGNiG kontynuowato $wiadczenie ustugi biletowej na rzecz 11
przedsiebiorcow, z ktérymi zawarta umowy w 2017 r. kgczny wolumen zapaséw gazu utrzymywanych przez PGNiIG dla innych
podmiotow to blisko 370 GWh (ok. 33 min m3). PGNIG planuje kontynuowa¢ $wiadczenie ustugi na kolejny rok gazowy 2018/2019.

Ustuga biletowa $wiadczona przez PGNIG jest alternatywng formg realizacji obowigzku utrzymywania zapasu obowigzkowego w
stosunku do zakupu ustugi we wtasnym zakresie w GSP lub utrzymywania zapasu poza granicami kraju.

5.2.6. Perspektywy segmentu

Strategia importowa

W najblizszych latach PGNIG realizowa¢ bedzie warunki dtugoterminowych kontraktéw z Gazprom Eksport i Qatargas w zakresie
odbioru minimalnych ilosci kontraktowych. W przypadku wystgpienia nieprzewidzianego wzrostu zapotrzebowania na paliwo gazowe
PGNIG bedzie dokonywa¢ zakupéw gazu ziemnego w ramach uméw krétkoterminowych na rynkach osciennych lub na rynku LNG,
w zalezno$ci, ktory z rynkdw bedzie korzystniejszy cenowo. Ponadto PGNIG realizuje strategie aktywnego uczestnictwa na
miedzynarodowym rynku LNG, zawierajgc transakcje spotowe w celu dostaw do terminala w Swinoujéciu, a takze prowadzac obrét
LNG na rynku $wiatowym.

W perspektywie diugoterminowej, majgc na uwadze zblizajgcy sie termin wygasniecia Kontraktu jamalskiego w 2022 r. oraz
perspektywy zwigkszenia mocy importowych gazu, przed PGNIG otwierajg sie nowe mozliwosci budowy portfela dostaw. Dla realnej
dywersyfikaciji dostaw gazu ziemnego kluczowe jest m.in. dalsze wykorzystanie gazoportu w Swinoujsciu oraz budowa Korytarza
Norweskiego. W Il pétroczu 2018 r. kontynuowane zatem beda dziatania zmierzajgce do realizacji projektu Baltic Pipe, jak rowniez
dziatania handlowe zmierzajgce do zawarcia korzystnych umoéw z producentami i dostawcami gazu z kierunku pétnocnego.

W Il pétroczu 2018 r. Spotka bedzie odbierata dostawy LNG zaplanowane w ramach rocznego programu dostaw. Mozliwe sg takze
dostawy spotowe do terminala w Swinoujéciu w przypadku wystgpienia dodatkowego zapotrzebowania. Kontynuowane beda
dziatania zwigzane z rozwojem kompetencji oraz wzmocnieniem swojej obecnosci na Swiatowym rynku LNG, w tym dalsze badanie
mozliwosci kontraktacji LNG z nowych kierunkéw (Ameryka Poétnocna, Afryka), mozliwosci optymalizacji dostaw, jak réwniez
pozyskanie nowych kompetencji w obszarze transportu morskiego LNG.

Obrot detaliczny w Polsce

W Il potowie 2018 r. przewiduje sie realizacje inicjatyw strategicznych stuzgcych podnoszeniu efektywnosci dziatania, poprawie
jakosci obstugi klienta oraz dalszej optymalizacji proceséw i narzedzi nakierowanych na obnizenie kosztéw operacyjnych.

W Il pétroczu 2018 r. PGNiIG OD planuje dalszy rozwdj oferty produktowej oraz wzrost satysfakgji klientéw przez ciggte poprawianie
i usprawnianie obstugi klientéw, utrzymanie dtugookresowej relacji z klientem, budowanie nowych, a takze rozwdj istniejgcych
kanatéw dotarcia do klienta. Waznym elementem pozostaje poszukiwanie opcji rozwoju oferty uzupetniajgcej dla energii elektrycznej
i gazu ziemnego we wspotpracy z szerokim gronem partneréw zewnetrznych, oferujgcych rozwigzania komplementarne wzgledem
dziatalnosci podstawowej PGNiIG OD. Ponadto z uwagi na rosnacg konkurencje PGNIG OD planuje kontynuacje dziatah majacych
na celu zabezpieczenie wolumendw sprzedazy gazu ziemnego przez oferowanie klientom specjalnych programéw rabatowych i ofert
indywidualnych. Dziatania sprzedazowe w obszarze klientdéw biznesowych bedg koncentrowa¢ sie w pierwszej kolejnosci na
kontraktacji klientéw paliwa gazowego na 2019 r.

W obszarze CNG i LNG mozna spodziewa¢ sie zwiekszenia kontraktéw handlowych, ktére docelowo zwiekszg poziom
sprzedawanego wolumenu, a takze dziatania majgce na celu promowanie i rozwdj infrastruktury regazyfikacyjne;.

W obszarze zakupu energii elektrycznej PGNiIG OD podijeta czynnosci zmierzajgce do uelastycznienia zrodet pozyskania aktywow
poprzez zwigkszenie udziatu kontraktach na rynku OTC.
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W najblizszych latach PST planuje kontynuowac¢ stabilng akwizycje klientdw poprzez tradycyjne kanaly sprzedazy, takie jak
telesprzedaz oraz sprzedaz door-to-door. Stabilna akwizycja klientéw bedzie bazowata na kooperacji z obecnymi partnerami
handlowymi oraz wspétpracy z nowymi partnerami. Spétka bedzie rozwija¢ ekskluzywne kanaty sprzedazy w celu dalszej poprawy
jakosci portfela i zrbwnowazonego rozwoju.

W ramach dziatalnosci handlowej, oprécz obrotu pozagieldowego OTC i gieldowego, PST zamierza rozwija¢ biznes oparty na
wspotpracy z przedsiebiorstwami komunalnymi oraz spotkami sprzedajacymi gaz i energie elektryczng do odbiorcow koncowych,
oferujgc standardowe i strukturyzowane produkty handlowe oraz pozostate ustugi zwigzane z dziatalnoscig handlowg (np. ustugi
bilansujace). Ponadto, w obszarze zainteresowania pozostaje rynek holenderski jako rynek atrakcyjny w celu dalszego
zabezpieczania cen. PST planuje wykorzystaé terminal LNG w Swinoujsciu jako pewne zrodio dostawy LNG w rozwoju rozwigzania
small scale LNG, czyli zastosowanie LNG jako paliwa dla samochodoéw ciezarowych na rynku niemieckim.

Magazynowanie

W zakresie dziatalnosci nieregulowanej, kontynuowane beda prace zwigzane z budowg 5 komér klastra B w KPMG Kosakowo.
Przewidziana jest realizacja prac montazowych i podigczeniowych czesci gazowej, zagospodarowania terenéw, przeprowadzenie
testéw szczelnosci wytugowanych kawern, prowadzenie proceséw pierwszego napetniania komér. Pozwoli to na terminowa realizacje
przedsiewziecia. Zgodnie z umowa, zakonczenie wszystkich prac zwigzanych z budowg komor klastra B planowane jest na 2021 r.

W zakresie dziatalno$ci regulowanej zwigzanej ze swiadczeniem ustug magazynowania w Il pétroczu 2018 r. prowadzona bedzie
procedura zwigzana z oceng oczekiwan rynku w zakresie wdrozenia nowych produktow i ustug (w szczegdlnosci przeprowadzone
zostanie badanie rynkowe zapotrzebowania na ustugi magazynowania paliwa gazowego).

5.3. Segment Dystrybucja

Podstawowg dziatalnos¢ segmentu stanowi przesytanie siecig dystrybucyjng gazu wysokometanowego i zaazotowanego, a takze
niewielkich ilosci gazu koksowniczego do klientéw detalicznych i korporacyjnych. Ponadto, segment prowadzi prace zwigzane z
rozbudowg i modernizacjg sieci gazowej oraz dokonuje przytgczen nowych klientéw. Dystrybucjg gazu ziemnego zajmuje sie PSG,
ktéra jako operator systemu dystrybucyjnego prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie wszystkich wojewodztw. Spotka ma
dominujacy udziat w rynku, nalezy do niej wiekszos¢ krajowej sieci dystrybucyjnej oraz przytaczy.

5.3.1. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu | pét. 2018 r. 1 pot. 2017 1. 1 pét. 2017* r. 2017 2016 2015 2014

Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 2 687 2610 2610 4937 4915 4585 4283
- ustug dystrybucji poza GK PGNiG 2371 403 2439 788 729 363 67
- ustuga dystrybucji do GK PGNIG 9 2048 9 3807 3657 3748 3 868
EBITDA 1384 1383 1383 2 493 2 559 2 339 2002

*Dane z uwzglednieniem potencjalnego wptywu MSSF 15.

Wolumen dystrybucji gazéw (gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy) w min m?

1 pot. 2018 r. 1 pot. 2017 r. 2017 2016 2015 2014
Razem wolumen dystrybucji gazéw, w tym: 6 356 6 382 11 645 10 858 9823 9 586
- gaz wysokometanowy 5420 5369 9797 9301 8 646 8 495
- gaz zaazotowany 504 580 989 836 643 568
w tym poza GK PGNIiG 1644 1616 3110 3081 1793 804

5.3.2. Strategia w segmencie

W segmencie Dystrybucja GK PGNIG realizuje strategie przyspieszenia rozwoju systemu dystrybucyjnego i przytaczen nowych
odbiorcow. Jednym z kluczowych celdw jest zwiekszenie tempa przytgczania nowych odbiorcow do sieci dystrybucyjnej z poziomu
ok. 47 tys. w 2017 r. do poziomu ok. 55 tys. nowych przylgczy rocznie w wyniku optymalizacji proceséw przytgczeniowych i poprawy
jakosci obstugi klienta. Efektem przys$pieszonej akcji przytagczeniowej bedzie zwiekszenie przez PSG wolumenu dystrybuowanego
gazu ziemnego z zaktadanego na 2017 r. poziomu ok. 10,6 mld m3 (117,8 TWh) do poziomu ok. 12,3 mld m? (136,7 TWh) w 2022 .

Zwiekszenie wolumenu dystrybucji gazu ziemnego bedzie realizowane poprzez podtgczanie nowych odbiorcéw do istniejgcej sieci
dystrybucyjnej, rozbudowywanie sieci dystrybucyjnej na terenach niezgazyfikowanych oraz dostarczenie gazu odbiorcom
pozostajgcym bez dostepu do sieci przesylowej i dystrybucyjnej gazu ziemnego z wykorzystaniem tzw. procesu ,pregazyfikacji’.

5.3.3. Dziatalno$¢ segmentu

PSG realizowata dziatania, ktére w | pétroczu 2018 r. zaowocowaty zawarciem ponad 39,1 tys. umow przytgczeniowych z klientami
oraz dostarczeniem do odbiorcéw 6,4 mld m3 gazu. Zgazyfikowano trzy nowe gminy: Dominowo, Miedzichowo oraz Zarnowiec, a
stopien gazyfikaciji kraju wynosi 59,8%. Do konca czerwca 2018 r. wydano ponad 100 tys. warunkéw przytgczeniowych (o 28% wiecej
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego) oraz wybudowano 25,4 tys. sztuk przytgczy o tgcznej dlugosci 273,8 km.
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Kontynuowano rozbudowywanie sieci dystrybucyjnej na terenach niezgazyfikowanych oraz dostarczanie gazu odbiorcom
pozostajgcym bez dostepu do sieci przesytowej i dystrybucyjnej z wykorzystaniem tzw. procesu ,pregazyfikacji” w technologii LNG,
czyli tzw. gazyfikacji wyspowej. Do kohca kwietnia 2018 r. wybudowana zostata 1 stacja LNG i trwa budowa kolejnych 5 stacji LNG.

W styczniu 2018 r. URE zatwierdzit nowg taryfe na okres do 31 grudnia 2018 r. Wedtug nowej Taryfy nr 6 usrednione obnizenie cen
i stawek optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowe;j taryfy
PSG dla wszystkich grup taryfowych wynosi 7,37%.

W kwietniu 2018 r. przyjeto do realizacji Projekt dotyczacy przejecia infrastruktury gazowej od GAZ-SYSTEM. Realizacja
przedmiotowego Projektu wpisuje sie w ,Strategie PSG na lata 2016-2022". Dzieki realizacji Projektu zostang osiggniete nastepujace
cele:

o dodatkowa zdolnos¢ w zakresie infrastruktury do dystrybucji gazu ziemnego;

e zwiekszenie mozliwosci uczestnictwa w innowacyjnych rozwigzaniach technologicznych;

e mozliwos¢ podjecia w krotkim czasie dziatan majgcych na celu zageszczenie sieci na terenach stabo zgazyfikowanych, a
posiadajgcych gazociagi przesytowe;

e mozliwo$¢ budowy nowych przytaczy do przejetej sieci dla klientéw o zapotrzebowaniu mniejszym niz 45 tys. m3/h;

e przejecie dotychczasowych klientow GAZ-SYSTEM,;

W lipcu 2018 r. podpisana zostata pomiedzy PSG a GAZ-SYSTEM umowa zobowigzujgco-rozporzadzajgca na tgczng kwote ok. 70
min zt.

Od 1 kwietnia 2018 r. rozpoczat dziatalnos¢ nowy Oddziat Spétki — Oddziat Inwestycyjno-Remontowy w Krosnie, dedykowany do
realizacji zadan inwestycyjnych i remontowych w strukturach PSG. W latach 2018-2020 PSG planuje realizacje programu
inwestycyjnego w zakresie rozbudowy i modernizacji sieci o tgcznych naktadach 5,8 mid zt. Realizacja inwestycji wtasnymi zasobami
ograniczy czas ich wykonywania, podniesie stopien wykonania planéw i przyspieszy realizacje zadan.

Poréwnujgc wyniki dystrybucji za | potrocze 2018 r., w stosunku do | poétrocza roku poprzedniego, odnotowano nieznaczny spadek
wolumenu dystrybuowanego paliwa gazowego.

v Wolumen gazu przesytanego systemem dystrybucyjnym w latach 2013-2017 i | potroczu 2018 r. w min m2 (w jedn. nat.)

H1 2018
2017
2016
2015
2014

2013

0 2000 6000 ) 8000 14000
B Gaz wysokometanowy u Gaz zaazotowany Gaz koksowniczy B Gaz propan-butan powietrze i propan-butan rozprezony

Przyczyng mniejszego o 20 min m3® wolumenu dostarczonego gazu byty gtownie czynniki atmosferyczne, tj. wyzsza o 0,9 °C
temperatura w | pétroczu 2018 r. i 2,9°C w Il kwartale 2018 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. dlugos$¢ sieci wtasnych z przytgczami wyniosta 184 tys. km, a liczba odbiorcéw 7 min.

5.3.4. Perspektywy

W Il pétroczu 2018 r. PSG bedzie kontynuowac realizacje projekidw zwigzanych z przylgczeniem nowych odbiorcow z
wykorzystaniem umow ramowych na budowe przytgczy gazowych od istniejgcej sieci, ktérej stosowanie usprawnia proces udzielenia
Zlecen inwestycyjnych. W catym 2018 r. przewiduje budowe ponad 50 tys. nowych przytgczy i dostarczenie ponad 12 mld m3 gazu.

Planowane jest wdrozenie modelu inwestycyjnego promujgcego przyrost wolumenu transportowanego gazu oraz przyspieszenie
realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych. Do ich wykonania PSG zamierza wykorzysta¢ dofinansowanie zewnetrzne,
pochodzace z programéw zaplanowanych w perspektywie budzetowej Unii Europejskiej na lata 2014 — 2020. Szczegdlny nacisk
potozony bedzie na pozyskiwanie nowych odbiorcéw, wzrost niezawodnosci sieci gazowej i bezpieczenstwo dostaw gazu. W oparciu
0 przygotowywang strategie rozwoju sieci dystrybucyjnej PSG na lata 2017 — 2026, PSG kontynuowac¢ bedzie realizacje projektéw
w zakresie budowy i rozbudowy sieci gazowych, w tym takze z szerokim wykorzystaniem technologii LNG. W 2018 r. planowanych
do realizacji jest tgcznie 20 stacji LNG.

Ponadto kontynuowane bedg inwestycje strategiczne, dla ktérych w 2017 oraz 2018 r. zawarto z Instytutem Nafty i Gazu —
Panstwowym Instytutem Badawczym, umowy o dofinansowanie w ramach dziatania 7.1. — Rozwdj inteligentnych systemow
magazynowania, przesytu i dystrybucji energii, O$ priorytetowa VIl — Poprawa bezpieczenstwa energetycznego, Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020, na realizacje projektéw gazyfikacji gmin i budowy gazociggow.
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5.4. Segment Wytwarzanie

Podstawowg dziatalnoscia segmentu jest wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej, dystrybucja ciepta oraz realizacja duzych
przedsiewzie¢ elektroenergetycznych wykorzystujacych gaz ziemny jako paliwo. Centrum kompetencyjnym GK PGNiG w dziedzinie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej oraz realizacji projektéw z zakresu elektroenergetyki i cieptownictwa jest PGNIG TERMIKA.
Do Grupy Kapitatowej PGNiG TERMIKA nalezy PGNiG TERMIKA EP.

5.4.1. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu 1 pot. 2018 | p6t. 2017 2017 2016 2015 2014

Przychody ze sprzedazy ogétem 1265 1267 2251 2195 1887 1943
Przychody ze sprzedazy poza GK PGNiG tym: 888 943 1655 1472 1215 1149
- ciepto 743 787 1346 1262 1126 1079
- energia elektryczna 16 32 50 36 8 7
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 377 324 596 723 672 794
EBITDA 466 580 843 759 679 463

v Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej z produkcji
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5.4.2. Strategia w segmencie

W segmencie Wytwarzanie Grupa PGNIG realizuje strategie ukierunkowang na zwigkszenie udziatdw w rynku produkgiji i dystrybuciji
ciepta. Aspiracja strategiczng obszaru energetyki i cieptownictwa jest zwiekszenie rocznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
i ciepta z poziomu ok. 15 TWh w 2017 r. do poziomu ok. 18 TWh w 2022 r. Realizacja tego celu bedzie mozliwa przede wszystkim
dzieki:

e realizacji strategicznych inwestycji modernizacyjnych i rozwojowych w istniejgcych zaktadach wytwoérczych w tym m.in. nowy
blok gazowo-parowy (CCGT) w EC Zeran;

e zakonczeniu integracji przejetych aktywow cieptowniczych w ramach GK PGNiG TERMIKA oraz zwiekszeniu produkgiji
energii elektrycznej i ciepta w PGNiG TERMIKA EP, dzigki uruchomieniu nowego bloku w EC Zofidwka;

e  kontynuacji akwizycji lokalnych systeméw cieptowniczych.

5.4.3. Dziatalno$¢ segmentu

W | pétroczu 2018 r. realizowane przez PGNiG TERMIKA byty dwa duze strategiczne projekty inwestycyjne:

e budowa bloku gazowo-parowego w EC Zeran o mocy 496 MWe oraz,
¢ budowa bloku kogeneracyjnego w zaktadzie EC Zofiéwka nalezgcym do PGNIG TERMIKA EP.

W ramach realizowanej inwestycji budowa bloku gazowo-parowego w EC Zeran zawarto umowe z inzynierem kontraktu i trwajg
prace zbrojarsko betoniarskie gtéwnych obiektow bloku. Zgodnie z harmonogramem wybrano wykonawcow na prace towarzyszgce:
wyprowadzenia mocy cieplnej, modernizacji stacji przygotowania wody, pogtebienia kanatu wody z Wisty, rurociggu wody chtodzgcej
z bloku. Zakonczenie budowy jest planowane na 2020 r.

Zakonczenie budowy bloku w EC Zofiéwka jest planowane na |l pétrocze 2018 r. Zaawansowanie rzeczowe projektu wynosi ok. 98%.
Kluczowe zadania, kitére byly realizowane, to prace rozruchowe poszczegdlnych urzadzen i instalacji bloku oraz roboty
wykonczeniowe i ostatnie prace montazowe. W ramach prowadzonego rozruchu trwat ruch ciggty bloku, w trakcie ktérego energia
elektryczna byta produkowana i dostarczana do krajowego systemu przez calg dobe. Wykonano wszystkie testy przewidziane w
Ruchu Regulacyjnym, w tym przeprowadzono 72-godzinny test niezawodnej pracy bloku. Na dzieh przekazania sprawozdania préby
i testy przewidziane w ramach Ruchu Regulacyjnego zostaty zakonczone. Ponadto w zakfadzie EC Zofidwka trwaty prace nad
dostosowaniem majgtku wytworczego do wymagan srodowiskowych wynikajgcych z konkluzji Best Available Techniques (BAT) oraz
dyrektywy Medium Combustion Plant.

W ramach pozostatych projektéw strategicznych realizowana jest budowa Kottowni wodnej gazowej w EC Zeran. W projekcie
strategicznym ,Dostosowanie EC Pruszkow do pracy po 2022 r.” przystgpiono do realizacji | etapu modernizaciji istniejgcych kottéw
wodnych nr 12 i 13 oraz uktadu naweglania. Projekt strategiczny Uruchomienie bloku wielopaliwowego w EC Siekierki jest w fazie
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uzyskiwania pozwolenia Srodowiskowego i zostat uwzgledniony w projekcie Planu gospodarki odpadami dla wojewddztwa
mazowieckiego 2024, ktéry zostat zatwierdzony 12 czerwca 2018 r. przez Zarzgd Wojewoddztwa Mazowieckiego.

W | potroczu 2018 r. spdtka celowa ECSW realizowata projekt budowy bloku gazowo-parowego o mocy ok. 450 MW w
Elektrocieptowni Stalowa Wola. W marcu 2018 r. odbyto sie NWZ Spétki ECSW, w trakcie ktérego podjeto uchwate w przedmiocie
dalszego istnienia spotki oraz wyrazono zgode na zawarcie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG umowy pozyczki o
maksymalnej facznej kwocie 900 min zt z przeznaczeniem na restrukturyzacje obecnego finansowania inwestycji oraz zapewnienia
niezbednych srodkéw na dokonczenie budowy bloku. Pozyskane w ten sposéb srodki pozwolg na konwersje obecnie udzielonego
finansowania krétkoterminowego projektu na docelowg formute dtugoterminowa.

W ramach zapewnienia wsparcia regulacyjnego w sektorze cieptownictwa i kogeneracji PGNiG TERMIKA uczestniczyta aktywnie w
konsultacjach Ustawy o rynku mocy. Ustawa zostata uchwalona w grudniu 2017 r. i zaakceptowana przez Komisje Europejskg w
lutym 2018 r., dajgc mozliwo$¢ udziatlu w aukcjach jednostkom kogeneracyjnym. PGNiG TERMIKA aktywnie uczestniczyta w
opiniowaniu i konsultacjach regulaminu rynku mocy, ktory zostat opublikowany w marcu 2018 r. W maju 2018 r. GK PGNiG TERMIKA
w ramach certyfikacji ogolnej zgtosita swoje jednostki wytwoércze do udziatu w rynku mocy. Trwajg prace nad aktami wykonawczymi
(rozporzgdzeniami) do Ustawy o rynku mocy.

W dniu 6 lipca 2018 r. zawarto ,Wieloletnig Umowe Sprzedazy Ciepta z Obiektéw Wytworczych PGNiG TERMIKA SA” (WUSC) ze
spotkg Veolia Energia Warszawa S.A. WUSC jest umowg podstawowg dla PGNiG TERMIKA, dotyczacg swiadczen PGNIiG
TERMIKA w zakresie sprzedazy i dostawy mocy cieplnej i ciepta do warszawskiej sieci cieptowniczej, co stanowi pokrycie okoto 70%
ogolnego zapotrzebowania na ciepto w m.st. Warszawa i obowigzuje do 31 sierpnia 2028 r., z mozliwoscig przedtuzenia jej wazno$ci
na kolejne 12 miesiecy w sytuacji, gdy obie strony WUSC nie zawrg nowej umowy zastepujgcej WUSC.

5.4.4. Perspektywy segmentu

GK PGNIG TERMIKA sukcesywnie realizuje zatozenia strategii dla obszaru energetyki i cieptownictwa w ramach GK PGNiG. Drugie
potrocze 2018 r. bedzie okresem kontynuacji projektow:

e Srodowiskowych zwigzanych z dostosowaniem jednostek wytwoérczych do wymagan okreslonych w ramach konkluzji Best
Available Techniques oraz dyrektywy Medium Combustion Plant;

e  budowy nowych jednostek wytworczych w Warszawie i Jastrzebiu-Zdroju;

e przygotowania i realizacji optymalnej strategii uczestnictwa w Rynku Mocy.

W Il pétroczu 2018 r. planowane sa: zakonczenie budowy bloku w EC Zofiéwka, wyboér wykonawcy dla zadania budowy sieci gazowej
na terenie EC Zeran oraz podpisanie aneksu dotyczacego rozszerzenia zakresu kontraktu gtéwnego o montaz instalacji SCR
(technologia katalitycznego odazotowania spalin), zmiane aranzacji budynku nastawni oraz zabudowe dodatkowego pomiaru wody
chtodzacej. Rownolegle do dziatan inwestycyjnych, spdtki z GK TERMIKA na biezgco wspétpracujg z jednostkami samorzgdu
terytorialnego w obszarach wsparcia rozwoju cieptownictwa i kogeneracji, wpisujgc sie w obszar przeciwdziatania niskiej emisji oraz
poprawy lokalnego bezpieczenstwa energetycznego.

5.4.5. Inwestycjaw PGG

W dniu 31 stycznia 2018 r. odbyto sie NWZA spétki PGG, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
300 min zt. PGNiG TERMIKA objeta w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGG 900 tys. nowych akcji o wartosci nominalnej 90
min zi, pokrywajgc je wktadem pienigznym i posiada tgcznie 8 min akcji spétki PGG, co odpowiada udziatowi 20,43% w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZA PGG. Emisja ta konczy program dokapitalizowania PGG celem zapewnienia srodkow finansowych
na zakup oraz restrukturyzacje aktywow gorniczych nabytych w 2017 r. od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.

PGG sukcesywnie realizuje zapisane w Umowie Inwestycyjnej z 2017 r. dziatania majace na celu umozliwienie Inwestorom w
perspektywie dtugoterminowej wyjscie z inwestycji. W ramach powyzszych dziatan w listopadzie 2017 r. dokonano przeksztatcenia
formy prawnej PGG na spotke akcyjna.

W pierwszym pétroczu 2018 r. PGG ustabilizowata poziom produkcji oraz przychodéw ze sprzedazy wegla. W obszarze kontroli
kosztéw sukcesywnie realizuje program restrukturyzacyjny celem dtugoterminowej poprawy rentownosci.
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6.

Informacje uzupetniajgce dotyczace Grupy Kapitatowej PGNiG

6.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGNiG

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. w sktad GK PGNiG wchodzity: PGNIG jako podmiot dominujgcy, 34 spotki o profilu
produkcyjnym, handlowym i ustugowym oraz towarzystwo ubezpieczen wzajemnych, w tym:

20 podmiotéw bezposrednio zaleznych od PGNiG

14 podmiotéw posrednio zaleznych od PGNiG.

Wykaz spétek GK PGNiG wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. zostat przedstawiony w ponizszym zestawieniu:

Wykaz spétek GK PGNiG wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

% kapitatu

% kapitatu GK

. —_— . Udziat kapitatow ; PGNIG
Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy PGNFi’G Y PG!\IlG ] (bezposrednio
(bezposrednio) I .
i posrednio)
Spotki zalezne - | stopnia
1 PGNIiG GAZOPROJEKT S.A.. 4 000 000 3000 000 75% 75%
2 Exalo Drilling S.A. 981 500 000 981 500 000 100% 100%
3 GEOFIZYKA Krakow S.A. w likwidaciji 64 400 000 64 400 000 100% 100%
4 GEOFIZYKA Torun S.A. 75 240 000 75 240 000 100% 100%
5 Geovita S.A. 86 139 000 86 139 000 100% 100%
6 Gas Storage Poland Sp. z 0.0. 15 290 000 15 290 000 100% 100%
7 PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0. 600 050 000 600 050 000 100% 100%
8 PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 9 995 000 9 995 000 100% 100%
9 PGNIG Technologie S.A. 272 727 240 272 727 240 100% 100%
10 PGNIG TERMIKA SA 1740 324 950 1 740 324 950 100% 100%
11 Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 10 454 206 550 10 454 206 550 100% 100%
12 PGNIG Finance AB i likvidation 500 000 SEK 500 000 SEK 100% 100%
13 PGNIG Supply & Trading GmbH 10 000 000 EUR 10 000 000 EUR 100% 100%
14 PGNIG Upstream Norway AS 1100 000 000 NOK 1100 000 000 NOK 100% 100%
15 PGNIG Upstream North Africa B.V. 20 000 EUR 20 000 EUR 100% 100%
16 GAS - TRADING S.A. 2975 000 1291 350 43,41% 79,58%>2)
17 PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0. 250 000 250 000 100% 100%
18 PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. 51 381 000 51 381 000 100% 100%
19 PGNIG SPV 7 Sp. z 0.0. 250 000 250 000 100% 100%
20 Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych* 20 000 000 20 000 000 100% 100%
Spotki zalezne - 11 stopnia
21 PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 370 836 300 370 836 300 - 100%°
22 GAZ Sp. z 0.0. 300 000 300 000 - 100%*
23 PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 81 131 000 81 131 000 - 100%>
24 Oil Tech International F.Z.E. 20 000 USD 20 000 USD - 100%%
25 ,EXALO DRILLING UKRAINE" LLC 20 000 EUR 20 000 EUR - 100%*
26 PST Europe Sales GmbH 1000 000 EUR 1 000 000 EUR - 100%>)
27 Osrodek Badawczo - Rozwojowy Goérnictwa Surowcow 3000 000 2 565 350 - 85,51%°
Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0.
28 CIFL Sp. z 0.0. 1360 000 1360 000 - 100%"
29 Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. 6 670 627 5257 523,51 - 78,82%°
30 PGNIG Serwis Doradztwo Ubezpieczeniowe sp. z 0.0. 5000 5000 - 100%%
31 PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 13 550 000 13 550 000 - 100%°
32 Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806 500 1806 500 - 100%%
Spotki zalezne - 111 stopnia
33 XOOL GmbH 500 000 EUR 500 000 EUR - 100%%
34 "SEJ-Serwis" Sp. z 0.0. 200 000 200 000 - 100%1D

1) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke PGNIG Serwis sp. z o.o.
2) Udziat bezposredni PGNIG S.A. w spdfce wynosi 43,41%, udziat posredni poprzez spétke PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. wynosi 36,17%.

3) Udziat posredni PGNIG S.A.
4) Udziat posredni PGNIG S.A.
5) Udziat posredni PGNIG S.A.
6) Udziat posredni PGNIG S.A.
7) Udziat posredni PGNIG S.A.
8) Udziat posredni PGNIG S.A.
9) Udziat posredni PGNIG S.A.

przez spotke Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0.

przez spotke Exalo Drilling S.A.

przez spétke PGNIG Supply & Trading GmbH.
poprzez spoétke Gas Storage Poland Sp. z o.o.

w spofce wynosi 100%: 99,98% przez spotke PGNIG SPV 6 Sp. z o.0. oraz 0,02% przez sp6tke PGNIG SPV 5 Sp. z o.0.

przez spotke GAS TRADING S.A.
przez spotke PGNIG TERMIKA S.A.

10) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spotke PGNiG Supply & Trading GmbH oraz przez spétke PST Europe Sales GmbH
11) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spotke PGNIiG TERMIKA S.A. oraz przez spétke PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. (100%)
*Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych.

W | pétroczu 2018 r. zaszly nastepujace zmiany w strukturze GK PGNIG:
¢ W dniu 15 stycznia 2018 r. nastgpita rejestracja uchwaty likwidacyjnej PGNiG Finance AB z siedzibg w Sztokholmie - w jej
wyniku firmg spotki jest PGNIG Finance AB i likvidation.

e W dniu 16 marca 2018 r. nastgpita rejestracja w KRS zmiany firmy Gas Assets Management Sp. z 0.0. na CIFL Sp. z 0.0.
e W dniu 25 maja 2018 r. NWZ spotki Geovita podwyzszylo kapitat zakladowy z kwoty 86.139.000,00 zt do kwoty

102.176.575,00 zt, tj.

o kwote 16.037.575,00 zt w drodze emisji

16.037.575,00 akcji

imiennych zwyktych

(nieuprzywilejowanych) serii ,B” o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato pokryte
wktadem niepienieznym, w postaci obiektéw turystyczno-hotelowych. Oswiadczenie o objeciu nowo utworzonych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym nastgpito w dniu 22 czerwca 2018 r. Do dnia Sprawozdania podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nie zostato zarejestrowane w KRS.
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W dniu 22 czerwca 2018 r. NZW PSG podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote
34.710.500 z, tj. z kwoty 10.454.206.550 zt do kwoty 10.488.917.050 zt poprzez utworzenie 694.210 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez PGNiG SA i pokryte wktadem niepienieznym
w postaci udzialu wynoszgcego Y2 nieruchomosci w Warszawie przy ul. Kruczej 6/14 o tacznej wartosci rynkowej
34.710.521,50 zt, przy czym nadwyzka wartosci wnoszonego do Spotki wktadu niepienieznego ponad warto$s¢ nominalng
obejmowanych udziatéw, wyrazajgca sie kwotg 21,50 zt zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy PSG. Do dnia
Sprawozdania podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 9 sierpnia 2018 r. odbyto sie NZW Spdétki PGNiG OD, na ktéorym podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty
600.050.000 zt do kwoty 625.307.815 zt, tj. o kwote 25.257.815 zi, poprzez utworzenie 459.233 nowych, réwnych i
niepodzielnych udziatébw o wartosci nominalnej 55 zt kazdy. Nowoutworzone udziatly zostaly objete przez PGNIiG S.A. i
pokryte wktadem niepienigznym (majatek CNG) o tgcznej wartosci 25.257.842,00 zt netto, przy czym nadwyzka wartosci
wnoszonych do Spotki wktadéw niepienieznych ponad warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw, wyrazajgca sie kwotg
27,00 zt netto, zostaje przeniesiona na kapitat zapasowy Spotki. Oswiadczenie o objeciu udziatéw zostato ztozone tego
samego dnia tj. 9 sierpnia 2018 r. Do dnia Sprawozdania podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS.

6.2. Pozostate powigzania organizacyjne lub kapitatowe

Wykaz spétek powigzanych z GK PGNiG wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. zostat przedstawiony w ponizszym zestawieniu:

Wykaz spétek powigzanych z GK PGNiG wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

% kapitatu

Lp. Firma spétki Kapitat zakladowy Udz'a;,'(‘saN"igamwy PGNIG (bezigglrlg o
(bezposrednio) Lo X
i posrednio)
Spotki wspodtzalezne i stowarzyszone - | stopnia
1 Sahara Petroleum Technology Llc w likwidacji 150 000,00 OMR 73 500 OMR 49,00% 49,00%
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000,00 38 400 000,00 48,00% 51,18%%
3 PFK GASKON S.A. 13 061 325,00 6 000 000,00 45,94% 45,94%
4 ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. 4700 000,00 1800 000,00 38,30% 38,30%
5 "Dewon" PSA 11 146 800,00 UAH 4 055 205,84 UAH 36,38% 36,38%
Spotki wspodtzalezne i stowarzyszone - || stopnia
6 Zaktad Separacji Popiotéw Siekierki Sp. z 0.0. 10 000 000,00 7 000 000,00 - 70%?
7 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000,00 14 100 000,00 - 50%>)
8 Polska Grupa Goérnicza S.A. 3916 718 200,00 800 000 000,00 - 20,43%?)
9 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604,00 78 000 048,00 - 16,48%°)

1) Udziat bezposredni PGNIG S.A. w spotce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spétke GAS-TRADING SA wynosi 3,18%.
2) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke PGNiG TERMIKA S.A.
3) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spoétke PGNiG Technologie SA

W | péroczu 2018 r. zaszly nastepujgce zmiany w pozostatych powigzaniach kapitatowych GK PGNIG:

W dniu 31 stycznia 2018 r. odbyto sie NZW spotki PGG, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 300 min zt, do kwoty 3.916.718.200 zt, poprzez emisje 3 min nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 100 zt
kazda. PGNiG TERMIKA S.A. objeta w podwyzszonym kapitale zakladowym PGG 900 tys. akcji o tacznej wartosci
nominalnej 90 min zi, pokrywajac je wkladem pienieznym w wysokosci 90 min zt. Po powyzszym podwyzszeniu PGNIG
TERMIKA posiada 8 min akcji spotki PGG o wartosci nominalnej 100 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 800 min zi, co
odpowiada udziatowi 20,43% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ PGG. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 6 kwietnia 2018 r.

6.3. Wtadze spofki

6.3.1.

Zarzad PGNIG

Sktad Zarzgdu PGNiG w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Wozniak - Prezes Zarzadu,

Radostaw Bartosik - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
tukasz Kroplewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,
Michat Pietrzyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
Maciej Wozniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,
Magdalena Zegarska - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 20 lipca 2018 r. uchwatami ZWZ PGNiG wszyscy cztonkowie Zarzgdu PGNiG petnigcy funkcje w roku obrotowym 2017
otrzymali absolutorium z wykonywania obowigzkéw.

6.3.2.

Rada Nadzorcza PGNIG

Sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Barttomiej Nowak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Sprzaczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stawomir Borowiec - Sekretarz Rady Nadzorczej,
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e Piotr Broda - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Gonet - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Kawecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Stanistaw Sieradzki - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Tchorek - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 lipca 2018 r. uchwatami ZWZ PGNiG wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej PGNIG petnigcy funkcje w roku obrotowym
2017 otrzymali absolutorium z wykonywania obowigzkow.

6.4. Postepowania sgdowe

6.4.1. Prowadzone postepowania sgdowe

Szczegobtowy opis prowadzonych postepowan sadowych zostat zamieszczony w pkt. 6.4.1 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
PGNIG i GK PGNIG za rok 2017. > www.pgnig.pl W | pétroczu 2018 r., w stosunku do stanu faktycznego przedstawionego w wyzej
wymienionym punkcie, nastgpity nastepujgce zmiany:

Postepowania w zwigzku z obowigzkiem publicznej sprzedazy gazu ziemnego

W dniu 13 stycznia 2015 r. Prezes URE wszczgt postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej PGNiG za brak realizacji
obliga gietdowego w 2013 r. PGNiG wniosta zazalenie do Sgdu Okrggowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na jedno z rozstrzygnieé¢ incydentalnych Prezesa URE, ktére zapadto w postepowaniu. W dniu 15 kwietnia 2016 r.
Sad Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit zazalenie PGNiG. W dniu 25 maja 2016 r. Prezes
URE podjat z urzedu postepowanie w sprawie wymierzenia PGNiG kary pienieznej w zwigzku z niewykonaniem obliga gietdowego
w 2013 r. W dniu 17 czerwca 2016 r. Spdtka ztozyta (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek o odstapienie
od wymierzenia kary. Do dnia Sprawozdania Prezes URE nie zakonczyt postepowania.

W dniu 28 pazdziernika 2015 r. Prezes URE wszczgt postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej PGNiG za brak realizac;ji
obliga gietdowego w 2014 r. W dniu 20 kwietnia 2016 r. PGNiG po zapoznaniu sie z materiatem dowodowym, ztozyta (na podstawie
art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek o odstagpienie od wymierzenia kary. Decyzjg z dnia 9 maja 2016 r. Prezes URE
wymierzyt kare w wysokosci 15 min zt za niewykonanie obliga gieldowego w 2014 r. W dniu 27 maja 2016 r. Spoétka. ztozyta odwotanie
od decyzji Prezesa URE, zaskarzajac jg w catosci. W dniu 27 grudnia 2016 r. Prezes URE wniést odpowiedz na odwotanie, wnoszac
0 jego oddalenie. Dnia 27 stycznia 2017 r. PGNiG wniosto pismo zawierajgce ustosunkowanie sie¢ do odpowiedzi. Pierwsza rozprawa
zaplanowana jest na wrzesien 2018 r.

Postepowanie antymonopolowe przed Prezesem UOKIK rozpoczete w dniu 28 grudnia 2010 r.

Obecnie w sprawie postepowania antymonopolowego dotyczgcego naduzywania przez PGNiG pozycji dominujgcej na krajowym
rynku hurtowej sprzedazy gazu ziemnego, toczy sie postepowanie przez Sgdem Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Postepowanie antymonopolowe przed Prezesem UOKIK rozpoczete w dniu 3 kwietnia 2013 r.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. Prezes UOKIK wszczat postgpowanie administracyjne w sprawie natozenia na PGNiG oraz PGNiG
OD kary pienieznej, w zwigzku z podejrzeniem pozostawania w zwloce w wykonaniu decyzji Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia 2013 r.
w zakresie dotyczgcym mozliwosci zmniejszania przez odbiorcéw biznesowych zamawianych na kolejne lata ilosci paliwa gazowego
oraz mocy umownych. W dniu 24 wrzesnia 2015 r. Prezes UOKIK wydat decyzje o natozeniu na PGNIiG kary pienieznej w wysokosci
10,4 min zt za zwloke w wykonaniu przedmiotowej decyzji. Jednoczesnie Prezes UOKIK podjgt decyzje w sprawie umorzenia
postepowania wobec PGNiG OD. Wedtug Prezesa UOKiIK PGNiG OD wykonata cigzace na niej zobowigzania, wynikajace z decyzji
z dnia 31 grudnia 2013 r.

W dniu 2 listopada 2015 r. PGNIiG ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa UOKIiK do Sgdu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw. Wyrokiem z dnia 21 marca 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit odwotanie PGNiG od decyzji
Prezesa UOKIK i zasgdzit od Spétki zwrot kosztéw postepowania na rzecz Prezesa UOKIK. W dniu 18 kwietnia 2017 r. PGNIiG
wniosta apelacje, w ktoérej zaskarzyta wyrok w catosci. W dniu 29 maja 2018 r. Sgd Apelacyjny oddalit apelacje PGNIG S.A. Wyrok
Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. W dniu 20 lipca 2018 r. Sad Apelacyjny doreczyt PGNIiG S.A. odpis wyroku wraz z
uzasadnieniem, tym samym otworzyt sie dla PGNiG dwumiesieczny termin na wniesienie skargi kasacyjne;j.

Postepowanie ws. gazociggu OPAL
W sprawie gazociggu OPAL prowadzone sg postepowania:

e przed Trybunatem Sprawiedliwosci UE, przed ktérym wniesione zostaty dwa odwotania od postanowienia Sgdu UE w
sprawie niedopuszczalnosci skargi PST (w dniu 13 lutego 2018 r. wniosto PST, a w dniu 5 marca 2018 r. wniosta
Rzeczypospolita Polska) oraz jedno odwotanie od postanowienia Sgdu UE w sprawie niedopuszczalnosci skargi PGNIG,
whniesione przez tg spotke w dniu 24 maja 2018 r.,

e przed Wyzszym Sadem Krajowym w Disseldorfie (Oberlandesgericht Disseldorf), przed ktérym skarge oraz wniosek o
wydanie zarzgdzenia tymczasowego (zastosowanie srodka tymczasowego) wniosty w dniu 15 grudnia 2016 r., a nastepnie
rozszerzyty w dniu 20 stycznia 2017 r., PGNiG oraz PST.
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W dniu 21 lipca 2017 r. Prezes Sadu UE wydat postanowienia w sprawie uchylenia srodka tymczasowego w sprawie PST oraz
oddalenia wniosku o $rodek tymczasowy w obu sprawach. W dniu 14 grudnia 2017 r. Sad UE odrzucit skarge PST z uwagi na jej
niedopuszczalnos¢, orzekajgc jednoczesnie o obowigzku zwrotu kosztéw postepowania poniesionych przez Komisje Europejska.
Analogiczne rozstrzygniecie zapadto w sprawie PGNiG, gdzie 21 marca 2018 r. Sad UE réwniez odrzucit skarge tego podmiotu z
uwagi na niedopuszczalnos¢ Byly to to rozstrzygniecia formalne, nieoparte o analize zasadnos$ci poszczegoélnych zarzutéw
podniesionych w skardze.

Od postanowienia z dnia 14 grudnia 2017 r. w sprawie PST, wniesione zostaty dwa odwotania do Trybunatu Sprawiedliwosci UE.
Odwotanie PST zostato wniesione w dniu 13 lutego 2018 r., a Rzeczypospolita zaskarzyta postanowienie w dniu 5 marca 2018 r. W
sprawie PGNIiG, odwotanie zostato wniesione przez te spotke w dniu 24 maja 2018 r.

Postanowieniem z dnia 27 lipca 2017 r. Wyzszy Sad Krajowy w Disseldorfie uchylit swoje postanowienie z dnia 30 grudnia 2016 r.,
znoszac w ten sposob udzielong wczesniej tymczasowg ochrone prawng. Na przeprowadzonej w dniu 11 pazdziernika 2017 r.
rozprawie sgd ogtosit postanowienie o oddaleniu wniosku o wydanie zarzadzenia tymczasowego. Postanowienie o oddaleniu wniosku
wraz z uzasadnieniem doreczono w dniu 23 pazdziernika 2017 r. Dalszych rozpraw w sprawie do tej pory nie wyznaczono. Pismem
z dnia 6 marca 2018 r. Bundesnetzagentur zawiadomita sgd o postanowieniu Sgdu UE z dnia 14 grudnia 2017 r. o odrzuceniu skargi
PST.

Inne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci

W | potroczu 2018 r. PGNIG ani spétki od niej zalezne nie prowadzity postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w sprawie zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktdérych wartosc
(jednego postepowania, dwu lub wiecej tacznie) miataby istotny wptyw na sytuacje finansowa GK PGNIG.
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7. Akcjonariat oraz PGNiG na GPW

7.1. Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2018 r. kapitat zaktadowy PGNiG wynosit ok. 5,78 mld zt. Sktadato sie na niego 5 778 314 857 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Wiekszosciowym akcjonariuszem PGNiG pozostaje Skarb Panstwa.

W zwigzku ze zbyciem na zasadach ogodlnych w dniu 26 czerwca 2008 r. przez Ministra Skarbu Panstwa jednej akcji PGNIG,
uprawnieni pracownicy zyskali prawo do nieodpfatnego nabycia ogétem nie wiecej niz 750 000 000 akcji Spotki. Zawieranie umow
nieodpfatnego zbycia akcji rozpoczeto sie 6 kwietnia 2009 r., a prawo do nieodptatnego nabycia akcji PGNiG przez uprawnionych
pracownikow wygasto 1 pazdziernika 2010 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. blisko 60 tys. uprawnionych pracownikéw objeto
728 294 tys. akcji. Akcje nieodptatnie nabyte przez uprawnionych pracownikéw mogty byé przedmiotem obrotu od 1 lipca 2010 r.,
natomiast akcje nieodptatnie nabyte przez cztonkéw Zarzadu Spotki — od 1 lipca 2011 r.

Struktura akcjonariatu 30 czerwca 2018 r.
Liczba akcji/gtosow wynikajacych

Akcjonariusze z akcji
na dzien 30.06.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym / liczbie
gtoséw na WZA na dzien 30.06.2018 r.

Skarb Panstwa 4 153 706 157 71,88%
Pozostali 1624 608 700 28,12%
RAZEM 5778 314 857 100,00%

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych z PGNiIG S.A. w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych

) . Wartos¢ nominalna ’ . \{Vartosc -
Imig i nazwisko Funkcja Liczba akcji na akcji w 2t na dzien Liczba akcji na nominalna akcji
dzien 31.12.2017 r. 31.12.2017 r dzien 30.06.2018 r. w zt na dzien
T ) 30.06.2018r.
Mieczystaw Kawecki Czionek RN 9 500 9500 9 500 9 500
Stanistaw Sieradzki Czlonek RN 17 225 17 225 17 225 17 225

7.2.Dywidenda

Obowigzujgca na dzieh Sprawozdania Strategia GK PGNiG na lata 2017-2022 zaktada wyptate do 50% skonsolidowanego zysku
netto w postaci dywidendy, przy czym zarzagd PGNiG, rekomendujac wyptate dywidendy, kazdorazowo bierze pod uwage biezgca
sytuacje finansowg GK PGNIiG i jej plany inwestycyjne. Rozpoznanie zyskow netto spoétek zaleznych w wyniku finansowym PGNiG
bedzie uwzgledniane po wyptacie przez te spotki dywidend, co moze powodowac przesunigcie o rok w skali wyptaty zaktadanego
poziomu dywidendy.

W dniu 28 maja 2018 r. Zarzgd PGNIG podjgt decyzje o rekomendowaniu ZWZ PGNiG przeznaczenia kwoty 866.747.228,55 zt z
zysku netto za 2017 r. na wyptate dywidendy — 0,15 zt na jedng akcje. W dniu 20 lipca 2018 r. ZWZ podjeto uchwate nr 28/2018,
wedtug projektu zgtoszonego przez akcjonariusza, w sprawie podziatu zysku finansowego netto za 2017 r., w wyniku ktorej dokonano
podziatu zysku finansowego netto Spétki PGNIG S.A. za 2017 r. w kwocie 2.034.103.359,30 ztotych poprzez przeznaczenie kwoty
866.747.228,55 ztotych na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucyjnej gazu
oraz kwoty 1.167.356.130,75 ztotych na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. W zwigzku z podjeciem przez ZWZ ww. uchwaty,
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych zdecydowat o przeprowadzeniu po sesji 24 lipca 2018 r. korekty nadzwyczajnej listy
uczestnikéw indeksu WIGdiv i wykresleniu akcji spétki PGNIG  z listy uczestnikéw tego indeksu.

Dywidenda z zysku netto za lata 2012-2017

2017 2016 2015 2014 2013 2012
Dywidenda za rok obrotowy (w mid zt) - 1,16 1,06 1,18 0,89 0,77
Dywidenda na akcje (w zt) - 0,20 0,18 0,20 0,15 0,13
Srednia roczna cena akcji (w zt) - 5,16 5,94 4,85 5,83 4,06
Stopa dywidendy - 3,88% 3,03% 4,12% 2,57% 3,20%
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8. Oswiadczenie Zarzadu PGNiG

Zarzad PGNIG os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci PGNiG S.A. i Grupy
Kapitatowej PGNiG zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad PGNIG S.A.:
Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Bartosik
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk
Wiceprezes Zarzgdu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku
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