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1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1 Zmiany instrumentow finansowych wedlug kategorii.

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem S$rodkéw pienieznych
1 innych aktywow pienigznych) i zobowigzan finansowych Spotki w okresach 12 miesiecy konczacych
si¢ 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rok 2017
aktywa zobowigzania poz'yczki 'aktywa .aktywa
finansowe finansowe udZIt?Ione finansowe | finansowe In.stru menty
przeznaczone | przeznaczone .| - utrzymy\{vane dostepne | finansowe,
do obrotu do obrotu naleznosci | do termlmf . do . razem
wlasne | wymagalnosci | sprzedazy
a) stan na 1.01.2017 0 734 10 708 0 1 11 443
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 1813 2 069 0 0 3882
- nabycie/udzielenie 0 1800 2 000 0 3800
- wycena 0 13 69 0 82
¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 2547 2972 0 0 5519
- sprzedaz /splata 0 2 547 2972 5519
- odpis aktualizujacy
- wydzielenie zgodnie z
podzialem 0 0 0 0 0 0
- wycena 0 0
d) stan na 31.12.2017 0 0 9 805 0 1 9 806
Ujecie bilansowe
Dhugoterminowe aktywa
finansowe 1 1
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 1 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 9 805 0 0 9 805
- w jednostkach powigzanych 0 0 2019 0 0 2019
- w pozostatych jednostkach 0 0 7786 0 7786
Dlugoterminowe zobowigzania
finansowe 0 0 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe zobowigzania 0 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0 0
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Rok 2016
aktywa zobowigzania poz'yczki 'aktywa .aktywa
finansowe finansowe udZIt?Ione finansowe | finansowe In.stru menty
przeznaczone | przeznaczone ,I , . utrzymy\{vane dostepne | finansowe,
do obrotu do obrotu naleznosci | do termlmf . do . razem
wlasne | wymagalnosci | sprzedazy
a) stan na 1.01.2016 98 3062 7330 0 1 10 491
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 1097 4135 0 0 5232
- nabycie/udzielenie 0 932 3000 0 0 3932
- wycena 0 165 1135 0 0 1300
¢) zmniejszenia (z tytuhlu) 98 3425 757 0 0 4280
- sprzedaz /splata 67 3425 33 3525
- odpis aktualizujacy 724
- wydzielenie zgodnie z
podzialem 5 0 0 0 0 5
- wycena 26 26
d) stan na 31.12.2016 0 734 10 708 0 1 11 443
Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa
finansowe 1 1
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 1 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 10 708 0 0 10 708
- w jednostkach powigzanych 0 0 2 358 0 0 2 358
- w pozostatych jednostkach 0 0 8 350 0 8 350
Dlugoterminowe zobowigzania
finansowe 0 0 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania 0 734 0 0 734
- w jednostkach powigzanych 0 734 0 0 734
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0 0

1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych jednostki.

1.2.1 Istotne informacje o instrumentach finansowych.

A. Podstawowe informacje o instrumentach finansowych

Posiadane instrumenty finansowe:

e Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

e Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2017 do 31.12.2017 roku




INVESTMENT FRIENDS SE Dodatkowe noty objasniajgce

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 oraz na 31.12.2016 Spodtka nie posiada aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

W 2015 roku Spotka posiadata 464 564 akcji Fly. pl. S.A. Wartos¢ akcji wynosita 98 tys. ztotych.
Spotka pozyczyta zakupione akcje Firmie Stoneczne Inwestycje Sp. z.0.0. w marcu 2015 roku. W
2016 roku Spotka wydzielita przez podziat 50 000 sztuk akcji, a pozostale 414 564 sztuk rozliczyta
zgodnie z umowa pozyczki akcji do Stonecznych Inwestycji Sp. z 0.0.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

18.04.2017 Emitent zawarl umowe pozyczki z Investment Friends Capital SE. na kwotg 1 800 tys. zt
oprocentowang wedlug stalej stopy procentowej 6% obliczanej w stosunku rocznym od kwoty kapitatu
udzielonej pozyczki. W dniu 05.05.2017r. Emitent dokonat nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan
wynikajacych pozyczki pienigznej z dnia 18.04.2017 roku.. Spotka za zgoda Investment Friends
Capital SE. dokonata splaty naleznosci z tytutu Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w lacznej
wysokos$ci 215 326,03 zt. w czeéci w formie pienieznej przelewem na rachunek bankowy Investment
Friends Capital SE a w czeSci poprzez przeniesienie przez Emitenta na Pozyczkodawce wiasnosci
nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Na 31.12.2016r kategoria ta obejmowata pozyczke otrzymang od Atlantis Spotka Akcyjna w
wysokosci 700 tys. zlotych w raz z naleznymi odsetkami w wysokosci 34 tys. zlotych platng do
15.08.2017 roku. Na mocy postanowien Umowy pozyczki z dnia 14.01.2016 r. strony dopuscity
mozliwos¢ wczesniejszej splaty catosci lub czgsci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem
odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki. Umowa pozyczki posiadata termin
sptaty na dzien 30.08.2017 r. Dnia 24.03.2017 pozyczkobiorca dokonal przedterminowej sptaty
catosci kapitatu pozyczki w kwocie 700 000,00, zt wraz z naleznymi odsetkami.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Investment  Friends SE  zakwalifikowal do  tej  kategorii  udzielone  pozyczki.
Pozyczke do Spotki Top Marka S.A. z dnia 07.11.2014r. Pozyczka ta opiewa na kwote7 786tys.
ztotych. Na odsetki od pozyczki Spotka utworzyta odpis aktualizujacy (pkt 1.2.6). Dodatkowo za
udzielenie pozyczki Spotka otrzymata w 2014r. prowizje w wysokosci 1 650 000 zlotych. Druga
pozyczka wykazywang w tej kategorii jest pozyczka udzielona Patro Invest sp. z 0.0. z dnia
26.10.2017 roku na 2 000 tys. ztotych wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 19 tys. ztotych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Spotka prezentuje w tej kategorii zakupione akcje IFERIA. Spotka nabyta 38 314 sztuk akcji po 0,02
ztotego za akcje. W bilansie sg one prezentowane jako dtugoterminowe aktywa finansowe.
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A. Metody i istotne zalozenia przyjete do wustalania wartoSci godziwej aktywéw
i zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej

Wycena akcji nalezacych do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu jest dokonywana
na podstawie ceny rynkowej ustalonej na aktywnym rynku.

B. Ujmowanie skutkow przeszacowania aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

C. Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéow finansowych nabytych na
rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentéw finansowych
na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze datg stosownych ksiggowan dla akcji jest moment zawarcia
transakcji, natomiast dla papieréw dtuznych - moment rozliczenia transakcji.

D. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wynika ze zmiennosci rynkow finansowych i przejawia si¢ w zmianach
ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Spotki oznacza, Ze jest ono narazone na zmiany wartosci
aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian stop procentowych.

Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu zmian stop
procentowych wynikajace z posiadanych aktywow oraz pasywow dla ktérych przychody oraz koszty
odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych.

Udzielone oraz zaciagnigte pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w
stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysokos¢ oprocentowania jest rOwna zmiennej stopie
WIBOR dla depozytéw 3- miesigcznych powigkszonych o oprocentowanie.

E. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtownymi obszarami: - wiarygodnosé
kredytowa kooperantow handlowych - wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow, -
wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek. Spotka na biezaco
monitoruje stany naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci
nalezno$ci jest nieznaczne. W zakresie wolnych s$rodkow pienigznych Spotka korzysta z
krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych. Spoétka nie
udzielala w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka udzielajac potencjalnie
przyszlych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezacg dziatalno$¢, na podstawie umow
inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacj¢ majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Udzielanie pozyczek wigze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy do jej
splaty, co moze wigza¢ si¢ np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz ewentualnymi
niewystarczajacymi, niewlasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobodr projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa
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ocen¢ zdolno$ci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione decyzje powinny mie¢ wigc charakter
jednostkowy i nie powinny istotnie wptywaé¢ na wynik finansowy Emitenta.

1.2.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia
wartoSci godziwej tych aktywow.

Na dzien 31.12.2017 roku Spoéitka nie posiadata aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy lub
przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane byty w wysokosci skorygowanej ceny nabycia

1.2.3 Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartos$ci godziwej.

Na dzien 31.12.2017 roku Spoétka nie posiadata aktywoéw i zobowigzan niewycenianych w warto$ci
godziwej.

1.2.4 Transakcje w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu.

W 2017 1 2016 roku Spoétka nie zawierala tego typu transakcji.

1.2.5 Zmiany zasad wyceny aktywow finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zmieniata zasad wyceny aktywow finansowych.
1.2.6 Odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych.

W 2017r. Spotka utworzyta odpis aktualizujacy odsetek naleznych za udzielenie pozyczki do spotki
Top Marka S.A. Udzielona pozyczka opiewa na kwotg 7 786 tys. zt. a odsetki od niej wynosza 514
tys. Odpis zostal utworzony do wysokosci odsetek. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami wedlug
umowy miata zosta¢ sptacona do 31.03.2016 roku. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji
sprawozdania sptata nie nastgpita.

Na koniec 2017 roku Zarzad Emitenta przeprowadzil test utrate wartosci aktywow dla pozyczki
udzielonej spotce Top Marka S.A. w dniu 7.11.2014 roku. Zarzad dokonat analizy posiadanych
zabezpieczen pozyczki i mozliwosci ich spieni¢zenia w celu pokrycia zadtuzenia.

Pozyczka zabezpieczona jest w nastepujacy sposob:

—ztozenie przez Pozyczkobiorce oSwiadczenia w zakresie prawa Emitenta do przeniesienia wpisanej
na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki ustanowionej na rzecz FON S.A. po jej
zwolnieniu. W sktad nieruchomosci stanowiacej zabezpieczenie wchodzg trzy dziatki gruntowe wraz
zespotem budynkow i droég zewnetrznych o lacznej powierzchni 23 411 m? Nieruchomos¢
zlokalizowana jest w Poznaniu, przy ul. Kopanina 54/56, w niewielkiej odleglosci od ulicy
Glogowskiej stanowigcej dogodne potaczenie z centrum miasta, drogi krajowej nr 5 oraz wezla
autostrady A2. Rejon lokalizacji charakteryzuje si¢ duzym zainwestowaniem inwestorow a najblizsze
otoczenie nieruchomosci stanowi zabudowa komercyjna. Nieruchomo$§¢ wynajmowana jest
kilkudziesieciu najemcom.

Szacowana warto$¢ nieruchomosci to 0k.40 000 000,00 zt

—przekazanie przez Pozyczkobiorce Investment Friends S.A. weksla wlasnego in blanco z
wystawienia Pozyczkobiorcy,

— poddanie si¢ przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p. c.
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do kwoty 15.000.000,00 zt,

—ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste 6wczesnego Prezesa Zarzadu
Top Marka S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez porgczycieli weksli wlasnych in blanco
na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego
z porgczycieli, poddanie si¢ przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt,

-ustanowienie hipoteki do kwoty 1 000 000,00 zt na nieruchomo$ci zabudowanej domem
jednorodzinnym w miejscowosci Gruszczyn k. Poznania. Spoétka wystapita o nakaz sagdowy i licytacje
nieruchomosci w/w nieruchomos$ci. Nieruchomos$¢ wyceniona jest na kwote 1 269 185,00 zt. Termin
licytacji przewidziany jest na dzien 5 kwietnia 2018 roku.

Przeprowadzony test na utrat¢ wartosci aktywoéw wykonany na dzien 31.12.2017r. dla pozyczki
gotowkowej udzielonej spotce Top Marka S.A. w dniu 7.11.2014r. nie wykazal potencjalnej utraty
wartosci aktywow.

Spotka w 2016 roku rowniez dokonata odpisu aktualizujacego naleznosci w wysokosci 19 tys. ztotych.
Naleznos$ci objete odpisem dotyczyly najmu mieszkania w Poznaniu. Dodatkowo Spotka utworzyla
odpis aktualizujacy odsetek naleznych za udzielenie pozyczki do spétki Top Marka S.A. Udzielona
pozyczka opiewata na kwotg 8 350 tys. zk. a odsetki od niej wynosity 724 tys. Odpis zostat utworzony
do wysokosci odsetek. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami wedlug umowy miata zosta¢ sptacona
do 31.03.2016 roku. Nadzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania za rok 2016 sptata nie
nastapita.

1.2.7 Wysokos¢ odsetek od instrumentéw dluznych, pozyczek udzielonych lub naleznosci

wiasnych.
niezrealizowane o terminie
Inosci
12 miesi¢cy zakonczone wymagamnosel
: 3-12
31 grudnia 2017 roku . L. .. .
zrealizowa |do3 miesiec | powyzej 12 | raze Odsetki
ne miesigcy |y miesiecy m razem
pozyczki udzielone i
naleznoS$ci wlasne 334 0 19 514 0 867
aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0 0
Razem 334 0 19 514 0 867

1.2.8 Warto$¢ niezrealizowanych odsetek od kwot dokonanych odpiséw aktualizujacych
warto$¢ pozyczek udzielonych badz nalezno$ci wlasnych.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2017 i 2016 Emitent nie naliczal odsetek
z tego tytutu.
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1.2.8 Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych.

niezrealizowane o terminie
Inosci
12 miesi¢cy zakonczone wymagamnosel
; 3-12
31 grudnia 2017 roku . . . .. .
zrealizowa |do 3 miesiec | powyzej 12 | raze Odsetki
ne miesiecy |V miesiecy m razem
Kroétkoterminowe
zobowiazania finansowe 13 0 0 0 0 13
Dlugoterminowe
zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem 13 0 0 0 0 13

1.2.10 Informacje o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym.

tworzenie i chronienie wartos¢, a wigc osiaganie celow oraz zwigkszanie efektywnos¢ Spotki,

stanowienie integralnej czg$¢ wszystkich procesdw organizacyjnych, a w szczegdlnosci
zarzadzania, pozostawienie w zakresie odpowiedzialnosci zarzadzajacych,

stanowienie elementu podejmowania decyzji, co oznacza, ze ryzyko powinno by¢ jednym z
kryteriow hierarchizacji celow, projektow 1 zadan oraz motywowanie zarzadzajacych do
przedstawiania alternatywnych scenariuszy zdarzen i decyzji,

wyrazne uwzglednione kwestie niepewnosci w przyjetych celach, scenariuszach oraz ryzyku z
nimi zwigzanym,

bycie realizowany w sposob systematyczny, ustrukturyzowany i okreslony terminowo,
poniewaz nie jest to czynno$¢ jednorazowa, lecz powtarzalny proces,

bazowanie na najlepszych dostepnych informacjach, w tym danych historycznych,
doswiadczeniach, informacji zwrotnej od interesariuszy, prognozach, obserwacjach, ocenach
eksperckich i rozbieznych opiniach,

dostosowanie si¢ do specyfiki organizacji, co oznacza, ze nie ma jednego skutecznego
systemu zarzadzania

bycie transparentnym : dotyczy to wszystkich szczebli decyzyjnych w organizacji

utatwianie ciagglego doskonalenie Spotki.

1.2.11 Zabezpieczenia planowanych transakciji.

Spoétka podejmuje wszystkie niezbedne i zgodne z prawem zabezpieczenia transakcji by w razie
ktopotow skutecznie dochodzi¢ swoich roszczen.

Jednym z najlepszych sposobow unikniecia klopotow przy transakcjach handlowych jest zawarcie
umowy z wiarygodnym, sprawdzonym, wyptacalnym partnerem. Dlatego tez przy planowanych
transakcja Spotka zamierza korzysta¢ z adekwatnych mozliwosci zabezpieczen min.:

I. Zabezpieczenia na majatku
- Hipoteka

Instytucja ta jest uregulowana w art. 65 i nastgpnych ustawy z 6 lipca 1982 r. o ksiggach wieczystych i
hipotece.
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Przedmiotem hipoteki moze by¢ takze uzytkowanie wieczyste. W tym wypadku hipoteka obejmuje
rowniez budynki i urzadzenia na uzytkowanym terenie, stanowigce wlasno$¢ wieczystego
uzytkownika.

Przedmiotem hipoteki mogg by¢ rowniez:

1) wlasnosciowe spotdzielcze prawo do lokalu mieszkalnego,

2) spoldzielcze prawo do lokalu uzytkowego,

3) prawo do domu jednorodzinnego w spotdzielni mieszkaniowej,
4) wierzytelno$¢ zabezpieczona hipoteka.

-Zastaw zwykly i zastaw rejestrowy

Zastaw dotyczy¢ moze tylko rzeczy ruchomych i praw zbywalnych (np. wierzytelnosci, akcji). Zastaw
mozna ustanowi¢ takze w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztej lub warunkowe;j.

- Przewlaszczenie na zabezpieczenie

Chodzi tu o umowe, na mocy ktorej, ze jedna ze stron transakcji przenosi na druga wlasnos¢ rzeczy
ruchomej na zabezpieczenie wykonania umowy, czy jako zabezpieczenie roszczen. Natomiast
wierzyciel, na ktorego przeniesiono wlasnos¢ tej rzeczy zobowiazuje si¢ po zaspokojeniu swoich
roszczen, czy wierzytelnosci z powrotem przenie$¢ wlasno$¢ rzeczy na poprzedniego jej wilasciciela
(juz na mocy nowej umowy).

- Zastaw zwykly

Podobnie jak hipoteka zastaw polega na obcigzeniu sktadnika majatku prawem wierzyciela
polegajacym na tym, ze bedzie on mogt dochodzi¢ zaspokojenia z rzeczy bez wzgledu na to, czyja
stala si¢ wlasnoScig, i z pierwszenstwem przed wierzycielami osobistymi wilasciciela rzeczy,
wyjawszy tych, ktorym z mocy ustawy przystuguje pierwszenstwo szczeg6lne.

Zastaw dotyczy¢ moze tylko rzeczy ruchomych i praw zbywalnych (np. wierzytelnosci, akcji). Zastaw
mozna ustanowi¢ takze w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztej lub warunkowe;j.

- Zastaw rejestrowy

W tym przypadku nie jest konieczne wydanie przedmiotu zastawu przez wiasciciela wierzycielowi
ani osobie trzeciej. Zastaw ten jest bowiem wpisywany do rejestru zastawdw prowadzonego przez sad
rejonowy - (analogicznie jak hipoteka do ksiegi wieczystej) na podstawie pisemnej umowy miedzy
wierzycielem (zastawnikiem), a podmiotem uprawnionym do rozporzadzania przedmiotem zastawu
(zastawcy).
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- Gwarancja bankowa

To zabezpieczenie jest pisemnym zobowigzaniem banku do zaptaty pewnej kwoty (sumy
gwarancyjnej) na wypadek gdyby zleceniodawca gwarancji, na ktérego zostala wystawiona, nie
wypelni swojego zobowigzania.

- Przelew wierzytelnosci

Dhuznik moze przela¢é na wierzyciela wierzytelno$¢ przyslugujaca mu wobec innego, bardziej
wiarygodnego lub wyptacalnego podmiotu. Takie zabezpieczenie wierzyciel moze zrealizowa¢ w
sytuacji, gdy dluznik nie wykona swego zobowiazania. Do przelewu nie jest konieczna, co do zasady
zgoda dtuznika przelewanej wierzytelnosci.

- Przystapienie do dlugu

Chodzi tu o przyjecie przez osoby trzecie solidarnej wspotodpowiedzialnosci za dotychczasowe
zobowigzania dtuznika. Przystgpienie do dlugu nastgpuje najczegsciej na skutek umowy zawartej z
wierzycielem. Natomiast w przypadku nabycia calosci lub cze$ci przedsigbiorstwa ma miejsce
ustawowe przystapienie do dtugu.

1.2.12 Zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Wobec nie stosowania zabezpieczen w roku sprawozdawczym Spotka nie notowala zyskow
1 strat z wyceny tych instrumentow.

l.a Informacje o posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2017 i 2016 Emitent nie posiadal instrumentow
finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnym.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych.
Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie posiadata pozycji pozabilansowych.

3. Zobowiazania wobec budZetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wilasnos$ci budynkéw i budowli.

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 nie posiadata zobowigzan wobec budzetu
Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i
budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nast¢epnym okresie.

Spotka w 2017 roku nie zaniechala zadnej dziatalnosci.

5. Koszty wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wiasne potrzeby.
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W roku 2017 i 2016 Spoétka nie poniosta kosztéw wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢ecy od dnia
bilansowego, w tym na aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione
i planowane naklady na ochrong srodowiska naturalnego.

W 2017 roku i w 2016 roku Spotka nie poniosta i nie planuje nakladow inwestycyjnych w okresie
najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

7.1 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powiazanymi,
na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

7.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji Investment Friends SE z podmiotami powiazanymi

Emitent dokonat w dniu 24.03.2017 roku przedterminowej sptaty catosci kapitalu pozyczki w kwocie
700 000,00, zt wraz z naleznymi odsetkami. Na mocy postanowien Umowy pozyczki z dnia
14.01.2016 r. strony dopuscily mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty calosci lub czesci pozyczki przez
Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitalu pozyczki.
Umowa pozyczki posiadata termin splaty na dzien 30.08.2017 r. Pozyczka byla oprocentowana na
poziomie zmiennej stopy procentowej WIBOR dla depozytow 3-miesigcznych z ostatniego, roboczego
dnia miesigca poprzedzajacego okres odsetkowy, powigkszonej o staty sktadnik w wysokosci 3,3% .
Pozyczka zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta w dniu 13 i 14 stycznia 2016 roku.
Emitent udzielit Pozyczkodawcy zabezpieczenia zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz
innych roszczen jakie moga powsta¢ z tytulu zawartej umowy poprzez wydanie Pozyczkodawcy
weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W dniu 20.03.2017 Damf Invest S.A. w Plocku KRS 0000392143 dokonal przedterminowej splaty
calosci kapitatu pozyczki w kwocie 2 300 000, zt wraz z naleznymi odsetkami.
30.09.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pienigznej ze spotka Damf Invest
S.A. w Plocku KRS 0000392143 jako Pozyczkobiorca. Pozyczka byta oprocentowana w wysokosci
statej stopy procentowej wynoszacej 10% w stosunku rocznym. Odsetki naliczane byly miesigcznie i
ptatne przez Pozyczkobiorce jednorazowo wraz ze sptatg kapitalu pozyczki.

W dniu 18.04.2017r. Spoétka zwarta jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pieni¢znej ze spoitka
Investment Friends Capital SE w Plocku KRS 0000267789  jako pozyczkodawca.
Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. jest pozyczka pieniezna w kwocie 1.800.000,00
zt. Strony postanowily, Zze splata pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.10.2017r. Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Odsetki platne beda wraz ze
zwrotem kwoty pozyczki.

28.04.2017r. Emitent zawart ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE w Plocku aneks do
Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r.
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Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowity dokona¢ skrocenia terminu zwrotu kwoty
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia 04.05.2017r.
Jednoczesnie Emitent informuje, ze Emitent. zwrocit si¢ do INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
z wnioskiem, w ktérym w tresci zaproponowal, ze czes¢ naleznego INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A $wiadczenia z tytutu zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami nastagpi w formie
gotowkowej, a czes¢ naleznego INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE $wiadczenia zostanie
zaspokojona poprzez przeniesienie na Pozyczkodawce wtasnosci nieruchomos$ci o wartosci rynkowej
1.590.000,00 zt. Nieruchomos¢ zaoferowana w ramach rozliczenia przez spotke INVESTMENT
FRIENDS SE stanowi apartament mieszkalny w prestizowej dzielnicy Poznania.

W dniu 05.05.2017r. Emitent dokonat nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan wynikajacych
pozyczki pieni¢znej z dnia 18.04.2017 roku. Emitent poinformowat, Zze Spoétka za zgoda Investment
Friends Capital SE dokonala splaty naleznosci z tytulu Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w
lacznej wysokosci 215 326,03 zt. w czgsci w formie pienigznej przelewem na rachunek bankowy
Investment Friends Capital SE a w czg$ci poprzez przeniesienie przez Emitenta na Pozyczkodawce
wlasnosci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt.

W dniu 26.10.2017r. spotka zwarla jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienigznej ze spotka
PATRO INVEST Sp.z o0.0. w Plocku KRS KRS0000657016 jako pozyczkobiorca.
Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 26.10.2017r. jest pozyczka pienigzna w kwocie 2.000.000,00
zt. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 25.10.2018 r. Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne bgdg wraz ze
zwrotem kwoty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu zawarcia
Umowy pozyczki. Splata pozyczki zostala zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie
weksla in blanco wraz deklaracjg na rzecz Emitenta.

W dniu 01.03.2017 Emitent jako najemca zawarl z Fon S.A. umowe najmu samochodu. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia jej wypowiedzenia przez kazda ze stron z
zachowaniem 5 dniowego okresu wypowiedzenia. Za wynajem pojazdu Emitent ptaci 1 000 zt netto
miesi¢cznie.

Dodatkowo Spotka w zwiazku z zawarta umowa z Elkop S.A. na najem pomieszczenia biurowego
otrzymata faktury od wynajmujgcego na tagczna kwote 36 900 zi.

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowq i wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesi¢cy roku 2017 i 2016 nie zawarto zadnych istotnych umoéw,
ktore nie zostaty uwzglednione bilansie.

7b. Wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogélnej
liczbie glosow w organie stanowigcym spolki.

Na dzien bilansowy Spotka posiada zaangazowania w kapitale w czeskiej Spotce INVESTMENT
FRIENDSI Polska a.s. z siedzibg w Ostravie.

Emitent objat 2 nienotowane zwykle akcje imienne o warto$ci nominalnej 1 000 000 CZK kazda co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego Spotki Investmet Friends 1 Polska AS.
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Po dniu bilansowym nastgpito potgczenie Spotek Investment Friends SA oraz Investment
Friends Polska AS. Dnia 26.02.2018 dokonano rejestracji polaczenia. W wyniku rejestracji
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Emitent przyjat forme
prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziala pod firmg INVESTMENT FRIENDS SE z
siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2017 i 2016 Spotka nie posiadata wspolnych
przedsiewzig, ktére podlegajg konsolidacji.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

W 2017 roku Spétka zatrudniata pracownika w oparciu o umowe o pracg w miesigcu listopad na
stanowisku asystenta biura zarzadu.

Prezes zarzadu Agnieszka Gujgo sprawowata funkcje na podstawie powotania.

W 2016 roku Spoétka nie zatrudniala Zzadnego pracownika z oparciu o umowe¢ o pracg.
Prezes zarzadu Agnieszka Gujgo sprawowata funkcje na podstawie powotania.

10. Laczna warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzys$ci, wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta; w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujgca, wspdlnik jednostki wspoélzaleznej lub znaczacy inwestor —
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrdéd otrzymanych z tytulu pelnienia funkeji
we wladzach jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych.

e Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu w roku 2017 ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Agnieszka Gujgo 63 000

e Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej w roku 2017 wynosily:

Mariusz Patrowicz 1 296,70
Damian Patrowicz 2 703,30
Matgorzata Patrowicz 2 400,00
Jacek Koralewski 2 000,00
Anna Dorota Kajkowska 2 000,00
Wojciech Hetkowski 2 000,00

Spotka nie posiada  akcji, wudziatbw w  jednostkach  stowarzyszonych, zaleznych
1 wspolzaleznych.

10.1 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i §wiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z emeryturami.
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Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla
bylych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych cztonkéw organdéw administrujacych oraz o
zobowigzaniach zaciggnigtych w zwigzku z emeryturami

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych uméw zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz spoélki, jednostek od niej zaleznych,
wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych, osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, z podaniem
warunkow oprocentowania i splaty tych kwot.

Czlonkowie Zarzadu, czlonkowie Rady Nadzorczej Spoéiki oraz ich wspdtmalzonkowie, krewni i
powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne osoby, z ktorymi sg
one powigzane osobi$cie na dzien 31 grudnia 2017 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek,
kredytow ani gwarancji udzielonych przez Investment Friends SE. oraz jednostki od niego zalezne,
wspotzalezne i z nim stowarzyszone, jak rowniez nie byli stronami innych uméw zobowigzujacych do
$wiadczen na rzecz Investment Friends SE, jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim
stowarzyszonych.

11.a Informacje na temat uméw z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do
badania oraz o warunkach wynagrodzenia.

Dnia 30.05.2017 Spoétka zawarta umowe z Grupa Gumuika- Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. o przeglad i badanie sprawozdania finansowego roku 2017. Wynagrodzenie
z ww. tytutow wynosi 11 tysiecy ztotych

Spotka dnia 14.06.2016 roku zawarta umowe z Grupa Gumuitka- Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. o przeglad i badanie sprawozdania finansowego roku 2016. Wynagrodzenie
z ww. tytutow wynosi 10 tysigcy ztotych.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W 2017 roku nie wystapitly znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia
w tym sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezacym 1/2018 Emitent podat do publicznej informacji wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gltosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
03.01.2018r.

- dnia 3 stycznia 2018 roku raportem biezacym 2/2018 Zarzad Emitenta przekazat do publicznej
wiadomosci tre$¢ Uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
odbyto si¢ w dniu 03.01.2018r.

- dnia 12 stycznia 2018 roku raportem biezacym 3/2018 Emitent poinformowal, ze w dniu

12.01.2018 r. do Spotki wptyneto powiadomienie o transakcji osoby bliskozwigzanej, o ktorej mowa
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
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- dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezagcym 4/2018 Zarzad Investment Friends S.A. opublikowat
stanowisko Emitenta w zwigzku z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o nalozeniu kary
pieni¢znej na Emitenta.

Emitent poinformowal, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem wzruszenia
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego. Zarzad spotki INVESTMENT FRIENDS S.A.

z siedzibg w Plocku poinformowal, ze w dniu 16.01.2018r. na podstawie opublikowanego przez
Komisje¢ Nadzoru Finansowego komunikatu z 379 posiedzenia Komisji, powzigt wiadomo$¢

o natozeniu na Spoétke kary pienigznej w wysokosci 400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje
nienalezytego wykonania przez Spotke obowigzkow informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej.

W treSci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, ze Spoétka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dziataniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorcza Spotki RB 20/2014, zawarciu transakcji w wyniku
negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz o planowanym skupie akcji
wlasnych RB 62/2014 Spotka dopuscita si¢ naruszen cigzacych na niej obowigzkéw informacyjnych
okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publicznej. Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego
zarzucita Spoétce niewykonanie obowigzku informacyjnego o aktualizacji wartosci wyceny nabytych
akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.

Zarzad Emitenta w calo$ci nie zgadza si¢ z decyzja Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazuje, ze Spotka nie powinna by¢ adresatem przedmiotowej
decyzji w zwiazku z dokonanym prawomocnym podziatem Spoétki o ktéorym Emitent informowat
raportem biezacym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podzial Emitenta dokonany zostat w trybie art. 529
§ 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie calosci majatku Emitenta na Spotke Przejmujaca
IFERIA S.A. z wylaczeniem sktadnikow majatkowych Spotki wskazanych w zataczniku nr 11 do
Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku z zakresem podziatu na Spotke Przejmujaca przeszty
rowniez wszelkie prawa i obowiazki oraz zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym
stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.

Emitent rowniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazuje, ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowiazkow informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez Komisje.
Emitent wskazuje, ze wszelkie wymagane na bazie obowiazujacych przepisow informacje zostaty
przez Emitenta podane prawidtowo i terminowo w sposob zapewniajacy zachowanie rownego dostepu
do pelnych informacji przez wszystkich uczestnikdéw rynku.

Emitent poinformowal, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem wzruszenia
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

- dnia 22 stycznia 2018 roku raportem biezacym 5/2018 Emitent opublikowat harmonogram
przekazywania raportow okresowych w 2018r.
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- dnia 30 stycznia 2018 roku raportem biezagcym 6/2018 Emitent poinformowal Zze w dniu
30.01.2018r. do Spotki wplynal wniosek akcjonariusza Emitenta, spotki PATRO INVEST Sp. z o.0.
ztozony na podstawie art. 334 k.s.h. o dokonanie zamiany 592 270 akcji zwyktych imiennych serii B
Spotki na akcje zwykte na okaziciela serii B.

Akcje te nie sg uprzywilejowane i stanowia 6,58 % ogolnej liczby akcji Spotki oraz 6,58 % ogodlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spotki, w zwigzku z powyzszym poinformowat, ze w dniu 30.01.2018r. dokonal zamiany
rodzaju 592 270 akcji zwyktych imiennych serii B na 592 270 akcji zwykle na okaziciela serii B.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze w zwigzku z wnioskiem uprawnionego akcjonariusza PATRO
INVEST Sp. z.0.0. Spotka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia dematerializacji tych akcji oraz
wprowadzenia ich do obrotu na GPW.

- dnia 19 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 7/2018 Emitent poinformowal, ze w dniu
19.02.2018r. Emitent otrzymat Oswiadczenie Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 19.02.2018r. dotyczace rejestracji 592 270 akcji Investment
Friends S.A. pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 26 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 8/2018 Emitent poinformowat o polaczeniu Emitenta
jako Spotka Przejmujaca z INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciovd spolecnost (Spotka
Przejmowana) oraz przyjeciu przez Emitenta formy prawnej Spotki Europejskiej SE oraz zmiana
Statutu Spotki.

Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 26.02.2018r. rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio
dziatajacego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firma INVESTMENT FRIENDS SPOLKA
AKCYJINA z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP
8291635137, REGON 730353650, ze spotka INVESTMENT FRIENDSI1 Polska Akciova spolecnost z
siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika
Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spotka Przejmowana. Spotka przejmujaca
INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie INVESTMENT FRIENDS SE dziala w branzy pozostate
posrednictwo pieni¢zne, natomiast INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost dziala w
branzy produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnosci ujawnionym we
wlasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost jest
podmiotem celowym, ktory zarejestrowany zostat w dniu 09 pazdziernika 2017r.

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie polaczenia
Emitent przyjal form¢ prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmag INVESTMENT
FRIENDS SE =z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290. Na dzien
podania niniejszego raportu do wiadomosci publicznej Sad nie ujawnit w odpisie KRS numerow NIP
oraz REGON, informacj¢ o tych danych Emitent poda niezwlocznie po ich uzupehieniu przez Sad
odrgbnym raportem biezgcym.
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Polaczenie nastgpilo na warunkach okreSlonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r.
udostepnionym bezptatnie do publicznej wiadomos$ci na stronach internetowych laczacych sie spotek
odpowiednio pod adresami INVESTMENT FRIENDS S.A. — http://www.ifsa.pl/ oraz INVESTMENT
FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost — http://www.ifsase.euw/ a takze raportem biezacym
INVESTMENT FRIENDS S.A. ESPI nr 69/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Potlaczenie nastapilo w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spotki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spole¢nost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwiazku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 .
w sprawie statutu spotki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1
Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potgczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezacym ESPI nr 2/2018 w dniu 3 stycznia
2018r.

Zarzad Emitenta poinformowal, ze aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostalt w walucie
EURO i wynosi: 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwieScie czterdziesci tysieccy EURO
00/100)oraz dzieli si¢ na 9.000.000 (dziewi¢¢ milionow)akcji o wartosci nominalnej 0,36 EURO
(stownie: trzydziesci sze$¢ euro centow) to jest na 5384750 akcje na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzie$ci sze$¢ euro centdow) oraz 3615250 akcje na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centow).

Emitent poinformowal, Zze wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spotki
wynikajace z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r. w zwiazku z
czym Emitent w zataczeniu do niniejszego raportu podaje petng tre§¢ aktualnego Statutu Spotki.

Emitent wyjasnil rowniez, ze w zwiazku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszio
do zmian w skladzie organow Emitenta, nie doszlo do zmian w zakresie praw przystugujacych
akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem zmiany wartosci nominalnej akcji wyrazenie
w EURO a Spoétka kontynuuje swoj byt prawny oraz dziatalnos¢ w formie Spotki Europejskie;.

- dnia 28 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 9/2018 Emitent poinformowal o aktualizacja danych
rejestrowych Emitenta numer REGON i NIP.

Emitent poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezacego Nr 8/2018 z dnia 26.02.2018r wobec
dokonanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie

z wlasnej inicjatywy Sadu, reasumpcji postanowienia o rejestracji potaczenia i przyjecia przez Spotke
formy prawnej Spolki Europejskiej w dniu 28.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy w Warszawie dokonal wpisu numeru REGON oraz NIP Emitenta.

Zarzad Emitenta zwracit uwage, ze numer REGON 730353650 oraz numer NIP 829-16-35-137 jest
tozsamy z numerem dotychczas identyfikujacym Spotke dziatajaca uprzednio pod firmg Investment
Friends S.A.

W zalgczeniu Emitent zaprezentowat informacj¢ odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

z Rejestru Przedsigbiorcow pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sadowym Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.

- dnia 16 marca 2018 roku raportem biezacym nr 10/2018 Emitent poinformowat o
wplynigciu wniosku akcjonariusza o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, Zamiar przeniesienia
Siedziby Spoiki.
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Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Plocku poinformowat, ze w dniu 16.03.2018r. do
Spotki wptynat wniosek akcjonariusza spotki PATRO INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku
ztozony na podstawie art. 55 Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw. z art.
400 § 1 k.s.h. zawierajacy zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz postawienie w
porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia nastepujacych punktéw porzadku obrad:

- Powzigcie uchwaty o przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii, o dostosowaniu
do estonskiego prawa, udzielenia upowaznien Zarzadowi Spoiki,

- Powzigcie uchwaty o zmianie Statutu Spofki,

Akcjonariusz w tresci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawarl uzasadnienie wniosku oraz
przekazal propozycje nowego brzmienia Statutu Spotki po przeniesieniu statutowej siedziby
Spotki do Estonii. W zalaczeniu do niniejszego raportu Zarzad Emitenta przekazat otrzymany
w dniu 16 marca 2018r. wniosek akcjonariusza wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tre$¢
Statutu Spoiki, ktéorego brzmienie ma by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
zwolanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE poinformowal, Ze majac na uwadze wniosek
Akcjonariusza podejmie niezbgdne dzialania majace na celu przeprowadzenie czynnosci
poprzedzajacych podjecie uchwaly w przedmiocie przeniesienia statutowej siedziby Spotki
wynikajacych z tresci art. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE)(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych
wlasciwych przepisow prawa, a ponadto Zarzad poinformowal, ze zamierza podja¢ dziatania
majace na celu zwotanie Walnego Zgromadzenia w ktorego porzadku obrad znajda sie¢
sprawy objete wnioskiem akcjonariusza z dnia 16 marca 2018r.

Zarzad Emitenta poinformowal, iz bedzie podawal wszelkie niezb¢dne informacje w zakresie
realizacji procedury poprzedzajacej powzigcie uchwal w przedmiocie przeniesienia Siedziby
Spotki

w drodze odr¢bnych raportow biezacych oraz na stronie internetowej Emitenta.

- dnia 18 marca 2018 roku raportem biezagcym nr 11/2018 Emitent podat informacje o
dokonaniu odpisoOw oraz rezerw, ktore zostang ujete w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2017.

Zarzad Investment Friends SE poinformowal, Ze w zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta
pracami nad raportem okresowym za rok 2017, ktorego publikacja przewidziana zostala na
dzien 20.03.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2017 r. podjal decyzje o ujeciu w
sprawozdaniu finansowym jednorazowych operacji ksiegowych o szacowanej, lgcznej
wartosci ok. 914 121,00 zt. Operacje te negatywnie wptyng na jednostkowe wyniki za rok
obrotowy 2017. Na w/w operacje sktadaja si¢: odpis aktualizacyjny na kwotg naliczonych i
niesptaconych, od udzielonej pozyczki Spotce Top Marka S.A., odsetek w wysokosci 514
121,00 zt oraz rezerwa finansowa w wysokosci 400 000,00 zt w zwigzku z komunikatem
Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pieni¢znej na Emitenta.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kwota w wysokosci 514 121,00 zi. bedzie
zaliczona w koszty operacyjne Spotki. Natomiast utworzona rezerwa w kwocie 400 000,00 zt.
obcigzy bezposrednio wynik finansowy spotki za 2017 rok. Wszystkie rezerwy oraz odpisy, o
ktorych mowa powyzej zostang ujete w sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2017.
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- dnia 19 marca 2018 roku raportem biezagcym nr 12/2018 Emitent podat informacj¢ o Planie
Przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Republiki Estonii , Sprawozdanie Zarzadu.
Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Plocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr
10/2018 z dnia 16.03.2018r.w dniu 19.03.2018 roku opublikowat Plan Przeniesienia
statutowej siedziby Spoétki do Republiki Estonii.

Szczegbdlowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spotki zawarte
zostaly w Planie Przeniesienia, ktory zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby
Spotki dla akcjonariuszy i wierzycieli Spotki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane
brzmienie Statutu Spotki dostosowane do prawa istniejagcego w Republice Estonii .

Ponadto w zalaczeniu do raportu Zarzad Spotki przedstawit Sprawozdanie Zarzadu
wyjasniajace

1 uzasadniajace aspekty prawne i ekonomiczne przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje
przeniesienia o ktorych mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w
sprawie Statutu Spotki Europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294,
str. 1).

Zarzad Emitenta informuje, Zze procedura zmiany siedziby Spoétki nie wptynie na notowanie
akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a spolka oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

W dniu 31.03.2014 r. mialo miejsce przeniesienie przedsigbiorstwa Spotki w rozumieniu art. 551
kodeksu cywilnego do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. utworzonej w marcu

2014 roku (BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. do rejestru przedsigbiorcow wpisana zostata w dniu

27 marca 2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkcji stolarskiej otworowej do spotki
zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0.

W dniu 30.04.2014 1. nastgpita 100 % udzialow spoitki zaleznej BUDV AR Centrum Sp. z o.0. - spolce
UMT Sp. z 0.0. Zarzad BUDVAR Centrum SA w dniu 14 marca 2014 roku okreslit nowg Strategi¢
Spotki, ktéra w dniu 18 marca 2014 roku zostala zatwierdzona przez Rade Nadzorcza BUDVAR
Centrum SA. Obie informacje zostaly opublikowane w formie raportow biezacych odpowiednio nr
19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku oraz 20/2014 z dnia 18 marca 2014 roku. Strategia Spotki opisana
w raporcie biezacym nr 19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku wskazywata podstawowe dzialania
zmierzajace do jej realizacji, ktore podjete zostana w najblizszej przyszto§ci min. przeksztatcenie
BUDVAR Centrum SA w spotke holdingows, ktorej podstawowym zakresem dziatania bedzie
zarzadzanie spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz
spotek zaleznych oraz nabywanie udziatéw w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza moga
W sposob znaczacy wplyna¢ na przyszile wyniki finansowe Emitenta. W dniu 03 lipca 2014 r. Sad
Rejonowy dla Lodzi — Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiany Statutu Spotki wynikajace z treSci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w tym zmiane nazwy spotki oraz jej siedziby na INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA
natomiast siedzibg spotki jest Plock.
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15. Zaniechanie korekt z tytulu inflacji.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalno$ci emitenta nie
osiagneta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty danych
sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.

16. Zestawienie oraz objasSnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnos¢é
oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Investment Friends SE. nie dokonal w 2017 roku istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledéow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W sprawozdaniu nie dokonano korekt bigdow lat poprzednich. W 2017 roku Spoéitka nie
zidentyfikowata i nie wprowadzita do ksigg zadnych korekt btedow podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnos$ci co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalnoSci, opis
tych niepewnoSci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnoS$¢ wystepuje.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesi¢cy po dniu bilansowym. Zarzad Spotki nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Strategia rozwoju Spotki Investment Friends SE opiera si¢ w duzej mierze na podejmowaniu dziatan
majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy inwestycji finansowych. Gtowne cele strategiczne
Spotki to ustabilizowanie pozycji Spotki w obszarach, gdzie Investment Friends SE juz oferuje swoje
ustugi finansowe, dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow.

Spotka planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza w dotychczasowym .

Gltowne kierunki rozwoju:

* perspektywiczna dziatalno$¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;
* dzialanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurenc;ji;

* wysoki poziom rentownos$ci prowadzonego biznesu,
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» optymalizacje¢ procesow wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw Inwestycje
realizujace wyzej wymienione kierunki, finansowane ze s$rodkéw wiasnych oraz finansowania
zewngetrznego.

W dniu 19.03.2018 roku Emitent opublikowatl Plan przeniesienia statutowej siedziby spotki. Zgodnie
z planem siedziba ma by¢ przeniesiona do Republiki Estoni. Opublikowany komunikat jest wynikiem
wniosku ztozonego przez Akcjonariusza Patro Invest Sp. z o.0., ktory w dniu 16.03.2018 roku
wystapit do Emitenta o zwolanie Walnego Zgromadzenia, oraz przeniesienia Siedziby Spoiki.
Komunikatem z dnia 19.03.2018 roku Zarzad Investment Friends SE potwierdzit zachowanie swojej
formy prawnej, kontynuacje dzialalnosci oraz barak zmian w zakresie notowania na rynku papierow
warto§ciowych GPW.

Do funkcjonowania Spoétki nadal bgdg miaty zastosowanie dotychczasowe przepisy Rozporzadzenia
SE w zakresie nie uregulowanym w Rozporzadzeniu SE zastosowanie do funkcjonowania Spotki beda
mialy przepisy prawa Estonii.

Zgodnie z tresci Planu Przeniesienia zmianie ulegnie rowniez Statut Spotki, w zwigzku z czym Spotke
jej akcjonariuszy oraz jej organy beda obowiazywaty nowe regulacje Statutowe.

W opinii Emitenta Estonia jest krajem ktéry pozwala prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza na szeroka
skale w sposob elastyczny w catej Unii Europejskiej z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan
przewidzianych przez prawo Estonii.

Przeniesienie statutowej siedziby Spotki do Estonii wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu nie wplynie w
istotny na sytuacj¢ akcjonariuszy Spotki. Zakres informacji, ktore Emitent bedzie przekazywat, bedzie
zblizony do zakresu dotychczasowego w szczegolnosci ze wzgledu na fakt, Ze uczestnictwo w akcji
Emitenta w obrocie gietdowym na GPW S.A. w Warszawie bedzie obligowato Spotke do realizacji
obowigzkéw informacyjnych zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW S.A. w Warszawie.
Spotka w dalszym ciagu bedzie podlegala regulacjom Rozporzadzenia MAR (Market Abuse
Regulation).

Przeniesienie nie bgdzie miato wptywu na sytuacj¢ wierzycieli. Procedura Przeniesienia bowiem nie
bedzie miala wptywu na tre$§¢ wigzacych Spotke stosunkéw prawnych oraz na stan majatku Spotki.

Orientacyjna data wykreslenia spotki polskiego rejestru KRS to 14.08.2018 rok.
20. Informacje o polaczeniu spotek.

W dniu 30.11.2017r. Emitent opublikowat informacje o planowanym potaczeniu INVESTMENT
FRIENDS SPOLKA AKCYJINA z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP
8291635137, REGON 730353650, bedaca spotkag publiczng Dalej: Spoéltka Przejmujgca z
INVESTMENT FRIENDSI Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova
2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer
identyfikacyjny 06502873 Dalej: Spotka Przejmowana. Potaczenie nastapi¢ miato w drodze przejecia
przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spotki INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost,
zgodnie z postanowieniami artykulu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a_ oraz 18
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Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1Dalej: Rozporzadzenie SE.
Spotka Przejmujaca — INVESTMENT FRIENDS S.A. byta podmiotem posiadajacym 100% udziatu w
kapitale zakladowym oraz 100% gloséw spotki INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
spolecnost — Spotki Przejmowanej, w zwigzku z czym potaczenie zostato przeprowadzone w trybie
przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

Wobec powyzszego:

-plan potaczenia nie zostat poddany badaniu przez biegtego,

- nie zostaty sporzadzone sprawozdania Zarzadow taczacych si¢ Spotek,

- nie doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujace;,

-nie okreslono si¢ stosunku wymiany akcji i wysoko$ci rekompensat;

- nie okreslono si¢ warunkow przyznania akcji SE;

- nie okreslono si¢ terminu, od ktérego akcje posiadane przez SE Spotke Przejmujaca uprawniaja do
uczestnictwa w zyskach oraz wszelkich warunkow szczegdlnych wptywajacych na to prawo;

Celem potaczenia Emitenta ze Spotka Przejmowang bylto uzyskanie przez Emitenta statusu i formy
prawnej Spotki Europejskiej.

W dniu 26.02.2018r Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy
dokonat rejestracji polgczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spotka akcyjna prawa polskiego
pod firma INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Plocku ze spotka
INVESTMENT FRIENDSI Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie. W wyniku rejestracji
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie polaczenia Emitent przyjat
forme prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT FRIENDS SE z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow
i akcji w jednostkach podporzadkowanych metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki,
jakie spowodowaloby jej zastosowanie oraz jak wplyneloby na wynik finansowy.

Investment Friends SE nie posiada jednostek podporzadkowanych.

22. Przyczyny odstapienia od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
podstawa prawna tej decyzji.

Jednostka nie byla zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
nie korzystata ze zwolnienia lub wlaczen w tym zakresie.

23. Wycena udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.

Emitent nie posiada jednostek podporzadkowanych.
24. Proponowany podzial zysku (pokrycie straty)

Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk na pokrycie strat z lat ubieghych.

25. Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily
incydentalnie, w tym ich kwote i charakter
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Dnia 23.05.2017r. Zarzad Emitenta ztozyl oswiadczenie o zaliczeniu otrzymanej w dniu 05.05.2017r.
tytulem przeniesienia wlasnosci nieruchomosci wartej 1.590.000,00 zt na poczet zadtuzenia spotki
TOP MARKA S.A. z tytutu Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r.Emitent informuje, Ze nieruchomos¢
zostata przewlaszczona na Emitenta przez spotke GWB Investments Sp. z o.0. jako jedno
zabezpieczen zwrotu pozyczki oraz odsetek z tytutu Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. zawartej
przez Emitenta jako pozyczkodawce ze spotka TOP MARKA S.A. jako pozyczkobiorcg. Spotka zbyta
przewlaszczona nieruchomo$¢ a pozyskana ze zbycia przewtaszczonej nieruchomosci kwota pokryta
poniesione przez Emitenta koszty utrzymania tej nieruchomos$ci oraz nalezne emitentowi a
niesptacone odsetki w kwocie 1.007.515,53 zt, Kwota pozostala w wysokosci 563.520,03 zt zostata
zaliczona na poczet nalezno$ci glownej. W zwiazku z wyzej wymienionymi transakcjami na dzien
bilansowy tj. 31.12.2017 warto$¢ kapitalu udzielonej pozyczki do Top Marka wynosi 7 786 479,97 zi,
a odsetki naliczone do konca 2017r.opiewaja na kwote 514 121 ztotych i w catosci objete sg odpisem
aktualizujagcym.

18.04.2017 Emitent zawarl umowe pozyczki z Investment Friends Capital SE. na kwotg 1 800 tys. zt
oprocentowang wedlug stalej stopy procentowej 6% obliczanej w stosunku rocznym od kwoty kapitatu
udzielonej pozyczki. W dniu 05.05.2017r. Emitent dokonat nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan
wynikajacych pozyczki pienigznej z dnia 18.04.2017 roku.. Spotka za zgoda Investment Friends
Capital SE. dokonata splaty naleznosci z tytulu Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w lacznej
wysokosci 215 326,03 zt. w czeéci w formie pienigznej przelewem na rachunek bankowy Investment
Friends Capital SE a w czeSci poprzez przeniesienie przez Emitenta na Pozyczkodawce wlasnosci
nieruchomosci nabytej przez przewlaszczenie opisane wyzej o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zi.

26. Inne pozycje

Inne pozycje nie wystepuja.

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu ...,
imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja  podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Jolanta Galuszka
Imig i nazwisko podpis
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