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Potroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2018

Dla akcjonariuszy North Coast S.A.

Elementy poétrocznego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EUR
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Dodatkowe noty objasniajgce
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres Okres Okres Okres
zakonczony: zakonczony: zakonczony: zakonczony:

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

PLN"000 PLN"000 EUR’000 EUR"000
Przychody ze sprzedazy 88 842 92 154 20 956 21697
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3070 3251 724 765
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1635 3849 386 906
Zysk (strata) netto 798 3132 188 737
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 2 156 2 802 509 660
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7 374 9 569 1739 2253
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (1 026) (142) (242) (33)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej (6 407) (7 876) (1511) (1854)
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow (59) 1 551 (14) 365
Stan na Stan na Stan na Stan na
dzien: dzien: dzien: dzien:
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
PLN"000 PLN"000 EUR'000 EUR’000
Aktywa razem * 95 625 103 064 21924 24710
Zobowigzania dtugoterminowe * 14 312 15422 3281 3698
Zobowigzania krétkoterminowe * 45 803 52 289 10 502 12 537
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki
dominujgcej * 35 352 33 836 8 105 8112
Kapitat podstawowy * 640 640 147 153
Liczba akcji (w szt.) 3200 000 3200 000 3200 000 3200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,67 0,88 0,16 0,21
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) * 11,05 10,57 2,53 2,53

* Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg na koniec pétrocza
biezgcego okresu obrotowego — 30.06.2018 i na koniec poprzedniego roku obrotowego — 31.12.2017.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

Do przeliczenia bilansu na ostatni dzier okresu 30 czerwca 2018 roku przyjeto kurs euro ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3616 zt/EURO.

Do przeliczenia bilansu na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2017 roku przyjeto kurs euro ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1709 zt/EURO.

Do przeliczenia bilansu na ostatni dzierh okresu 30 czerwca 2017 roku przyjeto kurs euro ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2265 zZ/EURO.

Do przeliczenia rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za okres od
01.01.2018 do 30.06.2018 przyjeto kurs Sredni euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien, {j. kurs 4,2395 z/EURO.

Do przeliczenia rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od
01.01.2017 do 30.06.2017 przyjeto kurs sredni euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien, {j. kurs 4,2474 z{/EURO.




Grupa Kapitalowa North Coast S.A.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- niekontrolujgce udziaty

Pozostate catkowite dochody

Mozliwe w przysztosci do odniesienia w wynik finansowy

Bez mozliwosci do przeniesienia w przyszitosci na wynik
finansowy

Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty

Rozwodniony

Okres Okres
zakonczony: zakonczony:
30.06.2018 30.06.2017
PLN'000 PLN'000
88 842 92 154
(68 754) (72 413)
20 088 19 741
(14 447) (14 118)
(2597) (2 453)
493 508
(467) (427)
3070 3251

1 1257
(1.436) (659)
1635 3849
(837) (621)
798 3228

- (96)

798 3132
2156 2 802
(1.358) 330
798 3132

0,67 0,88
0,67 0,88
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2018

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w pozostatych
jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Inne aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN"000 PLN"000 PLN"000
173 221 312

2 180 2180 5768

50 490 51845 53 902
14 14 14

687 589 597

53 544 54 849 60 593
16 083 18 773 15 337
23 992 27 710 26 623
22 22 .

911 970 1853
1073 740 925

- - 4852

42 081 48 215 49 590
95 625 103 064 110 183
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ cd.

na dzien 30 czerwca 2018

PASYWA

Kapitatl wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Nierozliczony wynik z lat
ubiegtych

Zysk (strata) netto
Kapitaty przypadajace
wiascicielom jednostki
dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli
Razem kapitaty wiasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z
tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania diugoterminowe z
tytutu leasingu zwrotnego
Rezerwy z tytutu swiadczen
emerytalnych i rentowych

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatkéw,
cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen

Zobowigzania krotkoterminowe z
tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania krotkoterminowe z
tytutu leasingu zwrotnego
Pozostate zobowigzania
finansowe

Kredyty i pozyczki otrzymane
Rezerwy krétkoterminowe i
pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

PASYWA

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN"000 PLN"000 PLN'000
640 640 640
22139 22 465 22 465
33 146 33 146 33 146
1 1 1

(22 730) (28 047) (28 047)
2 156 5 631 2802
35 352 33 836 31007
158 1517 3 645
35510 35 353 34 652
13 046 13 997 16 003
43 36 192
1144 1310 1547
79 79 26

14 312 15 422 17 768
23210 24 520 26 368
1739 1613 2011

- 55 186

451 431 437

5 368 5684 7823
7782 12 030 13 262
1573 2097 1644
5680 5 859 6018

- - 14

45 803 52 289 57 763
95 625 103 064 110 183
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018

Kapitat Kapitat Nierozliczony Wynik finansowy Kapitat z Pozostate Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy wynik lat danego okresu aktualizacji kapitaty niedajace wiasny
ubiegtych wyceny rezerwowe kontroli razem
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Saldo na dzien 1 stycznia 2017 r. 640 22 465 (27 085) (962) 1 33 146 1315 29 520
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - (962) 962 - - - -
Wynik okresu - - - 2802 2330 5132
Saldo na dzien 30 czerwca 2017 r. 640 22 465 (28 047) 2802 1 33 146 3645 34 652
Saldo na dzien 1 stycznia 2017 r. 640 22 465 (27 085) (962) 1 33 146 1315 29 520
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - (962) 962 - - - -
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej - - - - - - 2 000 2 000
Wynik okresu - - - 5631 - - (1798) 3833
Saldo na dzien 31 grudnia 2017 r. 640 22 465 (28 047) 5631 1 33 146 1517 35353
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 r. 640 22 465 (28 047) 5631 1 33 146 1517 35353
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - 5631 (5631) - - - -
Woyptata dywidendy - (326) (314) - - - - (640)
Wynik okresu - - - 2 156 - - (1.359) 797
Saldo na dzien 30 czerwca 2018 r. 640 22139 (22 730) 2 156 1 33 146 158 35510




Grupa Kapitalowa North Coast S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Inwestycje poniesione na aktywa finansowe w podmiotach
powigzanych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przepltywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaciagniecie/sptata kredytéw bankowych

Otrzymane pozyczki

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Inne wptywy finansowe

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

od 01.01.2018

od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017
PLN’000 PLN’000
7374 9 569

7 374 9 569

18 180
(1044) (322)
(1026) (142)
(203) (303)

(5 995) (7 179)
(209) (394)

(6 407) (7 876)
(59) 1551

970 302

911 1853
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

l. PODSTAWOWE INFORMACJE
1. Informacje ogdlne

Spotka dominujgca North Coast S.A. (zwana dalej Spoétkg) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
North Coast Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw w sprawie przeksztatcenia spétki North Coast Sp. z 0.0. w spétke akcyjng
(Akt Notarialny sporzadzony w dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w
Warszawie, Repertorium A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spodtka North Coast S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spofki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia
1992 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.l11/844 w Kancelarii Notarialnej Panstwowe Biuro
Notarialne w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 7 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spdétka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069. W
dniu 2 wrzesnia 2002 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka North Coast Sp. z o.0.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000116352.

Siedziba Spoétki dominujgcej miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8.

v" NIP: 526-02-05-055
v REGON: 010565527

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa artykutdéw spozywczych
(wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci /PKD/: 4639Z Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych).

2. Skilad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 roku zostato sporzgdzone w oparciu
o dane finansowe North Coast S.A. — Spdtka dominujgca oraz dane spétki zalezne;j:

v Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Elizy Orzeszkowej 44 — Spodtka zalezna
(North Coast S.A. posiada 50% udziatow) — przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest w szczegolnosci
przetworstwo mleka i wyréb seréw — PKD 10.51.Z, sprzedaz hurtowa wyrobéw mleczarskich, jaj,
olejow i tluszczéw jadalnych — PKD 46.33.Z, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.29.Z. Faktyczny nadzor i kontrole nad
Spotka Latteria Tinis Sp. z 0.0. sprawuje Zarzad. Na podstawie Umowy Spétki udziatowiec Alival
S.p.A. ma prawo do powotania jednego czionka Zarzadu, pozostatych cztonkéw zarzgdu, w tym
Prezesa, powotuje North Coast S.A.

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z 0.0. sktada sie z dwoch cztonkéw zarzadu powotanych przez
North Coast S.A. Ten fakt swiadczy o sprawowaniu kontroli nad spétkg Latteria Tinis Sp. z 0.0.
przez North Coast S.A. za posrednictwem powotanych Cztonkéw Zarzadu.

Obecnie jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Podstawa sporzadzenia

Roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej North Coast S.A. sg sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Skrocone Pétroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej North Coast zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Skréconego Pétrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Skrécone Pétroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej North Coast sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 i ktére zostato sporzgdzone wedtug tych samych zasad co ostatnie roczne
sprawozdania finansowe.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze:
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

wybranych danych objasniajgcych.

SNENENENEN

Skrocone Poétroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach
ztotych i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2018 roku.

Stosowane zasady rachunkowosci, metody wyceny oraz korekty btedow

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017.

Wplyw standardéw, interpretacji i zmian do standardéw na sprawozdanie finansowe
Zastosowanie MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” po raz pierwszy

Grupa przeprowadzita analizy poszczegdlnych kategorii przychoddéw oraz uméw z uwzglednieniem
modelu 5 etapéw ujmowania przychodéw, w wyniku ktérych Grupa uznata iz Standard ten nie ma
wptywu na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej North Coast.

Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy

Spotka dokonata analizy modelu biznesowego oraz istotnych pozycji instrumentéw finansowych, na
podstawie ktorych naleznosci handlowe zostaty zaklasyfikowane do kategorii wyceny w wartosci
godziwej, naleznosci pozostate, lokaty bankowe, srodki pieniezne zaklasyfikowano do kategorii wyceny
wedtug zamortyzowanego kosztu. W odniesieniu do odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu dokonane kalkulacje odpiséw na dzierh 30
czerwca 2018 roku przy zastosowaniu nowego modelu, opierajgcego sie na stracie oczekiwanej,
potwierdzity brak istotnego wptywu na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Ze wzgledu na fakt, iz Grupa nie stosowata i niestosuje rachunkowosci zabezpieczen, wejscie w zycie
MSSF 9 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach
do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Sprawozdania finansowe spoétek sporzadzono na podstawie zapisdéw dokonanych w ksiegach
rachunkowych tych spétek prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci takimi jak:
v' prawidlowos¢ i rzetelnosé,

v' ciggtosc¢ bilansowa i niezmienno$¢ zasad rachunkowosci,

v' kompletnos$c¢ i wspétmiernos¢ przychodow i kosztow,

v' zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzen po dacie bilansu.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez North Coast S.A. oraz Spétki Grupy w dajgcej sie przewidziec
przysztosci.

Nastepujace istotne pozycje sprawozdania finansowego podlegaty oszacowaniom i osgdom:

wartos¢ aktywéw Latteria Tinis (oszacowane metodg DCF),

rezerwy na przyszte zobowigzania,

nalezno$ci (dokonano odpiséw aktualizujgcych),

zapasy (kwestia utraty warto$ci zapaséw jest analizowana na koniec kazdego okresu obrotowego,
nie zaszly przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych).

Powyzsze ujawnienia zostaty opisane w notach objasniajgcych.

ANANENRN

Leasing zwrotny zostat zaklasyfikowany przez Grupe jako pozyczka zabezpieczona aktywami ze
wzgledu na spetnienie kryteridw opisanych w SKI-27 i jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w pozycji dtugo i krotkoterminowych kredytow i pozyczek. Tresé ekonomiczna operacji
wskazuje na udzielenie finansowania. Opcja wykupu jest na tyle korzystna ze srodki trwate po
zakonczeniu umowy pozostang u korzystajgcego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Przychéd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Pfatnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatows, tak, by stopa odsetek od
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pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Leasing zwrotny klasyfikowany jest jako pozyczka zabezpieczona aktywami i prezentowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dlugo i kroétkoterminowych kredytéw i pozyczek. Optaty
leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Waluty obce

Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikie z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe
nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy.

Wartosé sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki
zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat
i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku bgdz straty na sprzedazy.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5 lata.

12



Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majgtku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majgtku wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych srodkow trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg
warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle wtasne 2,5%
Budynki i budowle — jako inwestycje o w obcych obiektach 10%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 4,5% - 40%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne lub przez okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢
wystgpienia utraty wartosci.

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczenh oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skiadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach.

13



Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Zapasy

Warto$¢ poczgtkowa (koszt) zapasdéw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasow obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pdzniejszego odzyskania od wladz podatkowych), zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio
zwigzane z pozyskaniem zapaséw z wytgczeniem kosztéw transportu, pomniejszang o opusty, rabaty i
inne podobne zmniejszenia. Zastosowanie uproszczonej polityki PSR nie wptywa istotnie na pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSR.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia z wylgczeniem kosztow transportu lub
koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zalezno$ci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne
do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy
(tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasdéw ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy ktore utracity swojg warto$¢ sg przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu ujmowane sg
na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w wartosci godziwej. Po oszacowaniu nalezno$ci te
wycenia sie w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci watpliwych. Réznice pomiedzy wartoscig nominalng a tg ktéra wynikataby z wyceny w
zamortyzowanym koszcie nie sg istotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu
w aktywach spotek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki
Koszty finansowe z tytutu kredytéw bankowych, fgcznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w zamortyzowanym koszcie.

Otrzymane pozyczki w walucie euro na dzien bilansowy przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Koszty finansowe z tytutu odsetek ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w wartosci nominalnej. Zobowigzania w walucie innej
niz PLN na dzieh bilansowy przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Réznice z wyceny na dzien bilansowy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w
przychodach i kosztach Finansowych. Réznice pomiedzy warto$cig nominalng a tg ktéra wynikataby z
w wyceny w zamortyzowanym koszcie nie sg istotne.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypeinienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Il ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE ORAZ DODATKOWE UJAWNIENIA

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2018 30.06.2017
000'PLN 000'PLN

22 092 37 321

66 750 54 833

88 842 92 154

Przychody ze sprzedazy dla North Coast S.A. wedlug kanatéw dystrybucji

Za okres Za okres

01.01.2018 01.01.2017

-30.06.2018 -30.06.2017
000’ PLN 000' PLN Zmiana(%)
Przychody ze sprzedazy 67 634 56 375 20%
Horeca 24 313 20 013 21%
Detal 43 321 36 362 19%

Przychody w 1 potroczu 2018 roku wzrosty w stosunku do 1 pétrocza 2017 o0 20%.

North Coast rozwija sprzedaz na terenie Europy Centralnej, obecnie w zwigzku z rozbudowang strukturg
logistyczng, zdecydowang wiekszo$¢ obrotdw realizuje na terenie Polski.

Przychody ze sprzedazy dla North Coast S.A. wedlug podzialu geograficznego

Za okres Za okres

01.01.2018 01.01.2017

-30.06.2018 -30.06.2017
000' PLN 000' PLN Zmiana(%)
Przychody ze sprzedazy 67 634 56 375 20%
Polska 54 809 45 944 19%
Czechy 4 522 3502 29%
Stowacja 4 430 4 289 3%
Wegry 3873 2640 47%
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Za okres Za okres Za okres Za okres
North Coast S.A. 01.01.2018 01.01.2017 01.04.2018 01.04.2017

-30.06.2018 -30.06.2017  Zmiana(%) -30.06.2018 -30.06.2017  Zmiana(%)

Sprzedaz produktow towarow i

ustug PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Przychody ze sprzedazy 67 634 56 375 20% 34 775 29 682 17%
Koszt wlasny sprzedazy* (47 890) (39 479) 21% (24 169) (20 750) 16%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19744 16 896 17% 10 606 8 932 19%
% sprzedazy 29,2% 30,0% 30,5% 30,1%
Koszt sprzedazy i zarzadu (14 943) (14 042) 6% (7 596) (7 334) 4%
Saldo pozostatych przychodow i )
Kosztéw operacyjnych (107) (60) 78% 30 389 92%
Zysk (strata) na dziatalnosci 4694 2794 68% 3040 1987 53%
operacyjnej
% sprzedazy 6,9% 5,0% 8,7% 6,7%

Zysk na sprzedazy pomiedzy 1 potroczami 2018 i 2017 wzrést wartosciowo o 2.848 tys. zt czyli o 17%,
z czego 1.674 tys. zt (19%) w 2 kwartale 2018 w stosunku do poréwnywalnego okresu 2017 roku.

Wskaznik rentownosci sprzedazy za 1 potrocze 2018 roku spadt w stosunku do 1 pétrocza 2017 roku z
30,0% do 29,2% co jest efektem zmiany struktury sprzedazy w kanale detal. Natomiast wskaznik ten za
2 kwartat 2018 prezentuje tendencje wzrostowg 30,5% w poréwnaniu do 30,1% w 2 kwartale 2017.

Koszty sprzedazy i zarzadu w porownywanych okresach wzrosty o 901 tys. zt tj. 6% i w samym 2
kwartale wzrost ten wyniost 262 tys. zt tj. 4%, co jest efektem rozbudowy struktur sprzedazowych i
logistycznych Spéiki.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 4.694 tys. zt. i wzrést o 1.900 tys. zt. w 1 poétroczu rok do roku
i 1.053 tys. zt. w 2 kwartale.

Wskaznik rentownosci operacyjnej wyniést 6,9% i wzrést o 1,9 pp w 1 pdétroczu rok do roku oraz 2 pp
w 2 kwartale rok do roku.

LATTERIA TINIS

Przedmiotem dziatalnos$ci Latteria Tinis Sp. z 0.0. jest w szczegdlnosci przetworstwo mleka i wyréb
serow, sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw mleczarskich i thuszczéw jadalnych.

Zdecydowana wiekszo$¢ produktow Latteria Tinis to produkowane dla sieci handlowych tzw. marki
wiasne, dystrybuowane sg na terenie catej Europy.

llosciowa sprzedaz Latteria Tinis Sp. z o0.0.

Za okres Za okres

01.01.2018 01.01.2017

-30.06.2018 -30.06.2017
000’ PLN 000' PLN Zmiana(%)
Przychody ze sprzedazy 28 635 41 613 (31%)
Wolumen (w Tonach Kg) 2086 3029 (31%)
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

W poréwnywanym okresie nastgpit ilosciowy spadek produktéw sprzedanych o 31%. Jest to efekt
istothnego zmniejszenia wspotpracy przez dystrybutora wioskiego z jedng z sieci detalicznych we
Wioszech, o czym Emitent informowat w dniu 21 listopada 2017 r. (raport biezgcy numer 28/2017).

Za okres Za okres Za okres Za okres

Latteria Tinis Sp. z 0.0. 01.01.2018 01.01.2017 01.04.2018 01.04.2017
Sprzedaz produktow mleczarskich -30.06.2018 -30.06.2017  Zmiana(%) -30.06.2018 -30.06.2017  Zmiana(%)

PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Przychody ze sprzedazy 28 635 41613 -31% 15 822 21 861 -28%
Koszt wlasny sprzedazy* (28 258) (38 771) -27% (14 971) (20 199) -26%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 377 2 842 -87% 851 1662 -49%
Koszt sprzedazy i zarzadu (2101) (2 537) -17% (1 063) (1337) -20%
Ealdo,pozostalyc'h przychodow i 133 141 6% 68 69 A%

osztéw operacyjnych

Zysk (strata) na dziatalnosci (1 591) 446 -457% (144) 304 A37%

operacyjnej

Niski zysk brutto ze sprzedazy wygenerowany w 1 pétroczu 2018 roku jest efektem niskiego wolumenu
przy ponoszonych kosztach statych zwigzanych z utrzymaniem produkcji oraz ksztattowania sie
wyzszych niz w 2017 cen mleka.

Spotka w 2 kwartale 2018 roku wygenerowata dodatni wynik brutto w kwocie 851 tys. zt. przy ujemnym
za 1 kwartat 2018 w kwocie 474 tys. zt.

SREDNIA WAZONA CENA SKUPU MLEKA ( NETTO) O STANDARDOWYCH PARAMETRACH (d.
KL. EKSTRA) w zH/100kg

1IN

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, Departament Wspélnej Organizacji Rynkéw Rolnych

Koszty sprzedazy i zarzgdu zmniejszyty sie w poréwnywanym okresie o 436 tys. zt., z czego 274 tys. w
2 kwartale 2018 roku. Jest to efektem dziatan Zarzgdu majgcy na celu poprawe wynikdw operacyjnych
Spotki.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w 1 potroczu 2018 roku byt gorszy w poréwnaniu z 1 pétroczem 2017
02 037 tys. zt., co w gtdwnej mierze dotyczy 1 kwartatu 2018 roku. W 2 kwartale 2018 r. spétka zalezna
zanotowata nizszy EBIT o 538 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego.
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2.

Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Charakterystyka segmentow

Segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitatowg North Coast jest uktad

wedtug segmentdéw branzowych:

v' sprzedaz towardow i ustug (przede wszystkim sprzedaz artykutéw spozywczych importowanych
z krajow UE (Wiochy, Francja, Wielka Brytania, Grecja, Szwajcaria),

v' produkcja i sprzedaz produktéw mleczarskich (produkcja i sprzedaz sera mozzarella, masta oraz
serwatki).

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug (Spotka North Coast S.A.) w przewazajgcej mierze dotyczg
rynku polskiego. Latteria Tinis koncentruje sie na produkcji wysokiej jakosci sera mozzarella, produkt
dystrybuowany jest gtéwnie przez udziatowcoéw (North Coast i Alival) oraz spofki dystrybucyjne z Grupy
Nuova Castelli.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw, kosztow i zyskow
poszczegoblnych segmentow Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
30 czerwca 2017 roku oraz aktywéw i pasywow ze stanem na dzien 30 czerwca 2018, 31 grudnia 2017
oraz 30 czerwca 2017.

Dane za | pétrocze 2018 roku

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wyltaczenia Razem
produktow produktow ustug najmu
towarow i mleczarskich
ustug
PLN"000 PLN"000 PLN'000 PLN 000 PLN"000

Przychody ze sprzedazy 67 634 28 635 - (7 427) 88 842
Koszt wasny sprzedazy (47 890) (28 258) - 7 394 (68 754)
Zysk brutto ze sprzedazy 19 744 377 - (33) 20 088
Koszt sprzedazy i zarzadu (14 943) (2101) - - (17 044)
Saldo pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych (107) 133 - - 26
Zysk/strata na dzialalnosci
operacyjnej 4 694 (1591) - (33) 3070
Saldo przychodow i kosztow
finansowych (308) (1127) - - (1 435)
Zysklstrata brutto 4 386 (2718) - (33) 1635
Podatek dochodowy (837) - - - (837)
Zysk/strata netto na dziatalnosci
kontynuowanej 3549 (2718 - (33) 798
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk/strata netto 3 549 (2718) - (33) 798

* Koszt wiasny sprzedazy produktéw, towaréw i ustug jest wartoscig sprzedanych towaréw i materiatéw i obejmuje ich cene
zakupu powiekszong o cto, akcyze. Koszt wlasny sprzedazy produktow mleczarskich jest kosztem wytworzenia sprzedanych
produktéw i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatéw i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne pracownikéw
zwigzanych z produkcjg, amortyzacje i ustugi obce.

Sprzedaz Sprzedaz  Sprzedaz Wytaczenia Razem

produktow produktow ustug

towarow i mleczarskich najmu

ustug
PLN"000 PLN'000 PLN'000 PLN 000 PLN"000
Aktywa, w tym 82 658 63 036 - (50 069) 95 625
- aktywa trwate 53 387 49 381 - (49 224) 53 544
Zobowigzania dtugoterminowe i

krétkoterminowe 23 184 62718 - (25 787) 60 115
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Dane za | pétrocze 2017 roku

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow produktéow ustug najmu
towarow i mleczarskich
ustug
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Przychody ze sprzedazy 56 375 41613 7 (5 841) 92 154
Koszt wlasny sprzedazy (39 479) (38771) - 5837 (72 413)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 896 2842 7 (4) 19741
Koszt sprzedazy i zarzadu (14 042) (2 537) (124) 132 (16 571)
Saldo pozostatych przychodow i
kosztéw operacyjnych (60) 141 - - 81
Zyskl/strata na dziatalnosci
operacyjnej 2794 446 (117) 128 3251
Saldo przychodow i kosztow
finansowych 297 301 22 (22) 598
ZyskIstrata brutto 3091 747 (95) 106 3849
Podatek dochodowy (535) (86) - - (621)
Zyskl/strata netto na dziatalnosci
kontynuowanej 2 556 661 (95) 106 3228
Dziatalno$¢ zaniechana - - (96) (96)
Zyskl/strata netto 2 556 661 (95) 10 3132
Sprzedaz Sprzedaz  Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Aktywa, w tym 85 656 70 048 4 852 (50 373) 110 183
- aktywa trwate 58 139 52 243 4821 (54 610) 60 593
Zobowigzania dtugoterminowe i
krotkoterminowe 32 555 62 757 36 (19 817) 75 531
Dane za 2017 rok
Sprzedaz Sprzedaz  Sprzedaz Wyltaczenia Razem
produktow produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN'000 PLN'000
Aktywa, w tym 85 984 63 343 - (46 263) 103 064
- aktywa trwate 50 169 50 784 - (46 104) 54 849
Zobowigzania dtugoterminowe i
krotkoterminowe 29 417 60 309 - (22 015) 67 711

W zwigzku z faktem wystepowania grupy odbiorcéw o podobnych cechach (dotyczy Spétki North Coast
S.A.,) ponizej przedstawiona zostata struktura procentowa sprzedazy do pojedynczych kontrahentéw z
grupy w stosunku do przychodoéw netto ze sprzedazy towardéw i materiatdw w Spotce North Coast S.A.

Kontrahent A— 5,7%
Kontrahent B — 6,5%
Kontrahent C — 6,4%
Kontrahent D — 11,7%
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3.

4.

5.

Grupa Kapitalowa North Coast S.A.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Koszty wedtug rodzaju

Koszty rodzajowe prezentujg sie nastepujgco:

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz

odpisy z tytutu utraty wartosci

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
Zmiana stanu produktow

Koszty sprzedazy
Koszty zarzgdu
Koszt wtasny sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne prezentujg sie nastepujgco:

Darowizny otrzymane

Otrzymane odszkodowania, premie

Przychody z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
Réznice cenowe

Otrzymane zwroty opfat sgdowych i komorniczych
Umorzone i przedawnione zobowigzania

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Pozostate przychody

Rozwigzanie odpisow

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne prezentujg sie nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Réznice cenowe

Réznice inwentaryzacyjne

Naprawy powypadkowe

Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
Rozliczenie straty leasingu zwrotnego
Pozostate koszty

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2018 30.06.2017
000'PLN 000'PLN
(2 340) (2 361)

(23 641) (35 467)

(7 845) (7672)
(497) (476)

(7 072) (7 097)

(1 509) (1493)
(839) (758)

(40 726) (33 683)
(1.329) 23
(85 798) (88 984)
(14 447) (14 118)

(2 597) (2 453)

(68 754) (72 413)
(85 798) (88 984)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2018 30.06.2017
000'PLN 000'PLN
139 138

21 57

87 41

4 3

4 -

13 -

19 68

184 195

3 6

19 -

493 508
Okres Okres zakonczony
zakonczony 30.06.2017

30.06.2018

000'PLN 000'PLN
(50) (42)
3) (2)
(326) (285)
(46) (19)
(37) (14)
- (44)
(5) (21)
(467) (427)
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

6. Podatek dochodowy

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

000'PLN 000'PLN

Podatek biezgcy (831) (510)
Podatek odroczony (6) (111)
(837) (621)

7. Rozliczenie z tytulu spraw sagdowych

North Coast S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami postepowania sgdowego lub przed
organami administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan lub naleznos$ci ktére mogtyby miec istotny
wplyw na sytuacje finansowag Grupy. Prowadzone postepowania sgdowe dotyczg gtéwnie odzyskania
niezaptaconych naleznosci przez kontrahentéw, wszystkie naleznosci objete postepowaniem sgdowym
zostaty przeanalizowane pod katem utraty wartosci, naleznosci, co do ktérych istnieje w ocenie Zarzadu
ryzyko utraty warto$ci, zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

W pierwszym potroczu 2018 r. nie wystgpity zadne istotne rozstrzygniecia z tytutu spraw sgdowych.
8. Wartosé firmy
Wartos¢ firmy — Latteria Tinis

Na podstawie sporzgdzonych szacunkéw metodg DCF nie stwierdzono utraty wartosci aktywdw netto i
wartosci firmy przypisanej do Latteria Tinis Sp. z 0.0.

Gtéwne zalozenia Modelu DCF - Latteria Tinis

Model zostat przygotowany na okres lat 2018 - 2022

Zatozeniami do modelu DCF sg dziatania po stronie produkcyjno-kosztowej czyli m.in.:

znaczny wzrost produkcji dla podmiotéw z Grupy Nuova Castelli

rozpoczecie produkcji dla nowych Klientéw

zmiany w recepturach, ktére wptywajg na jakos¢ produkciji

zmiany asortymentowe czyli koncentracja na produkcji sera mozzarella i rezygnacja z produktow

dodatkowych - masto i ser ricotta

> wykorzystanie kondensatora serwatki celem optymalizacji kosztéw produkcji

> zmiany organizacyjne

a takze planowana w kolejnych okresach dalsza modernizacja zaktadu o:

> dodatkowa linie pakujaca umozliwiajaca zwiekszenie wydajnosci, zmniejszenie kosztéw oraz
optymalizacje jakosci

> zmiany magazynowe zwigzane z systemem chtodzenia

» zakup nowych tankow

> rozszerzenie linii produkcyjnych poprzez wprowadzenie mozliwosci produkcji sera mozzarella w
kostkach i wiorkach,

> zmiany w zakresie opakowanh

Y V V V

Model zaktada utrzymywanie sie kosztu surowca (mleka) w kolejnych latach.
W efekcie wprowadzenia powyzszych zmian mozliwa jest obnizka jednostkowych kosztéw produkciji.

Model zaktada réwniez wolumenowy rozwdj sprzedazy w kolejnych latach poprzez rozbudowe portfolio
klientéw zaréwno w Europie i Polsce, ktérym bedzie oferowany produkt w postaci wysokiej jakosci
marek wiasnych sera mozzarella.

Przyjeta stopa dyskontowa w latach 2018 — 2022 waha sie od 5,5% do 7,8%.
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Sytuacja finansowa Latteria Tinis

Mimo iz skumulowana strata w Latteria Tinis Sp. z 0.0. przewyzsza sume kapitatu zapasowego,
rezerwowego i potowy kapitatu podstawowego w opinii Zarzgdu podmiotu dominujgcego nie istnieje
ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Latteria Tinis Sp. z o.0.

Podjete w latach 2015 - 2017 dziatania naprawcze miaty na celu poprawe sytuacji finansowej oraz

przywrocenie rentownosci a takze wykorzystania know-how Grupy Nuova Castelli (dominujacy

akcjonariusz od 1 kwartatu 2015 roku).

> Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki.

> Nuova Castelli S.p.A udzielita gwarancji sptaty finansowania inwestycyjnego udzielonego Spétce w
2015 roku.

> W latach 2015 i 2016 roku ulegt zmianie skfad Zarzadu Spotki. W sklad Zarzadu wchodzg
doswiadczeni managerowie w zakresie zarzgdzania firmami produkcyjnymi w branzy mleczarskie;j.

> Ulegly zmianie receptury oraz produkowany asortyment celem poprawy wydajnosci produkcji.

> Inwestycja w kondensator serwatki umozliwita petne wykorzystanie poprodukcyjnego produktu tj.
serwatki a takze tagodzi cykl zmiennosci ceny mleka.

> Planowane na rok 2018 inwestycje skupione sg na lepszym zarzgdzaniu surowcem oraz dalszej
poprawie jakosci produktow kohicowych.

> Warunki rynkowe w zakresie ceny mleka ulegajg stabilizaciji.

> Podejmowane sg dziatania celem rozszerzenia portfolio Klientéw oraz zwiekszenia poziomu
obrotéw z obecnymi.

W 2018 roku Spétka North Coast S.A. udzielita pozyczki firmie Latteria Tinis Sp. z 0.0. w celu realizac;ji
powyzej zatozonych celéw.

W zwigzku z prowadzong dalszg modernizacjg zaktadu Zarzad podmiotu dominujgcego spodziewa sie
pozytywnych trenddw majgcych odzwierciedlenie w sprawozdaniu za rok 2018 oraz w latach
nastepnych.

Zarzad zauwaza rowniez pozytywny trend w zakresie wzrostu zamdéwien na produkty Spétki w ostatnich
miesigcach.

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien 30.06.2018 inwestycje w jednostkach zaleznych obejmuja:

Nazwa jednostki Miejsce siedziby Procent Procent
spotki posiadanych posiadanych
udziatow glosow
ul. Elizy
Orzeszkowej 44,
Latteria Tinis Sp. z o0.0. Rzepin 50% 50%

10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Naleznosci handlowe 19 191 23 640 16 919
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (2818) (2.831) (1.304)
Naleznosci handlowe netto 16 373 20 809 15615
Naleznosci z tytutu kauciji 200 105 108
Naleznosci z tytutu podatkow, cet ubezpieczen
spotecznych 967 1424 1435
Naleznosci od jednostek powigzanych 6 632 5471 9518
Inne naleznosci (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw) 507 490 544
24 679 28 299 27 220
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Czes¢ dtugoterminowa:

Prawo wieczystego uzytkowania 27 30 33
Naleznosci z tytutu kaucji 200 105 105
Rozliczenia miedzyokresowe 460 454 459

687 589 597
Naleznosci krétkoterminowe 23 992 27710 26 623
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

11. Kapital podstawowy

Struktura kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujgco:

Seria /
emisja

Rodzaj akcji

A Imienne
uprzywilejow
ane

B Zwykte na
okaziciela

C Zwykte na
okaziciela

Liczba akcji, razem
Kapitat zakladowy, razem
Wartos¢é nominalna jednej
akcji (w z})

Rodzaj
uprzywilejowania
akcji

na jedng akcje
przypadajg dwa
gtosy na WZA

0,20

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

zbycie i
zastawienie
wymaga zgody
wydanej przez
Zarzad

Liczba
akcji

1.000.000

1.500.000

700.000

3.200.000

Wartos¢ serii/
emisji wg
wartosci
nominalnej
200.000

300.000

140.000

640.000

Sposdéb
pokrycia
kapitatu

Aport

Aport

Gotéwka

Data
rejestraciji

30.08.2005

30.08.2005

09.05.2006

Prawo do dywidendy (od
daty)

Uprawnionymi do dywidendy
za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale
zysku.

Uprawnionymi do dywidendy
za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale
zysku.

Uprawnionymi do dywidendy
za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale
zysku.
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12

13.

. Kredyty i pozyczki

Ditugoterminowe

Kredyty bankowe

Inne pozyczki otrzymane:

- w tym od jednostek powigzanych

Krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezagcym
Pozostate kredyty bankowe
Pozyczki otrzymane

- w tym od jednostek powigzanych

Pozostate zobowigzania finansowe

Kredyt zaliczka w formie odnawialnego limitu na

koncie biezgcym

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
000' PLN 000' PLN 000’ PLN

4 396 5827 7327

8 650 8170 8 676

8 650 8170 8676

13 046 13 997 16 003

4724 9252 8 984

3058 2778 2588

- - 1690

- - 1690

7782 12 030 13 262
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
000' PLN 000' PLN 000' PLN
5368 5684 7823

Zabezpieczeniem odnawialnego kredytu zaliczka w wysokosci 2.000 tys. EUR jest:
ustawiona na rzecz Banku hipoteka umowna tgczna do kwoty 3.000 tys. EUR na nieruchomosci;
petnomocnictwo do rachunkdéw Kredytobiorcy prowadzonych w Banku;

14.

odwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji; poreczenie Alival S.p.A. wg prawa polskiego;

poreczenie North Coast wraz z

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, przelew wierzytelnosci od Alival S.p.A.

Rezerwy i pozostate

Ustugi marketingowe i inne koszty
Ustugi audytu

Rezerwa na wynagrodzenia,
Rezerwa na swiadczenia urlopowe,
emerytalne i podobne

Pozostate

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
000' PLN 000’ PLN 000' PLN
359 460 156

97 39 60

1196 1661 1380

- 16 74

1652 2176 1670
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15. Zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 23210 24 520 26 368
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczen 1739 1613 2011
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego - 55 186
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
zwrotnego 451 431 437
Pozostate zobowigzania finansowe 5368 5684 7 823
Kredyty i pozyczki otrzymane 7782 12 030 13 262
Rezerwy krotkoterminowe i pozostate 1573 2097 1644
Rozliczenia migdzyokresowe * 5680 5859 6018
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - - 14
45 803 52 289 57 763

* Na saldo rozliczen miedzyokresowych sktada sie przede wszystkim kwota dotacji otrzymana z ARIMR przez spotke Latteria
Tinis Sp. z 0.0.

Wartos¢ godziwa zobowigzah nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzieh 30 czerwca 2018 r.

Podmiot dominujacy Pozostate podmioty Razem
oraz ostatecznie powigzane
kontrolujacy
PLN"000 PLN 000 PLN"000
Naleznosci
Naleznosci handlowe - 6 632 6 632
Udzielone pozyczki - - -
- 6 632 6 632
Zobowiazania
Zobowigzania handlowe 3513 - 3513
Otrzymane pozyczki - 8 650 8 650
3513 8 650 12 163
Przychody i koszty
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 1 18 929 18 930
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 11 696 6 11702
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 r.

Podmiot dominujacy Pozostate podmioty Razem
oraz ostatecznie powigzane
kontrolujacy
PLN"000 PLN 000 PLN 000
Naleznosci
Naleznosci handlowe - 4 291 4 291
Udzielone pozyczki - - -
- 4291 4291
Zobowiazania
Zobowigzania handlowe 4 233 - 4 233
Otrzymane pozyczki - 8170 8170
4233 8170 12 403
Przychody i koszty
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 1 55 320 55 321
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 22 066 44 439 66 505

Poza wymienionymi powyzej nie wystgpity zadne inne istotne transakcje w rozumieniu MSR 24.

Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa (Zarzad i Rada Nadzorcza)

tgczna wartosé wyptaconego wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej North Coast S.A. wyniosta
w pierwszym poétroczu 2018 roku 102 tys. zt. brutto, z czego poszczegdlni czionkowie otrzymali
nastepujgce wynagrodzenie:

Czlonkowie Zarzadu i Rady Petniona funkcja Wyptacone wynagrodzenie
Nadzorczej w pierwszym poétroczu

2018 roku w tys. zk
Pan Maciej Strozyk Cztonek Zarzgdu 54,00
Pan Grzegorz Spuz - Szpos Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15,50
Pani Marta Smotka Cztonek Rady Nadzorczej 12,00
Pan Aleksander Mokrzycki Cztonek Rady Nadzorczej 8,00
Pan Bartkowiak Michat Cztonek Rady Nadzorczej 12,50

17. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w Spoétce wystepowato poreczenie Zarzadu North Coast wzgledem Banku
Pekao za zobowigzanie spotki zaleznej Latteria Tinis wynikajgce z:

> umowy kredytu w rachunku biezgcym z limitem 2 min PLN,

> umowa kredytu obrotowego w kwocie 7 min PLN,

> umowy kredytu zaliczka z limitem 2 min EUR.

Poreczenia zostaty udzielone bezterminowo do wysokosci kwoty kredytu wraz z naleznymi, a nie
zapfaconymi odsetkami, prowizjami i innymi naleznosciami Banku.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wystepowaly rowniez poreczenia z tytutu zawartych przez Spétke Latteria
Tinis z Pekao Leasing Sp. z 0.0. umoéw leasingowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w Spoice wystepowato poreczenie Zarzagdu North Coast wzgledem Banku
Pekao za zobowigzanie spoftki zaleznej Latteria Tinis wynikajgce z:

> umowy kredytu w rachunku biezgcym z limitem 2 min PLN,

> umowa kredytu obrotowego w kwocie 7 min PLN,

> umowy kredytu zaliczka z limitem 2 min EUR.
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Poreczenia zostaly udzielone bezterminowo do wysokosci kwoty kredytu wraz z naleznymi, a nie
zaptaconymi odsetkami, prowizjami i innymi nalezno$ciami Banku.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wystepowaty réwniez poreczenia z tytutu zawartych przez Spétke Latteria
Tinis z Pekao Leasing Sp. z 0.0. umoéw leasingowych.

18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w prezentowanym okresie

W ciggu roku kalendarzowego North Coast S.A. w ramach minimalizowania wptywu sezonowosci na
wyniki finansowe podejmuje szereg akcji promocyjnych a takze marketingowych skierowanych do
kazdego z kanatéw sprzedazowych, dzigki czemu akcje docierajg do szerokiego grona konsumentow.

Latteria Tinis Sp. z 0.0. realizuje plany zwigzane z rozwojem produkcji dostosowanej do potrzeb klientow
za posrednictwem wielu marek wtasnych. W sprzedazy sera mozzarella istnieje istotna sezonowos¢, w
ramach ktérej kwartaty 2 i 3 charakteryzujg sie wyzszym popytem ze strony Klientow niz kwartaty 1i 4.

19. Ryzyka finansowe

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$é przy jednoczesnej maksymalizacji rentownos$ci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wiasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przeglgdéw
analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te
analizy planuje sie odpowiednie dziatania w celu utrzymania wtasciwej struktury kapitatowej Grupy.
Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi w/w analizie sg $rodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg akcje, srodki pieniezne, jak
réwniez nalezno$ci i zobowigzania.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
walutowe.

Jednostka nie posiada aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik, przeznaczonych do
obrotu, wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych.

Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
udzielata pozyczek, posiadata natomiast kredyty i pozyczki.

Ryzyko zmian cen

W zaleznosci od charakteru klienta wystepuje rézna elastycznos¢ zmiany ceny. W przypadku duzych
sieci handlowych oraz w przypadku sprzedazy produktéw marki wtasnej, Grupa nie ma mozliwosci
szybkiej rekompensaty zmiany ceny zakupu produktow spozywczych.

Istotnym czynnikiem majgcym dalsze odzwierciedlenie w wynikach finansowych na poziomie Grupy jest
cena mleka. W ostatnim latach ceny mleka podlegaty istotnym wahaniom cenowym, przektadajac sie
na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe. Grupa stosuje zasade weryfikacji kontrahentéw, w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko ratingéw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu
monitorowaniu, a zagregowana wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych
kontrahentow.
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Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Nie wystepuje
takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego dominujacego odbiorcy, za wyjgtkiem
Latteria Tinis ktora cato$¢ sprzedazy kieruje do wspoétudziatowcow i spétek z Grupy oraz jednej grupy
kontrahentéw o podobnych cechach do ktérych dystrybucje prowadzi North Coast, co zostato opisane
w nocie ,charakterystyka segmentéw”.

Ponadto poprzez biezace monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

Ryzyko plynnosci

Spotka zarzagdza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty
ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy dostepnych narzedzi.
Narzedzia te uwzgledniajg terminy zapadalnosci instrumentéw finansowych oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. Spétka w duzej czesci zaopatrzenia dokonuje u zagranicznych
kontrahentéw w walutach obcych, zas wiekszg cze$¢ przychoddw osigga na terenie kraju w walucie
krajowej. Jest zatem narazona na wptyw niekorzystnych réznic kursowych, poniewaz w przypadku
dewaluaciji ztotego wzgledem walut obcych, koszty dostaw w przeliczeniu na ztote wzrosng. Latteria
Tinis Sp. z 0.0. zaopatrzenia dokonuje w walucie PLN i w EUR, zas prawie wszystkie przychody osigga
w walucie EUR. Dodatkowo na dzien bilansowy Grupa wykazuje zadtuzenie w walucie z tytutu
otrzymanych pozyczek i kredytéw bankowych wraz z naliczonymi i niezrealizowanymi odsetkami.
Niekorzystne zmiany kursu walutowego mogg spowodowac¢ dodatkowe koszty finansowe w postaci
ujemnych réznic kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez odpowiednig kalkulacje cen
sprzedawanych towaréw.

Grupa celem ograniczenia ryzyka walutowego dokonuje nettowania pozycji walutowych pomiedzy
Spotkami Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci pozyczkami i produktami bankowymi, ktérych
oprocentowanie jest oprocentowaniem opartym o WIBOR i EURIBOR, Spétki Grupy North Coast sg
narazone na ryzyko stop procentowych. Wzrost ryzyka stopy procentowej zwigzany jest z czynnikami
makroekonomicznymi polskiej gospodarki, szczegoélnie sytuacjg finanséw publicznych oraz réznicg w
oprocentowaniu waluty krajowej i walut obcych. Statemu monitoringowi podlegajg czynniki mogace
wptywac na wzrost stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem udzialow i pozyczek w spéice zaleznej

Spotka dominujgca North Coast S.A. posiada udziaty w spotce zaleznej Latteria Tinis Sp. z 0.0. Wartosé
wyceny spoétki w modelu DCF w duzej mierze opiera sie na szacunkach przeptywow pienieznych w
okresie rezydualnym. Spétka dokonuje raz w roku aktualizacji modelu DCF dla Latteria Tinis celem
weryfikacji wartosci udziatéw w Latteria Tinis, ostatnia aktualizacja modelu zostata przeprowadzano
przy okazji publikacji Sprawozdania Finansowego Spdétki za rok 2017, w trakcie roku Spétka dokonuje
analizy wykonania planu.

Latteria Tinis osiggneta w 1 potowie 2018 roku wynik netto w kwocie (-2 718 tys. zt.) oraz wynik EBITDA
w kwocie 152 tys. zt, nie realizujgc zatozonego planu sprzedazowego oraz wynikowego. Jednoczesnie
Zarzad Spodtki dominujgcej dostrzega dziatania ukierunkowane na poprawe wynikéw Latteria Tinis,
skutkujgce poprawg wynikow Latteria Tinis w 2 kwartale 2018 roku vs 1 kwartat 2018 oraz dziatania
ukierunkowane na zwigkszenie wolumendw sprzedazy, czyli rozpoczecie produkcji marki wtasnej dla
sieci Coop Skandynawia w kwietniu 2018 roku, rozpoczecie produkcji marki wtasnej dla sieci Tesco

29



Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Anglia w lipcu 2018 roku oraz rozpoczecie produkcji marki wtasnej dla sieci Lider Price Francja w
sierpniu 2018 roku. Realizacja tych kontraktow ulegta opdznienia w poréwnaniu do wczeéniejszych
zamierzen, dlatego tez nie zostaly zrealizowane plany 1 pétrocza w zakresie obrotu i rentownosci.

W przypadku braku realizacji zatozonego w modelu DCF planu, istnieje istotne ryzyko zwigzane z utratg
wartosci udziatdw w Latteria Tinis i objecia odpisem wartosci firmy oraz aktywéw trwatych spotki
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

20. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W pierwszym potroczu 2018 roku Spoétka zadeklarowata wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku
osiggnietego w 2017 roku pozostatego po pokryciu strat z lat ubiegtych w kwocie 314 tys. zt. oraz
czesciowo z kapitatu zapasowego w kwocie 326 tys. zt. co razem daje kwote 640 tys. zt. tj. 0,20 zt na 1
akcje. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 31 lipca 2018 roku.

21. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie, ktdérego dotyczy niniejszy raport, Grupa nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita w Grupie sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki.

23. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw.

24. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych wplywajacych na wartos¢ godziwag
aktywoéw i zobowigzan finansowych jezeli te aktywa i zobowigzania sg ujmowane w wartosci
godziwej lub wedlug zamortyzowanego kosztu

Nie wystapity.

25. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu za dany okres srédroczny

Nie wystgpity zdarzenia po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu
za dany okres srodroczny.
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