Odpowiedzi na pytania Akcjonariuszy
zadane podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PAMAPOL S.A.
w dniu 17 sierpnia 2018 r.
udzielane w trybie art. 428 § 5 Kodeksu spotek handlowych

1. Jaka jest wartos¢ rynkowa catkowicie umorzonych srodkéw trwatych, przydatnych do uzytku
i nie wycofanych z uzycia ?

Zarzad PAMAPOL S.A. w odpowiedzi na zadane pytanie informuje, iz nie dokonywat w ostatnich latach
wyceny rynkowej catkowicie umorzonych srodkéw trwatych, nie wycofanych z uzycia.

Zarzad Spotki dziata w granicach wytyczonych przez przepisy prawa oraz uchwaty organéw spoétek.
Przepisy, w szczegdlnosci ustawy o rachunkowosci, kodeksu spdétek handlowych, jak i dotychczasowe
uchwaty organdw statutowych Spéfki nie naktadajg takiego obowigzku.

Spétka w publikowanych raportach okresowych okresla stosowane zasady rachunkowosci, zgodnie
z ktorymi rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Po poczatkowym ujeciu
rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntédw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Jesli srodek trwaty pomimo dtugoterminowego wykorzystania jest w dalszym ciggu zdolny do
uzytkowania w zakresie realizacji celéw dziatalnosci przedsiebiorstwa, to Spdtka wykorzystujac
posiadane zasoby dalej go uzytkuje, ale nie dokonuje przeszacowania czy korekt amortyzacji w latach
ubiegtych.

2. Jaka jest aktualnie wartosc godziwa (rynkowa) aktywoéw Spoétki ?

Zarzad zobowigzany jest do dziatania na podstawie przepiséw prawa, w szczegdlnosci obowigzujgcych
spotki publiczne oraz uchwat wiasciwych organéw Spoétki. Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem Spoétki

W ramach przyjete]j przez Zarzad polityki rachunkowosci w zakresie srodkéw trwatych, naten moment
Spétka nie posiada aktualnych wycen wartosci godziwej majgc na uwadze m.in. racjonalnosc¢
i kosztochtonnos$¢ przeprowadzenia takiego procesu. Ponadto nie wystepowaty okolicznosci
formalnoprawne wskazujgce na konieczno$¢ dokonania wyceny wartosci godziwej wszystkich
aktywow Spétki.

W okresie 2017-2018 Spdétka dokonywata wyceny scisle wskazanych sktadnikow przedsiebiorstwa na
potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci Banku w ramach procedowanego wniosku kredytowego oraz
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego. Informacje w tym zakresie zawarte zostaty
w odpowiedzi na kolejne pytania Akcjonariuszy.



W ramach przyjetej polityki rachunkowosci pozostate aktywa podlegajg wycenie na kazdy dzien
bilansowy poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty
ich wartosci. Stosowane przez Spotke metody wyceny aktywdw i pasywow wedtug ustawy
o rachunkowosci, w tym m.in. zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych zawarte sa w publikowanych
rocznych raportach okresowych (wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Obowigzujace przepisy oraz dotychczasowe uchwaty organdw statutowych Spoétki nie obligowaty
Zarzad Spotki do przeprowadzenia wyceny wartosci godziwej catego majatku przedsiebiorstwa.

Zarzad nie zlecat przygotowania takich wycen z uwagi, Zze nie jest to potrzebne dla
prawidtowego funkcjonowania Spoétki i jej rozliczen podatkowych.

Zarzad podkresla, iz Spotka PAMAPOL S.A. dotychczas sporzadzata sprawozdania finansowe przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, przez okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy
liczac od dnia bilansowego. Szczegdtowy opis sytuacji Spotki i Grupy zamieszczony zostat we
wprowadzeniu do sprawozdania rocznego, w nocie , Zatozenie kontynuac;ji dziatalnosci”.

3. Jaka wartos¢ majatku Spétki PAMAPOL S.A. jest przedmiotem zabezpieczenia, w tym hipotek,
w bankach. W szczegodlnosci prosze o podanie skfadnikdow majatku, bedacych przedmiotem
zabezpieczenia, wartosci pieniezne tych sktadnikéw oraz poziom obcigzenia kredytowego LTV
(wartos$¢ kredytu / warto$é majatku) ?

Zarzad PAMAPOL S.A. informuje, iz zgodnie z zawartg w dniu 21.09.2017 r. umowg kredytu
konsorcjalnego (Umowa Kredytu) pomiedzy PAMAPOL, WZPOW, MITMAR jako Kredytobiorcami
a Bankami Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) oraz Credit Agricole Bank
Polski S.A. (CREDIT AGRICOLE) oraz zawartymi w dniu 25.10.2017 r. umowami zastawu na zbiorze
rzeczy i praw Kredytobiorcow i ztozonymi oswiadczeniami o ustanowieniu hipotek na
nieruchomosciach Kredytobiorcéw, przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci Bankéw stanowig
sktadniki majgtku rzeczowego (Srodki trwate: maszyny i urzadzenia, Srodki transportu nie objete
umowami leasingu, nieruchomosci potozone w miejscowosci Rusiec (zaktad produkcyjny) i Wrzesnia
(obiekt krytej ptywalni) oraz majatku obrotowego przedsiebiorstwa PAMAPOL S.A. (zapasy towaréw
handlowych).

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu stanowia wtasno$é leasingodawcy. Umowy
leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w aktywach oraz
zobowigzaniach Spétki na dzien rozpoczecia okresu leasingu.

Ponadto, w ramach zawartej umowy faktoringu, Spotka w celu zabezpieczenia roszczen Faktora,
dokonata przelewu wszelkich obecnych i przysztych wierzytelnosci przystugujacych Spotce, w
stosunku do wskazanych odbiorcéw (naleznosci z tytutu dostaw i ustug).

W zwigzku z powyzszymi zobowigzaniami finansowymi ustanowione zostaty przez Spétke na rzecz
wierzycieli zabezpieczenia na jej majatku trwatym i obrotowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PAMAPOL za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, pkt 9 dodatkowej informacji do sprawozdania finansowego, zaprezentowane
zostaty wartosci bilansowe poszczegdlnych grup sktadnikdéw majgtku Grupy PAMAPOL stanowigce
zabezpieczenie sptaty zobowigzan na dzie 31.12.2017 r., w ktérych wartos¢ bilansowa aktywoéw
PAMAPOL wynosita:



- rzeczowe aktywa trwate 30.069 tys. PLN,
- zapasy 29.160 tys. PLN
- naleznosci z tytutu dostaw i ustugi i inne 5.364 tys. PLN

Zobowigzania oprocentowane (kredyty i pozyczki, faktoring, leasing) PAMAPOL S.A. na 31.12.2017 r.
wynosity 30.273 tys. PLN (informacja zawarta w notach objasniajacych do bilansu nr 18a, 19a)

Poziom obcigzenia kredytowego LTV (definiowanego jako wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw,
leasingéw, faktoringu niepetnego do bilansowej wartosci majatku stanowigcego zabezpieczenie
zobowigzan wg stanu na dzieri 31.12.2017 r.) wynosita 46,9 %.

Powyzsza kalkulacja nie uwzglednia zobowigzan warunkowych PAMAPOL S.A. wobec wierzycieli spotek
zaleznych Grupy PAMAPOL, wynikajgcych ze wzajemnych poreczen dtugu poszczegdlnych jednostek.

O zawarciu umowy kredytu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 18/2017.
O zawarciu pakietu umow zabezpieczajgcych wierzytelnosci bankédw Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 24/2017.

O ustanowieniu hipotek na nieruchomosciach Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 22/2018.

Wartosci bilansowe srodkéw trwatych oraz srodkéw obrotowych wg stanu na dzied 31.12.2017 r.
ujawnione zostaty w sprawozdaniu finansowym Spétki PAMAPOL, opublikowanym w dniu
27.04.2018 r.

4. Prosze o informacje kiedy byta ostatnio przeprowadzana wycena majatku trwatego Spétki, w tym
zamortyzowanego oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Prosze poda¢ wartosé tej wyceny z
podziatem na poszczegdlne sktadniki oraz na jakie potrzeby ta wycena byta sporzadzana ?

PAMAPOL S.A. w okresie 2017-2018 dokonywat wyceny scisle wskazanych sktadnikéw
przedsiebiorstwa na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci Banku w ramach procedowanego
whniosku kredytowego oraz sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem wyceny dokonanej przez rzeczoznawce majgtkowego byly nieruchomosci (grunty,
budynki, budowle) bedace wtasnoscig Spotki lub w uzytkowaniu wieczystym.

Do wartosci wynikajacej z wyceny nieruchomosci Spotek Grupy PAMAPOL (tj. kwoty 130,4 min zt, w
tym nieruchomosci PAMAPOL S.A. wskazane w zestawieniu w pkt a) ponizej) ustanowione zostato
zabezpieczenie przez Kredytodawcéw (Banki PKO BP SA i Credit Agricole Bank Polska SA).
O ustanowieniu hipotek na nieruchomosciach Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 22/2018.

Zestawienie wycen nieruchomosci dokonanych przez niezalezny podmiot zewnetrzny na zlecenie
PAMAPOL S.A. w okresie 2017-2018:

a) nieruchomosci PAMAPOL S.A. stanowigce zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego:

Przedmiot wyceny Data wyceny wartosé Cel wyceny
Nieruchomos¢ we 04.06.2017 3 000 000 zt zabezpieczenie
Wrzesni kredytu
Nieruchomos¢ 20.05.2017 21232 000 zt zabezpieczenie
zabudowana w Ruscu kredytu




(zaktad produkcyjny) -
aktualizacja operatu

b) nieruchomosci inwestycyjne PAMAPOL S.A. i:

Przedmiot wyceny Data wartosé Cel wyceny
wyceny
Budynki i budowle (hydrofornia, | 05.03.2018 | 829 000 zt Sprawozdanie finansowe
studnie, zbiorniki retencyjne
itd.) nieruchomos¢ w Kwidzynie
stanowigce aktywo
inwestycyjne

Nieruchomosci w Kwidzynie 23.10.2017 | 3276000 zt | Sprawozdanie finansowe
stanowigce aktywo
inwestycyjne

¢) nieruchomosci przewtaszczone na zabezpieczenie (do momentu sptaty zobowigzania przez
dtuznika):

Przedmiot wyceny Data wartosé Cel wyceny
wyceny

Nieruchomos$¢ Jastrzebice, Wola | 14.03.2018 | 303 400 zt Sprawozdanie

Wigzowa finansowe

stanowigca zabezpieczenie
naleznosci Spotki
Nieruchomosci zabudowanew | 01.03.2018 | 1 706 000 zt | Sprawozdanie
Dziatoszynie stanowigca finansowe
zabezpieczenie naleznosci
Spotki

Spétka wykorzystuje w dziatalnosci sktadnik wartosci niematerialnych, obejmujacy know-how
dotyczacy technologii i receptur wykorzystywanych do produkcji dann gotowych i konserw. Wartos¢
bilansowa tego sktadnika na dziern 31.12.2017 r. prezentowana w sprawozdaniu jednostkowym wedtug
ustawy o rachunkowosci wynosita 396 tys. PLN, natomiast w sprawozdaniu skonsolidowanym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej MSSF wynosita 1 782 tys. PLN.

Na dzien bilansowy 31.12.2017 Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci know-how w postaci
wyceny przeprowadzonej przez niezalezny podmiot. W wyniku przeprowadzonego testu nie
stwierdzono wystepowania przestanek wskazujgcych na utrate wartosci tej czesci aktywdéw. Wartosc
uzytkowa know-how technologicznego przedsiebiorstwa PAMAPOL S.A. zgodnie z zatozeniami MSR 36
na dzien 31 grudnia 2017 r. zostata oszacowana na 10,69 min zt. Informacje dotyczgce uzytkowanych
wartosci niematerialnych zawarte zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
PAMAPOL za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, pkt 5 dodatkowe] informacji do
sprawozdania finansowego.

5. Czy istniejq sktadniki majatku, ktdre nie sg zabezpieczeniem kredytéw, a stanowig wtasnos¢
PAMAPOL SA. Czy byly one wyceniane, kiedy ? Prosze podac¢ wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow
wg ostatniej wyceny ?



Zarzad PAMAPOL S.A. informuje, iz zgodnie z zawartg umowag kredytu konsorcjalnego i przyjetym
zabezpieczeniem wierzytelnosci bankéw PKO BP SA i Credit Agricole Bank Polska SA (umowa zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw, oswiadczeniami o ustanowieniu hipotek) nie istniejg aktualnie
sktadniki majatku rzeczowego Spotki, ktére nie stanowig zabezpieczenia ww. kredytu za wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych przeznaczonych do sprzedazy oraz nieruchomosci przewtaszczonych na
zabezpieczenie wierzytelnosci Spétki.

Wartos¢ tych nieruchomosci wedug ostatniej wyceny wynosi:

a) nieruchomosci inwestycyjne PAMAPOL S.A. i:

Przedmiot wyceny Data wartosé Cel wyceny
wyceny
Budynki i budowle (hydrofornia, | 05.03.2018 | 829 000 zt Sprawozdanie finansowe
studnie, zbiorniki retencyjne
itd.) nieruchomosé w Kwidzynie
stanowigce aktywo
inwestycyjne

Nieruchomosci w Kwidzynie 23.10.2017 | 3276 000 zt | Sprawozdanie finansowe
stanowigce aktywo
inwestycyjne

b) nieruchomosci przewtaszczone na zabezpieczenie (do momentu sptaty zobowigzania przez
dtuznika):

Przedmiot wyceny Data wartosé Cel wyceny
wyceny

Nieruchomos¢ Jastrzebice, Wola | 14.03.2018 | 303 400 zt Sprawozdanie

Wigzowa finansowe

stanowigca zabezpieczenie
naleznosci Spofki
Nieruchomosci zabudowane w | 01.03.2018 | 1 706 000 zt | Sprawozdanie
Dziatoszynie stanowigca finansowe
zabezpieczenie naleznosci
Spotki

Ponadto zabezpieczenia zobowigzan Spétki nie stanowig wartosci niematerialne i prawne.

Spotka wykorzystuje w dziatalnosci skfadnik wartosci niematerialnych, obejmujacy know-how
dotyczacy technologii i receptur wykorzystywanych do produkcji dan gotowych i konserw.

Na dzieA bilansowy 31.12.2017 Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci know-how w postaci
wyceny przeprowadzonej przez niezalezny podmiot. Wartos¢ uzytkowa know-how technologicznego
przedsiebiorstwa PAMAPOL S.A. zgodnie z zatozeniami MSR 36 na dzien 31 grudnia 2017 r. zostata
oszacowana na 10,69 min zt.

O zawarciu umowy kredytu konsorcjalnego Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 18/2017.
O zawarciu pakietu umow zabezpieczajgcych wierzytelnosci bankédw Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 24/2017.



6. Jaki interes ma PAMAPOL S.A. w wycofaniu akcji z publicznego obrotu oraz czy po zniesieniu
dematerializacji akcji Spotka planuje subskrypcje i wytaczenie prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy ?

Zarzad PAMAPOL S.A. nie analizowat sytuacji Spétki w swietle potencjalnych korzysci i zagrozen
(interesu Spotki) — procedura zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spétki z obrotu na
rynku regulowanym jest procedurg zainicjowang przez akcjonariusza Spétki, a nie samg Spdtke. Spdtka
w tym procesie dziata zgodnie ze swoimi obowigzkami wynikajacymi z przepisdw prawa. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki z zachowaniem prawa poboru lub jego wytgczeniem nalezy do
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki a zatem Akcjonariuszy Spoétki a nie Zarzadu. Zarzad Spotki
nie ma wiedzy o ewentualnych planach Akcjonariuszy w tym zakresie.



