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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 9 za okres 9
miesiecy miesiecy

zakonczonych 30 zakonczonych 30
wrzesnia wrzesnia

2015 2016

163 608 196 383

12 512 14192

17129 19 639

8681 14 490

8152 11622

8 643 400 8 649 993

0 145 700

0,94 1,34

0,94 1,32

w tys. PLN

30 wrzesnia 2015

62 653
43220
44572
5735
160 551
8643
68 471
26 876
59 810
92 080

za okres 9
miesigcy
2015

-569
-11099
10557
-1111

30 wrzesnia 2016

68 830
43 350
78 935
8755
206 159
10443
116 775
25291
58291
89385

w tys. PLN
za okres 9
miesigcy
2016

10 806
-10039
-797
-30

za okres 9
miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia
2015

39343
3009
4119
2088
1960

8643 400
0

0,23

0,23

30 wrzesnia 2015

14782
10197
10516

1353
37878

2039
16 154

6341
14111
21724

za okres 9
miesigcy
2015

-137
-2 669
2539
-267

za okres 9
miesiecy
2015
4,1585
4,2386

w tys. EUR
za okres 9
miesiecy
zakoriczonych 30
wrzesnia
2016

44951
3248
4495
3317
2660

8649993
145 700
0,31

0,30

w tys. EUR
30 wrzesnia 2016

15962
10053
18 306

2030
47 811

2422
27 081

5865
13518
20729

w tys. EUR
za okres 9
miesigcy
2016

2473
-2298
-182
-7

za okres 9
miesiecy
2016
4,3688
4,3120
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej
EBITDA*

Zysk brutto

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

za okres 9
miesiecy

zakonczonych 30

wrzesnia
2015

106 501
2114
2847
1190

984

8643 400
0

0,11

0,11

30 wrzesnia 2015

22 266
34 546
31433
1762
124 972
8643
58 207
17 565
45794
66 765

za okres 9
miesigcy
2015

-3005
-5970

7715
-1260

w tys. PLN
za okres 9
miesigcy

zakorniczonych 30

wrzesnia
2016

139935
6024
7099
8503
7418

8649993
145700
0,86

0,84

w tys. PLN
30 wrzesnia 2016

22723
30703
72 206
2010
164 559
10443
97 480
21177
43310
67 079

w tys. PLN
za okres 9
miesigcy
2016

14
-1814
1061
-739

za okres 9
miesigcy
zakonczonych 30
wrzesnia
2015

25610
508
685
286
237

8 643 400
0

0,03

0,03

30 wrzesnia 2015

5253
8150
7416
416
29484
2039
13733
4144
10 804
15752

za okres 9
miesigcy
2015

=723
-1436
1855
-303

za okres 9
miesigcy
2015
4,1585
4,2386

w tys. EUR
za okres 9
miesigcy
zakonczonych 30
wrzesnia
2016

32031
1379
1625
1946
1698

8649993
145700
0,20

0,19

w tys. EUR
30 wrzesnia 2016

5270
7120
16 745
466
38163
2422
22 607
4911
10044
15556

w tys. EUR
za okres 9
miesiecy
2016

-415
243
-169

za okres 9
miesiecy
2016
4,3688
4,3120
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3.

3.1.

Informacje o organizacji grupy

Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A.

(,Spoétka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w

Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spdétka posiada numer
indentyfikacyjny REGON: 350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacjg realizacji

strategii Grupy Kapitalowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz

optymalizacja dziatalnosci).

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,,Grupa Kapitatowa”,

»Grupa Mercator Medical”, ,,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow).
Mercator Medical (Thailand) Ltd. jest réwniez powigzana z Emitentem poprzez osobe Leszka
Michnowskiego — Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ktéry jest réwnoczesnie Prezesem Zarzadu
(CEO) Mercator Medical (Thailand) Ltd. Spdtka ta koncentruje swojg dziatalnos$¢ na produkcji i
sprzedazy rekawic lateksowych.

Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka ta koncentruje
swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka ta koncentruje
swojg dziatalnosé na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdéw oraz produktéw z wtdkniny.
Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spotka ta zajmuje sie
sprzedazg rekawic medycznych do niektérych klientéw zagranicznych. Prezesem Zarzadu
Brestia sp. z 0.0. jest Leszek Michnowski — Wiceprezes Zarzadu Emitenta.

Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania prawami do znakéw towarowych.

LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Poprzez ten podmiot
Mercator Medical S.A. kontroluje spdtke Merkator Medikal OO0 opisang ponizej. Dyrektorem
spotki jest Monika Sitko — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta.
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Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka ta
koncentruje swojg dziatalno$é na dystrybucji rekawic medycznych. Dyrektorem spdétki jest
Monika Sitko — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta.

Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spotka ta koncentruje
swojg dziatalnosé na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdéw oraz produktéw z wtdkniny.
Mercator Opero Disposables sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.
Spodtka ta prowadzi inwestycje polegajgcy na budowie zaktadu produkcji wyrobéw medycznych
z widkniny. Prezesem Zarzadu Mercator Opero Disposables sp. z 0.0. jest Leszek Michnowski
— Wiceprezes Zarzagdu Emitenta.

Poza wtgczeniem do Grupy spétki Mercator Opero Disposables sp. z 0.0., w trzecim kwartale 2016 roku

nie nastgpity istotne zmiany w zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.2

Opis podmiotéw objetych konsolidacjg

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot

dominujacy (w tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujgce jednostki zalezne, wszystkie

metoda petna:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze,

LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

Merkator Medikal OO0 z siedzibg w Rosji,

Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach.

Mercator Opero Disposables Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitalowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wazrost sprzedazy i marzy

W Il kwartale 2016 r. Grupa Mercator Medical zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 8,1% (5,1 min zt), przy czym:

e Przychody ze sprzedazy produktéw (produkowane w zaktadzie w Tajlandii rekawice
diagnostyczne) wzrosty o 8,2% (1,8 min zt). Wzrost ten zostat osiggniety mimo wysokiego
efektu bazy w 2015 roku, kiedy to w trzecim kwartale uruchomione byty juz moce produkcyjne
na poziomie 300 min sztuk rekawic kwartalnie.

e Przychody ze sprzedazy towaréw (nabywane od dostawcow spoza Grupy rekawice, opatrunki
i widknina) wzrosty o0 8% (3,3 min zt).

Narastajgco za trzy kwartaty 2016 r. przychody wzrosty o ponad 20%, w tym w zakresie sprzedazy
produktow o 9,6%, a w zakresie sprzedazy towaréw o 25,2%.

Opisany powyzej wzrost sprzedazy r/r za 9 miesiecy narastajgco zostat dokonany w asortymencie
rekawic i wyrobdéw z wtdkniny oraz gtdwnie w nastepujgcych krajach: Polska, Rosja, Stany Zjednoczone,
Wegry i Tajlandia.

Wozrost kosztow

W 1l kwartale 2016 r. jak rowniez narastajgco od poczatku roku 2016 wzrosty koszty dziatalnosci
operacyjnej. W Ill kwartale zauwazalnie wzrosty r/r koszty:

-amortyzacji (0 0,3 min zt, 21,5%) - w zwigzku z poniesionymi wczesniej inwestycjami;

-wynagrodzen i ustug obcych (o 0,8 min zt, 14,0%) — co wigze sie z ogdlnym intensywnym rozwojem
Grupy.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym, tj. w podziale na koszty sprzedazy i ogélnego zarzgdu wzrosty o 3,1%,
ale mimo to zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést w Il kwartale o 0,4 min zt. Spadt jednak stosunek
tych kosztéw do przychoddw z 12,8% przed rokiem do 12,2% w Il kw. 2016 r.

Za trzy kwartaty narastajgco trendy dot. kosztéw wygladaty podobnie, z tym Ze wzrosty kosztow s3
znacznie nizsze niz wzrosty przychodow.

Marze na sprzedazy produktéw

Na uwage zastuguje poprawa w |l kwartale 2016 roku marzy brutto r/r na sprzedanej produkcji w
stosunku do pierwszego pétrocza biezgcego roku (z 11,7% do 14,7%). Cho¢ poziom ten jest nizszy niz
w Il kwartale 2015 r (22,3%) to jest krok w oczekiwanym przez Grupe kierunku. Marze realizowane w
2015 r. byty ponadprzecietnie wysokie i raczej niepowtarzalne, ale w ocenie Grupy istnieje potencjat
do dalszej ich poprawy dzieki bardziej efektywnej produkcji. Ten sam parametr dla sumy trzech
kwartatéw jest nizszy w 2016 r. niz w 2015 (12,9%) wobec sytuacji sprzed roku (19,6%).
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Poprawa marz na sprzedazy towaréw

W trzecim kwartale nastgpita dalsza poprawa marz na sprzedazy towaréw. Wzgledna stabilizacja kursu
PLN/USD pozwolita poprawi¢ marze nie tylko w ujeciu r/r w lll kwartale (z 19,7% w 2015 r. do 23,8% w
2016 r.), ale réwniez za trzy kwartaty r/r (z 21,7% w 2015 r. do 23% w 2016 r.) oraz w Il kwartale w
stosunku do | pdtrocza 2016 r (z 22,6% do 23,8%).

W efekcie powyiszych czynnikéw marza wartosciowa na produktach zmniejszyta sie r/r w Il
kwartale 2016 r. 0 1,4 min zt, a marza na sprzedazy towarow zwiekszyta sie o 2,4 min zt. Narastajaco
marze zmienity sie odpowiednio o -2,9 min zt oraz +7,7 min zi.

W efekcie trzech powyzszych czynnikéw w Il kwartale wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) miat
warto$¢ 5,4 min zt i wzrést o 0,4 min zt (8,2%) r/r, a EBITDA (EBIT powiekszony o amortyzacje)
osiggneta 7,3 min zt i wzrosta r/r 0 0,7 min zt (11,4%). EBITDA jako procent przychodéw ze sprzedazy
wyniosta 10,8%.

Za trzy kwartaty narastajagco EBITDA miata wartos¢ 19,6 min zt, wzrosta o 2,5 min zt (14,7%), a jako
procent wartosci sprzedazy stanowi 10,0%.

Segmenty
Produkcja

W Il kwartale 2016 r. sprzedaz segmentu produkcji spadta o 11% r/r co zwigzane byto z obnizeniem
$redniej ceny rekawic. Rentownos$¢ EBIT w tym samym okresie takze obnizyta sie (z 13,7% do 4,2%) co
jest zwigzane z ponadprzecietng rentownoscia w 2015 r. Narastajgco za trzy kwartaty sprzedaz
segmentu produkcyjnego spadta 0 4% r/r a przyczyny tego stanu rzeczy byty podobne jak w Ill kwartale
2016 r. Rentownosc obnizyta sie 2 9,4% w 2015 r. do 2,5% w 2016 r. i tu takze przyczyny byty podobne
jak w trzecim kwartale. Na uwage zastuguje jednak poprawa rentownosci EBIT w trzecim kwartale w
stosunku do kwartatu poprzedniego, a Grupa pracuje nad dalszg poprawg rentownosci.

Dystrybucja

Segment notuje bardzo wysokie wzrosty przychoddw ze sprzedazy r/r za trzeci kwartat (+27,5%) jak
réwniez za trzy kwartaty (+36,6%). ROwniez rentownos$¢ EBIT poprawia sie odpowiednio o 4,6 oraz 2,2
pkt proc. To efekt wspominanej wczesniej stabilizacji kursu USD/PLN co pozytywnie wptywa na
rentownos$¢, zwtaszcza sprzedazy dokonywanej podstawie kontraktédw przetargowych.

Nizsze koszty finansowe netto

Grupa poniosta w trzecim kwartale 2016 r. znacznie nizsze koszty finansowe niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, kiedy to zrealizowane zostaty koszty jednorazowe zwigzane z dewaluacjg
waluty rosyjskiej. Tym razem rdznice kursowe oraz wycena instrumentéw finansowych byty dodanie i
miaty wartos¢ +0,7 min zt. W efekcie koszty finansowe netto osiggnety poziom 0,2 min zt i byly nizsze
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2,5 min zt. Narastajgco za trzy kwartaty koszty
finansowe netto zachowaty sie podobnie i r/r spadty 0 4,1 min zt.
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Nizsza efektywna stopa opodatkowania

W Il kwartale 2016 r. efektywna stopa opodatkowania wyniosta tylko 9,5% (8,0% w takim samym
okresie roku 2015) na co miaty gtéwnie wptyw niska stopa opodatkowania w Mercator Medical
(Thailand) Ltd. (spdtka ta po rozbudowie zaktadu produkcyjnego korzysta ze zwolnien podatkowych).
Narastajgco w okresie 9 miesiecy 2016 roku stopa wynosi 15,0%.

Zysk netto w trzecim kwartale 2016 r. miat wartos¢ 5,1 min zt (7,5% przychodéw) i wzrést r/r 0 2,6
min zt (105%). Narastajgco za trzy kwartaty 2016 r. zysk netto miat wartosé 12,3 min zti wzrést r/r o
4,1 min zt (49,7%). Zysk netto stanowi wiec 6,3% przychoddow.

Kapitat pracujacy

Kapitat pracujacy miat wartos¢ na 30 wrzesnia 2016 r. 54,9 min zt i byt 0 2,7 min zt (4,8%) nizszy niz na
30 wrzesnia 2015 r. Wzrost poziomu naleznosci zostat skompensowany zwiekszeniem zobowigzan
wobec dostawcéw, przy zblizonym poziomie zapaséw. Cykle rotacji ulegty poprawie.

Dtug netto

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego dtug netto
obnizyt sie 0 6,3 min zt. (14%). Wynika to z jednej strony ze spadku kapitatu pracujgcego oraz
osiggnietego wyniku netto, a z drugiej — ze sfinansowania nowych inwestycji (rzeczowe aktywa trwate
zwiekszyly sie r/r o0 8,0 min zt). Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA z ostatnich 12 miesiecy) znajduje
sie na bardzo bezpiecznym poziomie 1,5.

Neutralnie w stosunku do dtugu netto zachowuja sie srodki z emisji publicznej dokonanej we wrzesniu
2016 r. Zwiekszyty one kapitaty wiasne (emisja zostata zarejestrowana w KRS w dniu 30 wrzesnia 2016
r zgodnie z raportem biezgcym nr 44/2016), ale $rodki pieniezne wptynety do Spotki dopiero po
zakonczeniu lll kwartatu i na 30 wrzesnia 2016 r zwiekszyty tym samym pozostate naleznosci.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w trzecim kwartale 2016 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy,
jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzagdu Emitenta,
wymienione nizej czynniki i zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarly najwiekszy wptyw na osiggniete
wyniki w Ill kwartale 2016 roku, jak réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowac na wyniki osiggane w
okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja polityczna i gospodarcza na Ukrainie i w Rosji. Narastajgco w Il kwartale 2016 r. udziat tych
dwoch rynkéw w przychodach ze sprzedazy Grupy zwiekszyt sie do 15,5% (z 14,4% w analogicznym
okresie roku poprzedniego). Cho¢ nie widaé w Ill kwartale 2016 r. przetomu w stosunkach rosyjsko-
ukrainskich i konflikt tli sie w tle, to kurs rubla do USD byt stabilny, a hrywny do dolara wzglednie
stabilny, co pozwolito na realizowanie stabilnych marz. Widoczna jest jednak zta sytuacja ekonomiczna
na Ukrainie, co ma negatywny wptyw takze na rynek, na ktérym operuje Grupa Mercator Medical.

Dalszy wptyw kryzysu ukrainsko — rosyjskiego na wyniki bedzie uzalezniony od dynamiki wydarzen.

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest
uzalezniony od dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz.
Osiggany na najwazniejszym rynku, w Polsce, w 2016 roku wzrost PKB jest niewiele nizszy niz w roku
poprzednim i wg najnowszych oczekiwarn OECD na koniec roku wyniesie 3%.

Ksztattowanie sie kursow walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtdwnie za ztotéwki i inne waluty srodkowo-
europejskie nabywajac je za dolary amerykanskie; obserwowane umocnienie USD ($redni kurs
USD/PLN w Ill kwartale 2016 r/r wzrést o 3,3%, a za trzy kwartaty 2016 o 4,6%) nie ma juz
jednak negatywnego wplywu na osiggane marze na sprzedazy towardw, gdyz rynek
dostosowat sie do mocniejszego dolara; dalsze ksztattowanie marz bedzie zaleze¢ od kierunku
zmiennosci kursu tej pary walutowej;

e w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie, a przychody ze
sprzedazy produktéw realizowane sg w dolarach amerykanskich. Na tej parze walutowej
widoczny jest trend umacniania bata tajskiego, przez co r/r marze produkcyjne obnizyty sie.

Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych. Gtéwnym sktadnikiem (do 60%) kosztu wytworzenia
najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe (rekawica lateksowa) jest lateks naturalny. Jest
to surowiec notowany na gietdach, a jego cena wzrosta $rednio za trzy kwartaty r/r o okoto 1,1%.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw. Grupa dziata na rynku, ktéry cechuje sie nadpodazg i
wysoka konkurencyjnoscia.

11



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.

ZA Il KWARTAE 2016 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

Wydatki na stuzbe zdrowia. Poziom wydatkéw na stuzbe zdrowia jest jednym z czynnikéw
determinujgcych popyt i widoczna jest tendencja wzrostowa w tym zakresie.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowych linii produkcyjnych. W marcu 2015 r. w fabryce nalezgcej do Mercator Medical
(Thailand) Ltd. uruchomiona zostata nowa linia produkcyjna (ostatnia z czterech nowych linii,
uruchamianych od poczatku 2014 r.), dzieki ktérej wzrosty moce produkcyjne do 100 - 110 min sztuk
rekawic miesiecznie. Od Ill kwartatu 2016 r. widoczne jest petne urocznienie wptywu nowych mocy na
wyniki Grupy.

Niestabilny poziom zamdwien w Mercator Medical (Thailand). Jak Emitent podat w raportach
biezagcych nr 41/2015, 42/2015 oraz 14/2016 nastgpito wstrzymanie a nastepnie wznowienie
zamowien przez jednego z gtéwnych klientéw zaktadu produkcyjnego. Obecnie zamodwienia s3
pozyskiwane na nizsze wolumeny r/r, Grupa pozyskuje w to miejsce innych odbiorcow, gtéwnie w USA.
Realizowane marze sg na nieco nizszym poziomie.

Rozwdj sieci dystrybucji. W Il kwartale 2015 r. Grupa wraz z rosyjskim mniejszosciowym wspdlnikiem
uruchomita dziatalnos¢ poprzez spotke zalezng w Rosji. W IV kwartale 2015 r. Grupa uruchomita
dziatalnos$¢ poprzez podmiot zalezny w Czechach. W roku 2015 Grupa rozpoczeta dostawy do Bosni i
Hercegowiny, Wielkiej Brytanii, Kosowa. Nowe rynki w roku 2016 to Kazachstan i kraje skandynawskie.
Rozpoczeto réwniez zgodnie z przyjetg strategia przygotowania do ekspansji w Europie Zachodniej.

Publiczna emisja akcji. We wrzesdniu 2016 r. Emitent przeprowadzit publiczng emisje 1,8 min nowych
akcji, ktére nastepnie zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Dzieki temu Grupie udato sie pozyskac 31,5 min zt (30,6 min zt po odjeciu kosztow emisji,
zgodnie z raportem biezagcym nr 45/2016), ktore to $rodki zostang wykorzystane na budowe fabryki
jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii (element strategii opisanej ponizej). Do chwili obecnej
srodki nie zostaty jeszcze wykorzystane.

Rozpoczecie inwestycji w zaktad produkcji wyrobéw medycznych z wiékniny w Polsce. We wrzesniu
2016 r. Grupa rozpoczeta inwestycje, ktdra stanowi jeden z elementdw przedstawionej ponizej
strategii.

Perspektywy rozwoju

Jak Grupa informowata w raporcie biezgcym nr 24/2016 opublikowanym w dniu 8 sierpnia 2016 r.
filarami strategii na lata 2016 — 2018 s3:

Budowa fabryki jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii (rozbudowa istniejgcego
zakfadu produkcyjnego).
Celem inwestycji jest poszerzenie oferty wyrobow produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice
syntetyczne, wytwarzane z lateksu nitrylowego (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic nitrylowych
jest najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku — Zarzad Grupy szacuje, ze
do 2020 r. zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe zwiekszy sie co najmniej dwukrotnie, natomiast
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zapotrzebowanie na rekawice wytwarzane z lateksu naturalnego utrzyma sie mniej wiecej na
dotychczasowym poziomie. Projekt zaktada uruchomienie ogétem 8 nowych linii do produkcji rekawic
o tgcznej wydajnosci ok. 150 min sztuk rekawic miesiecznie (ok. 1,8 mld rocznie) wraz z infrastruktura.
Przewidywany koszt inwestycji szacowany jest na 107 min zt. Grupa zaktada, ze w ok. 65% projekt
finansowany bedzie kredytem bankowym udzielonym przez lokalny bank w USD i THB, a w pozostatym
zakresie — ze srodkéw wtasnych Grupy, w tym Srodkéw pozyskanych z przeprowadzonej we wrzesniu
2016 r. oferty publicznej akcji. W wyniku inwestycji moce produkcyjne Mercator Medical (Thailand)
Ltd. wzrosng do okofo 3 mld sztuk rekawic rocznie. Mercator Medical zaktada, ze ok. potowa
produktow nowej fabryki bedzie sprzedawana przez jednostki Grupy w ramach wiasnej sieci
dystrybucji, zas reszta sprzedawana bedzie do obecnych i nowych odbiorcow Mercator Medical
(Thailand) Ltd.

Budowa fabryki wyrobow medycznych z wtdkniny.

Celem inwestycji jest uzupetnienie i czesciowe zastgpienie produktéw sprowadzanych z Azji, a przez to
znaczacy wzrost sprzedazy i zwiekszenie udziatu Grupy w rynku medycznych materiatéw wtdkninowych
jednorazowego uzytku w Polsce z ok. 5% obecnie do docelowo 20% w roku 2020. Zaktadany koszt
inwestycji w wysokosci ok. 3,8 min zt finansowany bedzie kredytem bankowym (ok. 80%) i ze srodkow
wiasnych (ok. 20%). Inwestycja realizowana jest na nalezacej do Grupy nieruchomosci w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim, w bezposredniej okolicy centrum logistycznego Mercator Medical w Brzesciu
Kujawskim. Grupa zaktada uzyskanie wsparcia inwestycji w postaci ulgi w podatku od nieruchomosci i
dofinansowania nowych miejsc pracy.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Obecnie Grupa sprzedaje swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcédw w ok. 50 krajach
na catym swiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzi jednak tylko na wybranych rynkach Europy
Srodkowej i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa utworzyta
spotki celowe lub oddziat i prowadzi sprzedaz z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu o
regionalnych menedzeréw handlowych. Mercator Medical planuje rozszerzy¢ ten model dziatalnosci
na wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem Grupy jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki
zagraniczne, szeroka oferta wyrobéw, dla ktérych Grupa posiada niezbedne dopuszczenia i certyfikaty
oraz posiadany status wytwadrcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Mercator Medical zaktada, ze do konca
2017 r. uruchomi zorganizowang sprzedaz rekawic pod wtasnymi markami w wybranych krajach
Europy Zachodniej, a do korica 2018 r. uruchomi wifasng dystrybucje w co najmniej jednym z tych
krajéw. Projekt ten finansowany bedzie ze srodkéw wtasnych Grupy.

Osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic medycznych na

wszystkich rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej
Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim oraz jednym z trzech najwiekszych graczy w Rumunii,
na Ukrainie i na Wegrzech. Emitent planuje ugruntowanie tych pozycji oraz osiggniecie pozycji jednego
z trzech gtéwnych graczy réwniez na rynku rosyjskim, czeskim i stowackim. Najwiekszym wyzwaniem
jest rynek rosyjski, gdzie Mercator Medical w ciggu roku od uruchomienia w 2015 r. sprzedazy poprzez
spoétke zalezng osiggneta ok. 4% udziatu w rynku i plasuje sie na 6-7 miejscu wsérdd najwiekszych graczy
na rynku.

Realizacja strategii ma na celu istotne zwiekszenie skali dziatalnosci i zyskéw Grupy Mercator Medical,
ugruntowanie silnej pozycji w Europie Srodkowo-Wschodniej, umocnienie pozycji w Europie
Zachodniej i przez to wejscie do grona Sredniej wielkosci graczy w skali globalnej.
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Swoje perspektywy rozwoju Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtdwnie ze wzgledu na rozbieznosci
pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedgcych gtéwnymi rynkami zbytu) w
stosunku do krajow rozwinietych (USA, UE). Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg
Swiadomoscig zasad BHP intensywnie rosngc bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych
stanowigcych trzon oferty Grupy. Z podobnych powoddw réwniez sprzedaz opatrunkéw i wtdkniny,
obecnie jedynie uzupetniajgcych oferte Grupy, bedzie rosnac.

6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majq istotny wptyw na warto$é godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci
godziwej

Nie wystgpity w trzecim kwartale 2016 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W sierpniu 2016 r., na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2014 r.,
Emitent wyemitowat nieodptatnie 84.372 warrantdw subskrypcyjnych serii A. Kazdy warrant uprawnia
do objecia w terminie do 31 grudnia 2017 r. jednej akcji Emitenta serii F o wartosci 1,00 zt po cenie
emisyjnej rownej 4,65 zt. Wptywy z emisji warrantéw wyniosty 0 zt.

We wrzesniu 2016 r. Emitent przeprowadzit publiczng emisje 1,8 mIn nowych akcji serii G. Cena
emisyjna akcji wyniosta 17,50 zi, a tgczne wptywy brutto z emisji wyniosty 31,5 min zt (30,6 min zt po
odjeciu kosztow emisji). Emisja akcji zostata zarejestrowana w dniu 30 wrzesnia 2016 r.,, a w
pazdzierniku 2016 r. akcje zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Emitent na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2016 r.
przeznaczyt caty zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2015 r. w
kwocie 1.346 tys. zt na kapitat zapasowy.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2016

Emitent nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw roku 2016.
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11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi na dzien przekazania raportu bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Udziat w
Liczba Udziat w Liczba ogolne;j
akgji kapitale gtosow liczbie
gtoséw
Anabaza Ltd. 5740923 54,97% | 9215868 63,34%
Wiestaw Zyznowski 806 635 7,72% | 1438 440 9,89%

Uwzgledniajac réwniez akcje bedace w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz
0s6b, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski
posiada bezposrednio i posrednio 6.579.090 akcji Emitenta, co stanowi ogétem 63,00 % w kapitale
zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.685.840 gtoséw, co stanowi tacznie 73,44 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Informacje w tabeli podane zostaly na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od
akcjonariuszy na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych oraz na podstawie art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i art. 19 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR).

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta, wynikajgce gtdwnie z emisji 1,8 min nowych akcji serii G, co
spowodowato spadek udziatu dotychczasowych akcjonariuszy, w tym Wiestawa Zyznowskiego
(bezposrednio i posrednio), pomimo nabywania akcji na rynku regulowanym i objecia przez Wiestawa
Zyznowskiego 90.000 akcji w ofercie publicznej.
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12. Program warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji (rozliczany w
instrumentach kapitatowych)

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r.
wprowadzony zostat w Grupie Emitenta program motywacyjny skierowany do niektérych cztonkéw
Zarzadu Emitenta oraz kluczowych menedzeréw Emitenta i jego Grupy. Celem programu
motywacyjnego byto zmotywowanie, wynagrodzenie i gtebsze zwigzanie beneficjentéw programu z
Grupg Emitenta, a takze powigzanie intereséw tych oséb z interesami akcjonariuszy, w tym w
szczegdlnosci z interesami inwestoréw, ktdrzy objeli akcje Spétki w ramach oferty publicznej
zrealizowanej w 2013 r. Program motywacyjny zostat podzielony na trzy roczne okresy 2013, 2014 i
2015, ktére byty oceniane i rozpatrywane niezaleznie. W celu realizacji programu motywacyjnego
postanowiono, ze Emitent wyemituje nie wiecej niz 205.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A byli cztonkowie Zarzagdu Emitenta, tj.
Monika Sitko i Leszek Michnowski, oraz wybrane osoby nalezgce do kluczowej kadry menedzerskiej
Emitenta i jego Grupy, odpowiadajgce za rozwdj kluczowych obszardéw dziatalnosci Grupy.

Pierwsza transza warrantéw, ktérej przyznanie uzaleznione bylo od wynikow (poziom
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw oraz EBITDA)
uzyskanych przez Grupe w 2013 r. obejmowata ogdétem 45.556 warrantéw, z czego 45.252 warrantow
zostato objetych przez osoby uprawnione w pazdzierniku 2015 r., natomiast 304 warranty stanowity
pule rezerwowa. Druga transza warrantow, ktérej przyznanie uzaleznione byto od wynikéw (poziom
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw oraz EBITDA)
uzyskanych przez Grupe w 2014 r., obejmowata ogdétem 45.556 warrantéw, z czego 16.076 warrantéw
zostato objetych przez osoby uprawnione w pazdzierniku 2015 r., natomiast 29.480 warrantow
stanowito pule rezerwowa. Trzecia transza warrantow, ktérej przyznanie uzaleznione byto od wynikéw
(poziom skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw oraz EBITDA)
uzyskanych przez Grupe w 2015 r. oraz od sredniej ceny rynkowej akcji Spoétki w drugim pétroczu 2015
r., obejmowata ogétem 113.888 warrantow, z czego 84.372 warrantdw zostato objetych przez osoby
uprawnione w sierpniu 2016 r.

Ogoétem we wszystkich transzach objetych zostato 145.700 warrantéw, ktdrych posiadacze sg
uprawnieni do objecia tgcznie 145.700 akcji serii F.

Warranty obejmowane byty nieodptatnie, sg niezbywalne, podlegajg jednak dziedziczeniu. Jeden
warrant uprawnia do objecia jednej akcji Emitenta serii F, zwyktej, na okaziciela, o wartosci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda, po cenie emisyjnej réwnej 4,65 zt (cztery ztote szesédziesigt pieé groszy),
odpowiadajgcej skonsolidowanej wartosci ksiegowej aktywéw netto przypadajacej na jedng akcje
Spoétki na dzien 30 czerwca 2013 r. Wykonanie praw z warrantdw moze nastgpié nie pdzniej niz w dniu
31 grudnia 2017 r.

W celu realizacji programu motywacyjnego i umozliwienia posiadaczom warrantow objecia akcji
Emitenta serii F, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 30 czerwca 2014 r. uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 205.000 ztotych,
w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,
w liczbie nie wiekszej niz 205.000 akcji. Termin wykonania prawa do objecia akcji Emitenta serii F przez
posiadaczy warrantdow uptywa w dniu 31 grudnia 2017 r.
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13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta jest nastepujacy:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
przekazania niniejszego przekazania poprzedniego
raportu raportu okresowego
Zarzad
Wiestaw Zyznowski 806 635 715 875
Leszek Michnowski 0 0
Monika Sitko 165 650 164 500
Witold Kruszewski 5500 4244
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 12 438 12 438
Piotr Solorz 490 490
Marek Dietl 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0

Monika Sitko i Leszek Michnowski w ramach programu motywacyjnego opisanego w punkcie 12 objeli
w 201512016 r. ogdtem po 44.422 warranty subskrypcyjne, z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej
akcji Emitenta serii F, zwyktej, na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, po cenie
emisyjnej rownej 4,65 zt (cztery ztote szesédziesiat pie¢ groszy). Wykonanie praw z warrantow moze
nastgpic nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnos$ci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Emitent nie jest strong postepowan przed sgdem, ktére spetniatyby wskazane kryteria.
15. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spdtki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi umow na warunkach innych niz rynkowe.
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16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Grupa nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktore spetniatyby wskazane kryteria.

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu

Monika Sitko

Wiceprezes Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu
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