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A. Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.
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B. Wybrane dane finansowe
dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 30.09.2016

01.01.2015 - 30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
::\t/;:;):iéy":etto ze sprzedazy produktéw, towarow i 206 091 47173 238 270 57297
Koszt wtasny sprzedazy 191 804 43903 222 399 53 480
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -412 -94 82 20
Zysk (strata) brutto -1308 -300 -1016 -244
Zysk (strata) netto -1184 -271 -765 -184
Srednia liczba akcji w sztukach 5287703 5287703 5332482 5332482
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) -0,22 -0,05 -0,14 -0,03

30.09.2016 31.12.2015

BILANS
Aktywa trwate 20516 4758 21929 5146
Aktywa obrotowe 41523 9630 38 956 9141
Kapitat wtasny 11 300 2621 28 347 6 652
Zobowigzania dtugoterminowe 13931 3231 11776 2763
Liczba akcji w sztukach 5287703 5287703 5287703 5287703
Zobowigzania krétkoterminowe 36 807 8536 20763 4872
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,14 0,50 5,36 1,26

01.01.2016 - 30.09.2016

01.01.2015 - 30.09.2015

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -3699 -847 -2142 -515
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 -1 12 3
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2514 575 -701 -169

Okres obrotowy

Sredni kurs w okresie?

Kurs na ostatni dzien okresu

01.01-30.09.2016 4,3688 4,3120
01.01-31.12.2015 4,1848 4,2615
01.01-30.09.2015 4,1585 4,2386

1) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO

zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasadg przeliczenia:

= bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego okresu,

=  rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

= Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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C. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
wrzes$nia 2016 r.

Informacje ogélne

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Drop S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, ul. Syta 114Z m.1
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- dziatalnos¢ firm centralnych; doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,

- wynajem i dzierzawa

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy
Numer statystyczny REGON: 016896001

Spétka DROP S.A. powstata z przeksztatcenia spotki DROP Spotka ograniczona odpowiedzialnoscig na podstawie
uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 28 maja 2007 roku.

W dniu 06.07.2007 roku DROP Spétka Akcyjna wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000284461.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:
Spétka dominujgca Drop S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca, 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30
wrzesnia 2015 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 lipca 2016 roku do 30
wrzesnia 2016 roku, za okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku oraz za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 wrzesnia 2015 dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 wrzesnia 2015 roku i za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzieri 30.09.2016 r.:

Zarzad:
Chwedoruk Zbigniew - Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
W Il kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza:

Suchowolec Marek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Suchowolec Karol _ Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Katner Magdalena - Cztonek Rady Nadzorczej
Matusiak Maciej - Cztonek Rady Nadzorczej

Kruk Cezary _ Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W 1l kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Znaczgcy akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30.09.2016 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
PE-INVEST Sp. z 0.0. 4 489 854 84,91% 4 489 854 84,91%
Pozostali 797 849 15,09% 797 849 15,09%

Razem 5287 703 100% 5287 703 100%
VII. Spotki powigzane:
Procentowy udziat w Procentowy udziat w
Nazwa Spotki Siedziba kapitale i gtosach na kapitale i gtosach na
30.09.2016 31.12.2015
Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.* | Warszawa 100% 100%
Drop Organizacja Odzysku S.A.* Warszawa 100% 100%
Drop Finance Sp. z o.0. Warszawa 100 % 100 %
Drop Sp. z 0.0. Warszawa 100 % 100 %
DCA Metal s.r.0.* Republika 100 % 100 %
Czeska
Global Metrecycling Sp. z 0.0.*¥* Warszawa 100 % 100 %
Global Recycling Sp. z 0.0.** Warszawa 100 % 100 %

*dziatalnos¢ Spétki zawieszona

**w dniu 18 maja 2016 r. Spotki zostaty postawione w stan likwidacji

VIII. Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,

poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku.

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu

14.11.2016 roku.
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DROP S.A.

@ DROP

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej DROP

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

P - 01.07.2016 - 01.01.2016- || 01.07.2015- [ 01.01.2015 -
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 70713 206 091 62 046 238 270
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 14 67 18 69
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 70 699 206 023 62 027 238 201
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 66 056 191 804 57 586 222 399
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 66 056 191 804 57 586 222 399
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4657 14 286 4460 15871
Réznica z tytutu przekazania aktywoéw niegotéwkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 111 560 53 366
Koszty sprzedazy 3804 11776 3879 12321
Koszty ogdlnego zarzadu 856 2714 1022 3124
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 197 768 179 710
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -89 -412 -567 82
Przychody finansowe 148 670 35 698
Koszty finansowe 422 1567 397 1797
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -363 -1308 -929 -1016
Podatek dochodowy 39 -125 -156 -252
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -403 -1184 -772 -765
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
2Zysk (strata) netto -403 -1184 -772 -765
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -403 -1184 -772 -765
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,07 -0,22 -0,13 -0,13
Podstawowy za okres obrotowy -0,07 -0,22 -0,13 -0,13
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 -0,22 -0,15 -0,14
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) -0,07 -0,22 -0,13 -0,13
Podstawowy za okres obrotowy -0,07 -0,22 -0,13 -0,13
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 -0,22 -0,15 -0,14
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Warszawa, dnia 14.11.2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2016 -
30.09.2016

01.01.2016 -
30.09.2016

01.07.2015 -
30.09.2015

01.01.2015 -
30.09.2015

Zysk (strata) netto

-403

-1184

-772

-765

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach dziatajacych
za granica

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy sSrodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Pozycje, ktére nie bedq przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat w
kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodow catkowitych

-403

-1184

-772

-765

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-403

-1184

-772

-765

Warszawa, dnia 14.11.2016r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 20516 20945 21929 22 687
Rzeczowe aktywa trwate 11778 12 153 13180 13615
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
C(l)(gj;:i:g(z:;:iy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 6000 6000 6000 6000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 5
Pozostate aktywa finansowe 46
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2738 2792 2644 2622
Pozostate aktywa trwate 100 400
Aktywa obrotowe 41523 44 902 38 956 41 756
Zapasy 20 064 22376 19512 20 827
Naleznosci handlowe 11967 12 362 7589 12 209
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1 1 1 1
Pozostate naleznosci 5819 6472 6997 7303
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 36 48 45 17
Pozostate aktywa finansowe 47
Rozliczenia miedzyokresowe 204 303 143 252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3433 3341 4623 1147
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 62 038 65 848 60 885 64 444

Warszawa, dnia 14.11.2016 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015* 30.09.2015*
Kapitaty wtasne 11300 27 566 28 347 29 848
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 11 300 27 566 28 347 29 848
Kapitat zaktadowy 529 529 529 529
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 7757 7757 7757 7757
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty 18 845 34708 34708 34708
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -14 647 -14 647 -12 381 -12 381
Wynik finansowy biezgcego okresu -1184 -781 -2 266 -765
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowiazania dtugoterminowe 13931 13 867 11776 23918
Kredyty i pozyczki 5298 5224 1913 4 655
Pozostate zobowigzania finansowe 8058 8 054 9257 18 649
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 575 589 606 614
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe 36 807 24415 20763 10678
Kredyty i pozyczki 3089 3100 2 857 116
Pozostate zobowigzania finansowe 10969 10678 11 440 1899
Zobowigzania handlowe 6348 9935 5903 8120
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 16 296 567 434 455
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 18 36 18
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 86 87 74 71
Pozostate rezerwy 12 55
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 62 038 65 848 60 885 64 444
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zf) 2,14 5,21 5,36 5,64

*dane przeksztalcone

Warszawa, dnia 14.11.2016 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
. za:aas‘:::; ze . Réznice Niepodzielony ) Wynik Kapital w.fasny Kapitat .
Kapitat . .. Akcje Pozostate ) finansowy akcjonariuszy N ) Razem kapitaty
zaktadowy sprzed.a z.y akeji wiasne kapitaty kurs_o we_z ) wynik biezacego jednostki _akcjonarufszy wiasne
powy?ej cen.y przeliczenia finansowy okresu ol niekontrolujacych
nominalnej
Dziewig¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2016 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2016r. 529 7757 34 708 -12381 -2 266 28 347 28 347
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 529 7757 34 708 -12 381 -2 266 28 347 28 347
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Umorzenie akcji wtasnych
Korekta konsolidacyjna
Podziat zysku netto -2 266 2266
Wypfata dywidendy -15 863 -15 863 -15 863
Suma dochoddw catkowitych -1184 -1184 -1184
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2016 r. 529 7757 18 845 -14 647 -1184 11 300 11 300
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2015 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2015r. 587 14 659 -6 987 34219 -7 005 -4 887 30 586 30 586
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 587 14 659 -6 987 34 219 -7 005 -4 887 30586 30586
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Umorzenie akcji wtasnych -58 -6 902 6987 27 27
Korekta konsolidacyjna 489 -489 0 0
Podziat zysku netto -4 887 4 887
Woyptata dywidendy
Suma dochoddw catkowitych -2 266 -2 266 -2 266
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015r. 529 7757 34 708 -12 381 -2 266 28 347 28 347
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Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2015 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 587 14 659 -6 987 34219 -7 005 -4 887 30586 30586
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 587 14 659 -6 987 34219 -7 005 -4 887 30586 30586
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Umorzenie akcji wtasnych -58 -6 902 6987 27 27
Korekta konsolidacyjna 489 -489 0 0
Podziat zysku netto -4 887 4 887

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych -765 -765 -765
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015r. 529 7757 34708 -12 381 -765 29 848 29 848

Warszawa, dnia 14.11.2016r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

01.07.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2015 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -363 -1308 -929 -1016
Korekty razem: 502 -2390 -3 842 -1048
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 407 1486 584 1753
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 436 956 413 854
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -40 160 -16 -239
Zmiana stanu rezerw -12 -43 -11 -43
Zmiana stanu zapaséw 2312 -552 -5053 961
Zmiana stanu naleznosci 1048 -4515 44 -3578
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -3731 159 183 -736
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 81 -42 14 -46
Inne korekty 27
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 138 -3699 -4 771 -2 064
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -77
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138 -3699 -4 771 -2142
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 163 258
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych 163 258
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki 23 168 156 246
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 23 168 156 246
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 -5 -156 12
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3050
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3050
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 24 536 216 701
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spfaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
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Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki 24 536 216 701

Inne wydatki finansowe

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -24 2514 -216 -701
D. Przeptywy pieniezne netto razem 92 -1191 -5 142 -2 831
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 92 -1191 -5 142 -2 831

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3341 4623 6290 3978

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3433 3433 1147 1147

Warszawa, dnia 14.11.2016r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

.  Zgodnos$¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
srddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzier 30 czerwca 2016 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2015 oraz 12 miesiecy konczacy sie 31
grudnia 2015 roku zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Sporzadzajgc $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do
standarddw i nowych standarddéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktore obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu
o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz
modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w
dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujagca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlaé
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR
16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do
przychodow generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki
aktywow trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych
czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania
korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywdw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddéw (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywdéw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo
do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu,
ktore stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajagcym ze swojego
udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne
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MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu
do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in.
wartosci firmy, testdw na utrate wartosci.

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowad ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wifasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

o MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Whprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie
stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji,
prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetniac kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i
nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktdore przestaty
kwalifikowad sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

o MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktdw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany sktadnik aktywow dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych
sktadnikow aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie
oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W
praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci
zaangazowania w dany sktadnik aktywdw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub
terminu otrzymania wptywéw pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.
Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczgce uwzgledniania wymogdw ujawniania
kompensaty aktywoéw i zobowigzan finansowych w skréconych s$rédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich
okreséw Srédrocznych.

o MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢
emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku
takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.
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J MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu érédrocznego
raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza Srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby
by¢ wiaczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla
uzytkownikdw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co Srédroczne sprawozdanie finansowe.

g) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia
w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

W 2016 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r. Zastosowanie powyzszych standarddéw nie
wywarto istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2015 r.) — obowigzujgcy z odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia
aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw w
celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia,
w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna
dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
pdzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji
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przez okreslone organy regulacyjne badZ nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywdéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktdre sg
wykazywane w ramach pasywéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejSciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia

c) MSSF 15 ,,Przychody z umdw z kontrahentami”- — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach,
ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i
SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i
zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢. Podejscie
od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana
jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Proces wdrozenia tych zmian zostata odtozony.
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f) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celdéw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowac powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowic, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza
szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg
obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

g) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu
wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia
stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

h) Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umdw z kontrahentami - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb:

(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,

(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii)  ustali¢ sposdb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

i) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji.
Zmiany te wprowadzaja wymogi dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek osiggniecia
przez jednostke okreslonych wynikow gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii)  zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

j) Zmiany dotyczace MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018 roku,
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W celu zapobiegania tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, zmiany do
MSSF 4 wprowadzajg dwa dopuszczalne podejscia: podejscie naktadkowe oraz podejscie odroczone.

Zmieniony standard pozwala:

(i) jednostkom, ktore zawierajg umowy ubezpieczeniowe na ujecie w pozostatych catkowitych dochodach,
zamiast w wyniku finansowym, wptywu zmiennosci, ktére moga powsta¢ w zwigzku z zastosowaniem
MSSF 9, zanim nowy standard na temat dziatalnosci ubezpieczeniowej zostanie opublikowany;

(ii) jednostkom, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest giéwnie z ubezpieczeniami, na tymczasowe zwolnienie z
zastosowania MSSF 9 do 2021 r. Jednostki, ktére odroczg zastosowanie MSSF 9, bedg stosowaty
obowigzujacy obecnie MSR 39.

Wedtug szacunkdéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

Il. Podstawa sporzgdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik
finansowy.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2015 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia
2015 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zaleine
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka

finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.
Przekazang zaptate w ramach potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na
dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywdéw przeniesionych przez jednostke przejmujacg, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktdore jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych,
rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji, w tym
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koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przejec¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartosc¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto
przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci
przez przekazany skfadnik aktywdéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi
Nie wystepuja.

c) Jednostki stowarzyszone
Nie wystepuja

d) Wspdlne ustalenia umowne (wspodlne przedsiewziecie i wspolna dziatalnosc)
Nie wystepuja

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy kornczgce sie 31 grudnia 2015 roku, 30 wrzesnia 2015,
30 czerwca 2016 i 30 wrzesnia 2016 r. obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)

Wyszczegdlnienie
30.09.2016 31.12.2015

Jednostka dominujaca

Drop S.A. 100 100
Drop Finance Sp. z o.0. 100 100
Drop Sp. zo.o. 100 100

f) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okres kofczacy sie 30 wrzesnia
2016 roku:

Wyszczegdlnienie Udziat w ogélnej liczbie gtosow (w %) Podstawa prawna n € (_)bjeaa Spotki
konsolidacja
Drop  Organizacja  Odzysku  Sprzetu  Elektrycznego i 100 Nieistotny wptyw na sytuacje
Elektronicznego S.A. majatkowa i wynik finansowy
Drop Organizacja Odzysku S.A. 100 N|e.|stotny Wpiy\/s{ né sytuacje
majatkowa i wynik finansowy
DCA Metal s.r.o. 100 Nle'lstotny “.’p'yw. na? sytuacje
majatkowa i wynik finansowy
Global Metrecycling Sp. z o.0. 100 Nle'|stotny “.’p'y‘”. na. sytuacje
majatkowa i wynik finansowy
Global Recycling Sp. z 0.0. 100 N|e.|stotny wpiyw na sytuacie
majatkowa i wynik finansowy
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IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

V. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30.09.2016 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2016 roku nie wystgpity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

VI. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ odzyskiwania metali z odpaddw jest dziatalnoscig bardzo cykliczng. Tendencje w tej dziatalnosci sg scisle
powigzane zaréwno z kondycjg gospodarki krajowej, jak i globalnej. Wedtug danych historycznych w okresie reces;ji
oraz globalnego spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania odpaddw metali oraz marze realizowane na
sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji
lub globalnego spowolnienia gospodarczego przemyst samochodowy oraz budownictwo, ktére sg jednym z
najwiekszych dostawcéw odpaddow metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobow z metali, najbardziej
zmniejszaja swojg aktywnos¢, powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw. Cykliczno$¢
powoduje znaczng fluktuacje cen odpadéw metali oraz marz. Spowolnienie gospodarcze, zaréwno w Polsce, jak i na
Swiecie moze by¢ przyczyng obnizenia marz realizowanych przez Grupe co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw
finansowych Grupy.

VII. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w
aktywach netto.
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VIII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z
nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR
34, ktére maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym
ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

a) Profesjonalny osad i niepewnos¢ szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec niektdrych zagadnien najwieksze znaczenie, oprdcz
szacunkéw ksiegowych, ma profesjonalny osad kierownictwa. Jak zawsze w przypadku oszacowan i osgdéw, moze
to oznaczac ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i pasywow w trakcie
kolejnego roku finansowego lub okresdw pdzniejszych. Zagadnienia, w ktdrych niepewnos¢ wynikajgca z szacunkéw
wystepuje w najwiekszym stopniu, sg opisane ponizej

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie

osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowa, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

IX. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw
Nie wystepuja

X. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

W 1l kwartale nie wystgpity korekty bteddéw poprzednich okresow.
Zmiany w prezentacji danych zostaty opisane w nocie XLII 5.67.
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Xl. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach

1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2016 — 30.09.2016 r.

Wyszczegoélnienie Grunty Budynkii budowle ; x:::::ia trasr:::::tu Pt:zzt:i'e sro:ti;;a:e w Razem
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2016 5934 9 255 7551 3210 2349 139 28438
Zwiekszenia, z tytutu: 9 153 6 178 346
- nabycia srodkéw trwatych 178 178
- przyjecie do uzytkowania 9 153 6 168
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych
- potaczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu
- przeszacowania
- otrzymanie aportu
- reklasyfikacja
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 36 5 260 301
- zbycia 36 92 128
- przyjecie do uzytkowania 168 168
- likwidacji 5 5
- sprzedazy spotki zaleznej
- przeszacowania
- whniesienia aportu
- reklasyfikacja
-inne
Wartosc bilansowa brutto na dzieri 30.09.2016 5934 9264 7 668 3210 2349 57 28 483
Umorzenie na dzien 01.01.2016 1303 3932 5601 2605 1816 15 257
Zwigkszenia, z tytutu: 45 504 596 233 108 1486
- amortyzacji 45 504 596 233 108 1486
- przeszacowania
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- reklasyfikacja

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

36

38

- likwidacji

- sprzedazy

36

36

- przeszacowania

- reklasyfikacja

-inne

Umorzenie na dzien 30.09.2016

1347

4437

6161 2838

1922

16 705

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.09.2016

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2016

4587

4827

1507

427

57

11778

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 30.09.2016 r. nie wystapity.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

Tytut zobowigzania

30.09.2016

30.06.2016

31.12.2015

30.09.2015

Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych

12

29

Suma

12

29
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 r.

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych?

Znaki towarowe?

Patenty i licencje?

Oprogramowanie
komputerowe?

Inne?

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogodtem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016

91

91

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2016

91

91

Umorzenie na dzier 01.01.2016

91

91

Zwiegkszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 30.09.2016

91

91

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.09.2016

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2016

1Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 30.09.2016 r. nie wystapity.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych — nie wystapity

26



@ DROP

DROP S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA Il KWARTAL 2016 ROKU GRUPY KAPITALOWEJ DROP S.A.

(wszystkie kwoty podane s w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Wartos¢ firmy nie wystgpita.

3. Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacjg na dzien 30.09.2016 r.

Wartos¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki udziatow wg aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych
ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw gtosow
Drop Organizacja Odzysku S.A. 1000 1000 100% 100%
Drop Organizacja Odzysku Sprzetu
pUrganizacja LAzysku sprzg 5 000 5000 100% 100%
Elektrycznego i Elektronicznego S.A.
DCA Metal s.r.o 30 30 100% 100%
Global Metrecycling Sp. z 0.0. 50 50 100% 100%
Global Recycling Sp. z 0.0. 50 50 100% 100%
4. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Materiaty na potrzeby produkcji
Pozostate materiaty
Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe
Towary 20134 22 446 19 582 20 897
Zapasy brutto 20134 22 446 19 582 20 897
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 70 70 70 70
Zapasy netto 20 064 22376 19512 20 827
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Odpisy OdPle OdPISY Odpisy Razem odpisy
. . aktualizujace aktualizujace A -
Wyszczegdlnienie aktualizujace . k aktualizujgce || aktualizujace
materiat PR izl towa zapas'
v produkcje w toku gotowe ry pasy
Stan na dzier 01.01.2016 roku 70 70
Zwiekszenia w tym:
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia
-inne
Zmniejszenia w tym:
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow
- przemieszczenia
Stan na dzien 30.09.2016 roku 70 70
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5. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Pozostate aktywa trwate (naleznosci
dtugoterminowe) 100 400
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja
- od pozostatych jednostek 100 400
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia)
Pozostate aktywa trwate (naleznosci
dtugoterminowe) brutto 100 400
Naleznosci krétkoterminowe 17 787 18 835 14 587 19513
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 390 390 335 336
- od pozostatych jednostek 17 397 18 445 14 252 19177
Odpisy aktualizujace (wartos$¢ dodatnia) 2535 2 562 2816 2615
Naleznosci krotkoterminowe brutto 20322 21397 17 403 22128

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Wyszczegolnienie

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2016 r.

Zwiekszenia, w tym:

Zmniejszenia w tym:

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych na 30.09.2016 r.

Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2016 r. 2344 472
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
Zmniejszenia w tym: 280
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 244
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 36
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek pozostatych na 30.09.2016 r. 2063 472
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci ogétem na 30.09.2016 r. 2063 472
Biezqce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2016 r.
Przeterminowanie w dniach
Wyszczegoélnienie Razem Nl,e 181 - 360
przeterminowane < 60 dni 61-90dni | 91-180 dni dni >360 dni
Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq
naleznosci brutto 0 0
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 14 030 8 480 3175 8 26 0 2341
odpisy aktualizujace 2063 2 063
naleznosci netto 11 967 8480 3175 8 26 0 277
Ogodtem
naleznosci brutto 14 030 8 480 3175 8 26 0 2341
odpisy aktualizujace 2063 2063
naleznosci netto 11967 8480 3175 8 26 0 277
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6. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 31.12.2015 e e 30.09.2016
podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 74 50 39 86
Rezerwa na koszty ustug ksiegowych 40 40
Rezerwy na koszty badania 26 12 38
Naliczone odsetki 977 251 595 633
Przeszacowanie kontraktéw walutowych do wartosci godziwej 14 0 14
Straty z wyceny instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy 36 36
Ujemne réznice kursowe 32 6 32 6
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 12419 932 13351
Réznice pomiedzy bilansowg a podatkowa wartoscig amortyzacji 131 33 164
Odpisy aktualizujace udziaty w innych jednostkach
Odpisy aktualizujace zapasy 70 70
Odpisy aktualizujace naleznosci
Koszty wytgczone przejsciowo z podstawy opodatkowania 97 329 340 86
Suma ujemnych réznic przejsciowych 13915 1613 1118 14 410
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2644 306 212 2738
Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2015 e R 30.09.2016
podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3118 152 2966
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej
Przeszacowanie kontraktow walutowych do wartosci godziwej 45 36 45 36
Dodatnie réznice kursowe 3 2 5
Naliczone odsetki 22 3 7 18
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek
Suma dodatnich réznic przejsciowych 3187 0 0 3025
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 606 0 0 575
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2738 2792 2 644 2622
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 575 589 606 614
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2163 2203 2038 2008
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7. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 86 87 74 71
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym: 86 87 74 71
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 86 87 74 71
Zmiana stanu rezerw na $swiadczenia pracownicze
Rezerwy na
Rezerwy na odprawy || Rezerwy na nagrody || Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i rentowe jubileuszowe wypoczynkowe Swiadczenia
pracownicze
Stan na 01.01.2016 74
Utworzenie rezerwy 50
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy 39
Stan na 30.09.2016, w tym: 86
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 86
8. Pozostate rezerwy
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa na koszty ustug ksiegowych 39
Rezerwa na koszty badania 12 16
Razem, w tym: 12 55
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 12 55
Zmiana stanu rezerw
o Rezerwy na‘ naprawy Rezerwa .
Wyszczegdlnienie gwarancyjne oraz . Inne rezerwy Ogétem
restrukturyzacyjna
zwroty
Stan na 01.01.2016 55 55
Utworzone w ciggu roku obrotowego 12 12
Wykorzystane 66 66
Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 30.09.2016, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
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Xll. Segmenty operacyjne

Grupa nie identyfikuje segmentow operacyjnych. Prowadzona dziatalnos¢ obejmuje jeden segment.
Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Sprzedaz do dwdch najwiekszych odbiorcéw stanowita odpowiednio

18 11% przychoddw ogdtem.

Xlil. Emisja, wykup i sptata diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2016 roku Grupa nie dokonywata emisji, nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W Il kwartale 2016 roku Grupa dokonata, na podstawie porozumienia, czesciowego wykupu obligacji serii B na kwote

1.284 tys. zt.

W Il kwartale 2016 roku Grupa wyptacita odsetki od obligacji w kwocie 141 tys. zt. tacznie w okresie 1.01.2016-

30.09.2016 Grupa sptacita odsetki od obligacji w kwocie 1.493 tys. zt.

DROP S.A.

Rodzaj emisji/seria/emitent Nabywca 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Obligacje Serii A / DROP SP. Z 0.0. PE INVEST SP. Z 0.0. 8715 8583 8691 8 683
Obligacje Serii B/ DROP S.A. PE INVEST SP. Z 0.0. 3759 3701 5197 5122
Obligacje Serii A / DROP SP. Z 0.0. AC STEELSP.Z 0.0. 1419 1397 1415 1414
Obligacje Serii A/ DROP S.A. E. KRUK; P. CHWEDORUK 171 204
Obligacje Serii C/ DROP S.A. E. KRUK; P. CHWEDORUK 5121 4983 5215 5073
Raztlemlzobowmz,ar.ua z tytutu dituznych 19 014 18 665 20 689 20496
papieréw wartosciowych
- dtugoterminowe 8058 8 054 9257 18 649
- krétkoterminowe 10956 10611 11432 1847

Typ transakcji/emitent Nabywca Kwota Data emisji Data wykupu Kwota sptat:
yp J yw! . ) wykup ptaty

obligacje zwykte na okaziciela serii A /

DROP SP. Z 0.0. PE INVEST SP. Z 0.0. 8 600 18.12.2013 31.12.2016 8 600
obligacje zwykte na okaziciela serii B/ | pe |\yesr sp 7 0.0, 5000 | 18.12.2013 18.12.2023 3716
DROP S.A.

obligacje zwykte na okaziciela serii A /

DROP SP. Z 0.0. AC STEEL SP.Z 0.0. 1400 18.12.2013 31.12.2016 1400
obligacje zwykte na okaziciela serii C/ | ¢ o). p. cHWEDORUK 5000| 31.07.2015 31.07.2025 5000

Zobowigzania z tytutu obligacji sg zabezpieczone:
e w formie hipoteki tgcznej do kwoty 7.500 tys. ztotych ustanowionej przez Spétke na rzecz obligatariuszy.
Przedmiotem hipoteki sg nieruchomosci potozone w: Warszawie ul. Przectawska 2, Gadki ul. Zbozowa 1a,

Bedzin ul. Sielecka

e w formie zastawu rejestrowego o wartosci 8.500 tys. zi. na 20 tys. udziatéw w jednostce zaleznej DROP

Finance Sp. z o.0.

e w formie zastawu rejestrowego o wartosci 15.768 tys. na zapasach Grupy

Obligacje zostaty nabyte przez podmioty powigzane w rozumieniu § 1 ust. 32 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

2. Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.
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XIV. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Data podjecia i numer uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy:

28 wrzeénia 2016 r. uchwata nr 3/2016

taczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy:

15 863 109,00 zt

Kwota dywidendy na 1 akcje:

3,00 zt

Dzien ustalenia prawa do dywidendy:

10.10.2016 .

Dzien wyptaty dywidendy:

24.10.2016r.,07.11.2016r.,21.11.2016 r.
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XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

Transakcje handlowe

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotow
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

w tym przeterminowane

Jednostka dominujgca wyiszego szczebla

30.09.2016

30.09.2015

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015

30.09.2015

30.09.2016

30.06.2016 | 31.12.2015

30.09.2015

PE-Invest Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca nizszego szczebla

Drop S.A.

727

798

27 268 1678

1825

Jednostki zalezne

Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A.

Drop Organizacja Odzysku S.A.

DCA Metal s.r.o.

Drop Sp. z 0.0.

37025

44 526

277 1981 3057

3096

Drop Finance Sp. z 0.0.

1321

1901

29 11 39

315

Global Metrecycling Sp. z 0.0.

26

26

Global recycling Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona:

Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka
dominujaca jest wspolnikiem:

Zarzad Spotek Grupy

AC Steel Sp. z 0.0.

4441

365 181

P.H. Drop Zbigniew Chwedoruk

823

860

105

Ewelina Kruk, Pawet Chwedoruk

164

195

18 5

14

Odylion Sp z 0.0.S. K.

286

Odylion Sp z 0.0.

23

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej
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Transakcje handlowe

Podmiot powigzany

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca wyiszego szczebla

30.09.2016 30.09.2015

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

30.09.2016 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015

PE-Invest Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca nizszego szczebla

Drop S.A.

24 69

19 1252 3123 3119

Jednostki zalezne

Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A.

Drop Organizacja Odzysku S.A.

DCA Metal s.r.o.

Drop Sp. z o.0.

7 684 3625

270 437 22 436

Drop Finance Sp. z 0.0.

92 116

15 19 0 14

Global Metrecycling Sp. z 0.0.

Global recycling Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona:

Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka
dominujaca jest wspélnikiem:

Zarzad Spoétek Grupy

AC Steel Sp.z 0.0.

36959 44 441

396 720 0 2

P.H. Drop Zbigniew Chwedoruk

1660 1810

Ewelina Kruk, Pawet Chwedoruk

Odylion Sp z0.0.S. K.

29

Odylion Sp z 0.0.

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej
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Pozyczki w Grupie

Podmiot powigzany Naleznosci Zobowiazania Przychody z tytutu odsetek Koszty z tytutu odsetek

Jednostka dominujaca wyiszego szczebla 30.09.2016 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015
PE-Invest Sp. z 0.0. 2059 2058 2058 2081 70 73
Jednostka dominujaca nizszego szczebla
Drop S.A. 60 58 56 55 5163 4013 496 492 3 3 129 7
Jednostki zalezne

Drop Organizacja Odzysku Sprzetu
Elektrycznego i Elektronicznego S.A.
Drop Organizacja Odzysku S.A. 152 151 2
DCA Metal s.r.o. 60 58 56 55 3 3
Drop Sp. z 0.0. 22 479 23769 23 461 22727 3 533 526
Drop Finance Sp. z 0.0. 19 254 19 458 19233 18 494 412 393
Global Metrecycling Sp. z 0.0. 47 46 1 1
Global recycling Sp. z 0.0.

6231 6169 2766 2742 175 70

Jednostka stowarzyszona:

Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest wspolnikiem:

Zarzad Spoétek Grupy
AC Steel Sp. z 0.0.

P.H. Drop Zbigniew Chwedoruk 52 51 51 50
Odylion Sp z 0.0. S. K. 11 11 10 10 106 105 103 102 0 0 1
Odylion Sp z o.0. 11 11 10 10 0 0

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej

Inne transakcje

W pierwszym potroczu 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow DROP Sp. z o.0. podjeto uchwate o wniesieniu w terminie do 31 grudnia 2016 r. doptat do kapitatu w
wysokosci 1.100 tys. zt. Dopfaty zostaty wniesione w dniu 19 sierpnia 2016 r.

15 stycznia 2016 zostaty wniesione doptaty do kapitatu DROP Sp. z 0.0. w kwocie 3.050 tys. zt. oraz 26 stycznia 2016 r. do Global Metrecycling Sp. z 0.0. w kwocie 26 tys. zt. i
zostaty przeznaczone na pokrycie strat z roku 2014. W pierwszym pétroczu 2016 r. na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspélnikdw Drop Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za 2015 rok w kwocie 390 tys. zt na wyptate dywidendy. Informacje na temat wyemitowanych i nabytych w Grupie
obligacji zostaty przedstawione w nocie XllI s. 31.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na zasadach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu nie wystgpita
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Nie wystgpity.

XVI. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu
Nie dotyczy

XVIl. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Decyzje zabezpieczajgce potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu podatku od towardw i ustug

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaroéw i ustug za 2005 r.

3 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie ponownie wydat decyzje za 2005 r. w ktorej
zakwestionowat odliczenie podatku VAT w kwocie 361 547,35 ztotych wynikajgce z dostaw jednego przedsiebiorstwa.

W dniu 16 wrzesnia 2014 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie za 2005 r. z dnia 3 czerwca 2014 r.

6 listopada 2014 r. Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie postanowieniem z 3 marca 2015 r. odrzucit ztozong przez Spotke
skarge, ,jako wniesiong w jednodniowym uchybieniem terminu”. Spétka ztozyta wniosek do Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie o przywrdcenie terminu do wniesienia skargi w sprawie za 2005 r. W dniu 21 stycznia
2016 r. Wojewddzki Sagd Administracyjny postanowit odmowié przywrdcenia terminu do wniesienia skargi (11l SA/Wa
3826/14). Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 25 maja 2016 r. Naczelny
Sad Administracyjny wydat postanowienie, w ktérym oddalit zazalenie Spétki (1 FZ 88/16).

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaroéw i ustug za 2006 r.

24 wrzesnia 2013 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong przez Spotke decyzje Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie, okreslajgcej zobowigzanie podatkowe Spotki za rok 2006 w podatku od towardw i ustug
("VAT") w wysokosci 1 733 806 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych (Il SA/Wa 492/13).

Obecnie sprawa potencjalnych zobowigzan podatkowych z tytutu podatku od towardéw i ustug za 2006 r. rozpatrywana
jest ponownie przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.

W dniu 21 stycznia 2015 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie po ponad szesciu latach od wszczecia
kontroli wydat ponownie decyzje za 2006 r. Spotka odwotata sie od decyzji za 2006 r.

W zwigzku z tym, ze decyzja do Spotki dostarczona zostata z opdznieniem, Spotka ztozyta wniosek o przywrdcenie
terminu.

W dniu 12 lipca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spétki w przedmiocie
przywrdcenia terminiu do wniesienia odwotania (1l SA/Wa 2065/15).

W dniu 12 lipca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawawie oddalit skarge Spétki w przedmiocie
stwierdzenia uchybienia terminowi do wniesienia odwotania (lll SA/Wa 2064/15). Spétka ztozy na powyzsze wyroki
skargi kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego
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Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towarow i ustug za 2007 r.

26 lutego 2015 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej wydat decyzje okreslajgca kwote zobowigzania podatkowego
w podatku od towardw i ustug rok 2007 w wysokosci 6 624 886 ztotych w zwigzku z zarzucanym niedochowaniem
nalezytej starannosci w transakcjach z 8 kontrahentami. Spdtka ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie.

W dniu 10 czerwca 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje z 26 lutego 2015 r.
Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Spoétka wniosta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie o wstrzymanie decyzji za 2007 r. W dniu 16
wrzesnia 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymaé wykonanie decyzji. W dniu 28
pazdziernika 2015 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny postanowit zawiesi¢ postepowanie sgdowe (Il SA/Wa 2212/15)
w zwigzku z tym, ze

»W przedmiotowej sprawie zaistniata przestanka z art. 125 & 1 P.p.s.a., gdyz wskazany we wniosku

przepis tj. art. 70 § 6 pkt 1 O.p., ktorego zgodnos$¢ z Konstytucja RP poddana zostata kontroli

Trybunatu Konstytucyjnego, stanowit podstawe prawng wydanej w niniejszej sprawie decyzji. W

tym stanie rzeczy Sad, na podstawie art. 125 § 1 pkt 1 P.p.s.a., zawiesit postepowanie w niniejszej

sprawie do czasu zakonczenia postepowania toczgcego sie przed Trybunatem Konstytucyjnym w

sprawie o sygn. akt. K 31/14”

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towardéw i ustug za lata 2009-2010.

21 czerwca 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w zwigzku ze sporzadzeniem protokotow
kontroli podatkowych ztozyt wniosek o zabezpieczenie na majatku DROP S.A. ,przewidywanych kwot zobowigzan
podatkowych” z tytutu podatku VAT w tgcznej wysokosci 75 123 086 ztotych. Wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy obejmowat 3 strony.

4 lipca 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 §
2 pkt 2i 3, art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt 2 oraz 207 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa postanowit
zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. 90 759 359,00 ztotych na potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu podatku od
towardw i ustug za okres 02-12/2009 oraz 01-11/2010 r. wraz z odsetkami za zwtoke.

29 listopada 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ztozyt wniosek do Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy o informacje na temat stanu postepowania kontrolnego w DROP S.A.

5 grudnia 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy poinformowat Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze w zwigzku z niedochowaniem przez DROP S.A. nalezytej
starannosci potencjalne zalegtosci podatkowe DROP S.A. z tytutu VAT za lata 2009 — 2010 wynoszg 29 830 200,48
ztotych.

7 stycznia 2014 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie postanowit utrzymac decyzje zabezpieczajgcg Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z 4 lipca 2013 r. na 90,7 min ztotych.

10 stycznia 2014 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ztozyt wniosek do banku
Pekao S.A. o zabezpieczeniu na wszystkich rachunkach prowadzonych na rzecz DROP S.A. 90,7 min ztotych mimo
posiadanej wiedzy, ze potencjalne zalegtosci DROP S.A. z tytutu VAT zgodnie z informacjg Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy z 5 grudnia wynoszg ponizej 30 min ztotych.

20 stycznia 2014 r. Dyrektor Urzedu kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wydat decyzje okreslajagcg potencjalne
zobowigzania podatkowe z tytutu podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce 2009 i 2010 r. na poziomie
29 028 tys. ztotych. DROP S.A. ztozyta odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu kontroli Skarbowej w Bydgoszczy
do Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.
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Zgodnie z art. 33a ustawy Ordynacja podatkowa decyzja zabezpieczajgca z 4 lipca 2013 r. wygasta 14 dni od doreczenia
decyzji z 20 stycznia 2014 r.

11 marca 2014 r. Spoétka otrzymata decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie, mocg ktdérej organ umorzyt
wznowione postepowanie w przedmiocie zabezpieczenia na majgtku DROP S.A. przyblizonej kwoty zobowigzania
podatkowego w podatku od towardw i ustug za okres od lutego 2009 r. do listopada 2010 r., wraz z naleznymi
odsetkami, w tgcznej wysokosci 90.759.359,00 ztotych, z uwagi na wygasniecie z mocy prawa (wydanie decyzji
20 stycznia 2014 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy) decyzji zabezpieczeniowej Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2013 r. (komunikat biezgcy 29/2013).

17 marca 2014 r. Naczelnik 1l Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dziatajgc na podstawie art. 42 § 6
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2012 r., poz. 749 ze zm.) w celu zabezpieczenia
potencjalnych zobowigzan wobec budzetu panstwa z tytutu podatku od towaréw i ustug wynikajgcych z decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 20 stycznia 2014 r. ustanowit zastawy skarbowe na
udziatach DROP Finance Sp. z 0.0. oraz DROP Sp. z 0.0. Zastaw skarbowy wygasa lub podlega wykresleniu z Rejestru
Zastawow Skarbowych w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w art. 42 § 5 i art. 42a ustawy Ordynacja
podatkowa.

7 lipca 2014 r. Dyrektor lzby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Bydgoszczy z 20 stycznia 2014 r., w ktdrej stwierdzono, ze Spotka w latach 2009-2010 nie nabyta prawa do obnizenia
kwot podatku naleznego o kwoty podatku naliczonego tacznie na sume 29 min zt.

12 sierpnia 2014 roku Spétka otrzymata upomnienie wzywajgce do uregulowania zalegtosci podatkowych z tytutu
podatku VAT za lata 2009-2010 na kwote 22,4 min zt. wraz z odsetkami.

22 sierpnia 2014 r. Spétka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 26 sierpnia 2014 poinformowat,
ze na podst. art 154 &4 pkt. 1 ustawy z dnia 17 czerwca 1966 r. o postepowaniu egzekucyjnym w administracji
(Dz. U. z 2012 r. nr 1015 z pdzn. zm.) zajecie zabezpieczajace z 10 stycznia 2014 r. (komunikat biezgcy nr 1/2014)
z dniem 21 sierpnia 2014 r. przeksztatcito sie w zajecie egzekucyjne w zwigzku z decyzjg z 7 lipca 2014 r. (komunikat
biezacy nr 20/2014).

W dniu 26 marca 2015 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymac¢ wykonanie
zaskarzonej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 7 lipca 2014 r. w przedmiocie podatku od towarow
i ustug za czerwiec 2010 r.

W dniu 19 maja 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spotki na decyzje Izby Skarbowe;j
w Warszawie z 7 lipca 2014 r. dotyczacg czerwca 2010 r. - kwota kwestionowanego podatku VAT: 2 347 732.
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie nie uwzglednit w wyroku dowoddéw korzystnych dla Spoétki.

Spoétka w dniu 14 sierpnia 2015 r. ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

W dniu 16 czerwca 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymaé wykonanie
zaskarzonej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 7 lipca 2014 r. w przedmiocie podatku od towaréw
i ustug za miesigce od lutego 2009 r. do maja 2010 r. oraz od lipca do listopada 2010 .

W dniu 9 grudnia 2015 r. Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spoétki na decyzje Izby
Skarbowej w Warszawie z 7 lipca 2014 r. dotyczgca podatku VAT za miesigce od lutego 2009 r. do maja 2010 r. oraz od
lipca 2010 r. do listopada 2010 r. - kwota kwestionowanego podatku VAT: 27.545.469 ztotych (IIl SA/Wa 3010/14).
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie nie uwzglednit w wyroku dowoddéw korzystnych dla Spotki. Spdtka
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.
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W dniu 22 pazdziernika 2015 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (, TSUE”) wydat wyrok w sprawie C-277/14
w postepowaniu PPUH Stehcemp sp.j. Florian Stefanek, Janina Stefanek, Jarostaw Stefanek przeciwko Dyrektorowi
Izby Skarbowej w todzi.

TSUE w powyzszym wyroku nie pozostawit watpliwosci, ze podatnik ma prawo do odliczenia zaptaconego podatku VAT
od faktury dostawcy, bez wzgledu na fakt, czy towar w rzeczywistosci byt wtasnoscig wystawcy faktury, czy innego
podmiotu, ktéry postuzyt sie wystawca faktury jako dostawcy towaru w celu dokonania oszustwa podatkowego.

Wszystkie wydane decyzje dla DROP S.A. przez organy podatkowe dotyczace podatku VAT s3 sprzeczne z wyktadnig
prawa wspodlnotowego w zakresie podatku VAT dokonang w dniu 22 pazdziernika 2015 r. przez TSUE

taczna wartos¢ zobowigzan podatkowych okreslona w decyzjach urzedow kontroli skarbowej na dzien sporzgdzenia
sprawozdania wynosi 38 613,4 tys. zt. (kwota gtdwna bez ewentualnych odsetek).

W dniu 16 sierpnia 2016 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa Ursynow wydat postanowienie w sprawie
zwolnienia z egzekucji sktadnikow majatkowych zobowigzanego, mocg ktérego zwolnit spod egzekucji:

e wszystkie wierzytelnosci na rachunku bankowym DROP S.A. w Banku Pekao S.A, w zwigzku z zajeciem
dokonanym w postepowaniach egzekucyjnych wszczetych wobec DROP S.A. na podstawie h decyzji
wymiarowych wobec DROP, z tytutu podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce 2005, 2006, 2007,
2009 2010r., oraz

e wierzytelnosci nalezne DROP S.A. od DROP sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Syta 114 Z lok. 1 (02-987),
KRS nr 0000374611, zajete na podstawie decyzji wymiarowych z tytutu podatku od towardw i ustug za
poszczegdlne miesigce 2005, 2006, 2007, 2009 2010 .,

na czas okre$lony — do momentu podjecia na nowo odroczonej/wstrzymanej/ zawieszonej egzekucji zobowigzarh DROP
S.A. w podatku VAT za okresy rozliczeniowe objete ostatecznymi decyzjami wymiarowymi — tj. poszczegdlne miesigce
2005, 2006, 2007, 2009 2010 r.

Przedmiotowe postanowienie zostato wydane w zwigzku z odroczeniem/wstrzymaniem/zawieszeniem egzekucji za
wszystkie w/w okresy rozliczeniowe.

W ocenie Zarzadu wystgpienie zobowigzania w przysztosci jest mato prawdopodobne (ze wzgledu na razgce
naruszenie prawa przez organy podatkowe), zatem w sprawozdaniu finansowym nie zostata ujeta rezerwa
na zobowigzanie.

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaréw i ustug za 2011 r. w spoétce zaleznej

W dniu 10 listopada 2011 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursyndéw wszczat kontrole podatkowg w DROP
Sp.zo.0.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa — Ursynow wydat decyzje, w ktorej
zakwestionowat odliczenie zaptaconego podatku VAT (2 271 134 ztotych) trzem dostawcom w okresie styczen-marzec
2011 r.

Spotka zalezna ztozyta odwotanie od decyzji Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursyndw do Dyrektora lzby
Skarbowej w Warszawie.
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XVIII. Instrumenty finansowe — informacje na temat wartosci godziwej

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne
AKTYWA FINANSOWE narazenie na Katego_rla instrumentéw
30.09.2016 | 30.06.2016 [ 31.12.2015 || 30.09.2015 || 30.09.2016 ([ 30.06.2016 || 31.12.2015 |[ 30.09.2015 ryzyko finansowych
kredytowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym:
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 46
- udzielone pozyczki 46 Pozyczki i nalezno$ci wtasne
Nale.zno,sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 786 18 834 14 686 19912 Pozyczki i nalezno$ci wtasne
naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 5
(krétkoterminowe), w tym:
. . . . Aktywa finansowe dostepne do
- akcje spotek notowanych na gietdzie 4 5 ,
sprzedazy
Akty.wa. finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 36 a8 45 17 36 a8 a5 17
wynik finansowy, w tym:
Aktywa finansowe wyceniane w
- pochodne instrumenty finansowe 36 48 45 17 36 48 45 17 wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen:
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 47
- udzielone pozyczki a7 Pozyczki i nalezno$ci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3433 3341 4623 1147
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3433 3341 4623 1147 Pozyczki i nalezno$ci wtasne

40



@ DROP

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

rachunkowosci zabezpieczen

DROP S.A. ZA 11l KWARTAL 2016 ROKU GRUPY KAPITALtOWEJ DROP S.A.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentow

30.09.2016 || 30.06.2016 | 31.12.2015 (| 30.09.2015 || 30.09.2016 || 30.06.2016 || 31.12.2015 || 30.09.2015 finansowych
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 8388 8324 4771 4771
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy ) L

P te zob fi
procentowej* 5298 5224 1913 4655 ozostale zobowigzania finansowe
- diugoterm.mowe oprocentowane wg statej stopy Pozostate zobowiazania finansowe
procentowej
- pozyczki krétkoterminowe 3089 3100 2 857 116 Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe), w tym: 8 058 8 054 9 257 18 649
- obligacje 8 058 8 054 9257 18 649 Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Pozostate zobowiazania finansowe
zobowiazania 22 644 10503 6 337 8574 3
Zobowiazania finansowe (krétkoterminowe), w tym: 10 969 10 678 11 440 1899 14 67 7 52
- pochodne instrumenty finansowe 14 67 7 52 14 67 7 52 ZObo,WAiqzam? ﬁhansowe Wycepiane W
wartosci godziwej przez wynik finansowy

- obligacje 10956 10611 11432 1847 Pozostate zobowigzania finansowe
- pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane w

Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych i pozostatych zobowigzan finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jest zblizona do ich

wartosci bilansowe;j.
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30.09.2016
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 36
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 14
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa
31.12.2015
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 45
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 7
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Na dzien 30.09.2016 r. Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktdrych posrednio bgdZ bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktdre nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej
wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

W okresie zakoficzonym 30.09.2016 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

XIX. Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej i jednostek gospodarczych wchodzgcych w jej sktad
dokonane w lll kwartale 2016r.

W Il kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej DROP.
XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktdéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac

na przyszte wyniki finansowe emitenta;

Po dniu na ktéry sporzagdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty
ujete w niniejszym sprawozdaniu.
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XXI. Opis organizacji Grupy Kapitatowej DROP S.A.

Strukture Grupy oraz udziat Spotki w kapitale podstawowym podmiotéw nalezgcych do Grupy na dzien 30 wrzesnia
2016 r. prezentuje ponizsza tabela:

Udziat jednostki L .
. Panstwo Kapitat dominJujqcej w Ud2|a.fje.dno.stk| . . -
Podmiot rejestraci zaktadowy w 2t kapitale dominujacej w Przedmiot dziatalnosci
prawach gtosu
zaktadowym
Spotka dziata na podstawie ustawy
0 zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym, ktéra naktada na
DROP Organizacja kazdego wprow.adzajqcegc.) tj.
Odzysku Sprzetu producer’\ta, importera i
Elektrycznego i wewnatrzwspdlnotowego na.xbywce
Elektronicznego Spétka Polska 5000 000 100% 100% sprzet elekrycznego |
Akcyjna elektronicznego obowigzek:
- zawarcia umowy z organizacja
odzysku sprzetu elektrycznego i
elektronicznego, ktéra w jego
imieniu tworzy¢ bedzie system
gospodarowania ZSEE
Spotka dziata na podstawie ustawy
DROP Organizacja z dnia 11 maja 2001 (Dz.U.N.r
Odzysku Spétka Akcyjna Polska 1000 000 100% 100% 63,poz. 639, 638) dotyczacej
przedsiebiorcow wprowadzajacych
na polski rynek produkty w
opakowaniach
DROP Sp. 7 0.0. Polska 500 000 100% 100% Dziatalnosc zwiazana z obrotem
surowcami wtornymi
DROP Finance Sp. z 0.0. Polska 1000 000 100% 100% Dziatalnos¢ finansowa
Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem
Republika 200 000 CzK surowcami wtdrnymi na terenie
DCA Metal s.r.o. Creska (30 280 PLN) 100% 100% Europy
Global Recycling Sp. z Polska 50 000 100% 100% Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem
0.0. (w likwidacji) surowcami wtérnymi
Global Metrecycling Sp. z Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem
0.0. (w likwidacji) Polska >0000 100% 100% surowcami wtérnymi

XXIl.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki.

XXIll. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy DROP S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci DROP S.A. jest hurtowy handel odpadami, a w szczegélnosci hurtowy handel
odpadami metali niezelaznych. Rynek odpadéw metali niezelaznych w Polsce funkcjonuje w formie wolnorynkowej od
1989 roku. Od tego roku powstato kilka tysiecy podmiotéw, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest handel odpadami
metali. W okresie ostatnich kilkunastu lat rynek podzielit sie na dwa segmenty. Pierwszym z nich jest rynek detaliczny,
na ktérym dziata kilka tysiecy podmiotéw oraz rynek hurtowy z kilkunastoma najwiekszymi przedsiebiorstwami, do
ktorych zalicza sie Spotka. Gtéwnym czynnikiem charakteryzujagcym rynek DROP S.A. jest uzaleznienie od koniunktury
gospodarczej w kraju oraz na $wiecie. Najwiekszym twoércg odpadéw metali niezelaznych sg przedsiebiorstwa z
réznych sektorow gospodarki. Szybki wzrost gospodarczy z dobrze rozwijajgcym sie budownictwem jest gwarantem
wysokich przychodéw DROP S.A.. Odpady metali niezelaznych z gospodarstw domowych stanowig jedynie kilka
procent catego rynku.

Rynek odpaddéw w Polsce funkcjonuje w oparciu o ustawe z 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz.21,
888, 1238), ktdéra naktada obowigzek przygotowania planéw gospodarki odpadami. Plan obejmuje petny zakres zadan
koniecznych do zapewnienia zintegrowanej gospodarki odpadami w kraju w sposdb zapewniajgcy ochrone
srodowiska, uwzgledniajac obecne i przyszte mozliwosci i uwarunkowania ekonomiczne oraz poziom technologii i

43



DROP S.A. ZA 11l KWARTAL 2016 ROKU GRUPY KAPITALtOWEJ DROP S.A.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

0 Dpop SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

istniejacej infrastruktury. Powstajgce plany gospodarki odpadami na poziomie kraju, wojewddztw, miast i gmin sg
gtéwnym zrédtem informacji na temat tendencji na rynku odpadéw w Polsce. Zatozone poziomy odzysku i recyklingu
odpaddw pozwalajg na opracowanie strategii Spotki. Swojg dziatalno$¢ Spétka koncentruje na hurtowym handlu
odpadami metali niezelaznych, opierajac sie na wieloletnim doswiadczeniu w skupie odpaddéw metali niezelaznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku DROP S.A. realizowata gtdwne przychody z recyklingu metali niezelaznych w
szczegolnosci z recyklingu ztomdw miedzi.

Ceny metali na gietdach metali
DROP S.A. przychody gtéwnie uzyskuje ze sprzedazy ztomu miedzi.

Wykres 1. Ceny miedzi spot na LME w okresie od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. w USD i PLN

Cena miedzi na London Metal Exchange w 111 Q 2015r.
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Wykres 2. Ceny miedzi spot na LME w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. w USD i PLN

Cena miedzi na London Metal Exchange w lll Q 2016T.
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W dniu 30 wrzesnia 2016 r. cena miedzi w USD za tone byta 0,1% wyzsza od ceny zanotowanej 30 czerwca 2016 r. W
ztotych za tone cena w tym okresie spadta o 3,0%. Najnizsza ceny miedzi w USD/t zanotowana zostata 12 wrzesnia

2016 r. na poziomie 4 573 USD/t.

Tabela 1. Porownanie cen miedzi i zmian cen w Ill kwartale 2016 r. i Ill kwartale 2015 r.

Rok Srednia cena w USD (LME) Srednia cena w PLN Zmiennos¢ historyczna dla Zmiennos¢ historyczna dla
kurséw w USD kurséw w PLN

11l kw. 2016 4772 18 560 16,3% 15,6%

1l kw. 2015 5259 19 804 23,2% 23,4%

zrédfo: LME, NBP

Srednia cena miedzi w USD w Ill kwartale 2016 r. byfa nizsza 0 9,3 % w stosunku do Ill kwartatu 2015 r. W PLN $rednia
cena w Il kwartale 2016 r. byta nizsza 0 6,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Ill kwartat 2016
r. charakteryzowat sie nizszg zmiennoscig, odchylenie standardowe stép zwrotu kurséw w USD wyniosto 1,0% (w Il

kwartale 2015 roku - 1,5%).

Wykres 3. Ceny aluminium spot na LME w okresie od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. w USD i PLN

Cena aluminium na London Metal Exchange w 111 Q 2015r.
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Wykres 4. Ceny aluminium spot na LME w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. w USD i PLN

Cena aluminium na London Metal Exchange w 111 Q 2016T.
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Srednia cena aluminium na London Metal Exchange w IIl kwartale 2015 r. byta na poziomie 1 591 USD za tone. W IlI
kwartale 2016 r. $rednia cena aluminium byta o 1,8% wyzsza i wyniosta 1 620 USD za tone. W PLN $rednia cena
aluminium w Il kwartale 2015 r. wyniosta 5 991 PLN za tone, a w Il kwartale 2016 r. powyzsza Srednia wyniosta 6 300
PLN za tone (wzrost 0 5,2%).

Produkcja miedzi ze ztoméw
Wykres 5. Struktura produkcji miedzi rafinowanej w latach 2010 - 2016

25000
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10 000
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0
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tys. ton

zrédto: ICSG, 20-10-2016, ,,Copper: Preliminary Data for July 2016”

W 2015 r. wedtug danych International Copper Study Group (,ICSG”) na $wiecie wyprodukowano 22 883 tys. ton
miedzi rafinowanej, z czego 3 945 tys. ton stanowita miedz rafinowana wyprodukowana ze ztomdw, co stanowito
17,2% catkowitej produkcji. Od 2010 r. rosnie udziat miedzi rafinowanej produkowanej ze ztomdéw. W 2010 r. miedz
rafinowana wyprodukowana ze ztomdéw stanowita 17,1% catkowitej produkcji miedzi rafinowanej. W ujeciu
ilosciowym produkcja miedzi rafinowanej ze ztomdéw w 2015 r. byta wieksza od 695 tys. ton w relacji do produkcji w
2010 r. Wedtug danych prezentowanych przez ICSG 20 pazdziernika 2016 r. produkcja miedzi rafinowanej ze ztomoéw
w okresie od styczniu 2016 r. do lipca 2016 r. zwiekszyta sie o 5,0% (do 2 322 tys. ton) w relacji do analogicznego
okresu 2015r.
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Prognoza podaiy i popytu na miedz rafinowang

W dniu 26 pazdziernika 2016 r. International Copper Study Group opublikowata prognoze produkcji oraz zuzycia
miedzi na lata 2016 -2017
Tabela 2. Prognoza produkcji i zuZzycia miedzi na lata 2016-2017

Region Produkcja pierwotna Produkcja miedzi rafinowanej Zuzycie miedzi rafinowanej

(1000t) 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Africa 1896 1829 1901 1384 1222 1250 258 233 227
N.America 2708 2880 2885 1906 2043 2046 2317 2312 2353
Latin America 7 895 8266 8 664 3312 3273 3119 497 456 454
Asean-10 / Oceania 1906 2119 2227 979 1063 1160 953 1060 1096
Asia ex Asean/CIS 2376 2449 2474 11110 11 664 12 092 14 845 15109 15189
Asia-CIS 618 677 738 398 420 433 103 103 103
EU 857 880 896 2731 2675 2746 3215 3240 3298
Europe Others 872 837 872 1062 1032 1094 847 879 908
TOTAL 19128 19936 20702 22883 23393 23940 23035 23391 23628
World adjusted 19128 19 884 19878 22883 23383 23791 23035 23391 23628
% change 3.80% 4.00% 0.00% 1.80% 2.20% 1.70% 0.70% 1.50% 1.00%

zrédto: ICSG, 26-10-2016, ,,Copper Market Forecast 2016 /2017”

Wykres 6. Prognoza produkcji miedzi rafinowanej w latach 2016-2017
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zrédto: ICSG, 26-10-2016, ,,Copper Market Forecast 2016 /2017”

W 2016 r. 49,9% miedzi rafinowanej wyprodukowane zostanie w krajach Azji. W krajach Unii Europejskiej w 2016 r.
wyprodukowane zostanie 2 675 tys. ton miedzi rafinowanej, co stanowi¢ bedzie 11,5% globalnej produkcji tego
surowca.
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Wykres 7. Prognoza zuzycia miedzi rafinowanej w latach 2015-2016
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Zrédto: ICSG, 26-10-2016, ,,Copper Market Forecast 2016 /2017”
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W 2016 r. 64,6% miedzi rafinowanej wykorzystane zostanie w krajach Azji. W krajach Unii Europejskiej w powyzszym
roku wykorzystanych zostanie 13,9% miedzi rafinowanej. ICSG przewiduje, ze w 2017 r. udziat Azji w wykorzystaniu
miedzi rafinowane] spadnie do 64,3% globalnego zapotrzebowania na ten surowiec. W krajach Unii Europejskiej w
2016 r. wyprodukowanych zostanie wedtug prognoz ICSG 2 675 tys. ton miedzi rafinowanej, a zuzycie wyniesie 3 240
tys. ton miedzi rafinowanej. Kraje Unii Europejskiej w 2016 r. sprowadzg z innych krajow ponad 565 tys. ton miedzi

rafinowanej.

XXIV.

Zarzadu DROP S.A. nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw za 2016 rok

XXV.

okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stanowisko zarzagdu odnosnie realizacji prognozy wynikow za 2016 rok

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
DROP S.A. wraz ze zmianami w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji DROP S.A. w

Akcjonariusze na dzien 26 sierpnia 2016 r. (dzien publikacji raportu pétrocznego za 2016 r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w strukturze % udziat w liczbie gtoséw na
akcjonariatu Walnym Zgromadzeniu
PE-INVEST Sp. Z o.0. 4489 854 84,91% 84,91%
Pozostali 797 849 15,09% 15,09%
Razem 5287703 100,00% 100,00%
Akcjonariusze na dzien 14 listopada 2016 r.
Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w strukturze % udziat w liczbie gtoséw na
akcjonariatu Walnym Zgromadzeniu
PE-INVEST Sp. Z o.0. 4489 854 84,91% 84,91%
Pozostali 797 849 15,09% 15,09%
Razem 5287703 100,00% 100,00%
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XXVI.

zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

Stan posiadanych akcji DROP S.A. przez Cztonkdw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien 14 listopada 2016 r.

Zarzad

llo$¢ akcji w posiadaniu na dzien
przekazania raportu za | pétrocze
2016 (26.08.2016)

Ilos¢ akcji w posiadaniu na dzien
przekazania raportu za Il kwartat
2016r.(14.11.2016)

Zmiana stanu

Zbigniew Chwedoruk

Zbigniew Chwedoruk posiada posrednio (za posrednictwem PE-INVEST Sp. z 0.0.) 4 489 854 akcji DROP S.A.
stanowigcych 84,91% kapitatu zaktadowego DROP S.A. i 84,91% gtosdw na walnym zgromadzeniu DROP S.A..

Rada Nadzorcza

llo$¢ akcji w posiadaniu na dzien
26.08.2016 r.

Wartos$¢ nominalna akcji w
ztotych

Wartos$¢ nominalna posiadanych
akcji w ztotych

Marek Suchowolec
Magdalena Katner
Maciej Matusiak
Cezary Kruk

Karol Suchowolec

2 600

20000

0,1

260

2000

Rada Nadzorcza

llo$¢ akcji w posiadaniu na dzien
14.11.2016 .

Wartos$¢ nominalna akcji w
ztotych

Wartos$¢ nominalna posiadanych
akcji w ztotych

Marek Suchowolec
Magdalena Katner
Maciej Matusiak
Cezary Kruk

Karol Suchowolec

2 600

20 000

0,1

260

2 000

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Marek Suchowolec posiada 600 udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy o
tacznej wartosci nominalnej 30 000 ztotych w spdtce AC STEEL Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdre stanowig 60%
kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 60% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

XXVII. Informacje o wszczetych postepowaniach przed sagdem lub organem administracji.

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towardéw i ustug za 2005 r.

19 wrzesnia 2008 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczgt w DROP S.A. postepowanie kontrolne
za lata 2005-2007r. 28 wrzesnia 2010 roku Dyrektor Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje nr
UKS1491/W3U1/42/27/08/140/025 kwestionujgcg rzeczywisto$¢ dostaw ztomu do DROP Sp. z o.0. (poprzednik
prawny DROP S.A.) przez przedsiebiorstwo WTOR-MET Lech W. Kwota podatku VAT do zaptacenia wynikajgca z decyzji
wynosifa 361 549.35 ztotych plus odsetki od zalegtosci podatkowych.
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Rysunek 1. Schemat decyzji organéw podatkowych oraz sgdéw administracyjnych w zakresie podatku od towaréw i

ustug za 2005 r.

Dyrektor Izby Skarbowej
w Warszawie
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R Ursed Skarbowego
1-  wszczecie postepowania kontrolnego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (19 wrzesnia 2008 r.)
2-  wydanie protokotu kontroli przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (10 listopada 2009 r.)
3-  wydanie decyzji przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (28 wrzesnia 2010 r.)
4-  odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej (13 pazdziernika 2010 r.)
5-  utrzymanie decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie przez Dyrektora Izby Skarbowej (7 grudnia 2010 r.)
6-  Sciggniecie srodkow przez Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (grudzier 2010 r.)
7-  skarga na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie (7 stycznia 2011 r.)
8-  oddalenie skargi DROP S.A. przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie (4 lipca 2011 r.)
9-  skarga kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego (12 wrze$nia 2011 r.)
10- uchylenie wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (18 grudnia 2012 r.)
11- uchylenie decyzji i przekazanie do ponownego rozpatrzenia przez Dyrektora Izby Skarbowej (21 maja 2013 r.)

12- przekazanie sprawy do Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (28 pazdziernika 2013 r.)

13- ponowne wydanie Decyzji przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (3 czerwca 2014 r.)

14- ponowne odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (4 lipca
2014r.)

15- utrzymanie decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie przez Dyrektora Izby Skarbowej (16 wrzesnia 2014 r.)

16- skarga na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie (6 listopada 2014 r.)

7 grudnia 2010 roku Dyrektor lIzby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora UKS w Warszawie w
uzasadnieniu stwierdzajgc m.in., ze:

»Wskaza¢ bowiem nalezy na okolicznos¢, iz swoistg specyfikg branzy obrotu ztomem jest

funkcjonowanie ogromnej ilosci firm, ktére jedynie firmujg obrét tym towarem, podczas gdy

zrédto jego pochodzenia jest nieujawnione (co jest faktem notoryjnym).”?
Spdétka DROP S.A. zaskarzyta decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. 4 lipca 2011 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge
DROP S.A. (Il SA/Wa 465/11). 18 grudnia 2012 roku NSA uchylit zaskarzony wyrok i przekazat do ponownego
rozpatrzenia przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie (I_FSK 1694/11). W uzasadnieniu Naczelny Sad
Administracyjny stwierdzit miedzy innymi:

,5.5. Przystgpienie Polski z dniem 1 maja 2004 r. do Unii Europejskiej w oparciu o Traktat

Akcesyjny z dnia 16 kwietnia 2003 r. spowodowato konieczno$¢ dostosowania systemu prawa

podatkowego do rozwigzan wspdlnotowych. W szczegdlnosci dotyczyto to podatkdw posrednich,

jakim jest miedzy innymi podatek od towardw i ustug.”
21 maja 2013 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie z 7 grudnia 2010 r. (Il SA/Wa 675/13). W uzasadnieniu Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie
stwierdzit, ze:

“W tym stanie rzeczy, wobec stwierdzenia naruszenia prawa procesowego - dotyczacego braku

oceny dziatania Skarzacej, a takze braku odniesienia sie do jej argumentacji w zakresie nalezytej

! ,,Rozumowania niepoprawne, lecz majace pozor poprawnych to sofizmaty (po lacinie — fallacia), czyli rozumowania zwodnicze. Od sofizmatow
odrézniano paralogizmy. W wypadku sofizmatu przeprowadzajacy rozumowanie miat by¢ swiadomy jego niepoprawnosci. W wypadku paralogizmu
przeprowadzajacy rozumowanie popetniat bfad nie bedac $wiadomym tego. Odrdznienie to jest natury psychologicznej i etycznej, i nie ma ono
znaczenia z punktu widzenia logiki.” — Trzesicki, K., 2008, ,,Logika. Nauka i sztuka”
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starannosci w kontaktach handlowych z jej kontrahentem - ktére mogto miec istotny wptyw na

wynik sprawy, na podstawie art. 145 § 1 pkt 1 lit. ¢) p.p.s.a., oraz naruszenia prawa materialnego

w postaci nie uwzglednienia prounijnej wyktadni przepiséw art. 86 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 lit. a) oraz

art. 88 ust. 3a pkt 4 lit. u.p.t.u., Sad uchylit zaskarzong decyzje.”
28 pazdziernika 2013 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie uchylit decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie z 28 wrzesnia 2010 r.

Wykres 8. Kolejnos¢ decyzji i wyrokéw w sprawie podatkowej za 2005 r.

Harmonogram postepowania dotyczacego rozliczen podatku VAT za 2005r.

Wszczecie postepowania kontrolnego 19 wrzeénia 2008r. 0
Protokot kontroli 10 listopada 2009 r.  IEEEEEEEN 417
Decyzja Dyrektora UKS w Warszawie 28 wrzeénia 2010 r. S 739
Decyzja Dyrektora IS w Warszawie 7 grudnia 2010 r. DR 200
Wyrok WSA w Warszawie 4 lipca 2011 r. SRR 1 0183
Wyrok NSA 18 grudnia 2012 r. I 1 551
Wyrok WSA w Warszawie 21 maja 2013 r. I 1 705

Decyzja Dyrektora IS w Warszawie 28 pazdziernika 2013 r. I 1 365

Decyzja Dyrektora UKS w Warszawie 3 czerwca 2014 r. I 2 023

Decyzja Dyrektora IS w Warszawie 16 wrzesnia 2014 r. I 2 123

0 500 1000 1500 2 000 2 500

llos¢ dni od wszczecia postepowania kontrolnego
przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie

rédto: DROP S.A.
W ocenie Dyrektora Urzedu Kontroli potencjalne zobowigzanie podatkowe za 2005 rok nie ulegto przedawnieniu,
poniewaz rzekomo zostato wszczete postepowanie w sprawie popetnienia przestepstwa skarbowego o czym Spotka
zostata poinformowana w arkuszu odwotawczym od decyzji z 28 wrzesnia 2010 r. z 26 pazdziernika 2010 r. 3 czerwca
2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie ponownie wydat decyzje za 2005 r. w ktdrej zakwestionowat
odliczenie podatku VAT wynikajace z dostaw przedsiebiorstwa WTOR-MET Lech W. Argumentacja w decyzji z 3
czerwca 2014 r. powiela argumentacje z decyzji z 28 wrzesnia 2010 r.
W dniu 16 wrzesnia 2014 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie z dnia 3 czerwca 2014 r. W uzasadnieniu decyzji Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie
stwierdzit miedzy innymi, ze:
»,Nalezy bowiem wskazac, iz wbrew stanowisku Strony, wiedza o funkcjonowaniu przestepczosci
zorganizowanej w obrocie ztomem i wykorzystywania tej branzy do tzw. ,prania pieniedzy” byta
powszechna juz w 2005 r. Organ odwotfawczy stoi na stanowisku, iz organ pierwszej instancji
przytoczyt jedynie przyktadowe artykuty znalezione w Internecie Swiadczgce o tym, ze problem
istniat juz w 2005 r. Warto zauwazy¢, ze swiadczy o tym szereg innych dokumentdéw i artykutéw
prasowych, np. Informacja Generalnego Inspektora Informacji Finansowej ,,0 realizacji ustawy z
dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majgtkowych pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu” z marca 2006 r., a dotyczgca postepowan prowadzonych w 2005 r.”
Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w uzasadnieniu popetnit podstawowy btgd rozumowania. Decyzja dotyczyta
2005 r., a przywotany przez Dyrektora raport Generalnego Inspektora Informacji Finansowej opublikowany zostat w
marcu 2006 r., czyli kilka miesiecy po dostawie towaru przez kwestionowanego dostawce. W przywotanym raporcie
odnosnie ztomu stwierdzono, ze:
»Wyniki prowadzonych postepowan analitycznych dot. transakcji obrotu ztomem oraz surowcami
wtérnymi wskazujg na zjawisko tworzenia, podobnych do paliwowych, sieci podmiotéw w celu
przekazywania Srodkéw finansowych zakonczonego wyptatg gotowki. Do typowych zjawisk
nalezaty:
e powstawanie przedsiebiorstw symulujgcych, ktérych jedynym zadaniem jest zarejestrowanie
dziatalnosci i otworzenie rachunku w jednym lub kilku bankach,
e osigganie natychmiast po uruchomieniu firmy wysokich obrotéw, przy bardzo niskich
dochodach,
e krotki czas funkcjonowania ww. podmiotow,
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e rekrutowanie wiascicieli ww. podmiotéw sposrdd ludzi o niskich dochodach lub bezrobotnych,

e wyptacanie Srodkéw natychmiast po ich wptynieciu do banku,

Zasady dziatania podobne jak w przypadku podmiotdéw ze spraw paliwowych. Rachunki spetniajg

role rachunkéw rozdzielczych/docelowych, figuranci — poprzez wyptate gotéwki — stanowia

element konczacy transfer sSrodkdw. W 2005 r. GIIF skierowat do Prokuratury 19 zawiadomien o

podejrzeniu popetnienia przestepstwa prania pieniedzy w sprawach ztomowych.”
Z informacji z marca 2006 r. wynika jedynie, ze Generalny Inspektor Informacji Finansowej skierowat 19 zawiadomien
do prokuratury. W tym miejscu warto zaznaczy¢, ze w 2005 r. dziatalo w Polsce prawdopodobnie ponad 6 000
podmiotéw dokonujgcych obrotu ztomem, wiec zawiadomienie dotyczyto 0.3% funkcjonujgcych przedsiebiorstw.
Powotanie sie z kolei na materiat z 1 marca 2013 r. dla uzasadnienia powszechnej wiedzy w 2005 r. moze swiadczyé o
nieudolnej prébie wykazania winy podatnika za wszelkg cene, bez wzgledu na istnienie dowoddw $wiadczacych na
korzy$¢ DROP S.A.
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie postanowieniem z 3 marca 2015 r. odrzucit ztozong przez Spotke
skarge, ,jako wniesiong w jednodniowym uchybieniem terminu”. Spétka ztozyta wniosek do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie o przywrdcenie terminu do wniesienia skargi w sprawie za 2005 r. W dniu 21 stycznia
2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny postanowit odmoéwié przywrdcenia terminiu do wniesienia skargi (11l SA/Wa
3826/14). Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 25 maja 2016 r. Naczelny
Sad Administracyjny wydat postanowienie, w ktérym oddalit zazalenie Spétki (I FZ 88/16).

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towardéw i ustug za 2006 r.

19 wrzesnia 2008 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat postepowanie kontrolne za lata 2005-
2007 r. 28 sierpnia 2012 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wydat decyzje za 2006 rok, w ktorej
zakwestionowat dostawe towaru od pieciu dostawcoéw. Na podstawie art. 88 ust. 3a pkt 4 lit. a) ustawy o podatku od
towardw i ustug Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie zakwestionowat tym samym odliczenie podatku od
towardw i ustug na kwote 1 733 806.31 ztotych. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej zarzucit, ze Spétka nie dochowata
nalezytej starannosci. Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Rysunek 2. Schemat decyzji organow podatkowych oraz sadéw administracyjnych w zakresie podatku od towarow i
ustug za 2006 r.
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1-  wszczecie postepowania kontrolnego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (19 wrzesnia 2008 r.)

2-  wydanie protokotu kontroli przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (12 maja 2010 r.)

3-  wydanie decyzji przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (28 sierpnia 2012 r.)

4-  odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej ( 19 wrzesnia 2012 r.)
5-  utrzymanie decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie przez Dyrektora Izby Skarbowej (13 grudnia 2012 r.)
6-  $ciggniecie srodkéw przez Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (styczer 2013 r.)

7-  skarga na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (13 stycznia 2013 r.)

8- uchylenie decyzji przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie (24 wrzesnia 2013 r.)

9-  przekazanie sprawy do Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie

10- ponowne wydanie decyzji przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (21 stycznia 2015 r.)

11- odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej
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24 wrzednia 2013 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong przez Spoétke decyzje Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie, okreslajgcej zobowigzanie podatkowe Spétki za rok 2006 w podatku od towardw i ustug
("VAT") w wysokosci 1 733 806 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych (lll SA/Wa 492/13). Sgd w uzasadnieniu
miedzy innymi stwierdzit, ze:

“raz jeszcze nalezy odwotac sie do stanowiska TSUE, wedle ktdrego organy nie mogga generalnie

wymagaé, by podatnik badat, czy wystawca faktury jest podatnikiem, czy wywigzuje sie

obowigzku sktadania deklaracji i zaptaty podatku VAT. Dopiero, gdy zaistniejg obiektywne

przestanki, by podejrzewac nieprawidtowosci lub naruszenie prawa, przezorny przedsiebiorca

powinien zasiegna¢ informacji na temat podmiotu, u ktérego zamierza naby¢ towaru lub ustugi.

Dyrektor Izby Skarbowej dowodzit, ze dziatalno$é¢ Spétki na rynku obarczonym duzym ryzykiem

wystepowania przestepstw podatkowych, wyczerpuje przestanki dziatania w okolicznosciach

wspomnianych "podejrzen". Nasuwa sie jednak pytanie, czy owa Swiadomos¢, ktéra dzis ma

charakter powszechny, co do tego, ze obrdt ztomem narazony jest na naduzycia i oszustwa ze

strony kontrahentdw, byta rownie silna w 2006 roku. Dopiero w chwili obecnej, z perspektywy

czasu jest wiadomym, Ze rynek ten jest szczegdlnie narazony na wystepowanie "szarej strefy". W

takiej sytuacji — jak wskazat TSUE - wymagana jest szczegdlna starannos$¢ nie tylko ze strony

podatnikdw uczestniczacych w takim obrocie, ale takze organéw podatkowych. Znamiennym jest

ze organy kontrolne i podatkowe, ktérych obowigzkiem jest dokonywanie niezbednych kontroli

celem wykrycie nieprawidtowosci i naruszen w podatku VAT i ktére posiadajg wszelkie narzedzia,

aby sprawnie i efektywnie wykonywac powierzone im zadania, nieprawidtowosci u kontrahentow

Drop stwierdzity dopiero po latach, wydajac decyzje podatkowe w latach 2010-2012.”

Wykres 9. Kolejnos¢ decyzji i wyrokow w sprawie podatkowej za 2006 r.

Harmonogram postepowania dotyczacego rozliczen podatku VAT za 2006r.
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Wyrok WSA w Warszawie 24 wrzeénia 2013 r. _ 1831
Decyzja Dyrektora UKS w Warszawie 21 stycznia 2015 r. _ 2315
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W dniu 21 stycznia 2015 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie po ponad szesciu latach od wszczecia
kontroli wydat ponownie decyzje za 2006 r. Spotka odwotata sie od decyzji za 2006 r. W zwigzku z tym, ze decyzja do
Spoétki dostarczona zostata z opdznieniem, Spoétka ztozyta wniosek o przywrdcenie terminu. W dniu 12 lipca 2016 r.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spotki w przedmiocie przywrdcenia terminu do
whniesienia odwotania (Il SA/Wa 2065/15). W dniu 12 lipca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
oddalit skarge Spotki w przedmiocie stwierdzenia uchybienia terminowi do wniesienia odwotania (1l SA/Wa 2064/15).
Spodtka ztozy na powyzsze wyroki skargi kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.
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Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towarow i ustug za 2007 r.
19 wrzesnia 2008 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat postepowanie kontrolne za lata 2005-
2007 r. 26 lutego 2015 r. (po ponad szesciu latach od wszczecia postepowania kontrolnego) Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie wydat decyzje za styczen, luty, marzec, kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien, pazdziernik,
listopad i grudzien 2007 r., w ktérej zakwestionowat dostawe towaru od o$Smiu dostawcow. Na podstawie art. 88 ust.
3a pkt 4 lit. a) ustawy o podatku od towaréw i ustug Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
zakwestionowat tym samym odliczenie podatku od towardw i ustug na kwote 6 624 886. Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej zarzucit, ze Spoétka jakoby nie dochowata nalezytej starannosci. Spotka ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie. W dniu 10 czerwca 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje z
26 lutego 2015 r. W uzasadnieniu decyzji Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie stwierdzit miedzy innymi:
»zdaniem Dyrektora lzby Skarbowej stwierdzi¢ nalezy, ze organ kontroli skarbowej zebrat
obszerny i wystarczajgcy materiat dowodowy, z ktdrego tresci w sposdb jednoznaczny,
niewatpliwy i dobitny wynika, iz w sprawie transakcji dokonywanych na rzecz Skarzgcej przez ww.
o$miu kontrahentow zaistniat przypadek firmanctwa, rozumianego w taki sposéb, ze faktury VAT
wystawione przez wskazane na nich podmioty (firmantéw) dotycza w istocie rzeczywistego
obrotu ztomem, jednakze dokonanego na rzecz Skarzacej przez innych dostawcéw ukrywajgcych
sie pod kazdym z o$miu wskazanych firmantéw. Zatem w oparciu o zgromadzone dowody
Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stusznie zakwestionowat prawo Spoétki do odliczania podatku
naliczconego w odniesieniu do transakcji sprzedazy/zakupu ztomu, udokumentowanych
przedmiotowymi fakturami VAT, gdyz nie odzwierciedlaty one rzeczywistych zdarzen
gospodarczych w tym znaczeniu, ze wystawcy zakwestionowanych faktur nie byli faktycznymi
dostawcami towardw w nich wyszczegdlnionych.”
Powyisze stwierdzenie jest sprzeczne z wyrokami Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, a w szczegdlnosci z
wyrokiem z 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie C-277/14 PPUH Stehcemp sp.j. Florian Stefanek, Janina Stefanek,
Jarostaw Stefanek przeciwko Dyrektorowi Izby Skarbowej w todzi (wyrok oméwiono ponizej) .
Z tresci uzasadnienia powyzszego wynika jednoznacznie, ze decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie podjeta
zostata wbrew prawu obowigzujgcemu w krajach nalezgcych do Unii Europejskiej. Spotka ztozyta skarge do
Wojewaddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Wykres 10. Kolejnos¢ decyzji w sprawie podatkowej za 2007 r.

Harmonogram postepowania dotyczacego rozliczen podatku VAT za 2007 .

Wszczecie poste powania kontrolnego 19 wrzeénia 2008r. 0

Decyzja Dyrektora UKS w Warszawie 26 lutego 2015r. _ 2351
Decyzja Dyrektora IS w Warszawie 10 czerwca 20157, _ 2455
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Spoétka wniosta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie o wstrzymanie decyzji za 2007 r. W dniu 16
wrzesnia 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymac¢ wykonanie decyzji. W dniu 28
pazdziernika 2015 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny postanowit zawiesi¢ postepowanie sgdowe (l1ll SA/Wa 2212/15)
w zwigzku z tym, ze

,W przedmiotowe] sprawie zaistniata przestanka z art. 125 § 1 P.p.s.a., gdyz wskazany we wniosku

przepis tj. art. 70 § 6 pkt 1 O.p., ktérego zgodnos¢ z Konstytucja RP poddana zostata kontroli

Trybunatu Konstytucyjnego, stanowit podstawe prawng wydanej w niniejszej sprawie decyzji. W

tym stanie rzeczy Sad, na podstawie art. 125 § 1 pkt 1 P.p.s.a., zawiesit postepowanie w niniejszej

sprawie do czasu zakonczenia postepowania toczacego sie przed Trybunatem Konstytucyjnym w

sprawie o sygn. akt. K 31/14”
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Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaréw i ustug za 2009 i 2010 r.
12 stycznia 2011 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat postepowanie kontrolne w DROP S.A. za

poszczegdlne miesigce 2009 i 2010 r.

Rysunek 3. Schemat decyzji organéw podatkowych w zakresie podatku od towardw i ustug za lata 2009 - 2010
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1-  wszczecie postepowania kontrolnego przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy (12 stycznia 2011 r.)

2-  whniosek o zabezpieczenie do Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (luty 2011 r.)

3-  wydanie decyzji zabezpieczajacej przez Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na kwote 9.5 min ztotych (31
marca 2011 r.)

4-  wydanie protokotu kontroli przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy (12 czerwca 2013 r.)

5-  wniosek o zabezpieczenie do Naczelnika Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (czerwiec 2011 r.)

6-  wydanie decyzji zabezpieczajacej przez Naczelnika || Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na kwote 90 min ztotych (4 lipca
2013r.)

7-  wydanie decyzji przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy (20 stycznia 2012 r.)

8- odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy do Dyrektora Izby Skarbowej (20 lutego 2014 r.)

9-  utrzymanie decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy przez Dyrektora Izby Skarbowej (7 lipca 2014 r.)

10- skarga na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (22 sierpnia 2014 r.)

11- oddalenie skargi DROP S.A. przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie (19 maja 2015, 9 grudnia 2015)

12- skarga kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego

12 czerwca 2013 r. Urzad Kontroli Skarbowej sporzadzit protokét z kontroli w DROP S.A. za poszczegdlne miesigce
2009 i 2010 r. W dniu 20 stycznia 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy wydat decyzje w ktorej orzekt kwote zobowigzania podatkowego w podatku od towardw i
ustug za czerwiec 2010 r. w wysokosci 2.347.732 ztotych w zwigzku z zarzucanym niedochowaniem nalezytej
starannosci w transakcjach z dostawcami. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy orzekt takze kwote
zobowigzania podatkowego w podatku od towardw i ustug za miesigce od lutego 2009 do maja 2010 oraz od lipca
2010 do listopada 2010 r. w wysokosci 27.545.469 ztotych w zwigzku z zarzucanym niedochowaniem nalezytej
starannosci w transakcjach z dostawcami w tym okresie. W ocenie Spétki zarzuty niedochowania nalezytej starannosci
przez DROP S.A. w kontaktach z 31 dostawcami (lista kwestionowanych dostawcow -raport biezgcy 1/2014/3K) ztomu
w latach 2009 -2010 s3 bezpodstawne, poniewaz relacje handlowe (procedury przyjecia towaru, ptatnosci) z
kwestionowanymi 31 dostawcami byty takie same, jak w przypadku kilkuset innych (niekwestionowanych) dostawcow
z tego okresu. Pracownicy Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy prowadzac kontrole w DROP S.A. przez ponad 3
lata nie przeprowadzili podstawowego dowodu, czyli nie sprawdezili, czy transakcje z kwestionowanymi dostawcami
"odbiegaty od okolicznosci lub warunkéw zwykle wystepujgcych w obrocie tymi towarami, w szczegdlnosci jezeli cena
za dostarczone podatnikowi towary byta bez uzasadnienia ekonomicznego nizsza od ich wartosci rynkowej". Ceny
nabycia towaru od 31 kwestionowanych przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy dostawcow byty
takie same, jak ceny nabycia towaru od kilkuset dostawcow niekwestionowanych.
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Wykres 11. Kolejnos¢ decyzji i wyrokéw w sprawie podatkowej za 2009-2010 r.

Harmonogram postepowania dotyczacego rozliczen podatku VAT za 2009-2010r.
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Spodtka ztozyta odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy do Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie. 7 lipca Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Bydgoszczy z 20 stycznia 2014 r. 22 sierpnia 2014 r. Spodtka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 26 marca 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie po rozpoznaniu w dniu 26 marca 2015 r.
whniosku o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji w sprawie ze skargi Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Warszawie z dnia 7 lipca 2014 r. w przedmiocie podatku od towardw i ustug za czerwiec 2010 r. postanowit
wstrzymacé wykonanie zaskarzonej decyzji (Il SA/Wa 2937/14 - Postanowienie WSA w Warszawie).

W dniu 16 czerwca 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie po rozpoznaniu w dniu 16 czerwca 2015 r.
whiosku o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji w sprawie ze skargi Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Warszawie z dnia 7 lipca 2014 r. w przedmiocie podatku od towardéw i ustug za miesigce od lutego 2009 r. do maja
2010 r. oraz od lipca do listopada 2010 r. postanowit wstrzymac wykonanie zaskarzonej decyzji (11l SA/Wa 3010/2014 —
Postanowienie WSA w Warszawie).

W dniu 19 maja 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spotki na decyzje Izby Skarbowe;j
w Warszawie z 7 lipca 2014 r. dotyczacg czerwca 2010 r. - kwota kwestionowanego podatku VAT: 2 347 732 ztotych
(' SA/Wa 2937/14). Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie nie uwzglednit w wyroku dowoddéw korzystnych
dla Spotki. Spotka w dniu 14 sierpnia 2015 r. ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

W dniu 9 grudnia 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spoétki na decyzje Izby
Skarbowej w Warszawie z 7 lipca 2014 r. dotyczgcy podatku VAT za miesigce od lutego 2009 r. do maja 2010 r. oraz od
lipca 2010 r. do listopada 2010 r. - kwota kwestionowanego podatku VAT: 27.545.469 ztotych (IIl SA/Wa 3010/14).
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie nie uwzglednit w wyroku dowoddéw korzystnych dla Spétki. Spétka
ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towardéw i ustug za 2011 r. w spoétce zaleznej

W dniu 10 listopada 2011 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursynéw wszczat kontrole podatkowg w DROP
Sp. z 0.0. W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa — Ursyndw wydat decyzje, w ktorej
zakwestionowat odliczenie zaptaconego podatku VAT (2 271 134 ztotych) trzem dostawcom w okresie styczen-marzec
2011 r. Dwoch kwestionowanych dostawcéw dostarczato towar do DROP S.A. w 2010 r. Dostawy tychze dwdch
dostawcéw nie zostaty zakwestionowane przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w decyzji z 20
stycznia 2014 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursyndw zakwestionowat fakty dotyczgce dziatan organdéw
podatkowych w 2010 r.(wielokrotne przestuchania kwestionowanego dostawcy przez organy podatkowe w tym
pracownikow Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy). W uzasadnieniu decyzji z 28 pazdziernika 2016 r. Naczelnik
Urzedu Skarbowego Warszawa — Ursynow stwierdzit takze miedzy innymi:
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»W zakresie dochowania nalezytej starannosci przez Spétke podkreslenia wymaga, ze DROP Sp. z
0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu ztomem, czyli branzy, w ktérej funkcjonuje bardzo
duzo firm jedynie firmujacych obrét ztomem, gdy rzeczywiste Zzrédfo pochodzenia towaru jest
inne. Spoétka winna mie¢ zatem $wiadomos¢, ze przy tego rodzaju dziatalnosci skorzystanie z
prawa do odliczenia podatku naliczonego wymaga zachowania szczegdlnej ostroznosci przy
doborze kontrahentéw i wnikliwego sprawdzenia rzetelnosci zrédta dostawy towaru.”

oraz

»Wskaza¢ nalezy, ze ryzyko doboru kontrahentéw zawsze ponosi podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ gospodarczg, ktéry powinien podjg¢ wszelkie niezbedne dziatania w celu
wyeliminowania niebezpieczenstwa uczestniczenia w transakcjach z kontrahentami
nieuczciwymi.”

Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursynéw w celu zakwestionowania mozliwosci odliczenia zaptaconego
podatku VAT postuzyt sie btedem logicznym uogdlnienia, ktéry nastepujgco zostat zdefiniowany juz w poftowie XIX
wieku: ,,wzieto tu btednie niepewng oznake czy tez niepewne dane za pewne; i wyprowadzono konkluzje ze skutku o
jednej z jego mozliwych przyczyn, podczas gdy sg inne przyczyny, ktére by w rownej mierze byty zdolne ten skutek
wywotac” (Mill, J.S., 1962, ,System logiki dedukcyjnej i indukcyjnej” tom II, Panstwowe Wydawnictwo Naukowe, s.
396). Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursyndw zarzuca spotce zaleznej niedochowanie nalezytej starannosci,
poniewaz spotka zalezna nie zgdata od dostawcow ztomu przedstawienia pozwolen na zbiérke i transport odpadéw. W
zwigzku z powyzszym nalezy wskazaé, ze w czasie trzech przestuchan jednego z kontrahentéw przez organy
podatkowe w 2010 r. i na poczatku stycznia 2011 r. nie padfo pytanie o pozwolenia na zbieranie lub transport
odpaddw. Powyizszy fakt w oczywisty sposdb obala teze postawiong przez organ podatkowy w pazdzierniku 2016 r. o
powszechnej wiedzy dotyczgcej naduzy¢ w obrocie ztomem i w zwigzku z tym kontroli pozwolen na zbieranie i
transport odpaddéw. Wszyscy trzej kwestionowani dostawcy dostarczali ztom, takie do wielu innych firm
funkcjonujgcych w Polsce, w tym do spétek zaleznych miedzynarodowych koncernéw. Naczelnik Urzedu Skarbowego
Warszawa-Ursynow catkowicie pomingt fakt funkcjonowania kwestionowanych dostawcéw przed kontrolowanym
okresem. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursyndw nie odnidst sie takze do faktu, ze dwdch
kwestionowanych  dostawcéw dostarczato ztom wiele miesiecy po wprowadzeniu mechanizmu odwrotnego
obciazenia.

Spoétka zalezna ztozyta odwotanie od decyzji Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa-Ursyndw do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie.

Decyzje zabezpieczajgce potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu podatku od towardw i ustug

20 pazdziernika 2010 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 §
1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na
majatku DROP S.A. kwote 2 223 739 ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od
towardw i ustug za miesigc maj 2010 .

26 listopada 2010 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1,
art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. kwote 3 661 643 ztotych (2 447 667 naleznos$¢
gtéwna + 1 183 976 odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardw i ustug
za 2006 r.

7 grudnia 2010 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art.
33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. kwote 6 178 581 ztotych (4 365 914
nalezno$¢ gtéwna + 1 812 667 odsetki) na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od
towardw i ustug za 2007 r.

28 grudnia 2010 r. DROP S.A. otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa majgtkowego
stanowigcego wierzytelno$¢ z rachunku bankowego DROP S.A.. Zawiadomienie dotyczyto postanowienia z 20
pazdziernika 2010 r. dotyczacego maja 2010 (2 223 739 zt) i roku 2007 (6 178 581 zt).

21 stycznia 2011 r. DROP S.A. otrzymata zawiadomienie o zajeciu zabezpieczajgcym prawa majgtkowego stanowigcego
wierzytelnos¢ z rachunku bankowego DROP S.A.. Zawiadomienie dotyczyto kwestionowanych faktur za 2006 r.

31 stycznia 2011 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art.
33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowej postanowit zabezpieczy¢ na majgtku
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DROP S.A. kwote 4 430 573 ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe DROP S.A. z tytutu podatku od towardw i
ustug za miesigc grudzien 2009 r.
31 marca 2011 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art.
33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynacji podatkowe]j postanowit zabezpieczy¢ na majatku
Spotki kwote 9 503 618 ztotych na przyblizone zobowigzania podatkowe Spoétki z tytutu podatku od towardw i ustug za
luty, marzec, kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien, pazdziernik, listopad 2009 r. oraz styczen, luty,
marzec, kwiecien i sierpien 2010 r.
Do wszystkich decyzji zabezpieczajgcych potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu VAT wydanych przez Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie spdétka DROP S.A. ztozyta odwotania do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy wszystkie decyzje zabezpieczajace
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. W zwigzku z tym spoétka ztozyta na wszystkie
utrzymane decyzje skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.
25 stycznia 2012 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje zabezpieczajgcg Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie i decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie za maj 2010
(1 SA/Wa 1369/11). W uzasadnieniu Sad stwierdzit miedzy innymi, ze:
»Nalezy podkresli¢, ze materiat dowodowy zgromadzony w sprawie nie stanowi podstawy do
stwierdzenia, ze Skarzgca posiada zalegtosci podatkowe, jak réwniez, ze zagrozone jest
zaspokojenie potencjalnych naleznosci podatkowych wynikajagcych z innych postepowan
prowadzonych przez organy podatkowe.”
13 marca 2012 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje zabezpieczajgcq Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie i decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie za 2006 (11l
SA/Wa 1312/11)i 2007 (Il SA/Wa 1311/11). W uzasadnieniu wyroku Ill SA/Wa 1312/11 Sad stwierdzit miedzy innymi,
ze:

»53d w Swietle powyzszych stwierdzen uznaje, ze w rozpoznawanej sprawie organy podatkowe
obu instancji nie podjety niezbednych dziatann w celu doktadnego wyjasnienia stanu faktycznego i
zatatwienia sprawy, nie zebraty w sposdb wystarczajgcy materiatu dowodowego.”

11 czerwca 2012 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje zabezpieczajgcq Dyrektora lzby
Skarbowej w Warszawie za 2009 i 2010 rok (1l SA/Wa 2531/11). W uzasadnieniu wyroku Sad stwierdzit miedzy innymi:
,Brak oceny przestanki istnienia uzasadnionej obawy, ze zobowigzanie podatkowe nie zostanie
wykonane w odniesieniu do sytuacji finansowej Skarzacej czyni zasadnym réwniez zarzut
naruszenia zasady prowadzenia postepowania podatkowego w sposdéb budzacy zaufanie do

organdéw podatkowych (art. 121 § 1 Ordynacji podatkowej).”
30 pazdziernika 2012 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje zabezpieczajgcg Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie i decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie za grudzien
2009 (11l SA/Wa 66/12). W uzasadnieniu Sad stwierdzit miedzy innymi, ze:
“Dokonujgc zabezpieczenia organ powinien takze starannie rozwazyé, czym - w kontekscie
panujgcych na rynku gospodarczym warunkéw - skutkowaé moze pozbawienie podatnika
mozliwosci dysponowania okreslonym majatkiem, zwykle do czasu zakoriczenia postepowania
podatkowego. O ile podatnik jest podmiotem funkcjonujgcym w obrocie gospodarczym bez
szczegolnych zaktécen, regulujgcym swoje zobowigzania, prawdopodobiernstwo obawy o przyszte
wykonanie zobowigzania podatkowego powinno by¢ analizowane takze w kontekscie mozliwosci
przysztego uregulowania ewentualnych zalegtosci podatkowych w ramach standardowego
dziatania takiego podatnika.”
Pie¢ wyrokéw Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie uchylajgcych decyzje zabezpieczajgce z przetomu
2010 i 2011 roku jednoznacznie wskazujg, ze zaréwno Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie jak i Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie wydali decyzje z naruszeniem prawa (organy podatkowe nie
ztozyty skarg kasacyjnych do Naczelnego Sadu Administracyjnego).
21 czerwca 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w zwigzku ze sporzgdzeniem protokotow
kontroli podatkowych ztozyt wniosek o zabezpieczenie na majgtku DROP S.A. ,przewidywanych kwot zobowigzan
podatkowych” z tytutu podatku VAT w tgcznej wysokosci 75 123 086 ztotych. Wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy obejmowat 3 strony.
4 lipca 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art. 33 §
2 pkt 2i 3, art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt 2 oraz 207 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa postanowit
zabezpieczy¢ na majatku DROP S.A. 90 759 359,00 ztotych na potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu podatku od
towarow i ustug za okres 02-12/2009 oraz 01-11/2010 r. wraz z odsetkami za zwtoke.
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5 sierpnia 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (w arkuszu odwotawczym)
whnioskowat do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie o uchylenie wydanej 4 lipca 2013 r. decyzji i przekazanie
sprawy do ponownego rozpatrzenia. W uzasadnieniu Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie stwierdzit:

»Naczelnik tut. Urzedu, celem realizacji zasady zaufania do organdéw podatkowych przejawiajacej

sie w obiektywnej trosce o zapewnienie wszystkim podmiotom konstytucyjnej gwarancji

réownosci wobec prawa, wnosi jak w pkt 5.”
W pkt. 5 Naczelnik wnioskowat do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie o uchylenie decyzji.
29 listopada 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ztozyt wniosek do Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy o informacje na temat stanu postepowania kontrolnego w DROP S.A.
5 grudnia 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy poinformowat Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze w zwigzku z niedochowaniem przez DROP S.A. nalezytej
starannosci potencjalne zalegtosci podatkowe DROP S.A. z tytutu VAT za lata 2009 — 2010 wynosza 29 830 200,48
ztotych.
7 stycznia 2014 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie postanowit utrzymac decyzje zabezpieczajgcg Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z 4 lipca 2013 r. na 90,7 min ztotych, pomimo wniosku
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o uchylenie decyzji.
10 stycznia 2014 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ztozyt wniosek do banku
Pekao S.A. o zabezpieczeniu na wszystkich rachunkach prowadzonych na rzecz DROP S.A. 90,7 min ztotych mimo
posiadanej wiedzy, ze potencjalne zalegtosci DROP S.A. z tytutu VAT zgodnie z informacjg Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy z 5 grudnia wynoszg ponizej 30 min ztotych.
11 marca 2014 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, mocg ktérej organ umorzyt
wznowione postepowanie w przedmiocie zabezpieczenia na majgtku DROP S.A. przyblizonej kwoty zobowigzania
podatkowego w podatku od towardw i ustug za okres od lutego 2009 r. do listopada 2010 r., wraz z naleznymi
odsetkami, w facznej wysokosci 90.759.359,00 ztotych, z uwagi na wygasniecie z mocy prawa (wydanie decyzji 20
stycznia 2014 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy) decyzji zabezpieczeniowej Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2013 r. (komunikat biezgcy 29/2013).
17 marca 2014 r. Naczelnik 1l Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dziatajgc na podstawie art. 42 § 6
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2012 r., poz. 749 ze zm.) w celu zabezpieczenia
potencjalnych zobowigzan wobec budzetu paistwa z tytutu podatku od towardw i ustug wynikajacych z decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 20 stycznia 2014 r. ustanowit zastawy skarbowe na
udziatach DROP Finance Sp. z 0.0. oraz DROP Sp. z 0.0. Zastaw skarbowy wygasa lub podlega wykresleniu z Rejestru
Zastawow Skarbowych w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w art. 42 § 5 i art. 42a ustawy Ordynacja
podatkowa.

Instrukcja Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy dotyczgca kontroli podatnikow zajmujacych sie obrotem
ztomem
Pod koniec 2009 roku prawdopodobnie pracownicy Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy bez wiedzy i danych
statystycznych o branzy recyklingu przygotowali dokument ,Program kontroli koordynowanej. Kontrola podatnikéw
dokonujgcych obrotu ztomem. Warszawa/Bydgoszcz styczenn 2010” (,Instrukcja”). W styczniu 2010 roku (data na
Instrukcji: 08.01.2010) dokument zostat zatwierdzony przez Zastepce Dyrektora Departamentu Kontroli Skarbowej w
Ministerstwie Finanséw (tres¢ instrukcji — komunikat biezgcy 19/2013). Instrukcja rozestana zostata do 16 urzedow
kontroli skarbowej w Polsce. Koordynatorem realizacji kontroli zgodnie z Instrukcjg zostat Naczelnik Wydziatu Kontroli
Podatkowej w Urzedzie Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy.
Na stronie 21 Instrukcji w zatozeniach organizacyjnych miedzy innymi wskazano:

»W kontroli uczestniczy 16 urzedéw kontroli skarbowej, przy czym punktem wyjscia sg urzedy

kontroli skarbowej wtasciwe dla siedzib beneficjentdw wskazanych na str. 9 i 10 niniejszego

programu, tj.:

Urzad Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy,

Urzad Kontroli Skarbowej w Katowicach,

Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie,

Urzad Kontroli Skarbowej w Poznaniu,

Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie (realizuje Urzad Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy).”
Na przetomie 2009 i 2010 roku autorzy Instrukcji wskazali, ze DROP S.A. bedzie kontrolowany przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy. Kontrole w DROP S.A. Urzad Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat dopiero 12 stycznia
2011 roku (rok po podpisaniu Instrukcji w Ministerstwie Finanséw).
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Instrukcja zawierata zasady gromadzenia materiatu dowodowego, ktdére powinny budzi¢ obawy kazdego obywatela
panstwa demokratycznego:
»~Trzeba wzig¢ pod uwage, iz tylko wielokrotne przestuchania tych samych oséb, zadawanie
szczegdtowych i w istocie tych samych, cho¢ odmiennie sformutowanych pytan oraz
przestuchania réznych osdb mogg doprowadzi¢ do ujawnienia prawdy lub znalezienia podstaw do
zweryfikowania wiarygodnosci Swiadka.
Gromadzenie kompletnego materiatu dowodowego. Kazdy kolejny dowdd potwierdzajacy
stanowisko kontrolujacych jest zawsze pozadany i nalezy go przeprowadzic.”
W podsumowaniu jednej z opinii prawnych dotyczacej zgodnosci z prawem dokumentu Urzedu Kontroli Skarbowej w
Bydgoszczy autorzy opinii stwierdzili:
“Stworzony przez Urzad Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy Program kontroli koordynowanej
stanowi jaskrawy przyktad razgcych naruszen elementarnych zasad obowigzujgcych w polskim
systemie prawa podatkowego. W samych zatozeniach Programu organ nie ukrywa negatywnego
stosunku do podmiotéow trudnigcych sie obrotem ztomem, a takze nie pozostawia watpliwosci co
do braku jakiegokolwiek obiektywizmu w niniejszej sprawie. Biorgc pod uwage fakt, ze
przedmiotowy dokument bedzie miat bezposredni wptyw na prowadzone postepowania
kontrolne, albowiem w samym tytule oraz zatozeniach zawiera stwierdzenie, iz ma stac sie
modelowym podrecznikiem kontroli podatnikéw dokonujacych obrotu ztomem, mozna z duzym
prawdopodobienstwem stwierdzi¢, ze zawarte w nim naruszenia obowigzujgcych przepisow
prawa zostang transponowane do prowadzonych na jego podstawie postepowan kontrolnych.
W demokratycznym panstwie prawa wydaje sie nieprawdopodobne, aby organ kontroli
skarbowej przeprowadzat kontrole na podstawie dokumentu, zawierajgcego a priori przyjety
wynik kontroli, oczywiscie negatywny dla podatnika. Program kontroli skarbowej powinien
zawierac ogoélne wytyczne, dotyczace prowadzonych postepowan, jednak niewyobrazalnym jest,
by zawierat gotowe tezy i rozstrzygniecia, pod ktérych katem prowadzone ma by¢ postepowanie.
Prowadzi to nie tylko do naruszenia obowigzujgcych na gruncie polskiego prawa podatkowego
zasad postepowania, ale podwaza istnienie demokratycznego porzgdku prawa.”
Kontrole podatkowe realizowane przez Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie i Urzad Kontroli Skarbowej w
Bydgoszczy w DROP S.A. prowadzone byty zgodnie z wyzej wymieniong Instrukcjg. Pracownicy Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy przeprowadzali tylko dowody potwierdzajgce teze, ze pracownicy Spoétki nie dochowali
nalezytej starannosci w kontaktach z dostawcami. Prawie wszystkie wnioski Spétki o przeprowadzenie dowoddw byty
odrzucane, w szczegdlnosci wnioski dotyczace ustalenia standarddéw dziatalnosci branzy recyklingu metali niezelaznych
w 2009i2010r.
Powyiszg teze potwierdza dokument Departamentu Kontroli Skarbowej Ministerstwa Finanséw ,Zadania urzedow
kontroli skarbowej na rok 2011”. Na stronie 14 powyzszego dokumentu znalazto sie nastepujace zalecenie dla
pracownikow kontroli skarbowe;j:
,Do kontroli nalezy typowac podmioty dziatajgce nie dtuzej niz kilka miesiecy, aby na wczesnym
etapie przestepczej dziatalnosci wyeliminowac¢ zrédto fikcyjnych faktur, uniemozliwié
kontynuowanie procederu i zebra¢ materiat dowodowy pozwalajgcy na zakwestionowanie
transakcji u beneficjentéw nieuprawnionych korzysci. Przed wszczeciem kontroli, wskazana jest
wspoétpraca z urzedami skarbowymi, ktére w toku czynnosci sprawdzajgcych mogg uzyskaé
rejestry sprzedazy i zakupow, ktérych analiza pozwoli na potwierdzenie zasadnosci uruchomienia
kontroli, a takze moze dostarczy¢é wystarczajgcych przestanek dla przeprowadzenia dziatan w
trybie przeciwdziatania popetnieniu przestepstwa i uzyskania zgody prokuratora na przeszukania.
Nalezy liczy¢ sie z tym, ze kontrole te nie przyniosg bezposredniego skutku finasowego, w postaci
wptaty (bark majatku), jednakze zebrane dowody winny postuzy¢ do zakwestionowania transakcji
u beneficjentéw, u ktérych juz istnieje mozliwosc¢ sciggniecia naleznosci.”
Z przytoczonego fragmentu dokumentu jednoznacznie wynika, ze dziatalnia pracownikdéw kontroli skarbowej miaty sie
skupia¢ na zakwestionowaniu dostaw (odliczenia podatku VAT) u podatnika posiadajgcego Srodki finansowe.
Zgromadzona dokumentacji podczas kontroli w DROP S.A. nie pozostawia watpliwosci, Zze zalecenie Departamentu
Kontroli Skarbowej w Ministerstwie Finansdow byto S$cisle przestrzegane z pogwatceniem podstawowych praw
zawartych w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — ordynacja podatkowa takich jak:
Art. 120.
Organy podatkowe dziatajg na podstawie przepiséw prawa.
Art. 121.§ 1.
Postepowanie podatkowe powinno by¢ prowadzone w sposdb budzacy zaufanie do organdéw podatkowych.
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Art. 122.

W toku postepowania organy podatkowe podejmujg wszelkie niezbedne dziatania w celu doktadnego wyjasnienia
stanu faktycznego oraz zatatwienia sprawy w postepowaniu podatkowym.

W przypadku kontroli w DROP S.A. urzedy kontroli skarbowej podejmowaty tylko takie dziatania, ktdre stuzyty wydaniu
niekorzystnych decyzji dla Spoétki. Organy podatkowe odrzucity wszystkie wnioski dowodowe, ktdre miaty stuzyc
doktadnemu wyjasnieniu stanu faktycznego (przyktad: organy podatkowe odrzucity wszystkie wnioski o przestuchanie
lub dotaczenie przestuchan z innych kontroli pracownikdw innych podmiotéw do ktérych réwniez dostarczali
kwestionowani w DROP S.A. kontrahenci).

Wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie C-277/14

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (, TSUE”) wydat wyrok w sprawie C-277/14

w_postepowaniu PPUH Stehcemp sp.j. Florian Stefanek, Janina Stefanek, Jarostaw Stefanek przeciwko Dyrektorowi

Izby Skarbowej w todzi. Wedtug opublikowanego wyroku:
,17 W 2004 r. PPUH Stehcemp przeprowadzita szereg transakcji nabycia oleju napedowego,
ktory wykorzystata w ramach swojej dziatalnosci gospodarczej. Faktury dotyczgce nabycia paliwa
zostaty wystawione przez Finnet sp. z 0.0. (zwang dalej ,,Finnetem”). PPUH Stehcemp dokonata
odliczenia naliczonego podatku VAT z tytutu nabycia paliwa.
18 W wyniku kontroli podatkowej decyzjg z dnia 5 kwietnia 2012 r. organ podatkowy
odmowit jej prawa do odliczenia tego podatku VAT na tej podstawie, ze faktury dotyczace
nabycia paliwa zostaty wystawione przez podmiot nieistniejgcy.
19  Decyzjg z dnia 29 maja 2012 r. Dyrektor Izby Skarbowej w todzi utrzymat powyzszg decyzje
w mocy na tej podstawie, ze w Swietle kryteriow okreslonych w rozporzadzeniu z dnia 27
kwietnia 2004 r. nalezato uznac Finnet za podmiot nieistniejgcy, ktéry nie mégt dokonac dostaw
towardw. Ustalenie dotyczgce nieistnienia spotki Finnet zostato oparte na szeregu okolicznosci, w
szczegoblnosci na fakcie, ze nie byta ona zarejestrowana do celéw podatku VAT, nie sktadata
deklaracji podatkowych i nie pfacita podatkéw. Ponadto spotka ta nie ogtaszata rocznych
sprawozdan finansowych i nie posiadata koncesji na obrét paliwami ciektymi. Nieruchomos¢
wskazana w rejestrze handlowym jako siedziba spoétki byta zdewastowana w stopniu
uniemozliwiajgcym prowadzenie tam jakiejkolwiek dziatalnosci gospodarczej. Wreszcie wszelkie
préby skontaktowania sie ze spotkg Finnet badz osobg wpisang do rejestru jako jej prezes okazaty
sie bezskuteczne.
20 PPUH Stehcemp wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w todzi na
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w todzi z dnia 29 maja 2012 r. Skarga ta zostata oddalona na tej
podstawie, ze spdtka Finnet byta podmiotem nieistniejgcym w momencie dokonywania transakcji
bedacych przedmiotem postepowania gtdwnego, a PPUH Stehcemp nie wykazata dochowania
nalezytej starannosci, bowiem nie upewnita sie, czy transakcje te nie wigzg sie z popetnieniem
przestepstwa.
21  PPUH Stehcemp wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego, w ktorej
postawita zarzut naruszenia art. 86 ust. 1i art. 86 ust. 2 pkt 1 lit. a) ustawy o VAT w zwigzku z art.
17 ust. 2 szdstej dyrektywy.”

Z powyzszego wynika, ze witasciwy dla PPUH Stehcemp Wojewddzki Sad Administracyjny w todzi w wyroku z 23

pazdziernika 2012 r. odrzucit skarge (I SA/td 910/12). Naczelny Sad Administracyjny rozpatrujacy skarge kasacyjng

PPUH Stehcemp 6 marca 2014 r. wystgpit do TSUE z nastepujgcymi pytaniami prejudycjalnymi:
1) Czy art. 2 pkt 1, art. 4 ust. 1i 2, art. 5 ust. 1 oraz art. 10 ust. 1 i 2 Szdstej Dyrektywy Rady
77/388/EWG z dnia 17 maja 1977 r. w sprawie harmonizacji przepiséw dotyczacych podatkow
obrotowych — wspdlny system podatku od wartosci dodanej: ujednolicona podstawa wymiaru
podatku (1) (dalej: Szdsta dyrektywa) nalezy interpretowa¢ w ten sposdb, ze czynnos¢,
dokonywana w okolicznosciach takich jak w sprawie przed sgdem krajowym, w ktérej ani
podatnik, ani organy podatkowe nie sg w stanie ustali¢ tozsamosci rzeczywistego dostawcy
towaru, jest dostawg towardéw?
2) W razie pozytywnej odpowiedzi na pytanie pierwsze, czy art. 17 ust. 2 lit. a), art. 18 ust. 1 lit. a)
oraz art. 22 ust. 3 Széstej dyrektywy nalezy interpretowac w ten sposdb, ze sprzeciwiajg sie one
przepisom krajowym, na ktérych podstawie, w okolicznosciach takich jak w sprawie przed sgdem
krajowym, podatek nie moze by¢ odliczony przez podatnika z uwagi na to, ze faktura zostata
wystawiona przez podmiot, ktory nie byt rzeczywistym dostawcg towaru i nie ma mozliwosci
ustalenia tozsamosci rzeczywistego dostawcy towaru oraz zobowigzania go do zaptfaty podatku,
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badz okreslenia osoby zobowigzanej za wystawienie faktury na podstawie art. 21 ust. 1 lit. ¢)
Szostej dyrektywy?

TSUE w wydanym w dniu 22 pazdziernika 2015 r. wyroku stwierdzit miedzy innymi, co nastepuje:
»49 Natomiast jezeli okreslone w szdstej dyrektywie materialne i formalne przestanki
powstania prawa do odliczenia zostaty spetnione, niezgodne z zasadami funkcjonowania prawa
do odliczenia przewidzianymi przez te dyrektywe jest sankcjonowanie odmowg mozliwosci
skorzystania z tego prawa podatnika, ktéry nie wiedziat i nie mégt wiedzie¢, ze w ramach dane;j
transakcji dostawca dopuscit sie przestepstwa lub ze inna transakcja wchodzgca w sktad tancucha
dostaw, wczesniejsza lub pdiniejsza w stosunku do tej, ktérej dokonat dw podatnik, zostata
zrealizowana z naruszeniem przepiséw o podatku VAT (zob. podobnie wyroki: Optigen i in.,
C-354/03, C-355/03 i C-484/03, EU:C:2006:16, pkt 51, 52, 55; Kittel i Recolta Recycling, C-439/04 i
C-440/04, EU:C:2006:446, pkt 44-46, 60; a takie Mahagében i David, C-80/11 i C-142/11,
EU:C:2012:373, pkt 44, 45, 47).
50 Wtasciwe organy podatkowe, ktore stwierdzity przestepstwa lub nieprawidtowosci, jakich
dopuscit sie wystawca faktury, sg zobowigzane wykazaé, w Swietle obiektywnych przestanek i bez
wymagania od odbiorcy faktury, aby dokonat ustalen, do ktérych nie jest on zobowigzany, ze éw
odbiorca wiedziat lub powinien byt wiedzie¢, iz transakcja majgca stanowi¢ podstawe prawa do
odliczenia wigzata sie z przestepstwem w zakresie podatku VAT, czego zbadanie nalezy do sadu
odsytajgcego (zob. podobnie wyroki: Bonik, C-285/11, EU:C:2012:774, pkt 45; tWK — 56,
C-643/11, EU:C:2013:55, pkt 64).
51  Okreslenie dziatan, jakich w konkretnym wypadku mozna w sposdb uzasadniony oczekiwacé
od podatnika, ktéry zamierza skorzystac z prawa do odliczenia podatku VAT, w celu upewnienia
sie, ze dokonywane przez niego transakcje nie wigzg sie z popetnieniem przestepstwa przez
podmiot dziatajacy na wczesniejszym etapie obrotu, zalezy przede wszystkim od okolicznosci
rozpatrywanej sprawy (zob. wyrok Mahagében i David, C-80/11 i C-142/11, EU:C:2012:373, pkt
59; a takze postanowienie Jagietto, C-33/13, EU:C:2014:184, pkt 37).
52 Nawet jesli taki podatnik, gdy posiada informacje pozwalajgce podejrzewacd istnienie
nieprawidtowosci lub przestepstwa, moze by¢ zobowigzany do uzyskania informacji o podmiocie,
od ktdérego zamierza naby¢ towary lub ustugi, aby upewni¢ sie co do jego wiarygodnosci, to
jednak organy podatkowe nie mogg w sposdb generalny wymagac, zeby podatnik ten badat, czy
wystawca faktury za towary lub ustugi, ktérych odliczenie ma dotyczy¢, dysponuje danymi
towarami i jest w stanie je dostarczyé oraz czy wywigzuje sie z obowigzku ztozenia deklaracji i
zaptaty podatku VAT, w celu upewnienia sie, ze podmioty dziatajgce na wczesniejszych etapach
obrotu nie dopuszczajg sie nieprawidtowosci lub przestepstwa, albo zeby podatnik ten posiadat
potwierdzajgce to dokumenty (zob. podobnie wyroki: Mahagében i David, C-80/11 i C-142/11,
EU:C:2012:373, pkt 60, 61; Stroj trans, C-642/11, EU:C:2013:54, pkt 49; a takze postanowienie
Jagietto, C-33/13, EU:C:2014:184, pkt 38, 39).
53 W swietle powyzszych rozwazan na przedstawione pytania nalezy odpowiedzie¢, iz przepisy
szostej dyrektywy nalezy interpretowaé w ten sposdb, ze sprzeciwiajg sie one przepisom
krajowym, takim jak w postepowaniu gtéwnym, ktére odmawiaja podatnikowi prawa do
odliczenia podatku VAT naleznego lub zaptaconego od dostarczonych mu towardw z uwagi na to,
iz faktura zostata wystawiona przez podmiot, ktory w Swietle kryteriow przewidzianych przez te
przepisy nalezy uwaza¢ za podmiot nieistniejgcy i nie ma mozliwosci ustalenia tozsamosci
rzeczywistego dostawcy towardw, chyba Zze zostanie wykazane, w Swietle obiektywnych
przestanek i bez wymagania od podatnika ustalen, do ktérych nie jest on zobowigzany, ze 6w
podatnik wiedziat lub powinien byt wiedzie¢, iz rzeczona dostawa wigzata sie z przestepstwem w
zakresie podatku VAT, czego zbadanie nalezy do sgdu odsytajgcego.”

TSUE w powyzszym wyroku nie pozostawit watpliwosci, ze podatnik ma prawo do odliczenia zaptaconego podatku VAT
od faktury dostawcy, bez wzgledu na fakt, czy towar w rzeczywistosci byt wtasnoscig wystawcy faktury, czy innego
podmiotu, ktéry postuzyt sie wystawcy faktury jako dostawcy towaru w celu dokonania oszustwa podatkowego.
W decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 3 czerwca 2014 r. dotyczacej rozliczen podatku
VAT za 2005 r. w uzasadnieniu stwierdzono:
»W zwigzku z posiadanymi dowodami, z ktérych wynika, ze ztom wyszczegdlniony na fakturach
wystawionych przez tg firme nie zostat przez nig sprzedany, nalezy stwierdzic, ze Spdtka nie miata
rowniez prawa do obnizenia kwoty podatku naleznego o podatek naliczony wynikajgcy z tych
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faktur. Taka jest rowniez linia orzecznictwa sadéw administracyjnych. Fakt wystawienia faktury
przez podmiot, ktéry nie dysponuje uprawnieniem do przeniesienia wtasnosci towaru na
nabywce, a jedynie firmuje przekazanie towaru nabywcy z niewiadomego Zrddta, nie skutkuje u
jej wystawcy obowigzkiem podatkowym w tym podatku, a tym samym nie daje odbiorcy tej
faktury prawa do odliczenia podatku w niej wykazanego (por. wyrok WSA | SA/Go 732/10).
Jedynie faktury odzwierciedlajgce rzeczywiste nabycie towarow i ustug od podmiotow
wskazanych w tych fakturach jako ich sprzedawcy mogg stanowi¢ podstawe do obnizenia
podatku naleznego o podatek naliczony okreslony w tych fakturach.”
W decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 21 stycznia 2015 r. dotyczacej rozliczern podatku
VAT za 2006 r. w uzasadnieniu stwierdzono:
»W zwigzku z posiadanymi dowodami, z ktérych wynika, ze ztom wyszczegdlniony na fakturach
wystawionych przez ww. podmioty gospodarcze nie zostat przez te firmy sprzedane, nalezy
stwierdzi¢, ze Spotka nie miata rowniez prawa do obnizenia kwoty podatku naleznego o podatek
naliczony wynikajgcych z tych faktur.”
W decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 26 lutego 2015 r. dotyczacej rozliczen podatku
VAT za 2007 r. w uzasadnieniu stwierdzono:
»W zwigzku z posiadanymi dowodami, z ktérych wynika, ze ztom wyszczegdlniony na fakturach
wystawionych przez ww. podmioty gospodarcze nie zostat przez te firmy sprzedany, nalezy
stwierdzi¢, ze Spotka nie miata rowniez prawa do obnizenia kwoty podatku naleznego o podatek
naliczony wynikajacy z tych faktur.”
W decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 20 stycznia 2014 r. dotyczgcej rozliczen podatku
VAT za 2009 - 2019 r. w uzasadnieniu stwierdzono:
»Zatem podstawe do dokonania odliczenia podatku naliczonego moze stanowié wytgcznie faktura
odzwierciedlajgca faktyczne zdarzenie gospodarcze w aspekcie podmiotowym, przedmiotowym
oraz ilosciowym. Oznacza to, iz faktura musi potwierdza¢, ze w rzeczywistosci doszto do dostawy
towaréw lub Swiadczenia ustug pomiedzy konkretnymi podmiotami, w zakresie scisle
okreslonego towaru lub ustugi oraz w zakresie ilosci danego towaru lub ustugi. (por. wyrok NSA z
dnia 21 lutego 2013 r., sygn.. akt | FSK 212/12).”
Wszystkie wydane decyzje dla DROP S.A. przez organy podatkowe dotyczace podatku VAT sg sprzeczne z wyktadnia
prawa wspodlnotowego w zakresie podatku VAT dokonang w dniu 22 pazdziernika 2015 r. przez TSUE.
W uzasadnieniu wyroku Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. (Ill SA/Wa
2937/14) dotyczacego skargi Spoétki na decyzje za czerwiec 2010 r. miedzy innymi stwierdzono, ze:
»,0dnoszac te ogdlne uwagi do zarzutdéw zawartych w skardze, stwierdzi¢ nalezy, ze dowody
zebrane przez organ kontroli skarbowej pozwolity w sposéb jednoznaczny na stwierdzenie, ze
faktury wystawione przez 15 kwestionowanych kontrahentéw Spétki nie odzwierciedlaty
rzeczywistych transakcji. Racje nalezy przyznac organowi, ktéry wskazat, ze skoro stwierdzono, iz
ww. podmioty wystawiaty fikcyjne faktury to juz z tego wzgledu faktury te nie mogg stanowic
podstawy do odliczerr na podstawie art. 86 ust. 1 i art. 88 ust. 3a pkt 4 lit. a ustawy o VAT.
Uzasadnione zatem byto stwierdzenie, ze Spdtce nie przystuguje prawo do odliczen z
zakwestionowanych faktur. Takie prawo nie przystuguje, jezeli transakcje, z ktérych wynika to
prawo, stanowig naduzycie. Zatem w sposdb uprawniony organ uznat, ze skoro dowiedziono, iz
faktury wystawione przez ww. 15 kontrahentéw Spoétki nie odzwierciedlaty rzeczywistych
transakcji, Skarzgca nie ma prawa do odliczenia podatku naliczonego od naleznego.”
Wydane wyroki przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie w dniu 19 maja 2015 r. i 9 grudnia 2015 r. s3
sprzeczne z przedstawiong interpretacjg prawa wspolnotowego przez TSUE w wyroku z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w
sprawie C-277/14.

XXVIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W Il kwartale 2016 r. DROP S.A. (oraz spotki zalezne) nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.
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XXIX. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

W Il kwartale 2016 r. Spotka lub podmioty od niej zalezne nie udzielity gwarancji lub poreczen, ktére w sumie
stanowityby 10% kapitatow wtasnych emitenta.

XXX. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DROP S.A. podjeto uchwate o wyptacie 3 ztotych
dywidendy na jedng akcje. W IIl kwartale 2016 r. nie nastgpity oprocz opisanych powyzej istotne wydarzenia w
dziatalnosci Grupy DROP S.A.

XXXI. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W perspektywie najblizszych miesiecy decydujgcym czynnikiem na osiggane wyniki Grupy DROP S.A. bedg oczekiwania
przedsiebiorstw w kraju i za granicg odnosnie koniunktury w gospodarce w pierwszej potowie 2017 r. Dalsze
gwattowne spadki cen metali niezelaznych moga przetozy¢ sie na mniejszg ilo$¢ odpaddw na rynku, co zmniejszy
realizowang marze na sprzedazy.

Bardzo istotnym czynnikiem beda decyzje organdw podatkowych oraz wyroki sgdéw administracyjnych w zakresie
decyzji podatkowych. Spétka aktywnie uczestniczy w postepowaniach kontrolnych prowadzonych przez organy
podatkowe. Czynne uczestnictwo w wyzej wymienionych dziataniach pocigga za sobg znaczne koszty obstugi prawne;j
oraz dodatkowym uczestnictwie kilku kluczowych pracownikdw w przygotowaniu wyjasnien, odwotan, wnioskéw,
zazalen oraz innych dokumentoéw, ktére w ocenie Spétki stuzg doktadnemu wyjasnieniu stanu faktycznego.

Zgodnie z wyrokami i postanowieniami Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, jezeli polskie organy podatkowe
beda respektowac obowigzujace prawo w krajach Unii Europejskiej, wszystkie postepowania podatkowe prowadzone
wobec DROP S.A. powinny w najblizszych kwartatach skornczy¢ pozytywnymi rozstrzygnieciami dla DROP S.A.,
poniewaz kazda faktura uwzgledniona w ksiegach DROP S.A. zwigzana byta z rzeczywistg dostawg ztomu, a DROP S.A.
kazdorazowo dochowata nalezytej starannosci (zgodnie ze zgromadzonym materiatem dowodowym).

XXXII. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spoétka narazona jest na decyzje organdéw panstwowych w zakresie odpowiednich podatkow ptaconych przez Spoétke
na rzecz panstwa. W Spétce od ponad szesciu lat trwajg kontrole organéw podatkowych zwigzane z rozliczeniami
podatku VAT. W styczniu 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczat kontrole za okres od
stycznia 2009 r. do listopada 2010 r. 20 stycznia 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wydat
decyzje, w ktérej zakwestionowat odliczenie prawie 30 min ztotych podatku od towardéw | ustug za miesigce od
stycznia 2009 r. do listopada 2010 .

Od 1 kwietnia 2011 roku weszta w zycie ustawa wprowadzajgcg mechanizm samonaliczania podatku VAT od ztomu. 1
pazdziernika 2013 r. ulegt rozszerzeniu zakres towardw objetych mechanizmem samonaliczania w podatku VAT.

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami wymaga zezwolen na prowadzenie tego typu dziatalnosci w
okreslonych lokalizacjach. W przypadku gdy stosowne pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami, Spétka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci w okreslonej lokalizacji.

Ryzyko zwigzane z cyklicznoscig wzrostu gospodarczego

Dziatalnos¢ odzyskiwania metali z odpadodw jest dziatalnoscig bardzo cykliczng. Tendencje w tej dziatalnosci sg Scisle
powigzane zaréwno z kondycjg gospodarki krajowej, jak i globalnej. Wedtug danych historycznych w okresie recesji
oraz globalnego spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania odpaddéw metali oraz marze realizowane na
sprzedazy sg znacznie nizsze od marz realizowanych w okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub
globalnego spowolnienia gospodarczego przemyst samochodowy oraz budownictwo, ktére sg jednym z najwiekszych
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dostawcéw odpadow metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobow z metali, najbardziej zmniejszajg swojg
aktywnos¢, powodujgc zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw. Cyklicznos¢ powoduje znaczng
fluktuacje cen odpaddéw metali oraz marz. Spowolnienie gospodarcze, zarowno w Polsce, jak i na Swiecie moze by¢
przyczyng obnizenia marz realizowanych przez Spdétke co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
Spotki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Istotnym czynnikiem moggacym mieé wptyw na dziatalnos¢ Spotki jest uzaleznienie od gtéwnych odbiorcow w zakresie
podstawowych grup asortymentowych sprzedawanych towaréw. W 1lI kwartale 2016 roku sprzedaz do najwiekszego
odbiorcy (Metraco S.A.) stanowita ponad 40% przychodéw Spotki ogétem. Wspodtprace z gtdwnymi odbiorcami
regulujg umowy, w ktérych obowigzuje miesieczny okres wypowiedzenia (Metraco — roczny okres wypowiedzenia).
Spoétka pozostaje w statej kooperacji z partnerami z zagranicy w celu uzyskiwania korzystnych cen za sprzedawane
towary w dtugim horyzoncie czasowym. Czasowe wstrzymanie lub zakonczenie wspétpracy z odbiorcami, ktorzy
posiadajg znaczny wptyw na wielkos¢ sprzedazy poszczegdlnych asortymentow, jak rowniez rozwigzanie umowy przez
jednego lub kilku znaczacych odbiorcéw moze mie¢ negatywny wptyw na wielkos$¢ przychodoéw ze sprzedazy ogdtem, a
w konsekwencji na wyniki finansowe Spotki. Spotka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami uzaleznienia od
najwiekszych odbiorcow poprzez nawigzywanie kontaktow handlowych z nowymi podmiotami dziatajgcymi w branzy.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig odbiorcow

Sprzedaz Spotki realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od odbiorcéw wskutek ich
niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spdétki. W celu zmniejszenia ryzyka
niewyptacalnosci Spétka prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci oraz kondycji finansowej poszczegdlnych
odbiorcéw. Kondycja finansowa analizowana jest na podstawie publikowanych danych kwartalnych spotek gietdowych
oraz analizy biezgcej rentownosci odbiorcow. Spdtka w swojej strategii zaktada skrdocenie czasu sptywu naleznosci.
Spoétka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami zwigzanymi z niewyptacalnoscig odbiorcéw poprzez skracanie
termindw ptatnosci oraz dostarczaniem towaru tylko dla kontrahentéw o wieloletniej historii dziatalnosci w branzy.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spoétka prowadzac obrét odpadami metali jest zobowigzana do zachowania stosownych norm zwigzanych z ochrong
Srodowiska oraz otrzymania odpowiednich pozwolen. Spdtka posiada stosowne pozwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie zbierania odpaddéw. Niezachowanie wymogow lub przekroczenie pozwolern moze skutkowac
niemoznoscig dokonywania obrotu odpadami metali w poszczegdlnych lokalizacjach. Wedtug oceny Zarzadu ryzyko
nieotrzymania przez Spotke pozwolen jest znikome. W dotychczasowe] dziatalnosci Spotki nie byty notowane istotne
problemy z dotrzymaniem obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z ochrong srodowiska. Spotka zabezpiecza sie przed
negatywnymi skutkami zwigzanymi z przepisami zwigzanymi z ochrong $rodowiska S$ledzgc na biezgco prace
legislacyjne zwigzane z obrotem odpadami w Polsce i Unii Europejskiej, a takze rygorystycznie przestrzegajac obecnych
warunkow okreslonych w uzyskanych pozwoleniach.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke charakteryzuje sie wzgledng zmiennoscig cen surowcéw w stosunku do
sprzedawanych towardw. Efektem tych wahan jest zmienno$¢ marz realizowanych na sprzedazy poszczegdlnych
asortymentow. Zarzad Spoétki nie moze zapewnié, ze uzyskiwane w dotychczasowej dziatalnosci marze bedg w
przysztosci ksztattowac sie na obecnym poziomie. Zmienno$¢ poziomu uzyskiwanych marz i ryzyko z tym zwigzane ma
bardzo znaczgcy wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Gtdwnym towarem w sprzedazy Spotki jest miedz. Spotka zawiera
gtéwnie kontrakty sprzedazowe i zakupowe, bazujgce na notowaniach cen miedzi na gietdzie w Londynie (LME).
Spotka zawiera transakcje typu forward dotyczace sprzedazy metali z odbiorcami. Celem tych transakcji jest
zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian cen metali na wyniki osiggane przez Spoétke. Jednakze
gwattowne fluktuacje cen metali utrudniajg proces zabezpieczania cen oraz przenoszenia zmian notowan metali na
odbiorcéw. Wahanie cen surowcow uzywanych jako baza przez Spétke do ustalania cen towaréw moze miec
niekorzystny wptyw na jego wyniki finansowe. Spdétka zabezpiecza sie przed negatywnymi skutkami zmian cen
surowcow poprzez dywersyfikacje dziatalnosci na kilka rodzajéw surowcow wtérnych, ktérych zmiany cen nie sg
skorelowane w krétkich okresach czasu.
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XXXIIl. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejszym dokonaniem w Il kwartale 2016 r. byto funkcjonowanie Spotki mimo dziatan z naruszeniem prawa
organow podatkowych wobec Spofki.

XXXIV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Na poniesiong strate netto w |l kwartale 2016 roku przede wszystkim miaty wptyw decyzje organdéw podatkowych
wydane w latach ubiegtych.

XXXV. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

W miesigcach letnich zwykle zwieksza sie ilos¢ ztomdw ze wzgledu na zwiekszenie skali robét remontowych w
przedsiebiorstwach. Gtéwnym czynnikiem ograniczajagcym podaz ztomu w ostatnich kwartatach byty niskie ceny metali
na gietdach metali.

XXXVI. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

Nie byto zmian.

XXXVII. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego;

W Il kwartale 2016r. nie wystapity przypadki niesptacenia kredytu lub pozyczki przez Spétke.

XXXVIII.W przypadku instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

Nie dokonano zmian.

XXXIX. Informacje dotyczacq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw;

Nie dokonano zmian.

XL. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta;

W dniu 24 pazdziernika oraz 7 listopada 2016 r. Spétka wyptacita dwie raty dywidendy w kwocie 5.287,7 tys. zt. kazda.
W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa — Ursyndw wydat decyzje, w ktorej
zakwestionowat odliczenie zaptaconego podatku VAT (2 271 134 ztotych) trzem dostawcom w okresie styczen-marzec
2011r.
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XLL. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Poza wymienionymi informacjami, nie wystgpity.

XLIl.  Poréwnywalnos$é danych finansowych

W roku 2016 Grupa zmienita sposéb prezentacji czesci diugo i krotkoterminowej zobowigzan wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia. Zmiana ta nie ma wptywu na wynik.

31.12.2015 30.09.2015
31.12.2015 dane Zmiana 30.09.2015 dane Zmiana

poréwnywalne poréwnywalne
Zobowigzania dtugoterminowe 23128 11776 -11 353 25677 23918 -1759
Kredyty i pozyczki 2005 1913 -92 4771 4655 -116
Pozostate zobowigzania finansowe 20518 9257 -11 261 20292 18 649 -1644
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 606 606 614 614
Zobowiazania krétkoterminowe 9410 20763 11 353 8919 10678 1759
Kredyty i pozyczki 2766 2857 92 116 116
Pozostate zobowigzania finansowe 179 11 440 11261 255 1899 1644
Zobowigzania handlowe 5903 5903 8120 8120
Pozostate zobowigzania 434 434 455 455
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 18 18
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 74 74 71 71
Pozostate rezerwy 55 55
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D. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe DROP S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegoélnienie

01.01-30.09.2016

01.01-30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychod’y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 727 166 765 184
materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 536 123 662 159
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -121 -28 -735 -177
Zysk (strata) brutto -2142 -490 -4 059 -976
Zysk (strata) netto -2.002 -458 -3822 -919
Srednia liczba akcji w sztukach 5287703 5287703 5332482 5332482
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) -0,38 -0,09 -0,72 -0,17

i 30.09.2016 I 31.12.2015
BILANS
Aktywa trwate 36128 8379 36 983 8678
Aktywa obrotowe 2966 688 4310 1011
Kapitat wiasny 9011 2090 26 876 6307
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30084 6977 14 417 3383
Liczba akcji w sztukach 5287703 5287 703 5287703 5287703
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,70 0,40 5,08 1,19
| 01.01-30.09.2016 | 01.01-30.09.2015

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 -2 -120 -29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 154 35 8 2
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -175 -40 121 29

Okres obrotowy

Sredni kurs w okresie?

Kurs na ostatni dzien okresu

01.01-30.09.2016 4,3688 4,3120
01.01-31.12.2015 4,1848 4,2615
01.01-30.09.2015 4,1585 4,2386

2) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EURO
zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasadg przeliczenia:

=  bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

= rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

= Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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BILANS
AKTYWA Stan na 30.09.2016 (| Stan na 30.06.2016 || Stan na 31.12.2015 || Stan na 30.09.2015
I. Aktywa trwate 36 128 36 233 36 983 37 648
1. Wartosci niematerialne i prawne
- wartos$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 906 4994 5278 5377
3. Naleznosci dtugoterminowe 100 400
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 100 400
4. Inwestycje dtugoterminowe 29 763 29 807 30 286 30 422
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 29 763 29 807 30 286 30 422
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 29 763 29 807 30 282 30 417
S e B | s wor|  ovme| e
-udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 4 5
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1459 1433 1319 1449
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1459 1433 1319 1449
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1l. Aktywa obrotowe 2 966 3238 4310 4219
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 2828 3037 4184 3984
2.1. Od jednostek powigzanych 417 657 353 350
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 2411 2 380 3832 3634
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 11 40 89
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 11 40 89
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 11 40 89
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 190 86 146
Ill. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
IV. Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 39 095 39472 41293 41867
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BILANS

PASYWA Stan na 30.09.2016 || Stan na 30.06.2016 || Stan na 31.12.2015* || Stan na 30.09.2015*
1. Kapitat wtasny 9011 25180 26 876 27 533
1. Kapitat zaktadowy 529 529 529 529
2. Kapitat zapasowy, w tym: 15128 30991 30991 30991
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akcji)
3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:
— z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
4. Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 3098 3098 3098 3098
— tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki
— na udziaty (akcje) wtasne 3098 3098 3098 3098
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7742 -7742 -3263 -3263
6. Zysk (strata) netto -2 002 -1696 -4 479 -3822
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30 084 14 292 14 417 14334
1. Rezerwy na zobowigzania 29 41 62 30
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3 > 3 3
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 25 27 27
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa 25 25 27 27
1.3. Pozostate rezerwy 12 33
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 12 33
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12975 11870 9753 9739
2.1. Wobec jednostek powigzanych 8412 7 308 5200 5190
2.2.Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 4563 4562 4553 4549
3. Zobowigzania krotkoterminowe 17 062 2 345 4602 4547
3.1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 528 1658 3612 3532
3.2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 16 534 687 955 980
3.4. Fundusze specjalne 35 35
4. Rozliczenia miedzyokresowe 18 36 18
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 18 36 18
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe 18 36 18
Pasywa razem 39 095 39472 41293 41 867

*dane przeksztatcone

Wartos¢ ksiegowa 9011 25180 26 876 27533
Liczba akgji szt. 5287703 5287703 5287703 5287703
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,70 4,76 5,08 5,21
Rozwodniona liczba akcji 5287703
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,21
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
:.ma:zr\i/:::l):ld,yw t::;t:'co ze sprzedazy produktéow, towaréw 230 727 240 765
- od jednostek powigzanych 230 727 240 765
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 230 727 240 765
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 178 536 186 662
- jednostkom powigzanym 178 536 186 662
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 178 536 186 662
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 52 191 55 103
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 136 442 249 720
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -85 -251 -194 -617
VII. Pozostate przychody operacyjne 49 145 21 88
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 24
2. Dotacje
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 36 12 46
4. Inne przychody operacyjne 45 86 9 42
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5 15 77 206
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 2
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 5 15 77 204
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) -41 -121 -250 -735
X. Przychody finansowe 1 393 34 379
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 390 343
a) od jednostek powigzanych, w tym: 390 343
—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 390 343
b) od jednostek pozostatych, w tym:
—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
2. Odsetki, w tym: 1 3 34 36
- od jednostek powigzanych 1 3 1 3
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
—w jednostkach powigzanych
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
5.Inne 0
XI. Koszty finansowe 294 2414 220 3703
1. Odsetki, w tym: 249 791 218 625
- dla jednostek powigzanych 111 350 82 213
2. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 37
—w jednostkach powigzanych
3. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 45 485 2 2
4. Inne 0 1100 0 3076
XIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI1) -334 -2142 -436 -4 059
XIll. Podatek dochodowy -28 -140 -66 -237
a) cze$¢ biezgca
b) czes¢ odroczona -28 -140 -66 -237
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
XV. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
XVI. Zysk (strata) netto (XII-XIl1+/-XIV) -306 -2.002 -370 -3 822
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2016-30.09.2016 || 01.01.2015-31.12.2015 || 01.01.2015-30.09.2015

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

26 876 38315 38315

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

26 876 38315 38315

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

529 587 587

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

58 58

- umorzenia akcji (udziatéw)

58 58

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

529 529 529

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

30991 30991 30991

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

-15 863

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

15863

- pokrycia straty

- dywidenda

15863

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

15128 30991 30991

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

3098 10 000 10 000

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

-6 902 -6 902

a) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenia kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

6902 6902

- umorzenia akcji wtasnych

6902 6902

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

3098 3098 3098

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

-3263 -562 -562

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

3263 562 562

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

3263 562 562

a) zwiekszenia (z tytutu)

4479 2701 2701

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

4479 2701 2701

b) zmniejszenia (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych
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5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7742 3263 3263
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 742 -3263 -3263
6. Wynik netto -2 002 -4 479 -3822

a) zysk netto

b) strata netto 2002 4479 3822

c) odpisy z zysku

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 9011 26 876 27533

11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

2ysko (pokrycia straty) 9011 26 876 27533
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -306 -2002 -370 -3 822
Il. Korekty razem 450 1991 469 3702
1. Amortyzacja 97 290 98 299
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 249 383 217 279
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 44 613 2 4
5. Zmiana stanu rezerw -12 -34 -11 -31
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 210 43 147 568
pozycsz.ezkrri\i;rr;a;\s;aérxj zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 152 237 49 240
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 15 -167 -33 -254
10. Inne korekty 1100 3077
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) 144 -10 929 -120
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 163 8 8
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 163 8
a) w jednostkach powigzanych 160 8
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 160 8 8
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywodw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3
- zbycie aktywow finansowych 3
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4 . Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 9 9
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz 9 9
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) -9 154 8 8

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
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I. Wptywy

485

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

485

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

137 175 75

363

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

135 135

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki

363

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11)

-137

121

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lII +/-B.11I +/- C.1I1)

10

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

-2 -31 33

10

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

11 40 57

79

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

89

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodoéw i kosztow

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byty stosowane we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty. Peten opis zasad rachunkowosci znajduje sie w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Il.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejszym dokonaniem w Il kwartale 2016 r. byto stabilne funkcjonowanie mimo dziatarh z naruszeniem
prawa organow podatkowych wobec Spotki.

1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Na poniesiong strate netto w Il kwartale 2016 roku przede wszystkim miaty wptyw decyzje organéw podatkowych
wydane w latach ubiegtych.

IV.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

W miesigcach letnich zwykle zwieksza sie ilos¢ ztomow ze wzgledu na zwiekszenie skali robdt remontowych w
przedsiebiorstwach. Gtéwnym czynnikiem ograniczajgcym podaz ztomu w ostatnich kwartatach byty niskie ceny
metali na gietdach metali.
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V. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

A. Informacje o istotnych zmianach rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE Rezerwa na urlopy
a) stan na 01.01.2016r. 27
b) zwiekszenia (z tytutu) 6
-zmiany liczby dni urlopu zatrudnionych 6

c) wykorzystanie (z tytutu)

- wypfata ekwiwalentu za niewykorzystany urlop

d) rozwiazanie (z tytutu) 8
-zmiany liczby dni urlopu zatrudnionych 8
a) stan na 30.09.2016r. 25

B. Informacje o istotnych zmianach pozostatych rezerw

audyt sprawozdania

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH .
finansowego

ustugi ksiegowe

a) stan na 01.01.2016r. 8 25

b) zwiekszenia (z tytutu)

-audyt sprawozdania

c) wykorzystanie (z tytutu) 8 25
-audyt sprawozdania 8
- ustugi ksiegowe 25

d) rozwigzanie (z tytutu)

a) stan na 30.09.2016 r.
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C. Informacje o istotnych zmianach rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

RS et R B 0101.2016-30.09.2016

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1319
a) odniesionych na wynik finansowy 1319
- aktualizacja wartosci zapasow 13

- wycena rozrachunkéw dewizowych 0

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5

- rezerwa na koszty badania 2

- rezerwa na koszty ustugi ksiegowe 5

- podatek odroczony od wyceny papieréw wartosciowych ( akcje Ferrum ) 7

- podatek odroczony od straty podatkowej 1158

- ZUS pracodawcy ptatny w nastepnym okresie 1

- roznice pomiedzy bilansowa a podatkowg wartoscig amortyzacji 6

- odsetki od pozyczki otrzymanej 2

- wycena obligacji 113

- koszty wytaczone przejsciowo z podstawy opodatkowania 6

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia 276
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 37
- wycena rozrachunkéw dewizowych 0

- podatek od wyceny papieréw wartosciowych

- wycena obligacji 10

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1

- rezerwa na koszty badania

- rezerwa na koszty ustug ksiegowych

- roznice pomiedzy bilansowa a podatkowga wartoscig amortyzacji 1
- ZUS pracodawcy pfatny w nastepnym okresie 1
- odsetki od pozyczki otrzymanej 24

- koszty wytaczone przejsciowo z podstawy opodatkowania

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa (z tytutu) 239

- strata podatkowa do rozliczenia 239

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 135

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 135

- aktualizacja wartosci zapasow

- wycena rozrachunkéw dewizowych

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- rezerwa na koszty badania

- rezerwa na koszty ustugi ksiegowe

RN

- ZUS pracodawcy pfatny w nastepnym okresie

- wycena obligacji 113

- odsetki od pozyczki otrzymanej
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- koszty wyfaczone przejsciowo z podstawy opodatkowania 6
- podatek od wyceny papieréw wartosciowych 7
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1459
a) odniesionych na wynik finansowy 1459
- aktualizacja wartosci zapasow 13
- wycena rozrachunkéw dewizowych 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5
- rezerwa na koszty badania
- rezerwa na koszty ustugi ksiegowe
- podatek odroczony od wyceny papieréw wartosciowych ( akcje Ferrum )
- podatek odroczony od straty podatkowej 1397
- ZUS pracodawcy pfatny w nastepnym okresie 1
- wycena obligacji 10
- roznice pomiedzy bilansowa a podatkowg wartoscig amortyzacji 7
- odsetki od pozyczki otrzymanej 26
- koszty wytaczone przejsciowo z podstawy opodatkowania
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc¢ firmy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE Stan na 30.09.2016
| AKTYWA 7464
1. aktualizacja wartosci inwestycji
2. korekta wartosci zapasow 70
3. strata podatkowa 7 355
4. réznice pomiedzy bilansowa a podatkowg wartoscig amortyzacji 39
1l PASYWA 218
1. rezerwa na niewykorzystane urlopy 25
2. wycena rozrachunkéw dewizowych 0
3. wycena obligacji 51
4.ZUS pracodawcy ptatny w nastepnym okresie 3
5. rezerwa na koszty audytu
6. rezerwa na koszty ustug ksiegowych
7. odsetki od pozyczki otrzymanej 138
8. koszty wytgczone przejsciowo z podstawy opodatkowania
Suma 7 681
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 30.09.2016

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3
a) odniesionej na wynik finansowy 3
- naliczone odsetki od pozyczki 3
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1
- naliczone odsetki od pozyczki 1
- wycena rozrachunkéw dewizowych
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 3
a) odniesionej na wynik finansowy 3
- naliczone odsetki od pozyczki i wycena obligacji 3
- wycena rozrachunkéw dewizowych
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE Stan na 30.09.2016
| AKTYWA 18
1.naliczone odsetki od pozyczek i wycena obligacji 18
2. Wycena rozrachunkéw dewizowych
Il PASYWA
Suma 18

Informacje o istotnych zmianach odpiséw aktualizujacych wartosé sktadnikow aktywow

= zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych oraz odpiséw aktualizujgcych z nimi

zwigzanych

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Stan na 30.09.2016 ([ Stan na 30.06.2016 || Stan na 31.12.2015

Stan na 30.09.2015

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem
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ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

30.09.2016

koszty
zakoriczonych
prac
rozwojowych

wartosc
firmy

nabyte koncesje, patenty, licencje

i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne i
prawne

zaliczki na
wartosci

niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

88

b) zwigkszenia (z tytutu)

-nabycia

) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

88

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

88

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

88

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

=  zmiana stanu Srodkow trwatych oraz odpiséw aktualizujgcych z nimi zwigzanych

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 30.09.2016 || Stan na 30.06.2016 | Stan na 31.12.2015 || Stan na 30.09.2015
a) srodki trwate, w tym: 4906 4994 5187 5286
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2904 2914 2934 2944
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1860 1925 2075 2151
- urzadzenia techniczne i maszyny 50 53 60 63
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate 93 101 119 127
b) srodki trwate w budowie 92 92
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 4906 4994 5278 5377
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grunty (w tym budynki, lokale i
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH prawo obiekty urzadzenia L e érodki | érodki
(WG GRUP RODZAJOWYCH) uzytkowania inzynierii techniczne i ezl T el f [edkiliphates
. L. transportu trwate razem
wieczystego ladowej i maszyny
Stan na 30.09.2016 gruntu) wodnej
a) wartosc brutto srodkéw trwatych 3978 4367 519 57 1260 10 181
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 9 9
- nabycie 9 9
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
d) wart.osc brutto srodkéw trwatych 3978 4376 519 57 1260 10190
na koniec okresu
e) skumulf)wana amortyzacja 1044 2292 460 57 1141 4994
(umorzenie) na poczatek okresu
f) zwiekszenia (z tytutu) 30 224 10 26 290
- amortyzacja za okres 30 224 10 26 290
g) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja 1074 2516 470 57 1167 5284
(umorzenie) na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
k) wart.osc netto srodkéow trwatych 2904 1860 50 03 4906
na koniec okresu
= informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Wyszczegolnienie
Stan na 01.01.2016 r. 322
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 56
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 266
Odwrécenie uprzednio dokonanych odpiséw aktualizujacych -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny -
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne -
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci 522
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny -
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 3
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 519
Stan na 30.09.2016 r. 844
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 60
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 785
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=  zmiana zapasow oraz odpiséw aktualizujgcych z nimi zwigzanych

Wyszczegdlnienie

Stan na 30.09.2016

Stan na 30.06.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 30.09.2015

Materiaty (brutto)

Materiaty (odpisy)

Materiaty netto

Pétprodukty i produkcja w toku (brutto)

Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy)

Pétprodukty i produkcja w toku (netto)

Produkty gotowe (brutto)

Produkty gotowe (odpisy)

Produkty gotowe (netto)

Towary (brutto)

70

70

70

70

Towary (odpisy)

70

70

70

70

Towary (netto)

Wyszczegoélnienie

Odpisy
aktualizujace
materiaty

Odpisy
aktualizujace
potprodukty i

produkcje w toku

Odpisy
aktualizujace
produkty gotowe

Odpisy

towary

aktualizujace

Razem odpisy
aktualizujace
zapasy

Stan na 01.01.2016 r.

70 70

Zwiekszenia w tym:

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na 30.09.2016 r.

70 70

*= zmiana naleznosci dtugoterminowych oraz odpiséw aktualizujacych z nimi zwigzanych

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Stan na 30.09.2016

Stan na 30.06.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 30.09.2015

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- od jednostek wspdtzaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- od wspolnika jednostki wspoétzaleznej (z tytutu)

- od jednostki dominujgcej (z tytutu)

b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 100 400
- sprzedazy nieruchomosci 100 400
Naleznosci diugoterminowe netto 100 400
c) odpisy aktualizujace warto$é naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe brutto 100 400

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugoterminowych w okresie 01.01.2016-09.30.2016 r. nie wystgpity.

83




@ DROP

DROP S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA Il KWARTAL 2016 ROKU GRUPY KAPITALOWEJ DROP S.A.

(wszystkie kwoty podane s w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

=  zmiana naleznosci krétkoterminowych oraz odpisow aktualizujacych z nimi zwigzanych

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Stan na 30.09.2016 | Stan na 30.06.2016 (| Stan na 31.12.2015| Stan na 30.09.2015

a) od jednostek powigzanych 417 657 353 350
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 22 267 18

- do 12 miesiecy 22 267 18

- powyzej 12 miesigcy
- dochodzone na drodze sgdowej
-inne 395 390 335 350
b) naleznosci od pozostatych jednostek 2411 2 380 3832 3634
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 5 0

- do 12 miesiecy 6 5 0

- powyzej 12 miesiecy
- dochodzone na drodze sgdowe;j
-inne 145 137 1570 1370
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 2828 3037 4184 3984
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1070 1096 1339 924
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 3897 4133 5523 4908

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na 30.09.2016

OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 22
- od jednostek zaleznych 22
b) inne, w tym: 395
- od jednostek zaleznych 395
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 417
d) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 417

OKRESIE SPLATY:

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG (BRUTTO)
- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO

Stan na 30.09.2016

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 626
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 626
g) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug 598
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 28
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NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI
NIESPLACONE W OKRESIE:

Stan na 30.09.2016

a) do 1 miesigca 23
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0
e) powyzej 1 roku 598
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 626
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 598
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 28
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH Stan na 30.09.2016

Stan na poczatek okresu 1339
a) zwigkszenia (z tytutu)

- utworzenie

b) zmniejszenia (z tytutu) 269
-rozwigzanie 36
-wykorzystanie 233
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 1070

VI. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity istotne transakcje sprzedazy i nabycia rzeczowych aktywdw

trwatych.

VILI. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

W Ill kwartale 2016 roku nie powstaty istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

VIII. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych (w tym postepowan
toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej)

Szczegotowy opis spraw toczgcych sie przed organami administracji publicznej przedstawiono na str. 49.

IX. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

Zmiany w prezentacji danych zostaty opisane w nocie XVI s. 86.

X. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki,
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W Il kwartale 2016 roku nie byto zmian.

XI. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W 1l kwartale 2016 roku nie zaistniata powyzsza sytuacja.

XIlI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W Il kwartale 2016 roku DROP S.A. lub jednostki od niej zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

X1, Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej
W Il kwartale 2016 roku nie dokonano zmian.

XIV. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow
W Il kwartale 2016 roku nie dokonano zmian.

XV. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych
W Il kwartale 2016 roku Spotka nie wyptacata odsetek od obligacji. tacznie w okresie 1.01.2016-
30.09.2016 Spodtka sptacita odsetki od obligacji w kwocie 1.065 tys. zt.

XVI. Poréwnywalnos¢ danych finansowych.

W roku 2016 Spétka zmienita sposéb prezentacji czesci dtugo i krétkoterminowej zobowigzan
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia. Zmiana ta nie ma wptywu na wynik.

Stan na Stan na
Stan na 31.12.2015 Zmiana Stan na 30.09.2015 Zmiana
31.12.2015 dane 30.09.2015 dane

poréwnywalne poréwnywalne
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10908 9753 -1155 10 687 9739 -948
2.1. Wobec jednostek powigzanych 5694 5200 -494 5613 5190 -423
2.2.Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 5215 4553 -661 5073 4549 -524
3. Zobowigzania krotkoterminowe 3447 4602 1155 3600 4547 948
3.1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3118 3612 494 3109 3532 423
3.2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
3.3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 294 955 661 456 980 524
3.4. Fundusze specjalne 35 35 35 35
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XVIL. Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Data podjecia i numer uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy: 28 wrzesnia 2016 r. uchwata nr 3/2016

taczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy: 15 863 109,00 zt

Kwota dywidendy na 1 akcje: 3,00 zt

Dzien ustalenia prawa do dywidendy: 10.10.2016r.

Dzier wyptaty dywidendy: 24.10.2016r.,07.11.2016r.,21.11.2016 .
XVIIL. Opis zdarzen, ktdére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skréocone

sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb
wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 24 pazdziernika oraz 7 listopada 2016 r. Spotka wyptacita dwie raty dywidendy w kwocie 5.287,7
tys. zt kazda.

XIX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od daty zakornczenia ostatniego roku obrotowego.

Decyzje zabezpieczajgce potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu podatku od towarow i ustug

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towarow i ushug za 2005 r.

3 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie ponownie wydat decyzje za 2005 r. w ktorej
zakwestionowat odliczenie podatku VAT w kwocie 361 547,35 ztotych wynikajace z dostaw jednego
przedsiebiorstwa.

W dniu 16 wrzesnia 2014 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie za 2005 r. z dnia 3 czerwca 2014 r.

6 listopada 2014 r. Spoétka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie postanowieniem z 3 marca 2015 r. odrzucit ztozong przez Spoétke
skarge, ,,jako wniesiong w jednodniowym uchybieniem terminu”. Spétka ztozyta wniosek do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie o przywrdcenie terminu do wniesienia skargi w sprawie za 2005 r. W dniu 21
stycznia 2016 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny postanowit odmodwic przywrdcenia terminu do wniesienia skargi
(I SA/Wa 3826/14). Spoétka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. W dniu 25 maja
2016 r. Naczelny Sgd Administracyjny wydat postanowienie, w ktérym oddalit zazalenie Spotki (I FZ 88/16).

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaréw i ustlug za 2006 r.
24 wrzesnia 2013 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit zaskarzong przez Spodtke decyzje

Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, okreslajacej zobowigzanie podatkowe Spodtki za rok 2006 w podatku od
towarow i ustug ("VAT") w wysokosci 1 733 806 zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych (11l SA/Wa 492/13).
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Obecnie sprawa potencjalnych zobowigzarn podatkowych z tytutu podatku od towardw i ustug za 2006 r.
rozpatrywana jest ponownie przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.

W dniu 21 stycznia 2015 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie po ponad szesciu latach od wszczecia
kontroli wydat ponownie decyzje za 2006 r. Spotka odwotata sie od decyzji za 2006 r.

W zwigzku z tym, ze decyzja do Spétki dostarczona zostata z opdznieniem, Spotka ztozyta wniosek o przywrdcenie
terminu.

W dniu 12 lipca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spotki w przedmiocie
przywrdcenia terminiu do wniesienia odwotania (Il SA/Wa 2065/15).

W dniu 12 lipca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawawie oddalit skarge Spétki w przedmiocie
stwierdzenia uchybienia terminowi do wniesienia odwotania (lll SA/Wa 2064/15). Spétka ztozy na powyzsze wyroki
skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaréw i ustug za 2007 r.

26 lutego 2015 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej wydat decyzje okreslajaca kwote zobowigzania
podatkowego w podatku od towardw i ustug rok 2007 w wysokosci 6 624 886 ztotych w zwigzku z zarzucanym
niedochowaniem nalezytej starannosci w transakcjach z 8 kontrahentami. Spoétka ztozyta odwotanie do Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie.

W dniu 10 czerwca 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje z 26 lutego 2015 r.
Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Spoétka wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie o wstrzymanie decyzji za 2007 r. W dniu
16 wrzednia 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymac¢ wykonanie decyzji. W
dniu 28 pazdziernika 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny postanowit zawiesi¢ postepowanie sgdowe (Il
SA/Wa 2212/15) w zwigzku z tym, ze

,W przedmiotowe] sprawie zaistniata przestanka z art. 125 § 1 P.p.s.a., gdyz wskazany we

whniosku przepis tj. art. 70 § 6 pkt 1 O.p., ktérego zgodnosc z Konstytucjg RP poddana zostata

kontroli Trybunatu Konstytucyjnego, stanowit podstawe prawng wydanej w niniejszej sprawie

decyzji. W tym stanie rzeczy Sad, na podstawie art. 125 § 1 pkt 1 P.p.s.a., zawiesit

postepowanie w niniejszej sprawie do czasu zakonczenia postepowania toczacego sie przed

Trybunatem Konstytucyjnym w sprawie o sygn. akt. K 31/14”

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od towaréw i ustug za lata 2009-2010.

21 czerwca 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w zwigzku ze sporzgdzeniem protokotéw
kontroli podatkowych ztozyt wniosek o zabezpieczenie na majgtku DROP S.A. , przewidywanych kwot zobowigzan
podatkowych” z tytutu podatku VAT w tgcznej wysokosci 75 123 086 ztotych. Wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy obejmowat 3 strony.

4 lipca 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na podstawie art. 33 § 1, art.
338§ 2 pkt2i3,art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt 2 oraz 207 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa
postanowit zabezpieczy¢ na majgtku DROP S.A. 90 759 359,00 ztotych na potencjalne zalegtosci podatkowe z tytutu
podatku od towardw i ustug za okres 02-12/2009 oraz 01-11/2010 r. wraz z odsetkami za zwtoke.

29 listopada 2013 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ztozyt wniosek do
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy o informacje na temat stanu postepowania kontrolnego w
DROP S.A.

5 grudnia 2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy poinformowat Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze w zwigzku z niedochowaniem przez DROP S.A. nalezytej
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starannosci potencjalne zalegtosci podatkowe DROP S.A. z tytutu VAT za lata 2009 — 2010 wynoszg 29 830 200,48
ztotych.

7 stycznia 2014 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie postanowit utrzymac decyzje zabezpieczajgca
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z 4 lipca 2013 r. na 90,7 mIn ztotych.

10 stycznia 2014 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ztozyt wniosek do banku
Pekao S.A. o zabezpieczeniu na wszystkich rachunkach prowadzonych na rzecz DROP S.A. 90,7 min ztotych mimo
posiadanej wiedzy, ze potencjalne zalegtosci DROP S.A. z tytutu VAT zgodnie z informacjg Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z 5 grudnia wynoszg ponizej 30 min ztotych.

20 stycznia 2014 r. Dyrektor Urzedu kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wydat decyzje okreslajgcg potencjalne
zobowigzania podatkowe z tytutu podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce 2009 i 2010 r. na poziomie
29 028 tys. ztotych. DROP S.A. ztozyta odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu kontroli Skarbowej w Bydgoszczy
do Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.

Zgodnie z art. 33a ustawy Ordynacja podatkowa decyzja zabezpieczajaca z 4 lipca 2013 r. wygasta 14 dni od
doreczenia decyzji z 20 stycznia 2014 r.

11 marca 2014 r. Spdtka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, mocg ktérej organ umorzyt
wznowione postepowanie w przedmiocie zabezpieczenia na majgtku DROP S.A. przyblizonej kwoty zobowigzania
podatkowego w podatku od towardw i ustug za okres od lutego 2009 r. do listopada 2010 r., wraz z naleznymi
odsetkami, w tacznej wysokosci 90.759.359,00 ztotych, z uwagi na wygasniecie z mocy prawa (wydanie decyzji
20 stycznia 2014 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy) decyzji zabezpieczeniowej Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2013 r. (komunikat biezgcy 29/2013).

17 marca 2014 r. Naczelnik Il Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dziatajgc na podstawie art. 42 § 6
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2012 r., poz. 749 ze zm.) w celu zabezpieczenia
potencjalnych zobowigzan wobec budzetu panstwa z tytutu podatku od towardw i ustug wynikajacych z decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 20 stycznia 2014 r. ustanowit zastawy skarbowe na
udziatach DROP Finance Sp. z 0.0. oraz DROP Sp. z 0.0. Zastaw skarbowy wygasa lub podlega wykresleniu z Rejestru
Zastawow Skarbowych w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w art. 42 § 5 art. 42a ustawy Ordynacja
podatkowa.

7 lipca 2014 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Bydgoszczy z 20 stycznia 2014 r., w ktérej stwierdzono, ze Spdtka w latach 2009-2010 nie nabyta prawa do
obnizenia kwot podatku naleznego o kwoty podatku naliczonego tgcznie na sume 29 min zt.

12 sierpnia 2014 roku Spdtka otrzymata upomnienie wzywajace do uregulowania zalegtosci podatkowych z tytutu
podatku VAT za lata 2009-2010 na kwote 22,4 min zt. wraz z odsetkami.

22 sierpnia 2014 r. Spotka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 26 sierpnia 2014 poinformowat,
Ze na podst. art 154 §4 pkt. 1 ustawy z dnia 17 czerwca 1966 r. o postepowaniu egzekucyjnym w administracji
(Dz. U. z 2012 r. nr 1015 z pdin. zm.) zajecie zabezpieczajgce z 10 stycznia 2014 r. (komunikat biezgcy nr 1/2014)
z dniem 21 sierpnia 2014 r. przeksztatcito sie w zajecie egzekucyjne w zwigzku z decyzjg z 7 lipca 2014 r.
(komunikat biezgcy nr 20/2014).

W dniu 26 marca 2015 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymaé¢ wykonanie
zaskarzonej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 7 lipca 2014 r. w przedmiocie podatku od
towarow

i ustug za czerwiec 2010 .

W dniu 19 maja 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spotki na decyzje Izby
Skarbowej w Warszawie z 7 lipca 2014 r. dotyczgcg czerwca 2010 r. - kwota kwestionowanego podatku VAT: 2 347
732. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie nie uwzglednit w wyroku dowodoéw korzystnych dla Spétki.
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Spotka w dniu 14 sierpnia 2015 r. ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 16 czerwca 2015 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie postanowit wstrzymac¢ wykonanie
zaskarzonej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 7 lipca 2014 r. w przedmiocie podatku od
towaréw

i ustug za miesigce od lutego 2009 r. do maja 2010 r. oraz od lipca do listopada 2010 .

W dniu 9 grudnia 2015 r. Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Spotki na decyzje Izby
Skarbowej w Warszawie z 7 lipca 2014 r. dotyczacg podatku VAT za miesigce od lutego 2009 r. do maja 2010 r. oraz
od lipca 2010 r. do listopada 2010 r. - kwota kwestionowanego podatku VAT: 27.545.469 ztotych (Il SA/Wa
3010/14). Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie nie uwzglednit w wyroku dowoddéw korzystnych dla
Spotki. Spotka ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (,TSUE”) wydat wyrok w sprawie C-
277/14 w postepowaniu PPUH Stehcemp sp.j. Florian Stefanek, Janina Stefanek, Jarostaw Stefanek przeciwko
Dyrektorowi Izby Skarbowej w todzi.

TSUE w powyzszym wyroku nie pozostawit watpliwosci, ze podatnik ma prawo do odliczenia zaptaconego podatku
VAT od faktury dostawcy, bez wzgledu na fakt, czy towar w rzeczywistosci byt wtasnoscig wystawcy faktury, czy
innego podmiotu, ktéry postuzyt sie wystawcg faktury jako dostawcy towaru w celu dokonania oszustwa
podatkowego.

Wszystkie wydane decyzje dla DROP S.A. przez organy podatkowe dotyczgce podatku VAT sg sprzeczne z wyktadnia
prawa wspolnotowego w zakresie podatku VAT dokonang w dniu 22 pazdziernika 2015 r. przez TSUE

taczna warto$¢ zobowigzan podatkowych okreslona w decyzjach urzedéw kontroli skarbowej na dzien
sporzadzenia sprawozdania wynosi 38 613,4 tys. zt. (kwota gtdwna bez ewentualnych odsetek).

W dniu 16 sierpnia 2016 r. Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa Ursynéw wydat postanowienie w sprawie
zwolnienia z egzekucji sktadnikéw majgtkowych zobowigzanego, mocg ktérego zwolnit spod egzekucji:

e wszystkie wierzytelnosci na rachunku bankowym DROP S.A. w Banku Pekao S.A, w zwigzku z zajeciem
dokonanym w postepowaniach egzekucyjnych wszczetych wobec DROP S.A. na podstawie h decyzji
wymiarowych wobec DROP, z tytutu podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce 2005, 2006,
2007,2009i2010r., oraz

e wierzytelnosci nalezne DROP S.A. od DROP sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Syta 114 Z lok. 1 (02-987),
KRS nr 0000374611, zajete na podstawie decyzji wymiarowych z tytutu podatku od towardw i ustug za
poszczegdlne miesigce 2005, 2006, 2007, 2009 2010 .,

na czas okre$lony — do momentu podjecia na nowo odroczonej/wstrzymanej/ zawieszonej egzekucji zobowigzan
DROP S.A. w podatku VAT za okresy rozliczeniowe objete ostatecznymi decyzjami wymiarowymi — tj. poszczegdlne
miesigce 2005, 2006, 2007, 2009 i 2010 r.

Przedmiotowe postanowienie zostato wydane w zwigzku z odroczeniem/wstrzymaniem/zawieszeniem egzekucji za
wszystkie w/w okresy rozliczeniowe.

W ocenie Zarzadu wystgpienie zobowigzania w przysztosci jest mato prawdopodobne (ze wzgledu na razgce
naruszenie prawa przez organy podatkowe), zatem w sprawozdaniu finansowym nie zostata ujeta rezerwa
na zobowigzanie.

XX. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w
tym réwniez udzielonych przez spétke gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych)

Nie wystapity.
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Warszawa, 14.11.2016 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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