Warszawa, dnia 25 lipca 2018 roku

OPINIA ZARZADU
spolki pod firma QUMAK Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
w przedmiocie uzasadnienia:

L. pozbawienia akcjonariuszy w caloSci prawa poboru w zwiazku z
planowanym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spélki poprzez
emisje akcji serii M oraz N;

II. proponowanej ceny emisyjnej akcji serii M oraz N;

Niniejsza opinia Zarzadu spéiki pod firma QUMAK Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (adres: Al. Jerozolimskie 136, 02 - 305 Warszawa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000019455, posiadajacej NIP: 524-010-70-36, REGON:
012877260, o kapitale zakladowym w wysokosci 40.375.082,00 zt, w catosci optaconym
(dalej jako: ,, Spétka”) zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 KSH w zwiazku
z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki z kwoty
40.375.082,00 zt (stownie: czterdziesci milionéw trzysta siedemdziesiat piec¢ tysiecy
osiemdziesigt dwa zlote) do kwoty 275.122.426,00 z1 (stownie: dwiescie siedemdziesiagt
pie¢ milionéw sto dwadzieécia dwa tysiagce czterysta dwadzieScia szeé¢ zlotych), tj. o
kwote 234.747.344,00 zl (stownie: dwiescie trzydziesci cztery miliony siedemset
czterdziesci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery zlote) w drodze emisji:

(i) 35.000.000 (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw ) akcji zwyklych na okaziciela
serii M, o wartosci nominalnej 1,00 zI (stownie: jeden zloty) kazda, ktore
zostang zaoferowane do objecia imiennie oznaczonym adresatom, zgodnie
z art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, tj. w drodze subskrypcji prywatnej w zamian za
wniesienie wkladu pienieznego (dalej jako: ,Akcje Serii M”); a takze

(i)  199.747.344 (stownie: sto dziewiecdziesigt dziewieé¢ milionéw siedemset
czterdzieSci siedem tysiecy trzysta czterdziesci cztery) akcji zwyklych na
okaziciela serii N, o wartoSci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda,
ktére zostang zaoferowane do objecia imiennie oznaczonym adresatom,
zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, tj. w drodze subskrypcji prywatnej w

Stronalz4



zamian za wniesienie wkladu niepienieznego w postaci 100% (stownie: sto
procent), tj. wszystkich udzialéw w kapitale zakladowym spoétki pod firma
EUVIC spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Gliwicach
(adres: ul. Przewozowa 32, 44 - 100 Gliwice), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000233192, posiadajacej NIP: 9691411637,
REGON: 240087133 (dalej jako: ,EUVIC”) (dalej jako ,, Akcje Serii N”);

Akcje serii M oraz Akcje Serii N zwane dalej beda tacznie , Akcjami Nowej Emisji”).

Wylaczenie prawa poboru Akcji Nowej Emisji.

Z uwagi na nizej wskazane powody, wylaczenie w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do Akgcji Serii M oraz Akcji Serii
N jest zgodne z interesem Spoélki oraz stuzy realizacji jej celow strategicznych.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii N zwigzane
jest z wniesieniem do Spétki wkladu niepienieznego w postaci wszystkich udziatow
w kapitale zakladowym EUVIC. O zamiarach tych, Zarzad informowat raportem
biezacym nr 11/2018 z dnia 4 kwietnia 2018 r. po zawarciu pomiedzy Spétka a EUVIC
oraz wsplOlnikami EUVIC drugiego listu intencyjnego. Stosownie do intencji
wyrazonych w tym liscie intencyjnym, Spotka oraz EUVIC postanowily przystapic do
podjecia dzialann zmierzajacych do polaczenia Spoétki z EUVIC poprzez objecie
wiekszosciowego pakietu akcji Spétki przez wspélnikow EUVIC w zamian za
wniesienie do Spoétki wkiadu niepienieznego w postaci 100% udzialéw w EUVIC.

Zamiarem wyzej opisanej transakgcji jest utworzenie jednej z najwiekszych polskich
grup kapitalowych, dziatajacej w branzy ustlug informatycznych na rynku polskim
oraz za granica, wykorzystujacej model operacyjny grupy EUVIC i potencjaly obu
firm. W efekcie polaczenia doswiadczent i mozliwosci obu podmiotéw powstanie,
powstanie jedna z czolowych grup w branzy ustug profesjonalnych, wspéttworzona
przez zespol doswiadczonych przedsiebiorcow oraz manageréw polskich i
globalnych firm. Organizacyjnie nowopowstala grupa kapitalowa bedzie dziata¢ w
modelu federacyjnym, bazujac na elastycznej strukturze oraz wykorzystywaniu
synergii, zarowno kosztowych, jak i przychodowych, przy zachowaniu przewag
konkurencyjnych wynikajacych z samodzielnosci podmiotéw wchodzacych w sktad
nowopowstalej grupy. Wyniki finansowe EUVIC oraz wdrozenie nowej strategii
umozliwia nowopowstalej grupie na bazie Spoétki oraz EUVIC osiggniecie
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zyskownosci juz od pierwszego kwartalu od ich konsolidacji (wniesienia do Spétki
wkladu niepienieznego w postaci 100% udzialéw w EUVIC tytulem objecia Akcji Serii
N).

Nowoutworzona grupa kapitalowa bedzie oferowaé obecnym i przysztym klientom
szybki i fatwy dostep do wykwalifikowanej i efektywnej kosztowo kadry ponad 2.500
profesjonalistow o bardzo szerokim spektrum kompetencji z zakresu IT: od produkgji
oprogramowania przez wdrazanie rozwigzan firm trzecich, zarzadzanie
bezpieczeristwem w chmurze, zarzadzanie ciagloscia dzialania, az po wdrozenia,
rozwdj i utrzymanie infrastruktury oraz outsourcing.

Jednoczesdnie, stosownie do zawartego z EUVIC oraz jej wspolnikami listu
intencyjnego, zamiarem stron jest podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze
emisji Akcji Serii M optaconych gotéwkowo, majacych zapewni¢ nowopowstalej
grupie kapital konieczny do restrukturyzacji kosztowej Spotki, wywiazania sie z
zaciggnietych zobowiazan, a takze prowadzenia i rozwoju dzialalnodci. Wpltywy z
planowanej emisji Akcji Serii M zostana wykorzystane jako kapital obrotowy do
poprawy zdolnosci realizacyjnych Spétki, dajac mozliwosé prowadzenia biznesu w
dlugoterminowej perspektywie. Ponadto, odbudowanie kapitalu wtasnego poprzez
pozyskanie finansowania bedzie wyraznym sygnalem dla otoczenia biznesowego
Spotki, iz pozostaje ona wiarygodnym partnerem. Podwyzszenie kapitalu
zakladowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
pozwoli na znacznie szybsze, niz w przypadku emisji z prawem poboru, pozyskanie
finansowania. Tym samym, umozliwi to najbardziej efektywny sposéb pozyskania
niezbednych srodkéw finansowych, ktéry przyczyni sie do znacznej poprawy
kapitatow wlasnych Spoélki, jak i do pomyslnego przeprowadzenia transakcji,
polegajacej na wniesieniu do Spétki wkladu niepienieznego w postaci wszystkich
udzialéw w kapitale zaktadowym EUVIC.

Biorac pod uwage powyzsze, intencja Zarzadu Spoiki jest podwyzszenie kapitatu
zakladowego Sp6tki poprzez emisje Akcji Serii M oraz Akcji Serii N z wylgczeniem w
calosci prawa poboru Akcji Nowej Emisji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji.

Uwzgledniajac kurs notowan akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ostatnim okresie, jak
rowniez panujaca na rynkach kapitalowych koniunkture, sytuacje finansowa Spétki,
perspektywy jej rozwoju oraz oczekiwania inwestoréw, Zarzad Spotki przedstawia
niniejszym propozycje ceny emisyjnej Akcji Serii M oraz Akcji Serii N w wysokosci
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1,00 z1 (stownie: jeden zloty) za kazda jedna Akcje Serii M oraz za kazda jedna Akcje
Serii N.

Dzieki ustaleniu ceny emisyjnej na wyzej wskazanym poziomie, mozliwe bedzie
zoptymalizowanie zaré6wno wielkosci, jak i wartosci emisji Akgji Serii M oraz Akcji
Serii N.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji Serii M oraz emisja
Akcji Serii N z wylaczeniem w caloéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spolki lezy w interesie Spotki. W zwigzku z tym, Zarzad rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sp6tki uchwalenie emisji Akcji Serii M oraz emisji Akcji
Serii N z wylaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
ustalenie ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
za kazda jedna Akcje Nowej Emisji.

Zarzad Spoiki:

Stawomir Potukord - Prezes Zarzadu

Konrad Pog6dz - Wiceprezes Zarzadu

Barttomiej Latka - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Zygmuntowicz - Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Cwikliniski - Wiceprezes Zarzadu
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