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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka,
Emitent

BPK Poznan

Railway gft

RTI

RTI Germany

Grupa ZUE, Grupa,
Grupa Kapitatowa

PLN, zt
EUR

ksh

ZUE S.A. z siedziba w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa—
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, kapitat
zaktadowy 5 757 520,75 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ZUE.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy, kapitat zaktadowy 5 866 600 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway gft Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000532311, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 300 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, kapitat zaktadowy 225 000 PLN, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Gorlitz, Niemcy,
zarejestrowana w niemieckim rejestrze przedsiebiorcow (niem. Handelsregister B, HRB)
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Dreznie (niem. Amtsgericht Dresden) pod numerem

HRB 36690. Kapitat zaktadowy 25 000 EUR, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Grupa Kapitatowa ZUE, w sktad ktoérej na dzien bilansowy wchodza: ZUE, BPK Poznan,
Railway gft, RTI, RTI Germany.

Ztoty polski

Euro

Ustawa Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz.1577 z pdzn. zm.)

Dane o wysokosci kapitatéw zaktadowych sg podane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku.
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I.  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej ZUE

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 169 220 38 798 158 593 38 024
Aktywa obrotowe 309 051 70 857 343 659 82 394
Aktywa razem 478 271 109 655 502 252 120 418
Kapitat wiasny 210 628 48 292 209 419 50210
Zobowigzania dtugoterminowe 34210 7 843 25472 6107
Zobowiagzania krotkoterminowe 233433 53 520 267 361 64 101
Pasywa razem 478 271 109 655 502 252 120 418
Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakornczony
30-06-2018 30-06-2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 319112 75272 107 843 25390
Koszt wtasny sprzedazy 306 981 72411 113 662 26 760
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12131 2 861 -5819 -1370
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1464 345 -15525 -3 655
Zysk (strata) brutto 1521 359 -17 498 -4120
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1212 286 -14 978 -3526
Suma catkowitych dochodéw 1209 285 -15028 -3538
Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
znggg\;y:efrodkow pienieznych z dziatalnosci 97728 23052 81 549 19200
;Ezzgﬁl%:;})dkow pienieznych z dziatalnosci 16732 3047 35410 81337
:rr]zaerz)sizwéjsrodkow pienieznych z dziatalnosci 6 568 1 549 0818 2312
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem -107 892 -25450 -36 321 -8 551
Srodki pieniezne na poczatek okresu 117748 28 231 62717 14177
Srodki pieniezne na koniec okresu 9889 2267 25 667 6073

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Wartosc kursu

Wartos¢ kursu

Wartos¢ kursu

P j r Przyjety kur: |
ozycje sprawozdawcze zyjety kurs walutowy walutowego walutowego walutowego
30-06-2018 31-12-2017 30-06-2017
. o ) Sredni kurs obowigzujacy na i
Pozycje aktywow i pasywow dzien bilansowy 4,3616 4,1709 nie dotyczy
Srednia arytmetyczna $rednich
P j hunk kow i hunk kurséw NBP | h
ozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku ursow NE ’ust_a onych na 42395 nie dotyczy 42474
przeptywdw pienieznych ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz . . L
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku Sredni kurs obowigzujacy na 43616 41709 4,2265

przeptywdw pienieznych dzien bilansowy
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Il.  Wybrane dane finansowe ZUE S.A.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 168 754 38691 158317 37958
Aktywa obrotowe 284002 65114 316 965 75994
Aktywa razem 452 756 103 805 475 282 113 952
Kapitat wiasny 211 599 48 514 210 366 50 437
Zobowigzania dtugoterminowe 32416 7 432 23 837 5715
Zobowigzania krétkoterminowe 208 741 47 859 241079 57 800
Pasywa razem 452 756 103 805 475 282 113 952

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 289 797 68 356 100 095 23566
Koszt wtasny sprzedazy 279928 66 029 106 196 25003
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 869 2 327 -6 101 -1437
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1164 275 -13 832 -3 257
Zysk (strata) brutto 1609 380 -15438 -3635
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowai 1236 292 -12 875 -3031
Suma catkowitych dochodéw 1233 291 -12 925 -3 043

Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepiywy Srodkow pienigznych z 95225 22 461 79 803 18789
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodk6w pienigznych 2 16789 -3960 35 306 8312
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych z 5328 1257 8876 2090
dziatalnosci finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -106 686 -25 164 -35 621 -8 387
Srodki pieniezne na poczatek okresu 116144 27 846 61207 13835
Srodki pieniezne na koniec okresu 9491 2176 24 863 5883

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy Wartosc kursu  Wartosé kursu ~ Wartos¢ kursu
walutowego walutowego walutowego
30-06-2018 31-12-2017 30-06-2017

Sredni kurs obowigzujgcy na

Pozycje aktywow i pasywow dzien bilansowy

43616 4,1709 nie dotyczy

Srednia arytmetyczna
. . $rednich kurséw NBP
P hunk ko trat hunk
:)Zzgijeng; L:Zniu ;Z‘SCEWI strat oraz rachuniu ustalonych na ostatni dzien 4,2395 nie dotyczy 42474
przepty pieniczny kazdego zakoriczonego

miesigca okresu

Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu”
oraz ,Srodki pieniezne na koniec okresu” w
rachunku przeptywéw pienieznych

Sredni kurs obowigzujacy na

I 4,3616 4,1709 4,2265
dzien bilansowy
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(dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

lll.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w p6zniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programow
okreslonych $wiadczen

Pozostate catkowite dochody netto razem
Suma catkowitych dochodow

Liczba akgji

Skonsolidowany zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niekontrolujacym

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych)
(podstawowy i rozwodniony)

Suma catkowitych dochodéw przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli

Catkowity dochod ogétem na akcje (w ztotych)

Nota nr

4.3.1.
4.3.2.

4.3.2.
4.3.3.
4.3.4.

4.3.5.
4.3.6.

4.3.7.

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoniczony
30-06-2018 30-06-2017
319112 107 843
306 981 113 662
12 131 -5819
10 451 10 359
978 1984
1194 1331
1464 -15 525
786 708
729 2 681
1521 -17 498
309 -2 520
1212 -14 978
1212 -14 978
-3 -50
-3 -50
-3 -50
1209 -15 028
23030083 23030083
1138 -14 560
74 -418
0,05 -0,63
1135 -14610
74 -418
0,05 -0,63
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(dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Akcje wiasne

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypisany udziatom niedajgcym kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

4.7.1.
4.7.2.

4.7.3.
4.42.
4.3.7.

4.7.6.
45.1.
4.4.1.
4.42.
43.7.
4.7.5.

4.6.3.

4.6.1.
4.42.

443.

45.2.
4.4.1.
442.
4.6.1.

43.7.
443.

Stan na Stan na

30-06-2018 31-12-2017
105990 95023
5434 5591
8 843 9087
31172 31172
10065 9 696
7716 8024
169 220 158 593
44 358 27 938
101 366 117 940
148 327 74208
552 4718
0 0
3268 10
1291 1097
9 889 117 748
309 051 343 659
478 271 502 252
5758 5758
93 837 93 837
-2 690 -2 690
113740 112 605
210 645 209 510
-17 91
210 628 209 419
18 863 11224
6710 6254
210 350
1938 1888
6 489 5756
34 210 25472
182 411 223 562
380 724
6162 6795
21794 14908
316 316
19 058 17 522
0 0
3312 3534
233 433 267 361
267 643 292 833
478 271 502 252
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(dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

Razem kapitat

Nadwyzka ze wiasny Kapitat wiasny
Kapitat sprzt.ad'azy akc'jl ) Akcje whasne Zyski zatrzymane pr'zypa('iajqcy przyp'adajch Razem kapitat
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom udziatom wiasny
nominalnej jednostki niedajacym kontroli
dominujacej

Stan na 1 stycznia 2018 roku 5758 93 837 -2 690 112 605 209 510 -91 209 419
Zmla.ma udziatu w jednostkach 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akgcji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 1138 1138 74 1212
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -3 -3 0 -3
Stan na 30 czerwca 2018 roku 5758 93 837 -2 690 113 740 210 645 -17 210 628

Razem kapitat
Nadwyzka ze wiasny Kapitat wtasny
Kapitat sprzt'ed.azy akc'jl ) Akcje whasne Zyski zatrzymane pr.zypa(.iajqcy przypf:dajqcy Razem kapitat
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom udziatom wiasny
nominalnej jednostki niedajacym kontroli
dominujacej

Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112 391 209 296 -14 209 282
Zmle.ma udziatu w jednostkach 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -14 560 -14 560 -418 -14978
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -50 -50 0 -50
Stan na 30 czerwca 2017 roku 5758 93 837 -2 690 97 781 194 686 -432 194 254
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigecy

zakoriczony zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1521 -17 498
Korekty o:
Amortyzacje 5218 4782
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych -33 729
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 398 231
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji, w tym rozwigzanie odpisu na nieruchomosé 128 1139
inwestycyjna
Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu 0 -9
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 6 976 -12 904
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe -48 685 -24 648
Zmiana stanu zapasow -16 420 -30 798
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzanh z tytutu Swiadczen pracowniczych 2094 -1 105
Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem

. . PR . - . -41 495 -12 605
pozyczek i kredytéw i innych Zrédet finansowania
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych kosztéw -198 427
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy 0 84
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -97 728 -81 549
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 743 752
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -14 386 -14 796
Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych -58 0
Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentéw innych jednostek 0 -166 943
Wptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek 0 216028
Pozyczki udzielone -3 247 -9
Sptata pozyczek udzielonych 0 4
Odsetki otrzymane 216 102
Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw 0 272
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -16 732 35410
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane 14 037 15854
Sptaty kredytéw i pozyczek -683 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego oraz zobowigzan z tytutu 6321 5680
finansowania rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki zaptacone -465 -355
Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy 0 -1
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 6 568 9818
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -107 892 -36 321
Réznice kursowe netto 33 -729
SRODKI PIENIE?NE 1 ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 117 748 62 717
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 9 889 25667
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej ZUE

1. Informacje ogélne
1.1. Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ZUE sktada sie z: jednostki dominujgcej ZUE S.A., Biura Projektéw
Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0., Railway Technology International Sp. z 0.0., Railway gft Polska Sp. z o.0.
oraz Railway Technology International Germany GmbH (zalezno$¢ posrednia).

Jednostkg dominujagcg w Grupie Kapitatowej ZUE jest ZUE Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Kazimierza Czapinskiego 3.

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie Spodtka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE poza dziatalnos$cig budowlang petni réwniez role spétki dominujacej, koordynujacej funkcjonowanie spétek
zaleznych oraz podejmujacej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéow operacyjnych Grupy Kapitatowe;j,
miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej i finansowej. Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie
jednolitej polityki marketingowej Grupy Kapitatowej oraz promowanie potencjatu Grupy ZUE wsréd odbiorcow.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien zatwierdzenia sprawozdania wyglada nastepujaco:

Biuro Projektow Railway Technology Railway gft Polska
Komunikacyjnych w International Sp. z o.0.

Poznaniu Sp. z 0.0. Sp. zo.0. 85%
100% 100%

Railway Technology
International Germany
GmbH
100%

Spétka zalezna - Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o0.0. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A
Nr 5322/2009). Siedziba jednostki jest Poznan. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000332405.

Spétka zalezna - Railway gft Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
21 pazdziernika 2014 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, ul. Lubicz 3 (Rep. A Nr 3715/2014). Siedziba
jednostki jest Krakéw. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000532311.

Spoétka zalezna — Railway Technology International Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr 2582/2011).
Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000397032.

Spétka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notarialnej w Radebeul w Niemczech,

14
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Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedziba jednostki jest Gorlitz, Niemcy.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spétki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzier 30 czerwca 2018 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

. . o Udzialy na dzien Metoda
Nazwa jednostki Siedziba 30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku konsolidacji
ZUE S.A. Krakow Podmiot dominujacy Podmiot dominujgcy

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 100% 100% Petna
w Poznaniu Sp. z 0.0.

Railway gft Polska

Krakow 70% 70% Petna
Sp. zo.o.

ZUE jest uprawniona do kierowania polityka finansowa i operacyjng BPK Poznan i Railway gft w zwigzku z faktem,
iz na dzien 30 czerwca 2018 roku byta posiadaczem odpowiednio 100% i 70% udziatéw w tych spétkach.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku ZUE byto w posiadaniu 100% udziatéw spotki Railway Technology International
Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology
International Sp. z 0.0. na sytuacje majgtkows i finansowa Grupy spoétka ta nie podlega konsolidaciji.

Railway Technology International Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spoétki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway
Technology International Germany GmbH na sytuacje majatkowg i finansowg Grupy spotka ta nie podlega
konsolidacji na dzien 30 czerwca 2018 roku.

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy w 2018 roku wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W dniu 10 kwietnia 2018 roku ZUE nabyto 2 205 udziatéw w RTI od Prezesa Zarzadu Spotki tj. Pana Wiestawa
Nowaka za tgczng kwote 58 tys. PLN. Po tej transakcji ZUE posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym RTI
i ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 23 lipca 2018 roku ZUE nabyto od osoby fizycznej 450 udziatéw w Railway gft. Po tej transakcji ZUE posiada
85% udziatéw w Railway gft.

1.4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w trzech zagregowanych segmentach operacyjnych. Sg to:

. dziatalnos$¢ budowlana, prowadzona przez ZUE;
. dziatalnos¢ projektowa, prowadzona przez BPK Poznan;
. dziatalnos¢ handlowa, prowadzona przez Railway gft.

Segment dziatalnos$ci budowlanej obejmuje:
. infrastrukture miejska w zakresie:

o budowy i modernizaciji: torowisk tramwajowych, sieci trakcyjnej tramwajowej i trolejbusowej, podstacji
trakcyjnych, o$wietlenia ulicznego, linii kablowych, sygnalizacji ulicznych, uktadéw drogowych, obiektéw
kubaturowych i teletechniki;

o konserwacji i biezgcego utrzymania infrastruktury tramwajowej i oswietlenia ulicznego;
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. infrastrukture kolejowa w zakresie:

o budowy i modernizacji: torowych uktadéw kolejowych, trakcji kolejowej, urzadzen SRK i teletechniki,
podstac;ji trakcyjnych, obiektéw stacyjnych i obiektéw inzynierskich;

. infrastrukture energetyczna linii przesytowych i dystrybucyjnych w zakresie:

o budowy i modernizacji linii kablowych i napowietrznych wysokich i najwyzszych napie¢, staciji
transformatorowych, w tym urzadzen teletechniki oraz linii kablowych SN, NN.
Prowadzona przez ZUE dziatalno$¢ budowlana jest obecnie rozbudowywana, tak aby w oparciu o wtasne

kompetencje i srodki Spétka mogta realizowaé réwniez prace z zakresu robét zelbetowych takich jak np. wiadukty,
mosty, przepusty, mury oporowe czy ekrany akustyczne.

Dziatalnos¢ projektowa w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych oraz energetyki zawodowe;j
jest uzupetnieniem dziatalno$ci budowlanej w wymienionym powyzej zakresie.

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa oferuje materiaty i akcesoria niezbedne do budowy torowisk w tym:

. szyny: kolejowe, tramwajowe, podsuwnicowe, profile specjalne, szyny posrednie i waskotorowe;

. podktady: stalowe, strunobetonowe, drewniane;

. rozjazdy i czesci do rozjazdow,;

. akcesoria do budowy toréw tramwajowych i kolejowych;

. kruszywa;

e technologie specjalne: nawierzchnie bezpodsypkowe RHEDA 2000®, systemy tramwajowe RHEDA CITY C,
RHEDA CITY GREEN, podktady stalowe ,Ypsylon”.

Dane finansowe segmentéw operacyjnych zostaty zaprezentowane w nocie nr 4.7.12.

1.5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Informacje operacyjne
2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie sprawozdawczym

W | pétroczu 2018 roku zaréwno Emitent jak i Grupa zanotowaty znaczacy wzrost przychodéw r/r tj. 0 190% na
poziomie jednostkowym i 0 196% na poziomie skonsolidowanym. Zwiekszona r/r sprzedaz przetozyta sie réwniez
na poprawe wynikéw finansowych. Na wszystkich poziomach wyniku zaréwno Spétka jak i Grupa zanotowaty
dodatnie wartosci. Szczegétowe omdéwienie wynikéw finansowych znajduje sie w nocie nr 4.1.

Jednoczesnie do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia poza zdarzeniami
operacyjnymi opisanymi szczegétowo w nocie 2.2. ponizej oraz w Sprawozdaniu Zarzadu ZUE S.A. z Dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ZUE za | pétrocze 2018 roku w pkt 10.

2.2. Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

5 lipca 2018 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Spotkg a Electren S.A. z siedzibg w Madrycie
(Podwykonawca). Umowa dotyczy zlecenia przez Spotke do Podwykonawcy realizacji okreslonego zakresu prac
budowlanych w zwigzku z realizacjg przez Emitenta kontraktu na odcinku Czestochowa — Zawiercie. Wartos¢
netto umowy wynosi 43,4 min PLN netto. Termin realizacji umowy zostat wyznaczony na lipiec 2020 roku. (Raport
biezacy 34/2018)

11 lipca 2018 roku Spétka powzieta informacje o wyborze przez Zarzad Infrastruktury Komunalnej i Transportu w
Krakowie oferty Spotki jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na zadanie pn. ,Przebudowa ciggu
ulic Krélewska, Podchorgzych, Bronowicka w Krakowie wraz z przebudowa torowiska tramwajowego, sieci
trakcyjnej, odwodnieniem, o$wietleniem i przebudowg kolidujgcej infrastruktury technicznej’. Warto$¢ netto oferty
wynosi 62,6 min PLN. Wartos$¢ brutto oferty wynosi 77 min PLN. Termin realizacji: 12 miesiecy. (Raport biezacy
35/2018)

17 lipca 2018 roku zostata podpisana przez Spétke umowa z Miastem Poznan na zadanie pn. ,Przebudowa trasy
tramwajowej na odcinku od os. Lecha do ronda Zegrze (odcinek 11)". Spétka informowata o ztozeniu i wyborze
najkorzystniejszej oferty w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie odpowiednio w raportach
biezagcych nr 10/2018i20/2018. Warto$¢ netto umowy wynosi 82,6 min PLN. Warto$¢ brutto umowy wynosi 101,5
min PLN. Termin realizacji zadania to 16 miesiecy od daty podpisania umowy. (Raport biezacy 36/2018)

19 lipca 2018 roku zostat podpisany przez konsorcjum w sktadzie: ZUE (Lider), Przedsiebiorstwo Inzynieryjne
"IMB-Podbeskidzie” sp. z 0.0. (Partner), Przedsiebiorstwo Budownictwa Inzynieryjnego Energopol sp. z o.o.
(Parter), aneks do umowy z Zarzgdem Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie (ZIKiT) na wykonanie
robét dla zadania pn. ,Rozbudowa ulicy Igotomskiej, drogi krajowej nr 79 — Etap 2, wraz z infrastrukturg
w Krakowie”. Spétka informowata o zawarciu ww. umowy w raporcie biezgcym nr 24/2017. Na podstawie aneksu
uzgodniono wykonanie dodatkowych prac w ramach inwestycji w konsekwencji czego wynagrodzenie
Konsorcjum za realizacje Umowy ulegto zwiekszeniu do kwoty 201,7 min PLN netto (248,0 min PLN brutto) jak
réwniez wydtuzeniu do dnia 15 maja 2020 roku ulegt termin realizacji umowy. Dodatkowe prace okreslone w ww.
aneksie zostang wykonane przez Partneréw Konsorcjum. (Raport biezacy 37/2018)

20 lipca 2018 roku zostata podpisana przez Spoétke umowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg
w Warszawie (Bank) umowa o linie gwarancyjng do maksymalnej wysokosci 100 min PLN (Limit), na
zabezpieczenie realizowanych umoéw, zaméwien oraz kontraktéw. W ramach powyzszego Limitu zostat
ustanowiony sublimit w wysoko$ci 40 min PLN na udzielanie gwarancji dobrego wykonania. Maksymalna kwota
pojedynczej gwarancji dla pozostatych gwarancji, innych niz gwarancje dobrego wykonania wynosi 50 min PLN.
Limit jest odnawialny, dostepny do dnia 19 lipca 2019 roku. (Raport biezacy 38/2018)

W dniu 9 sierpnia 2018 roku Spétka zawarta umowe z Wadoma Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Nowym Sagczu (Podwykonawca), ktdérej przedmiotem jest realizacja przez Podwykonawce robot
projektowych oraz budowlanych na odcinku Chabdéwka — Zakopane oraz Sucha Beskidzka — Chabdwka,
o realizacji ktérego Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2018 z dnia 19 marca 2018 roku. Warto$¢ netto
umowy wynosi 81 min PLN netto. Termin realizacji umowy zostat wyznaczony na 18 wrzes$nia 2021 roku. (Raport
biezacy 39/2018)

21 sierpnia 2018 roku Spoétka opublikowata wstepne wyniki finansowe za | pétrocze 2018 roku. (Raport biezacy
40/2018)

24 sierpnia 2018r. Spétka powzieta informacje o ztozeniu najkorzystniejszej oferty w postepowaniu
przetargowym na zadanie inwestycyjne w Krakowie pn. ,Utrzymanie, konserwacja i naprawy infrastruktury

17
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tramwajowej w Krakowie w latach 2018-2021" (Zamawiajacy: Zarzad Infrastruktury Komunalnej i Transportu
w Krakowie). Warto$¢ netto oferty wynosi 80,4 min PLN. Warto$¢ brutto oferty wynosi 98,9 min PLN.
Termin realizacji: 29 miesiecy. (Raport biezacy 41/2018)

2.3. Informacje o gwarancjach, poreczeniach, limitach kredytowych oraz o pozyczkach udzielonych

Prowadzona dziatalno$¢ Grupy ZUE wymaga udzielania gwarancji. Sg to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczek wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Grupy na zabezpieczenie ich roszczen. Towarzystwom
ubezpieczeniowym i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétki.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku:
e nie byto gwarancji wystawionych bezposrednio przez Grupe ZUE,
e wartos¢ niewykorzystanych linii gwarancyjnych na poziomie Grupy wynosi 301 510 tys. PLN (w tym limity
kredytowe w kwocie 80 000 tys. PLN),
e wartos$¢ niewykorzystanych linii gwarancyjnych na poziomie ZUE wynosi 300 522 tys. PLN (w tym limity
kredytowe w kwocie 80 000 tys. PLN).

Po dniu bilansowym ZUE podpisata nowg Umowe o udzielanie gwarancji w ramach linii z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, z przyznanym limitem w wysokosci 100 000 tys. PLN.

Z uwagi na mozliwos¢ wykorzystania przez ZUE kwoty przyznanych w bankach limitéw zaréwno na gwarancje
bankowe jak i na kredyt obrotowy, limity te na dzier sprawozdawczy sg przeznaczane na potrzeby gwarancji.

ZUE jako spétka wiodgca w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia te
stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym. taczna
wartos¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 18 505 tys. PLN.

Na dzien bilansowy warto$¢ udzielonych pozyczek wynosi 3 268 tys. PLN. Pozyczki te zostaty zaprezentowane
w nocie nr 4.7.5.

W okresie | pétrocza 2018 roku jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych tgczna wartos$¢ istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

2.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym.
2.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalno$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe
czynniki majgce wptyw na poziom przychodéw i zyskéw w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki atmosferyczne
oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargéw na kontrakty. W szczegdlnosci na rynku kolejowym Krajowy
Program Kolejowy oraz Perspektywa Unijna 2018-2021 determinujg ilo$¢ i wielko$¢ ogtaszanych przetargéw.
Natomiast na rynku miejskim determinantem sg plany budzetowe samorzaddw terytorialnych.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej i kolejowej nie moga
by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. Zatem w okresie zimowym, ze wzgledu
na zbyt niskg temperature powietrza oraz opady $niegu, dla zachowania reziméw technologicznych wiele robét
musi zostaé wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych
prowadzonych na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.
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3. Informacje korporacyjne
3.1. Wiadze ZUE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Wiestaw Nowak
Anna Mroczek
Jerzy Czeremuga
Maciej Nowak

Marcin Wigniewski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu:

Mariusz Szubra Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Barbara Nowak Cztonek Komitetu Audytu

Piotr Korzeniowski Cztonek Komitetu Audytu

Kryteria niezaleznosci o ktérych mowa w Ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 poz. 1089) spetniajg Panowie Mariusz Szubra oraz Piotr Korzeniowski.

3.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 757 520,75 PLN i dzieli sie na 23 030 083 akcji o wartosci nominalnej po 0,25
PLN kazda, w tym:

e 16.000.000 akcji na okaziciela serii A,

. 6.000.000 akcji na okaziciela serii B,

. 1.030.083 akcji na okaziciela serii C.

3.3. Akcje wtasne
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Spétka posiada 264 652 akcji wtasnych w wartosci nabycia 2 690 tys. PLN.
Spoétka nabyta akcje w ramach realizowanego w 2015 roku odkupu akcji od pracownikéw potaczonej z ZUE S.A.

spotki Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Wykup akcji wtasnych zostat szczegdétowo opisany w Sprawozdaniu Skonsolidowanym za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku w nocie nr 25.
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3.4. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z posiadanymi informacjami akcjonariat Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzierr sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

liczba akcji/gtosow

na dzien publikac;ji % udziat w kapitale

liczba akcji/gtosow na % udziat w kapitale

Akcjonariusz dzien zaktadowym/ogélinej . zaktadowym/ogélinej
P s " ostatniego raportu . 2
3 wrzesnia 2018 . liczbie gtoséw @ liczbie gtosow
okresowego

Wiestaw Nowak 14 400 320 62,53 14 400 320 62,53
MetLife OFE 1400 000 @ 6,08 1 400 000 @ 6,08
PKO Bankowy OFE 1500 000 © 6,51 1500 000 © 6,51
NN Investment Partners

v 1190437 @ 517 - -
TFI
Pozostali 4539326 © 19,71 5729 763 © 24,38
Razem 23 030 083 100 23 030 083 100

(1) Dzien publikacji ostatniego raportu okresowego (skonsolidowany raport Grupy ZUE za | kwartat 2018): 22 maja 2018 roku.

(2) Stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ZUE w
dniu 8 grudnia 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 41/2014 z dnia 8 grudnia 2014 roku.

(3) Stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ZUEw dniu
18 czerwca 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 31/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku.

(4) Stan posiadania na podstawie zawiadomienia o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gtoséw z dnia 26 czerwca 2018 roku, o ktérym Emitent
informowat w raporcie biezagcym nr 30/2018 z 26 czerwca 2018 roku.

(5) Zawiera 264 652 akcje ZUE odkupione przez Spétke w ramach odkupu akcji wasnych.

3.5. Akcje oraz uprawnienia w posiadaniu oséb zarzadzajacych oraz nadzorujacych

% udziat w Zmiany w posiadaniu od
liczba akcji/gtosow kapitale y p .
. L . . publikacji ostatniego
Osoba Funkcja na dzien 3 wrzesnia zaktadowym/ogél L
2018 r nei liczbie raportu okresowego tj. od
: yficz dnia 22 maja 2018 r.
gtoséw
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 14 400 320 62,53 brak
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu 2 300 0,01 brak
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu 136 <0,01 brak
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu 7 806 0,03 brak
Michat Lis Czlonek Rady 661 <001 brak

Nadzorczej

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu ZUE, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu pozostate osoby wchodzace
w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych ZUE nie byty w posiadaniu akcji Spotki.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego jak réwniez
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uprawnien do akcji Spétki.
3.6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia niz przedstawione w niniejszym raporcie, ktére miatyby
istotny wptyw na ocene sytuacji Emitenta.

3.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych wtasnych papierow
wartosciowych

W okresie objetym raportem zadna ze spdtek wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej nie dokonywata emisji,
wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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3.8. Informacja dotyczaca dywidendy
24 kwietnia 2018 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2017 w wysokosci 839 tys. PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.

5 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2017 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzadu ZUE.

21
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4. Informacje finansowe
4.1. Omowienie wynikéw finansowych

Omoéwienie gtéwnych pozyciji rachunku zyskow i strat

Znaczna cze$¢ portfela zamoéwienn Grupy na roboty budowlane w | pétroczu 2018 roku byta na etapie
realizacyjnym. Tendencja wzrostowa generowanych przychodéw obserwowana w poprzednich kwartatach
zostata podtrzymana. Grupa ZUE w | pétroczu 2018 roku wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie
319 112 tys. PLN. Byty one wyzsze o 196% od przychodéw w analogicznym okresie 2017 roku. Na poziomie
jednostkowym ZUE w | pétroczu 2018 roku osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 289 797 tys. PLN
(wzrost 0 190% w stosunku do przychodow r/r).

W | pétroczu 2018 roku zaréwno Grupa jak i Spétka zanotowaty dodatnie wartosci na wszystkich poziomach zysku.

Wynik brutto na sprzedazy Grupy ZUE w | pétroczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu w roku 2017
wzrdst 0 17 950 tys. PLN, tj. z poziomu (-) 5 819 tys. PLN na koniec | pétrocza 2017 r. do poziomu 12 131 tys. PLN
na koniec | pétrocza 2018 r. Zysk brutto na sprzedazy ZUE wzrést o 15 970 tys. PLN, tj. z poziomu
() 6101 tys. PLN na koniec | pétrocza 2017 r. do poziomu 9 869 tys. PLN na koniec | pétrocza 2018 .

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu w roku 2017
zanotowat poprawe r/r o 16 989 tys. PLN (ZUE 14 996 tys. PLN) z poziomu (-) 15 525 tys. PLN (ZUE (-) 13 832 tys.
PLN) na koniec | pétrocza 2017 r. do poziomu 1 464 tys. PLN (ZUE 1 164 tys. PLN) na koniec | pétrocza 2018 r.

Wynik netto Grupy zanotowat poprawe r/r o 16 190 tys. PLN (ZUE 14 111 tys. PLN) z poziomu (-) 14 978 tys. PLN
(ZUE -12 875 tys. PLN) na koniec | pétrocza 2017 r. do poziomu 1 212 tys. PLN (ZUE 1 236 tys. PLN) na dzien
30 czerwca 2018 r.

Poréwnanie wynikéw Grupy ZUE oraz ZUE:

Pozycje wynikowe Grupa ZUE ZUE
30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
Przychody ze sprzedazy 319112 107 843 289 797 100 095
Zysk(strata) brutto na sprzedazy 12131 -5819 9 869 6101
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) ** 1464 -15 525 1164 -13 832
EBITDA*** 6 682 -10 743 6298 9111
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1521 -17 498 1609 -15 438
Zysk (strata) netto 1212 -14978 1236 -12 875

*Zysk operacyjny okresu + amortyzacja okresu
** EBIT, EBITDA miary wynikowe nie okreslone przez MSSF

Koszty zarzadu w Grupie ZUE w okresie sprawozdawczym ksztattowaty sie na poziomie 10 451 tys. PLN i r/r byty
wyzsze o 1% r/r. Koszty zarzadu w ZUE w omawianym okresie ksztattowaty sie na poziomie
8 655 tys. PLN i r/r byty wyzsze 0 4% r/r.

Grupa ZUE w | pétroczu 2018 roku zanotowata 978 tys. PLN pozostatych przychodéw operacyjnych i byty one
nizsze r/r o 51% (ZUE 789 tys. PLN — spadek r/r o 57%). Szczegdtowo zostaty one zaprezentowane w nocie nr
4.3.3.

Pozostate koszty operacyjne Grupy ZUE ksztattowaty sie na poziomie 1 194 tys. PLN i byty nizsze r/r o 10% (ZUE
839 tys. PLN — spadek r/r 0 31%). Szczegétowo zostaty one zaprezentowane w nocie nr 4.3.4.

Przychody finansowe Grupy ZUE ksztattowaly sie na poziomie 786 tys. PLN i byty wyzsze r/r 0 11% (ZUE 876 tys.
PLN - spadek r/r 0 2%). Szczegdétowo zostaty one zaprezentowane w nocie nr 4.3.5.

Koszty finansowe Grupy ZUE w | pétroczu 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie 729 tys. PLN i byty nizsze 0 73%
niz w | pétroczu 2017 roku. (ZUE 431 tys. PLN — spadek r/r o 83%). Szczegdtowo zostaty one zaprezentowane
w nocie nr 4.3.6.

Omowienie gtéwnych pozyciji bilansowych

Na dzien 30 czerwca 2018 r. suma bilansowa Grupy ZUE osiggneta poziom 478 271 tys. PLN natomiast suma
bilansowa ZUE wyniosta 452 756 tys. PLN.
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Najwiekszy wptyw na ww. sume bilansowa Grupy ZUE miaty opisane ponizej czynniki:

Zmiana w
Pozycje bilansowe stosunku do Stan na Opis
30-06-2018
31-12-2017
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwafe 10 967 105 990 zwiekszenie w )Nynlku |nvyestyc1| w maszyny i srodki
transportu (m.in. palownica, wagony, zgrzewarka)
Zapasy 16 420 44358 zwugkgzeme w zwigzku z W|el_<szym zapotrzebowaniem na
materiaty budowlane na realizowanych kontraktach
Naleznosci z tytutu dostaw i ust L. L .
aleznosci z ylulu dostaw | ustug oraz -16 574 101 366|biezgce rozliczenia na realizowanych kontraktach
pozostate naleznosci
Wycena dtugoterminowych kontraktow wzrost stopnia zaawansowania prac na nowo pozyskanych
74119 148 327
budowlanych kontraktach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -107 859 9 889(zaangazowanie srodkéw w dziatalnosc¢ operacyjng
Pasywa
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz . . P .
; . -41 151 182 411 [rozliczenie dostawcéw i podwykonawcow
pozostate zobowigzania
Pozyczki i k k i L. . . .
Sozyczii 1 redyty .ban owe orazinne 14 525 40 657|gtéwnie zawarcie nowych umoéw leasingowych
Zrodta finansowania

Omowienie pozycji rachunku przeptywow pienieznych

Na wielko$¢ przeptywdw srodkow pienieznych Grupy z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie (-) 97 728 tys. PLN
miaty gtdwnie wptyw zmiany stanu zobowigzan, kaucji, naleznosci i zapaséw w zwigzku z realizacjg kontraktow
budowlanych.

Na przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej w wysokosci (-) 16732 tys. PLN miato
w szczegdlnosci wptyw nabycie srodkéw trwatych (specjalistyczne maszyny) ze srodkéw wiasnych i udzielenie
pozyczki.

Na przeptywy z dziatalnosSci finansowej na poziomie 6 568 tys. PLN miato wptyw zawarcie uméw na leasing
zwrotny na specjalistyczny sprzet oraz sptata zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych jak réwniez
korzystanie z linii kredytowych przez spétki zalezne.

Grupa ZUE ZUE
Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 97728 -81 549 -95225 -79 803
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -16 732 35410 -16 789 35306
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 6 568 9818 5328 8876
Przeptywy pienigezne netto razem -107 892 -36 321 -106 686 -35 621
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 117748 62717 116 144 61207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9889 25667 9491 24 863

Omowienie wynikow sprzedazy segmentéw dziatalnosci

taczna wartos$¢ przychodéw wygenerowanych w | pétroczu 2018 roku przez Grupe ZUE wynosi 319 112 tys. PLN.
Najwigkszy udziat w przychodach Grupy ma dziatalno$é budowlana.

Dziatalnos$é Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wvlaczenia Razem Grupa
budowlana handlowa projektowa yia P
Przychody ze sprzedazy 289 797 27 629 7 038 -5352 319112

Dziatalno$¢ handlowa w Grupie ZUE prowadzona przez Railway gft zanotowata zysk netto w wysokosci 245 tys.
PLN (przy zysku brutto ze sprzedazy 1 491 tys. PLN).

Dziatalno$¢ w segmencie projektowym prowadzona przez BPK Poznain w | pétroczu 2018 roku odnotowata
1 081 tys. PLN zysku brutto na sprzedazy i 36 tys. PLN straty netto. Wiecej informacji na temat segmentéw
znajduje sie w nocie nr 4.7.12.
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4.2. Stanowisko zarzadu ZUE odnosnie do mozliwosci zrealizowanych wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw finansowych
Spétka nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2018.
4.3. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw
4.3.1. Przychody

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30-06-2018 30-06-2017
Przychody z tytutu uméw o budowe 288 043 103 122
Przychody ze $wiadczenia ustug 5749 486
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i surowcéw 25 320 4235
319112 107 843

Razem

Przychody ze sprzedazy Grupy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie
319 112 tys. PLN i byty wyzsze o0 196% od przychodéw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Grupa w | pétroczu 2018 roku realizowata prace na terytorium Polski. Dodatkowo ZUE osiagneta przychody na

terytorium Stowacji w kwocie 198 tys. PLN z tytutu ustug sprzetowych.

4.3.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017
Zmiana stanu produktéw -1012 -633
Amortyzacja 5218 4782
Zuzycie surowcow i materiatéw 166 939 19147
Ustugi obce 72788 39 337
Koszty $wiadczen pracowniczych 41935 30863
Podatki i optaty 818 836
Pozostate koszty 5237 5712
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 25509 23977
Razem 317 432 124 021

Na wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej miata gtéwnie wptyw realizacja pozyskanych kontraktéw
z aktualnej perspektywy unijnej. W szczegdlnosci wzrosto zuzycie materiatdw oraz zakup ustug

podwykonawczych na realizowanych kontraktach.
Okres zakonczony

Okres zakornczony

30-06-2018 30-06-2017
Koszt whasny sprzedazy 306981 113 662
Koszty zarzadu 10 451 10 359
317 432 124 021

Razem

Koszty zarzagdu w Grupie ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie

10 451 tys. PLN i r/r byty wyzsze o0 1% od kosztéw zarzgdu Grupy w | pétrocza 2017 roku.

Amortyzacja
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 4802 4312
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 248 301
Amortyzacja inwestycji w nieruchomosci 168 169
Razem 5218 4782
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4.3.3. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywoéw:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania, kary

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Zwrot kosztéw postepowan sgdowych
Rozwigzanie rezerw na sprawy sadowe
Rozwigzanie odpiséw na zapasy

Rozwigzanie odpiséw na nieruchomos¢ inwestycyjng
Pozostate

Razem

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

128 167

128 167

850 1817

48 63

37 274

585 78

86 0

32 14

0 1000

62 388

978 1984

W celu poprawy czytelnosci sprawozdania finansowego, poczawszy od niniejszego sprawozdania, Grupa
prezentuje refaktury i odszkodowania w szyku zwartym (per saldo przychody i koszty). Dane prezentowane

w okresie poréwnawczym zostaty odpowiednio przeksztatcone.

4.3.4. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywéw
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate koszty operacyjne:

Darowizny

Odszkodowania, kary

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Koszty postepowan spornych

Utworzenie odpiséw na zapasy

Pozostate

Razem

Okres zakorniczony Okres zakoniczony
30-06-2018 30-06-2017
0 0
0 0
1194 1331
16 14
480 0
444 1207
242 3
0 10
12 97
1194 1331

W celu poprawy czytelno$ci sprawozdania finansowego, poczawszy od niniejszego sprawozdania, Grupa
prezentuje refaktury i odszkodowania w szyku zwartym (per saldo przychody i koszty). Dane prezentowane

w okresie poréwnawczym zostaty odpowiednio przeksztatcone.

4.3.5. Przychody finansowe

Okres zakonczony Okres zakornczony
30-06-2018 30-06-2017
Przychody odsetkowe: 428 421
Odsetki od lokat bankowych 304 104
Odsetki od pozyczki 48 5
Odsetki od naleznosci 76 312
Pozostate przychody finansowe 358 287
Zysk na réznicach kursowych 3 0
Dyskonto pozycji dlugoterminowych 353 13
Realizacja instrumentéw finansowych 0 272
Pozostate 2 2
Razem 786 708
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4.3.6. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow

Odsetki od pozyczki

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od zobowigzan z tytutu finansowania rzeczowych
aktywow trwatych

Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Pozostate koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych

Dyskonto pozycji dtugoterminowych

Odpis na inwestycje w jednostkach powigzanych
Pozostate

Razem

4.3.7. Podatek dochodowy

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek dochodowy biezgcy
Podatek odroczony
Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego

30-06-2018 30-06-2017
532 368
120 136
3 3
85 130
260 89
64 10
197 2313
81 797
23 1477
58 0
35 39
729 2 681
Okres zakornczony Okres zakornczony
30-06-2018 30-06-2017
0 -20
309 -2 500
309 -2 520

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytaczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Grupa Kapitatowa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie
tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.
Rok podatkowy i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy procentowej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Efekt podatkowego ujecia:
Wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

Kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych oraz

kosztéw podatkowych nie bedgcych kosztem bilansowym

Przychodéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz

przychodéw podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym

Aktualizacja wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego (strata br)

Podatek odroczony
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony od zyskéw osiggnigtych za granica

Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej
efektywna stopa podatkowa

30-06-2018 30-06-2017
1521 -17 498
289 -3325
3414 52
94 0
10981 4923
14 301 4871
3125 3273
309 -2 500
0 0
0 -20
309 -2 520
20% 14%
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Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty

Podatek odroczony

Stan podatku odroczonego na poczatek okresu

Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikéw aktywow z tytutu
podatku odroczonego:

Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Dyskonto naleznosci

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Odpisy aktualizujgce

Gwarancje, ubezpieczenia rozliczane w czasie

Produkcja w toku podatkowa

Wycena kontraktow dtugoterminowych

Pozostate

Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikéw rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:

Wycena kontraktow dtugoterminowych

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Dyskonto zobowiazan

Pozostate

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia
w przysztych okresach:

Straty podatkowe

Razem roznice przejsciowe dotyczgce sktadnikow aktywow z
tytutu podatku odroczonego:

Razem réznice przejsciowe dotyczace skladnikow rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:

Saldo podatku odroczonego na koniec okresu

Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym:
- odniesiony w dochéd
- odniesiony na kapitat wtasny

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku

zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
0 0
0 0
Stan na Stan na
30-06-2018 30-06-2017

8 024 8 683
35 940 19 198
14 471 8 730
355 520
1436 104
1513 1626
1612 825
16 305 6 647
72 349
176 397
39 006 18723
28 182 8 952
10 329 9143
483 362
12 266
10 782 10720
10782 10720
46 722 29918
39 006 18723
7716 11 195
-308 2512
-309 2 500
1 12

od zyskow/strat aktuarialnych
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4.4. Kontrakty, Kaucje, Rezerwy

4.4.1. Kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotycza kontraktéw budowlanych dtugoterminowych realizowanych przez Grupe.

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2018 30-06-2017
Przychody z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugotermiowych za dany okres 276 998 95 305
Koszty z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugoterminowych za dany okres 266 079 96 995
Zysk (strata) brutto z kontraktéw dtugoterminowych za dany okres 10919 -1 690

Stan na Stan na

30-06-2018 31-12-2017
Aktywa (wybrane dane bilansowe) 172 070 98 878
- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 148 327 74208
- Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 13126 10 256
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 10617 14414
Pasywa (wybrane dane bilansowe) 137 188 132 898
- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 380 724
- Rezerwy na koszty kontraktow 53 309 34923
- Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 60 954 75128
- Kaucje z tytutu umoéw o budowe zatrzymane dostawcom 12872 13 049
- Rezerwy na naprawy gwarancyjne 9323 8 458
- Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 350 616

Na wzrost naleznosci z tytutu kontraktéw miat gtéwnie wptyw wzrost stopnia zaawansowania prac.

Rezerwy na koszty kontraktéw mieszcza sie w pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne.

4.4.2. Kaucje z tytutu uméow o budowe

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Zatrzymane przez odbiorcdw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 10 065 9696
Zatrzymane przez odbiorcédw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 552 4718
0Ogétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 10 617 14 414
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 6710 6 254
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 6162 6795
Ogétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 12 872 13 049

Zawierane przez Grupe umowy o roboty budowlane i umowy o dzieto przewidujg obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji badz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Przy okresach waznosci gwarancji bankowych powyzej

37 miesiecy banki ustanawiajg dodatkowe zabezpieczenie w postaci kaucji pieniezne;.

Zmiana stanu kaucji pienieznych na koniec | pétrocza 2018 roku wynika ze zwrotu przez Bank kwoty po uptywie

wymaganego okresu na jaki zostata ona ztozona na zabezpieczenie.
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4.4.3. Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2018 Utworzenie ~ Wykorzystanie Rozwigzanie Przekwalifikowanie  30-06-2018 pozycja bilansu
Rezerwy dtugoterminowe: 7 644 1402 54 101 -464 8427

Zobowigzania z tytutu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1888 50 0 0 0 1938 $wiadczen pracowniczych

(dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 5756 1352 54 101 -464 6 489 Rezerwy diugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe: 14 426 7473 7 462 797 464 14104

Zobowigzania z tytutu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10892 7340 7200 240 0 10 792 $wiadczen pracowniczych

(krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 2702 0 243 89 464 2 834 Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na strate na kontraktach 616 116 0 382 0 350 Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 216 17 19 86 0 128 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 22 070 8875 7516 898 0 22531

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych Grupa udzielita
gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos$¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub zwiekszeniu,
na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach gwarancji.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg rezerwy na urlopy, premie, nadgodziny oraz rezerwy na
odprawy emerytalne i rentowe. Zmniejszenie rezerw wynika w szczegoélnosci z wyptat premii na kontraktach oraz
premii rocznych a takze wykorzystania urlopéw.

Pozycja zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (dtugoterminowych) zawiera kwote dtugoterminowego
zobowigzania z tytutu zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu
umowy.

4.5. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

4.5.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 98 234 116 820
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -14 587 -13 893
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od o0séb prawnych 92 438
Zaliczki 13126 10 256
Inne naleznosci 4501 4319
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 101 366 117 940

Grupa otrzymujac zaliczki od Inwestoréw (patrz nota Zobowigzania) przekazuje je réwniez do podwykonawcéw
w celu terminowe;j realizacji kontraktéw budowlanych.

W pozycji inne naleznosci znajduje sie ustanowione zabezpieczenie pod umowe o finansowanie w wysokosci
4000 tys. PLN.

Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére wptynety na wynik finansowy to:
rozwigzanie odpiséw w kwocie 37 tys. PLN oraz utworzenie odpiséw w kwocie 444 tys. PLN. Pozostata kwota
zmiany ma charakter jedynie prezentacyjny i wynika miedzy innymi z wystawianych przez Grupe not
obcigzeniowych za kary i odszkodowania, ktére w momencie ich wystawienia nie stanowig przychodu Spétki.
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Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajgcych 10% ogétu naleznosci:

Stan na
30-06-2018
55108
55108

Kontrahent A

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodno$é ptatniczg kontrahenta
wymienionego powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize jego sytuacji finansowej, jak réwniez fakt
spetnienia przez tg spotke dodatkowych wymogéw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Grupa realizuje
kontrakty budowlane dla Kontrahenta A od wielu lat. Wspétwtascicielem Kontrahenta A jest Skarb Parstwa co
dodatkowo podwyzsza jego wiarygodno$¢ ptatniczg. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie ma potrzeby tworzenia

dodatkowych rezerw.

4.5.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 62 491 96216
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 5250 16 965
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 53 666 35110
Inne zobowigzania 50 143
Zaliczki 60 954 75128
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 182411 223562

W sktad ponizszych pozycji wchodza:

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne - rezerwy na koszty podwykonawcéw oraz rezerwy na ryzyka

rozliczenia kontraktéw,

e  Zaliczki - przedptaty, ktére ZUE otrzymata na podstawie stosownych zapiséw umownych z PKP PLK.

Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

4.6. Zadtuzenie i zarzadzanie kapitatem i ptynnoscia

4.6.1. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrédta finansowania
Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Diugoterminowe 18 863 11224
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowiagzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw trwatych 15235 7714
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3628 3510
Krétkoterminowe 21794 14 908
Kredyty bankowe 7380 5851
Pozyczki otrzymane 253 250
Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw trwatych 11570 6 680
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 591 2127
Razem 40 657 26 132

Zobowiazania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych zawierajg leasingi zwrotne. W | pétroczu
zostaty podpisane umowy na palownice kolejowg w kwocie 3 326 tys. PLN, wagony w kwocie 8 510 tys. PLN,

dwudrogowag zgrzewarke szyn w kwocie 5 483 tys. PLN.

Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu finansowym leasing zwrotny zostat nazwany umowag na finansowanie

rzeczowych aktywow trwatych.
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Podsumowanie umoéw kredytowych

. Kwota kredytu / Wykorzystanie Warunki .
Lp- Bank Opis limitu wg umowy nadzien 30-06-2018 oprocentowania Termin sptaty
1 mBankSA. Kredyt w rachunku biezgcym 10000 o WIBORON + 10-05-2019
(ii) marza banku
2 mBankSA. Umowa wspotpracy 50 000 23 n":’;?i sz'\:k: 17-07-2020
w tym:
sublimit na gwarancje 50 000 23
sublimit na kredyty obrotowe 30 000 0
3 BGZ BNP Umowa wielocelowej linii WIBOR 1M +
PARIBAS S.A. R ! 170 000 71617 26-10-2018
) kredytowej marza banku
i
w tym:
sublimit na gwarancje 170 000 71617
sublimit na kredyty obrotowe 20 000 0
4 PEKAO S.A. . .
. Umowa o Wielocelowy Limit WIBOR 1M +
0] Kredytowy 100 000 84 806 marza banku 30-11-2018
wtym
sublimit na gwarancje 100 000 84 806
sublimit na kredyty obrotowe 20 000 0
BGZ BNP Paribas
5 SA Wielocelowa linia kredytowa 300 0 g;?inL'\:k: 24-09-2018
v
g MmBankSA Kredyt w rachunku biezgcym 500 408 WIBORON+ 07-06-2019
(@iv) marza banku
BGZ BNP Paribas
7 sA Kredyt nieodnawialny 300 169 :’;‘2 RBL":kL 30-07-2018
(vi)
8 n_ﬁ“Bank SA Kredyt nieodnawialny 2000 113 WIB.OR M+ 25-11-2019
(iii) marza banku
9 mBank S.A. Kredyt obrotowy 5000 5000 rvr\\I;?z?aRbla'\:k: 23-08-2019
BGZ BNP Paribas
10 SA. Umowa o kredyt odnawialny 3000 1600 nquaIuEr;iOaRb?;'\r:lk: 08-09-2018
v)
Razem wykorzystanie z tytutu kredytow w Grupie 7 380
Razem wykorzystanie z tytutu gwarancji w Grupie 156 446

(i) Kwote przyznanego limitu kredytowego Spétka ma mozliwos$¢ wykorzystania na gwarancje bankowe
(i) Aneks z dnia 9 maja 2018 roku zwiekszajacy przyznany limit do 10 000 tys. PLN
(iii) Nowa umowa z dnia 26 kwietnia 2018 roku
(iv) Aneks z dnia 5 czerwca 2018 roku zwiekszajacy przyznany limit do 500 tys. PLN
(v) W uzgodnieniu przedtuzenie terminu sptaty kredytu
(vi) Kredyt sptacony 30 lipca 2018 roku
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Zabezpieczenia i zobowigzania z tytutu zawartych umow kredytowych:

1.
2.
3.
a)
b)
0)
d)
€)
4.
a)
b)
0)
d)
5.
a)
b)

10.

a)
b)

Kredyt w rachunku biezacym — zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego.
Umowa wspétpracy — zabezpieczenie w postaci hipoteki.
Umowa wielocelowej linii kredytowej — zabezpieczenie w postaci:
weksel wtasny;
kaucja pieniezna dla gwarancji z terminem waznos$ci powyzej 37 miesigcy;
przejecie kwoty na zabezpieczenie w wysokosci 4 000 tys. PLN;
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy;
cesja praw z polisy.
Umowa o Wielocelowy Limit Kredytowy — zabezpieczenie w postaci:
cesja wierzytelnosci;
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy;
cesja praw z polisy;
kaucja pienigzna dla gwarancji z terminem waznos$ci powyzej 37 miesiecy.
Wielocelowa linia kredytowa — zabezpieczenie w postaci:
weksla wiasnego in blanco;
o$wiadczenia Kredytobiorcy o poddaniu sige egzekuciji.
Kredyt w rachunku biezacym — zabezpieczenie w postaci:
weksla wtasnego in blanco;
poreczenia ZUE.
Kredyt nieodnawialny — zabezpieczenie w postaci:
weksla wiasnego in blanco;
cesji wierzytelnosci;
poreczenia ZUE.
Kredyt nieodnawialny — zabezpieczenie w postaci:
Weksla wiasnego in blanco;
cesja wierzytelnosci;
poreczenia ZUE.
Kredyt obrotowy — zabezpieczenie w postaci:
poreczenia ZUE;
zastawu rejestrowego na zapasach;
weksla wiasnego in blanco;
o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucji;
cesji praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
Umowa o kredyt odnawialny — zabezpieczenie w postaci:
weksla in blanco wystawionego wraz z deklaracjg wekslowa;
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w zakresie poszczegdlnych uméw kredytowych Grupy nastgpity
nastepujgce zmiany:
e mBank - Kredyt w rachunku biezagcym — Aneksem z 9 maja 2018 roku odnawiajgcym kredyt na kolejny

okres zwiekszono przyznany limit o 5 000 tys. PLN;

e mBank — Kredyt w rachunku biezagcym — Aneksem z 5 czerwca 2018 roku odnawiajgcym kredyt na

kolejny okres zwiekszono przyznany limit o 200 tys. PLN;

e mBank — Kredyt obrotowy na prefinansowanie kontraktu w wys. 2 000 tys. PLN z terminem sptaty na
15 maja 2018 roku zostat sptacony przed terminem w dniu 18 stycznia 2018 roku.

e mBank — Kredyt obrotowy na prefinansowanie kontraktu w wys. 2 000 tys. PLN z terminem sptaty na
25 listopad 2019 roku zostat zawarty w dniu 26 kwietnia 2018 roku, w miejsce w/w kredytu, ktéry zostat

sptacony 18 stycznia 2018 roku.

e BGZBNP Paribas S.A. — Kredyt nieodnawialny — Aneksem z dnia 22 maja 2018 r. wydtuzono termin sptaty
do dnia 30 lipca 2018 r., w ktérym to terminie kredyt zostat sptacony.
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4.6.2. Zarzadzanie kapitatem

Grupa dokonuje przegladu struktury kapitalowej kazdorazowo na potrzeby finansowania duzych
kontraktow/zamoéwien.

W ramach przegladu analizowane s3g $rodki wtasne potrzebne na realizacje dziatalnos$ci biezacej, harmonogram
finansowania kontraktu/zamdwien, a takze koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasa kapitatu.

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Dtugoterminowe i krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania 40 657 26 132
Dtugoterminowe i krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 526 666
Razem zobowigzania finansowe 41 183 26 798
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 889 117 748
Zadtuzenie netto 31294 -90 950
Kapitat wiasny 210628 209 419
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 14,86% -43,43%

Zadtuzenie dtugo i krétkoterminowe Grupy wskazane powyzej to gtéwnie zobowigzania z tytutu umoéw leasingu na
zakup $rodkow trwatych i zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywow trwatych (leasing zwrotny)
oraz biezgce wykorzystanie kredytoéw przez spétki zalezne.

Dodatni wskaZnik zadtuzenia netto wynika z faktu, iz suma zadtuzenia na koniec | pétrocza 2018 roku byta wyzsza
niz wartos¢ srodkéw pienieznych w Grupie w tym samym okresie.

Do finansowania dziatalno$ci biezgcej Grupa wykorzystuje gtéwnie $rodki wtasne (w szczegdlnosci ZUE), jak
réwniez limity kredytowe.

4.6.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 9889 106 748
Lokaty do 3 miesigcy 0 11 000
Razem 9 889 117 748

Spadek $rodkéw pienieznych na koniec | pétroczu 2018 roku spowodowany jest zaangazowaniem $rodkow
w dziatalnos$¢ operacyjna.

Omowienie pozycji rachunku przeptywow pienieznych

Na wielko$¢ przeptywdw srodkow pienieznych Grupy z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie (-) 97 728 tys. PLN
miaty gtdwnie wptyw zmiany stanu zobowigzan, kaucji, naleznosci i zapaséw w zwigzku z realizacjg kontraktow
budowlanych.

Na przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci () 16 732 tys. PLN miato
w szczegdlnosci wptyw nabycie srodkéw trwatych (specjalistyczne maszyny) ze srodkéw wiasnych i udzielenie
pozyczki.

Na przeptywy z dziatalnosSci finansowej na poziomie 6 568 tys. PLN miato wptyw zawarcie uméw na leasing
zwrotny na specjalistyczny sprzet oraz sptata zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych jak réwniez
korzystanie z linii kredytowych przez spétki zalezne.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30-06-2018 30-06-2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 97728 -81 549
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -16 732 35410
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 6 568 9818
Przeptywy pieniezne netto razem -107 892 -36 321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 117748 62717
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 889 25 667
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4.7. Pozostate noty do sprawozdania finansowego

4.7.1. Rzeczowe aktywa trwate

< . & . < . Zaliczki na

Rzeczowe aktywa trwate Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki trw?le W $rodkitrwate RAZEM
transportu razem budowie .
w budowie

Wartos¢ brutto 1 stycznia 2018 roku 0 26 162 46 839 67 387 2271 142 659 3202 3705 149 566
Zwiekszenie stanu 0 0 4419 17922 0 22341 10548 945 33834
Korekta prezentacyjna 0 1 0 -1 0 0 0 0 0
Przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 12844 4650 17 494
Zbycie/Likwidacja 0 0 1527 839 65 2431 0 0 2431
Stan na 30 czerwca 2018 roku 0 26173 49731 84459 2206 162 569 906 0 163 475

& . & . 4 . Zaliczki na

dk dki trwat dki trwak
Umorzenie Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki TWaIEW  srodki trwate RAZEM
transportu razem budowie .
w budowie

Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 7768 21513 23408 1854 54 543 0 0 54 543
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 0 0 1102 693 65 1860 0 0 1860
Koszty amortyzacji 0 475 1581 2678 68 4802 0 0 4802
Stan na 30 czerwca 2018 roku 0 8243 21992 25393 1857 57 485 0 0 57 485
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 18394 25326 43979 417 88116 3202 3705 95023
Stan na 30 czerwca 2018 roku 17930 27739 59 066 349 105 084 906 0 105990

Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartos$ci w okresie sprawozdawczym.

Aktywa oddane w zastaw, jako zabezpieczenie

Rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw bankowych zostaty opisane w nocie 4.7.10. Zobowigzania Grupy wynikajace z leasingu
finansowego oraz zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych (ujete w nocie 4.6.1) zostaly zabezpieczone tytutem wtasnosci

leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu ($rodki transportu, maszyny i urzadzenia).
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4.7.2. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ brutto Grunty wtasne F"rawo W|e.czysteg’o Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw transportu

Stan na 1 stycznia 2018 roku 126 4251 4582 0 0 0 8959

Zwiekszenie stanu 0 0 11 0 0 0 11

Utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0

Zbycie/Likwidacja 0 0 0 0 0 0 0

Stan na 30 czerwca 2018 roku 126 4251 4593 0 0 0 8970

. Prawo wieczystego . . Srodki

Umorzenie Grunty wtasne . R ; Budynki Urzadzenia Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntow transportu

Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 1490 1878 0 0 0 3368

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 0 0 0 0 0 0 0

Koszty amortyzacji 0 83 85 0 0 0 168

Stan na 30 czerwca 2018 roku 0 1573 1963 0 0 0 3536

Wartos$¢ bilansowa

Stan na 1 stycznia 2018 roku 126 2761 2704 0 0 0 5591

Stan na 30 czerwca 2018 roku 126 2678 2630 0 0 0 5434

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nieruchomos$¢ potozong w Koscielisku (dziatki nr 2001 i 2491). W skiad
nieruchomosci inwestycyjnej wchodzg budynki wraz z gruntem oraz PWUG.

Nieruchomos¢ inwestycyjna Grupy stanowi jej wtasnos$¢ i jest w uzytkowaniu wieczystym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie rozwigzata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. taczna wartos$¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu
utraty wartosci na nieruchomos$¢ inwestycyjng utworzonych w poprzednich latach wynosi 1 770 tys. PLN.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostata wyceniona wg modelu ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Grupa w 2017 i 2018 roku nie otrzymywata
przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych.
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4.7.3. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy Przedsiebiorstwa Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A (PRK) powstata na skutek zakupu 85%
akcji PRK i objecia kontroli w 2010 roku. Rozliczenie nabycia Spétki PRK zostato przeprowadzone w oparciu o
dane ze sprawozdania jednostkowego PRK na dzien 31 grudnia 2009 i zostata po raz pierwszy ujeta w
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

Warto$¢ firmy PRK w catosci przypisana jest do segmentu dziatalnosci budowlane;j.

Wartos¢ firmy BPK Poznan powstata na skutek zakupu 830 udziatéw BPK Poznan i objecia kontroli w 2012 roku.
Rozliczenie nabycia Spoétki BPK Poznan zostato przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania
jednostkowego BPK Poznan na dzieri 31 marca 2012 i zostata po raz pierwszy ujeta w Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej w 2012 roku.

Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-06-2018 31-12-2017
Wartos$¢ firmy PRK 31172 31172
Wartosé firmy BPK Poznan 1474 1474
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (BPK Poznan) -1 474 -1 474
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

Test utraty wartosci

Test przeprowadzono w oparciu o model przeptywéw pienieznych (FCFF) w czteroletnim horyzoncie czasowym.
Zgodnie z przyjetymi w Spotce zasadami warto$¢ odzyskiwang osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne na
potrzeby szacunku przyjeto wg wartosci uzytkowej.

Warto$¢ odzyskiwang ustalono metoda biezgcej wartosci przysztych (zdyskontowanych) przeptywow
pienieznych. Stopa $rednio wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajgca prognozowang strukture i koszt
finansowania oraz ryzyka rynkowe przyjeto na poziomie 10%.

Biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji Grupy
na poziomie ponizej wartosci bilansowej, na dzier 30 czerwca 2018 roku Spétka przeprowadzita test na utrate
wartosci aktywéw Grupy.

Wynik przeprowadzonych na dzier 30 czerwca 2018 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, testéw na
utrate wartosci wskazat brak ryzyka utraty bilansowej wartosci aktywéw Grupy.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen
W przypadku oszacowania wartos$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, kierownictwo jest

przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia wyceny nie spowoduje,
ze wartos$¢ bilansowa tego osrodka znaczgco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwana.
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4.7.4. Inwestycje w aktywa trwate

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w Grupie w okresie sprawozdawczym wyniosta
16 383 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia strukture wydatkéw na inwestycje oraz sposéb ich finansowania.

Wyszczegoélnienie: srodki witasne leasing finansowy | leasing zwrotny razem

wartosci niematerialne: 32 0 0 32
- wieczyste uzytkowanie gruntow 0 0 0 0
rzeczowy majatek trwaty, w tym: -2 834 1855 17 319 16 340
- budynki i budowle 0 0 0 0
-maszyny i urzagdzenia 4419 0 3326 7745
- érodki transportu 16 387 1535 13993 31915

-inne 0 0 0 0

- $rodki trwate w budowie 10228 320 0 10 548
-.ro.zllcz.enle srod.kow trwatych w budowie na 12844 0 0 12844
biezgce inwestycje

- leasing zwrotny -17 319 0 0 -17 319
- zaliczki w biezgcym okresie 945 0 0 945
—‘ro.zllcz.enle Za|.ICZkI z poprzedniego okresu na 4650 0 0 4650
biezgce iwestycje

nieruchomosci inwestycyjne 11 0 0 11
inwestycje kapitatowe 0 0 0 0
Razem inwestycje -2791 1855 17 319 16 383

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez Grupe w okresie pierwszego pétrocza 2018 roku w zakresie rzeczowego
majatku trwatego obejmowaty m.in.:

e zakup wagondw typu EAOS - 4 575 tys. PLN (leasing zwrotny),

e zakup wagondéw typu Smmps - 3 935 tys. PLN (leasing zwrotny),

e remonty generalne maszyn i srodkéw transportu - 2 916 tys. PLN,

e zakup samochoddéw — 1 645 tys. PLN (leasing),

e  zakup palownicy kolejowej - 3 326 tys. PLN (leasing zwrotny),

e zakup zgrzewarki dwudrogowej szyn — 5 483 tys. PLN (leasing zwrotny),
e  zakup zakretarek do szyn - 177 tys. PLN,

e zakup konteneréw magazynowych - 44 tys. PLN,

e  zakup sprzetu komputerowego - 45 tys. PLN.

Inwestycje Grupy w wartosci niematerialne dokonane w okresie | pétrocza 2018 roku dotyczyty nabycia licencji
oraz oprogramowania komputerowego.

Palownica, wagony oraz dwudrogowa zgrzewarka szyn poczatkowo zostaty nabyte ze srodkéw wtasnych.

Kwota w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazuje nabycie na poziomie 14 386 tys. PLN. Réznica
wynika z faktycznych zaptat, leasingéw oraz rozliczen zaliczek i $rodkéw trwatych w budowie.

4.7.5. Pozyczki udzielone
Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 79 66
Pozyczki udzielone innym podmiotom 3540 279
Odpisy z tytutu utraty wartosci -351 -335
Razem 3268 10

Pozyczki udzielone zawierajg kapitat i odsetki naliczone na dzien bilansowy. W | pétroczu 2018 roku Grupa
udzielita pozyczke kontrahentowi w kwocie 3 200 tys. PLN.
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4.7.6. Zapasy

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Towary, materiaty i surowce 42743 27 405
Produkcja w toku 1416 334
Wyroby gotowe 199 199
Razem 44 358 27 938

Wzrost zapaséw jest efektem gromadzenia zapaséw na realizowanych i wchodzacych w faze realizacji
kontraktach. Zakupy materiatéw strategicznych takich jak kruszywo, podktady kolejowe, szyny czy rozjazdy sa
zabezpieczane przez podpisywanie dtugoterminowych umoéw ramowych. Zakup ww. materiatéw, jest elementem
strategii obnizajacej ryzyko wzrostu cen w sytuacji ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji rob6t
kolejowych w najblizszych latach.

4.7.7. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Aktywa finansowe wyceniane w Zobowigzania Zobowiazania

Aktywa fi!1ansowe wartosci godziwej przez: ﬁnan.sowe finansowe
. < . wyceniane w wyceniane w .
Klasy instrumentow finansowych . . . Wyceniane wg
zamortyzowanym Wynik finansowy Inne catkowite Wartosci gOlel(Wej zamortyzowanego
koszcie przez wynil
dochody finansowy kosztu

Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) 10994 0 0 0 13941
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 98234 0 0 0 0
Naleznos$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 92 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 526
Pozyczki udzielone 3268 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9889 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 0 0 0 0 40 657
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 62 491
Razem 122 477 0 0 0 117 615

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata kwalifikacji instrumentow
finansowych zgodnie z MSSF 9 obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2018 roku.
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4.7.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:

Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na

30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 31-12-2017
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogoétem 0 0 0 0

Przychody Zakupy
Okres zakonczony Okres zakoniczony

30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
RTI 2 2 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 468
Ogoétem 2 2 0 468

Pozyczki udzielone Przychody finanso.we z tytutl odsetek od
pozyczek
Stan na Okres zakonczony

30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 30-06-2017
RTI 20 10 0 0
RTI Germany 59 56 1 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogotem 79 66 1 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen na
podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku, pomiedzy Wiestawem Nowakiem a ZUE zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy
ktérej Wiestaw Nowak sprzedat posiadane w spétce RTI udziaty za kwote 58 tys. PLN.

W dniu 13 kwietnia 2018 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTl otrzymata
pozyczke o charakterze celowym w kwocie 10 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastgpita w dniu 20 kwietnia 2018 roku.

W dniu 19 czerwca 2018 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostat zawarty aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia
31 maja 2016 roku, wydtuzajgcy termin sptaty pozyczki wraz z oprocentowaniem do dnia 20 czerwca 2019 roku.

ZUE jest spotkg wiodacg w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia te
stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym. tgczna
wartos¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzier 30 czerwca 2018 roku wynosi 18 505 tys. PLN. ZUE otrzymuje
wynagrodzenie za udzielenie poreczen.
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4.7.9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wediug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu

Ponizej wskazuje sie istotne postepowania toczace sie przed sadem lub innym organem, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Grupy.

Istotnymi, toczacymi sie postepowaniami sgdowymi w grupie wierzytelnosci sa:

Sprawy sgdowe dotyczgce zadania ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa fgcznicy lotniska Okecie":

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Powod (BILFINGER INFRASTRUCTURE S.A., ZUE S.A,, Przedsiebiorstwo Budowy
Kopalh PEBEKA S.A., Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z o.0,,
Kolejowe Zaktady Automatyki Katowice S.A.) ztozyt przeciwko Pozwanemu (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.)
pozew o zaptate kwoty 72 835 010,99 PLN, z czego na rzecz ZUE S.A. kwoty 18 521 943,30 PLN wraz z odsetkami
liczonymi od dnia 18 sierpnia 2012 roku do dnia zaptaty, tytutem kar umownych za opdznienie w przekazaniu Placu
Budowy. Pozew dotyczy umowy z dnia 27 pazdziernika 2009 roku zawartej pomiedzy Powodem (jako Wykonawca)
a Pozwanym (jako Zamawiajgcym) na wykonanie robét budowlanych modernizacii linii kolejowej Nr 8. Etap I: odc.
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowy tgcznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie. Faza 3
roboty budowlane na fgcznicy, w ramach projektu nr POIiS 7.1-18: ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa
tacznicy lotniska Okecie”. Zgodnie z trescig Umowy Zamawiajgcy zobowigzany byt do przekazania Wykonawcy
w terminach podanych w Zatgczniku do Oferty prawa dostepu do wszystkich czesci Placu Budowy i uzytkowania
ich. W przypadku za$ doznania przez Wykonawce opd6znienia lub poniesienia kosztu na skutek tego, ze
Zamawiajacy nie dat mu prawa dostepu i uzytkowania w ww. okreslonych terminach, Wykonawca uprawniony byt
do naliczenia kar umownych wedtug stawki przewidzianej w Zatgczniku do Oferty za kazdy dzier op6znienia za
nieterminowe przekazania praw dostepu lub uzytkowania do wszystkich czesci Placu Budowy. Zamawiajacy nie
wywiagzat sie z obowigzku przekazania dostepu do wszystkich czesci Placu Budowy w zakreslonych w Umowie
terminach. Pozwany zakwestionowat roszczenia Powoddw objete pozwem w catosci, zaréwno co do zasady, jak
i co do wysokosci oraz wnidst o oddalenie powddztwa w catosci, a takze o zasadzenie na jego rzecz kosztow
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego wedtug spisu kosztéw przedstawionego w trakcie
postepowania. Na wypadek nieuwzglednienia przedstawionej argumentacji na rzecz oddalenia powddztwa
w catosci Pozwany zgtosit zarzut miarkowania kary umownej dochodzonej przez Powoddw.

ZUE S.A. wskazuje, iz postepowanie to dotyczy wierzytelnosci ZUE S.A., ktérej wartos¢ wynosi 18 521 943,30 PLN
plus odsetki.

Ponadto, w dniu 29 wrzesnia 2016 roku Powdd (PORR Polska Infrastructure, tj. dawny BILFINGER
INFRASTRUCTURE S.A., ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Budowy Kopalh PEBEKA S.A., Przedsiebiorstwo Napraw
i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z 0.0., Kolejowe Zaktady Automatyki Katowice S.A.) ztozyt
przeciwko Pozwanemu (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.) pozew o zaptate kwoty 11.506.921,00 PLN, z czego na
rzecz ZUE S.A. kwoty 2.926.209,77 PLN wraz z odsetkami liczonymi ustawowymi, tytutem zaptaty za wykonane
na rzecz Pozwanego roboty dodatkowe oraz koszty poniesione w przedtuzonym czasie na ukoriczenie zadania.
Pozew dotyczy umowy z dnia 27 pazdziernika 2009 roku zawartej pomiedzy Powodem (jako Wykonawcg)
0 Pozwanym (jako Zamawiajgcym) na wykonanie robét budowlanych modernizaciji linii kolejowej Nr 8. Etap I: odc.
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowy tacznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie. Faza 3
roboty budowlane na tgcznicy, w ramach projektu nr POIi$ 7.1-18: ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa
tacznicy lotniska Okecie”.

Sprawa sgdowa dotyczgca zadania: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —
Medyka — granica panstwa na odcinku Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu
.Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakow — Rzeszow, etap II1”

W dniu 30 grudnia 2016 roku konsorcjum w sktadzie: 1) OHL 7S, a.s. (Lider); 2) Swietelsky Baugesellschaft m.b.H;
3) ZUE S.A. (dalej: Konsorcjum, Wykonawca), ztozyto przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedziba
w Warszawie (Zamawiajgcy) pozew obejmujgcy roszczenia wynikajace z realizacji kontraktu budowlanego pn.
Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na
odcinku Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E
30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap Il (Kontrakt). Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 39,3 min PLN (dalej: Kwota).
Na ww. Kwote sktadajg sie: 1) kwota 1,2 min PLN odpowiadajgca kosztom zwigzanym z koniecznoscig
przedtuzenia wazno$ci zabezpieczenia wykonania kontraktu i ubezpieczenia zapewnionego przez Wykonawce; 2)
kwota 38,1 min PLN odpowiadajgca kosztom statym zwigzanym z kontynuowaniem robét w przedtuzonym czasie
wzgledem pierwotnie uzgodnionego terminu realizacji prac objetych kontraktem. taczny udziat Spétki w ww.
kwocie wynosi ok. 15,7 min PLN.
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Brak istotnych postepowan w grupie zobowigzan.

4.7.10. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

gwarancje

poreczenia

weksle

Razem aktywa warunkowe

Stan na Stanna
30-06-2018 31-12-2017
48 537 36949
55 54
13219 5066
61811 42 069

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz Grupy gwarancje, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu otrzymanych zaliczek.
Ponadto otrzymane weksle stanowig miedzy innymi zabezpieczenie dostawy maszyn.

Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
gwarancje 552 205 485785
poreczenia 18 505 17 044
weksle 351333 339 382
hipoteki 54 259 54 259
zastawy 18299 17 048
Razem 994 601 913518

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, ptatnosci, zwrotu zaliczki, wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Grupy,
gtéwnie z tytutu umoéw budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytéw i gwarancji, ktére ZUE jako spoétka
dominujgca w Grupie poreczyta za spotki z Grupy na rzecz bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzanh wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientéw.

Hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz umowy
ubezpieczeniowej zawartej z PZU S.A.

Zastawy Rejestrowe ustanowione zostaty w zwigzku z podpisaniem przez ZUE Anekséw z bankami: BGZ BNP
PARIBAS oraz PEKAO zwigkszajacych przyznane limity gwarancyjne. Przedmiotami zastawdw rejestrowych sa
m.in. wagony, palownica i pocigg sieciowy. Ponadto zastaw rejestrowy ustanowiony jest do umowy o kredyt
z mBank zawartej przez jedng ze spétek zaleznych. Przedmiotem tego zastawu sg zapasy.

4.7.11. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2017 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.
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4.7.12. Segmenty operacyjne

Podstawowy podziat sprawozdawczos$ci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych. W zwigzku
z rozwojem dziatalnosci projektowej oraz handlowej, w celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na
wiasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit trzy zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalnos$¢ projektowa,
e dziatalno$¢ handlowa.

Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

e dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,

e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczng,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy
i typu odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalno$¢ budowlana, prowadzona przez ZUE, obejmuje budowe i kompleksowa modernizacje miejskich
uktadéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie sieci
energetycznych oraz energoelektroniki.

Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest
uzupetnieniem dziatalnos$ci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétke BPK
Poznan.

Segment dziatalnosci handlowej w zakresie materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk jest
réwniez uzupetnieniem dziatalno$ci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza dziatalnos¢ prowadzong przez
spotke Railway gft.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczgcych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | pétrocze 2018 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosé Wvlaczenia Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa y'a P
Przychody ze sprzedazy 289 797 27 629 7038 -5352 319112
w tym:
Sprzedaz miedzy segmentami 272 2701 4103 -7 076 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 289 525 24928 2935 1724 319112
w tym:
Przychody z tytutu uméw o budowe 283 655 0 7038 -2 650 288 043
Przychody ze $wiadczenia ustug 5604 145 0 0 5749
Przychody ze sprzedazy towaréw, 538 27 484 0 2702 25320
materiatéw i surowcow
Zysk brutto ze sprzedazy 9 869 1491 1081 -310 12131
Przychody / koszty finansowe 445 -312 -94 18 57
Odsetki otrzymane 216 0 0 0 216
Odsetki zaptacone -344 -116 -5 0 -465
Zysk przed opodatkowaniem 1609 236 -36 -288 1521
Podatek dochodowy 373 9 0 -55 309
Zysk netto 1236 245 -36 -233 1212
Amortyzacja 5134 2 86 -4 5218
Rzeczowe aktywa trwate 103 069 4 141 2776 105990
Aktywa trwate 168 754 180 786 -500 169 220
Aktywa razem 452 756 17 104 16 395 -7 984 478 271
Zobowiagzania razem 241157 17 158 16 217 -6 889 267 643

Grupa w | pétroczu 2018 roku realizowata prace na terytorium Polski. Dodatkowo ZUE osiggneta przychody na
terytorium Stowacji w kwocie 198 tys. PLN z tytutu ustug sprzetowych.
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Wyniki segmentow sprawozdawczych za | pétrocze 2017 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos¢ Wylaczenia Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa yia p
Przychody ze sprzedazy 100 095 27 564 5726 -25 542 107 843
w tym:
Sprzedaz miedzy segmentami 225 23 669 1457 -25 351 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 99 870 3895 4269 -191 107 843
w tym:
Przychody z tytutu uméw o budowe 97 587 0 5726 -191 103 122
Przychody ze swiadczenia ustug 2088 220 0 -1822 486
Przychody ze sprzedazy towarow, 420 27 344 0 23529 4235
materiatéw i surowcow
Zysk brutto ze sprzedazy -6 101 278 248 -244 -5819
Przychody / koszty finansowe -1 606 -349 -18 0 -1973
Odsetki otrzymane 102 0 0 0 102
Odsetki zaptacone -219 -134 -2 0 -355
Zysk przed opodatkowaniem -15438 -1 321 -492 -247 -17 498
Podatek dochodowy -2 563 25 65 -47 -2 520
Zysk netto -12 875 -1346 -557 -200 -14 978
Amortyzacja 4721 21 46 -6 4782
Rzeczowe aktywa trwate 90115 0 164 2 897 93176
Aktywa trwate 160916 269 783 -823 161 145
Aktywa razem 327 957 12 250 11319 -6 819 344707
Zobowigzania razem 102 838 13 605 9907 -5726 120 624

Grupa w | pétroczu 2017 roku realizowata prace na terytorium Polski.
Koncentracja przychodow przekraczajacych 10% ogétu przychodow:
Okres zakoriczony

30-06-2018
Kontrahent A 159 502

4.8. Pozostate noty objasniajace
4.8.1. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 czerwca 2018 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentowane pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2018 roku sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowanie w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w 2018 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po
raz pierwszy),
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e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” bedace
czesciag ,Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016" (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” bedace czescia ,Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016" (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Opcja przedptaty z ujemng kompensatg” (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,KUdzialy dilugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu” (obowigzujace w odniesieniu do
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do Odniesien do zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczos$ci Finansowej (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem” (termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku nie maja
istotnego wptywu na $rédroczne sprawozdanie finansowe. Wptyw MSSF 15 i MSSF9 na polityke rachunkowosci
Grupa omowita w nocie 4.8.2.

Grupa jest w trakcie szczegétowej analizy MSSF 16 ,Leasing”. Szczegétowy opis dotyczacy tego standardu zostat
omowiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony 31 grudnia 2017 roku w nocie 8.1.5.
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4.8.2. Istotne zasady rachunkowosci
Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu
30 czerwca 2018 roku.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na kontynuacje dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ZUE jest sytuacja
finansowa jednostki dominujace;j.

Kluczowymi czynnikami majacymi wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE sg m.in: ptynnosg¢,
odpowiedni portfel zlecen, sytuacja rynkowa.

Analizujac sytuacje finansowg Grupy nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce elementy: w okresie 6 miesiecy
zakoniczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Grupa rozpoznata 319 min PLN przychodéw ze sprzedazy oraz 1 min
PLN zysku netto, dodatkowo na dzieri 30 czerwca 2018 roku Grupa prezentuje 76 min PLN aktywdéw obrotowych
netto, w tym 9 min PLN srodkéw pienieznych. Jednoczesnie w portfelu Grupy pozostaje 2 245 min PLN.

Zarzad jednostki dominujacej przeprowadzit analize prognoz przeptywdéw pienieznych, ktére wskazujg na dodanie
przeptywy w kolejnych okresach na poziomie powalajgcym kontynuowa¢ dziatalno$¢é w niezmienionym zakresie.

Zarzad potwierdza, ze wynik finansowy zostat rozpoznany w oparciu o budzety kontraktéw, ktére Spétka posiada
w swoim portfelu, sporzadzone przy m.in. nastepujgcych zatozeniach: ceny materiatéw, ustug i robocizny aktualne
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, koszty robocizny wynikajagce z warunkéw zatrudnienia
pracownikéw obowigzujgcych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, przyjete zatozenia techniczno-
technologiczne wykonania kontraktdw, uzyskanie wszelkich niezbednych decyzji administracyjnych (w tym
pozwoler) w terminach przyjetych w harmonogramach kontraktowych, uzyskanie frontéw robét, jak i zamknie¢
torowych i innych $rodkéw dostepu w wymaganych terminach i zakresie, wyptacalnos¢ oraz nalezyte
wykonywanie uméw przez kluczowych partneréw gospodarczych. Prowadzona przez Spétke dziatalnosé
gospodarcza w sposéb immanentny wigze sie z ryzykami (w tym mogacymi wynikaé¢ z przyjetych powyzej
zatozen), ktérych mozliwo$¢ wystgpienia jest nieprzewidywalna. Zarzad identyfikuje i opisuje ryzyka
towarzyszace prowadzonej przez Spétke dziatalnos$ci w sprawozdaniach.

Z uwagi na wyzszy poziom sprzedazy i wyniku finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2018 roku w poréwnaniu z okresem 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku, majac na uwadze
strukture aktywow obrotowych netto jednostki dominujgcej, posiadany stan srodkéw pienieznych, jak réwniez
stan portfela zamoéwien i prognozowanych przeptywdéw pienieznych, Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza
na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego istotnych zagrozen
w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z powyzszym
niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ w przysztosci.

Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata regulacje zawarte
w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

Poréwnywalnosé danych finansowych

Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych, z wyjatkiem ponizej
opisanych.
V\?ninigjszym sprawozdaniu finansowym oraz w danych poréwnywalnych Grupa wyodrebnita pozycje bilansowg
»Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” i zaprezentowata:
e w aktywach - kwoty nalezne od odbiorcéw (zamawiajgcych) z tytutu prac wynikajgcych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych rozpoznane przychody
przewyzszajg naleznosci wynikajace z faktur cze$ciowych,
e w pasywach - kwoty nalezne dostawcom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umoéw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszajg rozpoznane przychody.

Poprzednio Grupa ujmowata naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, a zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.
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Ponizej przedstawiono wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Przeksztalcone  Zatwierdzone

Stan na Stan na .

31-12-2017 31-12-2017  WPyWzmian
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa trwate razem 158 593 158 593 0
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 117 940 192 148 -74 208
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 74208 0 74208
Aktywa obrotowe razem 343 659 343 659 0
Aktywa razem 502 252 502 252 0
PASYWA
Kapitat wiasny
Raze:m .kapl.ta{ wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 209 510 209 510 0
dominujacej
Kapitat wtasny przypisany udziatom niedajgcym kontroli 91 91 0
Razem kapitat wiasny 209 419 209 419 0
Zobowigzania dlugoterminowe 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 25472 25 472 0
Zobowigzania krétkoterminowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 223 562 224 286 -724
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 724 0 724
Zobowigzania krétkoterminowe razem 267 361 267 361 0
Zobowiagzania razem 292 833 292 833 0
Pasywa razem 502 252 502 252 0

Stosowane zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, w niniejszym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ZUE sporzgdzonym na dzier 31 grudnia
2017 roku. Szczegdétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;.

Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Grupa zastosowata od 1 stycznia 2018 MSSF 15, ktéry zastgpit MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz MSR
18 ,Przychody”. Ujecie przychodu zgodnie z MSSF 15 przedstawia transakcje przeniesienia towaréw lub ustug na
klienta (Zamawiajgcego) w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot spodziewa sie
w zamian za towary lub ustugi.

Przychody z uméw budowlanych
Standard MSSF 15 wprowadzit piecioetapowy model ujmowania przychodéw:

1. Identyfikacja umowy

2. Identyfikacja zobowigzan do wykonania
3. Ustalenie ceny transakcyjnej

4. Przypisanie ceny transakcyjnej

5. Ujecie przychodu

0Od 1 stycznia 2018 roku Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej

zgodnie z piecioetapowym modelem i stosuje metode opartg na naktadach zgodnie z metoda retrospektywna
zmodyfikowang. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, kategorie uzyskiwanych przychodéw oraz zapisy
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umow z klientami, retrospektywne zastosowanie MSSF 15 nie miato wptywu na warto$¢ kapitatéw wtasnych Spoétki
na moment pierwotnej implementacji jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2018 roku.

Metoda oparte na naktadach
W metodzie opartej na naktadach, pomiar stopnia spetnienia zobowigzania dokonywany jest na podstawie
naktadéw (kosztéw) poniesionych przez Grupe w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw (kosztow).

Metoda zysku zerowego

W przypadku, gdy Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikéw spetniania zobowigzania do
wykonania $wiadczenia, ale oczekuje, ze odzyska koszty poniesione podczas spetniania zobowigzania do
wykonania $wiadczenia, Grupa stosuje metode zysku zerowego i ujmuje przychody wytgcznie do wysokosci
kosztéw poniesionych do momentu, w ktérym mozna dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikéw spetniania
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Ujmowanie przewidywanych strat
W przypadku przewidywan, ze umowa rodzi obcigzenie tj. tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu
przekroczg tgczne przychody, zgodnie z MSR 37, Grupa tworzy Rezerwe na strate.

Praktyczne zastosowanie metod pomiaru stopnia spetnienia zobowiagzania

Wybdr metody opartej na naktadach zostat dokonany w oparciu o specyfike dziatalnosci Spétki.

Poszczegdlne etapy wyceny kontraktéw sg nastepujace:
a) ustalenie zmiany statusu kontraktéw - kontrakty rozpoczete, kontrakty zakonczone,
b) ustalenie korekt przychodu planowanego,

c) aktualizacja dwa razy do roku budzetu przychodoéw,
d) aktualizacja dwa razy do roku budzetu kosztéw,
e) ustalenie warto$ci zafakturowanych przychodow,

f)  ustalenie warto$ci poniesionych kosztéw bezposrednich i posrednich zwigzanych z realizacjg budowy,

g) przypisanie warto$ci poniesionych kosztéw ogdlnych (kosztéw ogdlnych jednostki i kosztéw
ogdlnobudowlanych) budowy,

h) przeliczenie zaawansowania kontraktu i rozpoznanie przychodéw wedtug metody opartej na naktadach,

i) ustalenie wyceny Naleznosci i Zobowigzan wynikajacych z niedofakturowania lub przefakturowania
z tytutu realizowanych kontraktéw.

W metodzie opartej na naktadach procentowy stopiern zaawansowania ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do szacowanych (budzetowanych) kosztéow niezbednych do zrealizowania umowy. Budzety
kontraktéw tworzone sg dla kazdej umowy budowlanej. Budzety aktualizowane sg dwa razy w roku w oparciu
o zamkniecie miesigca kwietnia i pazdziernika. Budzety kontraktéw stanowig podstawe do oceny stanu
zaawansowania realizacji umowy, poprzez ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy. Kontrakty, ktérych
umowy s3 podpisane, ale ich budzety nie sg zatwierdzone, wyceniane s3 metodg zysku zerowego.

Prezentacja w sprawozdaniu

Grupa prezentuje w aktywach ,Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” kwoty nalezne od odbiorcéw
(zamawiajgcych) z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji,
w przypadku, ktérych rozpoznane przychody przewyzszajg naleznosci wynikajgce z faktur cze$ciowych.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach ,Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” kwoty nalezne
dostawcom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji,
w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy przewyzszajg rozpoznane
przychody.

Grupa ujmuje w nocie Kontrakty budowlane dane finansowe dotyczace kontraktéw dtugoterminowych
wycenianych metodg opartg na naktadach.
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MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Grupa zastosowata od 1 stycznia 2018 roku MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastepuje MSR 39
"Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Standard wprowadza zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny, utraty wartosci aktywéw finansowych oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa zastosowata standard retrospektywnie, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Klasyfikacja i wycena

Wiasciwa klasyfikacja aktywéw finansowych jest uzalezniona od modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywéw pienieznych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zalicza do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie:
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- Kaucje z tytutu dostaw i ustug,

- Pozyczki udzielone,

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ponizej przedstawiono zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych wynikajacych z wdrozenia MSSF 9:
Kategorie aktywow finansowych
Aktywa finansowe MSR 39 MSSF 9

Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) Pozyczkii naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i naleznosci

Wyceniane wedtug

. S . . N zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci y 9

Wyceniane w wartosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty godziwej przez RZIS

Zgodnie z MSSF 9 w momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie wg wartosci godziwej.
Wartos¢ godziwg instrumentu finansowego w momencie poczatkowego ujecia stanowi zwykle cena transakcyjna
(tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty). Biorgc pod uwage zréznicowanie instrumentow
finansowych wynikajgce z klasyfikacji, w przypadku aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych nie
zaliczanych do kategorii instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wartos$¢ poczatkowa uwzglednia koszty transakcyjne, ktére bezposrednio mozna przypisa¢ do nabycia lub emisji
tych aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych zakresem MSSF 15, ktére nie zawierajg istotnego sktadnika
finansowania (czyli wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) ujmowane s3g poczatkowo wedtug ich
ceny transakcyjnej.

Wiekszos$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych. Model ten bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu
wynikajacego z MSR 39, ktéry opierat sie na koncepcji strat poniesionych. Oczekiwane straty kredytowe sg to
straty kredytowe wazone prawdopodobieristwem wystgpienia niewykonania zobowigzania.

Zgodnie z nowymi zasadami utraty wartosci aktywéw finansowych, Grupa jest zobowigzana do tworzenia odpiséw
aktualizujacych w oparciu o oczekiwane straty kredytowe mogace sie pojawié¢ na przestrzeni catego zycia danego
instrumentu, natomiast jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem znaczgco nie
wzrosto, to Grupa wycenia odpis z tytutu straty na tym instrumencie w kwocie réwnej 12 miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym.

Najistotniejszg pozycja aktywoéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, ktéra podlega zasadom
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa zastosowata uproszczony model wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, w ktérym spodziewane straty przez caty okres zycia danego sktadnika aktywow finansowych sa
oceniane na podstawie tabeli wiekowej naleznosci przeterminowanych. Analize oparto na danych historycznych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych zakresem MSSF 15 (czyli wyceny dtugoterminowych
kontraktéw budowlanych) Grupa wycenia odpis w wysokos$ci oczekiwanych strat kredytowych dla catego
oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywéw finansowych.

Wprowadzenie przez Grupe nowego modelu utraty wartosci nie spowodowato zmiany wysokosci odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku w poréwnaniu do poziomu wynikajgcego
z dotychczasowej polityki w tym zakresie.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
4.8.3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osgdoéw, szacunkow i zatozen, ktére
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartosé moze réznic¢
sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresie biezgcym
i okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Zmiany w wielkosciach szacunkowych dotycza rezerw (nota nr 4.4.3), odroczonego podatku dochodowego (nota
nr 4.3.7), odpiséw aktualizujgcych (nota nr 4.5.1) oraz zobowigzan warunkowych (nota nr 4.7.10).
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5. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 3 wrze$nia 2018 roku.

Oswiadczenie Zarzadu ZUE

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
ZUE oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy i wynik finansowy.

W sprawie nie przekazywania oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego

ZUE na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji
biezacych i okresowych (...) nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego. Skrécone pétroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE oraz Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z przegladu tego sprawozdania stanowi uzupetnienie pétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej ZUE.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwny Ksiegowy

Krakow, 3 wrzesnia 2018 roku
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IV.  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostana przeniesione w p6zniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce programow okreslonych swiadczen

Pozostate catkowite dochody netto razem
Suma catkowitych dochodéw

Liczba akgcji

Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych) (podstawowy i
rozwodniony)

Catkowity dochéd (strata) ogétem na akcje (w ztotych)

Nota nr

2.1.1.
2.1.2.

2.1.2.
2.1.3.
2.1.4.

2.1.5.
2.1.6.

2.1.7.

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakornczony
30-06-2018 30-06-2017
289 797 100 095
279928 106 196
9 869 -6 101
8 655 8343
789 1823
839 1211
1164 -13 832
876 891
431 2 497
1609 -15 438
373 -2 563
1236 -12 875
1236 -12 875
-3 -50
-3 -50
-3 -50
1233 -12 925
23 030083 23030083
0,05 -0,56
0,05 -0,56
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Akcje wlasne

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota nr

2.5.1.
2.5.2.

2.5.3.

22.2.
2.1.7.

2.5.6.
2.3.1.
2.2.1.
222
2.1.7.
2.55.

2.43.

2.4.1.
2.2.2.

2.23.

2.3.2.
2.2.1.
2.2.2.
2.4.1.

2.1.7.
2.2.3.

Stan na Stan na

30-06-2018 31-12-2017
103 069 92 004
8874 9095
8 350 8 594
31172 31172
210 210
9 648 9439
7 431 7803
168 754 158 317
36904 24 239
95 057 105746
138 035 65 524
233 4393
0 0
3266 10
1016 909
9 491 116 144
284 002 316 965
452 756 475 282
5758 5758
93 837 93 837
-2 690 -2 690
114 694 113 461
211599 210 366
18 853 11205
6170 5755
880 856
6 303 5671
210 350
32416 23 837
167 843 205950
65 475
6031 6 663
14135 8773
36 36
17 687 16184
0 0
2944 2998
208 741 241 079
241 157 264916
452 756 475 282
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

Nadwyzka ze
Kapitat podstawowy sprzgdfi =y akc,]' . Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2018 roku 5758 93 837 -2 690 113 461 210 366
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgcji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 1236 1236
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -3 -3
Stan na 30 czerwca 2018 roku 5758 93 837 -2 690 114 694 211599
Nadwyzka ze
Kapitat podstawowy sprz<'=.d.a i akc,]' . Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112718 209 623
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgcji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -12 875 -12 875
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -50 -50
Stan na 30 czerwca 2017 roku 5758 93 837 -2 690 99 793 196 698
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji, w tym rozwigzanie odpisu na nieruchomos¢
inwestycyjna

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw i innych Zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych kosztéw

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych
Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentéw innych jednostek
Wptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Odsetki otrzymane

Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego oraz zobowigzan z tytutu
finansowania rzeczowych aktywéw trwatych

Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENI EiNE NETTO RAZEM

Roznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIE?NE 1 ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

1609 -15 438
5134 4721
-33 723

228 92
-128 -1132
6810 -11 034
-52 531 -25 453
-12 665 -31 470
2100 -1116
-38 833 11171
-106 421

0 20

-95 225 -79 803
742 465

-14 479 -14613
-58 0

0 -166 943

0 216 028
-3210 9
0 4

216 102

0 272

-16 789 35306
11836 14 600
0 0

-6 164 -5 504
-344 219

0 -1

5328 8876
-106 686 -35 621
33 -723

116 144 61207
9 491 24863
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZUE

1. Informacje ogélne
1.1. Informacje o jednostce

ZUE Spotka Akcyjna zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spoétka
jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych ZUE
jest nastepujacy:

Zarzad:

Wiestaw Nowak
Anna Mroczek
Jerzy Czeremuga
Maciej Nowak

Marcin Wisniewski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu:

Mariusz Szubra Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Barbara Nowak Cztonek Komitetu Audytu

Piotr Korzeniowski Cztonek Komitetu Audytu

Kryteria niezaleznosci o ktérych mowa w Ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 poz. 1089) spetniajg Panowie Mariusz Szubra oraz Piotr Korzeniowski.
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1.2. Przedmiot dziatalnosci ZUE
ZUE jest jednym z czotowych podmiotéw dziatajgcych na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury
miejskiej oraz kolejowe;.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci ZUE jest realizacja w formule generalnego wykonawstwa lub jako lider
konsorcjum lub jako podwykonawca wielobranzowych projektéw obejmujgcych:

. infrastrukture miejska w zakresie:

o budowy i modernizaciji: torowisk tramwajowych, sieci trakcyjnej tramwajowe;j i trolejbusowej, podstaciji
trakecyjnych, o$wietlenia ulicznego, linii kablowych, sygnalizaciji ulicznych, uktadéw drogowych, obiektéw
kubaturowych i teletechniki;

o konserwacji i biezgcego utrzymania infrastruktury tramwajowej i o$wietlenia ulicznego;

. infrastrukture kolejowa w zakresie:

o budowy i modernizacji: torowych uktadéw kolejowych, trakcji kolejowej, urzadzen SRK i teletechniki,
podstac;ji trakcyjnych, obiektéw stacyjnych i obiektéw inzynierskich;

. infrastrukture energetyczna linii przesytowych i dystrybucyjnych w zakresie:

o budowy i modernizacji: linii kablowych i napowietrznych wysokich i najwyzszych napie¢, stacji
transformatorowych, w tym urzadzen teletechniki oraz linii kablowych SN, NN.

Prowadzona przez ZUE dziatalno$¢ budowlana jest obecnie rozbudowywana, tak aby w oparciu o wtasne
kompetencje i sSrodki Spétka mogta realizowaé réwniez prace z zakresu robét zelbetowych takich jak np. wiadukty,
mosty, przepusty, mury oporowe czy ekrany akustyczne.

W celach sprawozdawczych ZUE stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci
wyrézniajac jeden zagregowany segment: dziatalno$¢ budowlana.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Informacje finansowe
2.1. Noty objasniajgce do sprawozdania z catkowitych dochodéw

2.1.1.  Przychody

Okres zakoniczony Okres zakoniczony
30-06-2018 30-06-2017
Przychody z tytutu uméw o budowe 283 655 97 587
Przychody ze $wiadczenia ustug 5 604 2088
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i surowcow 538 420
Razem 289 797 100 095

Przychody ze sprzedazy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie
289 797 tys. PLN i byty wyZzsze 0 190% od przychodéw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Spoétka w | pétroczu 2018 roku realizowata prace na terytorium Polski. Dodatkowo ZUE osiggneta przychody na
terytorium Stowacji w kwocie 198 tys. PLN z tytutu ustug sprzetowych.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowity kontrakty budowlane dtugoterminowe.

Catos¢ przychodow Spoétka prezentuje w jednym segmencie sprawozdawczym: dziatalno$é budowlana.
2.1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakoniczony  Okres zakoriczony

30-06-2018 30-06-2017
Zmiana stanu produktow -1 082 -501
Amortyzacja 5134 4721
Zuzycie surowcéw i materiatéw 166 814 42744
Ustugi obce 73339 33601
Koszty $wiadczen pracowniczych 38 356 27 440
Podatki i optaty 756 794
Pozostate koszty 5065 5584
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 201 156
Razem 288 583 114 539

Na wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej miata gtéwnie wptyw realizacja pozyskanych kontraktéw
z aktualnej perspektywy unijnej. W szczegdlnosci wzrosto zuzycie materiatdw oraz zakup ustug
podwykonawczych na realizowanych kontraktach.

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

30-06-2018 30-06-2017
Koszt wtasny sprzedazy 279928 106 196
Koszty zarzadu 8 655 8 343
Razem 288 583 114 539

Koszty zarzadu w ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie
8 655 tys. PLN i byty wyZzsze 0 4 % od kosztéw zarzadu ZUE w | pétroczu 2017 roku.

Amortyzacja
Okres zakonczony  Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4658 4206
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 244 284
Amortyzacja inwestycji w nieruchomosci 232 231
Razem 5134 4721
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2.1.3. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017
Zyski ze zbycia aktywow 128 167
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 128 167
Pozostate przychody operacyjne 661 1656
Odszkodowania, kary 0 9
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 37 274
Zwrot kosztéw postepowan sgdowych 576 48
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 8 13
Rozwigzanie odpiséw na nieruchomos$¢ inwestycyjna 0 1000
Pozostate 40 312
Razem 789 1823

W celu poprawy czytelnosci sprawozdania finansowego, poczgwszy od niniejszego sprawozdania, ZUE prezentuje
refaktury i odszkodowania w szyku zwartym (per saldo przychody i koszty). Dane prezentowane
w okresie poréwnawczym zostaty odpowiednio przeksztatcone.

2.1.4. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017
Straty ze zbycia aktywow: 0 0
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 0
Pozostate koszty operacyjne: 839 1211
Darowizny 16 14
Odszkodowania, kary 430 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 168 1152
Koszty postepowan spornych 223 3
Pozostate 2 42
Razem 839 1211

W celu poprawy czytelnosci sprawozdania finansowego, poczawszy od niniejszego sprawozdania, ZUE prezentuje
refaktury i odszkodowania w szyku zwartym (per saldo przychody i koszty). Dane prezentowane
w okresie poréwnawczym zostaty odpowiednio przeksztatcone.

2.1.5. Przychody finansowe

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017
Przychody odsetkowe: 417 417
Odsetki od lokat bankowych 298 102
Odsetki od pozyczek 46 5
Odsetki od naleznosci 73 310
Pozostate przychody finansowe: 459 474
Dyskonto pozycji dlugoterminowych 353 0
Realizacja instrumentéw finansowych 0 272
Poreczenia finansowe 106 200
Pozostate 0 2
Razem 876 891
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2.1.6. Koszty finansowe

Okres zakonczony

Okres zakorniczony

30-06-2018 30-06-2017

Koszty odsetkowe: 352 221
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 84 130
Odsetki od zobowigzan z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw

260 89
trwatych
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 8 2
Pozostate koszty finansowe: 79 2276
Strata na réznicach kursowych 5 754
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 0 1483
Odpis na inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 58 0
Pozostate 16 39
Razem 431 2497

2.1.7. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Okres zakoriczony  Okres zakoriczony
30-06-2018 30-06-2017

Podatek dochodowy biezacy 0 -20
Podatek odroczony 373 -2 543
Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego 373 -2 563

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytaczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spétka nie tworzy
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok

podatkowy i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy podatkowej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Efekt podatkowego ujecia:
Wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych

Kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych
oraz kosztéw podatkowych nie bedgcych kosztem bilansowym

Przychodéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz
przychodow podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym

Aktualizacja wartosci aktywdw z tytutu podatku odroczonego (strata br)
Podatek odroczony

Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony od zyskéw osiggnietych za granica
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej

efektywna stopa podatkowa

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2018 30-06-2017
1 609 -15 438
306 -2 933
-3376 113
0 0
10 540 4 507
13916 4394
3070 2 820
373 -2 543
0 0
0 -20
373 -2 563

23%
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Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty 0 0
Podatek odroczony
Stan na Stan na
30-06-2018 30-06-2017
Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 7 803 8 465
Roznice przejSciowe dotyczace sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku 33713 17 354
odroczonego:
Rezerwy na koszty i rozliczenia migdzyokresowe bierne 12776 7 569
Dyskonto naleznosci 343 516
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 1429 90
Odpisy aktualizujgce 1181 1352
Gwarancje, ubezpieczenia rozliczane w czasie 1612 825
Produkcja w toku podatkowa 15977 6 399
Wycena kontraktow dtugoterminowych 12 245
Pozostate 383 358
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu podatku 37 006 17 024
odroczonego:
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 26 227 7532
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 10 367 9191
Dyskonto zobowigzan 409 295
Pozostate 3 6
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczeniaw 10 724 10 690
przysztych okresach:
Straty podatkowe 10724 10 690
Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z tytutu 44 437 28 044
podatku odroczonego:
Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu 37 006 17 024
podatku odroczonego:
Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 7 431 11020
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: -372 2555
- odniesiony w dochéd -373 2543
- odniesiony na kapitat wtasny 1 12

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku
zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

od zyskéw/strat

aktuarialnych
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2.2. Kontrakty, Kaucje, Rezerwy

2.2.1. Kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotyczg kontraktéw budowlanych dtugoterminowych realizowanych przez Spétke.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30-06-2018 30-06-2017
Przychody z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugotermiowych za dany okres 272 407 91 344
Koszty z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugoterminowych za dany okres 262 402 93 449
Zysk (strata) brutto z kontraktow dtugoterminowych za dany okres 10 005 -2105

Stan na Stan na

30-06-2018 31-12-2017
Aktywa (wybrane dane bilansowe) 162 348 90919
- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 138 035 65524
- Zaliczki przekazane na poczet reazliowanych kontraktéw 14 432 11563
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcéw 9881 13 832
Pasywa (wybrane dane bilansowe) 128 292 125 425
- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 65 475
- Rezerwy na koszty kontraktow 45 827 28 737
- Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 60 952 75126
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 12201 12418
- Rezerwy na naprawy gwarancyjne 9 081 8252
- Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 166 17

Na wzrost naleznosci z tytutu kontraktéw miat gtéwnie wptyw wzrost stopnia zaawansowania prac.

Rezerwy na koszty kontraktéw mieszczg sie w pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne.

2.2.2. Kaucje z tytutu uméw o budowe

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 9 648 9439
Zatrzymane przez odbiorcdw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 233 4393
Ogoétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 9 881 13 832
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 6170 5755
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 6031 6 663
Ogétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 12 201 12418

Zawierane przez ZUE umowy o roboty budowlane i umowy o dzieto przewiduja obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji badZ gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Przy okresach waznosci gwarancji bankowych powyzej

37 miesiecy banki ustanawiajg dodatkowe zabezpieczenie w postaci kaucji pienieznej.

Zmiana stanu kaucji pienieznych na koniec | pétrocza 2018 roku wynika ze zwrotu przez Bank kwoty po uptywie

wymaganego okresu na jaki zostata ona ztozona na zabezpieczenie.
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2.2.3. Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2018 Utworzenie  Wykorzystanie Rozwigzanie Przekwalifikowanie 30-06-2018 Pozycja bilansu
Rezerwy diugoterminowe: 6527 1265 54 101 -454 7183
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 856 24 0 0 0 880 ZObOW'a.Zama ztytutu SW'?dczen
pracowniczych (dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 5671 1241 54 101 -454 6303 Rezerwy dtugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe: 13117 6841 6992 509 454 12911
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10119 6725 6750 127 0 9967 Zobowgzama z tytyulu swna@czen
pracowniczych (krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 2581 0 242 15 454 2778 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate ne kontraktach 417 116 0 367 0 166 Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 19 644 8106 7 046 610 0 20094

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych Spétka udzielita
gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos$¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub zwiekszeniu,
na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach gwaranciji.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg rezerwy na urlopy, premie, nadgodziny oraz rezerwy na
odprawy emerytalne i rentowe. Zmniejszenie rezerw wynika w szczegoélnosci z wyptat premii na kontraktach oraz
premii rocznych a takze wykorzystania urlopéw.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody
Z tytutu umowy.

2.3. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

2.3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 89 864 103 145
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug -13740 -13 280
Zaliczki 14 432 11 563
Inne naleznosci 4501 4318
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95 057 105 746

Spétka otrzymujac zaliczki od Inwestoréw (patrz nota Zobowigzania) przekazuje je réwniez do podwykonawcéw
w celu terminowej realizacji kontraktéw budowlanych.

W pozycji inne naleznos$ci znajduje sie ustanowione zabezpieczenie pod umowe o finansowanie w wysokosci
4000 tys. PLN.

Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznodci z tytutu dostaw i ustug, ktére wptynety na wynik finansowy to:
rozwigzanie odpiséw w kwocie 37 tys. PLN oraz utworzenie odpiséw w kwocie 168 tys. PLN. Pozostata kwota
zmiany ma charakter jedynie prezentacyjny i wynika miedzy innymi z wystawianych przez ZUE not obcigzeniowych
za kary i odszkodowania, ktére w momencie ich wystawienia nie stanowig przychodu Spétki.

Koncentracja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajgcych 10% ogétu naleznosci:

Stan na
30-06-2018
Kontrahent A 54 196
Razem 54 196
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Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodno$¢ ptatniczg kontrahenta
wymienionego powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize jego sytuacji finansowej, jak réwniez fakt
spetnienia przez tg spétke dodatkowych wymogoéw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Spétka realizuje
kontrakty budowlane dla Kontrahenta A od wielu lat. Wspétwiascicielem Kontrahenta A jest Skarb Parnstwa co
dodatkowo podwyzsza jego wiarygodno$¢ ptatnicza. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, Ze nie ma potrzeby tworzenia
dodatkowych rezerw.

2.3.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 487 86 200
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 4383 15538
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 45972 28 944
Inne zobowigzania 49 142
Zaliczki 60 952 75126
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 167 843 205 950

W sktad ponizszych pozycji wchodza:
e Rozliczenia miedzyokresowe bierne - rezerwy na koszty podwykonawcéw oraz rezerwy na ryzyka
rozliczenia kontraktow,
e  Zaliczki - przedptaty, ktére ZUE otrzymata na podstawie stosownych zapiséw umownych z PKP PLK.
Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

2.4. Zadtuzenie i zarzadzanie kapitatem i ptynnoscia

W | pétroczu 2018 roku Spétka kontynuowata przyjetg strategie finansowania zakupéw inwestycyjnych leasingami
dostosowujac okres zobowigzan z tego tytutu do aktualnie posiadanego portfela kontraktéw. Mimo posiadanych
czynnych linii kredytowych ZUE nie korzystata z kredytéw. Gtéwnym celem stuzb finansowych byto natomiast
pozyskanie nowych linii gwarancyjnych pozwalajgcych na zabezpieczenie postepowan przetargowych, dobrego
wykonania kontraktéw i okresu gwarancji i rekojmi.

2.4.1. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrédta finansowania

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Diugoterminowe 18 853 11 205
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych 15235 7714
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3618 3491
Krétkoterminowe 14135 8773
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych 11 570 6 680
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 565 2093
Razem 32988 19978

Zobowiazania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych zawierajg leasingi zwrotne. W | pétroczu
zostaty podpisane umowy na palownice kolejowg w kwocie 3 326 tys. PLN, wagony w kwocie 8 510 tys. PLN,
dwudrogowg zgrzewarke szyn w kwocie 5 483 tys. PLN.

Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu finansowym leasing zwrotny zostat nazwany umowag na finansowanie
rzeczowych aktywoéw trwatych.
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Podsumowanie umoéw kredytowych

. Kwota kredytu / Wykorzystanie Warunki .
Lp Bank Opis limitu wg umowy  na dzien 30-06-2018 oprocentowania Termin splaty
mBank S.A. . WIBOR ON +
1 0 Kredyt w rachunku biezgcym 10 000 0 marza banku 10-05-2019
2 mBank SA 0 owa wspotpracy 50 000 23 WIBOR 3M+ 1 7 17.2020
marza banku
w tym:
sublimit na gwarancje 50 000 23
sublimit na kredyty obrotowe 30 000 0
BGZ BNP
3 PARIBAS . -
SA Umowa w?elocelowe] linii 170 000 71617 WIBF)R 1M+ 26-10-2018
kredytowej marza banku
0}
w tym:
sublimit na gwarancje 170 000 71617
sublimit na kredyty obrotowe 20 000 0
4 PEKAO
S.A Umowa o Wielocelowy Limit 100 000 84 806 WIBF)R 1M+ 30-11-2018
0 Kredytowy marza banku
w tym:
sublimit na gwarancje 100 000 84 806
sublimit na kredyty obrotowe 20 000 0
Razem wykorzystanie z tytutu kredytow 0
Razem wykorzystanie z tytulu gwarancji 156 446
(i) Kwote przyznanego limitu kredytowego ZUE ma mozliwo$¢ wykorzystania na gwarancje bankowe
(i) Aneks z dnia 9 maja 2018 roku zwigkszajacy przyznany limit do 10 000 tys. PLN

Zabezpieczenia i zobowigzania z tytutu zawartych uméw kredytowych:

1. Kredyt w rachunku biezacym — zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego.
2. Umowa wspétpracy — zabezpieczenie w postaci hipoteki.

3. Umowa wielocelowej linii kredytowej— zabezpieczenie w postaci:

a)  weksel wlasny;

b)  kaucja pienigzna dla gwarancji z terminem waznosci powyzej 37 miesiecy;
c)  przejecie kwoty na zabezpieczenie w wysokosci 4 000 tys. PLN;

d)  zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy;

e)  cesja praw z polisy.

4. Umowa o Wielocelowy Limit Kredytowy — zabezpieczenie w postaci:

a)  cesja wierzytelnosci;

b)  zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezgcych do Kredytobiorcy;

c) cesja praw z polisy;

d)  kaucja pieniezna dla gwarancji z terminem waznos$ci powyzej 37 miesiecy.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w zakresie poszczegdélnych uméw kredytowych Spoétki nastgpity nastepujace
zmiany:
e mBank - Kredyt w rachunku biezgcym — Aneksem z 9 maja 2018 roku odnawiajgcym kredyt na kolejny okres
zwiekszono przyznany limit o 5 000 tys. PLN.
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2.4.2. Zarzadzanie kapitatem

Spétka dokonuje przegladu struktury kapitatowej kazdorazowo na potrzeby finansowania duzych
kontraktéw/zamoéwien.

W ramach przegladu analizowane s3g $rodki wtasne potrzebne na realizacje dziatalnosci biezacej, harmonogram
finansowania kontraktu, a takze koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu.

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017

IE)}L’Jgote.rmlnowe i I_(rotkotermlnowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne 32988 19978
Zrédta finansowania

Diugoterminowe i krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 36 36
Razem zobowiazania finansowe 33024 20014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9491 116 144
Zadtuzenie netto 23 533 -96 130
Kapitat wtasny 211 599 210 366
Stosunek zadltuzenia netto do kapitatlu wlasnego 11,12% -45,70%

Zadtuzenie dtugo i krétkoterminowe Spoétki wskazane powyzej to gtéwnie zobowigzania z tytutu umoéw leasingu na
zakup $rodkéw trwatych oraz zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw trwatych (leasing
zwrotny).

Dodatni wskaznik zadtuzenia netto wynika z faktu, iz suma zadtuzenia na koniec | pétrocza 2018 roku byta wyzsza
niz wartos¢ srodkéw pienieznych w ZUE w tym samym okresie.

Do finansowania dziatalnosci biezgcej Spotka wykorzystuje gtéwnie srodki wtasne. Dysponuje réwniez limitami
kredytowymi, ktére na dzien bilansowy byty wykorzystywane gtéwnie na gwarancje.

2.4.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 9 491 105144
Lokaty do 3 miesiecy 0 11000
RAZEM 9 491 116 144

Spadek $rodkéw pienieznych na koniec | pétroczu 2018 roku spowodowany jest zaangazowaniem $rodkoéw
w dziatalno$é operacyjna.
Omowienie pozycji rachunku przeptywow pienieznych

Na wielko$¢ przeptywdéw srodkéw pienieznych ZUE z dziatalnosci operacyjnej na poziomie (-) 95 225 tys. PLN
miaty gtéwnie wptyw zmiany stanu zobowigzan, kaucji, naleznosci i zapaséw w zwigzku z realizacjg kontraktow
budowlanych.

Na przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci (-) 16 789 tys. PLN miato
w szczegdlnosci wptyw nabycie srodkéw trwatych (specjalistyczne maszyny) ze srodkéw wiasnych i udzielenie
pozyczki spotce zaleznej.

Na przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 5 328 tys. PLN miato zawarcie uméw na leasing zwrotny na
specjalistyczny sprzet oraz sptata zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych.

Okres zakoriczony Okres zakorczony
30-06-2018 30-06-2017
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -95 225 -79 803
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej -16 789 35306
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 5328 8 876
Przeplywy pieniezne netto razem -106 686 -35 621
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 116 144 61 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 491 24 863
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2.5. Pozostate noty do sprawozdania finansowego

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate w

Zaliczki na srodki

Wartos¢ brutto Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem . . RAZEM
budowie trwate w budowie

Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 24 576 45960 67 095 2069 139 700 3202 3705 146 607

Zwiekszenie stanu 0 0 4373 17 922 0 22295 10548 945 33788

Korekta prezentacyjna 0 11 0 -11 0 0 0 0 0

Przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 12 844 4650 17 494

Zbycie/Likwidacja 0 0 1527 839 5 2371 0 0 2371

Stan na 30 czerwca 2018 roku 0 24 587 48 806 84167 2064 159 624 906 0 160 530

Umorzenie Grunty wlasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem Srodki trw::zle w Zaliczki na srodlfl RAZEM
budowie trwate w budowie

Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 7710 20 567 24 643 1683 54 603 0 0 54 603

EImjmaqa wskutek zbycia sktadnikow 0 0 1102 693 5 1800 0 0 1800

majatku

Koszty amortyzacji 0 394 1527 2671 66 4 658 0 0 4 658

Stan na 30 czerwca 2018 roku 0 8104 20992 26 621 1744 57 461 0 0 57 461

Wartos¢ bilansowa

Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 16 866 25393 42 452 386 85097 3202 3705 92 004

Stan na 30 czerwca 2018 roku 0 16 483 27 814 57 546 320 102 163 906 0 103 069

Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci w okresie sprawozdawczym.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie umoéw bankowych zostaty opisane w nocie 2.5.10. Zobowigzania Spétki wynikajgce z leasingu finansowego oraz
zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych (ujete w nocie 2.4.1) zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy do aktywdédw wynajmowanych
w ramach leasingu ($rodki transportu, maszyny i urzadzenia).
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2.5.2. Nieruchomosci inwestycyjne
Prawo wieczystego
Wartosc brutto Grunty wiasne uzytkowania Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
gruntow
Stan na 1 stycznia 2018 roku 126 5228 7 397 0 0 0 12751
Zwiekszenie stanu 0 11 0 0 0 11
Utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
Zbycie/Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 roku 126 5228 7408 0 0 0 12762
Prawo wieczystego
Umorzenie Grunty wtasne uzytkowania Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
gruntéw
Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 1505 2151 0 0 0 3656
EllmlnaCJa wskutek zbycia sktadnikéw 0 0 0 0 0 0 0
maiatku
Koszty amortyzacji 86 146 0 232
Stan na 30 czerwca 2018 roku 1591 2297 0 3888
Warto$¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2018 roku 126 3723 5246 0 1] 0 9 095
Stan na 30 czerwca 2018 roku 126 3637 5111 0 0 0 8874

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nastepujace nieruchomosci:
- nieruchomos¢ potozona w Koscielisku (dziatki nr 2001 i 2491),
- nieruchomos$¢ potozona w Poznaniu (dziatka nr 2/1).

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spétki stanowig jej wtasnos¢ lub sg w uzytkowaniu wieczystym.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie rozwigzata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. tgczna warto$é odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci na
nieruchomos¢ inwestycyjng utworzonych w poprzednich latach wynosi 1 770 tys. PLN.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaty wycenione wg modelu ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wynosity
190 tys. PLN w 2018 roku (180 tys. PLN w 2017 roku).
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2.5.3. Wartosé firmy

Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-06-2018 31-12-2017
Wartos¢ firmy PRK 31172 31172
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

W dniu 20 grudnia 2013 roku nastgpito prawne potaczenie ZUE z Przedsiebiorstwem Robét Komunikacyjnych
w Krakowie S.A (PRK). Objecie kontroli w PRK przez ZUE nastgpito w 2010 roku.

Wartos¢ firmy w kwocie 31 172 tys. PLN oraz Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntéw (r6znica w wartosci
godziwej aktywow netto na dzien przejecia) w kwocie 15956 tys. PLN (skorygowane o aktywo na podatek
odroczony) ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien potgczenia byly obliczone na dzien
objecia kontroli nad spétka zalezng PRK przez ZUE w 2010 roku i wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zmiany udziatowe w wyniku potgczenia zostaty ujete jako zmiany kapitatowe.

Potaczenie ZUE i PRK byto potgczeniem jednostek pod wspdlng kontrola.

Wartos$¢ firmy w catos$ci przypisana jest do segmentu dziatalno$ci budowlane;j.

Test utraty wartosci

Test przeprowadzono w oparciu o model przeptywéw pienieznych (FCFF) w czteroletnim horyzoncie czasowym.
Zgodnie z przyjetymi w Spotce zasadami warto$¢ odzyskiwang osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne na
potrzeby szacunku przyjeto wg wartosci uzytkowej.

Warto$¢ odzyskiwang ustalono metodg biezacej wartosci przysztych (zdyskontowanych) przeptywow
pienieznych. Stopa $rednio wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajgca prognozowang strukture i koszt
finansowania oraz ryzyka rynkowe przyjeto na poziomie 10%.

Biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji
Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej, na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka przeprowadzita test na
utrate wartosci aktywow Spaétki.

Wynik przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw, testéw na
utrate wartosci wskazat brak ryzyka utraty bilansowej wartosci aktywéw Spotki.

Wrazliwo$é na zmiany zatozen
W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, kierownictwo jest

przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia wyceny nie spowoduje,
ze wartos$¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwana.
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2.5.4. Inwestycje w aktywa trwate

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w ZUE w okresie sprawozdawczym wyniosta 16 305 tys.
PLN.
Ponizsza tabela przedstawia strukture wydatkéw na inwestycje oraz sposéb ich finansowania.

Wyszczegélnienie: Srodki wlasne " leasing leasing razem
finansowy zwrotny

wartosci niematerialne: 0 0 0 0
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 0 0 0 0
rzeczowy majatek trwaty, w tym: -2 880 1855 17 319 16 294
- budynki i budowle 0 0 0 0
-maszyny i urzgdzenia 4373 0 3326 7 699
- $rodki transportu 16 387 1535 13 993 31915
-inne 0 0 0 0
- Srodki trwate w budowie 10228 320 0 10 548
—.ro_zllcz.eme srqdkow trwatych w budowie na 12844 0 0 12844
biezgce iwestycje

- leasing zwrotny -17 319 0 0 -17 319
- zaliczki w biezgcym okresie 945 0 0 945
-.ro.zllcz_enle Za|.ICZkI z poprzedniego okresu na 4650 0 0 4650
biezgce iwestycje

nieruchomosci inwestycyjne 11 0 0 11
inwestycje kapitalowe 0 0 0 0
Razem inwestycje -2 869 1855 17 319 16 305

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez ZUE w pierwszym pétroczu 2018 roku w zakresie rzeczowego majatku
trwatego obejmowaty m.in.:

e zakup wagondw typu EAOS - 4 575 tys. PLN (leasing zwrotny),

e zakup wagondw typu Smmps - 3 935 tys. PLN (leasing zwrotny),

e remonty generalne maszyn i srodkéw transportu - 2 916 tys. PLN,

e zakup samochoddw - 1 645 tys. PLN (leasing),

e zakup palownicy kolejowej - 3 326 tys. PLN (leasing zwrotny),

e  zakup zgrzewarki dwudrogowej szyn - 5 483 tys. PLN (leasing zwrotny),
e  zakup zakretarek do szyn- 177 tys. PLN,

e  zakup konteneréw magazynowych - 44 tys. PLN.

Palownica, wagony oraz dwudrogowa zgrzewarka szyn poczatkowo zostaty nabyte ze srodkéw wtasnych.

Kwota w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazuje nabycie na poziomie 14 479 tys. PLN. Réznica
wynika z faktycznych zaptat, leasingdw oraz rozliczen zaliczek i sSrodkéw trwatych w budowie.

2.5.5. Pozyczki udzielone

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 3325 66
Pozyczki udzielone innym podmiotom 292 279
Odpisy z tytutu utraty wartosci -351 -335
Razem 3266 10

Pozyczki udzielone zawierajg kapitat i odsetki naliczone na dzien bilansowy. W | pétroczu 2018 roku Spoétka
udzielita pozyczke spdétce powigzanej o charakterze celowym w kwocie 3 200 tys. PLN.
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2.5.6. Zapasy

Towary, materiaty i surowce
Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Razem

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
35289 23 706
1416 334
199 199
36 904 24 239

Wzrost zapaséw jest efektem gromadzenia zapaséw na realizowanych kontraktach. Zakupy materiatow
strategicznych takich jak kruszywo, podktady kolejowe, szyny czy rozjazdy sg zabezpieczane przez podpisywanie
dtugoterminowych uméw ramowych. Zakup ww. materiatéw, jest elementem strategii obnizajacej ryzyko wzrostu
cen w sytuacji ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji robét kolejowych w najblizszych latach.

2.5.7. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono wartosci

bilansowe

poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Klasy instr ow fi

Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Ogoétem

Aktywa finansowe

instrumentéw

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

finansowych

Spétki  w  podziale na

Zobowigzania Zobowigzania

wyceniane w godziwej przez: fi wy finan.sowe
P Lo wy wg
zamortyzowanym Inne catkowite w wartosci godziwej
i nik finansow! P zamortyzowanego
koszcie Wy y dochody przez wynik finansowy kosztu
11981 0 0 0 13175
89 864 0 0 0 0
0 0 0 0 36
3266 0 0 0 0
9491 0 0 0 0
0 0 0 0 32988
0 0 0 0 56 487
114 602 0 0 0 102 686

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka dokonata kwalifikacji instrumentéw
finansowych zgodnie z MSSF 9 obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2018 roku.
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2.5.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami
powigzanymi:

Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na

30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 31-12-2017
Railway gft 46 178 37 4919
BPK Poznan 1333 1351 2200 1329
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 1379 1529 2237 6248

Przychody Zakupy
Okres zakonczony Okres zakonczony

30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
Railway gft 173 187 2701 23675
BPK Poznan 301 249 4124 1461
RTI 2 2 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 468
Ogétem 476 438 6 825 25 604
Pozyczki udzielone Przychody finans?we z tytut odsetek

od pozyczek
Stan na Okres zakornczony

30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 30-06-2017
Railway gft 3246 0 46 0
BPK Poznan 0 0 0 0
RTI 20 10 0 0
RTI Germany 59 56 1 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 3325 66 47 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi nastepujacych transakcji sprzedazy
w zakresie:

o Czynszow za wynajem pomieszczen wraz z mediami i ustugami telefonicznymi,

o Ustug finansowych.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi transakcji zakupu w zakresie:
o Zakupu materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk,
o Ustug projektowych,
o Ustug poligraficznych.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji:
o sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen na podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego
zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku,
o sprzedazy do BPK Poznan w zakresie wynajmu pomieszczen na podstawie umowy najmu zawartej
w dniu 1 pazdziernika 2015 roku oraz na podstawie umowy najmu lokalu zawartej w dniu 7 kwietnia 2010
roku wraz z pézniejszymi aneksami.

W dniu 24 stycznia 2018 roku, pomiedzy ZUE a Railway gft zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktorej
Railway gft otrzymata pozyczke o charakterze celowym w kwocie 3 200 tys. PLN z terminem sptaty do dnia
31 marca 2019 roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 25 stycznia 2018 roku.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku, pomiedzy Wiestawem Nowakiem a ZUE zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy
ktérej Wiestaw Nowak sprzedat posiadane w spétce RTI udziaty za kwote 58 tys. PLN.
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W dniu 13 kwietnia 2018 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTl otrzymata
pozyczke o charakterze celowym w kwocie 10 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastapita w dniu 20 kwietnia 2018 roku.

W dniu 19 czerwca 2018 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostat zawarty aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia
31 maja 2016 roku, wydtuzajacy termin sptaty pozyczki wraz z oprocentowaniem do dnia 20 czerwca 2019 roku.

ZUE jest spoétka wiodaca w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia te
stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym. taczna

warto$¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzierr 30 czerwca 2018 roku wynosi 18 505 tys. PLN. ZUE otrzymuje
wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

2.5.9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wediug stanu na dzieh
sporzadzenia niniejszego raportu

Toczgce sie postepowania sgdowe sg zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng Spotki.
Opis spraw sgdowych zostat szczegdétowo zaprezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie I11 4.7.9.

2.5.10. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
gwarancje 46 655 36 309
weksle 15370 6 756
Razem 62 025 43 065

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz ZUE gwarancje, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen ZUE w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu otrzymanych zaliczek.
Ponadto otrzymane weksle stanowig miedzy innymi zabezpieczenie dostawy maszyn.

Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2018 31-12-2017
gwarancje 542 639 477 103
poreczenia 18 505 18 421
weksle 334205 317 684
hipoteki 54 259 54 259
zastawy 14 299 13 048
Razem 963 907 880 515

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, ptatnosci, zwrotu zaliczki, wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki,
gtéwnie z tytutu umoéw budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki.

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytéw i gwarancji, ktére ZUE jako spétka
dominujgca w Grupie poreczyta za sp6tki z Grupy na rzecz bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych.
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Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzah wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientéw.

Hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz umowy
ubezpieczeniowej zawartej z PZU S.A.

Zastawy Rejestrowe ustanowione zostaty w zwigzku z podpisaniem Anekséw z Bankami BGZ BNP PARIBAS oraz
PEKAO zwiekszajacych przyznane limity gwarancyjne. Przedmiotami zastawéw rejestrowych sg m.in. wagony,
palownica i pociagg sieciowy.

2.5.11. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci ZUE

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci jest charakterystyczne dla catej branzy budowlano - montazowej, w ktérej
ZUE prowadzi swojg dziatalno$¢. Zostato ono szczegétowo opisane dla Grupy Kapitatowej ZUE w niniejszym
sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie Ill 2.5 ,Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ZUE".

2.5.12. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym roku oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana
w rozumieniu MSSF 5.

2.5.13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych wtasnych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym raportem Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych wtasnych papieréw
wartosSciowych. Spotka nie dokonywata réowniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.5.14. Informacja dotyczaca dywidendy

24 kwietnia 2018 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2017 w wysokosci 839 tys. PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.

5 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2017 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzadu ZUE.

2.5.15. Segmenty operacyjne

Podstawowy podziat sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych. Analizujgc obszary
dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Spotka wyrdznita jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: dziatalno$é budowlana.

Organizacja i zarzadzanie ZUE odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Spétka stosuje jednolitg
polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu inzynieryjnych
ustug budowlano—montazowych.
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2.6. Pozostate noty objasniajace
2.6.1. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 czerwca 2018 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim.

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowanie w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w 2018 roku:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po
raz pierwszy),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” bedace
czescig ,Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016" (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” bedgce czescig ,Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016" (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Opcja przedptaty z ujemng kompensatg” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez

RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:
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e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,lUdzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu” (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do Odniesien do zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem” (termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne sprawozdanie finansowe. Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na polityke rachunkowosci
zostat oméwiony w skonsolidowanym sprawozdaniu w nocie 111 4.8.2.

Spoétka jest w trakcie szczegétowej analizy MSSF 16 ,Leasing”. Szczegdtowy opis dotyczacy tego standardu zostat
omoéwiony w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku w nocie 8.1.5.

2.6.2. Istotne zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu
30 czerwca 2018 roku.

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spétki jest sytuacja finansowa.

Kluczowymi czynnikami majacymi wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spotki sg m.in: ptynnos$é, odpowiedni
portfel zlecen, sytuacja rynkowa.

Analizujgc sytuacje finansowg Spotki nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce elementy: w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku ZUE rozpoznata 290 min PLN przychoddéw ze sprzedazy oraz 1 min PLN
zysku netto, dodatkowo na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka prezentuje 75 min PLN aktywdéw obrotowych netto,
w tym 9 min PLN $rodkéw pienieznych. Jednoczes$nie w portfelu ZUE pozostaje 2 217 min PLN.

Zarzad ZUE przeprowadzit analize prognoz przeptywoéw pienigeznych, ktére wskazujg na dodanie przeptywy
w kolejnych okresach na poziomie powalajgcym kontynuowac¢ dziatalno$é w niezmienionym zakresie.

Zarzad potwierdza, ze wynik finansowy zostat rozpoznany w oparciu o budzety kontraktéw, ktére Spotka posiada
w swoim portfelu, sporzagdzone przy m.in. nastepujacych zatozeniach: ceny materiatéw, ustug i robocizny aktualne
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, koszty robocizny wynikajgce z warunkéw zatrudnienia
pracownikéw obowigzujacych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, przyjete zatozenia techniczno-
technologiczne wykonania kontraktéw, uzyskanie wszelkich niezbednych decyzji administracyjnych (w tym
pozwolen) w terminach przyjetych w harmonogramach kontraktowych, uzyskanie frontéw robét, jak i zamknieé¢
torowych i innych $rodkéw dostepu w wymaganych terminach i zakresie, wyptacalnos¢ oraz nalezyte
wykonywanie uméw przez kluczowych partneréw gospodarczych. Prowadzona przez Spétke dziatalnosé
gospodarcza w sposob immanentny wigze sie z ryzykami (w tym mogacymi wynika¢ z przyjetych powyzej
zatozen), ktérych mozliwos¢ wystgpienia jest nieprzewidywalna. Zarzad identyfikuje i opisuje ryzyka
towarzyszgce prowadzonej przez Spotke dziatalnosci w sprawozdaniach.

Z uwagi na wyzszy poziom sprzedazy i wyniku finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2018 roku w poréwnaniu z okresem 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku, majac na uwadze

strukture aktywow obrotowych netto Spoétki, posiadany stan srodkéw pienieznych, jak réwniez stan portfela
zaméwien i prognozowanych przeptywéw pienieznych, Zarzad ZUE nie stwierdza na dzien sporzadzenia
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niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego istotnych zagrozen w zakresie mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ w przysztosci.

Podstawa sporzadzania

Sporzadzajgc niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE zastosowata regulacje zawarte
w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezacego
i poréwnywalnego.

Poréwnywalnos$é danych finansowych

Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych, z wyjatkiem ponizej
opisanych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz w danych poréwnywalnych Spétka wyodrebnita pozycje bilansowa
+Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” i zaprezentowata:
e w aktywach - kwoty nalezne od odbiorcéw (zamawiajgcych) z tytutu prac wynikajgcych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych rozpoznane przychody
przewyzszajg naleznosci wynikajgce z faktur cze$ciowych,
e w pasywach - kwoty nalezne dostawcom z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do

wszystkich umoéw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszajg rozpoznane przychody.

Poprzednio Spétka ujmowata naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznos$ci, a zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Przeksztatlcone Zatwierdzone
Stan na Stan na

Wplyw zmian
31-12-2017 31-12-2017

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa trwale razem 158 317 158 317 0
Aktywa obrotowe 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 105 746 171 270 -65 524
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 65 524 0 65 524
Aktywa obrotowe razem 316 965 316 965 0
Aktywa razem 475 282 475 282 0
PASYWA
Kapitat wiasny
Razem kapitat wiasny 210 366 210 366 0
Zobowigzania dtugoterminowe 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 23 837 23 837 0
Zobowigzania krétkoterminowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 205 950 206 425 -475
Wycena diugoterminowych kontraktéw budowlanych 475 0 475
Zobowigzania krétkoterminowe razem 241 079 241 079 0
Zobowigzania razem 264 916 264 916 0
Pasywa razem 475 282 475 282 0
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Stosowane zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, w niniejszym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
okres 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE sporzagdzonym na dzieri 31 grudnia 2017
roku. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierh wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym ZUE.

Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

Spoétka zastosowata od 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 oraz MSSF 9. Szczegétowy wptyw nowych standardéw
zostat opisany niniejszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie Ill 4.8.2.

2.6.3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu ZUE osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychoddéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do
wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna
warto$é moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresie biezgcym i okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.

Zmiany w wielko$ciach szacunkowych dotycza rezerw (nota nr 2.2.3), odroczonego podatku dochodowego (nota
nr 2.1.7), odpiséw aktualizujgcych (nota nr 2.3.1) oraz zobowigzan warunkowych (nota nr 2.5.10).
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3. Zatwierdzenie skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 3 wrzes$nia 2018 roku.

Oswiadczenie Zarzadu ZUE
W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
ZUE o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki
i wynik finansowy.

W sprawie nie przekazywania oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego

ZUE na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku; w sprawie informacji
biezacych i okresowych (...) nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego. Skrécone pétroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE oraz Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z przegladu tego sprawozdania stanowi uzupetnienie pétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej ZUE.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwny Ksiegowy

Krakéw, 3 wrzesnia 2018 roku
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