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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka Spétka Akeyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku / na dzien na 30 czerwca 2018

wtys zt w tys EURO
okres 6 miesiecy okres 6 miesigcy zakoniczony L6 iosieey zakoriczony  okres 6 miesigey zakoriczony
zakoriczony dnia 30 dnia 3_0 fzerwca 2017 roku/ dnia 30 czerwca 2018 roku/na  dnia 30 czerwca 2017 roku/ na
?;::?02‘-0; i:::'z‘;'l'; na dzieii 3 f{"z‘: mea 2017 ien 30 czerwea 2018 roku  dzier 30 czerwea 2017 roku
dane przeksztalcone * dane przeksztalcone *

niebadane niebadane niebadane niebadane

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 267242 267763 63037 63 042
1I. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 32671 28 678 7706 6752
III. Zysk brutto 52718 27394 12435 6450
IV. Zysk netto 45 546 22280 10743 5246
V. Petny dochédd za dany okres 47082 20101 11 106 4733
VL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnogci operacyjnej (2710) (12633) (639) (2974)
VIL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (18 830) (10877) (4442) (2561)
VIIL Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 2889 66955 681 15764
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem (18 651) 43 445 (4399) 10229
X. Aktywa razem 446 655 449752 102 406 106 412
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 285994 327740 65571 77 544
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 66217 73249 15182 17331
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 219777 254491 50389 60213
XIV. Kapital wlasny 160 661 122012 36 835 28 868
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2893 2985
XVI. Liczba akeji (w szt.) / Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVIL Zysk na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 3,61 1,77 0,85 0,42
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 3,61 1,77 0,85 0,42
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 12,73 9,67 2,92 2,29
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 12,73 9,67 2,92 2,29
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt/ EUR) 2,20 3.20 0,50 0,76

* dane pszeksztalcone zgodnie z MSSF 15 (opis w nocie nr 3)

Kursy Euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegoblne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochodow przeliczono wg kursu $redniego
EURO w okresie, ktory wyniost:

v' w ciggu 6 miesiecy 2018 roku — 4,2395,

v' w ciggu 6 miesiecy 2017 roku — 4,2474.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na koniec okresu:
v" nadzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616,
v" na dzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka Spétka Akeyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

okres 3 miesigcy zakornczony okres 6 miesigcy zakoriczony  okres 3 miesigcy zakoriczony  okres 6 miesigcy zakornczony
dnia 30 czerwca 2018 roku  dnia 30 czerwca 2018 roku  dnia 30 czerwca 2017roku dnia 30 czerwca 2017 roku

Nota (niebadane, dane nie (niebadane) (niebadane, dane nie (niebadane)
podlegajgce przeglgdowi) podlegajgce przeglgdowi)
dane przeksztalcone * dane przeksztalcone *
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 143 828 237737 128 944 236 156
Przychody ze sprzedazy towarow 13315 21236 11734 21053
Przychody ze sprzedazy materiatow 4847 8269 5763 10 554
Przychody ze sprzedazy 6,9 161 990 267 242 146 441 267 763
Koszt wlasny sprzedazy 9 93 591 158 491 88 347 163 893
Zysk brutto ze sprzedazy 68 399 108 751 58 094 103 870
Pozostale przychody operacyjne 107 225 414 2373
Koszty sprzedazy 32563 51862 33812 54 455
Koszty ogdlnego zarzadu 12 904 23301 10 843 20 599
Pozostale koszty operacyjne 624 1142 1985 2511
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 22415 32671 11 868 28 678
Przychody finansowe 2229 22274 3785 2426
Koszty finansowe 1106 2227 1096 3710
Zysk brutto 23538 52718 14 557 27394
Podatek dochodowy 10 5173 7172 2589 5114
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 18 365 45 546 11 968 22280
Zysk netto za okres 18 365 45 546 11 968 22280
Inne f‘ul{wwtte dochl.uly (straty), ktore nie zostang 45) (245) a7 (170
przeniesione do wyniku finansowego:
Zyski .(Straty) ak'tu.analne’z tytulu programow (245) (245) (170) (170)
zdefiniowany ch $wiadczen
I tkowite dochody (straty), kté byé
nne f’a A owite doc () ly (straty), ktore mogq by¢ : 1781 2 009) @ 009)

przeniesione do wyniku finansowego:
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych - 1781 (2009) (2009)
Inne catkowite dochody netto (245) 1536 2179 2179
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 18120 47 082 9789 20101
Zysk na jedng akcje (w z1):

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 1,46 3,61 0,95 1,77

— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za 1,46 361 0.95 177

okres sprawozdawczy

—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 1,46 3,61 0,95 1,77

—rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za 1.46 361 0.95 177

okres sprawozdawczy

* dane pszeksztalcone zgodnie z MSSF 15 (opis w nocie nr 3)

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka Spétka Akeyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien na 30 czerwca 2018

30 czerwca 2018 roku

Nota (niebadane) 31 grudnia 2017 roku
AKTYWA
Aktywa trwale 224 263 185 865
Rzeczowe aktywa trwate 11 184 081 153 031
Nieruchomosci inwestycy jne 15 8248 8472
Aktywa niematerialne 12 4714 1 848
Udzialy i akcje w innych jednostkach 31 22 369 19 246
Naleznosci dlugoterminowe 22 3014 3268
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1 837 -
Aktywa obrotowe 222 392 165 661
Zapasy 13 92213 70 085
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 5
naleznos$ci 126 909 73261
Pozostale aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa niefinansowe 1192 1586
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 2078 20 729
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy _ 5373
SUMA AKTYWOW 446 655 356 899
PASYWA
Kapital wltasny 160 661 141 664
Kapitat podstawowy 12618 12 618
Kapitat z aktualizacji wy ceny - (1781)
Kapital zapasowy 102 580 88 805
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 45 463 42022
Zobowiazania dlugoterminowe 66 217 82 512
Oprocentowane kredyty i pozyczki 18 64770 79 270
Rezerwy 14 1447 1203
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 14
dochodowego - 2 039
Zobowiazania krotkoterminowe 219 777 132 723
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 5
pozostate zobowigzania 84 451 53969
Biezaca czeg$¢ oprocentowanych kredytow i 18
pozyczek 117 410 72 045
Instrumenty pochodne 29 - 2198
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 878 3213
Rozliczenia migdzy okresowe 20 5882 375
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 14 4156 923
Zobowiazania razem 285 994 215235
SUMA PASYWOW 446 655 356 899

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka Spétka Akeyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy
Nota zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
czerwca 2018 roku czerwca 2017 roku
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 52718 27394
Korekty: (13 497) 4590
Amortyzacja $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 8266 7522
(Zysk) strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 5) (2111)
Roznice kursowe (1753) (477)
Odsetki i dywidendy netto (20 005) (344)
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w Kapitale obrotowym 39221 31984
Zmiana stanu zapasOw (22 128) (16 026)
Zmiana stanu nalezno$ci 32 (52 967) (61 636)
Zmiana stanu zobowigzan 32 30755 31520
Zmiana stanu rezerw 32 3233 3181
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5900 4274
Srodki pieniezne wygenerowane /(wykorzystane) w toku dziatalno§ci
operacyjnej 4014 (6703)
Zaplacony podatek dochodowy (6724) (5930)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (2710) (12 633)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci
niematerialnych (42785) (13 190)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 6052 2113
Wplywy ze sprzedazy udzialow 60 200
Nabycie udzialow i akcji (3123) -
Dywidendy otrzymane 20 966 -
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych - -
Otrzymane odsetki - -
$rodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (18 830) (10 877)
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 60 386 107 515
Splaty kredytow i pozyczek (27 740) (38 683)
Odsetki (2207) (1877)
Dywidendy i §wiadectwa zalozycielskie wyptacone (27 550) -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2 889 66 955
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto s tanu $§rodk 6w pienieznych i
ekwiwalentéw §rodk 6w pieni¢znych (18 651) 43 445
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20729 8901
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2078 52 346

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka Spétka Akeyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Kapitat z aktualizacji

Nota Kapital Kapitat zapasowy — wyceny - Instrumenty Zyzski zatrzymane/ Kapita{ whasny
podstawowy cabezpicczajace niepokryte straty ogolem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 88 805 (1781) 42 022 141 664
(s zglednieniom podatky * - - - 629 629
zji::izft;ls;y::)“ia 2018 roku 12 618 88 805 1 781) 41 696 141 338
Zysk/(strata) netto za okres - - - 45 546 45 546
Przeniesienie na kapital zapasowy z podziatu zysku - 13 775 - (13 775) -
Inne catkowite dochody / straty netto za okres - - 1781 (245) 1536
Wyptata swiadectw zalozycielskich - - - - -
Wyptata dywidendy 8 - - - (27 759) (27 759)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane) 12 618 102 580 - 45 463 160 661
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 12 618 97 418 - 32 252 142 288
Zysk/(strata) netto za okres - - - 22 280 22 280
Przeniesienie na kapital zapasowy z podziatu zysku - - - - -
Inne catkowite dochody / straty netto za okres - - (2 009) (170) (2 179)
Wyplata $wiadectw zalozycielskich - - - - -
Zadeklarowana wyplata dywidendy 8 - (8613) - (31 764) (40 377)
Na dzien 30 czerwca 2017 roku (niebadane) 12 618 88 805 (2 009) 22 598 122 012

* korekta z tytulu zastosowania MSSF 9 opisana zostala w nocie 3

Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 31 stanowig jego integralng czgs$é
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka Spétka Akeyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje znajduja
si¢ w publicznym obrocie. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30
czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do
sprawozdania z catkowitych dochoddéw obejmujg dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz dane porownawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku - nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000060537. Spotce nadano numer statystyczny REGON 690527477,

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest produkcja farb, lakierow, klejow, rozpuszczalnikow itp.

Dnia 5 wrzeénia 2018 roku niniejsze $srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Grupa sporzadzita réwniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku, ktore dnia 5 wrzeSnia 2018 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Mig¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 w tysigcach PLN.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 24 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych
ponizej.

Od 1 stycznia 2018 weszly w Zycie nizej wymienione nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych
standardow.

Spotka odniosta si¢ tylko do tych standardow, ktorych zastosowanie, w opinii Spotki ma wptyw na sprawozdanie
finansowe.

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji
aktywow finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych
instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wickszo§¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Wptyw zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe:

Spotka wdrozyta standard z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze
dane za okres zakonczony 30 czerwca 2018 i 2017 nie sa ze sobg poréwnywalne, natomiast korekta zwigzana
z dostosowaniem do MSSF 9 zostata wprowadzona 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wplywu na kapitat
wiasny.

Kwota korekty wynikajacej z zastosowania MSSF 9 odniesionej na kapitat wlasny po uwzglednieniu podatku
odroczonego wynosi 326 tys. PLN i wynika z dokonanych na dzien 1 stycznia 2018 roku szacunkoéw naleznosci
handlowych na bazie przyjetego modelu oczekiwanych strat kredytowych, z ktdrego wynika, iz dotychczasowy
odpis byl mniejszy o 403 tys. PLN od odpisu oszacowanego na bazie nowego modelu. Do oceny szacunkoéw
w przyjetym modelu Spotka wzigta pod uwagg dane historyczne dotyczace sptat naleznosci handlowych
z ostatnich 3 lat oraz relacje biznesowe z klientami za ten okres.

Udzialy i akcje w innych jednostkach, ktére podlegaja konsolidacji wyceniane sa wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartos$ci, pozostale udzialy i akcje, ktore nie podlegaja konsolidacji
wyceniane sa wg warto$ci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody.

Ponizej zaprezentowano wplyw MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 na sprawozdanie finansowe oraz zmiany
dotyczace klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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(w tysiacach PLN)
—
Pozycia w bilansie MSR 39 MSSF 9 Wplyw
zmiany
Wartodé WaI}osc godziwa
Zamortyzowany | Zamortyzowany godziwa roz lczanéz. I}) reez Ra Zwigkszenie
koszt koszt rozliczana przez pozos 2_1 N zem (zmniejszenie)
nik catkowite
i dochody
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale nalezno$ci 73261 72 858 - - 72 861 (403)
Naleznosci dlugoterminowe 3268 3268 - - 3268 -
Odpisy aktualizujace (2938) (3341) B B (3 341) (403)
Warto§¢ brutto naleznosci 79 467 79 467 - - 79 467 -
Srodki pienigzne 20729 20729 - - 20729 -
Udzialy i akcje w innych
jednostkach 19 246 18 936 - 310 19 246 -
Oprocentowane kredyty i
pozyczki dlugoterminowe 79 270 79 270 - - 79 270 -
Oprocentowane kredyty i
pozyczki ktétkoterminowe 72 045 72 045 - - 72 045 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania 53969 53969 i i 53969 i
Wplyw zastosowania MSSF 9 na kapitat wlasny przedstawia ponizsza tabela:
Zyski
zatrzymane
Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywow wycenianych w
zamortyzowanym koszcie dla Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (403)
Korekty podatku odroczonego 77
RAZEM (326)

b) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje. Zasady
przewidziane w MSSF 15 dotycza wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego
standardu jest uyyjmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta,
w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrebnic
w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegoélnych elementdw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu
jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

) Objas$nienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” dostarczaja dodatkowych informacji 1 wyjasnien
dotyczacych gtownych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowiazkow,
ustalenia czy jednostka petni rolg posrednika (agenta), czy tez jest gldwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz

sposobu ewidencji przychodow z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia
i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na sprawozdanie finansowe:

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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W dniu 1 stycznia 2018 roku wszedt w zycie MSSF 15 Przychody z umoéow z klientami. Spotka zdecydowata
o pelnym retrospektywnym zastosowaniu powyzszego standardu po raz pierwszy dla okresu rocznego
rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2018 roku. Oznacza to, iz dane porownywalne (tj. okres zakonczony 30 czerwca
2017 roku) dla niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przeksztatcone w celu odzwierciedlenia wptywu
nowego standardu, tak jakby obowiazywat on dla okreséw przed datg wejscia standardu w zycie.

Zmienita si¢ prezentacja przychodéw ze sprzedazy i kosztéw sprzedazy w ten sposob, iz czgs¢ kwot
wykazywanych dotychczas jako koszty sprzedazy po przeksztatceniu pomniejsza przychody ze sprzedazy. Nie ma
to wptywu na wynik finansowy za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

W wyniku zmiany prezentacji przychody ze sprzedazy i koszty sprzedazy:

- za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 wykazywane w niniejszym $réodrocznym sprawozdaniu
finansowym zmniejszaja si¢ o kwote 1 431 tys. PLN, to znaczy przychody ze sprzedazy wynoszg 267 763 tys.
PLN, koszty sprzedazy wynosza natomiast 54 455 tys. zt

- za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 wykazywane w niniejszym $rdédrocznym sprawozdaniu
finansowym zmniejszaja si¢ o kwotg 787 tys. PLN, to znaczy przychody ze sprzedazy wynosza 146 441 tys. PLN,
koszty sprzedazy wynosza natomiast 33 812 tys. zt

Zmiany wynikajg z osadéw dotyczacych odrebnosci poszczegdlnych transakceji z klientami.

Podejscie Spotki do wdrozenia MSSF 15 obejmowato:

- przeglad wszystkich uméw zawartych z kontrahentami:

- przeglad umownych ustalen z odbiorcami odnosnie sprzedazy i zakupu ustug, jak rowniez upustow, zachet
i rabatow ktore odbiorcy moga pozyskaé w zwiazku z zakupami w Spotce.

- ustalenia czy poszczegolne ustugi sa odrebne czy tez s zalezne od transakcji sprzedazy produktow Spotki.
Ustalenia te Spotka dokonuje zaré6wno z kontrahentami bedacymi bezposrednimi odbiorcami produktéw i w tym
przypadku wszystkie ustugi zakwalifikowane jako zalezne od transakcji sprzedazy produktéw rozpoznaje jako
zmniejszenie przychodow oraz z kontrahentami ktdrzy nie sg bezposrednimi odbiorcami produktéw Spotki. W tym
drugim przypadku jesli wystepuje sytuacja opisana w par 70 MSSF 15 tj ,,Wynagrodzenie nalezne klientowi
obejmuje $rodki pieni¢zne, ktore jednostka ptaci lub zamierza ptaci¢ klientowi (lub innym podmiotom, ktore
kupuja dobra lub ustugi jednostki od klienta), przy jednoczesnym rozpoznaniu iz ustugi §wiadczone przez
kontrahenta sa zalezne od transakcji sprzedazy produktow to takie ustugi Spoétka réwniez rozpoznaje jako
zmniejszenie przychodow.

d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji
z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane
w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujgcia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu
transakcji opartych na akcjach.

e) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwesti¢ zastosowania nowego standardu MSSF 9
,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniaja opcje istniejace juz w standardach i maja
na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwiazku
z wdrozeniem MSSF 9.

) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniaja 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udzialéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardow, ujmowania oraz

wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzuja do okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast
pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

g) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz
z nieruchomosci inwestycyjnych.

h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowos$ci dotyczace transakcji, w ramach ktorych jednostka otrzymuje lub
przekazuje zaliczki w walucie obcej.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wezesniejszym zastosowaniu nastgpujacych
opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data wejscia
w zZycie:

a) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorcg¢ prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje¢ leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla uj¢cia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bgdzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowiazania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesi¢cy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe.

Spotka zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy zmian bedacych skutkiem zastosowania tego standardu po raz pierwszy i szacuje, ze
wplyw tego standardu na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczeSniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie, z mozliwoscia jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogtly
wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wcze$niejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedhug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spelniony
jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany. Spotka jest w trakcie analizy wplywu tych zmian.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
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¢) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” =zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. lub
po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowiazujacy MSSF 4, ktory zezwala na r6znorodna
praktyke w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos¢
wszystkich podmiotow, ktore zajmuja si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany. Spoélka jest w trakcie analizy wplywu tych zmian.

d) Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” wyjasniaja, ze
w odniesieniu do dlugoterminowych udziatdw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, do
ktérych nie stosuje si¢ metody praw wiasnosci, spotki stosuja MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez
przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogoéw MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udzialdow w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany. Spotka jest w trakcie analizy wptywu tych zmian.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.

e) KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci
zwigzanej z ujgciem podatku dochodowego. Wytyczne obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany. Spotka jest w trakcie analizy wptywu tych zmian.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.

f) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF
2015-20177, ktére wprowadzaja zmiany do 4 standardow: MSSF 3 | Polaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11
»Wspélne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewngtrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany. Spoélka jest w trakcie analizy wptywu tych zmian.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

g) MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujeciem ksiggowym modyfikacji, ograniczenia lub
rozliczenia programu okre$lonych §wiadczen.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Wplyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany. Spoélka jest w trakcie analizy wptywu tych zmian.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.

h) Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia
2020 .

i) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych
cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowos$ci. Dla poprawienia poréwnywalnosci
z jednostkami ktore stosujg juz MSSF 1 nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji zar6wno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

j)  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktyw6w pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia stanowia ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strat¢ na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytagczeniem czgéci stanowiacej
udzialy innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisow nie zostala
ustalona przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez
Uni¢ Europejska.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

4. Zmiana szacunkow

4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Jednym z obszaréw wymagajacych osadu
kierownictwa jest weryfikacja przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach powiazanych. Kolejny obszar,
w ktorym Spoéltka oprocz szacunkow ksiggowych opiera si¢ na osadzie jest leasing. Spotka dokonuje klasyfikacji
leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu
posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera
si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

4.2. Niepewnosé szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoéci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

4.2.1. Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

4.2.2.  Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowad, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

4.2.3.  Stawki amortyzacyjne

Wysoko$§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartos$ci niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg metodg liniowg przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dlugo, jak wartos¢ koncowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego wartosci bilansowe;.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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4.2.4.  Odpisy aktualizujgce naleinosci

MSSF 9 przewiduje 3-stopniowa klasyfikacje¢ aktywow finansowych pod katem utraty wartosci: Stopien 1 — salda,
dla ktorych nie nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktorych ustala si¢ oczekiwang strat¢ w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciagu 12 miesigcy.
Stopien 2 — salda, dla ktorych nastapito zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu ujgcia poczatkowego ujgcia
i dla ktérych ustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalno$ci w ciggu catego
okresu kredytowania. Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Spotka zaklasyfikowata nalezno$ci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla naleznosci handlowych zastosowano
uproszczong matryce odpisow w poszczegolnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odrgbnie dla
naleznosci od klientéw nalezacych do wyszczegdlnionych grup w oparciu o zatozone prawdopodobienstwo strat
kredytowych, skorygowane o rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz.

Kalkulacje odpiséw aktualizujacych naleznosci zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela.

Razem Biezace 1-30 dni 31-90 dni 90-180 dni >180 dni

Naleznoscina 1.01.2018 55234 40991 6530 5241 976 1 496
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowe;j 0,0% 0,6% 2,2% 8,1% 76,0%
Oczekiwane straty kredytowe 1376 10 37 113 1137
Naleznoscina 30.06.2018 138415 127435 8 645 101 2235
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,0% 0,6% 2,2% 76,0%
Oczekiwane straty kredytowe 1701 30 49 2 1620

Laczne odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug

na dzien 30 czerwca

na dzien 31 grudnia

2018 roku 2017 roku
(niebadane)
Odpisy aktualizujace naleznoS$ci stan na poczatek okresu 2938 3146
- zwickszenia 01 166
- ZmMniejszenia 7 374
Odpisy aktualizujace nalezno$ci stan na koniec okresu 3752 2938

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

MSSF 9 MSR 39
na dzien 30 czerwca na dzien 1 na dzien 31
2018 (niebadane)  stycznia 2018 grudnia 2017

Naleznosci z tytulu dostawi ustug oraz pozostale
naleznos$ ci wg zamortyzowanego kosztu

Wartos$¢ bilansowa brutto 130 661 76 199 76 199

Odpisy aktualizujace (3752) (3 341) (2 938)

126 909 72 858 73 261

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
stanowia jego integralng czgs¢
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5. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Z uwagi na sezonowo$¢ dziatalnosci Spotki, wyzsze przychody i zyski operacyjne sa zazwyczaj osiggane
w drugim i trzecim kwartale kazdego roku obrotowego. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie letnim nalezy
glownie przypisa¢ zwigkszonemu zapotrzebowaniu na produkty Spotki. W miesiacach zimowych sprzedaz spada
nawet o 50% w stosunku do miesigcy letnich. Drugi i trzeci kwartat kazdego roku sa z reguty najlepszymi
kwartatami pod wzglgdem wysokosci sprzedazy i wielko$ci osiagnictego zysku w calym roku. Przychody w tych
kwartatach stanowig okoto 65% przychoddéw rocznych Spotki.

Wystepujace zjawisko sezonowosci wpltywa na stan nalezno$ci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, ktore sa
znacznie wyzsze w drugim i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku
poprzedniego. Na dzien 30 czerwca 2018 roku, w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 roku, wzrost
naleznoSci z tytutu dostaw i ustug wyniost 56 862 tys. PLN, wzrost zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 31 079 tys.
PLN.

6. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Dla celow zarzadczych dziatalno§é Spotki zostata podzielona na czgsci w oparciu o geograficzne rynki zbytu.
Wyodregbniono nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne - Polska, Ukraina, Biatoru§, Motdawia, Rosja,
pozostale.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnos$ci operacyjnej. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wynik segmentu wyliczany jest poprzez
odjecie od przychodow ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz czgsci kosztow sprzedazy (glownie kosztow
marketingowych i kosztéw transportu), przypisanych do poszczegdlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmuja w catosci koszty ogolnego zarzadu oraz ta czes¢ kosztow sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentow. Wyliczenie wyniku na poszczegolnych
segmentach shuzy do oceny kazdego z rynkéw z osobna oraz do wskazania kierunkéw rozwoju oraz dziatan
handlowych i marketingowych. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow, ktdre zostaty przypisane przez Spotke
do danego segmentu podlegaja analizie przez Zarzad. Gléwnym kryterium, na podstawie ktorego Spodtka
przyporzadkowuje wartosci bilansowe do poszczegdlnych segmentdow jest terytorium dziatalno$ci kontrahentow
Spotki.

6.1. Segmenty geograficzne

Wyniki segmentow Dziatalnosé kontynuowana Dzu:xlalnasc thallenas(:
zaniechana ogolem
za okres 6 m-cy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku (niebadane) Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostale Razem
Spétka nie
zaniechala
Przychody segmentu 230450 11338 10 502 3583 5159 6210 267 242| dzialalnosci w 267242
prezentowanym
okresie
Przychody segmentu ogélem 230 450 11338 10 502 3583 5159 6210 267 242 267 242|
Wynik segmentu 57076 2487 2997 1111 1957 1862 67 490 67 490|
Koszty nieprzypisane 33902
Pozostate przychody operacyjne 225
Pozostate koszty operacyjne 1142
Strata netto na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 32 671
Przychody finansowe 22274
Koszty finansowe 2227
Zysk przed opodatkowaniem 52 719]
Podatek dochodowy 7172
| Zysk netto 45 546

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
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Wyniki segmentow Dzialalnosé kontynuowana D Zi"""’"”s"{ D z’.”lf”'“"";
zaniechana ogdlem
za okres 3 m-cy zakoriczony
30 czenwea 2018 ’:”ku (niebadane., dane nie Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostate Razem
podlegajgce przeglgdowi)
Spétka nie
zaniechala
Przychody segmentu 138 531 6 546 5900 2278 4519 4216 161 990( dzialalnosci w 161 990
prezentowanym
okresie
Przychody segmentu ogélem 138 531 6 546 5900 2278 4519 4216 161 990 161 990
Wynik segmentu 35416 1504 1839 697 1792 1414 42 662 42 662
Koszty nieprzypisane 19 730,
Pozostate przychody operacyjne 107
Pozostale koszty operacyjne 624
Strata netto na sprzedazy dziatalnoci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 22 415
Przychody finansowe 2229]
Koszty finansowe 1106
Zysk przed opodatkowaniem 23 538
Podatek dochodowy 5173
Zysk netto 18 365,
Pozostale informacje dotyczgce segmentow na dzien 30 czerwca 2018 r. (niebadane)
Polska Ukraina Bialorus Moldawia  Rosja Pozostate Razem
Aktywa segmentu 446 655
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112 196 1 066 7 689 1183 177 1793 124 104
Inwestycje w innych jednostkach 3486 16 769 2093 - 21 - 22369
Nieprzypisane aktywa jednostki 300 182
Pasywa segmentu 446 655
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 61399 4 - 57 12 14 333 75 805
Nieprzypisane pasy wa jednostki 370 850
Wyniki segmentow Dzialalnosé kontynuowana Dzitflalnas'c' Dzialalnos¢
za okres 6 m-cy zakoriczony zaniechana ogolem
30 czerwca 2017 roku (niebadane)
dane przeksztalcone * Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostale Razem
Spotka nie
zaniechala
Przychody segmentu 225 662 14731 11039 3915 5301 7115 267 763| dzialalnosci w 267763
prezentowanym
okresie
Przychody segmentu ogélem 225 662 14 731 11039 3915 5301 7115 267 763 267 763,
Wynik segmentu 48 775 2518 3436 1155 1949 705 58 538 58 538,
Koszty nieprzypisane 29 722
Pozostate przychody operacyjne 2373
Pozostate koszty operacyjne 2511
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 28 678
Przychody finansowe 2 426
Koszty finansowe 3 710]
Zysk przed opodatkowaniem 27 394
Podatek dochodowy 5114
Zysk netto 22 280

* dane pszeksztalcone zgodnie z MSSF 15 (opis w nocie nr 3)

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
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Wyniki segmentow . o Dzialalnosé Dzialalnos¢
Dzialalnosé kontynuowana .
za okres 3 m-cy zakonczony zaniechana ogolem
30 czerwca 2017 roku (niebadane, dane nie
podlegajgce przeglgdowi)
dane przeksztalcone * Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostale Razem
Spétka nie
zaniechala
Przychody segmentu 120 808 8904 6290 2083 3456 4901 146 442| dzialalnosci w 146 442
prezentowanym
okresie
Przychody segmentu ogélem 120 808 8904 6290 2083 3456 4901 146 442 146 442
Wynik segmentu 23 350 1693 1993 552 1241 914 29 743 29743
Koszty nieprzypisane 16 304
Pozostate przychody operacyjne 414
Pozostale koszty operacyjne 1985
Strata netto na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 11 868
Przychody finansowe 3785
Koszty finansowe 1 096
Zysk przed opodatkowaniem 14 557,
Podatek dochodowy 2 589
Zysk netto 11 968

* dane pszeksztalcone zgodnie z MSSF 15 (opis w nocie nr 3)

Pozostale informacje dotyczqce segmentéw na dzien 30 czerwca 2017 r. (niebadane)

Polska Ukraina Bialorus Moldawia __ Rosja Pozostate Razem
Aktywa segmentu 447 732
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 117 802 3080 7017 1210 801 3625 133 535
Inwestycje w innych jednostkach 363 16 769 2093 - 21 - 19 246
Nieprzypisane aktywa jednostki 294 951
Pasywa segmentu 447 732
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 59755 - - 15 - 11 698 71468
Nieprzypisane pasywa jednostki 376 264

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
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6.2 Segmenty produktowe

Struktura przychodéw w FFL Sniezka SA wg kategorii przychodow w tys. PLN

Wyszczegdlnienie I potrocze 2018 I polrocze 2017 Dynamika
Wyroby dekoracyjne 210 899 206 565 102%
Chemia budowlana 23591 23821 99%
Wyroby przemysiowe 590 3171 19%
Towary 21236 21053 101%
Pozostale przychody 2657 2599 102%
Materialy 8269 10 554 78%
Razem sprzedaz 267 242 267763 99,8%

7. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych, Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty
sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

na dzien 30 czerwca 2018  na dzien 31 grudnia 2017

roku (niebadane) roku
Srodki pienigzne w kasie i na rachunku bankowym 2078 20729
Lokaty krotkoterminowe - -
2078 20729
8. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2017 rok, wyptacona dnia 26 czerwca 2018 roku, wyniosta 27 759 tys. PLN
(za 2016 rok, wyptacona dnia 3 lipca 2017 roku: 40 377 tys. PLN).

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2017 wyniosta 2,20 PLN (2016: 3,20 PLN).
Spotka nie wyplacata zaliczek na poczet dywidendy za 2018 rok.

9. Przychody i koszty

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku,
przychody Spotki ze sprzedazy produktow i towarow wzrosty odpowiednio o 0,7% i 0,9%, natomiast spadta
sprzedaz materiatow o 21,7%. W tym samym okresie koszt wlasny sprzedazy Spotki spadt o 3,3% w poréwnaniu
do 6 miesigcy 2017 roku. Najwickszy udziat w sprzedazy w okresie 6 miesigcy 2018 roku mial rynek polski, na
ktorym wzrost sprzedazy w poréwnaniu do 6 miesigcy 2017 roku wyniost 2,1%. Na pozostalych segmentach
geograficznych Spotka odnotowata spadek sprzedazy.

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 31
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10. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obciazenia

podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

przedstawiaja si¢

nastepujaco:
za okres 3 miesiecy za okres 3 miesigcy
zaKkonczony 30 czerwca za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca za okres 6 miesi¢cy
2018 (niebadane, dane nie zakonczony 30 czerwca 2017 (niebadane, dane nie zakonczony 30 czerwca
podlegajace przegladowi) 2018 (niebadane) podlegajace przegladowi) 2017 (niebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezacy podatek dochodowy 7 348 11 389 5236 9627
Biezace obciazenie z tytulu podatku 7348 11505 5236 9580
dochodowego
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ) (116) : 47
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy (2175) 4217) (2 647) (4 513)
Zwi?mfly zpowstaniemi odwrdceniem si¢ réznic @175) @217 @647) @513)
przejsciowych
Obciazeni datk k
1azenie pocaticowe wykazane w 5173 7172 2589 5114

sprawozdaniu z pelnego dochodu

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sig

nast¢pujaco:

za okres 6 miesigcy

za okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony

30-06-2018 30-06-2017

niebadane niebadane
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 52718 27394
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody / straty (245) 170)
Zysk /(strata) brutto przed opodatk owaniem 52 473 27224
Podatek wedlug ustawowej stawki podatk owej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% 9970 5173
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu w tym: 1641 389
Koszty reprezentaciji 98 104
Darowizny 48 48
PFRON 32 29
Koszty Zlomowania zapasow 8 15
Kary, odszkodowania, grzywny 5 15
Vat od nalezno$ci odpisanych - 117
Pozostate 1450 61
Przychody nieb¢dace podstawa do opodatkowania w tym: 4274) (450)
Dywidendy (4210) (436)
Przychody ztytutu PFRON (16) (14)
Pozostate 48) -
Darowizny odliczone (art. 18) 49) @5)
Strata z lat ubieglych podlegajaca odliczeniu - -
Korekta podatku z lat ubieglych (116) 47
Razem podatek dochodowy wykazany w s prawozdaniu z calkowitych dochodow 7172 5114
Podatek wedlug efektywnej stawki podatk owej wynoszacej 13,67 % (2017: 18,78 %) 7172 5114
Podatek wedtug stopy 19% , uzgodnienie efek tywnej s topy 7172 5114
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11. Rzeczowe aktywa trwale

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwale o wartosci
40 285 tys. PLN, z czego 14 528 tys. PLN stanowito nabycie gruntéw, 4 153 tys. PLN nabycie nakltadow na
budynki i budowle, 17 821 tys. PLN nabycie maszyn i urzadzen, 2 661 tys. PLN - §rodkéw transportu oraz 1 122
tys. PLN nabycie pozostatych srodkéw trwatych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 11
724 tys. PLN). W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Spotka sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 5 716 tys. PLN (w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca
2017 roku: 1 622 tys. PLN).

11.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spotka nie
rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.

12. Aktywa niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Spotka nabyta sktadniki warto$ci niematerialnych
o wartosci 3 198 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 437 tys. PLN).

Zarowno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku jak i 30 czerwca 2017 roku, Spoétka nie
sprzedata zadnych sktadnikow warto$ci niematerialnych.

12.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie
rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow niematerialnych.

13. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka rozwigzala odpis aktualizujacy warto§¢ zapasow w kwocie 4 tys. PLN (na
dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka utworzyla odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow w kwocie 206 tys. PLN).
Kwota ta zostata ujgta w pozycji ,,Pozostale przychody operacyjne”.

14. Rezerwy

Zestawienie rezerw na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza
tabela:

na dzien 30 czerwca L, .
na dzien 31 grudnia

2018 roku
(niebadane) 2017 roku
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 2039
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne w tym: 5603 2126
Dlugoterminowe 1447 1203
- odprawy emerytalne, rentowe po$miertne, nagrody jubileuszowe 1447 1203
Kroétkoterminowe 4156 923
- niewykorzystane urlopy 4017 780
- odprawy emerytalne, rentowe po$miertne, nagrody jubileuszowe 139 143
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15.  Nieruchomosci inwestycyjne

Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA na dzien 30 czerwca 2018 roku posiada nieruchomo$é inwestycyjng
w Chojnicach w woj. pomorskim, sktadajaca si¢ z gruntow, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, budynkow
i budowli. Warto§¢ nieruchomosci na dzien 30.06.2018 r. wynosi 8 248 tys. PLN. Warto§¢ przychoddéw
z czynszow dotyczacych w/w nieruchomosci w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosta 316 tys. PLN.

16. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélzaleznych

16 lutego 2018 roku Zarzad FFiL Sniezka SA przyjat ztozong przez Radomska Fabryke Farb i Lakierow S.A.
oferte objecia w drodze subskrypcji prywatnej catosci akcji serii E. W wyniku podpisanej umowy Spolka objeta
2 500 000 akcji w kapitale zaktadowym Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda — uprzywilejowanych co do prawa glosu, gdzie kazda akcja daje prawo do dwodch glosow na walnym
zgromadzeniu — po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej. Jednoczesnie Zarzad Spotki podjat decyzje
o ztozeniu akcjonariuszom Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow S.A. ofert na zakup akcji spotki serii A, B, C oraz
D wilosci 1 601 580 akcji, w terminie do 31 grudnia 2018 roku — w celu uzyskania mozliwie najwigkszego udziatu
w kapitale zaktadowym spo6tki do konca 2018 roku. Spotka informowata o tym w raporcie biezacym nr 3/2018.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 28 marca 2018 roku nalezace do Emitenta akcje
serii E odpowiadajg 60,95% kapitatu zaktadowego spotki Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow S.A. Z objetych
akcji serii E Emitentowi w dniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przystugiwato prawo do 36,57% glosé6w na
walnym zgromadzeniu Spoétki, natomiast od 1 stycznia 2019 roku Emitentowi przystugiwaé bedzie prawo do
53,56% glosow na walnym zgromadzeniu Radomskiej Fabryki Farb i Lakieréw S.A.

Do dnia 28 czerwca 2018 roku Spoétka nabyta kolejne 444 997 akcji Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow S.A.
akcji serii A, B, C i D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda (cena nabycia 1,40 PLN kazda, lacznie 622 995,80
PLN). Na dzien 30 czerwca Spotka posiada udziaty w w/w spoétce na wartos¢ 3 122 995,80 PLN.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, Spotka sprawuje kontrolg nad w/w jednostka zalezng od momentu
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w dniu 28 marca 2018 roku, ze wzgledu na fakt, ze sprawuje
wladze nad jednostka, w tym ma mozliwo$¢ samodzielnie kierowac jej polityka finansowo — operacyjng oraz
podlega ekspozycji na jej zmienne wyniki finansowe i moze wywiera¢ na nie wptyw.

Na dzien podpisania raportu, w wyniku dalszego skupu akcji, Spotka uzyskata 76,12% glosow na walnym
zgromadzeniu spotki Radomska Fabryka Farb i Lakieréw S.A. Od dnia 01.01.2019 roku posiadane na dzien
sporzadzenia raportu akcje bgda dawaly 82,52% glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Nalezace do Spotki
akcje obecnie odpowiadaja tacznie 85,06% kapitatu zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow S.A.

17. Swiadczenia pracownicze

Gtowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

(niebadane) (niebadane)
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) 3,1% 3,3%
Wskaznik rotacji pracownikow uzalezniony od wieku 1%-13% 1%-9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,3% 2,3%
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Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
Odprawy emerytalne Odprawy Nagrody Niewykorzystane Razem
i rentowe posmiertne jubil we urlopy pracownicze e
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 598 614 134 780 2126
Koszty biezacego zatrudnienia 35 34 19 4017 4105
(Zyski), Straty aktuarialne 74 71 99 - 245
Wyplacone §wiadczenia @ - (117 (780) (901)
Koszty przesziego zatrudnienia - - - - -
Koszty odsetkowe 13 14 2 - 29
Bilans zamkni¢cia na 30 czerwca 2018 roku (niebadane) 716 733 137 4017 5603
REZERWY KROTKOTERMINOWE 72 59 8 4017 4156
REZERWY DELUGOTERMINOWE 644 674 129 - 1447
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku 510 702 177 560 1949
Koszty biezacego zatrudnienia 33 46 25 3652 3756
(Zyski), straty aktuarialne 88 82 1 - 171
Wyplacone §wiadczenia an - (30) (560) (601)
Koszty przeszlego zatrudnienia 70 (74) M - )
Koszty odsetkowe 13 15 3 - 31
Bilans zamkni¢cia na 30 czerwca 2017 roku (niebadane) 703 771 175 3652 5301
REZERWY KROTKOTERMINOWE 60 54 56 3652 3822
REZERWY DEUGOTERMINOWE 643 717 119 0 1479
Zmiana przyjetej stopy zwrotu z inwestycji o jeden punkt procentowy:
Wzrost Spadek

(tys. PLN) (tys. PLN)
30 czerwca 2018 roku (niebadane) (119) 139
Wplyw na faczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek - 1
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen (119) 138
30 czerweca 2017 roku (niebadane) (134) 155
Wplyw na faczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek ¥) 2
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen (132) 153
Zmiana stopy wzrostu plac o jeden punkt procentowy:

Wzrost Spadek

(tys. PLN) (tys. PLN)
30 czerwca 2018 roku (niebadane) 150 (130)
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 12 )
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych §wiadczen 138 121
30 czerwca 2017 roku (niebadane) 166 (146)
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 13 (12)
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen 153 (134)
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18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

na dzien 30 czerwca St y na dzien 31 grudnia
opa procentowa
2018 roku (niebadane) pap 2017 roku
Kredyty
Kredyt w Pekao SA 49 186 IM WIBOR + marza 39949
Kredyt w PKO BP SA 59074 IM WIBOR + marza 29 905
+
Kredyt w Bank Handlowy w Warszawie SA 6492 M WIBOR /I,M LIBOR -
marza
. +
Kredyt w ING Bank Slaski SA 2516 M WIBOR /I.M LIBOR 1501
marza
Kredyt w Deutsche Bank Polska SA - IM WIBOR+ marza 505
Razem Kredyty 117 268 71 860
PozyczKi 64912 79 455
Pozyczka od s.po%kl powigzane] .TM Investment 64912 IM WIBOR + marsa 79 455
Sp. z0.0. - pozyczka inwestycyjna
Kredyty i pozyczki razem 182 180 151 315

Na dzien 30 czerwca 2018 roku kredyty i pozyczki wynoszg 182 180 tys. PLN, w tym cz¢$¢ dlugoterminowa
(planowany termin zaptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku) to 64 770 tys. PLN.

Zabezpieczenia kredytow w poszczegdlnych bankach przedstawia ponizsza tabela:

zastaw rejestrowy - §rodki trwale na kwote 9 901 183,71 PLN ,przewlaszczenie w/w $rodkoéw trwatych ,
Bank Pekao SA O/Dgbica Hipoteka umowna laczna do kwoty 30 000 000 zt na nieruchomos$ci w Pustkowie wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, pemomocnictwo do dyspozycji rachunkami biezacymi spotki w Pekao SA

Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego uzytkowana gruntéw i nieruchom.zabudow. w Brzeznicy na
Bank PKO BP SA O/Rzeszéw kwotg 90 000 000 PLN,przelew wierzyteln.pieni¢znej zumowy ubezpieczenia mienia b¢dacego
zabezpieczeniem, klauzula potracenia $r.pieni¢zn. na wszystkich rachunkach w PKO BP SA

cesja nieobcigzonych wierzytelno$ci z monitoringiem naleznosci od podmiotow, z ktorymi Sniezka
wspolpracuje co najmniej 6 m-cy. (stan wierzytelno$ci objetych cesja na koniec kazdego kwartalu nie nizszy
niz40% sumy kwoty kredytu ), zastaw rejestrowy do kwoty 25 000 000 PLN na wyrobach gotowych
magazynu w Brzeznicy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasdw,weksel wlasny in blanco

ING Bank Slaski SA O/Katowice

Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 11250 000 PLN na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci w
Chojnicach i zwiazanym z nim prawie wlasno$ci czgéci budynku uslugowo handlowego, oraz nieruchomo$ci
potozonej w Chojnicach wraz z cesja praw zumowy ubezpieczenia ( polisa Inter RiskTU), zastaw rejestrowy
do kwoty 11 000 tys.PLN na zapasach magazyny w Pustkowie, cesja praw z polisy ubezp. w.w. zapasow,

CITI BANK HANDLOWY SA
O/Krakow

porgczenie cywilno-prawne sp6tki TM Investment

W pierwszym potroczu 2018 roku Spétka nie zawarta nowych uméw kredytowych.

19. Kapitalowe papiery wartos$ciowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2017 roku Spotka nie przeprowadzata emisji ani wykupu kapitatowych papierow wartosciowych.

20. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spodtka utworzyla rezerwy na poczet wydatkow, ktore zostang poniesione
w nastgpnych okresach sprawozdawczych zgodnie z ponizszym zestawieniem.
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(w tysiacach PLN)
—
dzien 30
na daen ST czerwea na dzien 31 grudnia
2018 roku
. 2017 roku
(niebadane)
1. Ujemna warto§ ¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 5882 375
2.1 Dlugoterminowe _ _
2.2 Krotkoterminowe 5 882 375
Ustugi konsultingowe, audyt 120 63
Premia 2070 230
Bonusy pieni¢zne z tytulu zawartych umow 2293 _
Pozostate 527 -
Ustugi marketingowe 794 _
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 78 8
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) razem 5882 375

21. Naleinosciz tytulu leasingu

FFiL Sniezka SA na dzien 30 czerwca 2018 roku posiada naleznosci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci
3519 tys. PLN (w tym czg$¢ krotkoterminowa 505 tys. PLN i czg$¢ dlugoterminowa 3 014 tys. PLN). Na powyzsza
kwote sktada si¢ naleznos¢ z tytutu oddania w leasing nieruchomosci inwestycyjnej w Biatej Podlasce. Umowa

leasingu zostata zawarta w pierwszym potroczu 2017 roku. Wartos¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawarta
umowa wynosita 4 180 tys. PLN. Umowa zostala zawarta na okres 8 lat.

22. Naleznosci dlugoterminowe

Na naleznos$ci dlugoterminowe w kwocie 3 014 tys. PLN sktadaja si¢ naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego.

23. Dzialalno$¢ zaniechana

W raportowanym okresie Spotka nie zaniechata dziatalnosci.

24. Aktywa i zobowiazania finansowe

Spotka posiada nastgpujace aktywa i zobowigzania finansowe
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(w tysiacach PLN)
MSSF 9 MSR 39
na dzien 30 czerwca na dzien 1 na dzien 31

Aktywa finansowe 2018 (niebadane) stycznia 2018 grudnia 2017

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug

oraz pozostate naleznosci 126 909 72 858 73 261
Srodki pienigzne i ich ekwiwalent

rodki pieni¢zne iich ekwiwalenty 2078 20729 20729
Udzialy i akcje w innych
jednostkach 22 059 18 936 19 246

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Udzialy i akcje w innych
jednostkach 310 310 -

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i
pozyczki 182 180 151315 151315

Zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania

84 451 53 969 53 969

25. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W pierwszym potroczu 2018 roku nie wystapily istotne zmiany w sposobie zarzadzania ryzykiem finansowym.

26. Zarzadzanie kapitalem

W pierwszym potroczu 2018 roku nie wystapily istotne zmiany celow, zasad 1 procedur zarzadzania kapitatem.

27. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

27.1. Sprawy sadowe

Brak postgpowan, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

27.2. Pozostale zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie posiadala zadnych gwarancji i porgczen udzielonych innym
podmiotom.

Na dzief 31 grudnia 2017 roku Spotka réwniez nie posiadata zadnych gwarancji i porgczen udzielonych innym
podmiotom. Wszystkie gwarancje i porgczenia udzielone we wczesniejszych latach wygasty.
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28. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka wykazala zobowigzata inwestycyjne w kwocie 3 168 tys. PLN (na dzien
31.12.2017 roku: 3 829 tys. PLN). Kwoty te przeznaczone bgda gtdéwnie na zobowigzania zwigzane z robotami
budowlanymi oraz na zakup nowych maszyn i urzadzen.

29. Instrumenty pochodne

W zwiazku z prowadzong dziatalnoicia gospodarcza, FFiL Sniezka SA dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem
finansowym zwigzanym ze zmianami kursoéw walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych
(forward) na zakup waluty EUR. Spdtka zabezpiecza w ten sposob przeplywy pieni¢zne wynikajace z ptatnosci
w EUR za surowce uzywane do produkc;ji.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka zrealizowata wszystkie transakcje forward. Zestawienie przedstawione
W ponizszej tabeli.

Data zawarcia Kurs Pozycja w bilansie, do ktérej
Rodzaj instrumentu . Data realizacji |Nominal (tys. EUR) . odniesiono skutek
transakcji terminowy . .
zabezpieczenia
Forward 2017-02-07 2018-01-11 4 000 4,3938 Zapasy
Forward 2017-02-07 2018-02-14 4 000 4,4022 Zapasy
Forward 2017-02-07 2018-03-14 2 000 4,4090 Zapasy
Forward 2018-04-12 2018-05-16 3 000 4,1962 Zapasy

30. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze$ciu
miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2018 i 30 czerwca 2017 roku:

. . sprzedai podmiotom zakupy od podmiotéw naleinosci od podmiotéw zobowiqzania wobec
podmiot powigzany

powiqzanym powiqzanych powigzanych podmiotéw powigzanych
nicbadane nicbadane nicbadane nicbadane

Podmiot 0 znaczacym wplywie na
Spotke:

30 czerwea 2018 11337 397 1066 5
Sniezka-Ukraina Sp. zo.0. 30 czerwca 2017 14732 182 3080 -

30 czerwea 2018 2110 267 4637 -
Sniezka BelPol Wspdlna Sp. zo.0. 30 czerwca 2017 2203 - 4500 -

30 czerwca 2018 29 8614 - 1899
TM Investment Sp. zo.0. 30 czerwca 2017 19 8502 - 2169

30 czerwea 2018 390 2038 313 510
Radomska Fabryka Farb i Lakierow 30 czerwca 2017 - - - -
Jednostki stowarzyszone:

30 czerwea 2018 254 11 859 8 8566
Plastbud Sp. zo.0. 30 czerwca 2017 69 13169 18 9003

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach nie odbiegajace znaczaco od rynkowych.

31. Udzialy, akcje i pozostale aktywa dlugoterminowe

Na dzief 30 czerwca 2018 roku FFiL Sniezka SA posiada udziaty, akcje i pozostate aktywa dtugoterminowe na
kwote 22 059 tys. PLN. Zestawienie udziatow w jednostkach powigzanych na kwote 22 011 tys. PLN przedstawia
ponizsza tabela.
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. .. L, Wartosé bilansowa
Nazwa spoltki, forma prawna oraz miejscowosé,

w ktorej miesci si¢ siedziba zarzgdu

Wartosé bilansowa

udziatow na 30 czerwca udzialow na 31 grudnia

2018 roku (niebadane) 2017 roku

JEDNOSTKI ZALEZNE
Sniezka Ukraina Sp. z 0. 0. - Jaworow 16 769 16 769
Sniezka-BELPOL Wsp6lna Sp. zo.0. - Zodino 2093 2093
TM Investment Sp. zo0.0. - Warszawa 5 5
Sniezka East Trade - Moskwa 21 21
Radomska Fabryka Farb i Lakieréw S.A 3123 0
Razem udzialy w jednostkach zaleznych 22011 18 888
JEDNOSTKISTOWARZYSZONE

Plastbud Sp. zo. o. - Pustkow 48 48
Razem udzialy w jednos tkach stowarzyszonych 48 48

Spotka posiada rowniez udzialty mniejszosciowe w Grupie PSB Handel S.A. o wartosci 273 tys. PLN, w Grupie
PSB Metale S.A. o wartosci 27 tys. PLN, oraz udzialy w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym o wartosci 10 tys.

PLN.

32. Przyczyny wystepowania réznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych oraz

dodatkowe informacje do sprawozdania z przeplywdéw pieni¢znych

Przyczyny wystgpowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przedstawiajg ponizsza tabela:
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okres 6 miesiecy zakonczony dnia okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2018 r.

niebadane

Bilans owa zmiana Nalezno§ci z tytulu dostawi uslug

30 czerwca 2017 r.

niebadane

oraz pozostale naleznos ci 53 648 67 667
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywow

pienieznych (52 967) (61 636)
roznica 681 6031
Naleznosci z tyt. Sprzedazy $r.trwatych 76 (3949)
Dywidendy i odsetki (1219) (2270)
Nalezno$ci sprzedaz udziatow 60 188
Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z zastosowania

MSSF 9 403 -
Pozostale €)) -
Razem réznica - -
Bilans owa zmiana s tanu zobowiazan z tyt. dostaw i

ushug oraz pozos tatych zobowiazan 30 482 71 055
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przelywéw

pienieznych 30 755 31520
roznica 273 (39 535)
Zobowiazania inwestycyjne 483 766
Zob. ztyt. Poreczenia kredytu - 75
Zobowigzanie z tyt. niewyptaconych dywidend - (40377)
Zobowiazanie z tyt. podatku od dywidend (209) -
Pozostale (1) 1
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw dlugo i

kroétkoterminowych 3477 3352
Zmiana stanu rezerw wrachunku przelywow

pieni¢znych 3233 3181
réznica 244 171
Rezerwa z tyt. §wiadczen pracowniczych - inne

catkowite dochody (245) (171)

Pozostale

Razem réznica

33. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Od dnia 30 czerwca 2018 roku do dnia 5 wrzes$nia 2018 roku (data zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego
skroconego sprawozdania do publikacji) nie wystgpily istotne zdarzenia majace wpltyw na sprawozdanie

finansowe Spotki.
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