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Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego

sprawozdania z wyniku i skonsolidowanego rachunku przeplywo6w pienieznych oraz te same warto$ci

przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

od 01.01 do 0d 01.01do | 0d01.01do | od01.01do
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
tys. PLN tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 277 993 248 798 65572 58576
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 10429 11316 2460 2 664
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 655 7 391 1570 1740
Zysk (strata) netto 5127 5875 1209 1383
IZ)ﬁzl;(ls;(t)rtitz)onmei;tgjgz?g/gadajqcy akcjonariuszom 4872 5952 1149 1401
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,71 0,86 0,17 0,20
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 0,69 0,86 0,16 0,20
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2395 4,2474
Skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych
Elr)zeigic);jnrrl};jplequne netto z dziatalnos$ci 13 009 -5387 3068 1268
frfvzv?;}t%feljequne netto z dziatalnos$ci 38244 18 844 9021 4437
gflz;l;;}m pieniezne netto z dziatalnosci 41562 28 483 9804 6706
Przeptywy pieniezne razem netto 16 327 4252 3851 1001
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2395 4,2474

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa 317 410 325471 72 744 78 034
Zobowigzania dlugoterminowe 74714 41 287 17 130 9899
Zobowiazania kréotkoterminowe 110 289 175 239 25286 42 015
Kapitat wlasny 132 407 108 945 30358 26120
ﬁ%‘iil‘("i’?g%gﬁq{?da’qcy akcjonariuszom 130 429 107 222 29904 25707
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3616 4,1709

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano

kursy:

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - $redni kurs EURO obowigzujacy na

koniec kazdego okresu,
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e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywoéw pienieznych -

$redni kurs danego okresu, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Okres 6 miesiecy

Rok zakonczony

Okres 6 miesiecy

Tres¢ zakonczony 30 . zakonczony 30
czerwca 2018 31 grudnia 2017 czerwca 2017
$redni kurs na koniec okresu 4,3616 4,1709 4,2265
$redni kurs okresu 4,2395 4,2447 4,2474
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AKTYWA 30.06.2018 (pfzoe'l?;'ti?cﬂe) 31.12.2017
Aktywa trwale

Wartos¢ firmy 116 545 119778 116 545
Wartosci niematerialne 12 746 10193 11 630
Rzeczowe aktywa trwate 25730 22 054 23238
Inwestycje w pozostatych jednostkach 500 250
Nalezno$ci i pozyczki 1075 991 952
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1297 936 1476
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4703 4536 4111
Aktywa trwate 162 596 158 488 158 202
Aktywa obrotowe

Zapasy 10 602 24205 22782
II:I;]:;:(())SE; z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 103 423 93 374 121 794
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 733 565 431
Pozyczki 25 18 12
Pochodne instrumenty finansowe 44

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 257 9 544 10803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27774 9365 11 447
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 154 814 137 115 167 269
Aktywa razem 317410 295603 325471
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KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(przeksztatcone)

Kapital wlasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 1378 1378 1378

KaplFai ze §przedazy akcji powyzej ich wartosci 63 075 44 960 44 960

nominalnej

Pozostate kapitaty 1679 1459 1459

Zyski zatrzymane: 64 297 48995 59425

- zysk z lat ubieglych 59 425 43043 43042

- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 4872 5952 16 383

dominujgcej

Kaplta} V\'/%asny" pr'zyp;flda]qcy akcjonariuszom 130 429 96 792 107 222

jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli 1978 1892 1723

Kapital wlasny 132 407 98 684 108 945

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki 53678 1828 1406

Leasing finansowy 6803 4328 5494

Obligacje 20000 20550

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 473 11165 10 207

dochodowego

Zobowwganla i rezerwy z tytutu $wiadczen 121 206 121

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 31 31

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3608 3976 3478

Zobowiazania dlugoterminowe 74714 41593 41287

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65 514 63 077 83093

zobowiazania

Zobowigzania z tytutu faktoringu 6 442 5023 4983

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akeji 34733 34733

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 96 287 1146

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 28708 33057 35130

Leasing finansowy 3761 3589 3189

Zobowwganla i rezerwy z tytutu $wiadczen 3735 14 202 10 757

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 543 280

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1490 1357 1928

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe 110 289 155 325 175 239

Zobowiazania razem 185003 196 918 216 526

Kapital wlasny i zobowigzania razem 317 410 295603 325471
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Wartos¢ ksiegowa 132 407 98 684 108 945

Liczba akgcji (w szt.) 6 888 539 6 888 539 6888539

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 989 984 6888 539 6 888539

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKELA (PLN)

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 19,22 14,33 15,82

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 16,57 14,33 15,82
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od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 277993 248798
Przychody ze sprzedazy ustug 203 104 173 200
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 74 889 75597
Koszt wlasny sprzedazy 232967 208 081
Koszt sprzedanych ustug 161 326 134 845
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 71 641 73237
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45026 40717
Koszty sprzedazy 15968 11631
Koszty ogélnego zarzadu 18 345 17 838
Pozostate przychody operacyjne 1373 1008
Pozostate koszty operacyjne 1657 940
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 10 429 11 316
Przychody finansowe 176 101
Koszty finansowe 3950 4026
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 655 7 391
Podatek dochodowy 1528 1516
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 5127 5875
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 4872 5952
- udziatom niedajacym kontroli 255 -77
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 888 539 6888 539
g;f.;lma wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 7 040 672 6888 539
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
z dziatalno$ci kontynuowane;j
- podstawowy 0,71 0,86
- rozwodniony 0,69 0,86
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,71 0,86
- rozwodniony 0,69 0,86
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od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Zysk (strata) netto 5127 5875
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Catkowite dochody 5127 5875
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 4872 5952
- udziatom niedajacym kontroli 255 -77
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. Udziaty Kapitat
Kapitat s 1"5232;{ fj{c'i Pozostate Zyski niedajqc.e wiasny
pOdSt]ZlWOWY ppowyie}]{ ich : kapitaty zatrz};mane Razem kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzief 01.01.2018 roku 1378 44960 1459 59425 | 107222 1723 108 945
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 59 425 107 222 1723 108 945
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 1.01. do 30.06.2018
Emisja akcji 18115 220 18 335 18 335
Potaczenie jednostek
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujacymi)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wlascicielami 18115 220 18335
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku 4872 4872 255 5127
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2018 roku
Razem catkowite dochody 4872 4872 255 5127
Saldo na dzien 30.06.2018 roku 1378 63 075 1679 64 298 130429 1978 132 407
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziat Kapitat
Kapitat ze y P

) ‘ a . niedajace wiasny
Kapitat sprzeda.zy ?kql Pozqsta%e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1378 44960 1459 43043 | 90840 1969 92 809
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 43043 | 90840 1969 92 809

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 1.01. do 30.06.2017

Emisja akcji

Potaczenie jednostek

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujagcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku 5982 5952 -77 5875

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2017 roku

Razem catkowite dochody 5982 5952 =77 5875
Saldo na dzien 30.06.2017 roku 1378 44960 1459 48994 | 96792 1892 98 684
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0d 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
e (przeksztalcone)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 655 7 391
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 4113 3830
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 2 39
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 2142 1257
Przychody z odsetek i dywidend -796 -2
Korekty razem 5457 5125
Zmiana stanu zapaséw 12 180 1267
Zmiana stanu naleznosci 18 539 -14 268
Zmiana stanu zobowigzan -24 665 -1925
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -1943 -1039
Korekty konsolidacyjne 975
Zmiany w kapitale obrotowym 4111 -14 990
Zaptacone odsetki z dziatalnos$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -3214 -2912
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 13009 -5 387
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0d 01.01 do 30.06.2018 | od 01.01 do 30.06.2017
Przeplywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywo6w trwatych -3740 -4 662
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych 177 112
WydaFk} netto na nabyqe ]e.dr.nostek za.leznych 34433 16 003
pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1616 1648
Pozyczki udzielone -1630 -10
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow 2250
finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw
finansowych
Otrzymane odsetki 16 73
Srodki pieniezne z nabycia jednostek zaleznych
!’rzeplywy pit_aniqine netto z dzialalnosci 38244 18 844
inwestycyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji akeji 18335
Emisja obligacji 20000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -20 000
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytdw i pozyczek 68 283 10 262
Sptaty kredytow i pozyczek -21536 -327
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 200 -1733
Odsetki zaptacone -2412 -775
Wptywy z tytutu faktoringu 17 333 9523
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu -15875 -8 467
Zaptacone prowizje od kredytow -366
Przeplywy netto z dzialalnos$ci finansowej 41562 28483
Przeplywy pieniezne netto razem 16 327 4252
Zmla_ma nett9 stanu Srodkow pienieznych i ich 16 327 4252
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 11 447 5113
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 27 774 9365
okresu
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INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] OEX

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (skonsolidowane sprawozdanie
finansowe) obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018r. oraz zawiera dane
poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017r. oraz na dziefi 31 grudnia 2017r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 roku i na dzienn 30 czerwca 2017
roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy
za wyjatkiem zmiany prezentacji:

- zobowiazan z tytutu zakupu udzialéw i akcji na dzien 30 czerwca 2017 w wysokosci 34 733 tys. zt. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 zobowigzania te prezentowane byty w
pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”. Poczawszy od sprawozdania
za rok 2017, zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji uyjmowane sg w odrebnej pozycji.

Zmiana dotyczy takze S$rdodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania (sprawozdanie
finansowe) Jednostki Dominujacej (Spo6tka) za I potrocze 2017r.

- dlugoterminowych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2017 w
wysokosci 20 000 tys. zt. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 zobowigzania
te prezentowane byly w pozycji , Kredyty, pozyczki inne instrumenty dtuzne”. Poczawszy od sprawozdania
za rok 2017, zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji ujmowane sg w odrebnej pozycji.

Zmiana dotyczy takze sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej za | p6trocze 2017r.

- wpltywow i wydatkéw z tytutu umoéw faktoringowych za okres 1 péirocza 2017r, uprzednio
prezentowanych w pozycji ,Zmiana stanu zobowigzan”. Poczagwszy od sprawozdania za rok 2017, wplywy
i wydatki z tytutu umoéw faktoringowych w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych
prezentowane sg w przeptywach z dziatalnosci finansowe;j.

- wplywow netto na nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek za
okres I potrocza 2017r. uprzednio prezentowanych roziacznie w pozycjach , Wydatki netto na nabycie
jednostek zaleznych” oraz ,Srodki pieniezne z potaczenia”. Poczawszy od sprawozdania za rok 2017,
wplywy i wydatki z tytutu nabycia spoétek zaleznych w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych prezentowane sg tacznie.

Ponadto w celu zachowania poréwnywalnosci danych finansowych zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Grupa skorygowata dane finansowe za okres I pétrocza
2017 roku w zakresie prezentacji leasingu operacyjnego , ktéry powinien by¢ ujety jako finansowy
finansowego w jednej ze spétek Grupy.
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W wyniku wprowadzonej korekty, warto$¢ Srodkéw trwatych oraz suma bilansowa na dzien 30 czerwca
2017r. ulegty zwiekszeniu o 886 tys. zt. Wartos¢ zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych
zwiekszono odpowiednio o0 594 tys. zt i 292 tys. zL. Warto$¢ amortyzacji za [ pétrocze zwiekszyta sie o 74
tys. zl, o te sama warto$¢ pomniejszono koszty ustug obcych. Korekta nie miata wptywu na kapitaty
wtasne oraz wynik netto Grupy za I pétrocze 2017r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i zobowigzanh oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zwyjatkiem pochodnych instrumentéw
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSE. Niniejsze
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2017 opublikowanym dnia 10 kwietnia 2018r.

Walutg funkcjonalng Spo6tki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji
Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spo6tki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétki wchodzace w sktad
Grupy.

1.2 Zasady rachunkowosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (, KIMSFE”).

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku,
z wyjatkiem nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacije:
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W niniejszym $rddrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po
raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych standardéw, ktéore weszty w
zycie od 1 stycznia 2018 r:

e MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami. MSSF 15 wprowadzit nowy, pieciostopniowy model
pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny
by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w
takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosSci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteridw, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami
i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujacy
wykonanie $wiadczenia. Grupa dokonata analizy poszczegélnych kategorii przychodéw oraz
zawartych uméw pod katem wptywu zastosowania MSSF 15 na sposéb rozpoznawania
przychodéw, w tym w szczegdlno$ci pod katem momentu oraz wysoko$ci ujmowanego
przychodu, jak roéwniez zweryfikowata prawidtowos$¢ prezentacji poszczegélnych kategorii
przychodéw. Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, Ze zastosowanie MSSF 15 nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 9 - Instrumenty finansowe. MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model
przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przepltywéw
pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych. Wiekszo$¢ wymogéw MSR 39 w
zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymadg prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:.
Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania
danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal s3 oparte
na zasadach rachunkowos$ci wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanym w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017. Z
przeprowadzonych analiz wynika, Zze MSSF 9 nie miat istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupa nie prezentuje szczeg6étowych uzgodnienn zmian na moment
wprowadzenia standardu w oddzielnej nocie.

e Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” . Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z
umoéw z klientami” dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych
zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy
jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtdéwnym dostawca débr i ustug (principal)
oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien,
wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz
pierwszy.
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e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach. Zmiana do MSSF 2
wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w §rodkach pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje
oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia
zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwestie zastosowania
nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4
uzupetniajg opcje istniejace juz w standardach i maja na celu zapobieganie tymczasowym
wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 2014 - 2016. “Zmiany MSSF 2014-2016” zmieniajg 3 standardy: MSSF 12
»2Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz
zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Zmiany do MSSF 12 obowigzuja do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast pozostate zmiany sa obligatoryjne od
1 stycznia 2018 .

e Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany do MSR 40 precyzuja
wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz z
nieruchomosci inwestycyjnych.

e KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe. KIMSF 22 wyja$nia zasady
rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje
zaliczki w walucie obcej.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie
zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji
lub poprawek do istniejagcych standardéw przed ich data wej$cia w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing”. MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji
oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowigzku zaptaty.
Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie
z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakc;ji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest
niskiej warto$ci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw. MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza
regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji,
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leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy
oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wcze$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF
9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie, z mozliwoscia jej wcze$niejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki
beda mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczes$niejszej sptaty z
negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli speiniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania
wyceny wedlug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, Ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta
nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na r6znorodng praktyke
w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos¢
wszystkich podmiotéw, ktére zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi. Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska. Na
dzienn sporzadzenia niniejszego skroconego S$réddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostatla jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci, spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy
zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspo6lnym przedsiewzieciu. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia
2019 r. Grupa oczekuje, Ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.

e  KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi
w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Grupa oczekuje, Ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.
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¢ Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017", ktére wprowadzajg zmiany
do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”,
MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki
zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowujga wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz
wyceny. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje, ze w momencie
poczatkowego ujecia, zmiany nie bedg mie¢ istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okres$laja
wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu
okreslonych $wiadczen. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Grupa oczekuje,
ze w momencie poczatkowego ujecia, zmiany nie beda mie¢ istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016
I. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci
z jednostkami ktdre stosujg juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF
14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w
odrebnej pozycji zar6wno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie
zostanie zatwierdzony.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwiazujg
problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy
aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowiag ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne
stanowig ,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie
spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylaczeniem cze$ci stanowigcej
udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data
obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

1.3 Zasada istotnosci

Dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze wptynaé¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego.
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Istotno$¢ informacji zalezy od kwoty pozycji lub btedu - ocenianego w danych okolicznosciach - w
wypadku pominiecia czy znieksztatcenia tej pozycji. Istotno$¢ stanowi zatem prég czy granice, a nie
zasadniczg ceche, jaka musza posiada¢ dane informacje, aby byty uzyteczne.

Zasada istotno$ci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sg przydatne
i wazace dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Zasada istotno$ci dotyczy prezentacji sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
w sprawozdaniu finansowym.

Dla Grupy przyjmuje sie nastepujace kryteria istotnosci:

- 1% sumy bilansowej za bieZacy okres obrotowy lub

- 0,5% przychod6w ogo6tem za poprzedni rok obrotowy.

Do oceny istotno$ci przyjmuje sie nizszg warto$¢ ustalong na podstawie w/w kryteriow.

Zastosowanie zasady istotno$ci oznacza, Ze szczegb6towe wymogi dotyczace ujawniania zawarte w
standardzie lub interpretacji nie musza by¢ spetnione, jesli informacje nie s3 istotne.

1.4 Niepewno$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartos$ci aktywdw, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow.
Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg ro6zni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktéore sa znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodza:

- Jednostka dominujaca - OEX S.A.

OEX S.A (Spétka, Spotka dominujgca, Emitent) powstata z przeksztatcenia Spo6tki Tell Sp. z o0.0. na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw nr 1 z 15 listopada 2004 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000222514.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 630822208. ,0EX S.A.” jest nowa firma sp6tki dziatajacej
uprzednio pod firmg ,TELL S.A”, zmieniong uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 30 wrze$nia 2015 roku. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Poznaniu 30
grudnia 2015 roku.

Akcje Spétki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych.
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Siedziba Spétki dominujacej miesci sie przy ul. Franciszka Klimczaka 1 w Warszawie.

W skiad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji tj. 6 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

Jerzy Motz Prezes Zarzadu

Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu
Robert Krasowski Cztonek Zarzadu
Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji tj. 6 wrze$nia 2018 roku wchodzili:

Piotr Beaupre Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Szramowski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mazurczak Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecien Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 1 lutego 2016 roku OEX S.A. prowadzi wytgcznie dziatalno$é holdingowa, $wiadczac na rzecz
spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej szereg ustug majacych charakter wsparcia prowadzonej
przez nie dziatalno$ci operacyjnej, w tym miedzy innymi ustugi kadrowo-ptacowe, ustugi z zakresu
obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw oraz public relations.

- Spolki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:

% posiadanych % posiadanych
Nazwa Spotki Siedziba udzialéw/akcji udziatéw/akcji
bezposrednio posrednio
Tell Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Europhone Sp.z o.o0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
PTISp.zo.o0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Merservice Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
OEX E-Business Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03
ArchiDoc S.A. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100
Archidoc EDM Sp. z o.0. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 0 100
Voice Contact Center Sp.z 0.0. | ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Connex Sp. z 0. 0. w likwidacji | ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Konsolidacji podlegaja nastepujace Spoétki:

¢ Europhone Sp. z o.0.

e PTISp.zo.0.

e OEX Cursor S.A. (od 01.03.2015 roku)
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¢ Divante Sp.z o.0. (od 01.03.2015 roku)

e Tell Sp.z o0.0. (0od 01.01.2016 roku)

¢ Pro People Sp. z 0.0. (0od 01.07.2016 roku)

¢ Merservice Sp. z 0.0. (od 01.09.2016 roku)

¢ ArchiDoc S.A. (od 01.01.2017 roku)

»  Voice Contact Center Sp. 0.0. (od 01.01.2017 roku)
e OEXE-Business Sp. z 0.0. (od 22.03.2017 roku)

¢ Archidoc EDM Sp. z o.0. (od 18.04.2018 roku).

W sktad Grupy wchodzi takze Spo6tka Connex Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Nie podlega
ona konsolidacji, a na udziaty w tej spotce OEX S.A. utworzyt odpisy w wysokosci 100% wartosci ww.
udziatow.

W okresie I pétrocza 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy,
postanowieniem z dnia 19 lutego 2018 roku ogtosit upadtos¢ Spo6tki TOYS4BOYS Sp. z o.0. z siedzibg w
Gdansku. Grupa OEX posiadata 30% udziatow w ww. Spotce. Catosé udziatéw zostata objeta odpisem
aktualizujagcym w poprzednich latach obrotowych. Spétka TOYS4BOYS Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji
w ramach Grupy OEX.

Przedmiotem dziatalnos$ci spdtek Grupy jest §wiadczenie ustug dla biznesu.

Opis dziatalnosci poszczegélnych spétek zaleznych znajduje sie w punkcie 3 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Segmenty operacyjne
Grupa Kapitatowa OEX od dnia 1 stycznia 2017 roku wyodrebnia 4 segmenty operacyjne:

e Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

e Segment Wsparcia sprzedazy

e Segment E-biznes

e Segment BPO (poprzednia nazwa - “Back office i obstuga klienta”)

3.1 Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane z
prowadzeniem sprzedazy produktdéw i ustug klienta w sieci punktdw detalicznych, a w szczegd6lnosci
tworzenie i zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz zarzadzanie sprzedaza i sitami
sprzedazy. Grupa OEX koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komadrkowej, przy
czym doswiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy mozliwe sa do wykorzystania
w innych branzach dziatajacych w oparciu o zbliZony model dystrybucji. Obecnie Grupa OEX jest dostawca
tych ustug dla trzech operatoréw sieci komérkowych w Polsce - Orange, T-Mobile i Plus. Sprzedaz ustug
sieci T-Mobile realizowana jest przez Spétke Europhone Sp. z 0. 0., sprzedaz ustug sieci PLUS realizowana
jest przez Spoétke PTI Sp. z o. 0., natomiast sprzedaz ustug Orange do 31.01.2016 roku realizowana byta
przez OEX S.A., natomiast od 1 lutego 2016 roku realizowana jest przez Tell Sp. z 0.0. Swoja pozycje Grupa
osiagneta poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby wtasnych salonéw sprzedazy oraz
przejecia mniejszych operatoréw salonéw.
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Liczba sklepéw wg stanu na koniec pétrocza objetego raportem

stan na stan na zmianar/rw r/rw%
30.06.2018 30.06.2017 szt. 0
sklepy sieci Orange 127 133 -6 95,4%
sklepy sieci T-Mobile 97 98 -1 99,0%
sklepy sieci Plus 68 69 -1 98,5%
Razem sklepy 292 300 -8 97,3%
Srednia liczba sklepéw w okresie objetego raportem
Srednia w Srednia w
okresie od okresie od zmianar/rw r/rw %
01.01.do 01.01.do szt. ’
30.06.2018 30.06.2017
sklepy sieci Orange 127 133 -6 95,4%
sklepy sieci T-Mobile 99 98 1 101,0%
sklepy sieci Plus 68 69 -1 98,5%
Razem sklepy 294 300 -6 98,0%
Wolumeny i rozbicie przychodéw segmentu Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
01.01.do 01.01.do 2018/2017
30.06.2018 30.06.2017 w %
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 52985 50932 104,03%
Zestawy i dotadowania pre-paid 5490 6888 79,70%
Telefony abonamentowe 44 833 54 384 82,43%
Pozostate przychody 5597 4324 129,44%
Razem 108 905 116 529 93,45%
. 01.01.do 01.01.do
Wolumen sprzedazy ustug 30.06.2018 30.06.2017 201‘5;/02017
Aktywacje post-paid 345 755 281 530 122,81%
Aktywacje pre-paid 46 188 86 649 53,30%
Razem 391943 368179 106,46%

3.2 Segment Wsparcia sprzedazy

Operacje w ramach tego segmentu realizujg Sp6tki OEX Cursor S.A., Merservice Sp. z o.0.
oraz Pro People Sp. z 0.0. Ustugi Sswiadczone przez sp6tki w ramach prowadzonej dziatalnosci wspieraja
sprzedaz produktéw i ustug klientéw oraz wplywajg na poprawe dystrybucji numerycznej. Ustugi
obejmuja réwniez dzialania majace na celu budowanie i wzrost lojalnosci konsumentéw wzgledem
promowanych marek. Ustugi realizowane sg gtéwnie w modelu outsourcingowym, ktéry polega na
przejeciu od Kklientéw proceséw wsparcia sprzedazy w catos$ci lub w czeSci. Wspoétpraca obejmuje
projektowanie procesdw, przygotowanie procedur i instrukcji dziatania, dostosowanie systeméw IT do
wymagan projektow lub dziatania kreatywno-strategiczne, prowadzone pod nalezacg do OEX Cursor SA
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marka EatMe. Realizacja ustug zawiera tez zapewnienie zasobéw ludzkich (zespotéw handlowcéw lub
doradcéw sprzedazy), a takze zapewnienie narzedzi pracy (flota samochodowa i systemy informatyczne).
Wspélpraca moze obejmowac zarzadzanie zespotem, jak réwniez calymi procesami oraz budzetami
sprzedazowo-marketingowymi klienta i wigza¢ wysoko$¢ wynagrodzenia za $wiadczong ustuge z
realizacjg odpowiedniego poziomu zatozonych KPI.

Dziatania w terenie realizowane s3 w modelach dedykowanym (zespét pracuje tylko na rzecz
zleceniodawcy) oraz wspétdzielonym (zespét realizuje zlecenia dla kilku do kilkunastu klientéw
réwnoczesnie).

Podstawowe ustugi oferowane klientom w ramach tego segmentu to:

e outsourcing przedstawicieli handlowych

e merchandising

e badania ekspozycji i dostepnosci towaréw oraz standardéw komunikacji
e ustugi promocji produktow

e budowa strategii kreacji marki

e ushugi zarzadzania zasobami ludzkimi

Outsourcing przedstawicieli handlowych polega na zapewnieniu terenowego zespotu przedstawicieli
handlowych, wyposazeniu we wszystkie narzedzia pracy oraz nadzér na jego prawidlowym
funkcjonowaniem. Zadaniem zespotu jest w zaleznosci od realizowanego projektu pozyskanie nowych
lub obstuga dotychczasowych odbiorcéw towaréw i ustug klienta. Ustuga outsourcingu przedstawicieli
handlowych jest kierowana do catego rynku (handel nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny).
Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o standardy ISO 9001:2008.

Merchandising polega na obstudze ekspozycji towaréw w sieciach handlowych przez stacjonarne
zespoty, a takze obstudze punktéw sprzedazy detalicznej przez zespoty mobilne (wyposazone w $rodki
transportu). Ustuga realizowana jest z wykorzystaniem narzedzi informatycznych. Praca odbywa sie w
standardach zgodnych z 1SO 9001:2008.

Badania ekspozycji i dostepnosci towarow oraz standardéow komunikacji z konsumentem
sg uzupelnieniem oferty merchandisingowej. Badania realizowane sg w formie audytéw prowadzonych
w sieciach sprzedazy oraz punktach sprzedazy detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku,
weryfikacja realizacji ustalenn pomiedzy punktem sprzedazy a producentem oraz kontrola efektywno$ci
struktur handlowych klienta. Elementem uzupetniajagcym proces jest budowa i aktualizacje baz danych.
Proces pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem narzedzi informatycznych gwarantujacych
jako$¢ i wiarygodnos$¢ zebranego materiatu. Oferta obejmuje réwniez analizy i prezentacje danych.

Ustlugi promocji produktow to dziatania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem.
Obejmujg one projekty zwigzane z oferowaniem producentom zespotéw okreslanych jako ,doradcy
klienta”, ktérzy w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego lub tradycyjnego oraz sieciach handlowych
stymuluja sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych informacji o produkcie, oferowanie mozliwosci jego
wyprobowania, czy tez realizuja indywidualne zaméwienia konsumentéw. Dziatania te s3 wzmacniane
przez organizowanie programow konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Ustugi HR - w ramach tego segmentu $wiadczone sg réwniez ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi,
rekrutacyjne oraz leasing pracowniczy, ktére sg przedmiotem dziatalno$ci Spo6tki Pro People Sp. z o.0.
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3.3 Segment E-biznes

W ramach segmentu E-biznes realizowane s3 ustugi dedykowane e-commerce, obejmujace obszary
technologii, marketingu oraz fulfillment. W sktad segmentu wchodzi w catosci dziatalnos¢ Divante Sp. z
0.0. (obszar zwiagzany z IT), a takZe operacje logistyczne oraz ustugi procesowania zakupéw wykonywane
w spoétce OEX E-Business Sp. z o. 0. (przeniesione z dniem 1 wrze$nia 2017 roku ze Spé6tki OEX Cursor
S.A).

Ustugi dla e-commerce $wiadczone przez spo6tki wchodzace w sktad segmentu E-biznes to kompleksowe
rozwigzania dla firm prowadzacych sprzedaz online lub prowadzacych sprzedaz offline i planujacych
rozpocza¢ sprzedaz online. Ich realizacja moze przebiega¢ w modelu end to end i obejmowac strategiczne
doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego, konstruowanie planéw biznesowych, projektowanie i
tworzenie platform e-sklepdw, w oparciu o rdézne technologie, e-marketing i generowanie ruchuy,
optymalizacje uzytecznosci platform (UX - user experience), a takze obstuge logistyczng e-sprzedazy
wraz z magazynowaniem, pakowaniem, dostarczaniem i fiskalizacja zaméwien oraz obstuga zwrotow i
infolinii. Ustugi moga by¢ réwniez $wiadczone jako indywidualne komponenty z catego tancucha.

Fulfillment to logistyka produktéw polegajaca na ich magazynowaniu, przygotowaniu do wysytki na
zlecenie klienta lub konsumenta oraz dostawe przesylki pod adres zlecenia. Ustugi fulfillment mogg by¢
realizowane jako logistyka dla e-commerce (obejmujaca obszar zaréwno b2b jak i b2c) oraz logistyka
produktéw wsparcia sprzedazy, czyli rozwiazanie zwigzane z zarzadzaniem i dystrybucjg materiatami
marketingowymi, jak réwniez obstuga programoéw lojalno$ciowych i promocji konsumenckich. W ramach
ustugi oferowane sg warsztaty i konsultacje z zakresu optymalnego zarzadzania procesami, budowa i
udostepnianie zintegrowanych z systemami klientéw rozwigzan informatycznych do zarzadzania oraz
zamawiania produktéw i materiatéw wspierajacych procesy sprzedazy i dostarczania zaméwien. W
ramach obstugi logistycznej programéw lojalnosciowych i konsumenckich OEX E-Business odpowiada za
strategie projektow, jak i strone taktyczng - dobdér produktéw i nagrédd, negocjacje z dostawcami,
gromadzenie danych osobowych, personalizacje nagréd i komunikacji, dystrybucje i rozliczenia fiskalne.

Ustugi w zakresie procesowania zakup6w produktéw, materiatéw marketingowych i opakowan oraz te
zwigzane z wyszukiwaniem i realizacja zakupéw produktéw do programoéw lojalno$ciowych i
optymalizacjg zakupo6w dla klientéw w sektorze B2B polegaja na analizie rynku, rekomendacji kryteriéw
wyboru przy zakupie produktéw, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze administracyjnej procesu.
W przypadkach zamoéwien realizowanych na rynkach zagranicznych, ustugi obejmuja analize potencjatu
dostawcy, weryfikacje jakoSci surowcéw (spetnienie norm, atesty standard6éw jakos$ciowych produktéw,
m.in. FDA, CE, EN 71), nadz6r nad wykonaniem prototypdw oraz zabezpieczenie powtarzalnos$ci partii
produktow.

OEX E-Business Sp. z 0.0. zarzadza rozbudowang infrastrukturg magazynowa o powierzchni blisko 30 000
m2 i pojemnosci 44 000 miejsc paletowych w oparciu o WMS (warehouse management system).
Powtarzalno$¢ jakoS$ci operacji jest zapewniana przez ISO 9001:2008.

3.4 Segment BPO

W segmencie BPO (od Business Process Outsourcing), gtéwne ustugi to rejestrowanie, porzadkowanie i
procesowanie dokumentow. Efektem sg dane dostepne w systemach klientow, skany dokumentéw, kopie
maili oraz nagrania rozméw w elektronicznym archiwum a takze przechowywanie oryginatéw
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dokumentdw. Centralne archiwum papierowe, zlokalizowane w Chorzowie, jest zarzadzane w oparciu o
wlasny, autorski system INDO i jest jednym z najnowocze$niejszych w Polsce. Drugim obszarem
dziatalno$ci w tym segmencie sg ustugi obejmujace obstuge wszystkich kanatéw kontaktu z klientem
koncowym. Ustugi te $wiadczone sa przez Spétke Voice Contact Center Sp. z 0. o.

Ustugi Swiadczone przez Segment BPO obejmujg miedzy innymi:

1. Archiwizacje tradycyjna, skanowanie, digitalizacje oraz archiwizacje elektroniczng, ktdre
polegaja na szybkim przetwarzaniu dokumentéw papierowych na elektroniczne w oparciu o
wlasne rozwigzania informatyczne ArchiDoc S.A. Zapewniaja one ograniczenie ryzyka utraty
waznych danych, gwarantujgc sprawny dostep zaréwno do oryginatéw, cyfrowych kopii jak i
danych w nich zawartych.

2. Elektroniczny obieg dokumentéw, czyli ustuge majaca na celu automatyzacje, optymalizacje i
usprawnienie proceséw obstugi dokumentéw, a takze uporzadkowanie procedur i zapewnienie
kontroli obiegu dokumentéw. Ustuga obejmuje analize potrzeb Kklienta, budowanie
dedykowanych rozwigzan, ich wdrozenie oraz $wiadczenie ustug serwisowych. W ramach
projektow wykonywane sa takie zadania jak digitalizacja dokumentéw wptywajacych do
kancelarii czy realizacja proceséw zwigzanych ze $ciezka akceptacyjna. Elektroniczny obieg
dokumentdéw najczesciej wdrazany jest w procesach zwigzanych z przeptywem zlecen,
reklamacji i faktur, ktére wymagaja terminowego rozpatrzenia.

3. Obstuge proceséw biznesowych. Oferta tych ustug jest spersonalizowana pod potrzeby
konkretnych branz w tym: bankéw i ubezpieczycieli, firm telekomunikacyjnych, firm
energetycznych i $wiadczacych ustugi dla ludno$ci, administracji publicznej oraz duzych
przedsiebiorstw funkcjonujacych w modelu b2c. W ramach ustugi klient moze powierzy¢
wykonawcy cato$¢ proceséw back-office, ktére sg realizowane w lokalizacji wskazanej przez
klienta lub wtasnej na wtasnym systemie informatycznym INDO oraz wtasnej infrastrukturze.

Projekty realizowane w ramach obstugi proceséw biznesowych to miedzy innymi:

e dla firm ubezpieczeniowych - wsparcie rejestracji szkdd, w tym rejestracja zdarzen i pomoc
w nagtych wypadkach, prowadzenie infolinii, obstuga dokumentacji i prowadzenie
kancelarii;

e dla instytucji finansowych i firm z sektora publicznego - digitalizacja, prowadzenie
kancelarii, archiwizacja, tworzenie i zarzadzanie archiwami cyfrowymi.

Ustugi zarzadzania dokumentami i back office realizowane sa w nowoczesnych centrach
operacyjnych zlokalizowanych w Chorzowie i w Warszawie lub w lokalizacjach wskazanych przez
klientéw, albo w modelu mieszanym. Dane sa gromadzone w dwé6ch wzajemnie niezaleznych data
center zarzadzanych przez Archidoc S.A. WartosScig dodang jest oferowanie klientom realizacji
projektéw z wykorzystaniem unikalnego know - how i autorskich rozwigzan IT. System moze by¢
zintegrowany z platformg INDO co upraszcza procesy back-office. Ustugi $wiadczone sg z
zachowaniem restrykcyjnych norm bezpieczenstwa co gwarantuje najwyzszg ochrone
dokumentdéw i danych.
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4. Ustugi z zakresu obstugi klienta. Ustugi realizowane sg przez Voice Contact Center Sp. z o.0. i
obejmujg obstuge potaczen telefonicznych sms, e-maile, chaty, social media, ale takze
korespondencje tradycyjng i kontakt osobisty. Dzialania te majg na celu miedzy innymi
utrzymanie i lojalizacje klientéw, pozyskiwanie klientéw, dosprzedaz ustug i produktéw. Innym
obszarem dziatalnosci jest realizacja badan satysfakcji klienta, rynku i opinii oraz jako$ci obstugi
klienta w oparciu o wiasne studio badawcze oraz zespét specjalnie wyselekcjonowanych i
przeszkolonych ankieteréw. Gtéwne ustugi oferowane klientom to: prowadzenie biur obstugi
klienta, infolinie, kampanie wizerunkowe i obstuga nadwyzek ruchu telefonicznego.

Projekty realizowane w ramach obstugi klienta to miedzy innymi:

e dla firm medycznych - umawianie wizyt, pomoc przy wyborze lekarza, dosprzedaz ustug
komercyjnych, wsparcie diagnostyki zdalnej;

e dla firm handlowych i dystrybucyjnych - badania telefoniczne, ustugi wspierajace sprzedaz
jak infolinia produktowa i ustugowa, realizacja sprzedazy, lojalizacja klientéw, generowanie
leaddw, przyjmowanie i rejestracja umoéw z réznych kanatéw sprzedazy, wprowadzanie
danych, obstuga zwrotéw formalno-prawnych, weryfikacja i walidacja uméw, obstuga
korespondenciji i inne.

Ustugi Swiadczone s w nowoczesnych centrach operacyjnych w Warszawie, f.odzi i Lublinie,
ktére dysponuja ponad 600 profesjonalnymi stanowiskami contact center.
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Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy OEX za [ pétrocze 2018r. (wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zt, o ile nie wskazano inaczej)

Zarzadzanie Wsparcie . Nie .
sieciami Sprzedazy E-biznes BPO przypisane Ogotem
sprzedazy

Za okres od 01.01 do 30.06.2018

Przychody od klientéw zewnetrznych 108 905 59937 75328 33804 20 277993
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 14 1489 1250 56 3072 5882
Przychody ogétem 108919 61426 76 578 33860 3092 283875
Wynik operacyjny segmentu 6815 1926 856 3169 -2337 10 429
Przychody finansowe 177
Koszty finansowe 3950
Zysk brutto 6 655
Podatek dochodowy 1527
Zysk netto 5127
EBITDA 7764 3007 1836 4166 -2231 14 542
Amortyzacja 949 1081 980 997 106 4113
Za okres od 01.01 do 30.06.2017 (przeksztalcone)

Przychody od klientéw zewnetrznych 116 529 49 050 54 446 28770 4 248798
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 190 705 681 142 2380 4097
Przychody ogétem 116 719 49 754 55127 28911 2384 252895
Wynik operacyjny segmentu 6426 2943 549 2851 -1453 11316
Przychody finansowe 101
Koszty finansowe 4026
Zysk brutto 7 391
Podatek dochodowy 1516
Zysk netto 5875
EBITDA 7 526 3884 1374 3787 -1425 15 146
Amortyzacja 1100 941 824 936 28 3830
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Obszary geograficzne - przychody:

01.01.do 30.06.2018 01.01. do 30.06.2017
Polska 249 857 233352
Europa 27 893 15312
Azja 141 26
Afryka 3 19
Ameryka Pétnocna 99 89
Razem 277993 248 798

4. Objasnienia dotyczace

sezonowosci

lub cyklicznosci

dzialalnosci Emitenta

w prezentowanym oKresie

Sezonowo$¢ w sprzedazy ustug telefonii komoérkowej (Segment Zarzadzania sieciami sprzedazy
detalicznej - Spotki: Tell Sp. z 0.0., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0.) przejawia sie przede wszystkim
we wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartatlu, ze szczegdlnym uwzglednieniem miesigca
grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowos$ci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan
marketingowych operatordw.

Cecha charakterystyczng dziatalnos$ci prowadzonej przez sp6tki OEX Cursor S.A., Merservice Sp. z o.0.,
OEX E-Business Sp. z o.0. oraz Divante Sp. z o.0. (segmenty Wsparcia Sprzedazy oraz E-biznes) jest
sezonowo$¢ sprzedazy, ktora ksztattuje sie w taki sposdb, ze pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego
jest zdecydowanie okresem odbiegajacym od pozostatych i stanowi ok 20% catorocznej sprzedazy.
Kwartat drugi i kwartat trzeci sg zblizone pod wzgledem przychodéw i kazdy z nich stanowi historycznie
ok. 25% wartosci sprzedazy. Najwieksza sprzedaz odnotowuje sie w kwartale czwartym - ok. 30% rocznej
sprzedazy. W czwartym kwartale wystepuje podwyzszony popyt na produkty w okresie
przed$wigtecznym. Zwieksza sie intensywnos$¢ projektow promocyjnych oraz logistyka materiatéw
marketingowych oraz towaréw dystrybuowanych bezposrednio do konsumentéw w projektach e-
commerce. Nizsze warto$ci sprzedazy w pierwszym kwartale roku wynika z ograniczonych zaméwien
realizowanych przez handel tradycyjny po okresie poswigtecznym. Nowe projekty, ktorych cykl
funkcjonowania ksztattuje sie w okresach rocznych rozpoczynajg sie z mniejsza intensywnoscia, trwa
pozyskiwanie do realizacji projektéw informatycznych, ktérych realizacja przypada na kwartaty drugi,
trzecii czwarty.

W przypadku spoétek z Segmentu BPO oraz spétki Pro People Sp. z 0.0. zjawisko sezonowos$ci wystepuje
w stopniu marginalnym.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwroéceniu odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséow:

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 691 616 616
Odpisy ujete jako koszt w okresie 395 75
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Odpisy odwro6cone w okresie (-) -4

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek

Stan na koniec okresu 1086 612

691

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek:

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 4397 3457 3457
Odpisy ujete jako koszt w okresie 311 174 1394
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie -3 -26 -368
Odpisy wykorzystane -173 -56 -576
Zwiekszenie przez polaczenie jednostek 170 490
Stan na koniec okresu 4532 3719 4 397

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

dtugoterm.

éwiagdczenia Zalegte Koszt Inne Inne Razem

pracownicze urlopy | wynagrodzen | koszty Swiadczenia
Za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Stan na poczatek okresu 121 1753 945 2698
Zwiekszenie rezerw ujete 291 181 8 480
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete ) )
jako przychdd w okresie (-) 596 596
WyKkorzystanie rezerw (-) -177 -108 -285
Zwiekszenie przez
potaczenie jednostek
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice
kursowe netto z
przeliczenia)
gt;g . ezz(flr;"r'(‘j(ﬂm“ 121 | 1867 423 8| 2297
Za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
Stan na poczatek okresu 82 1607 171 1778
Zwiekszenie rezerw ujete 222 1006 1229
jako koszt w okresie
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Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -235 -64 -298
Zwiekszenie przez
potaczenie jednostek 17 164 5 169
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice
kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien
30.06.2017 roku

Za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu 82 1607 171 1778
Zwiekszenie rezerw ujete
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychdd w okresie

27 -27

99 1731 1114 5 2850

5 489 918 1407

-244 -145 -389

Wykorzystanie rezerw -262 -262

Zwiekszenie przez
potaczenie jednostek 34 164 164
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice
kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien
31.12.2017 roku

121 1753 945 2698

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4111 2062 2062
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -10 207 -8747 -8747
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -6 096 -6 685 -6 685
Zmiana stanu w okresie wpltywajgca na:
Wynik (+/-) 325 -51 522
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego z nabycia 1421 740
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego z nabycia -1314 -672
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu -5770 -6 629 -6 096
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4703 4536 4111
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -10 473 -11165 -10 207

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywdéw rzeczowych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywéw
trwatych:
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Maszyny i Srodki Pozostate
yny $rodki W budowie | Razem
urzadzenia | transportu
trwate

za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2018r. 6 349 4506 11612 770 23238
Inne zwiekszenia/zmniejszenia (-) -72 -72
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 785 4048 941 1176 6950
Zbycie przez sprzedaz spo6tki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -5 -57 -110 -970 -1142

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -1 070 -1383 -791 -3244

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018r. 6 060 7 043 11 652 976 25730
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 3226 3411 6399 1009 14 046
Nabycie przez potaczenie jednostek 1956 771 4099 25 6851
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1290 1473 1287 1149 5199
Zbycie przez sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -36 -200 -53 -733 -1 022
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -1 145 -1101 -678 -96 -3020

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie odpis6w aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 5292 4354 11 054 1354 22054
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 3226 3411 6 399 1009 14 046
Nabycie przez potaczenie jednostek 1956 771 4099 25 6851
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3351 2 687 2911 2301 11250
Zbycie przez sprzedaz sp6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -39 -462 -303 -2566 -3370
Inne zmiany wartosci 203 354 557
Amortyzacja (-) -2 348 -2255 -1494 -6 097

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2017r. 6 349 4506 11 612 770 23 238
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ warto$ci niematerialnych
i prawnych:

Znaki Programy

. . Pozostate | W budowie Razem
towarowe licencje

za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018r. 218 3192 4153 4067 11630

Nabycie przez potaczenie jednostek

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 589 602 1315 2506

Zbycie przez sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -521 -521

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -15 -508 -346 -869

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018r. 203 3274 4409 4861 12 746
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 250 2498 2911 2388 8048
Nabycie przez potaczenie jednostek 194 1094 1288
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 152 784 874 1810

Zbycie przez sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -15 -432 -384 -831

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 235 2413 4 405 3140 10193
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 250 2498 2911 2388 8048
Nabycie przez potaczenie jednostek 245 1470 1715
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1372 489 2920 4781
Zbycie przez sprzedaz sp6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -3 -18 -1241 -1261
Inne zmiany wartoSci

Amortyzacja (-) -30 -906 -716 -1652

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2017r. 218 3192 4153 4067 11 630
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10. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. w Grupie nie wystgpily istotne rozliczenia z tytutu
spraw sgdowych.

12. Wskazanie korekt bled6w poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu
poprzednich okresow.

13.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnos$ci, ktére maja istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg wptyw na
warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych.

14. Informacje o niesptaceniu Kkredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywiazania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek
czy innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw
umoéw kredytowych lub pozyczek.

15.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwe;j
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

W okresie I pétrocza 2018 roku, Grupa zawarta 2 transakcje IRS.

- 28 lutego 2018 Spdtka dominujgca OEX S.A. zawarta umowe na transakcje IRS, na okres 36 miesiecy z
Bankiem Zachodnim WBK na kwote nominalng 2 500 tys. z1, wycena transakcji na dzien 30 czerwca 2018
wyniosta 30 tys. zt.

- 24 kwietnia 2018 Spétka dominujgca OEX S.A. zawarta umowe na transakcje IRS, na okres 36 miesiecy
z ING Bank Slaski na kwote nominalng 2 500 tys. zt.
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16. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany
celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W dniu 18 stycznia 2017 roku OEX S.A. uplasowata emisje 20 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii A, o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 20 000 tys. PLN. Dzien
wykupu obligacji przypadat na 17 stycznia 2020 roku. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w oparciu
o uchwate Zarzadu OEX S.A. z dnia 2 grudnia 2016 roku dotyczaca Programu Emisji Obligacji, ktory moze
by¢ realizowany w latach 2017-2019, do maksymalnej kwoty 56 000 tys. PLN oraz uchwate Zarzadu OEX
S.A. z dnia 21 grudnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji ustalono
jako zmienne, ustalane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszona o marze. Emisja obligacji nastgpita
w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do
indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb. W dniu 15 maja 2017 roku obligacje serii
A zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym odpowiednio przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst. Obligacje
serii A byly notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst od 26 maja 2017 roku, w systemie
notowan ciggtych pod nazwa ,,0EX0120".

W dniu 14 grudnia 2017r. Grupa podpisata umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni
WBK S.A. w celu refinansowania istniejacego zadtuzenia Grupy, w tym wykupu obligacji serii A. Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji Serii A, OEX S.A. przystugiwato prawo wcze$niejszego wykupu obligacji serii
A. Wszystkie 20 000 obligacji serii A zostato wykupione w dniu 17 stycznia 2018 1.

W dniu 14 czerwca 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OEX S.A. pojeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 1 377 707,80 zt o kwote nie mniejsza niz 0,20 i nie wiekszg niz
220.289 zi, tj. do kwoty nie nizszej niz 1 377 708,00 zt i nie wyzszej niz 1 597 996,80 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki, zostato dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1 101 445 akcji zwyktych
na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Akcje Serii D pokryte zostaly wytgcznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zakladowego dokonanego w drodze emisji Akcji Serii D. Emisja Akcji Serii D zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatne;j.

Uchwata Zarzadu OEX S.A. cena emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii D zostata ustalona w
wysokosci 17,00 zt za jedna Akcje Oferowang, a ostateczna liczba Akcji Oferowanych ustalona przez
Zarzad wyniosta 1 101 445 sztuk.

W dniu 6 czerwca 2018 r,, Zarzad Sp6tki podjat uchwate o przydziale tacznie 1 101 445 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda oraz wartosci emisyjnej 17 zt kazda i tacznej
warto$ci emisyjnej 18 724 565,00 zt, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej inwestorom, ktérzy
podpisali umowy objecia Akcji Oferowanych i dokonali wptat na Akcje Oferowane zgodnie z zawartymi
umowami objecia Akcji Oferowanych.
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Rejestracja nowo wyemitowanych i optaconych akgji serii D przez KRS nastgpita 5 wrze$nia 2018 roku.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem pétrocznym nie miata miejsce wyptata dywidendy przez OEX S.A. Zadna
dywidenda nie zostata rowniez zadeklarowana.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej, ktére odbyto sie 14 maja 2018r. postanowito
przeznaczy¢ zysk netto Spo6tki OEX S.A. za rok 2017 w kwocie 7 557 tys. w cato$ci na kapitat zapasowy.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sroédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Emitenta

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym S$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowanie,
wystapity nastepujace istotne zdarzenia:

- W dniu 5 wrze$nia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego rejestru Sqdowego dokonat rejestracji 1 101 445 akcji serii D Jednostki Dominujacej, o 1acznej
warto$ci nominalnej 220 289 tys. zt.

20. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ zobowigzan warunkowych nie ulegla istotnej zmianie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego. Grupa nie posiada aktywéw warunkowych.

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek: 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Gwarancje udzielone 14 668 9962 13777
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sagdowe 84
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 4 888 5925 4725
Zobowiazania warunkowe ogéolem 19 556 15 887 18 586

21. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Poza ujawnionymi w punktach 5-8 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
wystapity istotne zmiany wartosSci szacunkowych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OEX S.A.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku i rachunku przeptywoéw

pienieznych, oraz te same warto$ci przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 3092 2246 729 529
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -235 -235 -55 -55
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12137 7813 2863 1839
Zysk (strata) netto 12 311 7 806 2904 1838
Zysk na akcje (PLN; EUR) 1,79 1,13 0,42 0,27
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 1,75 1,13 0,42 0,27
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2395 4,2474
Rachunek przeplywéw pienieinych
Przep{y\./vy pienigzne netto z dziatalno$ci 1240 1378 293 325
operacyjnej
Przep{ywy pienigzne netto z dziatalno$ci 33411 18 646 7881 -4390
inwestycyjnej
P.rzep{ywy. pieniezne netto z dziatalno$ci 51077 20 072 12 047 4726
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 18906 48 4459 11
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X 4,2395 4,2474
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 173023 144 280 39670 34592
Zobowigzania dlugoterminowe 49 240 21557 11289 5168
Zobowiazania krétkoterminowe 8288 37874 1901 9081
Kapitat wlasny 115495 84 849 26 480 20343
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X 4,3616 4,1709
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W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

e dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na

koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych -
$redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Tres¢ zakonczony 30 :l,j f krzl?gggc;g?}; zakonczony 30
czerwca 2018 & czerwca 2017
$redni kurs na koniec okresu 4,3616 4,1709 4,2265
$redni kurs okresu 4,2395 4,2447 4,2474
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] OEX S.A.

AKTYWA 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 229 253 235

Rzeczowe aktywa trwate 566 55 246

Inwestycje w jednostkach zaleznych 124 158 127 258 124 158

Naleznosci 35 35 35

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 703 244 529

Aktywa trwate 125691 127 845 125311

Aktywa obrotowe

Zapasy

:;ll:;:gsg z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 9509 10 660 4840

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozyczki 15 634 8632 10 635

Pozostate krdotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 314 283

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22117 97 3211

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 47 332 19 704 18 969

Aktywa razem 173 023 147 549 144 280
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ OEX S.A.

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(przeksztatcone)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1378 1378 1378
KaplFa} ze §przedazy akcji powyzej ich wartosci 63 075 44 960 44 960
nominalnej
Pozostate kapitaty 1679 1459 1459
Zyski zatrzymane: 49 363 37 301 37 052
- zysk (strata) z lat ubiegtych 37 052 29 495 29 495
- zysk (strata) netto 12 311 7 806 7 557
Kapital wlasny 115 495 85098 84 849
Zobowiqzania
Zobowiqgzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 48 828 1828 1406
Leasing finansowy 146
Zobowiazania z tytutu obligacji 20 000 20000
Pozostate zobowigzania 407
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5
dochodowego
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen 5
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania dlugoterminowe 49 240 21828 21557
Zobowiqgzania krotkoterminowe
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1045 3393 1163
zobowiazania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

442
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 049 2253 845
Leasing finansowy 77 24
Zobowiazania z tytutu obligacji 550
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw 34733 34733
Zobow1q;ama i rezerwy z tytutu $wiadczen 117 243 117
pracowniczych
Pozostate rezerwy krdotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe 8288 40 622 37874
Zobowiazania razem 57 528 62450 59 431
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 173 023 147 549 144 280
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ OEX S.A.

Wartos¢ ksiegowa 115 495 85098 84 849

Liczba akgcji (w szt.) 6 888 539 6 888 539 6888539

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 989 984 6888 539 6 888539

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKELA (PLN)

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 16,77 12,35 12,32

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 14,45 12,35 12,32
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU OEX S.A.

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3092 2246
Przychody ze sprzedazy ustug 3092 2246
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 2673 849
Koszt sprzedanych ustug 2673 849
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 418 1397
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 524 1638
Pozostate przychody operacyjne 116 11
Pozostate koszty operacyjne 245 5
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -235 -235
Przychody finansowe 13 562 8797
Koszty finansowe 1190 749
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12137 7813
Podatek dochodowy -174 6
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 12 311 7 806
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto: 12 311 7 806
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6888539 6888539
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7 040 672 6888539
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 1,79 1,13

- rozwodniony 1,75 1,13

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 1,79 1,13

- rozwodniony 1,75 1,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Zysk (strata) netto 12 311 7 806
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Catkowite dochody 12 311 7 806
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM OEX S.A.

Kapitat ze
Kapitat Akcje whasne sprzeda.Z).l 'akql Pozqsta}e Zyski Razem Kapitat
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane wlasny razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1378 44960 1459 37 052 84 849 84 849
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 37 052 84 849 84 849
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2018 roku
Emisja akcji 18115 220 18 335 18 335
Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat
Razem transakcje z wlascicielami 18115 220 18 335 18 335
Zysk netto za okres od 01.01 do
30.06.2018 roku 12311 12 311 12 311
Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2018 roku
Razem catkowite dochody 12 311 12 311 12 311
Saldo na dzien 30.06.2018 roku 1378 63 075 1679 49363 | 115495 115495
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Kapitat ze sprzedazy
Akcje whasne akcji powyzej ich
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1378 44960 1459 29 495 77 292 77 292
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowo$ci
Korekta btedu

Saldo po zmianach 1378 44960 1459 29 495 77 292 77 292

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku

Kapitat

Pozostate Zyski Razem Kapitat wtasny
podstawowy

kapitaty zatrzymane razem

Emisja akcji

Wycena opcji (program ptatnosci
akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego
na kapitat

Razem transakcje z
wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do
30.06.2017 roku

Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01
do 30.06.2017 roku

Razem catkowite dochody 7 806 7 806 7 806
Saldo na dzien 30.06.2017
roku

7 806 7 806 7 806

1378 44 960 1459 37301 85098 85098
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OEX S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH OEX S.A.

od 01.01 do
30.06.2018

od 01.01 do
30.06.2017

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

12137

7 813

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace aktywa trwate i warto$ci

. . 106 28
niematerialne

Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana warto$ci godziwej aktywéw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych

przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

instrumenty pochodne)

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

792

629

Przychody z odsetek i dywidend

-13 985

-8797

Koszt ptatnosci w formie akgcji

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

Korekty razem

-13 087

-8 140

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznoS$ci

3285

-35

Zmiana stanu zobowigzan

-885

-717

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

-211

-298

Zmiany w kapitale obrotowym

2190

-1051

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej

1240

-1378
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OEX S.A.

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywow trwatych -9 -34
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -34 433 -18 571
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2100
Pozyczki udzielone -7100 -300
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 285 259
Otrzymane dywidendy 5746
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -33411 -18 646
Przeplywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplyw z emisji akcji 18 335
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 20000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -20 000
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 57 032 164
Sptaty kredytéw i pozyczek -2510
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -73
Odsetki zaptacone -1341 -92
Zaptacone prowizje od kredytow -366
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 51077 20072
Przeplywy pieniezne netto razem 18906 48
511:1‘:,?:1\; lr:lttt(;) ‘;tanu $rodkéw pienieznych i ich 18 906 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3211 49
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22117 97
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INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO OEX S.A.

1. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrocenia odpisow z tego tytutu;

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:

0d 01.01 0d 01.01 0d 01.01
do do do
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 404 407 407
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1
Odpisy odwroécone w okresie (-) -4 -4
Stan na koniec okresu 404 403 404

2. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
lub innych aktywow oraz odwrodcenie takich odpisow;

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 1344 1357 1357
Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie -13
Odpisy wykorzystane

Stan na koniec okresu 1340 1357 1344

3. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu lub wykorzystaniu rezerw;

Warto$¢ rezerw ujetych w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczego6lnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

dtugoterm.

$wiadczenia Zalegte Koszt ) Inne o Inne . Razem

pracownicze urlopy | wynagrodzen | koszty $wiadczenia
Za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Stan na poczatek okresu 39 78 117
Zwiekszenie rezerw ujete
jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
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SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OEX S.A.

Pozostate zmiany

Stan rezerw na dzien
30.06.2018 roku

39

78

117

Za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Stan na poczatek okresu

39

17

56

Zwiekszenie rezerw ujete
jako koszt w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Pozostate zmiany

Stan rezerw na dzien
30.06.2017 roku

39

17

56

Za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan na poczatek okresu

39

17

56

Zwiekszenie rezerw ujete
jako koszt w okresie

78

78

Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychéd w okresie

Wykorzystanie rezerw

Pozostate zmiany

-17

-17

Stan rezerw na dzien

31.12.2017 roku

39

78

117

4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 529 271 271
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -5 -21 -21
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 524 250 250
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:
Wynik (+/-) 174 -6 274
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu 698 244 524
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 703 244 529
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -5 -5

5. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych;

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywdéw

trwatych:
. p . Pozostate
Maszyny_l srodki $rodki W budowie Razem
urzadzenia | transportu
trwate
za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018r. 19 195 32 246
Inne zwiekszenia/zmniejszenia (-) 22 387 409
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Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Zbycie przez sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -11 -74 -4 498

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018r. 30 508 28 566
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 23 9 32
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 10 24 34

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany wartoSci

Amortyzacja (-) -9 -2 -11

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 24 31 55
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 23 9 32
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 15 202 29 246
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -114 -114
Inne zmiany wartosci

Amortyzacja (-) -19 -7 -6 -32
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 114 114

Odwroécenie odpis6w aktualizujacych

Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017r.

19 195 32 246

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ warto$ci niematerialnych
i prawnych:

Znaki Programy

. . Pozostate | W budowie Razem
towarowe licencje

za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018r. 217 17 234
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 12 12

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany wartoSci

Amortyzacja (-) -15 -2 -17

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018r. 202 27 229
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
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Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 250 20 270

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany warto$ci

Amortyzacja (-) -15 -2 -17

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwrodcenie odpis6w aktualizujacych

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 235 18 253
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 250 20 270

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany wartosci -3 1 -2
Amortyzacja (-) -30 -4 -34

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017r.

217 17 234

6. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka OEX S.A. nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. w Spoélce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu
spraw sgdowych.

8. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu
poprzednich okresow.

9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci, ktéore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
jakikolwiek wptyw na warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych.

10. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

Strona | 53

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. za I pétrocze 2018r. (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zi, o ile nie
wskazano inaczej)



INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OEX S.A.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze splaty kapitatu, wyptaty odsetek

czy innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw
umoéw kredytowych lub pozyczek.

11. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

12. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany
celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W dniu 18 stycznia 2017 roku OEX S.A. uplasowata emisje 20 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii A, o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 20 000 tys. PLN. Dzien
wykupu obligacji przypadat na 17 stycznia 2020 roku. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w oparciu
o uchwate Zarzadu OEX S.A. z dnia 2 grudnia 2016 roku dotyczaca Programu Emisji Obligacji, ktory moze
by¢ realizowany w latach 2017-2019, do maksymalnej kwoty 56 000 tys. PLN oraz uchwate Zarzadu OEX
S.A. z dnia 21 grudnia 2016 roku w sprawie emisji obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji ustalono
jako zmienne, ustalane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze. Emisja obligacji nastapita
w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do
indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb. W dniu 15 maja 2017 roku obligacje serii
A zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym odpowiednio przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst. Obligacje
serii A byly notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst od 26 maja 2017 roku, w systemie
notowan ciggtych pod nazwa ,,0EX0120".

W dniu 14 grudnia 2017r. Grupa podpisata umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni
WBK S.A. w celu refinansowania istniejacego zadtuzenia Grupy, w tym wykupu obligacji serii A. Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji Serii A, OEX S.A. przystugiwato prawo wcze$niejszego wykupu obligacji serii
A. Wszystkie 20 000 obligacji serii A zostato wykupione w dniu 17 stycznia 2018 1.

W dniu 14 czerwca 2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OEX S.A. pojeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 1 377 707,80 zt o kwote nie mniejsza niz 0,20 i nie wieksza niz
220.289 zi, tj. do kwoty nie nizszej niz 1 377 708,00 zt i nie wyzszej niz 1 597 996,80 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki, zostato dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1 101 445 akcji zwyktych
na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Akcje Serii D pokryte zostaly wytgcznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, dokonanego w drodze emisji Akcji Serii D. Emisja Akcji Serii D zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatne;j.
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Uchwata Zarzadu OEX S.A. cena emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii D zostata ustalona w

wysokosci 17,00 zt za jedna Akcje Oferowang, a ostateczna liczba Akcji Oferowanych ustalona przez
Zarzad wyniosta 1 101 445 sztuk.

W dniu 6 czerwca 2018 r,, Zarzad Sp6tki podjat uchwate o przydziale tacznie 1 101 445 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda oraz warto$ci emisyjnej 17 zt kazda i facznej
warto$ci emisyjnej 18 724 565,00 zt, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej inwestorom, ktérzy
podpisali umowy objecia Akcji Oferowanych i dokonali wptat na Akcje Oferowane zgodnie z zawartymi
umowami objecia Akcji Oferowanych.

Rejestracja nowo wyemitowanych i optaconych akcji serii D przez KRS nastgpita 5 wrze$nia 2018 roku.

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem pétrocznym nie miata miejsce wyptata dywidendy przez OEX S.A. Zadna
dywidenda nie zostata réwniez zadeklarowana.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie OEX S.A., ktore odbyto sie 14 maja 2018r. postanowito przeznaczy¢ zysk
netto Spotki OEX S.A. za rok 2017 w kwocie 7 557 tys. w cato$ci na kapitat zapasowy.

15. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono Srdédroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Po dniu, na ktéry sporzadzono $réddroczne skrécone sprawozdanie finansowanie, wystapity nastepujace
istotne zdarzenia:

- W dniu 5 wrze$nia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego rejestru Sadowego dokonat rejestracji 1 101 445 akgcji serii D OEX S.A. o 1acznej wartosci
nominalnej 220 289 tys. zt.

16. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ zobowigzan warunkowych nie ulegla istotnej zmianie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego. Spdtka nie posiada aktywdw warunkowych.

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek: 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Poreczenie sptaty zobowigzan za spétki zalezne 4725 5925 4725

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlana

Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
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Inne zobowigzania warunkowe 102 100

Zobowiazania warunkowe ogélem 4725 6027 4825

17. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Poza ujawnionymi w punktach 1-4 informacji dodatkowych do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego OEX S.A., nie wystapily istotne zmiany wartosci szacunkowych.
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18. Transakcje z podmiotami powigzanymi;

Ponizej przedstawione zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym:

Przychody z tytutu odsetek Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

0d 01.01do | 0d01.01do | 0d01.01do | 0d01.01do | 0d01.01do | Od 01.01do 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Sprzedaz do:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleZnej 352 259 515 3072 2243 4950 1316 1881 2720

Jednostki stowarzyszonej

Wspélnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 352 259 515 3072 2243 4950 1316 1881 2720

Nie dokonano odpiséw aktualizujacych naleznos$ci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztow w
sprawozdaniu finansowym.

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Udzielone w okresie | Skumulowane saldo

Udzielone w okresie | Skumulowane saldo | Udzielone w okresie | Skumulowane saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej 7101 15 634 300 8 632 2 650 10 634

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 7101 15 634 300 8632 2650 10 634
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKAC]I

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej OEX sporzadzone za
okres [ potrocza 2018 roku oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. (wraz z danymi
poréwnywalnymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad OEX S.A. 6 wrze$nia 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
6 wrzesnia 2018 Jerzy Motz Prezes Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

6 wrzes$nia 2018 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

6 wrzes$nia 2018 Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad emitenta
o$wiadcza, ze:

- wedle swojej najlepszej wiedzy srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej OEX i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,

- wedtug swojej najlepszej wiedzy, sSrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe OEX S.A. i dane
porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa OEX S.A. oraz jego
wynik finansowy,

- potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej OEX zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
6 wrzesnia 2018 Jerzy Motz Prezes Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

6 wrze$nia 2018 Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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GRUPA KAPITAtOWA OEX

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ OEX ZA | POLROCZE 2018 ROKU

Warszawa, 6 wrzesnia 2018 roku
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] OEX

1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

W skiad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodza:
- Jednostka dominujaca - OEX S.A.

- Spolki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:

% posiadanych % posiadanych
Nazwa Spotki Siedziba udzialéw/akcji udziatow/akcji

bezposrednio posrednio

Tell Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Europhone Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

PTISp.z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Merservice Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

OEX E-Business Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Divante Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03

ArchiDoc S.A. ul. Niedzwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100

Archidoc EDM Sp. z o.0. ul. NiedZwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 0 100

Voice Contact Center Sp.z 0.0. | ul. Rownolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

Connex Sp. z 0. 0. w likwidacji | ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Konsolidacji podlegaja nastepujace Spoéiki:

e Europhone Sp. z o.0.

e PTISp.zo.0.

¢ OEX Cursor S.A. (od 01.03.2015 roku)

»  Divante Sp. z 0.0. (od 01.03.2015 roku)

e Tell Sp.zo.0. (0od 01.01.2016 roku)

¢ Pro People Sp. z 0.0. (0od 01.07.2016 roku)

e Merservice Sp. z 0.0. (od 01.09.2016 roku)

¢ ArchiDoc S.A. (od 01.01.2017 roku)

¢ Voice Contact Center Sp. 0.0. (od 01.01.2017 roku)
e OEXE-Business Sp. z 0.0. (od 22.03.2017 roku)
¢ Archidoc EDM Sp. z o.0. (od 18.04.2018 roku).

W sktad Grupy wchodzi takze Spoétka Connex Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Nie podlega
ona konsolidacji, a na udziaty w tej spotce OEX S.A. utworzyt odpisy w wysokosci 100% wartosci ww.
udziatéw.

W okresie 1 pétrocza 2018 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy,
postanowieniem z dnia 19 lutego 2018 roku ogtosit upadtos¢ Spotki TOYS4BOYS Sp. z o.0. z siedzibg w
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Gdansku. Grupa OEX posiadata 30% udziatéw w ww. Spotce. Cato$¢ udziatéw zostata objeta odpisem
aktualizujgcym w poprzednich latach obrotowych. Spétka TOYS4BOYS Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji
w ramach Grupy OEX.

Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy jest Swiadczenie ustug dla biznesu.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W okresie [ pétrocza 2018 roku, Grupa utworzyta Spotke Archidoc EDM Sp. z o.0. z siedzibg w Chorzowie.
Grupa posiada 100% udziatéw w Spétce. Kapitat zakladowy nowo utworzonej Spétki wynosi 50 tys. zt.

Grupa Kapitatowa w wyniku podwyzszenia kapitatu w Nextbuy Sp. z 0.0., od dnia 15 lutego 2018 roku
posiada 20% udziatéw w jej kapitale wlasnym. Na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad przeanalizowatl czy wywiera znaczacy wptyw na Nextbuy Sp. z o.0,,
w kontekscie, w szczegdlnosci tresci art. 5-6 MSR 28. Wedtug Zarzadu OEX S.A., inwestycja w Spotke ma
charakter pasywny (nieingerujgcy w zaden sposob w biezgce zarzadzanie Spétka). Tak wiec pomimo
posiadania 20% udziatéw w kapitale wilasnym, Grupa nie wywiera znaczacego wptywu na Spotke
Nextbuy Sp. z 0.0 . i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inwestycja nie jest rozliczana metoda
praw wlasnosci.

Za wyjatkiem opisanego w punkcie 1 ogtoszenia upadtosci Spotki TOYS4BOYS Sp. z o.0. z siedzibg w
Gdansku, utworzenia Spétki Archidoc EDM Sp. z o.0. z siedzibg w Chorzowie oraz zwiekszenia
zaangazowania w Spoétce Nextbuy Sp. z 0.0., w okresie I pdirocza 2018 roku nie wystapity zadne zmiany
w strukturze Grupy OEX.

3. Opisistotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

a) Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w [ pétroczu 2018 roku 277 993 tys. zt i
byly wyzsze o 12% niz przychody osiagniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

b) Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wynidst w I pétroczu 2018 roku 10 429 tys. zt i byt 0 8% nizszy
niz osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtéwng przyczyna spadku zysku w ujeciu
rok do roku byty gorsze wyniki w segmencie Wsparcia Sprzedazy, spowodowane przesunieciem
przez klientow realizacji kilku istotnych projektéw na kolejne kwartaty oraz wzrostem kosztow
pracy, ktérych przetozenie na klientéw nastapi z opéZnieniem. Wzrost kosztéw r/r odnotowata
takze spotka OEX S.A., petnigca role centrali Grupy.

c) Zyskzdziatalno$ci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniést w [ pétroczu 2018
roku 14 542 tys. zt i byt 0 4 % nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

d) Z uwagi na wprowadzenie przez Orange Polska S.A. w maju 2018r. nowego systemu rozliczen w
zakresie obrotu telefonami komérkowymi oraz zakoniczenie w zwigzku z tym zawierania uméw
sprzedazy ratalnej przez Tell Sp. z o.0. (por. p. 11 i 12 ppkt b), zmianie ulegta struktura kosztow
finansowych. Koszty wynikajgce z optat z tytutu obstugi sprzedazy ratalnej, poniesione na rzecz
Orange Polska S.A. spadly r/r o 638,9 tys. zt. Jednoczes$nie o te sama kwote obnizyt sie zysk
EBITDA w segmencie Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej i Grupy, w wyniku
nizszych przychodéw od Orange Polska S.A. z tytutu prowizji za obstuge sprzedazy ratalnej. W
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og6lnej kwocie 3 950 tys. zt kosztéw finansowych za I pétrocze 2018, koszty ww. optat stanowity
1336,5 tys. zt (w analogicznym okresie 2017r.: koszty finansowe wyniosty 4 026 tys. zi,
natomiast ww. optaty 1 975,4 tys. zt). Wylaczajac wptyw zmian w poziomie optat z tytutu obstugi
sprzedazy ratalnej, koszty finansowe Grupy wzrosty r/r o kwote 563 tys. zt,, co w znacznej mierze
wynika z uruchomienia kredytéw inwestycyjnych w kwietniu br. przeznaczonych na doptaty do
cen za nabyte sp6tki ArchiDoc S.A. i Voice Contact Center Sp. z 0.0.

e) Zysk brutto wynioést w I pétroczu 2018 roku 6 655 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 10%.

f) Zysknetto wyni6st wlpétroczu 2018 roku 5 127 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 13%. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
wyniést w I pétroczu 2018 roku 4 872 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0 19%.

4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w szczegoélno$ci o nietypowym charakterze,
majacych istotny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie I pétrocza 2018 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

5. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

W okresie objetym raportem pétrocznym, Zarzad OEX S.A. nie opublikowatl prognoz wynikéw na rok
2018.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu poéirocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania raportu za [ pétrocze 2018 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi
1.597.996,80 zt (2017 rok: 1.377.707,80 z1) i dzielit sie na:

e 1.381.312 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, Ze na kazda z nich
przypadaja dwa gtosy;

e 3.729.535 akcji zwyktych na okaziciela - wyemitowanych jako akcje serii A i B;
e 1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 1.101.445 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykte
na okaziciela, ktore daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, gdzie na 1 akcje uprzywilejowang przypadaja dwa gtosy.

Zmiana Statutu Spéiki i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito na podstawie Uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 14 maja 2018 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem
w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji serii D
oraz zmiany Statutu (,Uchwata”). W dniu 5 wrze$nia 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu
Spotki. Spétka poinformowata o zmianie Statutu w Raporcie biezagcym nr 29 /2018 z dnia 5 wrze$nia
2018 roku.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu za I p6trocze 2018 roku.

. . Laczna liczba Lf"‘cz“a Ud21.a% W Udziat w
Akcjonariusz " liczba kapitale
akcji . gtosach
gloséw zakladowym
S;SZZISZ-EStment S.A,, posrednio przez podmioty 2535101 3756 805 31.73% 40,09%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661 688 2883392 20,80% 30,77%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.ar.l. 873413 873 413 10,93% 9,32%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny: 1484905 1644513 18,58% 17,55%
- Silquern S.ar.l. 1484 905 1644 513 18,58% 17,55%
!erzy Motz, posrednio przez Precordia Capital Sp. z o.o0. 968 254 968 254 12,12% 10,33%
i Real Management S.A.
Pozostali 3001724 3001724 37,57% 32,03%
Razem 7 989 984 9371296 100,00% 100,00%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (16 maja 2018 roku).

. . Laczna liczba L.qczna Ud21.a} W Udziat w
Akcjonariusz - liczba kapitale
akcji . glosach
gloséw zakltadowym
;\Ie:alzilrrll:.estment S.A., posrednio przez podmioty 2414 698 3636 402 35,05% 43.97%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661 688 2883392 24,12% 34,87%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. po$rednio przez Neo BPO S.ar.l. 753010 753010 10,93% 9,11%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny: 1280206 1439814 18,58% 17,41%
-Silquern S.arl. 1280 206 1439814 18,58% 17,41%
!erzy Motz, posrednio przez Precordia Capital Sp. z o.0. 535 514 535514 777% 6,47%
i Real Management S.A.
Pozostali 2658121 2658121 38,59% 32,14%
Razem 6888539 | 8269851 100,00% 100,00%
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Powyzsze zestawienia zostaly sformulowane w oparciu o informacje przekazane Spétce przez

akcjonariuszy, w szczego6lnosci w trybie zawiadomien o znacznych pakietach akcji, przy uwzglednieniu
zmian wysokoSci i struktury kapitatu zaktadowego Sp6tki, w tym nastepujacych w zwigzku z emisja akgji.

7.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania

raportu za [ pétrocze 2018 roku.

. .. | Laczna liczba Udm_ai W Udziat w
Laczna liczba akcji tosow kapitale tosach
§ zaktadowym g

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa posrednio przez Silquern S.ar.l. 1484905 1644513 18,58% 17,55%
Michatl Szramowski bezposrednio i posrednio 452 770 452 770 5,67% 4,83%
przez MS Investments Sp. z 0.0. sp.k.
Osoby Zarzadzajace
Jerzy Motz posrednio przez Precordia Capital Sp. 968 254 968 254 12,12% 10,33%
7 0.0. i Real Management S.A.
Rafal Stempniewicz 94 590 94 590 1,18% 1,01%
Robert Krasowski 10 889 10889 0,14% 0,12%
Artur Wojtaszek 59000 59000 0,74% 0,63%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego (16 maja 2018 roku).

taczna liczba taczna liczba ?{:;Iij;‘: Udziat w
akgji glosow gltosach
zakladowym

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa posrednio przez Silquern S.a.r], 1280 206 1439814 18,58% 17,41%
Michat Szramowski bezposrednio i posrednio 390 354 390 354 5,67% 4,72%
przez MS Investments Sp. z o.0. sp.k.
Osoby Zarzadzajace
Jerzy Motz posrednio przez Precordia Capital 535514 535514 7,77% 6,47%
Sp. z 0.0. i Real Management S.A.
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 7 889 7 889 0,11% 0,10%
Artur Wojtaszek 50 000 50000 0,73% 0,60%
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8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Spétka dominujaca, jak i jednostki od niej zalezne, nie sg stronami istotnych postepowan przed
sgdami powszechnymi.

Przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne postepowania z udziatem
Spé6tki dominujgcej lub jednostek od niej zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych
niz rynkowe

Transakcje zawierane pomiedzy spétkami Grupy sa zawierane na warunkach rynkowych.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen Kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Zaréwno Emitent jak i sp6tki zalezne Grupy nie poreczaty kredytu ani pozyczki, nie udzielaty tez istotnych
gwarancji.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej
OEX, przy czym dla wlasciwej interpretacji wynikéw finansowych uzyskanych przez spétki: TELL Sp. z
0.0., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0. nalezy wyjasni¢ odmienny sposéb ujmowania w ksiegach tych
spotek faktu subsydiowania sprzedazy telefoné6w komdrkowych sprzedawanych z aktywacjami post-paid
przez poszczeg6lnych operatoréw telefonii komdérkowej. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu
rozliczenia sprzedazy telefoné6w komoérkowych, przez poszczegdlnych operatordw, rezultat tych operacji
jest neutralny wynikowo.

ORANGE

W 2 kwartale 2018r. nastgpita zmiana systemu rozliczania sprzetu telekomunikacyjnego. Zamiast
dotychczasowego systemu, w ktorym Tell Sp. z 0.0. nabywata ten sprzet na wiasny rachunek od Orange
Polska S.A., od 21 maja 2018 roku wprowadzony zostat system powierzenia.

Do dnia 20 maja 2018 roku, Tell Sp. z 0.0. nabywata telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu
tego zakupu powstawato zobowiazanie Sp6tki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w
aktywach Spoétki powstawat zapas magazynowy wyceniony wedlug ceny rynkowej telefonu. Spétka
dokonywata sprzedazy ww. telefon w dwéch wariantach:
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- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepowata wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Spotka ponosita wiec chwilowa strate na tej konkretnej transakcji.
Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie
z Operatorem, na podstawie faktury korygujacej, Operator umniejszat pierwotng cene zakupu telefonu
przez Spétke, do wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysoko$¢ subsydium). Tak wiec w efekcie
konicowym, dla Spoéiki transakcja miata neutralny wptyw na wynik finansowy:.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepowata wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie
proces przebiegat analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spétka wystawiata sub-
agentowi fakture korygujaca pierwotna cene sprzedazy.

Od dnia 21 maja 2018 roku Tell Sp. z o0.0. otrzymuje telefony w powierzenie (a tym samym nie wykazuje
ich warto$ci w swoich sprawozdaniach finansowych). Sprzedaz jest prowadzona w imieniu i na rzecz
Operatora oraz przy wykorzystaniu systemu i urzadzen fiskalizujacych Orange Polska S.A. Jezeli sprzedaz
jest dokonana zgodnie z obowigzujacymi procedurami, telefon zostaje uznany za rozliczony.

T-Mobile

Spétka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami abonamentowymi w
powierzenie. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowiazujacymi procedurami, telefon zostaje
uznany za rozliczony. W przypadku niektérych ofert, konieczny jest wykup sprzetu na zadanie i
wystawiana jest faktura sprzedazy z 7 dniowym terminem ptatnosci. Telefon moze by¢ nadal sprzedany
klientowi z oferta abonamentowa.

PLUS

Spétka PTI Sp. z o.0. zaopatruje sie w telefony od spétki dystrybucyjnej operatora poprzez zakup oraz
przyjecie telefonéw w tzw. komis. W pierwszym wariancie, zakup nastepuje w cenach rynkowych.
Powstaje wowczas zobowiazanie spdtki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w
aktywach spo6tki pojawia sie zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu.

W drugim modelu Spétka otrzymuje od spétki dystrybucyjnej operatora telefony w komis. Nie powstaje
wdwczas zobowigzanie sp6tki oraz nie pojawia sie zapas magazynowy. Sprzedaz telefonu komisowego
jest sprzedaza obca.

Sprzedaz telefonéw klientom moze nastepowac w formie sprzedazy gotéwkowej lub ratalnej i dokonuje
sie w punkcie sprzedazy (salonie firmowym).

W przypadku sprzedazy gotdwkowej, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem
ustalonego przez operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakgji.
Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie
z operatorem, operator przyznaje spotce prowizje w kwocie rownej warto$ci poniesionej straty na danej
transakcji. W efekcie, dla spéiki transakcja ma neutralny wpltyw na wynik finansowy. Jest to sprzedaz
wiasna.
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W przypadku sprzedazy ratalnej telefonu bedacego wtasnoscig Spétki, wystawiana jest korekta faktury
zakupu przez operatora, a tym samym zmniejsza sie zobowigzanie Spoétki i stan magazynowy.
Realizowana jest w takim przypadku sprzedaz obca.

Spotka prowadzi réwniez sprzedaz telefoné6w handlowcom dziatajacym na rynku biznesowym, ktérzy
nastepnie sprzedaja je swoim klientom. W tym przypadku sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny
zakupu od spo61ki dystrybucyjnej operatora, a nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku
sprzedazy gotowkowej, przy czym to Spétka kompensuje handlowcom strate na transakcji sprzedazy
telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od
operatora).

12.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Glownymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda czynniki zwigzane z
sytuacjg na rynkach branzowych, na ktérych dziataja Spétki zalezne, ze szczegélnym uwzglednieniem
branz FMCG, e-commerce, telefonii komdrkowej, handlowej, mediéw, a takze sektora publicznego,
bankowego i ubezpieczeniowego. W szczeg6lnosci beda to:

a) niezaktdécona realizacja zawartych dotychczas kontraktoéw w segmentach Wsparcia sprzedazy, E-
biznes oraz BPO, a takze pozyskanie nowych kontraktéw, zgodnie z wewnetrznymi planami;
b) realizacja uméw z operatorami telefonii komdrkowej, z uwzglednieniem:

a. Sezonowosci;

b. zaplanowanych przez operatoréw telefonii komérkowej akcji promocyjnych;

c. poziomu wykonania planéw sprzedazy narzuconych spétkom Grupy przez operatorow;

d. systemoéw prowizyjnych i rozliczeniowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zmiany
systemu dostarczania sprzetu telekomunikacyjnego do Tell Sp. z 0.0. Od 21 maja 2018,
zamiast dotychczasowego systemu, w ktérym Tell Sp. z o.0. nabywata ten sprzet na
wtlasny rachunek, wprowadzony zostat system powierzenia. Gtéwnym skutkiem zmiany
bedzie spadek przychodéw bezmarzowych, generowanych przez Tell Sp. z o.o0. i
odpowiadajacych im kosztéw sprzedanych towaréw oraz zakonczenie systemu
rozliczania sprzedazy ratalnej. W ramach systemu sprzedazy ratalnej Tell Sp. z o.o.
otrzymywata dodatkowag prowizje, jednocze$nie ponoszac koszt finansowy réwny
wartosci tej prowizji z tytutu cesji umowy sprzedazy ratalnej na operatora (por. p. 3, ppkt.
d). Wg szacunkéw Tell Sp. z 0.0, wprowadzenie ww. opisanych zmian w roku 2018,
skutkowa¢ bedzie spadkiem kosztéw finansowych o ok. 2,6 mln zt i jednoczesnym
spadkiem zysku operacyjnego w tej samej kwocie. Zmiana systemu rozliczania sprzetu
telekomunikacyjnego przez Tell Sp. z o0.0. jest neutralna dla zysku brutto i netto.
Jednocze$nie zwiekszeniu ulegng wskazniki rentowno$ci tej spétki, jak i catego segmentu
Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz Grupy, a takze poprawie ulegna
wskazniki rotacji majatku obrotowego.

e. przejecia w zarzadzanie 48 sklep6w od Orange Polska S.A. od 1 lipca 2018r.

W3réd innych czynnikéw zewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej mozna ponadto
wymienic:

a) ogolna sytuacje makroekonomiczng Polski;
b) sytuacje na rynku pracy;
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W3réd czynnikéw wewnetrznych najbardziej istotne beda:

c) wzrost zadtuzenia finansowego oraz kosztéw finansowych, w zwigzku z dokonaniem doptat do
ceny za nabycie spotek Archidoc S.A. oraz Voice Contact Center Sp. z 0.0.;

d) spodziewana poprawa wynikéw operacyjnych w segmencie E-Biznes w stosunku do osiggnietych
roku 2017;

e) dalsza optymalizacja systemo6w zarzadzania Grupg Kapitalows, ze szczegdlnym uwzglednieniem
systeméw monitorowania realizacji celéw, zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne,
przepltywow pienieznych oraz skuteczna realizacja polityki w zakresie kontroli kosztow;

f) potencjalne transakcje kapitatowe na rynkach, na ktérych dziata Grupa.

13.0pis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitalowa Emitenta jest na nie narazona;

Ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia umoéw przez operatoréw sieci komérkowych

Dziatalno$¢ spétek segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy: TELL Sp. z o.0., Europhone Sp. z 0.0. i PTI
Sp. z 0.0. koncentruje sie na dystrybucji ustug telefonii komdérkowej w Polsce. Sp6tki, dziatajagc w oparciu
0 umowy agencyjne, wspoétpracuja z trzema najwiekszymi operatorami na polskim rynku, tj. Orange
Polska S.A., Polkomtel Sp. z o.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Wypowiedzenie lub nieprzedtuzenie
ktérejkolwiek z tych uméw przez operatora moze w istotny sposéb zagrozi¢ kontynuowaniu dziatalno$¢
operacyjnej ww. spétek z Grupy OEX. Grupa OEX wspétpracuje z operatorami sieci komdérkowych do wielu
lat, wspotpraca przebiega bez zaklécen. Z tego powodu, w ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko
wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia umoéw z operatorami jest niewielkie.

Ryzyko zmiany strategii sprzedazy przez operatoréow telefonii komérkowej

Sprzedaz ustug mobilnych odbywa sie w kilku kanatach sprzedazy, najwazniejsze to: tradycyjne punkty
handlowe (w tym salony firmowe i stoiska w centrach handlowych), przedstawiciele handlowi, kanat
telefoniczny oraz internet. Ze wzgledu na rozwoj nowoczesnych kanatéw sprzedazy, mozliwe jest
zmniejszenie zainteresowania klientéw bezposrednig obstuga w tradycyjnych punktach sprzedazy.
Tendencja ta moze by¢ dodatkowo wspierana lepsza oferta operatoréow dla klientow korzystajacych z
kanatéw innych niz tradycyjny. Ewentualna zmiana struktury sprzedazy operatorow telefonii
komérkowej ze wzgledu na kanaty dystrybucji i ograniczenie roli tradycyjnych salonéw sprzedazy, moze
wplynaé na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy spotek Grupy OEX dziatajacych w segmencie
Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej. Przejecie spotek Cursor S.A. i Divante Sp. z o0.0., Mer Service
Sp. z 0.0., a od roku 2017 réwniez Archidoc S.A. oraz Voice Contact Center Sp. z 0.0. pozwoli ograniczy¢
ryzyko skutkéw opisanych wyzej tendencji, dzieki mozliwosci oferowania tak dotychczasowym, jak i
nowym kontrahentom, kompleksowych rozwiazan z zakresu outsourcingu sprzedazy, opartych zaréwno
o tradycyjne jak i nowoczesne kanaty sprzedazy oraz ich potaczenie.

Ryzyko spowolnienia tempa wzrostu rynkéw wsparcia sprzedazy oraz e-biznesu

W ocenie Zarzadu Emitenta polski oraz europejski rynek wsparcia sprzedazy i e-biznes-u charakteryzuje
sie znaczacym potencjalem wzrostu. Rozwoj tego rynku jest jedna z gtéwnych przestanek realizacji
strategii rozwoju Grupy OEX i przysztego wzrostu jej wartos$ci. Rozwoj rynku wolniejszy od oczekiwanego
przez Zarzad Spdétki moze spowodowaé, iz realizacja strategii wzrostu okaze sie niemozliwa lub
opdZniona w czasie. Tym samym, pojawienie sie czynnikdw wptywajacych na wyhamowanie wzrostu
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rynku moze mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe. Na chwile
obecng brak jest przestanek, ktére wskazywalyby na ryzyko zahamowania rozwoju rynku wsparcia
sprzedazy i e-biznesu.

Ryzyko zwigzane z negatywnymi tendencjami na rynku handlu detalicznego i hurtowego

Znaczaca cze$¢ kontraktéw w ramach segmentu Wsparcia sprzedazy realizowana jest na rzecz klientéw
z sektora handlu detalicznego i hurtowego, szczegdlnie firm FMCG, dlatego perspektywy segmentu
Wsparecia sprzedazy sa Sci$le zwigzane z tendencjami ksztattujacymi ten rynek.

Jedna z takich tendencji jest obnizanie sie marzy handlowej realizowanej przez naszych klientéw.
Rentowno$¢ realizowanych przez Grupe OEX kontraktéw w ramach wsparcia sprzedazy jest posrednio
zwigzana z poziomem tej marzy, dlatego dtugotrwate utrzymywanie sie trendu spadkowego w tym
zakresie moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki osiggane na tego typu ustugach.

Zagrozeniem dla segmentu Wsparcia sprzedazy moze by¢ réwniez tendencja do ograniczania przez
producentow z branzy FMCG budzetéw na promocje w postaci degustacji, organizacji imprez
okoliczno$ciowych, animacji itp. Organizacja tego typu akcji stanowi istotng czes$¢ przychoddéw
realizowanych przez segment Wsparcia sprzedazy.

W ostatnim okresie obserwuje sie réwniez przejmowanie przez cze$¢ sklepéw wielkopowierzchniowych
odpowiedzialno$ci za proces organizacji dziatann merchandisingowych, albo poprzez przejecie na siebie
obowigzku prawidtowej ekspozycji produktu, albo poprzez wskazanie podmiotéw, ktére beda
upowaznione do $wiadczenia ustug merchandisingowych na ich terenie. Tym samym ograniczona by¢
moze mozliwo$¢é swobodnego $wiadczenia ustug merchandisingowych na rzecz producentéw FMCG w
czesci sklepéw.

Nasilenie sie powyzej opisanych trendéw lub pojawienie sie nowych, niezidentyfikowanych obecnie
niekorzystnych tendencji na rynku handlu detalicznego i hurtowego moze mie¢ negatywny wptyw na
osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Spétki z Grupy OEX, poprzez stata wspétprace z klientami i poszukiwanie nowego rodzaju ustug daza do
zminimalizowania wptywu ewentualnej utraty czesci obecnych zrédet przychodéw z dziatalnosci w
segmencie Wsparcia sprzedazy. Temu celowi stuzy rozbudowa portfela klientéw, a takze dostarczanie im
coraz szerszego, kompleksowego pakietu ustug oraz bezposrednia wspotpraca z sieciami handlowymi w
réznych procesach okoto sprzedazowych. Podejmowane s3 tez inne dziatania, przyktadowo, we
wspélpracy z wybranymi klientami, opracowuje sie alternatywne dla dotychczasowego modele obstugi
sklep6w kanatu tradycyjnego.

Ryzyko zwigzane z presja cenowa ze strony czesci klientéw

Grupa OEX narazona jest na presje cenowg ze strony odbiorcow, tak w trakcie pozyskiwania nowych, jak
i renegocjacji warunkéw istniejgcych kontraktdw. Presja cenowa jest z jednej strony wynikiem
konkurencji, z drugiej za$ jest wyrazem $cistej kontroli kosztow dziatalnoSci operacyjnej przez klientow
Grupy. Wsrdéd kluczowych Kklientéw Grupy znajduja sie miedzynarodowe koncerny, ktérych skala
dziatalno$ci znaczaco przekracza skale dziatalnos$ci Grupy OEX. Znaczenie tych odbiorcéw oraz ich udziat
w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy OEX jest znaczaco wiekszy niz znaczenie spétek z Grupy
OEX oraz ich udziatu w strukturze dostaw tych odbiorcéw. Oznacza to, iz Grupa OEX narazona jest na
ryzyko zwigzane z nieréwnga pozycja negocjacyjna w stosunku do niektérych jej odbiorcéw. Najwiekszy
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nacisk na cene obserwowany jest w ustugach o najmniejszym poziomie skomplikowania, co wynika z
najnizszych barier wejscia w takie obszary.

Dalszy wrzrost presji cenowej w poszczeg6lnych ustugach moze obnizy¢ rentowno$¢ biezacych i
przysztych kontraktéw na pojedyncze ustugi. Ponadto, istnieje ryzyko przeniesienia presji cenowej na
projekty kompleksowe, co moze zmusi¢ spo6tki z Grupy OEX do zaoferowania odbiorcom bardziej
atrakcyjnych warunkéw wspotpracy dtugoterminowej.

Presje cenowa ze strony odbiorcoéw spo6tki Grupy OEX staraja sie redukowac¢ przede wszystkim jakoscig
ustug oraz kompleksowo$cia oferty, dazac do obstugi petnych proceséw, co w pewnym stopniu ogranicza
wplyw Kkonkurencji cenowej w poszczegdlnych obszarach. Ponadto, presje te kompensuje sie
rozszerzeniem zakresu wspétpracy z danym klientem.

Ryzyko opdzZnien zaplaty naleznosci przez odbiorcow

Spétki Grupy OEX dziatajace w segmentach Wsparcia sprzedazy i E-biznes-u, podobnie jak i firmy
konkurencyjne, charakteryzuje znaczna dysproporcja miedzy dtugoscia cyklu inkasa naleznosci
handlowych od odbiorcéw, a terminami sptaty zobowigzan wobec dostawcow oraz pracownikéw. Fakt
ten stwarza duze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, w szczeg6lnosci w okresie uruchamiania nowych
projektow. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku znaczacych opdznien w ptatnosciach od duzych
odbiorcéw, w Grupie OEX moglyby wystapi¢ okresowe opdznienia w regulowaniu zobowiazan, co
mogtoby mieé negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng i wyniki finansowe.

Ryzyko okresowych probleméw z plynnoscia jest ograniczone z uwagi na dostep do alternatywnych
zrodet ptynnosci w postaci salda kredytowego w rachunku biezacym, pozyczek lub faktoringu.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z podwykonawcow

Cze$¢ prac w ramach $wiadczonych ustug w wybranych segmentach operacyjnych wykonywana jest przez
zewnetrznych podwykonawcéw. Ustugi te dotycza najczeSciej pojedynczego ogniwa procesu
outsourcingowego i obejmuja np. ustugi transportowe i kurierskie, produkcje materiatéw
marketingowych oraz prace programistéw, grafikdw itp. W niektérych przypadkach spoétki z Grupy OEX
odpowiadajg za jako$¢ prac podwykonawcow, tym samym przejmujac ryzyko koniecznos$ci naprawy
ewentualnych szkdd przez nich spowodowanych w ramach $wiadczenia ustug na rzecz zleceniodawcy.
Nie mozna wiec wykluczy¢ sytuacji, w ktorej szkoda powstata w wyniku dziatania podwykonawcy moze
obcigzy¢ wynik finansowy Grupy OEX.

Grupa OEX stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez stala wspodtprace ze sprawdzonymi
partnerami oraz monitoring jakoSci $wiadczonych przez nich ustug. Dodatkowo praktyka jest
umieszczanie w umowach z podwykonawcami zapisdw pozwalajacych na dochodzenie od nich
odpowiedzialno$ci na zasadzie regresu.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia skokowej rozbudowy infrastruktury

Przyszta rentowno$¢ Grupy OEX moze podlega¢ wahaniom ze wzgledu na konieczno$¢ skokowej
rozbudowy infrastruktury, przede wszystkim powierzchni magazynowej i operacyjnej. Wzrost skali
dziatalnosci oraz pozyskiwanie nowych projektow wiaze sie ze stale wzrastajagcym zapotrzebowaniem na
powierzchnie magazynowa. W celu zabezpieczenia przysztych potrzeb magazynowych i unikniecia
nieefektywnego mnozenia lokalizacji, a takze uzyskania korzystniejszych warunkéw najmu, Grupa
powieksza uzytkowang powierzchnie magazynowa skokowo. W pierwszym okresie po rozbudowie czes¢
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powierzchni nie jest wykorzystywana, generuje natomiast koszty wynajmu, co obniza rentownos$¢ okresu.
Wraz z pozyskiwaniem nowych projektéw i wzrostem wykorzystania powierzchni, koszty wynajmu
rozktadaja sie na wiekszg liczbe projektéw i ogélna rentowno$¢ wzrasta.

Grupa OEX stara sie ogranicza¢ ryzyko skokowej rozbudowy infrastruktury poprzez skorelowanie
termindéw wynajmu nowych powierzchni z rozpoczeciem realizacji istotnych kontraktéw. Standardowa
praktyka jest réwniez negocjowanie w umowach najmu zapiséw pozwalajgcych spétkom Grupy OEX na
korzystanie z wakacji czynszowych, na ogét w poczatkowym okresie najmu. Pozwala to na istotng
poprawe sytuacji gotbwkowej, chociaz nalezy wspomnie¢, iz ze wzgledu na przyjety w Grupie OEX sposéb
ujecia tego typu rozliczen w ksiegach, wakacje czynszowe nie maja istotnego wplywu na poprawe
wynikéw w tym okresie.

Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata przechowywanych materiatéw

Przechowywanie materiatéw lub towaréw w magazynach spétek Grupy OEX, w zwigzku z realizowanymi
przez nie kontraktami wigze sie z ryzykiem zniszczenia lub utraty. Moze to spowodowa¢ opdznienie lub
nawet wstrzymanie realizacji projektu oraz odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Moze tezZ negatywnie
oddzialywac¢ na przyszte relacje biznesowe z danym klientem. Z tych powodéw wszelkie zdarzenia
prowadzace do wuszkodzenia lub zniszczenia obiektu magazynowego i materiatéw w nim
przechowywanych moga mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane w przyszto$ci wyniki finansowe.

Ryzyko powstania strat w zwigzku z utrata lub zniszczeniem materiatéw przechowywanych na rzecz
klientéw Zarzad ocenia jako ograniczone. Obiekty wykorzystywane do magazynowania materialdw
klientéw s3 wyposazone w nowoczesne systemy przeciwpozarowe i innego rodzaju zabezpieczenia
fizyczne. Na wypadek wystgpienia zdarzenia powodujacego zniszczenie lub uszkodzenie
przechowywanych materiatéw spétki Grupy korzystaja takze w odpowiednim zakresie z ustug
ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z jednorazowym charakterem czesci projektow

Dla wybranych cze$ci segmentu Wsparcia sprzedazy oraz w niewielkim stopniu w czes$ci segmentu E-
biznes typowe s3 projekty krotkoterminowe, czesto o charakterze jednorazowym. Dotyczy to zwlaszcza
takich dziatan jak: akcje marketingowe i imprezy okoliczno$ciowe, kampanie sprzedazowe typu door-to-
door i inne specyficzne projekty.

Podstawowg konsekwencja opisanej powyzej charakterystyki projektéw jest konieczno$¢ statego
pozyskiwania nowych zlecen w celu zwiekszania skali biznesu. Oprécz zwigzanych z tym potencjalnych
wahan przychodéw, spétki Grupy OEX moga byé ponadto narazone na wahania rentownoS$ci, poniewaz
marzowos¢ nowych projektéw moze zmieniac sie z roku na rok, w zaleznosci od panujacej koniunktury
oraz stopnia konkurencji. Projekty wsparcia sprzedazy oraz marketingowe s3 zwykle ograniczane w
okresach spowolnienia gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe.

W ocenie Zarzadu, zalezno$¢ wynikow spétek Grupy OEX od projektéw o charakterze jednorazowym jest
nizsza, niz dla zdecydowanej wiekszosci spétek konkurencyjnych. Spé6tki Grupy dysponuja potencjatem i
kompetencjami do statego zwiekszania liczby realizowanych projektéw dilugoterminowych poprzez
oferowanie obecnym i przysztym klientom kompleksowych rozwigzan.
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Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku

W segmencie Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej sp6tki Grupy OEX dziataja na rzecz
operatoréw telefonii komérkowej, ktérymi s3: Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z o.0. oraz T-Mobile
Polska S.A. Utrata pozycji konkurencyjnej przez tych operatoréw na rzecz podmiotéw, ktérych ustugi nie
sg dystrybuowane przez sp6tki Grupy Kapitatowej moze spowodowac¢ pogorszenie wyniku finansowego
Grupy OEX.

W segmencie Wsparcia sprzedazy, w ocenie Zarzadu Emitenta, na polskim rynku funkcjonuje znikoma
liczba podmiotéw, ktére Swiadczytyby ustugi o zblizonej skali i zréznicowaniu do tych $wiadczonych
przez spo6tki Grupy OEX. Tym niemniej, w poszczegdlnych obszarach Grupa narazona jest na konkurencje
ze strony podmiotéw wyspecjalizowanych w $wiadczeniu ustug danego rodzaju. Dotyczy to przede
wszystkim ustug stosunkowo prostych, niewymagajacych zaawansowanych rozwigzan organizacyjnych
jak np. ustugi kurierskie, wyktadanie towaréw na pétke itp. Zrédtem ryzyka jest jednak takze wzrost
kompleksowosci ustug $§wiadczonych przez konkurentéw i przechodzenie od $§wiadczenia pojedynczych
ustug na rzecz obstugi proces6w biznesowych (miedzy innymi poprzez konsolidacje spétek z réznych
segmentéw rynku). Zaostrzenie sie konkurencji w obszarze obstugi kompleksowych, dtugoterminowych
projektéw moze sie wigza¢ z wieksza presja cenowg ze strony klientéw oraz z niemozno$cia pozyskania
nowych kontraktéw w liczbie zaktadanej przez Zarzad Emitenta i tym samym moze mie¢ negatywny
wplyw na osiagane w przysztosci wyniki finansowe.

Segment E-biznes jest mocno rozproszony, dziata w nim duzo firm o réznej wielkosci, pojawienie sie
nowych moze negatywnie wptyna¢ na pozycje konkurencyjng Divante Sp. z 0.0. Z drugiej jednak strony
nowo powstajgce firmy, nie posiadajgce historii znaczacych wdrozen w segmencie e-commerce, maj3
nikte szanse na pozyskanie klientéw, dla ktérych to wiasnie referencje z dotychczasowych projektow sa
kluczowym elementem decyzyjnym. W ocenie Zarzadu Emitenta, mato jest firm konkurencyjnych w
stosunku do spétek z Grupy OEX w segmencie E-Biznesu, w szczegdlno$ci e-commerce, mogacych
zapewni¢ pelne spektrum ustug (od ustug IT po e-marketing) oraz dziatajacych w odpowiedniej skali
(ponad 150 specjalistow). Ponadto, raz wybrana przez klienta technologia dla e-biznesu jest rzadko
zmieniana w péZniejszym okresie i firmy ktére nie zdobyty klienta nie mogg liczy¢ na dalsza wspotprace
z nim. Trzeba mie¢ tez na uwadze, ze przyplyw nowych klientéw do e-commerce jest w duzym
uproszczeniu poréwnywalny do wzrostu tego rynku rok do roku, a obserwowane wzrosty w tym obszarze
sa dwucyfrowe. Oznacza to, ze spétkom z Grupy OEX co roku przybywa kilkanascie procent nowych
klientéw potrzebujacych ustug z zakresu e-biznesu, co wptywa w znaczacy sposéb na zmniejszenie ryzyka
zZwigzanego ze wzrostem konkurencji w tym segmencie.

W segmencie BPO dziata wiele konkurencyjnych podmiotéw, zaréwno polskich jak i posiadajacych kapitat
zagraniczny. Najwiekszym zagrozeniem w tym zakresie jest toczaca sie walka cenowa dotyczaca w
szczegblnosci ustug o niskim stopniu specjalizacji. Podejmowane przez Spétki Grupy OEX dziatania
zmierzajace do ograniczenia ryzyka utraty aktualnej pozycji rynkowej realizowane s3 w dwdch
podstawowych obszarach. Pierwszym z nich jest automatyzacja i robotyzacja proceséw, pozwalajgca na
ciagta optymalizacje kosztéw i mozliwo$¢ oferowania ustug na nizszym poziomie cenowym, przy
utrzymaniu rozsadnej marzy projektowej. Drugim aspektem pozytywnie wpltywajacym na zmniejszenie
ryzyka utraty klientow jest specjalizacja i rozwoj zakresu ustug realizowanych w ramach poszczegdlnych
projektéw oraz szeroka integracja Srodowisk informatycznych ze Srodowiskami Klientéw. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej walka cenowa doprowadzi do koniecznosci redukcji realizowane;j
marzy. Nie bez znaczenia pozostaje réwniez kwestia wzrostu zainteresowania rodzimym rynkiem BPO ze
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strony miedzynarodowych koncernéw outsourcingowych. Pojawienie sie na rynku polskim nowego
gracza dysponujgcego technologia i know-how moze rodzi¢ ryzyko dalszego zaostrzenia polityki cenowej
i wptynaé na redukcje przychod6éw segmentu.

Spétki Grupy OEX daza do przejmowania obstugi petnych proceséw biznesowych, a posiadane wysokie
kompetencje w tym aspekcie stanowia istotng przewage konkurencyjng. Z uwagi na skale dziatania,
kompleksowa oferte, doSwiadczenie oraz wysoka wiarygodnos$¢, Grupa posiada silng pozycje przy
pozyskiwaniu kontraktéw o duzej skali, gdyz cze$¢ konkurentédw nie jest w stanie samodzielnie spetic
warunkow zapytania ofertowego. Realizowana przez Grupe OEX strategia pozwala na ograniczenie
ryzyka zwigzanego z konkurencja.

Ryzyko zwigzane z rynkiem pracy

Spadajgcy w ostatnich latach poziom bezrobocia stanowi wazny czynnik wptywajacy na polski rynek
pracy. Najnowsze prognozy wskazujg na spadek liczby bezrobotnych ponizej 6% do konca roku 2018.
Trend spadkowy ma sie utrzymac przynajmniej do roku 2019. Na zmniejszajgca sie liczbe potencjalnych
kandydatéw do pracy maja takze wptyw czynniki demograficzne oraz emigracja zarobkowa. Powyzsze
elementy w potgczeniu z podwyzkami wynagrodzen, i to zar6wno wynikajacymi ze zmiany obowigzkowej
stawki minimalnej, jak i presji ptacowej bedacej skutkiem ograniczonej puli kandydatéw, przektadaja sie
bezposrednio na dostepno$¢ pracownikéw i tym samym powiekszajg koszt ich pozyskania.

Majac na uwadze powyzsze w Grupie OEX zostata powotana wyspecjalizowana jednostka Pro People sp.
Z 0.0., ktorej gtdéwnym zadaniem jest zabezpieczenie potrzeb rekrutacyjnych spétek z Grupy. Dodatkowo
w poszczegblnych spétkach, w zalezno$ci od warunkéw prowadzonych projektéw, wprowadzane sa
systemy premiowe dla pracownikéw oraz dodatkowe benefity.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spétek z Grupy OEX jest rowniez umiejetnos¢
zarzadzania rotacjg pracownikéw operacyjnych, ktéra szczegélnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest
nieodigcznym elementem prowadzonej dziatalnosci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze
od konkretnego obszaru rynku (najwieksze wskazniki rotacji charakterystyczne sa dla obszaréw
niewymagajacych wysokich kompetencji). Rotacja pracownikéw jest zjawiskiem niepozgdanym z punktu
widzenia spétek outsourcingowych, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty
szkolen oraz obnizong wydajno$¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie tego
zjawiska, zwtaszcza w zwigzku z innymi tendencjami na rynku pracy, moze mieé¢ negatywny wptyw na
osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy OEX.

W celu zabezpieczenia interesé6w Grupy prowadzone s3 dziatania dla poprawy rentownosci projektéw,
przede wszystkim w zakresie optymalizacji zatrudnienia, automatyzacji proceséw oraz rozwijaniu
technologii i narzedzi informatycznych. Emitent prowadzi réwniez na biezagco komunikacje ze swoimi
klientami, majacg na celu uswiadomienie wptywu oczekiwan ptacowych pracownikéw na rentowno$¢, w
wyniku czego udaje mu sie skutecznie uwzgledniac istotng cze$¢ wzrostu kosztéw zatrudnienia w cenach
realizowanych ustug.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujacym sukces w dziatalnosci spétek z Grupy jest wysoko
wykwalifikowana i zmotywowana kadra menedzerska. Obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa
Grupy OEX, sa w duzym stopniu efektem wiedzy, umiejetnosci i do§wiadczenia jej obecnego kierownictwa
i Kluczowych pracownikéw. Potencjalna utrata najlepszych menedzeréw lub oséb o unikalnych
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kwalifikacjach moze sie tym samym wigza¢ z ryzykiem okresowego pogorszenia jakoSci zarzgdzania
Grupa OEX i jej poszczegdlnym obszarami biznesowymi, badZ obnizonymi mozliwo$ciami realizacji zadan
na rzecz klientéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy lub
tempo realizacji jego planéw rozwojowych. Dotychczasowe doswiadczenia pokazuja, Ze przypadki odejsé
cztonkéw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu sg sporadyczne.

Warto podkresli¢, ze w przypadku dziatalnosci prowadzonej przez spétki z Grupy OEX utrata kluczowego
pracownika z reguty nie wigze sie z utratg klienta, za ktérego pracownik ten byt odpowiedzialny. Proces
zmiany ustugodawcy w branzy outsourcingowej cechuje duzy stopien komplikacji i czasochtonno$¢, a
odejscie nawet kluczowego pracownika z reguty nie stanowi uzasadnienia dla takiej zmiany. Dotyczy to
zwlaszcza kompleksowych proceséw, w ktérych specjalizujg sie spo6tki z Grupy.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spétek z Grupy OEX jest réwniez umiejetnos¢
zarzadzania rotacjg pracownikéw operacyjnych, ktéra szczegélnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest
nieodigcznym elementem prowadzonej dziatalno$ci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze
od konkretnego obszaru rynku (najwieksze wskazniki rotacji charakterystyczne sa dla obszaréw
niewymagajgcych wysokich kompetencji). Rotacja pracownikéw jest zjawiskiem niepozgdanym z punktu
widzenia spo6tek outsourcingowych, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty
szkolen oraz obnizong wydajno$¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie tego
zjawiska, zwtaszcza w zwigzku z innymi tendencjami na rynku pracy, moze mieé¢ negatywny wptyw na
osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy OEX.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyko Grupa OEX prowadzi szereg aktywnych dziatan majacych na celu
utrzymanie i pozyskanie najlepszych manageréw i pracownikéw, w szczegélnosci poprzez rozwoj
motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki program szkolen oraz umozliwienie pracownikom
rozwoju w ramach catej Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewlasciwym wykonaniem ustug

Umowy, ktérych strong sg spdtki Grupy OEX precyzyjnie definiuja zakres ich obowiazkéw przy
Swiadczeniu ustug. Okreslone sg rowniez konsekwencje niewykonania lub niewta$ciwego wykonania
danej ustugi oraz wyrzadzenia szkody zleceniodawcy w zwigzku z wykonywana ustuga. Typowe sankcje
zapisane w umowach zawartych przez spéiki z Grupy OEX obejmuja koniecznos¢ naprawienia szkody
oraz kary pieniezne. Konsekwencjg moze by¢ takze wycofanie sie kontrahenta ze wspétpracy z dana
sp6ika lub utrata reputacji, co moze z kolei wptynaé na odptyw obecnych klientéw oraz ograniczone
mozliwos$ci pozyskania nowych kontraktow. Wystgpienie tego typu zdarzen moze miec istotny negatywny
wplyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Zazwyczaj gtéwne powody niewtasciwego wykonania ustugi to btedy ludzkie oraz biedy i awarie
infrastruktury informatycznej. Grupa OEX przyktada w zwigzku z tym szczeg6lng wage do jakosci
$wiadczonych ustug i minimalizacji prawdopodobienstwa wystapienia takich btedéw lub awarii. W tym
konteks$cie wymieni¢ nalezy m.in. wdrozone procedury kontroli jakosci (w tym systemy ISO 9001),
szkolenia kadry, monitoring wykonywanych prac i informatyzacje procesu $wiadczenia ustug.

Spotki z Grupy OEX zawarly réwniez polisy ubezpieczeniowe, chronigce je w przypadku roszczen
klientow w zwigzku z niewtasciwym wykonaniem niektérych ustug.
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Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przy wykorzystaniu technologii informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy OEX odbywa sie przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej oraz
dedykowanego oprogramowania. W zwigzku z tym, sp6tki z Grupy OEX narazone s3 na awarie
infrastruktury, ktére moga prowadzi¢ do ograniczen w dostepie do wykorzystywanych systeméw
informatycznych. Najczestsze rodzaje awarii obejmuja przerwy na taczach $wiattowodowych oraz btedy
wykorzystywanych aplikacji. Gléwna konsekwencjg awarii jest przest6j w realizacji ustug i ponoszone w
zwigzku z tym koszty. W przypadku dtuzszego zablokowania dostepu klienta do aplikacji, Grupa OEX
moze by¢ dodatkowo narazona na naliczenie kar umownych. W zwigzku z powyzszym, powazne awarie
infrastruktury informatycznej moga mie¢ istotny negatywny wplyw na osiggane w przyszto$ci wyniki
finansowe.

Najpowazniejsze konsekwencje z punktu widzenia odpowiedzialnosci Grupy OEX miataby awaria
prowadzaca do permanentnej utraty przechowywanych danych lub ich ujawnienia podmiotom
nieuprawnionym. Ryzyko tego typu zdarzenia Zarzad Emitenta ocenia, jednakze jako znikome. Grupa OEX
wdrozyta szereg narzedzi i procedur, ktére z jednej strony ograniczaja ryzyko wystapienia sytuacji
awaryijnej, z drugiej zas - minimalizujg ewentualne szkody spowodowane tego typu sytuacja.

Ryzyko zwiazane z konieczno$cia zapewnienia poufnosci informacji

Zapewnienie poufnosci powierzonych informacji jest jednym z kluczowych obowigzkéw spétek z Grupy
OEX. Grupa OEX stosuje zabezpieczenia na poziomie informatycznym oraz ma wdrozone procedury
kontroli dostepu do danych przez osoby nieuprawnione. W ocenie Zarzadu Spétki wdrozone procedury
zabezpieczaja przed przypadkowym jak i celowym ujawnieniem informacji poufnych. Nie mozna,
jednakze catkowicie wykluczy¢, iz w wyniku nienalezytego spetniania obowigzkéw przez pracownika
Grupy lub zawinionego dziatania, dojdzie do ujawnienia informacji poufnych. Odpowiedzialno$¢ przed
klientem lub operatorem sieci komdrkowej za tego typu zdarzenie spoczywa bezposrednio na spétkach
Grupy OEX. Odpowiedzialnos¢ jest zalezna od skali i rodzaju ujawnienia.

Ryzyko wynikajace ze zmian w przepisach dotyczacych ochrony danych osobowych

Ochrona danych osobowych stanowi istotny aspekt dziatalnosci Spétek Grupy OEX. Wejscie w zycie w
maju 2018r. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych (Rozporzadzenie RODO) oznacza dla Spétek Grupy OEX
konieczno$¢ dostosowania obowigzujacych w Spétkach regulacji oraz systeméw zabezpieczen. Wymaga
to poniesienia naktadéw na wdrozenie procedur i systemdéw zgodnych z RODO, obejmujgcych aspekty
prawne, bezpieczenstwo IT, bezpieczenstwo techniczne, zasady dostepu, analize ryzyka, sposob
reagowania na incydenty i inne. Rozporzadzenie RODO zmienia w tym zakresie podejscie
administratoréw danych z dotychczasowego reaktywnego, na podejscie proaktywne do ochrony danych
osobowych. Na administratorze ciazy obowiazek statego monitoringu poziomu ochrony oraz nowych
zagrozen i ciagte doskonalenie systemu zabezpieczen do zmieniajacych sie wymagan. Tym samym brak
jest jasnych wytycznych, ktére pozwolityby na stwierdzenie adekwatno$ci zastosowanych systeméw
zabezpieczen, co rodzi ryzyko réznic w ocenie pomiedzy administratorem i organem kontrolujagcym. Brak
jakiejkolwiek praktyki dziatan nowych organéw kontrolnych moze rodzi¢ ryzyko naktadania na
administratoréw i podmioty przetwarzajace dane Kkar, ktérych wysoko$¢ okreslona zostata w
Rozporzadzeniu RODO na poziomie do 20 mln Euro lub 4% rocznego obrotu firmy, w zalezno$ci od tego,
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ktéra kwota jest wyzsza. Pomimo miarkowania kar proporcjonalnie do skali naruszenia, nie mozna
wykluczy¢, ze w pewnym zakresie istnieje ryzyko natozenia kar na Spo6tki Grupy OEX.

Ryzyko sKkierowania roszczen przeciwko spotkom z Grupy OEX

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia wobec spétek z Grupy OEX postepowan cywilnych,
administracyjnych lub arbitrazowych przez klientéw, pracownikéw oraz kontrahentéw. Podmioty z Grupy
OEX zawierajac umowy inicjuja potencjalne ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania przez nie
przedmiotu danych umoéw. Podmioty z Grupy OEX narazone sg w takim przypadku na skierowanie
przeciwko nim roszczen odszkodowawczych. Podmioty wszczynajace postepowania moga oczekiwaé od
spotek z Grupy znacznych sum pienieznych lub innego rodzaju rekompensaty, co w wypadku
rozstrzygniecia sprawy na korzy$¢ wyzej wymienionych podmiotéw, moze negatywnie wptyna¢ na
biezaca ptynnos¢ podmiotu z Grupy OEX, a w konsekwencji na osiggane przez Grupe OEX wyniki
finansowe. Znaczgcym obcigzeniem dla podmiotu z Grupy OEX mogtyby tez by¢ koszty powstate na skutek
wszczecia takiego postepowania, w szczegdlnosci koszty obrony. Postepowania moglyby réwniez
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wizerunku danego podmiotu Grupy i tym samym spowodowac trudnosci
w pozyskaniu nowych klientéw, pracownikéw i kontrahentéw. Aby minimalizowac ryzyko potencjalnych
sporéw oraz inicjowania przeciwko spétkom z Grupy OEX powyzszych postepowan, podmioty z Grupy
OEX doktadajg wszelkich staran, aby terminowo i z nalezytg starannoscig realizowa¢ postanowienia
zawieranych umow, jak rowniez wywigzywac sie z obowigzkéw wzgledem klientéw, pracownikéw oraz
kontrahentéw wynikajacych z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa oraz standardéw
obowigzujacych w branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalno$¢.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw przez banki lub firmy leasingowe

Grupa OEX finansuje swoja dziatalno$¢ zaré6wno kapitatem wtasnym, jak rowniez przy pomocy takich
instrumentéw jak kredyty bankowe oraz leasing. Ewentualne nieprzediuzenie lub wypowiedzenie
umowy kredytowej lub leasingowej przez ktdéry$ z podmiotéw finansujgcych mogtoby mie¢ negatywny
wplyw na ptynno$¢ finansowa i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Spétki Grupy OEX wypetniajg rzetelnie i terminowo zobowigzania wobec instytucji finansujacych
zarowno w zakresie sptaty zobowigzan jak i innych uzgodnien, w tym utrzymywania zabezpieczen i
odpowiednich poziomoéw wskaznikéw finansowych, wobec czego ryzyko wypowiedzenia ww. umdéw
Zarzad Emitenta uznaje za znikome.

Ryzyko zmian st6p procentowych

Grupa OEX posiada zobowigzania oprocentowane (kredyty i pozyczki bankowe, faktoring, leasing),
ktérych wysoko$¢ na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 99 393 tys. zt (w tym 60 482 tys. zt to
zobowigzania dtugoterminowe). Wobec powyzszego, Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stép
procentowych, ktdrych wzrost moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownos¢.

Ryzyko negatywnych zmian regulacji prawnych

Duza zmienno$¢ polskich przepisow prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy OEX, zwlaszcza je§li zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa
podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papieréw
warto$ciowych. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta ijego
Grupy, w tym moga powodowaé zwiekszenie kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskdw badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwo$ci prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej. Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzajg
znacznych trudnosci na etapie stosowania tych przepiséw zaréwno przez przedsiebiorcow, jak i przez
sady i organy administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjWojciechowski
Marek <marek.wojciechowski@pkfpolska.pl>alnych spordw, ktérych strona bedzie Emitent lub podmiot
z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja niekonsekwentne i
nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatno$¢ jako wyktadni prawa. Emitent korzysta ze statej obstugi
prawnej i stara sie minimalizowa¢ ryzyko ptyngce ze zmian otoczenia prawnego, jednakze nie jest w
stanie catkowicie go wykluczy¢.

Podpisy Czlonkoéw Zarzadu OEX S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
6 wrzesnia 2018 Jerzy Motz Prezes Zarzadu

6 wrzes$nia 2018 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

6 wrze$nia 2018 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

6 wrzesnia 2018 Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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