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L. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
10 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spotkach zaleznych z wyjgtkiem Zaktaddéw-Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,48 % akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z grupy kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A.,

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonos$nych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych,

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drdg (spdtka zalezna Boltech Sp. z 0.0.)

e dziatalnosé¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o0.0., kierujgca ogdélnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.

pozostata dziatalnosé produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,
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- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z o0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i 0oséb — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do Il kwartatu 2015 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

e w | kwartale 2015 r. rozpoczat sie proces wykupu akcji pracowniczych ZGH
»,Bolestaw” S.A., w wyniku czego udziat Stalproduktu w kapitale tej spotki wzrdst
do 94,48 % na koniec Il kwartatu 2016 r. (wobec 92,93 % na koniec
Il kwartatu 2015).

e W ramach analizy zaleznosci w Grupie Kapitatowej w Spdtce zaleznej
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o0.0. stwierdzono zaistnienie przestanek okre$lonych
w MSSF 10 zwigzanych z kontrolg nad podmiotem Polska Technika Zabezpieczen
Sp. z o0.0. Podmiot zostat skonsolidowany metoda petng po raz pierwszy
w sprawozdaniu za rok 2015. W poprzednich okresach sprawozdawczych udziaty
w podmiocie ujete byty jako inwestycje dtugoterminowe.

e W dniu 1 lipca 2016 zawarto Umowy Sprzedazy akcji wyemitowanych przez
Cynk-Mal S.A. pomiedzy Emitentem a Akcjonariuszami, tj. Panem Markiem
Piczem i Panem Andrzejem Czekajto. Przedmiotem umédw byto odkupienie
9 891 000 akcji za cene 3 956 400 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewiedset
piecdziesigt szes¢ tysiecy czterysta), tj. 0,40 ztotego za akcje. Akcje bedace
przedmiotem umowy stanowig 49% kapitatu zaktadowego. W wyniku transakgc;ji
Emitent posiada 100% udziatéw w podmiocie zaleznym.

3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 lipca 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku metodg petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.
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Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktoére
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

II. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywoéw
oraz przychoddw i kosztéw, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2015 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowa
i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majatkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegotowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

III. WartoSci szacunkowe
W Il kwartale 2016 r. Grupa dokonata nastepujacych korekt z tytutu rezerw,

przeszacowan i odpiséw aktualizujgcych wartos$é sktadnikdw majgtkowych:

zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 2 481 tys. zt,
w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic przejsciowych,

dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 309 tys. zt,
rozwigzano odpisy na naleznosci watpliwe w wysokosci 115 tys. zt w zwigzku
z ich zaptatg,

utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 3 461 tys. zt,
a rozwigzano rezerwe na Swiadczenia pracownicze w wysokosci 1 339 tys. zt
z tytutu wyptaty nagréd i odpraw emerytalnych,

utworzono rezerwe na remonty w kwocie 1 500 tys. zt,

rozwigzano rezerwe na pogorszenie rentownosci i przewidywane straty w kwocie
2 000 tys. zt,

utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 2 541 tys. zt, a rozwigzano w kwocie 109 tys. zt,

rozwigzano rezerwe na likwidacje kopalni w kwocie 225 tys. zt.

IV. Segmenty dziatalnosci
Sprawozdawczo$é wedtug segmentédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
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szczegotowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015.

SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢é
prOfIII Cynku dziatal 'y bil
WYSZCZEGOLNIENIE Ill kwartat 2016 elektrotech. Zzlaialnosc llansowa
Przychody segmentu
124573 164 127 444 380 58 542 791622
Koszty segmentu
110228 160971 346 809 47 872 665 880
Wynik segmentu
14 345 3156 97571 10670 125742
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 6279
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 39870
Zysk brutto
92 151
Podatek dochodowy
17529
Zysk netto
74 622
Aktywa segmentu
812 335 674114 1695 832 237 252 3419533
Aktywa nie przyp. segment.
21193
Aktywa ogotem
ywa og 3440726
Zobowigzania
186 936 240126 701 220 78 365 1206 647
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1502 762
Naktady inwestycyjne
635 2492 35335 5343 43 805
Amortyzacja
6 858 4727 19 380 3386 34 351
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SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢
profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat 2015 elektrotech. Zziatalnosc llansowa
Przychody segmentu
182578 159 986 408 493 49 692 800 749
Koszty segmentu
120317 154 390 358 276 44 678 677661
Wynik segmentu
62 261 5596 50 217 5014 123088
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 3361
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 39436
Zysk brutto
87013
Podatek dochodowy
19 357
Zysk netto
67 656
Aktywa segmentu
818 129 679 052 1552411 226 760 3276 352
Aktywa nie przyp. segment.
oW prayp. seg 25 340
Aktywa ogotem
e o9 3301692
Zobowigzania
124 305 145 798 521 477 85 064 876 644
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1172759
Naktady inwestycyjne
9498 10 457 22901 6 962 49 818
Amortyzacja
6 315 5045 21595 2954 35909

V.  Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa

W Il kwartale 2016 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze o 9 127 tys. z,
tj. o 1,14 %. Pomimo spadku przychodéw uzyskano zysk na sprzedazy na tym samym
poziomie. Jednoczesnie na poziomie zysku operacyjnego uzyskano wynik 91 830 tys. zt
wobec 85 068 tys. zt w okresie analogicznym roku 2015. Jest to wynik lepszy o 6 762 tys. zt,
tj. o 7,36 %. Dodatkowo w stosunku do Ill kwartatu 2015 poprawie ulegt zysk netto, ktory
wyniodst 74 622 tys. zt wobec 67 656 tys. zt w 2015 roku.

Dobre wyniki osiggniete przez Grupe w IIl kwartale 2016 w stosunku do Il kwartatu 2015
zostaty osiggniete dzieki znaczacej poprawie wynikdw w Segmencie Cynku. W przypadku
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pozostatych segmentéw wyniki ulegty pogorszeniu zaréwno w stosunku do okresu
porownawczego, jak i okresdw poprzedzajacych.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych nastgpit spadek wolumendw sprzedazy wynoszacy
18,36 %. Odnotowano réwniez spadek przychodéw segmentu o 31,76 %. Kluczowym
czynnikiem majgcym wptyw na powyzsze byty nizsze ceny w stosunku do Il kwartatu 2015.
Obydwa czynniki miaty negatywny wptyw na wyniku segmentu. W stosunku do Il kwartatu
2015 uzyskano wynik segmentu nizszy o 47 916 tys. zt, tj. 76,95 %. Nalezy podkresli¢,
ze w okresie Il kwartatu 2016 nastgpito przyspieszenie erozji cenowej sygnalizowanej
w poprzednich raportach okresowych. Dodatkowo znaczne spadki w ujeciu procentowym sg
efektem wysokiej bazy poréwnawczej, poniewaz wyniki Ill kwartatu 2015 roku byty pod tym
wzgledem rekordowe na przestrzeni kilku ostatnich okreséw. Jednoczesnie Emitent biorac
pod uwage sytuacje na rynku blach elektrotechnicznych przewiduje dalszy spadek cen
w segmencie w kolejnych kwartatach.

W Segmencie Profili odnotowano ilosciowy wzrost o 3,15 %. W segmencie osiggnieto
przychody ze sprzedazy wyzsze o 4 141 tys. zi, tj. 0 2,59 %. Jednoczesnie nalezy podkreslic,
ze po okresie dobrych danych z Il kwartatu 2016 roku spowodowanych wyzszymi cenami,
w segmencie odnotowano powrdt do spadkéw cenowych, ktére to w konsekwencji
powodujg pogorszenie osiggnietego wyniku. Analizujgc sytuacje na rynku produktow
Segmentu Profili, Emitent przewiduje powrdt do spadkéw cen w Segmencie.

W Il kwartale 2016 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 444 380 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, kiedy sprzedaz wyniosta
408 493 tys. zt, wzrosty o 8,78%. Uzyskane w Ill kwartale 2016 roku przychody netto
odzwierciedlajg duzg wrazliwos¢ poziomu przychodéw na gietdowe ceny cynku, otowiu,
srebra i kursu USD/PLN, ktéra jest konsekwencjg stosowania miedzynarodowych formut
cenowych przy sprzedazy wyrobdw Grupy. Ceny podstawowych metali dla
ZGH ,Bolestaw” S.A. i jej spdtek zaleznych przedstawiaty sie nastepujaco:

Il kwartat 2016 r.

Srednia cena LME cynku 2 255 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 1873 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 19,6 USD/uncje
Kurs USD 3,8891 zt

Il kwartat 2015 r.

Srednia cena LME cynku 1 847 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 1 714 USD/tone
Srednia cena LBMA srebra 14,9 USD/uncje
Kurs USD 3,7653 zt
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W przeliczeniu na PLN cena bazowa cynku na LME wzrosta 0 26 %, z 6 956 zt w Ill kwartale
2015 do 8 767 zt w biezgcym okresie.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa otowiu na LME wzrosta 0 13 % z 6 453 zt w Ill kwartale
2015 do 7 284 zt w biezgcym okresie.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa srebra na LBM wzrosta o 36 % z 56,1 zt w Il kwartale
2015 do 76,3 zt w biezgcym okresie.

Znaczny wzrost cen metali w Il kwartale 2016 roku pokryt spadek wolumenu sprzedazy
wyrobéw cynkowych. Segment odnotowat wzrost wyniku o 94,30 %, tj. z 50 217 tys. zt
w Il kwartale 2015 roku do 97 571 tys. zt w Il kwartale 2016 roku. W IIl kwartale 2016 roku
sprzedano o 5 % mniej cynku i wyrobéw cynkowych niz w Il kwartale 2015 roku. Od ceny
cynku uzaleznionych jest ponad 80% obrotédw ZGH i spétek zaleznych. Wzrdst natomiast
wolumen sprzedazy otowiu i wyrobow otowiowych o 24 %. Wyzsza iloSciowa sprzedaz
dotyczyta zaréwno otowiu rafinowanego, jak i koncentratéw otowiu. Od ceny otowiu
uzaleznionych jest okoto 10 % obrotow ZGH i spétek zaleinych. Sprzedaz srebra
w Il kwartale 2016 roku byta nizsza o 40 % od wolumenu Ill kwartatu roku 2015. Od ceny
srebra uzaleznionych jest okoto 5 % obrotédw ZGH i spétek zaleznych.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. jest stabilna. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe charakteryzujgce dziatalno$¢ gospodarcza nie ulegty znaczacym
zmianom i odpowiadajg aktualnym warunkom rynkowym. W catym okresie Grupa
nie doswiadczyta zatorédw ptatniczych i konsekwentnie realizowata przyjetg polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Zaréwno Emitent, jak i wiekszo$é spotek z Grupy Kapitatowej
posiadajg ptynnos¢ finansowg i zdolnos¢ kredytowa.

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem
Dziatalno$¢ jednostki dominujacej oraz spdtek zaleznych narazona jest na rézne rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kursdw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmian cen
surowcow. Ogélny program zarzgdzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wpltywy na wyniki finansowe Spétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spétce
dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym
w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja negatywnych efektéw
zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spétke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz
jego wielkosci Spoétka stosuje odpowiednie instrumenty majace na celu jego rozpoznanie,
oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku
stosowaty rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych w stosunku do towarowych
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i walutowych instrumentéw pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym.
Na dzien 30 wrzeénia 2016 posiadaty aktywne zabezpieczenia:

1) walut

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 30.09.2016 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw

o forward $155 838 433,00 5811 5811 ryzyko zmian kursu USD/PLN

pienieznych

Zabezpieczenie przephywow forward €5550 000,00 805 805 | ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow strategie opcyine (forward $6 586 000,00 800 725/ ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych syntetyczny)

Zabezplegeplg przephywow strategie opcyine (forward €200 000,00 0 2| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienigznych syntetyczny)

2) surowcow
- Wa_rtosc godziwa Czesc_: sl_(uteczna Cheraiersie
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X .
Rodzaj zabezpieczenia . . nominat L . et zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego (s jaceg z vavka
na dzien bilansowy yzy

aktualizacji wyceny

Aktywne towarowe powiazania zabezpieczajace na dzien 30.09.2016 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

swap

102 025

ryzyko zmian cen Zn LME

pienigznych

pienieznych -88 539 -87 883
Zabezpieczenie przeptywéw . X .
pieniemych strategie opcyjne (collar) 6000 1851 1851 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywéw . .
pienieznych kupione put 3000 2852 2g52| TY&ko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienigznych wystawione call 3000 4702 4702 ryzyko zmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powi: ia zabezpi jace na dzien 30.09.2016 (otéw) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przsphywow swap | 5550 4 275| -4275|  ryzyko zmian cen Pb LME
pienieznych
Aktywne towarowe powiazania zabezpieczajgce na dzien 30.09.2016 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeplywow swap | 97 500 —478| -478| ryzyko zmian cen Ag LMBA

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dtugo- w tys. zt

© krétkoterminowych 30.09.2016 30.09.2015
Inwestycje dtugoterminowe 12 443 108 301
Inwestycje krétkoterminowe 7 086 26 304
RAZEM, z tego: 19 529 134 605
a) wycena transakcji pochodnych 19 529 134 605
b) papiery wartosciowe
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Wyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu w tys. z4

instrumentéw zabezpieczajacych 30.09.2016 30.09.2015
umowy transakcji zabezpieczajgcych 55 759 6171
zawarcia transakcji opcji walutowych 51 664 22773
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z

tytutu zamknietych transakcji -2 651 8 329
RAZEM 107 423 28 944

Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.09.2016 : : 30.09.2015 : :
matnarsone | Zmonigens [ e | Zevevien
transakcje towarowe - cynk 6929 98 312 117 908 2432
transakcje towarowe - otéw 0 4275 12 685 0
transakcje walutowe - USD/PLN EUR/PLN 12 490 4250 3482 26 400
transakcje towarowe - srebro 109 587 530 112
Suma 19529 107 423 134 605 28944
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentéw zabezpieczajacych 30.09.2016 : : 30.09.2015 : :
Nl e oy
Instrumenty zabezpieczajgce 13746 99 194 134 140 26 717
transakcje towarowe - cynk 2851 90 963 117 897 424
transakcje towarowe - ofow 0 4274 12 685 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 10786 3370 3028 26 287
transakcje towarowe - srebro 109 587 530 6
Instrumenty handlowe 5783 8229 465 2227
transakcje towarowe - cynk 4078 7349 11 2008
transakcje towarowe - otow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 1705 880 454 219
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 19529 107 423 134 605 28 944

Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opgcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
sg W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentow handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw
zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik
z realizacji instrumentdw handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.
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Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w w tys. z4
rachunku ZySk(')W i strat: 30.09.2016 30.09.2015
korekta przychoddéw ze sprzedazy produktéw 2342 -18 500
korekta przychodow ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja wartoSci inwestycji -58 -390
zysk/strata ze zbycia inwestycji 293 -573
Razem 2577 -19 463

. . . . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:

30.09.2016 30.09.2015

transakcje towarowe 35081 26 814
transakcje walutowe -17 667 -60 389
Razem 17 414 -33 575
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktow z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 30.09.2016 30.09.2015
Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy 39 082 56 350
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -36 740 -74 850
RAZEM 2342 -18 500
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania wtys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania :
podatku odroczonego) 30.09.2016 30.09.2015
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: -87 142 107 610
-Zn -89 734 117 463
-Pb -4 275 12 686
- USD/PLN 7344 -22 962
- Ag -478 423
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na
kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: 0 1179
-Zn
-Pb 1179
- USD/PLN
Razem -87 142 108 789
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1.

VII. Pozostate informacje

W 1l kwartale 2016 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie
wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne,
ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione

zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tacznej wysokosci 14 648 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.,

gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1 357 tys. zt.

. Emitent nie publikuje prognoz wynikdéw.

. Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy

na faczng kwote 4 831 tys. zf, z czego na Stalprodukt przypada kwota 743 tys. zf,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 088 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie tocza sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

. W dniu 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto

uchwate w sprawie nabycia przez Spotke akcji wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna
liczba akcji, ktére mogty by¢ nabyte przez spétke w ramach programu wynosi 1 075 000
sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt. Skup dotyczyt akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, B i E. Wartos¢ programu powiekszonego o koszty nabycia
mogta wynies¢ 270 000 tys. zt.

W ramach trzech transz Spdtka nabyta 1 075 000 akcji wtasnych o wartosci w cenie
nabycia 268 750 tys. zt. Przed rozliczeniem ww. transz Spétka posiadata wraz ze spdtka od
niej zalezng 69 778 akcji. Po rozliczeniu Spodtka posiadata razem 1144 778 akcji
stanowigcych 31,94 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zgodnie
z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy XXXIlI/12/2016 dokonano umorzenia
1 144 733 akdji.

. Uchwatg XXXI1/13/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano obnizenia

kapitatu zaktadowego z 13 450 000 zt do 11 160 534 z, tj. o kwote 2 289 466 zt. Obnizenie
nastgpito w drodze umorzenia 1 144 733 akcji.

. W dniu 1 lipca 2016 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje dotyczaca rejestracji w dniu

28 czerwca 2016 przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XII Wydziat
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Gospodarczy KRS obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu zmian w wysokosci
kapitatu ogdlna liczba akcji wynosi 5 580 267 sztuk, co stanowi 12 198 535 gtoséw na WZA
ze wszystkich wyemitowanych akgji.

8. W dniu 20 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr XXXI11/18/2016
udzielajgcg Spoétce upowaznienia w rozumieniu art. 365 §1 pkt 8 do nabywania akgji
wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna liczba akcji, ktére moga by¢ nabyte przez spétke
w ramach programu wynosi 200 000 sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt. Skup
dotyczy akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, B i E. Wartos¢ programu
powiekszonego o koszty nabycia wynosi 51 min zt. Nabywanie akcji moze odbywat¢ sie
w terminach i na warunkach okreslonych przez Zarzad Spoétki w terminie do 2 lat od
momentu podjecia Uchwaty nr XXXI11/18/2016.

9. W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Emitent otrzymat od Akcjonariuszy: STP Investment
S.A., Stalprodukt-Profil S.A., Stalnet Sp. z 0.0. oraz Piotra Janeczka zawiadomienie,
o ktérym mowa w art. 77 ust.7 w zw. z art. 69 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu ogtoszonym w dniu 13 wrzesnia 2016 roku
oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietych w wyniku wezwania
przez kazdego z poszczegdlnych wzywajacych.

Akcjonariusz STP Investment S.A. nabyt 1 541 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz
1 355 akcji imiennych nieuprzywilejowanych,

Akcjonariusz Stalprodukt-Profil S.A. nabyt 1 akcje imienng uprzywilejowang oraz
1 akcje imienng nieuprzywilejowang,

Akcjonariusz Stalnet Sp. z o0.0. nabyt 2 akcje imienne uprzywilejowane oraz 2 akcje
imienne nieuprzywilejowane,

Akcjonariusz Piotr Janeczek nabyt 100 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz
88 akcji imiennych nieuprzywilejowanych.

10. W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Emitent uzyskat informacje, ze Akcjonariusz
ArcelorMittal Poland S.A. w dniu 25 pazdziernika 2016 roku zbyt w wykonaniu rozliczenia
zapisOw ztozonych w wezwaniu ogtoszonym na podstawie art. 73 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu fgcznie 1446 akcji imiennych nieuprzywilejowanych emitenta za cene
330,00 PLN za akcje.

11. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5 % ogdlnej liczby gloséw na WZA s3:

- STP Investment S.A. posiadajgcy 1 878 619 akcji, stanowigcych 33,67 % udziatu
w kapitale oraz 5920 991 gtosdéw, stanowigcych 48,54 % ogodlnej liczby gtoséw
na WZA,

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajacy 1 215 287 akgji, stanowiacych 21,78 % udziatu
w kapitale oraz 1 575 019 gtoséw, stanowigcych 12,91 % ogdlnej liczby gtoséw
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na WZA,
- Stalprodukt-Profil S.A. posiadajgca 621 719 akcji, co stanowi 11,14 % udziatu
w kapitale i 1 137 555 gtosow, stanowigcych 9,33 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

12. Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:

- Piotr Janeczek 115 053 akcji o wartosci nominalnej 230 106 zt,

- Jozef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zt.

- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zi,

- Maria Sierpinska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,

- Kazimierz Szydtowski 3 462 akcji o wartosci nominalnej 6 924 zt,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zt.

Ponadto Piotr Janeczek poprzez podmiot zalezny STP Investment S.A. posiada 1 878 619
akcji, stanowigcych 33,67 % udziatu w kapitale oraz 5 920 991 gtoséw, stanowigcych 48,54 %
ogolnej liczby gtosow na WZA.

13. Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spétka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgji
z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w  okresie
od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. i w okresie pordwnywalnym od 01.07.2015 r.
do 30.09.2015 r. przedstawiajg ponizsze tabele.
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat
2016 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 24 1559 217 1134
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 136 1446 331 1989
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 60 414 58 77 008 317
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 63 1230 153 1452
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 78 94 192 172
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 19 629 47 762
STP Elbud sp. z 0.0. 323 3860 865 5819
Anew Institute sp. z 0.0.
ZGH ,Bolestaw” S.A. 21 79
Cynk-Mal S.A. 9 506 490 4889 1457

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE Ill kwartat

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

2015 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 25 1272 64 673
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 137 2105 333 2250
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 69 912 81 894 231
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 70 1362 169 1765
Stalprodukt-Zamosé sp. z o.0. 79 51 206 66
Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. 20 569 51 709
STP Elbud sp. z 0.0. 328 2897 934 3538
Anew Institute sp. z 0.0.

ZGH ,Bolestaw "S.A. 35 47
Cynk-Mal S.A. 6 196 1726 1501

Ponadto w Ill kwartale 2016 zrealizowano z podmiotami w ktérych Spdétka ma udziaty

transakcje: Stalnet Sp.

0.0.-

przychody 11 tys.

zt, koszty 81

tys. zi;

naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 33 tys. zt; Stalprodukt-Profil S.A. przychody 4 tys. zt, koszty
0 tys. zt, naleznosci 2 tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty charakter rynkowy.

14. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 43 805 tys. zt. W okresie

sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywdw trwatych.
15. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 czerwca 2016 roku, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2015. Kwota z zysku przeznaczona
na dywidende wyniosta 16 740 801,00 zt, co przy 5580 267 akcji daje 3 ztote na akcje.
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Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 15 wrzesnia 2016 roku, a dywidende wyptacono
w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

16. Z dniem 27 pazdziernika 2016 roku uprawomocnita sie decyzja Ministerstwa
Srodowiska 1/2009 z dnia 2 lutego 2009 roku na wydobywanie rud cynku i ofowiu ze ztoza
»Klucze 1” ponizej poziomu +251 m. n. p. m. do poziomu +200,2 m. n. p. m.), potozonego
w granicach administracyjnych gminy Klucze, powiat olkuski, wojewddztwo matopolskie.
Zmiany w przedmiotowe] koncesji dotyczg poszerzenia obszaru gérniczego Klucze | oraz
wydtuzenia terminu jej obowigzywania. Szczegoty zostaty opisane w raporcie biezgcym
nr 33 z dnia 27 pazdziernika 2016 roku.

17. Podejmujac dalsze dziatania w kierunku dalszego uproszczenia struktury grupy spoétek
zaleznych (funkcjonujgcych w ramach Segmentu Cynku), spétka ZGH ,Bolestaw” S.A.
z siedzibg w Bukownie (Spdétka Przejmujaca) w dniu 27.10.2016r. ztozyta w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego plan potgczenia uzgodniony pomiedzy zarzadem tej spotki i zarzagdem
jej spotki zaleinej ,,BOLESLAW-RECYCLING” sp. z o0.0. z siedzibg w Bukownie (Spédtka
Przejmowana). Spdtka Przejmujaca posiada 100% udziatdéw Spoétki Przejmowanej. Plan
przewiduje dokonanie potaczenia poprzez przeniesienie catego majgtku Spodtki
Przejmowanej na Spotke Przejmujacy, bez utworzenia nowych akcji i bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej. Przeprowadzenie potgczenia tych podmiotéw
jest pozadane zaréwno od strony strategicznej, jak i operacyjnej. Celem potgczenia jest
uproszczenie struktury kapitatowej Grupy oraz poprawa efektywnosci jej dziatania.
Potgczenie spoétek pozwoli na zmniejszenie kosztdw ich funkcjonowania o ok. 2 min zt
rocznie, a tym samym maksymalizacje zyskdw tgczacych sie spétek. Ponadto potgczenie
wptynie na efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potaczonych spoétek, lepsza alokacje
srodkéw pienieznych, bardziej efektywne wykorzystanie zasobéw ludzkich oraz majatku
potgczonych spoétek.

18. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu
i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych, innych niz wymienione
W niniejszym raporcie.

19. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu, Spétka
dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytédw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

20. W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyngé na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kursow walutowych.
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21. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.09.2016 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za Il kwartat nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynaé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada rowniez innych
informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowe] i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

22. Emitent, na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr
33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten
stanowi uzupetnienie skréconego raportu skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2016 roku”.

23. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za Ill kwartat 2016 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

24, Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2016 roku
zostato  zatwierdzone do  publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej
w dniu 14.11.2016r.

tukasz Mentel Jézef Ryszka
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny



