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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe

Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
za III kwartat 2016 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Bilans jednostkowy Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB -
CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow 1 strat Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB —
CHOJNICE S.A.

Rachunek przeplywoéw pienieznych Firmy Zaklad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Firmy Zakiad Budowy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowe; ZREMB — CHOJNICE

AKTYWA 30.09.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2015 | 30.06.2015
Aktywa trwale 26.764 27.319 24.297 23.163
Rzeczowe aktywa trwate 20.847 21.628 18.102 18.538
Warto$ci niematerialne i prawne 228 279 422 463
Inwestycje dlugoterminowe 975 975 2.388 1.947
Naleznos$ci dlugoterminowe 19 19 20 20
Rozliczenia dlugoterminowe 4.695 4.418 3.365 2.195
Aktywa obrotowe 30.859 37.175 49.570 48.337
Zapasy 2.037 1.753 2.425 1.922
Naleznosci krotkoterminowe 22.789 29.789 37.536 35.032
W tym nalezno$ci od pozostatych 22.761 29.748 37.526 35.021
jednostek

Aktywa finansowe krotkoterminowe 3.554 3.313 5.344 5.881
W tym : Srodki pienigzne i ich 3.524 3.309 5.344 5.881
ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia 2.479 2.320 4.265 5.502
miedzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 57.623 64.494 73.867 71.500
PASYWA 30.09.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2015 | 30.06.2015
Kapital razem 14.688 17.921 25.950 26.103
Kapitat zaktadowy 4.361 4.361 4.361 4.361
Kapitat zapasowy 28.178 28.333 21.009 21.009
Kapital z aktualizacji wyceny 13.958 14.008 10.931 10.815
Pozostale kapitaly rezerwowe 1.254 1.254 1.254 1.254
Akcje wlasne -3.007 -3.007 -3.307 -3.278
Zyski zatrzymane -20.706 -20.706 -7.307 -7.348
Zysk / Strata netto -8.299 -5.631 -844 -447
Udzialy nie kontrolujace -1.051 -691 -147 -263
Zobowigzania i rezerwy na 42.935 46.573 47917 45.397
zobowiazania

w tym: Rezerwy na zobowigzania 10.830 9.693 8.954 8.053
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 4.169 5.248 4.819 3.814
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 4.338 4.445 4.043 4.147
podobne

Pozostale rezerwy 2.323 0 92 92
Zobowigzania dtugoterminowe 3.033 3.246 2.998 2.883
Zobowiazania krotkoterminowe 27.827 28.391 27.253 29.089
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W tym: od pozostalych jednostek 27.685 28.238 26.914 28.778
Rozliczenia miedzyokresowe 1.245 5.243 8.712 5.372
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 57.623 64.494 73.867 71.500
30.09.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2015 | 30.06.2015
Wartos¢ ksiggowa 14.688 17.921 25.950 26.103
Liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w 1,68 2,05 2,98 2,99
zt.)
Rozwodniona liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1,68 2,05 2,98 2,99
jedng akcje (w zt.)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE
Rachunek zyskow 1 strat — wariant kalkulacyjny
za okres
od Od od
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.07.2016 |01.01.2016 01072015 |01.01.2015
do Do do do
30.09.2016 |30-09:2016 30.09.2015 |30.09.2015
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13.474 45.931 26.580 68.046
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 13.412 45.703 26.553 67.911
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 62 228 27 135
Koszt wlasny sprzedazy 13.333 46.710 25.581 62.153
Koszt sprzedanych produktow i ustug 13.294 46.601 25.565 62.081
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 39 109 16 72
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 141 -779 999 5.893
Koszty sprzedazy 59 260 70 138
Koszty ogdlnego zarzadu 1.905 5.630 1.684 5.709
Pozostate przychody operacyjne 735 3.415 1.080 2.758
Pozostate koszty operacyjne 2.864 6.398 895 2.702
Zysk ( strata) z dzialalno$ci operacyjnej -3.952 -9.652 -570 102
Przychody finansowe -261 217 125 244
Koszty finansowe 167 805 183 444
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -4380| -10.240 -628 -98
Podatek dochodowy -1.401 -1.348 -355 645
Zysk ( strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej -2.979 -8.892 273 743
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Dzialalno$é zaniechana

-117

-107

Zysk ( strata) na dzialalnoS$ci zaniechanej

-117

-107

Zysk ( strata) netto

-9.009

-850

akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zysk ( strata) netto przypadajacy

-8.299

-844

mniejszosci

Zysk ( strata) netto przypadajaca na kapitaly

-350

-710

89

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy

Sprawozdanie z calkowitych
dochodéw

OKres

01.07-30.09.2016

OKres

01.01-30.09.2016

OKres

01.07-
30.09.2015

OKkres

01.01.-
30.09.2015

Zysk (strata) netto

Skladniki ktore nie zostang
przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i
strat:

Nadwyzka z przeszacowania srodkow
trwatych

Korekta przeszacowania srodkow
trwatych

Skladniki ktére moga zosta¢
przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i
strat:

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zyski / straty z tyt. zmiany zalozen
aktuarialnych

-3.018

-9.009

427

427

-308

128

128

-850

-578

-578

28

28

Pozostale dochody razem

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikéw, ktore mogg zostac
przeniesione w p6zniejszych okresach

Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu

DOCHODY CALKOWITE
RAZEM

-115

-3.133

455

-105

-350

-8.659

123

122

-186

-584

191

393

-457




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wtasnych Grupy
Dane w tys. zl.

GRUPA KAPITALOWA ZREMB

Kapital
podstawowy

Akcje wlasne

)

Kapital ze
sprzedazy
akeji powyzej
ich warto$ci
nominalnej

Pozostaly
kapital
Zapasowy

Kapitaly
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitaly
mniejszosci

Kapitaly
ogoélem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiana sposobu prezentacji

Korekta bledu podstawowego

4361

-3307

11 033

17 242

14 811

-18 106

-2 500

26 034

-2 500

-367

25 668

-2 500

Saldo po zmianach

4361

-3 307

11 033

17 242

14 811

-20 605

23535

-367

23168

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Umorzenie akcji wlasnych

Zmiana struktury grupy kapitalowe;j (transakcje z mniejszoscia)
Nabycie akcji wlasnych

Korekty konsolidacyjne

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

300

28

113

-101

300
31

12

-12

300

Razem transakcje z wiascicielami

300

141

-101

343

301

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych

33

422

-90

-5 631

-5 631

455

-90

-360

78

-5991

533

-90

Razem catkowite dochody

33

333

-5 631

-5 265

-282

-5 548

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkow trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2016 roku

4361

-3 007

11 033

17 416

15146

-26 337

18 612

-691

17 921

Emisja akcji
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oraz

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Umorzenie akcji wlasnych

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Nabycie akcji whasnych

Korekty konsolidacyjne

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

-127

-154

-154

Razem transakcje z wiascicielami

-127

-154

-154

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodéw
catkowitych

-50

-2 668

-2 668

-50

2349

-11

-3017

-61

Razem catkowite dochody

-50

-2 668

-2718

-360

-3078

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2016 roku

4361

-3 007

11 005

17 288

15 096

-29 005

15739

-1 051

14 688

podstawowy

Akcje wlasne

)

Kapitat ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostaty
kapitat
zapasowy

Kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy nie
kontrolujace

Kapitat
razem

Saldo na dzien 01.01.2015roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiana sposobu prezentacji

Korekta btedu podstawowego

4 361

(3 250)

12159

-1126

8106

1270

10 221

1691

- 6740

-8

28 107

-1423

-169

28 107

-1 592

Saldo po zmianach

4 361

(3 250)

11 033

9376

11912

-6 748

26 684

-169

26 515

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do

30.06.2015 roku

Emisja akgji
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oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Umorzenie akgji wkasnych

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszoscig)

Nabycie akcji wtasnych

Dywidendy

Wycena wg MSR

Korekta konsolidacyjna

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

13

601

158

-601

Razem transakcje z wtascicielami

601

158

-601

130

130

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do
30.06.2015 roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych

-447

447

542

Razem catkowite dochody

-447

-447

542

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2015 roku

4 361

-3 278

11 033

9 977

12 070

-7 796

26 367

-264

26 103

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.07 do
30.09.2015 roku

Emisja akcji

30

30

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
platnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Umorzenie akcji wtasnych

Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z
mniejszoscia)

Nabycie akcji wtasnych
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oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Dywidendy - -

Wycena wg MSR

Korekta konsolidacyjna

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 7 996 -7 996 - -
Razem transakcje z wiascicielami - -29 - 7 996 -7 996 -29 30 1
Zysk netto za okres od 01.07 do 30.09.2015 roku -357 -357 88 -269

Inne catkowite dochody: - -

Inne catkowite dochody za okres od 01.07 do
30.09.2015 roku 116 116 116

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
skiadnikow innych dochodéw catkowitych - -

Razem catkowite dochody - - - 116 -357 -241 88 -153

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -

Saldo na dzien 30.09.2015 roku 4 361 -3 307 11 033 17 973 12 186 -16 149 26 097 -147 25950




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy

Rachunek przeplywdw pienigznych
Za okres:

01.07-30.09.2016

01.01-30.09.2016

01.07-30.09.2015

01.01-30.09.2015

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-3 017

-9 009

(308)

(850)

II. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

-1401

-1 348

(355)

645

Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych

Udzial w zysku wspolnych przedsigwzig¢

Koszty finansowe ( odsetki od kredytow i pozyczek)ujete
w wyniku

155

446

229

313

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

74

(137)

Zysk ze zbycia skladnikow rzeczowych aktywow trwatych

41

(132)

(98)

Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

300

)

Inne korekty

a7

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Roéznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia przeplywow
pienieznych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywow dostgpnych do
sprzedazy

Strata z tytulu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i
ushug

217)

283

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z
tytulu dostaw i ushug

(C2Y)

@4n

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

505

1517

501

1374

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

141

Koszty z tytutu ptatnos$ci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych
ustug konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-3702

-8069

(32

(32)

Zmiany w kapitale obrotowym

27)

1439

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosci

6 402

-4 505

(1192)

(12 623)

Otrzymane dotacje

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytulu
kontraktow budowlanych

( Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapaséw

-284

149

(502)

( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow RMK

4064

-205

4600

847

10
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(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ushug oraz pozostatych zobowigzan

-445

-4 218

(589)

334

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
kontraktow budowlanych

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw

2276

2357

(68)

256

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychodoéw
przysztych okresow

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan

Inne korekty

-108

-124

40

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej

75

-14 615

9 697)

Zaptacone odsetki

(62)

Zaptacony podatek dochodowy

212

211

(242)

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

257

-14 494

(10 001)

Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

-8

-9

(460)

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki
powiazane

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwale

-151

(103)

(475)

Platnosci za wartoéci niematerialne i prawne

(13)

Wplywy z tytulu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

38

63

103

281

Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne

(19)

(1 966)

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

330

Inne wydatki inwestycyjne

13

(16)

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejgcia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

13

26

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto ( wydane) wygenerowane w
zwiazku z dzialalnoscia inwestycyjna

157

(2623)

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytulu emisji wlasnych akceji

490

Wplywy z tytulu emisji obligacji zamiennych

Platnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

(83)

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

-101

-284

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dlugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztow emisji papierow dtuznych
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Wplywy z kredytow i pozyczek -
Sptaty / zaciagnigcie kredytow i pozyczek 208 5085 (1622) 5873
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -54 -144
Wplywy ze sprzedazy czgSciowej udziatow w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli
Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych
Platnosci z tytutu leasingu finansowego 117) (513)
Otrzymane odsetki 30 30
Otrzymane dotacje 74 107
Dywidendy wyplacone na rzecz wtascicieli -
Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki -16 0 23) (11)
Srodki pie.nit;ine netto wykorzystane w dzialalnosci 37 4657 (1 210) 5893
finansowej
Zwic';kszenie,: netto Srodkow pieni¢znych i ich 213 . 9680 537) ©732)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3309 13202 5 881 12076
sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo §rodkoéw pieni¢znych
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3522 3522 5344 5344
sprawozdawczego
Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.
AKTYWA 30.09.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2015 | 30.06.2015
Aktywa trwale 19.079 20.661 29.929 43.059
Rzeczowe aktywa trwate 9.815 9.946 6.643 6.778
Warto$ci niematerialne 79 109 189 218
Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
Dhugoterminowe aktywa finansowe 7.675 9.105 22.036 34.974
Rozliczenia dlugoterminowe 1.510 1.501 1.061 1.089
Aktywa obrotowe 7.646 7.823 11.866 12.712
Zapasy 1.655 1.501 1.773 1.527
Naleznosci krétkoterminowe 5.674 5.957 9.514 10.477
- w tym od pozostatych jednostek 5.559 5.845 9.229 10.364
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 166 128 431 538
Kroétkoterminowe rozliczenia 151 237 148 170
miedzyokresowe
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa
wchodzace w sktad grup do zbycia,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 26.725 28.484 41.795 55.771
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

PASYWA 30.09.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2015 | 30.06.2015

Kapitat wlasny 13.318 15.564 27.883 39.105

Kapitat zaktadowy 4.361 4.361 4.361 4.361

Kapital zapasowy 22.168 22.168 22.168 22.168

Kapital z aktualizacji wyceny 10.149 10.149 7.178 7.178

Akcje wiasne -82 -82 -82 -40

Zyski zatrzymane -8.003 -8.003

Zysk / Strata netto -15.275 -13.029 -5.742 5.438

Zobowigzania i rezerwy na 13.407 12.920 13.912 16.666

zobowigzania

- W tym rezerwy na zobowigzania 3.214 3.545 5.461 8.097

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2.009 2.279 4.360 6.818

dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1.205 1.266 1.101 1.279

podobne

- w tym dtugoterminowe 692 692 636 636
krotkoterminowe 513 574 465 643

Pozostale rezerwy 0 0 0 0

Zobowigzania dtugoterminowe 534 660

Zobowiazania krotkoterminowe 9.659 8.422 8.451 8.569

- w tym od pozostatych jednostek 9.659 8.422 8.315 8.506

Rozliczenia miedzyokresowe 293

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 26.725 28.484 41.795 55.771

30.09.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2015 | 30.06.2015

Warto$¢ ksiggowa 13.318 15.564 27.883 39.105

Liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje ( w 1,53 1,78 3,20 4,48

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1,53 1,78 3,20 4,48

jedng akcje (w zt.)

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.07.2016 | 01.01.2016 | 01.07.2015 | 01.01.2015

do do do do
30.09.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 4.549 13.798 5.638 23.260

produktow i ustug, towarow i

materiatlow, w tym:

Przychody ze sprzedazy produktow i 4.518 13.666 5.613 23.140

ustug
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Przychody ze sprzedazy towarow i 31 132 25 120
materialow
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 4.821 15.827 5.663 20411
Koszty wytworzenia sprzedanych 4.801 15.737 5.647 20.349
produktow i ustug
Wartos¢ sprzedanych towarow i 20 90 16 62
materialow
Zysk ( Strata) brutto na sprzedazy -272 -2.029 -25 2.849
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 837 2.617 907 3.012
Zysk ( Strata) na sprzedazy -1.109 -4.646 -932 -163
Pozostate przychody operacyjne 93 198 67 87
Pozostale koszty operacyjne 1 119 -57 469
Zysk ( Strata) na dziatalnosci -1.017 -4.567 -808 -545
operacyjnej
Zysk ( strata) na sprzedazy calosci
lub czesci udzialdw jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 0 0 -4 55
Koszty finansowe 1.508 13.201 -12.961 6.076
Udziat w zyskach ( stratach) netto
jednostek stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed -2.525 -17.768 -13.773 -6.566
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -279 -2.493 -2.592 -824
Czes$¢ biezaca 0 0 -163 49
Cze$¢ odroczona -279 -2.493 -2.429 -873
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -2.246 -15.275 -11.181 -5.742
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk ( strat) na dziatalnosci
zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za okres -2.246 -15.275 -11.181 -5.742
Srednia wazona liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 8.722.500
zwyktych
Zysk ( strat) na jedng akcje (w zt.) -0,26 -1,75 -1,28 -0,66
Srednia wazona rozwodniona liczba 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 8.722.500
akcji zwyklych
Zysk ( strata) na jedng akcje — -0,26 -1,75 -1,28 -0,66
rozwodniony (w zt. )
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.
Okres Okres Okres Okres
01.07- 01.01.-
01.07-30.09.2016 | 01.01-30.09.2016 30.09.2016 30.09.2016
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Zysk (strata) netto

Sktadniki ktore nie zostana
przeniesione w poéZniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:

Nadwyzka z przeszacowania §rodkow
trwatych

Korekta przeszacowanie srodkoéw
trwatych

-2.246

-15.275

-11.181

-5.742

Skladniki ktére moga zostaé
przeniesione w pozniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Zyski / straty z tyt. zmiany zatozen
aktuarialnych

Pozostale dochody razem

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore mogg zostac
przeniesione w p6zniejszych okresach

Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

-2.246

-15.275

-11.181

-5.742

Jednostkowy rachunek przeptywow pienig¢znych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Za okres:

01.07-
30.09.2016

01.01. -
30.09.2016

01.07.2015-
30.09.2015

01.01. -
30.09.2015

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

-2.246

-15.275

(11 181)

(5742)

II. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

-279

-2.493

(2593)

(823)

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspdlnych przedsigwzieé

Koszty finansowe ( odsetki od kredytow i pozyczek)ujete
w wyniku

30

89

23

62

Przychody z inwestycji ujgte w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

1.422

13.075

12 938

6 009

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

(12)
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Roznica z przeszacowania majatku -

Nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywow dostgpnych do
sprzedazy

Strata z tytulu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Odwrodcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 164 493 167 502

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto -

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych
ustug konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych -

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen -

905 -4.106 (645) @)

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu

. .. 68 1.406 1171 2 649
dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosci ( )

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytulu
kontraktow budowlanych

( Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow -154 325 (245) (152)

( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow -207 -106 23 59

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu

. L 955 2.296 383 1719
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (383)

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
kontraktow budowlanych

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw -61 37 (178) 106

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychodoéw
przysztych okreséw

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci

L -304 -148 @257) (919)
operacyjnej

Zaptacone odsetki -31 -89 23) (63)

Zaptacony podatek dochodowy 212 212 (143) (212)

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -123 -25 (423) (1194)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych -9 -

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych -

Otrzymane odsetki -

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej -

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych -

Inne otrzymane dywidendy -

Zaliczki wyptacone jednostkom powiazanym -

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki
powiazane

Platnosci za rzeczowe aktywa trwate 1 -33 1 (12)

Platnos$ci za warto$ci niematerialne i prawne -6 - (13)
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikoéw rzeczowych
aktywow trwatych

Ptatnosci za nieruchomoéci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Platnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytulu przejecia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

Srodki pieni¢zne netto ( wydane) wygenerowane w
zwiazku z dzialalno$cia inwestycyjna

(24)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Platnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Platnosci z tytutu odkupu akeji

(42)

(82)

Platnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

0

0

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dlugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztow emisji papierow dtuznych

Wplywy z kredytéw i pozyczek

160

357

1148

Sptaty kredytow i pozyczek

-240

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek

Wplywy ze sprzedazy czesciowej udzialow w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci
finansowej

160

-240

315

1066

Zwigkszenie netto §rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow

38

-313

(107)

(152)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

128

479

538

583

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkoéw
pienigznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

166

166

431

431
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Kapitat ze
. sprzedazy
Kapitat | Akcle akaii Pozostaly |\ itaty Zyski
wiasne L kapitat Razem
podstawowy powyzej ich rezerwowe | zatrzymane
() " zapasowy
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015roku 4 361 0 10 914 3988 7190 7 266 33719
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 4 361 0 10 914 3988 7190 7 266 33719
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015 roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Umorzenie akcji wiasnych 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig) 0
Nabycie akcji wtasnych -40 -40
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 7 266 -7 266 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 -40 0 7 266 0 -7 266 -40
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku 5438 5438
Inne catkowite dochody: 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku -12 -12
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych 0,00
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 -12 5438 5426
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) 0
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Saldo na dzier 30.06.2015 roku | 4361 40|  10914|  11254] 7178 5438 39 105

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.07 do 30.09.2015 roku

Emisja akgji 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Umorzenie akgji wkasnych 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0
Nabycie akcji wtasnych -42 -42
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 -42 0 0 0 0 -42
Zysk netto za okres od 01.07 do 30.09.2015 roku -11.180 -11 180
Inne catkowite dochody: 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.07 do 30.09.2015 roku 0

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych 0

Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -11.180 -11 180

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) 0

Saldo na dzien 30.09.2015 roku 4 361 -82 10 914 11 254 7178 -5 742 27 883




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Kapitat ze
. sprzedazy
Kapitat | Akele akaii Pozostaly |\ itaty Zyski
wilasne L kapitat Razem
podstawowy powyzej ich rezerwowe | zatrzymane
-) -~ zapasowy
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4 361 -82 10 914 11 254 10 149 -8003 28 593
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 4 361 -82 10 914 11 254 10 149 -8 003 28 593
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku
Emisja akgji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Program pfatnosci akcjami
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku -13 029 -13 029
Inne catkowite dochody: 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.07 do 30.09.2016 roku 0
Podatek dochodowy odnoszacy sig do sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -13 029 -13 029
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) 0,00
Saldo na dzien 30.06.2016 roku 4 361 -82 10 914 11 254 10 149 -21 032 15 564
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
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Saldo po zmianach | 4361 82|  10914|  11254] 10149 -21032 15 564
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.07.2016 do 30.09.2016 roku
Emisja akgji 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Program pfatnosci akcjami
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za okres od 01.07 do 30.09.2016 roku -2 246 -2 246
Inne catkowite dochody: 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.07 do 30.09.2016 roku 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow

catkowitych 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -2 246 -2 246
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkow trwatych) 0
Saldo na dzien 30.09.2016 roku 4 361 -82 10 914 11 254 10 149 -23 278 13 318




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.
Dodatkowe informacje 1 objasnienia do kwartalnego skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzona zgodnie z =zasada kosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich ( PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej , s3 podane w tysigcach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzied
przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.
Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zarzad Spotki dominujacej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 14 listopada 2016 r.

1. Informacje ogdlne

- nazwa 1 siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- sad rejestrowy
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjami Komitetu
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitalowej. Wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja
lub wyceng metoda praw wiasnosci:

a) NAVIMOR — INVEST Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cig

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej

NAVIMOR — INVEST Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibag w Gdansku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdansk Potnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS 0000073380
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- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie gloséw wynosit 2.148.900
akcji, co stanowito do dnia 16.08.2012 80,43 % w kapitale zaktadowym Spotki i
odpowiadato 80,43 % glosow na WZA Spoiki.
Od dnia 16.08.2012 r. , tj. od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Navimor Invest S.A. wynosito 2.148.900 akcji co stanowito 78,80 % w kapitale
zaktadowym Navimor — Invest S.A. 1 odpowiadato 78,80 % gltosow na WZA Spoétki.
Od dnia 16.05.2013 r. wynosito 4.587.800 akcji, co stanowito 84,12 % % w kapitale
zakladowym Spotki i odpowiadato 84,12 % gltoséw na WZA Spoiki.
Od dnia 12.08.2013 r. wynosi 4.587.800 akcji , co stanowi 82,25 % w kapitale
zakladowym Spotki i odpowiadato 82,25 % gltoséw na WZA Spoiki.

b) Stocznia Tczew SA w likwidacji

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie ( 00-175 ) ul. Aleja Jana
Pawta II 80/ F 35

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla m ST. Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie gtosow

Od dnia 30.07.2010 r. wynosi 100.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zi. za akcje
1jest rowna 100 % kapitatu akcyjnego Spotki

c¢) IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cia
- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczona odpowiedzialno$cia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie gtosow

Od dnia 20.07.2010 r. wynosit 100 udziatow o warto$ci nominalnej 50 zi. za udziat
1 byt rowny 100 % kapitatu udziatowego Spotki

Od dnia 09.11.2010 r. wynosit 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt. 1 odpowiadat
51,02 % kapitatu udziatowego Spotki. oraz 51,02 % gloséw na WZU Spoiki.

Od dnia 02.04.2014 r. wynosi 1.326 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt. za udziat i
odpowiada 78,00 % kapitalu udziatowego Spotki, oraz 78,00 % gtosow na WZU Spoiki.

d) Navimor Z Sp. z 0.0.

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej

Navimor Z Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg

80266 Gdansk ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku , VII Wydzial Gospodarczy
KRS nr 0000494669

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow
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Do dnia 27.02.2014 r. wynosit 80 udziatlow o wartosci nominalnej po 50,00 zt. za udziat,
facznej warto$ci nominalnej 4.000,00, co stanowito 40 % kapitatu podstawowego Spotki i
odpowiadato 40 % glosow na WZU Spoiki
Od dnia 28.02.2014 r. wynosi 5.880 udzialdéw o warto$ci nominalnej po 50,00 Zt. za
udzial, tacznej wartosci nominalnej 294.000,00 zt. , co stanowi 98,00 % kapitatu
podstawowego Spotki 1 odpowiada 98,00 % glosow na WZU Spoéiki
Od dnia 14 wrzesnia 2015 roku wynosi 5.880 udziatow o wartosci nominalnej po 50,00
Zt. za udzial, tacznej wartosci nominalnej 294.000,00 zt. , co stanowi 77,57 % kapitatu
podstawowego Spotki 1 odpowiada 77,57 % glosow na WZU Spoiki.

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegolne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono wedlug kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien

okresu:

30.09.2016 1. 4,3120
30.06.2016 r. 4,4255
30.09.2015 r. 4,2386
30.06.2015 r. 4,1944

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pieni¢znych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs $redni w okresie od stycznia do wrzesnia 2016 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 4,3688

Kurs $redni w okresie od stycznia do wrzesnia 2015 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 4,1585

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.09.2016 30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 45.931 10.513 68.046 16.363
produktow, towaréw i materiatlow
Zysk ( strata) na dziatalnosci -9.652 -2.209 102 24
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -10.240 -2.344 -98 -24
Zysk ( strata) netto -9.009 -2.062 -850 -204
W tym zysk / strata przypadajaca do -8.299 -1.900 -844 -203
konsolidacji
Aktywa razem 57.623 13.363 73.867 17.427
Zobowigzania i rezerwy na 42.935 9.957 47917 11.305
zobowigzania
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Zobowigzania dtugoterminowe 3.033 703 2.998 707
Zobowiazania krotkoterminowe 27.827 6.453 27.253 6.430
Kapital razem 14.688 3.406 25.950 6.122
Kapitat zaktadowy 4.361 1.011 4.361 1.029
Liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 2.022.843 8.722.500 | 2.057.873
Rozwodniona liczba akcji w 8.722.500 | 2.022.843 8.722.500 | 2.057.873
sztukach

Zysk ( strata) netto na akcje zwykta -1,03 -0,24 -0,10 -0,02
( zL. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na -1,03 -0,24 -0,10 -0,02
akcje zwykla ( zt. /euro)

Warto$¢ ksiggowa na akcje ( zt. 1,68 0,39 2,98 0,70
/euro)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1,68 0,39 2,98 0,70
akcje ( zl./euro)

Wybrane
ZREMB - CHOJNICE S.A.

dane finansowe dotyczace jednostkowego

sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.09.2016 30.09.2015
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 13.798 3.158 23.260 5.593
produktow, towaréw i materialow
Zysk ( strata) na dziatalnos$ci -4.567 -1.045 -545 - 131
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -17.768 -4.067 -6.566 - 1.579
Zysk ( strata) netto -15.275 -3.496 -5.742 - 1.380
Aktywa razem 26.725 6.198 41.795 9.861
Zobowiazania i rezerwy na 13.407 3.109 13.912 3.282
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 534 124 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 9.659 2.240 8.451 1.994
Kapital wlasny 13.318 3.608 27.883 6.578
Kapitat zaktadowy 4.361 1.011 4.361 1.029
Liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 2.022.843 8.722.500 | 2.057.873
Rozwodniona liczba akcji w 8.722.500 | 2.022.843 8.722.500 | 2.057.873
sztukach
Zysk ( strata) netto na akcje zwykla -1,75 -0,41 -0,66 -0,16
( zL. /euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na -1,75 -0,41 -0,66 -0,16
akcje zwykla ( zl. /euro)
Warto$¢ ksiggowa na akcje ( zt. 1,53 0,35 3,20 0,75
/euro)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1,53 0,35 3,20 0,75
akcje ( zl./euro)
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5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych Spotki ZREMB za III kw. 2016 i dotyczacych Grupy Kapitatowej,
w tym podpisane znaczgce umowy w okresie III kwartatu 2016 r.

Przychody ze sprzedazy

Spotka ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdow Spotki
7ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Przychody ogoétem Przychody ze Przychody ze Przychody ogotem
za okres sprzedazy krajowej sprzedazy za okres
01.01.2016 do eksportowej i Unia 01.01.2015 do
30.09.2016 europejska 30.09.2015

Przychody ze 13.480 3.301 10.179 22.907
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 5916 609 5.307 18.794
- maszyny dla 4.872 0 4.872 3.723
rolnictwa
- konstrukcje 2.692 2.692 0 390
Przychody ze 186 54 132 233
sprzedazy uslug, w
tym:
- transport 41 35 6 98
- pozostate ustugi 145 19 126 135
Przychody ze 132 132 0 120
sprzedazy towardow,
w tym:
Przychody ze 132 132 0 120
sprzedazy
materialow, w tym:
- metalowe 130 130 0 115
- pozostate 2 2 0 5
Przychody ze 13.798 3.487 10.311 23.260
sprzedazy
materialow
,wyrobow i ushug
razem:

Przychody ogoétem Przychody ze Przychody ze Przychody ogotem

za okres sprzedazy krajowej sprzedazy za okres
01.07.2016 do eksportowej i Unia 01.07.2015 do
30.09.2016 europejska 30.09.2015

Przychody ze 4.387 869 3.518 5.483
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 2.886 355 2.531 4.055
- maszyny dla 987 0 987 1.038
rolnictwa
- konstrukcje 514 514 0 390
Przychody ze 130
sprzedazy ustug, w 131 5 126
tym:
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- transport 0 0 0 18
- pozostale ustugi 131 5 126 112
Przychody ze 31 31 0 25
sprzedazy towardow,

w tym:

Przychody ze 31 31 0 25
sprzedazy

materialow, w tym:

- metalowe 31 31 0 22
- pozostate 0 0 0 3
Przychody ze 4.549 905 3.644 5.638
sprzedazy

materialow

,wyrobow i ushug

razem:

W okresie 01.01.2016 do 30.09.2016 roku przychody ze sprzedazy Spoétki wyniosty 13.798
tyS. zb. 1 byty nizsze o 9.462 ty$. zt. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co
stanowi spadek o 40,68 %. Za okres III kwartatu 2016 roku Spotka wypracowala przychody
taczne w kwocie 4.549 tys. zt. Przychody te byty nizsze o kwote 1.089 tys. zt. od przychodow
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co stanowi spadek 0 19,32 % .

Spadek przychodéw wynika przede wszystkim z nast¢pujacych przyczyn:

-radykalne zmniejszenie zapotrzebowania na kontenery typu offshorowego

- brak zapotrzebowania na kontenery z przeznaczeniem dla wojska.

Kontenery typu offshor stanowily wigkszos¢ dotychczasowej produkcji.

Spadek cen ropy za barytke wyhamowat proces inwestycji w obszarze logistyki

platform wiertniczych jak 1 samego ich funkcjonowania.

Powstala w ten sposdb nowa sytuacja jakosciowa doprowadzita do znacznego

spadku zamdwien co w sposéb istotny wptynegto na obnizke przychodow.

Podpisane umowy na realizacj¢ w okresie III kwartatu 2016 r.:

W okresie III kwartatu 2016 r. Spotka podpisywala tylko umowy o warto$ciach nie
spetniajacych kryteriow 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotyczace wynikéw uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Tytut ZREMB Navimor Stocznia Navimor Z | Iraq Razem Wylaczenia | Skonsolidowany
Invest SA Sp. z0.0.

Przychody | 13.797.786,74 | 31.682.546,0 0,00 | 489.073,87 | 27.600,00 | 45.997.006,67 -66.057,28 45.930.949,39

netto ze 6

sprzedazy

Zysk ( -4.645.711,26 - | -23.578,14 | -14.973,34 | -29.181,11 | -6.673.253,02 4.032,52 -6.669.220,50

strata) na 1.983.377,31

sprzedazy

Zysk ( - - -117101,65 80.697,45 | -15.414,72 - | 12.883.475,6 -10.239.200,64

strata) 17.768.310,88 | 5.419.648,13 23.122.676,28 4

brutto

Zysk(strat - -117101,65 82.066,45 | -15.414,72 10.399.181,9 -9.008.512,55
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a) netto 15.274.610,56 | 4.082.634,01 19.407.694,49 4

Z tego: - |- -117101,65 63.658,95 | -12.023,48 - | 10.399.181,9 -8.298.861,28
przypadaja | 15.274.610,56 | 3.357.966,47 18.698.043,22 4

cana

Emitenta

Uzyskany poziom przychodéw Grupy Kapitatowej wynika przede wszystkim z nastepujacych
przyczyn:

- bardzo duze zmniejszenie zapotrzebowania na kontenery typu offshorowego

- brak zapotrzebowania na kontenery przeznaczone dla celéw wojskowych

- nie w pelni wykorzystany potencjal produkcyjny ZREMB

- cze$¢ zamowien realizowanych przez ZREMB byla wytworzona z powierzonego materiatu
co rowniez zmniejszyto poziom przychodow

- odstapienie od realizacji umowy przez jednego z Inwestoréw w Spolce Navimor Invest S.A.

- brak wigkszej ilo$ci nowych inwestycji w branzy hydrotechnicznej zwigzanych wolniejszym
procesem ich uruchamiania w ramach nowego budzetu UE

Navimor Invest S.A.
Opis czynnikéw i1 zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki
Dane w tabelach zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez uwzglednienia zaokraglen.

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styczen- wrzesien 2016

Wyszczegélnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury

turystycznej 12 227 856,81 12 227 856,81
Ushugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury portowej 896 585,19 896 585,19
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 10370 033,10 | 3 985 583,52 | 14 355 616,62
Ustugi kafarowe 0,00 1209 909,28 1209 909,28
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 153 694,00 153 694,00
Budowa elektrowni wodnych 85 138,51 85 138,51
Pozostale 561 709,20 | 2192036,45| 2753 745,65
Przychody ze sprzedazy laczne 24 295 016,81 | 7 387 529,25 | 31 682 546,06
Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styczen- wrzesien 2015

Wyszczegodlnienie Polska Czechy Razem

Uslugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury turystycznej 7 442 630.80 7 442 630.80
Ushugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury portowej 7 055 436.91 7 055 436.91
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 9236247.37] 1894 171.81| 11130419.18
Ushugi kafarowe 3946 301.87 3 946 301.87
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 4318 075.43 4318 075.43
Budowa elektrowni wodnych 1 130 257.40 1130 257.40
Pozostale 5569 944.23 [ 4337 660.54 9907 604.77
Przychody ze sprzedazy taczne 37 568 636.61 | 7362 089.75( 44930 726.36
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W okresie 01.01.2016 do 30.09.2016 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 31 682
546,06zt. 1 byty nizsze do przychodéw z okresu 01.01.2015 do 30.09.2015 , o kwotg

13.248.180,30 zl., co stanowi spadek 0 29,49 %.

Spotka odnotowata spadek sprzedazy ustug §wiadczonych przez centrale w Polsce o kwote
13.273.619,80 zl. przy prawie tym samym poziomie przychodéw generowanych przez oddziat

Spotki w czechach.

Przychody wg. asortymentu za okres III kwartatu roku 2016 oraz III kwartatu roku 2015.
Dane zaprezentowano w tabeli ponizej w wartosciach rzeczywistych bez zaokraglen.

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za III kwartal 2016

Wyszczegélnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury

turystycznej 2261 128,78 0,00 2261 128,78

Ustugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury portowej 568 812,86 0,00 568 812,86
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 3475773,44| 1181397,44| 4657 170,88

Ustugi kafarowe 0,00 445 131,26 445 131,26
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 0,00 0,00 0,00
Budowa elektrowni wodnych 85 138,51 0,00 85 138,51
Pozostale 61 110,20 701 280,06 762 390,26
Przychody ze sprzedazy laczne 6 451 963,79 | 2327 808,75| 8779 772,54
Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za III kwartal 2015

Wyszczegélnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury turystycznej 2022 955.61 2022 955.61
Ushugi zwigzane z budowa i remontem infrastruktury portowe;j 4239 954.68 4239 954.68
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 5614 347.36 809 369.59 6423 716.95
Ustugi kafarowe 0.00
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 3071 947.66 3071 947.66
Budowa elektrowni wodnych 0.00 299 948.11 299 948.11
Pozostale 3525189.42| 1500360.84| 5025550.26
Przychody ze sprzedazy laczne 18 474 394.73 2609 678.54| 21084 073.27

W III kwartale 2016 roku NAVIMORT-INVEST S.A. zrealizowal przychody ze sprzedazy
na poziomie 8.779.772,54 ztotych. . Byly one nizsze od przychodow zrealizowanych w

okresie III kwartatu roku 2015 o kwote 12.304.300,73 zt., co stanowi spadek o 58,36 %.

NAVIMOR-INVEST S.A. wypracowat strat¢ na sprzedazy za III kwartat 2016r. w
wysokosci 851.980,67 zt., za okres 9 miesigcy roku 2016 strata na sprzedazy wyniosta
1.983.377,31 zt. W analogicznych okresach roku 2015 Grupa wypracowata za III kwartat
2015 roku zysk na sprzedazy w wysokosci 267.790,91 zt., a za okres 9 miesigcy roku 2015

zysk na sprzedazy w wysokosci 310.532,85 zt.

Przychody wypracowane w III kwartale 2016 roku oraz na przestrzeni 9 miesi¢cy 2016 roku
byly nizsze od uzyskanych w okresie analogicznym 2015 roku. Przyczyn takiego stanu rzeczy

jest kilka.
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Spotka wyjasnia, ze w trzecim kwartale 2016 roku spadek przychodow w porownaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego spowodowany byt mniejsza iloscig prowadzonych
kontraktow zarowno w Polsce jak i w Oddziale Czechy.

Ponadto, w dniu 31 marca 2016 roku Spoétka otrzymata Oswiadczenie o odstgpieniu od
Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i
remont §luzy Labedy” a ztozone przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach,
jako Zamawiajacy. W zwiazku tym, Spotka w wyniku finansowym za III kwartat 2016 ujeta
warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku) wynikajacg ze stanu realizacji projektu 1
ujela wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Zarzad Spotki NAVIMOR-INVEST S.A., podjat decyzje o odstapieniu od umowy zawartej w
dniu 03 czerwca 2015 roku ze Skarbem Panstwa — Urzedem Morskim w Stupsku, jako
Zamawiajacym (Inwestor). W zwiazku z zawarciem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca
zobowigzatl si¢ do realizacji zamowienia — robot budowlanych na zasadach ,,zaprojektuj —
wybuduj” przy projekcie pn.” Ochrona brzegéw morskich na wysoko$ci miejscowosci Rowy
— etap II”. Warto§¢ przedmiotu umowy wynosita 13.409.230,00zt netto. Przyczyng
odstapienia jest nieudzielenie przez Inwestora w terminie zakreslonym przez Wykonawce,
gwarancji zaplaty za roboty budowlane zwanej dalej ,,gwarancja zaplaty” naleznej
Wykonawcy w celu zabezpieczenia terminowej zaptaty umdwionego wynagrodzenia za
wykonanie robot budowlanych. Emitent, podjat w dniu 01 wrzesnia 2016 roku decyzje o
czasowym nieujawnianiu tego faktu. Gtéwnym powodem opdznienia publikacji informacji
poufnej w zakresie ochrony prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta byly toczace si¢
negocjacje z Urzegdem Morskim w Shupsku, jako Zamawiajagcym. Zdaniem Emitenta
publiczne ujawnienie powyzszych informacji mogloby zagrozi¢ trwajacym negocjacjom, a
tym samym spowodowaé dla Emitenta istotne negatywne skutki, tj. wplyna¢ na kondycje
finansowa Emitenta. Niepomy$lny wynik negocjacji naruszytby takze interes
dotychczasowych, jak rowniez potencjalnych akcjonariuszy.

W dniu 21 wrzesnia 2016 roku Emitent powziat informacje od petnomocnika procesowego
Spoltki, Pana Lukasza Kowalczyka o wystaniu w dniu 21 wrze$nia 2016 roku do Sadu
Rejonowego w Stupsku zawezwania do préby ugodowej, co konczy etap negocjacji z
Inwestorem. Wysoko$¢ zadanych kwot wynosi 2.133.671,00 zt.

Kolejnym czynnikiem majacym wplyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robot z
branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraly tempa

inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.

W III kwartale 2016 r Spotka podpisata nastgpujace istotne umowy:

Strona umowy
Lp |/Inwestor /

Podwykonawca dnia realizacji (zakres prac) w ztotych

Umowa z Termin Nazwa umowy /projektu | Warto$¢ umowy netto

1. | Urzad Morski w 19.02.2016 |22.04.2016 Przebudowa nabrzeza nr | Zmiana terminu
Gdyni VIl rzeki Mottawy w realizacji.
Gdansku oraz nabrzeza
rzeki Mottawy (czesé
odcinka Xll) na wyspie
Ofowianka” w ramach
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projektu "Modernizacja
wejscia do portu
wewnetrznego (w
Gdansku ). Etap Il -
Przebudowa szlaku
wodnego na Martwej
Wisdle i Mottawie

stanowisku elektrowni;

modernizacja zapory nr
[l zbiornika Kolbudy II;

modernizacja rurociggu
betonowego

2. |InterRisk 10.03.2016 |02.03.2017 Aneks do Umowy 11.000.000,00 zt -
Towarzystwo generalnej o udzielenie zmiana limitu ( z
Ubezpieczen S.A. ubezpieczeniowych 13.000.000,00 zt)
Vienna Insurance gwarancji kontraktowych.

Group

3. |Bank Handlowy w |01.07.2016 Porozumienie dot. sptaty |5.572.928,61 zt
Warszawie SA wierzytelnosci z Umowy
CITI o kredyt w rachunku

biezagcym
4. | Morski Portu 18.07.2016r. | 31.12.2018 Wykonywanie robot Wynagrodzenie za
Gdynia S.A. wplyneta do hydrotechnicznych na wykonanie

siedziby terenie Portu Gdynia w poszczegdlnych zlecen

Spokki latach 2016-2018. zostanie kazdorazowo

datowana okreslone w oparciu o

na dzien kosztorys i obmiar.

15.07.2016r. Ostateczne
wynagrodzenie bedzie
zalezne od zakresu i
ilosci zleconych i
zrealizowanych prac w
ramach budzetu
przeznaczonego na ten
cel przez Zarzad
Morskiego Portu Gdynia
S.A.

5. |Energa 08.08.2016r. | 12.12.2016 Modernizacja budowli 991.365,33 zt
Wytwarzanie S.A. hydrotechnicznych EW
z siedzibg w Bielkowo: umocnienia
Gdansku brzegéw na dolnym

Podpisane znaczgce umowy po dniu 30.09.2016 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego:
Nie wystapity.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidacji

Stocznia Tczew SA w okresie III kwartalu 2016 r. konsekwentnie nie prowadzita nadal
zadnej dzialalnos$ci gospodarczej. Praktycznie wylacznym obszarem dziatania Likwidatora

Stoczni Tczew SA w likwidacji jest kontynuacja procesu likwidacji Spotki.

31




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.
Aktualnie z udziatem Stoczni Tczew SA w likwidacji toczy si¢ jedno postepowanie sadowe,
przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, pod sygnatura I ACa 1462/16. Przewidywany
termin rozprawy to drugie potrocze 2017r.
Przedmiotowe postepowanie toczy si¢ na skutek apelacji ztozonej przez  Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 4
kwietnia 2016r. FGSP dochodzil zasadzenia kwoty 305.905 zt wraz z odsetkami od 26
czerwca 2015r. z tytulu wyptaty §wiadczen bylym pracownikom Stoczni Tczew SA w
likwidacji. Sad uwzglednit roszczenie Funduszu w kwocie 173.200 zt wraz z odsetkami od 10
wrzesnia 2015r., oddalajac powddztwo w pozostalym zakresie. FGSP ztozyt apelacje od
czesci oddalajacej powodztwo.
Wobec Stoczni Tczew SA nie sg prowadzone postepowania egzekucyjne przez komornikow
sadowych. Aktualnie oczekuje na informacj¢ z Urzgdu Skarbowego w Chojnicach celem
ustalenia, czy tenze organ egzekucyjny, ktory przejat dokumentacje z Urzedu Skarbowego w
Warszawie, prowadzi egzekucj¢ badz tez posiada aktywne zajecia egzekucyjne.

Ponoszone w okresie III kwartatu roku 2016 koszty dotycza wytacznie dziatalnosci zwigzanej
z prowadzonymi sprawami sgdowymi oraz w zakresie dziatalnosci finansowej dotyczace;j
naliczen odsetek od ewentualnych przysztych zobowigzan Spoétki. Osiggnigta strata netto za
okres III kwartatu to kwota 38.787,88 zt., za$ za okres 9 m-cy 2016 r. strata wyniosta
117.101,65 zt.

Navimor Z Sp. z 0.0.

W III kwartale 2016 r Spotka osiagata przychody ze sprzedazy w wysokosci 489 073,87 zt.
Wigkszo$¢ z uzyskanych przychodéw dotyczy sprzedazy mieszkania przy ul Marusarzowny
w Gdansku (330 000,00 z1), cze$¢ z uzyskanych przychodow dotyczy sprzedazy towardw,
reszta za§ z uzyskanych przychodow jest zwigzana z ustugami sprzatania $wiadczonymi
spotce powigzanej (33 610,45 zt).

W analogicznych okresach roku 2015 Spotka nie uzyskiwata przychodow ze sprzedazy.

W dniu 04.03.2016r. Zarzad Spotki NAVIMOR-Z Spoéika z o. o. wylicytowat w pierwszej
licytacji spotdzielczy lokal mieszkalny, polozony przy ul. Witosa Wincentego w Gdansku.
Przedmiotowy lokal ma powierzchni¢ uzytkowag 60,70 m2. Suma oszacowania wynosita
263 000,00 zt, za$ cena wylicytowana wyniosta 197 250,00 zt czyli tyle co cena wywotania i
zostala w catosci uiszczona. W dniu 26 lipca 2016r. Sad Rejonowy Gdansk- Potnoc w
Gdansku wydat postanowienie o przysadzeniu w/w nieruchomosci.

W dniu 14.03.2016r. Zarzad Spoétki NAVIMOR-Z Spoétka z o. o. wylicytowal w pierwszej
licytacji spotdzielczy lokal mieszkalny, potozony przy ul. Kujawskiej w Sopocie.
Przedmiotowy lokal ma powierzchni¢ uzytkowa 48,90 m2. Suma oszacowania wynosita
312.100,00 zt, za$ cena wylicytowana wyniosta 234.075,00 zt czyli tyle co cena wywotania i
zostata w calo$ci uiszczona.

W dniu 18.04.2016r. Zarzad Spotki NAVIMOR-Z Spotka z o. o. zawart umowe sprzedazy
nieruchomosci, tj. lokalu mieszkalnego o powierzchni uzytkowej 63,60 m2, potozonego w
Gdansku p w Gdansku przy ul. Marusarzéwny za kwote 330.000,00 zt.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o0.0.
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Dzialalno$¢ marginalna praktycznie bez wiekszego wptywu na osiggane przez Grupe
kapitatowa wyniki finansowe. Za okres III kwartatu Spolka nie odnotowata zadnych
przychodow ze sprzedazy,za okres 9 miesiecy 2016 przychody wyniosty 27.600,00 zt.
Przychody w cato$ci dotycza transakcji z jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowe;j
ZREMB.

Strata taczna za okres 9 m-cy 2016 r. w wysokosci 15.414,72 zt. zl., Za okres III kwartalu
2016 r. Spotka osiagneta strate netto w wysokosci 30.879,72 zi.

Plynnos¢

Spotka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.

1T kw. II kwartaty | IIT kw. I kwartaty 2015
2016 . 2016 2015 . narastajaco
narastajaco
Przeptywy pieni¢zne netto z -123 -25 -423 -1.194
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 1 -48 1 -24
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 160 -240 315 1.066
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto 38 -313 -107 -152

Spotka w okresie III kwartalu 2016 r. zwigkszyta stan $rodkow pienigznych o kwotg 38 tys.
zt. w porownaniu do stanu z dnia 30.06.2016 r. W poréwnaniu do stanu z dnia 01.01.2016 r.
Spotka zmniejszyta stan srodkow pienigznych o kwote 313 tys. zi.

Decydujacy wplyw na wypracowanie ujemnych przeptywow pieni¢znych miat fakt
osiggnigcia przez Spotke ujemnego wyniku finansowego netto za okres zarowno 9 miesigcy

2016 roku jak i za okres III kwartatu 2016 r.

Grupa Kapitalowa
I kw. | III kwartaly 2016 | III kw. I kwartaty 2015
2016 r. | narastajgco 2015 r. narastajaco
Przeptywy pieni¢zne netto z 257 -14 494 1151 -10 001
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z -81 157 -478 -2.623
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 37 4 657 -1.210 5.893
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto 213 - 9680 -537 -6.732

Emitent i Spoiki zalezne grupy Kapitatowej wypracowaty tacznie za 11l kwartat 2016 r
dodatnie przeplywy pienigzne w wysokosci ogdtem 213 ty$ zt .Za okres 9 miesigcy roku
2016 Grupa osiggneta ujemne przeplywy pieniezne w wysokosci 9 680 tys. zt.

Najwigkszy wplyw na osiagni¢cie narastajagcych ujemnych przeptywow w dziatalno$ci
operacyjnej mialy nastepujace czynniki:

- osiagnieta przez Grupg strata

- zwigkszenie RMK
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- zwigkszenie stanu naleznosci
- zmniejszenie stanu zobowigzan

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy za okres III kwartatu 2016 r. Grupa zamkng¢ta ujemnym
strumieniem $rodkéw pieni¢znych w wysokosci 81 tyS. zt., za okres 9 miesigcy roku 2016
przyniosta Grupie nadwyzke $rodkéw pochodzaca gldwnie ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Dzialalno$¢ finansowa Grupy zaréwno za okres III kwartatu, jak i okres 9 miesiecy 2016 r.
wygenerowata nadwyzke srodkdéw pieni¢znych w wysokosci , za Il kwartat 2016 roku 37 tys.
zt., za$ za okres 9 miesigcy 2016 w kwocie 4.657 tys. zt. Gtowng przyczyng dodatniego
strumienia pienigdza bylo zwigkszenie zaangazowania Spolek Grupy w zewnetrznych
zrddtach finansowania — bankach.

6. Opis czynnikéw i1 zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki

ZREMB - CHOJNICE

T kwartat I kwartaty [T kwartat I kwartaty 2015
2016 2016 2015 narastajaco
narastajaco

Przychody ze 4.549 13.798 5.638 23.260
sprzedazy
EBIT -1.017 -4.567 -808 -545
EBITDA -853 -4 074 -623 24
Wynik finansowy -2.246 -15.275 -11.181 -5.742
netto

Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. w okresie III kwartatu 2016 r. byly:
1. Czynniki pozytywne:

-stabilny kurs EUR 1 GBP do PLN

- zwigkszenie zaangazowania mocy produkcyjnych Spotki w produkcje maszyn i czesci do
maszyn dla potrzeb rolnictwa

- powrdt jednego z dawnych odbiorcow Spotki do wspdtpracy

2. Czynniki negatywne

- brak zapotrzebowania na kontenery wykorzystywane dla celow wojskowych

- praktycznie brak zamdéwien na kontenery typu offshorowego spowodowany
spadkiem cen ropy

- wzmozona dziatalno$¢ firm konkurencyjnych

- wysoki poziom kosztow statych Spotki, w szczegdlnosci tych na ktore Spotka nie ma
wplywu ( podatki i optaty lokalne oraz optaty za zanieczyszczenie sSrodowiska)

- yjemna wycena warto$ci godziwej akcji Spotki zaleznej, tj. Navimor Invest S.A.
przynoszaca Emitentowi za okres III kwartalu 2016 strat¢ brutto w wysokos$ci 1.422.218 zt,
za$ za okres narastajacy za III kwartaty 2016 roku strate brutto w wysokosci 13.075.230,00 zt.

duzym

Opis czynnikoOw 1 zdarzen majacych wplyw na osiggniete wyniki w III kwartale Grupy
Kapitalowe;j
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Grupa Kapitalowa

III kwartat | III kwartaty IIT kwartat | III kwartaty

2016 2016 2015 2015

narastajaco narastajaco

Przychody ze sprzedazy 13.474 45.931 26.580 68.046
EBIT -3.952 -9 652 -508 76
EBITDA -3.447 -8.135 11 1.517
Wynik finansowy netto -2.668 -8 299 -397 -845
przypadajacy do konsolidacji

Osiagniete przez Grupe kapitatowa wskazniki w poréwnaniu do osiggnietych za analogiczne
okresy roku ubieglego sg zdecydowanie gorsze. Wptyw na ta sytuacj¢ miaty przede
wszystkim takie czynniki jak:

- brak zapotrzebowania na kontenery typu offshore w ZREMb CHOJNICE S.A.

- niemozno$¢ catkowitego zastgpienia wyrobow offsorowych innymi

- odstapienie od realizacji ustug wykonawczych przez RZGW Gliwice w Spotce Navimor
Invest S.A.

- brak nowych robot hydrotechnicznych w Navimor Invest S.A.

W ciagu prezentowanego okresu srodrocznego nie miaty miejsca zadne nietypowe transakcje
wplywajace istotny wptyw na poszczegdlne pozycje bilansowe.

Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagnie¢te wyniki w III kwartale w
poszczegolnych Spotkach Grupy:

Navimor-Invest

Jednostkowy przychod ze sprzedazy Spotki jest nizszy od przychodu za III kwartal 2015
roku, o kwoteg 12 304 294,03 zt z czego na oddzial w Czechach przypada kwota 281 869,49
zt. Jednostkowa strata netto wyniosta 2 041 865,66 w III kwartale 2016 roku. W
analogicznym okresie roku 2015 Spotka odnotowata zysk w wysoko$ci 467 648,33 zt.

Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. w okresie III kwartatu 2016 r. byty:

l. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowlanych wynikajace z pory roku, brak
wigkszych podtopien i powodzi oraz gwattownych zjawisk atmosferycznych mogacych
powodowac spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wod,

- wzglednie stabilny kurs ztotego wzgledem Euro,

- korzystanie w duzej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow,

- zbudowanie w strukturach Spotki kilku profesjonalnych brygad roboczych gléwnie z
zakresu prac betoniarskich, co pozwolilo na przyspieszenie prac oraz uniezaleznito od firm
podwykonawczych.

- poszerzenie poprzez zatrudnienie kolejnych os6b wilasnych mocy przerobowych co przy
obecnym rynku pozwala na wigksze uniezaleznienie si¢ od sit podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne:

- odstgpienie od istotnych umow (W dniu 31 marca 2016 roku Spotka otrzymata
Oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod
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nazwg ,,Przebudowa, rozbudowa i remont §luzy Labedy” a ztozone przez Regionalny Zarzad
Gospodarki Wodnej w Gliwicach, jako Zamawiajacy. W zwiazku tym, Spotka w wyniku
finansowym za III kwartat 2016 ujeta warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku)
wynikajacg ze stanu realizacji projektu i ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty
dotyczace tego projektu.
Zarzad Spotki NAVIMOR-INVEST S.A., podjat decyzje o odstapieniu od umowy zawartej w
dniu 03 czerwca 2015 roku ze Skarbem Panstwa — Urzedem Morskim w Stupsku, jako
Zamawiajacym (Inwestor). W zwiazku z zawarciem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca
zobowigzatl si¢ do realizacji zamowienia — robot budowlanych na zasadach ,,zaprojektuj —
wybudu;j” przy projekcie pn.” Ochrona brzegéw morskich na wysoko$ci miejscowosci Rowy
— etap II”. Warto§¢ przedmiotu umowy wynosita 13.409.230,00zt netto. Przyczyng
odstapienia jest nieudzielenie przez Inwestora w terminie zakreslonym przez Wykonawce,
gwarancji zaplaty za roboty budowlane zwanej dalej ,,gwarancja zaplaty” naleznej
Wykonawcy w celu zabezpieczenia terminowej zaptaty umdwionego wynagrodzenia za
wykonanie robot budowlanych. Emitent, podjat w dniu 01 wrze$nia 2016 roku decyzje o
czasowym nieujawnianiu tego faktu. Gtéwnym powodem opdznienia publikacji informacji
poufnej w zakresie ochrony prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta byly toczace si¢
negocjacje z Urzegdem Morskim w Shupsku, jako Zamawiajagcym. Zdaniem Emitenta
publiczne ujawnienie powyzszych informacji mogloby zagrozi¢ trwajacym negocjacjom, a
tym samym spowodowaé dla Emitenta istotne negatywne skutki, tj. wplyna¢ na kondycje
finansowa Emitenta. Niepomys$lny wynik negocjacji naruszytby takze interes
dotychczasowych, jak rowniez potencjalnych akcjonariuszy.
W dniu 21 wrzesnia 2016 roku Emitent powziat informacje od petnomocnika procesowego
Spoltki, Pana Lukasza Kowalczyka o wystaniu w dniu 21 wrze$nia 2016 roku do Sadu
Rejonowego w Stupsku zawezwania do préby ugodowej, co konczy etap negocjacji z
Inwestorem. Wysokos$¢ zadanych kwot wynosi 2.133.671,00 zt.)
- niescistosci 1 bledy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,
- niska wiarygodno$¢ sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalniach,
- obnizenie poziomu zaufania pomi¢dzy uczestnikami procesu budowlanego,
- rozproszenie buddéw - realizowane budowy w duzej mierze znajduja si¢ na potudniu Polski
powodujac tym problemy komunikacyjno-logistyczne,
- wysoki poziom kosztow statych,
- wzrost aktywnosci konkurencji.
Emitent kieruje swoje dziatania przede wszystkim na akwizycje kontraktow
specjalistycznych z zakresu budownictwa hydrotechnicznego. Przystepuje do przetargow w
oparciu o wypracowane wczesniej do§wiadczenia oraz stara si¢ pracowaé¢ na stosunkowo
bezpiecznych marzach. Emitent dysponuje dobrze przygotowang kadra 1 odpowiednim
doswiadczeniem, ktore Spotka zdobywata przez wiele lat funkcjonowania w branzy.
Rozwazne ofertowanie podmiotu wpltywa na ciaggle weryfikowanie rynku hydrotechnicznego
oraz poszukiwanie nowych inwestorow. Jako podmiot specjalizujacy si¢ w waskim zakresie
budownictwa inzynieryjnego czyli w budownictwie
hydrotechnicznym NAVIMOR-INVEST S.A. stara si¢ startowa w przetargach, w ktorych
warunkiem przystgpienia jest posiadanie unikatowych referencji. Wigze si¢ to z kolei z
posiadaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, z duzym doswiadczeniem na rynku
hydrotechnicznym. Pozyskanie ich wigze si¢ jednak z wysokimi kosztami. Spotka stara si¢
takze szkoli¢ wlasne kadry, co jednak jest procesem dtugotrwatym, na ktérego efekt trzeba
czeka¢ minimum kilka lat.
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Spotka dominujaca najczesciej obejmuje w realizowanych projektach pozycje Generalnego
Wykonawcy. Wptywa to pozytywnie na obnizenie wielu ryzyk - szczegdlnie w obecnej
sytuacji kiedy firmy branzowe borykaja si¢ z problemami finansowymi. Spétka dominujaca
zmuszona byla do rezygnacji z uslug kilku niesolidnych firm podwykonawczych, gdyz
generowato to ryzyka, co do terminowo$ci wykonania zadania oraz kar ze strony
zleceniodawcow.

Pozostale czynniki majace wplyw na osiagniete wyniki w II1 kwartale 2016 r Spotki
Navimor-Invest S.A.

Zarzad Spotki w okresie 111 kwartatu 2016 roku utrzymywat w dalszym ciggu rygorystyczng i
ostrozng polityke gospodarowania srodkami pieni¢znymi. Obecnie w zwigzku z zawartymi
umowami z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng Emitent korzysta z :

Umowy o kredyt w rachunku biezagcym (i aneks do umowy z dnia 08 grudnia 2015r), ktéra
podpisana zostala z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng w dniu 11.07.2014r
Bank udzielit kredytu w kwocie 6.000.000,00 zt z przeznaczeniem w pierwszej kolejnosci na
splate zadtuzenia z tytutu kredytu odnawialnego udzielonego oraz na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej Spotki. W zwigzku z powyzszym Aneksem NAVIMOR-INVEST
S.A. zobowigzal si¢ ustanowi¢ na rzecz Banku dodatkowe zabezpieczenia nalezytego
wykonania zobowigzan z tytutu Umowy kredytu w rachunku biezacym poprzez:

1. hipoteke do kwoty 3.000.000,00 zt na prawie uzytkowanie wieczystego nieruchomosci
potozonej w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1 1 zwigzanym z nim prawie wlasnosci
budynkéw przystlugujacym Emitentowi, wpisanych do ksiegi wieczystej Nr GDIG/
00069636/1.

2.cesj¢ wierzytelnosci z kontraktow opisanych szczegétowo w Umowie Cesji Wierzytelnosci
z dnia 18.05.2015r.

Na mocy Aneksu nr 1 do Umowy ramowej o lini¢ rewolwingowg na udzielenie gwarancji
Bank ustanawia dla Oddzialu Emitenta w Pradze odnawialny limit zaangazowania w
facznej wysokosci 750.000,00 USD. tj. po przeliczeniu na PLN po kursie z dnia 31 grudnia
2015r. stanowi wartos¢ 2.925.825,00 z1.

Umowy o kredyt dlugoterminowy, gdzie Bank udziela Emitentowi kredytu w kwocie
1.450.000,00 ztotych, na okres 63 miesigcy, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu
nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1. Tytutem zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku, NAVIMOR- INVEST S.A. zobowigzat si¢ ustanowi¢ na rzecz Banku
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan z tytutu Umowy o kredyt dlugoterminowy,
poprzez ustanowienie hipoteki tacznej do kwoty 2.600.000,00 ztotych, na nieruchomosciach
lokalowych stanowigcych wlasno$¢ Emitenta i polozonych w Gdansku, przy ul
Grunwaldzkiej 212, objetych  ksiegami  wieczystymi Nr:  GD1G/00104804/8,
GD1G/00104805/5, GD1G/00104806/2, GD1G/00104807/9, GD1G/00104810/3 wraz z
umowg cesji praw z umowy ubezpieczenia. Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, II1
Wydziat Ksigg Wieczystych dokonal wpisu hipoteki umownej tacznej w kwocie 2.600.000,00
ztotych, ustanowionej na rzecz Banku Handlowego w Warszawie Spotki Akcyjnej, w dniu 25
czerwca 2015r.

NAVIMOR- INVEST S.A. rozwigzal Umowg o kredyt odnawialny zawartg dnia 18.05.2015r.
ktora podpisana zostata z Bankiem Handlowym w Warszawie Spéika.

37



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

W dniu 30 czerwca 2016 roku zakonczyta si¢ Umowa o kredyt w rachunku biezacym, ktdéra
podpisana zostata z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng w dniu 11.07.2014r.
(o ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 29/2014 w dniu 11.07.2014r.)

W zwigzku z powyzszym Spotka zawarla z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
Porozumienie dotyczace sptaty zobowigzan z tytulu Umowy o Kredyt w rachunku biezacym z
dnia 11 lipca 2014r. na podstawie ktorego Emitent zobowigzuje si¢ do dokonania sptaty
wierzytelnosci w kwocie 5.572.928,61 w terminie do dnia 30 grudnia 2016r. W chwili
obecnej trwajg rozmowy na temat przedtuzenia terminu splaty zobowigzania kredytowego do
czterech lat od zakonczenia biezacego roku obrotowego.

Jednoczesnie Spotka informuje, ze ustanowione w Umowie o Kredyt w rachunku biezagcym z
dnia 11 lipca 2014r. zabezpieczenia w pozostaja w mocy, a takze ze tytulem zabezpieczenia
wymagalnej wierzytelnos$ci strony ustalajg dodatkowe zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego zgodnie z zawarta Umowa o Ustanowienie Zastawu Rejestrowego na rzeczach
oznaczonych co do tozsamos$ci o wartosci zakupu przedmiotu tj. 1.792.584,00 zi.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

Spotka jest na etapie poszukiwania zrodet zbytu, wobec czego Spotka dominujgca nie
przewidywata dodatnich efektow dziatalnosci Spotki zalezne;j

Wynik netto za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 to strata netto 15.414,72 zt. |, z czego na
ZREMB do konsolidacji przypada strata netto w wysokos$ci 12.023,48 zt.

W okresie III kwartatu 2016 r. Spotka nie odnotowata zadnych istotnych osiagnig¢ ani
niepowodzen.

NAVIMOR Z SP. Z 0.0.

W III kwartale 2016 r Spotka osiggata przychody ze sprzedazy w wysokosci 489 073,87 zt.
Wigkszo$¢ z uzyskanych przychodéw dotyczy sprzedazy mieszkania przy ul Marusarzowny
w Gdansku (330 000,00 zt), cze$¢ z uzyskanych przychodoéw dotyczy sprzedazy towarow
(kamienia hydrotechnicznego w kwocie 84 000,00 z}), reszta za§ z uzyskanych przychodow
jest zwigzana z ustugami sprzatania §wiadczonymi spotce powigzanej (33 610,45 zt).

W analogicznych okresach roku 2015 Spoétka nie uzyskiwata przychodéw ze sprzedazy.
STOCZNIA Tczew S.A w likwidacji

Podmiot postawiony w stan likwidacji, wobec czego Zarzad Spotki dominujacej nie
przewidywat pozytywnych wynikow dziatalnosci tego podmiotu a jedynie prowadzenia zadan
wynikajacych z procesu likwidacji tego podmiotu.

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji za okres objegty $rodrocznym sprawozdaniem
finansowym wypracowata tacznie za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 strate netto w
wysokosci 117.101,65 zt.

7. Objasnienia dotyczace sezonowo$ci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
srodrocznym
Spotka dominujaca
Spotke charakteryzuje to, ze w III kwartale kazdego roku praktycznie obtozenie produkcji
wystepuje na maksymalnym poziomie. Pozwala to na pelne wykorzystanie mocy
produkcyjnych Spétki 1 powoduje mozliwos¢ dokonania wyboru posréod wielu ofert
najkorzystniejszych dla Spoiki.
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Okres I potrocza roku 2016 byt okresem bardzo trudnym dla Spoétki z uwagi na fakt braku
zaméwien , w szczegdlnosci na kontenery typu offshorowego. Spadek cen za wydobywana
rope naftowa spowodowat praktycznie wycofanie si¢ wszystkich odbiorcéw Spotki z
realizacji ich zamierzef inwestycyjnych w zakresie odnowienia floty kontenerowe;.
Doprowadzito to do catkowitego braku zamowien na tego typu wyroby. Spotka poszukujac
alternatywy dla produkcji konteneréw offshorowych rozwingta produkcje konstrukeji
stalowych oraz maszyn przeznaczonych dla rolnictwa. Jednak ilo$¢ i warto§¢ zamowien na
tego typu wyroby nie byla w stanie pokry¢ mocy produkcyjnych i potencjatu Spoiki.
Podobnie sytuacja wygladata w okresie III kwartatu 2016 r. Pierwsze sygnaty §wiadczace o
mogacych pojawi¢ si¢ zamdwieniach na kontenery offshorowe mialy miejsce w miesiacu
sierpniu 2016 r.

Duzym wezwaniem byto tez przestawienie si¢ na inny rodzaj produkcji. Istniejg ograniczenia
zwigzane zaréwno z konstrukcja samego zaktadu produkcyjnego jak tez z ograniczeniami w
transporcie konstrukcji o wigkszych gabarytach. Uwarunkowania te niestety zawg¢zajg
mozliwosci produkcyjne Spotki. W III kwartale 2015 roku dokonano szereg zmian
pozwalajacych dostosowac si¢ do innego charakteru produkcji jaki obecnie realizuje Spoéika.
Wigzato si¢ to niestety z procesem przeorganizowania ciggéw produkcyjnych co miato tez
wpltyw na osiagnigty wynik. Waznym czynnikiem s3g tez koszty stale jakie musi ponosi¢
Emitent- powigkszone dodatkowo o wyzsze zuzycie energii elektrycznej i cieplnej w
miesigcach zimowych.

Zarzad ocenia, ze podjete dzialania przyniosty ( pomimo uzyskania negatywnego wyniku
finansowego) efekt w postaci zwigkszenia elastycznosci Spotki. Dzialania te sg
kontynuowane w dalszym ciggu, a ich celem jest zapewnienie cigglosci produkcji przy
zwigkszeniu ilosci klientow z zakresow gldéwnie konteneréw pozostatych oraz maszyn dla
rolnictwa. W okresie III kwartalu 2016 Spoétka sfinalizowala trwajace ponad rok rozmowy o
produkcji 100 szt. kontenerow typu offshorowego z nowym dla Spoétki partnerem.
Prowadzone rozmowy daja podstawy do szacowania zwigkszenia zaangazowania produkcji
dla tego kontrahenta.

Zarzad Spotki w zwigzku z problemami ptatniczymi wystepujacymi w przypadku sptaty
naszych naleznos$ci od odbiorcow z rynku konstrukcji stalowych ( opdznienia czesto siegaja
nawet 60 — 90 dni, przy zalozonym terminie ptatnosci 45 dni ) oraz od czesci odbiorcow z
rynku pozostaltych konteneréw podjat decyzje o ograniczeniu produkcji na te sektory
dziatalnos$ci z uwagi na stale pogarszajaca si¢ ptynnos¢ finansowa Spotki.

Spotki zalezne
Navimor Invest S.A.
Gloéwne czynniki majgce wplyw na sezonowos$¢ dziatalnosci spotki:

a) Warunki klimatyczne 1 atmosferyczne — Majg istotne znaczenie dla dziatalnosci
Spotki. Wplywaja one niekorzystnie na rytmiczno$¢ produkcji, hamujg tempo pracy
jak réwniez obnizaja wydajnos¢. III kwartat to okres ponoszenia kosztow ogdlnych i
stalych wynikajacych z dziatalnosci firmy, ktére to w dalszej czegsci roku zostaja
znacznie zneutralizowane poprzez przychody ze sprzedazy. Spowolnienie produkcji z
w/w przyczyn widoczne jest wyraznie wiasnie w pierwszym kwartale kazdego roku.
Przezwyci¢zenie lub ograniczenie sezonowosci produkcji budowlano-montazowe;j
mozna osiggna¢ jedynie przez odpowiednie roztozenie etapow prac budowlanych 1
odpowiednie dobranie technologii wykonawstwa.
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b) Struktura kontraktow — kolejnym czynnikiem, sg koszty wynikajace z rozpoczynania
pod koniec III kwartalu nowych kontraktow (organizacja procesu budowlanego,
logistyka, organizacja placéw budow, itd.) . Okoto 100 % wszystkich zamowien
stanowig publiczne zamdowienia, wigkszo$¢ oglaszana i rozstrzygana jest w drugim
potroczu kazdego roku. Po okresie formalnym, podpisywania umow i tworzenia
harmonogramoéw, rozpoczgcie prac zaczyna si¢ wlasnie w pierwszym kwartale
nastepnego roku. Dlatego tez pierwszy kwartal oprocz ponoszenia kosztéw statych
wynikajacych z dziatalnos$ci firmy dodatkowo obcigzony jest kosztami wynikajacymi
z rozpoczgcia nowych kontraktow.

¢) Rozliczenia kontraktow - Kolejnym elementem sg dtugie okresy miedzy sprzedaza
elementéw wykonanych na budowach (kwartalne a czasami potroczne rozliczenia,
badzZ po zakonczeniu okreslonego elementu robdt, ktory trwa kilka miesigcy), co
powoduje w krotkich okresach rozliczeniowych niekorzystny bilans. Kwartalne lub
polroczne rozliczenia w kroétkich okresach rozliczeniowych wptywaja niekorzystnie na
bilans firmy,

Spolka jako podmiot prowadzacy dziatalno§¢ w branzy budowlanej jest w duzym stopniu
uzalezniona od warunkow pogodowych. Pierwszy kwartat wypadt pod tym wzgledem
korzystnie. Nie zanotowano wigkszych przestojow spowodowanych np. niskimi
temperaturami czy wysokimi stanami wod, ktore sg przeszkoda w realizacji harmonogramow.

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Nie wystepuje tzw. sezonowos¢ lub cykliczno$¢

NAVIMOR Z SP. Z O.0.
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci sezonowos$¢ w Spoétce nie wystepuje.

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji
Ze wzgledu na trwajacy proces likwidacji Spotki sezonowos¢ nie wystepuje.

8. Rodzaj 1 kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktéore byly podawane
w poprzednich okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany
wartosci  szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres srodroczny

Spotka dominujagca nie podawata do publicznej wiadomo$ci prognoz wynikow
jednostkowych Spoéiki i prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitatowe;.

9. Emisje, wykup i sptaty dluznych papieréw i kapitalowych papieréw warto§ciowych
W okresie objetym $rédrocznym raportem nie wystapity.

10. Wyptacone dywidendy ( tacznie lub w przeliczeniu na jednag akcje) , z podziatem
na akcje zwykte 1 pozostate akcje

Spotka dominujgca oraz Spotki zalezne w prezentowanym okresie nie deklarowaly
1 nie wyplacaty dywidendy.
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11. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny, a mogacych
W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Do takich zdarzen naleza:

Spoétka dominujaca

W dniu 19.09.2016.r. Spoétka zawarta umowge sprzedazy wszystkich posiadanych przez Spotke
udziatow w spoéice zaleznej - Almor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Spacerowej 12 83-010
Rekcin_tj. tacznie 150 sto pigcdziesiagt udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt pigcdziesiat
00/100 kazdy 1 o tacznej wartosci nominalnej 7.500,00 zt _siedem tysigcy piecéset ztotych,
reprezentujacych tacznie 100% kapitatu zaktadowego spotki Almor Sp. z 0. 0. oraz
uprawniajacych do 100% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow, za taczng ceng rowna
5.000,00 zt stownie: pig¢ tysigcy ztotych .Zbycie udziatlow nastapito na rzecz osoby fizycznej
Pana Damiana Talarek

Nie istniejg zadne powigzania pomi¢dzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi Emitenta a Nabywca udziatow.

Wartos$¢ ewidencyjna Udziatow w ksiggach rachunkowych "ZREMB-CHOJNICE" S.A. na
dzien 30 czerwca 2016 roku wynosita 7.500,00 z1 .i byla réwna warto$ci nabycia tych
udziatow.

Przej$cie wlasnosci wszystkich udziatow na Nabywce nastapito z chwilg zawarcia Umowy
Sprzedazy

Navimor Invest S.A.

Nie wystapity.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o.
Nie wystapity

Navimor Z Sp. z o.0.

Nie wystgpity

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Nie wystgpity

12. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia publikacji raportu za okres I pétrocza 2016 r. nie nastgpity zadne zmiany dotyczace
zobowigzan warunkowych Spoétki dominujace; .
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Zmiany dotyczace w/w tytutow w okresie od 01.01.2016 do dnia publikacji sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 14.11.2016 r. zobowigzan lub aktywoéw warunkowych Spoétek
zaleznych przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji — brak zobowigzan 1 aktywow warunkowych.
Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. — brak zobowigzan i aktywdéw warunkowych.
Navimor Z Sp. z 0.0. — brak zobowigzan i aktywow warunkowych.

Navimor Invest Sp. z 0.0. w Gdansku

dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen

Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.

W III kwartale 2016 r Spotka korzystata z nastepujacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 10 lipca 2014 r Spétka podpisata umowe ramowg o lini¢ na udzielenie gwarancji
bankowych z Citibank Europe plc w Czechach w wysokos$ci 10 000 000,00 CZK.
Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich na nieruchomosci potozonej we
Vranianach w Czechach, objetej ksigga nr 457770174

Zgodnie z aneksem do niniejszej umowy zawartym w dniu 13 kwietnia 2015r kwota umowy
wynosi 750 000,00 USD.

Ustanowiona hipoteka na rzecz Citibank Europe plc na nieruchomosci Vraniany o wartos$ci
10.000.000,00 koron czeskich co stanowi na dzien 30.09.2016 rownowartos$¢ 1.596.000,00 zt.

Wykaz gwarancji bankowych na dzien 30.09.2016r

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Povodi Odry, s.p. 319 200 PLN Citi Do 30.06.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
Karlovice 2 000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 614 460 PLN Citi Do 01.03.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
3 850 000 CZK wykonania gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 231420 PLN Citi Do 01.02.2017 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
1450 000 CZK wykonania gwarancyjna
Séazava, Povodi Vltavy, 159 600 PLN KB Do 20.11.2016 | PROMESA gwar. Umowa ramowa
Meéstecko-jez S.p. 1 000 000 CZK (18.04.2018) | nalezytego wykonania gwarancyjna
Unéticky potok Povodi Vltavy, 159 600 PLN KB Do 31.12.2016 | PROMESA gwar. Umowa ramowa
S.p. 1 000 000 CZK (20.02.2018) | nalezytego wykonania gwarancyjna
VD Husinec Povodi Vltavy, 319 200 PLN KB Do 19.01.2017 | PROMESA gwar. Umowa ramowa
S.p. 2 000 000 CZK (08.04.2018) | nalezytego wykonania gwarancyjna
razem 1 803 480 PLN
11300 000 CZK
Zestawienie zmian gwarancji bankowych w Czechach w III kwartale 2016
. . Stan na . . . . .
Identyfikacja podmiotu Zwi¢kszenie |Zmniejszenie | Stan na 30.09.2016
30.06.2016
Opava, Karlovice 327 200,00 8 000,00 319 200,00
VD Brandys 629 860,00 15 400,00 614 460,00
Jez Dolsko 237 220,00 5 800,00 231 420,00
USovicky potok 163 600,00 163 600,00 0,00
LP Tyterského 184 050,00 184 050,00 0,00
Sazava, Méstecko - jez 0,00 159 600,00 159 600,00
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Unéticky potok 0,00 159 600,00 159 600,00
VD Husinec 0,00 [ 319 200,00 319 200,00
razem 154193000 | 638400,00] 376 850,00 1 803 480,00

Ponadto Spotka w ramach podpisanych uméw linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, nalezytego wykonania i usuni¢cia wad 1 usterek:

-ERGO Hestia- limit zablokowany - zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowigzanego. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 30.09.2016 r. wynosi 2 530 619,84 zt

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna na nieruchomos$ci w Rekcinie na
kwote 1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit 11.000.000,00 zl. Zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli in blanco
wystawionych przez zobowigzanego oraz $rodki trwate o wartosci 350 000,00 zi. Umowa

zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.09.2016 r.
wynosi 2 502 396,91 zt

-PZU S.A.- Zabezpieczeniem sg 3 weksle in blanco wystawione przez zobowigzanego.
Umowa obowigzuje do czasu wygasnigcia ostatniej gwarancji, czyli do 15.06.2017 r. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 30.09.2016 r. wynosi 73 615,78 zt. Na dzien 30.09.2016 limit
jest zablokowany.

-WARTA S.A.-limit 3.000.000,00 zt Zabezpieczeniem jest 6 weksli In blanco wystawionych
przez zamawiajacego. Umowa zostala zawarta na okres do dnia 14.09.2017. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 30.09.2016 r. wynosi 142 854,93 zt.

-EUROPA — limit 2.500.000,00 zt Zabezpieczeniem jest 5 weksli In blanco wystawionych
przez zamawiajacego. Umowa zostala zawarta do dnia 02.01.2022 r. Kwota wykorzystanego
limitu na dzien 30.09.2016 r. wynosi 494.800,59 zt. Na dzien 30.09.2016 limit jest
zablokowany.

Ponadto spotka zawarla dwie gwarancje z Towarzystwem Ubezpieczeniowym HDI na kwote
94 475,36 zi. Niniejsze gwarancje nie sg zawarte w ramach umowy o lini¢ gwarancyjna.

W ramach powyzszych kwot wykorzystanych limitéw gwarancyjnych Spotka na dzien
30.09.2016 nie posiada zawartych gwarancji wadialnych .

Na dzien 30.09.2016 zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania
kontraktu i usuni¢cia wad i usterek na rynku polskim wynosza 5 838 763,41 zt.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych w III kwartale 2016 r- zobowigzania
warunkowe

Identyfikacja podmiotu Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na , I')at.a Rodza'j:

31.12.2015 30.09.2016 | wygasniecia gwarancji
Powiat Nakielski 94 475,36 94 475,36 | 14.11.2016 | wady i usterki
ZMiUW w Olsztynie 10 162,28 10162,28 | 15.11.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 | 15.06.2018 | wady i usterki
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Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 | 29.07.2018 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 404 936,96 404 936,96 | 01.12.2018 | wady i usterki
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajgce 12 886,78 12 886,78 | 05.12.2016 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 143 860,42 143 860,42 | 15.06.2018 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 3164,50 3164,50| 13.11.2016 | wady i usterki
2039
RZGW Gliwice 2039 190,50 190,50 | 30.10.2016 nalezyte
RZGW Gliwice 2322 620,97 2322 620,97 0,00 | 30.04.2016 nalezyte
Gmina Stegna 41 997,67 41997,67 | 15.05.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 59987,42 | 14.08.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36903,09 | 14.09.2017 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 3 966,75 3966,75| 30.12.2016 | wady i usterki
Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39 | 15.11.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 | 16.07.2018 | wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 | 20.02.2020 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94 | 24.01.2018 | wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135895,93 | 17.11.2020| wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 | 19.08.2020| wady i usterki
MPWiIK S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50 | 01.12.2018 | wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 13 050,00 13 050,00 | 15.12.2017 | wady i usterki
Gmina Kérnik 128 880,00 128 880,00 | 29.12.2020| wady i usterki
RZGW w Gdansku 927 128,80 927 128,80 0,00 | 14.02.2016 nalezyte
RZGW w Gdansku 298 491,83 298 491,83 | 17.07.2022 | wady i usterki
RZGW w Gdansku 70971,03 70971,03 0,00 | 29.01.2016 nalezyte
RZGW w Gdansku 21291,31 21291,31| 14.02.2019| wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 7 342,78 7 342,78 | 10.12.2017 | wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 | 30.05.2020 | wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 12 158,05 12 158,05| 03.06.2018 | wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 79 468,24 79468,24 0,00 | 31.01.2016 nalezyte
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 23 840,47 23 840,47 | 15.01.2019| wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 79 119,78 79 119,78 | 13.12.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 921 788,58 921 788,58 0,00 | 15.09.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 276 536,57 276 536,57 wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 608 882,39 608 882,39 0,00| 21.06.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 182 664,72 182 664,72 | 21.06.2021 | wady i usterki
Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 494 800,59 | 02.01.2022 | wady i usterki
Stowinski Park Narodowy 24 697,10 24 697,10 0,00 | 29.08.2016 nalezyte
Stowinski Park Narodowy 7 409,13 7 409,13 | 13.08.2020 | wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 34 992,00 34992,00| 27.10.2016 nalezyte
Energa Wytwarzanie S.A. 121 937,94 121937,94| 11.01.2017 nalezyte
5838
Razem 9723339,67| 1070980,85| 4955557,11 763,41
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Na dzien 30.09.2016 naleznosci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania
kontraktu i usunigcia wad 1 usterek na rynku polskim wynoszg 1 964 553,34 zt.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych w III kwartale 2016-nalezno$ci warunkowe

Identyfikacja podmiotu 3()5.:)322"0316 Zwiekszenie | Zmniejszenie 3()5.:)3;2"0316 wy:{s’t:iqci Rodzaj gwarangc;ji
EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 0,00 0,00 5472,51 | 15.08.2016 | wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28 | 31.08.2016 | wady i usterki
PBO Sp.z 0.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50 | 15.06.2017 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i usterki
LECH INSTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 | 13.01.2016 | wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 | wady i usterki
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 0,00 186 715,18 | 30.06.2020 | wadu i usterki
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 | wady i usterki
ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6 807,00 | 15.11.2017 | wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20405,70 | 26.08.2017 | wady i usterki
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 | wady i usterki
SKANSKA S.A. 197 747,93 0,00 0,00 197 747,93 | 11.09.2017 | wady i usterki
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 | wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11 933,46 | 30.12.2018 | wady i usterki
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 | wady i usterki
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33 449,85 | 28.02.2019 | nalezyte
OLMAX Ustugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 | wady i usterki
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 | wady i usterki
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 | wady i usterki
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 0,00 34 320,80 | 14.06.2017 | wady i usterki
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 0,00 13 615,24 | 30.06.2017 | wady i usterki
NACZKE (bud. 105) 7 823,11 0,00 0,00 7 823,11 | 30.07.2017 | wady i usterki
STANA 25 403,20 0,00 0,00 25 403,20 | 28.09.2019 | wady i usterki
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 | 30.11.2017 | wady i usterki
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45 895,12 | 16.09.2018 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 | wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1955,70 0,00 0,00 1955,70 | 14.11.2017 | wady i usterki
ELEKTROTIM 58 520,51 0,00 0,00 58 520,51 | 19.03.2019 | wady i usterki
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 | wady i usterki
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i usterki
OI-TRANS(b.114) 101 288,66 0,00 0,00 101 288,66 | 12.12.2020 | wady i usterki
Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 | wady i usterki
Brukpol (b.117) 33 137,45 0,00 0,00 33 137,45 | 30.05.2020 | wady i usterki
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20 550,97 | 29.10.2020 | wady i usterki
MC Construction(b. 121) | Etap 6 561,52 0,00 0,00 6 561,52 | 18.06.2018 | wady i usterki
MC Construction(b. 121) Il Etap 18 468,10 0,00 0,00 18 468,10 | 30.01.2019 | wady i usterki
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EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 | wady i usterki
Andys(108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 | wady i usterki
CHLECHOWICZ (b.113) 42 988,50 0,00 0,00 42 988,50 | 18.12.2020 | wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,15 | 15.10.2020 | wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 | wady i usterki
STABILIZATOR FUNDAMENTY (b. 111) 7 601,40 0,00 0,00 7 601,40 | 11.04.2018 | wady i usterki
SOILTECH (b. 123) 23 247,00 0,00 0,00 23 247,00 | 19.01.2021 | wady i usterki
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0,00 0,00 14 143,97 | 11.04.2018 | wady i usterki
Tektonika Latowska (118) 2937,24 0,00 0,00 2 937,24 | 30.01.2019 | wady i usterki
Naczke Kazimierz (126) 5018,40 0,00 0,00 5018,40 | 30.01.2019 | wady i usterki
Chlechowicz Adam (114) 8 313,72 0,00 0,00 8313,72|12.12.2020 | wady i usterki
Chlechowicz Adam (123) 1 498,36 0,00 0,00 1498,36 | 28.02.2021 | wady i usterki
ZK Zurawscy (100) 38 492,85 0,00 0,00 38 492,85 | 30.08.2016 | nalezyte
Senibud S.A. 50 604,30 0,00 0,00 50 604,30 | 30.04.2021 | wady i usterki
"Wygocki" Andrzej Wygocki 5 250,00 0,00 0,00 5 250,00 | 06.08.2020 | wady i usterki
Melbud S.A. 478 470,00 0,00 0,00 143 541,00 | 14.10.2022 | wady i usterki
EL-KO Rafat Kowlski 0,00 0,00 0,00 21533,71|29.10.2016 | nalezyte

MC Construction Sp. zo.o. 0,00 0,00 0,00 66 517,98 | 11.02.2017 | nalezyte i usterki
Razem 1964 553,34 0,00 0,00 | 1964553,34

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego

rodzaju) na dzien 30.09.2016. r.

Rodzaj Kwota Kwota W tym na aktywach
zabezpieczenia zobowigzania zabezpieczenia trwalych obrotowych
Wekslami 70 000,00 70 000,00 0,00 70 000,00
blokada srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 70 000,00 70 000,00 0,00 70 000,00

Wykaz zabezpieczen na majatku trwatym — hipoteki na dzien 30.09.2016

Termin
Rodzaj zobowiazania Nazwa banku wygasniecia Zabezpieczenie
hipoteka na nieruchomosci Vraniany na
kwote 10.000.000,00 koron czeskich co
na czas | Stanowi na dziefi 30.09.2016 rownowarto$¢
linia gwarancyjna- bankowa Citibank Europe plc | nieokreslony | 1.596.000,00 z1i.
Linia gwarancyjna- na czas | hipoteka na nieruchomos$ci Rekcin na kwote
ubezpieczeniowa ERGO Hestia S.A. nieokreslony 1.350.000,00
hipoteka na nieruchomosci Gdansk ul.
Kredyt w rachunku biezacym Bank Handlowy S.A. |30.06.2016 Matachowskiego na kwote 3.000.000,00
hipoteka na nieruchomosci Gdansk ul.
Kredyt inwestycyjny Bank Handlowy S.A. |20.08.2020 Grunwaldzka na kwotg 2.600.000,00

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.
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Nie wystepuja

STOCZNIA Tczew S.A.
Nie wystepuja

NAVIMOR Z Sp. z o.0.
Nie wystepuja.

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu srodrocznego,
facznie z potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek
zaleznych 1 inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja 1 zaniechaniem
dziatalnosci

W dniu 19.09.2016.r. Zremb — Chojnice S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych przez Spotke udziatow w spotce zaleznej - Almor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul.
Spacerowej 12 83-010 Rekein tj. facznie 150 udziatdow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i
o0 lacznej wartosci nominalnej 7.500,00 zt reprezentujacych tacznie 100% kapitatu
zaktadowego spotki Almor Sp. z 0. 0. oraz uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, za faczng cene rowng 5.000,00 zt .Zbycie udziatoéw nastgpito na rzecz osoby
fizycznej Pana Damiana Talarek

Nie istniejg zadne powigzania pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajagcymi lub
nadzorujacymi Emitenta a Nabywca udziatow.

Wartos$¢ ewidencyjna Udziatow w ksiggach rachunkowych "ZREMB-CHOJNICE" S.A. na
dzien 30 czerwca 2016 roku wynosita 7.500,00 z1 .i byla réwna warto$ci nabycia tych
udziatow.

Przejscie wlasnosci wszystkich udziatow na Nabywce nastapito z chwilg zawarcia Umowy
Sprzedazy

14. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka dominujgca nie podawata do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw zarowno
Spoltki dominujacej jak i Spotek zaleznych.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura Akcjonariatu na dzien 30.09.2016 r:

% ogo6lnej liczby akeji i
LP. | AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI | warto$¢ kapitalu gloséw na WZA
1 Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 1.632.805 816.402,50 18,72
2 | NAVIMOR-Z 669.800 334.900,00 7,68
3 Mieczystaw Bielenia 440 000 220 000,00 5,04
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4 | IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0. 300.000 150.000,00 3,44
5 | NAVIMOR -INVEST S.A. 200 000 100 000,0 2,29
6 | Adrian Strzelczyk 32001 16 000,50 0,37
7 Kazimierz Stanistaw Cemka 48 202 24 101,00 0,55
8 Danuta Maria Wruck 20 150 10 075,00 0,23
9 | ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. 63 313 31 656,50 0,73
10 | Piotr Pawlikowski 148.000 74.000,00 1,70
11 | SPV 223 J14 Sp. z 0.0. Sp. komandytowo Akcyjna 450.000 225.000,00 5,16
12 | Pozostali akcjonariusze 4.718.229 2.359.114,50 54,09

Lacznie 8722 500 4 361 250,0 100,00

Struktura Akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu:

% ogoblnej liczby akeji i

LP. | AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI | wartos$¢ kapitalu glosow na WZA

1 Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 1.632.805 816.402,50 18,72
2 | NAVIMOR-Z 669.800 334.900,00 7,68
3 Mieczystaw Bielenia 440 000 220 000,00 5,04
4 | IRAQ-POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0. 300.000 150.000,00 3,44
5 | NAVIMOR -INVEST S.A. 200 000 100 000,0 2,29
6 Adrian Strzelczyk 32 001 16 000,50 0,37
7 Kazimierz Stanistaw Cemka 48 202 24 101,00 0,55
8 Danuta Maria Wruck 20 150 10 075,00 0,23
9 | ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. 63 313 31 656,50 0,73
10 | Piotr Pawlikowski 148.000 74.000,00 1,70
11 | SPV 223 J14 Sp. z 0.0. Sp. komandytowo Akcyjna 450.000 225.000,00 5,16
12 | Pozostali akcjonariusze 4.718.229 2.359.114,50 54,09

Lacznie 8722 500 4 361 250,0 100,00

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonariatu nie zaszly zadne zmiany.

Zestawienie zmian w strukturze akcjonariatu po dniu 30.09.2016 do dnia publikacji
skonsolidowanego raportu za III kwartal 2016 r, tj. do dnia 14.11.2016.

W dniu 07 pazdziernika 2016 r. Spotka otrzymata powiadomienia o transakcji na akcjach
Emitenta sporzadzonego w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR od Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Pawlikowskiego., z czego poszczegdlne transakcje
dotyczyty:

- w dniu 20.07.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 10.000 szt. Za taczng ceng nabycia
7.500,00 zt. Miejsce transakcji XWAR

- w dniu 25.07.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 2.005 szt. Za taczng ceng nabycia
1.503,75 zt. Miejsce transakcji XWAR

- w dniu 26.07.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 2.306 szt. Za taczng ceng nabycia
1.729,50 zt. Miejsce transakcji XWAR

- w dniu 27.07.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 150 szt. Za taczng ceng nabycia
112,50 z1. Miejsce transakcji XWAR
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- w dniu 05.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 2.725 stz. Za taczng ceng nabycia
1.825,75 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 13.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 2.700 szt. Za taczng ceng nabycia
1.782,00 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 16.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 1.945 szt. Za taczng ceng nabycia
1.303,15 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 20.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 555 szt. Za taczng ceng nabycia
371,85 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 22.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 969 szt. Za taczng ceng nabycia
649,23 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 23.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 1.000 szt. Za taczng ceng nabycia
670,00 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 26.09.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 5.000 szt. Za taczng ceng nabycia
3.500 zt. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 06.10.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 1.381 szt. Za taczng ceng nabycia
966,70 zi. Miejsce transakcji XWAR
- w dniu 06.10.2016 nabycie akcji Spotki w tacznej ilosci 3.200 szt. Za taczng ceng nabycia
2.176,00 zt. Miejsce transakcji XWAR

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich ( opcje) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzien przekazania raportu za III kwartal 2016 roku, tj. na dzien 14.11.2016 r. stan
posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby zarzadzajace jest nastgpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu posiada 1.632.805 akcji o wartosci
nominalnej po 0,50 zt. za akcjg¢, o wartosci tacznej 816.402,50 zi. |, tj. 18,72 % kapitatu
zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zarzadu posiada 20.150 akcji, o warto$ci nominalnej po
0,50 zt. za akcjg¢, o warto$ci tacznej 10.075,00 zt. | tj. 0,23 % kapitatu zaktadowego

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zarzadu posiada 48.202 akcji o wartosci
nominalnej po 0,50 zt. za akcje, o wartosci tacznej 24.101,00 zi. , tj. 0,55 % kapitatu

zaktadowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia publikacji poprzedniego sprawozdania

Stan poprzedni na | zwigkszenia | zmniejszenia | Stan na dzien
31.08.2016 14.11.2016
Krzysztof Kosiorek — 1.632.805 1.632.805
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 20.150 20.150
Kazimierz Cemka 48.202 48.202
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Cztonkowie Zarzadu ZBM ZREMB posiadali rowniez akcje 1 udziaty w Spoétkach zaleznych
od Emitenta.

Stan posiadania akcji i udzialdow w Spoétkach zaleznych od Emitenta przez poszczegdlnych
cztonkow Zarzadu Emitenta na dzien 30.09.2016 r. przedstawia si¢ w nast¢pujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jednoczesnie
petniacy funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A.
oraz Spotki zaleznej od Emitenta , tj. Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na dzien
30.09.2016 posiadat:

-79.510 akcji Spotki Navimor o warto$ci nominalnej po 0,10 zt. , tj. facznej wartosci
nominalnej 7.951 zl., co stanowilo 1,43 % kapitatu podstawowego Spotki Navimor Invest
S.A. oraz odpowiadato 1,43 % gltoséw na WZA Spoiki .

- 374 udziatéw Spoitki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej po
50 zl. , tj. tacznej warto$ci nominalnej 18.700,00 zt., co stanowito 22,00 % kapitatu
podstawowego Spotki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 %
gloséw na WZU Spoiki .

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu Spotki nie uzyskali tantiem z dziatalnos$ci
Spoiki.

Wedtug stanu zarowno na dzien 30.09.2016 r. jak 1 na dzien sporzadzenia sprawozdania,

tj na dzien 14.11.2016 r. tylko Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadal powyzej 5 %
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
Wedtug stanu na dzien 30.09.2016 r. z 0s6b wchodzacych w sktad Organéw Nadzorujacych
Emitenta akcje Emitenta posiadat:
Pan Adrian Strzelczyk bedacy Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 32.001 szt. o
warto$ci nominalnej po 0,50 zl., co stanowito 0,37 % gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.
Pan Piotr Pawlikowski bedacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 148.000 szt. o
warto$ci nominalnej po 0,50 zt., co stanowito 1,70 % gltoséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadali akcji Emitenta, nie posiadali
réwniez akcji 1 udzialow Spotek zaleznych od Emitenta.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad osob zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spoétke nie
zawarta zadnych istotnych umow ze Spotka.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad zaréwno o0sob zarzadzajacych jak i nadzorujacych Spotke
nie otrzymata od Spotki pozyczek, a takze ich nie udzielita..

Navimor Invest S.A.

Na dzien 30.09.2016 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace jest
nastepujacy:
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Lp. | Akcjonariusz Liczba % ogolnej liczby
akcji akcji 1 glosOw na

WZA
1. | Krzysztof Kosiorek-Sobolewski- Prezes Zarzadu 79.510 1,43 %
Wiestaw Czarnecki 358.840 6,43 %

W okresie po 30.09.2016 r. zaszta jedna zmiana w stanie posiadania akcji przez osoby nig
zarzadzajace.

W dniu 24.10.2016 r. uchwatg Rady Nadzorczej Spotki Navimor Invbest S.A. zostat
odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pan Wiestaw Czarnecki, w zwigzku z czym stan
posiadania Akcji Spotki na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania Grupy ZREMB przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. | Akcjonariusz Liczba % ogoblnej liczby
akcji akcji 1 glosow na

WZA
1. | Krzysztof Kosiorek-Sobolewski- Prezes Zarzadu 79.510 1,43 %

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu Spotki nie uzyskali tantiem z dziatalnos$ci
Spoiki.

Wedtug stanu na dzien 30.09.2016 r. powyzej 5 % w akcjonariacie Spotki posiadat Pan
Wiestaw Czarnecki. Wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania , tj na dzien 14.11.2016
r. zadna z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiadata powyzej 5 % w akcjonariacie
Spotki Navimor Invest S.A..

Zadna z os6b wchodzacych w sktad oséb zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spoétke nie
zawarta zadnych istotnych uméw ze Spotka.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad zaréwno o0s6b zarzadzajacych jak i nadzorujacych Spotke
nie otrzymata 1 nie udzielita w okresie III kwartatu 2016 r. pozyczek.

Wedtug stanu na dzien 14.11 2016 roku osoby wchodzace w sktad organu zarzadu nie
posiadatly opcji na akcje Spotki NAVIMOR- INVEST S.A.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o. o.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski bedacy cztonkiem zarzadu Spotki Dominujacej, oraz
jednoczesnie bedacy Prezesem Zarzadu Spotki Iraq posiadat zaréwno na dzien 30.09.2016 r.
jak 1 na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania , tj. na dzien 14.11.2016
r. posiadat 374 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt. za udzial, tj. warto$ci tacznej 8.063,50
zk., co stanowi 22,00 % kapitatu zaktadowego Spotki Iraq.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Zadna z 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke nie posiada zadnych akcji Spotki.

Navimor Z Sp. z o.0.

Na dzien 30.09.2016 osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja udziatow Spotki
Navimor -Z Sp. z 0.0.
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W dniu 21 stycznia 2014 roku zawarta zostala pomiedzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR -Z sp. z o.o.
,uUmowa opcji zakupu akcji”, zgodnie z ktérg, nastagpi¢ ma sprzedaz akcji Spotki ZBM
»ZREMB-CHOJNICE” S.A. przez Spotk¢ NAVIMOR -Z sp. z 0.0. na rzecz Pana Krzysztofa
Kosiorek-Sobolewskiego w ilosci 3.400.000 sztuk akcji serii F3, po cenie 0,50 zt za jedna
akcje, to jest za taczng kwote 1.700.000,00 zt w terminie do dnia 21 stycznia 2017r.

W dniu 15 wrzesnia 2014 roku zawarty zostal pomigedzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem Zarzagdu NAVIMOR -Z sp. z 0.0. Aneks
do ,,Umowy opcji zakupu akcji”, zgodnie z ktérym, nastgpi¢ ma sprzedazy akcji Spotki ZBM
»ZREMB-CHOJNICE” S.A. przez Spotke NAVIMOR -Z sp. z 0.0. na rzecz Pana Krzysztofa
Kosiorek-Sobolewskiego w ilosci 680.000 sztuk akcji, po cenie 2,50 zt za jedna akcje, to jest
za taczng kwote 1.700.000,00 zt w terminie do dnia 21 stycznia 2019r.

W dniu 13 stycznia 2015r. zawarta zostala pomiedzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR -Z Sp. z o.0.,
Umowa sprzedazy akcji ( zgodnie z Umowa opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r. ) w ilosci
3.400 akcji na okaziciela Spotki ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A., za ceng¢ 2,50 zt za jedng
akcje , co daje tacznie 8.500,00 zt. — optacone w catosci gotowka.

W dniu 28 kwietnia 2015r. zawarta zostata pomiedzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR -Z Sp. z o0.0., kolejna
Umowa sprzedazy akcji ( zgodnie z Umowg opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r. ), w ilosci
1.600 akcji na okaziciela Spotki ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A., za ceng 2,50 zt za jedng
akcje , co daje tacznie 4.000,00 zt.- optacone w catosci gotowka.

W dniu 21 wrzesnia 2015r. zawarta zostala pomiedzy NAVIMOR -Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem Zarzadu NAVIMOR -Z Sp. z o0.0., kolejna
Umowa sprzedazy akcji ( zgodnie z Umowg opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r. ), w ilosci
5.200 akcji na okaziciela Spotki ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A., za ceng¢ 2,50 zt za jedng
akcje , co daje tacznie 13.000,00 zt.- optacone w catosci gotdwka.

W okresie 01.01.2016 -30.09.2016 nie doszto do kolejnej sprzedazy akcji.

16. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sagdem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

ZREMB - CHOJNICE
Spotka nie jest strong w zadnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatu Spotki.

Navimor Invest SA.
Spoltka nie jest strong w zadnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatu Spoiki.

Wykaz spraw prowadzonych przeciwko Spotce:
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Warto$é Sad
Lp. | Powod Roszczenie przedmiotu /organ Sygn. akt Uwagi
sporu
IXO Pozew o zaptatg | 857.941,76 Sad VIGC Nakaz zaplaty z
Serwis | wynagrodzenia zt Okregowy 167/14 dnia 25.08.2014r.
Sp. z za roboty w Opolu VI Zarzuty od
0.0. budowlane Wydziat VI GNc nakazu z dnia
(umowa Gospodarczy | 149/14 15.09.2014r.
podwykonawcza) Rozprawa w dniu
27.05.2015r., Sad
1 rozpozna wnioski
dowodowe NI na
posiedzeniu
niejawnym.
Trwaja czynnosci
W postgpowaniu
dowodowym
Sprawa w toku
IXO Pozew o zaptate | 84.792 zt Sad X GC Pozew z dnia
Serwis | wynagrodzenia Okregowy 485/14 17.11.2014r.
Sp. z za roboty w Gliwicach | IX GC Odpowiedz  na
0.0. budowlane X Wydziat 600/15 pozew z dnia
(umowa Gospodarczy 2.03.2014r.
podwykonawcza) Zazalenie
Sad powoda na
Okregowy w postanowienie
Gdansku IX Sadu o
Wydziat przekazaniu
Gospodarczy sprawy do SO w
Ul. 3 Maja Gdansku, NI
9A wniost
2 odpowiedZ  na
powyzsze
Wyrok SA w
Katowicach
oddalajacy
zazalenie
Sprawa
przekazana do SO
Gdansk
Trwaja czynnosci
W postgpowaniu
dowodowym
Sprawa w toku
IXO Pozew o zaptate 270.549,00 Sad 1C 65/15 Pozew z dnia
Serwis zt Okrggowy w 04.02.2015r.
Sp. z Gliwicach I Odp. na pozew z
0.0. Wydziat dnia 24.04.15r.
Cywilny Xvce Zazalenie RZGW
1007/15 Gliwice na
Sad (polaczone) | postanowienie
Okregowy w Sadu 0
3 Gdansku przekazaniu
XV Wydziat sprawy do SO w
Cywilny Gdansku, NI
ul. Nowe wniost
Ogrody odpowiedz na
30/34 powyzsze.
Patrz ponizej

53



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

Sprawa w toku
Ixo Pozew o zaptate 115 128,-zt Sad VIGC Pozew z dnia
Serwis Okregowy w | 145/15 22.06.2015r.
Sp. z Opolu Odp. na pozew z
0.0. dnia 03.08.15r.
Postanowieniem
XvVcC z dnia 28.08.15r.
Sad 1047/15 SO w Opolu
Okregowy w uznat si¢
Gdansku XV C niewlasciwym i
1007/15 przekazal sprawe
4 (potaczone) | do SO  w
Gdansku.
Sprawa
przekazana do
lacznego
rozpoznania ze
sprawa XV C
1007/15, pod
wspolng
sygnaturg akt.
Sprawa w toku
Ixo Zawezwanie do | 6.166.221,54 | Sad IV GCo Zawezwanie  do
Serwis | proby ugodowej 7t Rejonowy 208/16/JAO | proby ugodowe;.
Sp.z Gdansk — Posiedzenie
4a | o.0. Pénoc w wyznaczono na
Gdansku, IV dzien 13 grudnia
Wydziat 2016 1.
Gospodarczy Sprawa w toku.
PBO Pozew o zaptate 1.820.317,00 | Sad XV C Pozew z dnia
Sp. z zt Okregowy w | 611/16/K.K | 29.06.2016 roku.
0.0. Gdansku XV Odpowiedz  na
5 Wydziat pozew z dnia 14
Cywilny pazdziernika
2016.
Sprawa w toku
PBO Pozew o zaptate 1.172.500 Sad XV C Pozew z dnia
Sp.z ztotych Okrggowy w | 830/16/W.K | 26.04.2016 roku.
6 | oo Gdansku XV Odpowiedz  na
Wydziat pozew z dnia 7
Cywilny listopada 2016 1.
Sprawa w toku
Wykaz spraw prowadzonych z powddztwa Spotki:
Urzad Zawezwanie do | 670.144,00 Sad Posiedzenie sadowe
Morski | proby ugodowej 7zt naliczone | Rejonowy wyznaczono na dzien 25
w przez Ni| W listopada 2016 r.
Stupsku tytlem kar Slupsku, I Sprawa w toku
Wydziat
umownych Cywilny
2.010.432,00
zt -

ustalenie w
zawezwaniu
, ze kary
umowne
naliczone
przez UM sa

bezzasadne
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za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Spoltka nie jest strong w zadnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktérych warto$¢ przekracza 10 % kapitatu Spoiki.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Aktualnie z udzialem Stoczni Tczew SA w likwidacji toczy si¢ jedno postgpowanie sadowe,
przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, pod sygnatura I ACa 1462/16. Przewidywany
termin rozprawy to drugie potrocze 2017r.

Przedmiotowe postgpowanie toczy si¢ na skutek apelacji zlozonej przez  Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 4
kwietnia 2016r. FGSP dochodzit zasadzenia kwoty 305.905 zt wraz z odsetkami od 26
czerwca 2015r. z tytulu wyptaty §wiadczen bylym pracownikom Stoczni Tczew SA w
likwidacji. Sad uwzglednit roszczenie Funduszu w kwocie 173.200 zt wraz z odsetkami od 10
wrzesnia 2015r., oddalajac powddztwo w pozostatym zakresie. FGSP ztozyt apelacje od
czesci oddalajace) powodztwo.

Wobec Stoczni Tczew SA nie sg prowadzone postepowania egzekucyjne przez komornikéw
sagdowych. Aktualnie oczekuje na informacj¢ z Urzedu Skarbowego w Chojnicach celem
ustalenia, czy tenze organ egzekucyjny, ktory przejal dokumentacj¢ z Urzedu Skarbowego w
Warszawie, prowadzi egzekucje badz tez posiada aktywne zajecia egzekucyjne.

Navimor Z Sp. z o.0.

Spoétka nie jest strong w zadnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatu Spotki.

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka nie jest strong w zadnej z transakceji z zadnym z podmiotéw powigzanych, ktorej
rownowartos¢ przekroczytaby kwote 500 tys. EUR.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
dokonat w ramach Grupy Kapitatowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nastepujacych
transakcji:

STOCZNIA TCZEW S.A

- udzielona w okresie od 01.01.2016 do 30.09.2016 pozyczka w kwocie 19.631,64 zt.

- Saldo naleznosci Spotki z tyt. pozyczki i odsetek od pozyczki w kwocie 3.463.479,41 zt. z
tego objete odpisem aktualizujgcym w kwocie 3.463.479,41 zt.

- Saldo naleznosci Spotki z tyt. dostaw, robot 1 ustug oraz odsetek od naleznosci w kwocie
70.394,44 zt., z tego objete odpisem aktualizujacym w kwocie 70.394,44 zt.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o0 .0.

- dokonana sprzedaz ustug w kwocie 1.800,00 zt.

- dokonany zakup ustug w facznej wartosci 27.600,00 zi.

- Saldo naleznosci Spotki z tyt. dostaw, robot 1 ustug oraz odsetek w kwocie 20.910,00 zt. z
tego objete odpisem aktualizujgcym w kwocie 20.910,00 zt.

- udzielona w okresie od 01.01.2016 do 30.09.2016 pozyczka w kwocie 0,00 zi.
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- Saldo naleznos$ci Spoiki z tyt. pozyczki 1 odsetek od pozyczki w kwocie 124.330,97 zt. z
tego objete odpisem aktualizujacym w kwocie 11.899,00 zt.
- Saldo zobowigzan Spotki w kwocie 0,00 zt.

NAVIMOR INVEST S.A

- refakturacja kosztow w wartosci 2.000,00 zt.

- Saldo naleznosci Spotki w kwocie 2.460,00 zt.
- Saldo zobowigzan Spotki 0,00 zt.

NAVIMOR Z Sp. z o.0.
Transakcje nie wystapity.

Informacje o pozostalych transakcjach w Grupie Kapitalowej w okresie od 01.01.2016
do 30.09.2016 r.

W trakcie okresu obrotowego Spotka Navimor Invest S.A. dokonata wzajemnych transakcji w
ramach Grupy ze Spotka :

-Ze spotka dominujaca ZBM ZREMB-CHOJNICE S.A.:

Zakup ushug na taczng wartos$¢ 2 000,00 zt,

Sprzedaz ustug na taczng wartos¢ 0,00 zt,

Salda wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan na dzien 30.09.2016r wynosza:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 460,00 zt,

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 0,00 z1.

Pozostate naleznosci i zobowigzania 0,00 zt

W stosunku do innych spoétek w ramach Grupy Kapitalowej salda wzajemnych zaréwno
naleznosci jak 1 zobowigzan na dzien 30.09.2016 r. wynosza:

-Ze spotka wspotzalezng Navimor-Z Sp. z o.0.

Sprzedaz ustug na taczng wartos¢ 3 046,83 zt,

Sprzedaz srodka trwatego 2 032,52 zt,

Zakup ushug na taczng wartos¢ 33 610,45 zt,

Otrzymana pozyczka 749 046,31 zl,

Naliczone odsetki od pozyczki ujete w kosztach okresu 3 892,05 zt,

Salda wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan na dzien 30.09.2016r wynosza:
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 22 600,00 zt,

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 800,00 zt.

Naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki 0,00 zt

Spotka Navimor-Invest Sp. z 0.0. nie dokonywata transakcji z innymi Spotkami wchodzacymi
w sktad Grupy Kapitatowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Naleznosci od oddziatu Czeskiego z tytutu nierozliczonych wynikéw za lata poprzednie
wynoszg 7 485 299,80 zt . Naleznosci z tytutu biezacych rozliczen wynosza 298 651,26 zt

W trakcie okresu obrotowego Spotka Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.. dokonala :

- otrzymana pozyczka od Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego w kwocie 49.466,77 . z
terminem ptatno$ci do 31.12.2016 r. oprocentowana 5,42 % w skali roku, nie zabezpieczona.
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- naliczone przez Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego odsetki od pozyczki w kwocie
1.823,56 zt.

- saldo zobowigzan Spotki do Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego z tytutu zaciagnigte]
pozyczki na dzien 30.09.2016 wynosi 0,00 zt.

- sprzedaz akcji Spotki Dominujacej ZREMB — CHOJNICE S.A. na rzecz Krzysztofa
Kosiorek — Sobolewskiego w ilosci 120.000 szt. akcji o warto$ci nominalnej po 0,50 zi. za
akcje, tj. lacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt. , za cene sprzedazy taczng 102.000,00 zt.
- nalezno$ci Spotki z tytutu zakupu Akcji ZREMB od Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego
na dzien 30.09.2016 r. w kwocie 14.649,55 zl.

- udzielona Krzysztofowi Kosiorek —Sobolewskiemu zaliczka w kwocie 13.000,00 zt.

W trakcie okresu obrotowego Spodtka Stocznia Tczew w likwidacji S.A. dokonata :
- saldo zobowigzan do Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego w wysokosci 17,00

Inne dane niezbedne do sporzadzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 30.07.2015 r Spotka zalezna, tj. Navimor Z Sp. z 0.0.. zawarta umowe pozyczki z
podmiotem powigzanym — Navimor-Invest S.A. Na mocy aneksu z dnia 15 maja 2016 roku
podwyzszono limit kwoty pozyczki do 200 000,00 zt za§ na mocy aneksu z dnia 30 czerwca
2016 roku termin sptaty pozyczki strony ustality na dzien 31 grudnia 2016 r. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 6% w skali roku. Na dzien 30.09.2016 nalezno$¢ z tytutu pozyczki wynosi
65 492,14 zt. Odsetki naliczone w okresie wyniosty 3 892,05 zt.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
1 zalozen, ktore wptywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
i osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen
1 czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg si¢
zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej
jednak rzeczywiste wielko$ci mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym okresie sprawozdawczym:

-Jednostkowy charakter produkcji na kontenery typu offshore

-Rozszerzenie produkcji o konstrukcje stalowe i1 inne elementy konstrukcyjne

- ciggly 1 staly spadek cen ropy naftowej powodujacy ograniczenia lub nawet braki w
zamowieniach na produkcj¢ Emitenta

- mozliwo$¢ rozszerzenia zakresu produkcji 1 ustug Emitenta

- zastgpienie dotychczasowego profilu produkcji inng, w tym w szczego6lnosci produkcje
maszyn dla rolnictwa

- oszacowanie catkowitych kosztéw realizacji nie zakonczonych kontraktow, wycenianych
na dzien bilansowy,

- kurs walut obcych do PLN,

- sytuacja na GPW
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- dziatalno$¢ Firm konkurencyjnych dla Spotki oraz Spotek zaleznych

- ilo$¢ nowych inwestycji oraz warto$¢ ich dofinansowan §rodkami unijnymi

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje w tym w szczegdlnosci mozliwos$¢ pozyskania nowych zamdéwien na

roboty hydrotechniczne

- uzaleznienie od odbiorcow

- niewyplacalno$¢ inwestorow

- zta kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne zwigzane z porg roku, takie jak intensywne opady

deszczu powodujace znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywne opady $niegu lub

znaczny spadek temperatury.

Informacje na temat dzialan i planéw rozwoju dzialalnosci Spolek Grupy Kapitalowej
ZREMB.

Kontynuowane sg prace polegajace na optymalizacji struktur organizacyjnych
poszczegbdlnych Spotek. W dalszym ciggu Zarzady poszczegdlnych Spotek ktadg naciski na
realizacj¢ dostaw materiatow na poszczeg6lne kontrakty poprzez utworzenie nowego dziatu
logistyki 1 zakupdw oraz rozbudowe dzialu uméw wraz z wypracowaniem umow lepiej
chronigcych interesy Spoiki, a takze zakupu materiatlow ,,pod kontrakt”

W spoélce Emitenta w zwiazku z kryzysem na rynku offshorowym wywotanym

przez spadek cen ropy a co za tym idzie spadek zamowien (produkcja jednostkowa)

podjeto dziatania dazace do zmiany rodzaju podstawowego wyrobu stanowigcego trzon
produkcji. Zarzad wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku wznowit produkcje konstruke;ji
stalowych dokonujac jednoczes$nie zmian glownie ciagdéw produkcyjnych majacych na celu
przystosowanie do nowych rodzajow produkowanych wyrobow. Czg$¢ z konstrukcji nie jest
mozliwa do wykonania w ramach posiadanych zasobow Emitenta z uwagi na fakt znacznych
ciezarOw 1 gabarytow, a takze na fakt koniecznos$ci posiadania specyficznych uprawnien i
doswiadczenia w wytworstwie konstrukcji. W chwili obecnej Spotka powoli wycofuje si¢ z
produkcji konstrukeji stalowych na rzecz innych wyrobow, w tym maszyn dla rolnictwa oraz
kontenerow ogodlnego zastosowania. Wycofywanie si¢ ze zwigkszenia produkcji konstrukeji
stalowych podyktowane jest trudno$ciami w ptynnosci finansowej Spotki, ktore zostaty
poglebione przez nieterminowe regulowanie nalezno$ci za wyprodukowang konstrukcje, co
przy dhtugich juz terminach ptatnosci ( terminy ptatnosci 45-60 dni + op6znienia w zaptatach
siegajace czesto nawet 90 dni) powoduje bardzo powazne zatory platnicze. Zarzad Spotki
wyszedt z inicjatywg zwigkszenia produkcji wyrobow przeznaczonych dla rolnictwa ( w
szczegolnosci holenderskiego) , ktora to produkcja stanowi¢ mialaby staty trzon produkcyjny.
W chwili obecnej Spotka ma opracowany plan zmiany podstawowego profilu produkcji,
czeka jednak z jego wdrozeniem na ostateczne stanowisko klienta. Dodatkowo w chwili
obecnej Spotka pozyskata negocjowany od ponad roku kontrakt w zakresie wytworstwa
konteneréw specjalistycznych od nowego partnera, co w przysziosci zaowocuje
zwigkszeniem zaangazowania tego partnera w produkcje ZREMB. Nastapit rowniez powrot
jednego z czotowych w latach poprzednich odbiorcow Spotki, dla ktorego w chwili obecne;j
Spoétka bedzie produkowata znaczace ilosci wyrobow ( przychody ze sprzedazy zmniejszone z
uwagi na fakt produkcji z materiatu powierzonego od kontrahenta) W Spoice dominujace;j
dziata dziat planowania produkcji, co pozwolito na zwigkszenie mobilnosci i1 lepszego
zagospodarowania czasu i przestrzeni potrzebnej do realizacji powierzonych zadan, jednak na
dzien dzisiejszy moce produkcyjne Spotki nie zostaty jeszcze w pelni wykorzystane.
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Navimor Invest S.A.

W Spoétce Navimor dziata Dzial Produkcji, ktoremu podlegly jest Dziat Ofertowy oraz (po
wygranym przetargu i podpisanej Umowie) zajmuje si¢ kontrolingiem realizowanego
projektu.

Gléwnym zadaniem na ten i na przyszte kwartaly, jest poprawa efektywnosci dziatania Spotki
oraz zbudowanie $wiadomosci kazdego pracownika, iz wyniki Spotki zaleza od pracy catego
zespotu.

Konieczne sg inwestycje w zasoby ludzkie poprzez szkolenia wewnetrzne jak 1 zewnetrzne
pracownikow o dobrych perspektywach rozwoju - gldwnie z zakresu przetargow publicznych
1 jakos$ci kierowania projektami.

Zmianie i udoskonaleniu ciagle podlega tez system uméw, zamdwien i zlecen jakie sg
generowane w Spotce na taki, ktory umozliwi w maksymalnym stopniu kontrolg oraz
zapewni maksymalne bezpieczenstwo Emitentowi.

Istnieje ryzyko ujawniania w trakcie wykonywania prac bledow projektowych co moze
spowodowa¢ znaczne opdznienie badZz czasowe wstrzymanie prac na kontraktach i generuje
powstanie dodatkowych kosztow, a dodatkowo na dwoéch kontraktach wszczeta zostata
procedura wpisu do rejestru zabytkdw obiektéw modernizowanych przez Spotke.

Wszystkie podane czynniki nie sg zalezne od Spotki.

Kolejnym czynnikiem majacym wpltyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robot z
branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraly tempa
inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.

Emitent koncentruje si¢ przede wszystkim na akwizycjach kontraktow specjalistycznych z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego. Przystepuje do przetargbw w oparciu o
wypracowane wczesnie] doswiadczenia 1 stara si¢ to robi¢ na stosunkowo bezpiecznych
marzach. Wynika to z coraz lepiej przygotowanej kadry oraz do$wiadczen jakie Spodtka
zdobyla przez wiele lat funkcjonowania w branzy. Poprzez rozwazne ofertowanie nieustannie
weryfikowany jest rynek hydrotechniczny oraz poszukiwani sg nowi inwestorzy. Jako
podmiot specjalizujacy si¢ w waskim zakresie budownictwa inzynieryjnego czyli w
budownictwie hydrotechnicznym NAVIMOR-INVEST S.A. stara si¢ startowaé w
przetargach, w ktérych warunkiem przystgpienia jest posiadanie unikatowych referencji.
Wiaze si¢ to przede wszystkim z posiadaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, z duzym
doswiadczeniem na rynku hydrotechnicznym. Tego typu specjalistow, ze wzgledu na
niewielkie inwestycje w ostatnich kilkudziesigciu latach w budownictwo hydrotechniczne jest
niewielu. Pozyskanie ich wigze si¢ z kolei z wysokimi kosztami. Spotka stara si¢ szkoli¢
wlasne kadry, co jednak jest procesem dlugotrwaltym, na ktorego efekt trzeba czekac
minimum kilka lat.

Spotka dominujaca najczesciej obejmuje w realizowanych projektach pozycje Generalnego
Wykonawcy. Wptywa to pozytywnie na obnizenie wielu ryzyk - szczegolnie w obecnej
sytuacji kiedy firmy branzowe borykaja si¢ z problemami finansowymi. Spotka dominujaca
zmuszona byta do rezygnacji z uslug kilku niesolidnych firm podwykonawczych, gdyz
generowato to ryzyka, co do terminowo$ci wykonania zadania oraz kar ze strony
zleceniodawcow.

Czynniki determinujace wyniki Spotki:

1. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki istotne znaczenie dla osiggniecia
zaplanowanych wynikéw maja wplyw takie czynniki jak: warunki atmosferyczne,
sezonowos$¢ prac budowlanych czy tez rozwigzania projektowo-technologiczne.
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2. Realizowane kontrakty sg czesto nisko marzowe, a to wigze si¢ z duzg wrazliwo$cig na
wszelkie zmiany cen wykorzystywanych materiatow budowlanych (beton, stal itp.).

3. Stosowanie praktyki w Zamowieniach Publicznych tj. najkorzystniejsza oferta to
najnizsza cena, powoduje to wymuszone wyhamowanie rynku budowlanego i generuje wiele
wzajemnych roszczen pomigdzy Inwestorem a Wykonawcami, co znacznie spowalnia
procesy budowlane.

4. Na wielko$¢ realizowanej marzy ma wptyw stabilno$¢ kursu PLN w stosunku zarowno do
USD jak i do EURO a takze stabilno§¢ CZK w stosunku do PLN, USD i EUR.

5. Istotnym czynnikiem jest ograniczenie inwestycji w infrastrukture, co zaowocowato
zwigkszeniem konkurencyjno$ci w pozyskaniu nowych kontraktow. Ma to tez wptyw na ilo$¢
podmiotow startujgcych w przetargach, ktére (przy spadku podazy na roboty drogowe itp.)
starajg si¢ rozszerza¢ dziatalno$¢ na inne branze (w tym hydrotechniczng) kosztem zanizania
cen.

6. Dostgpnos$¢ wysoko wyspecjalizowanej kadry technicznej z zakresu hydrotechniki.

7. Spotka bazuje w pewnej czesci na firmach podwykonawczych. Przy niskich marzach
realizowanych na kontraktach wybdr tych firm jest determinowany ceng. Niestety ma to
czesto odzwierciedlenie w stabej jakosci 1 solidnosci oraz terminowos$ci wykonywanych
przez nie robot. Istotnym czynnikiem jest czesto trudna sytuacja finansowa podwykonawcow,
co wplywa na jakos$¢ sity roboczej i jej czestg rotacje, a finalnie odbija si¢ to na terminach i
kosztach realizowanych projektow.

8. Waznym czynnikiem jest rOwniez czas decyzji administracyjnych ze strony zamawiajace;j
oraz zmiany zakresu rob6t badz technologii uzgodnionej w umowach.

9. Znaczacymi czynnikami dla dziatalnosci NAVIMOR-INVEST S.A. sg prognozy makro
gospodarcze na 2015 r. i lata nastgpne oraz wydatki na inwestycje infrastrukturalne
przewidziane nastgpne lata.

Czynniki powyzej wymienione majg dla Spotki istotne znaczenie i decydujg o dalszych
mozliwosciach rozwoju.

Spotka koncentruje si¢ przede wszystkim na akwizycjach kontraktow specjalistycznych z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego, co dotychczas dawato szanse na osiggnigcie nieco
wyzszych marz w pordwnaniu do pokrewnych dziatow budownictwa inzynieryjnego czy tez
budownictwa kubaturowego. Jednak okres ostatnich miesigcy, z uwagi na fakt zmniejszenia
podazy projektow m.in z zakresu budownictwa drogowego, spowodowal zwickszone
zainteresowanie podmiotow przetargami z zakresu hydrotechniki (gtownie duzych
korporacji), nastgpstwem czego byta wyrazna presja cenowa. W zwigzku z tg sytuacja Spotka
w ostatnich kwartatach potozyta duzy nacisk na dostosowanie swojej struktury do
realizowanych kontraktow oraz sytuacji w branzy budowlanej (najwigksze kontrakty
realizowane sa w woj. Dolno$laskim i Slaskim co podnosi koszty funkcjonowania ze wzgledu
m.in. na alokacje¢ ludzi i sprzetu). Nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej, umowy
zwigzane z zatrudnieniem nowych o0sob dostosowuje si¢ do aktualnie realizowanych
kontraktow. Zmienione zostaly zasady zawierania uméw z podwykonawcami, wigkszy
nacisk polozono na zabezpieczenia oraz egzekwowanie sankcji w stosunku do niesolidnych
partneréw. Niesolidno$¢ oraz opuszczanie budoéw przez podwykonawcdw, czesto ich stabosé
finansowa 1 nie najwyzsze kompetencje niejednokrotnie skutkowaty ponoszeniem przez
Spotke dodatkowych kosztow, nieprzewidzianych w budzetach realizowanych projektow.
Powotana zostata tez nowa komoérka zajmujaca si¢ logistyka 1 zamowieniami. Pozwolito to na
negocjowanie nizszych cen u dostawcow i wprowadzito jednolity system zakupow.

Spotka w nawigzaniu do negatywnych doswiadczen firm z branzy budowlanej we
wczesniejszych kwartatach, stosuje polityke ofertowania na poziomach, ktére pozwalatyby
osiggna¢ dodatnie wyniki finansowe. Jednak w otoczeniu rynkowym w jakim funkcjonuje
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Spotka, gdzie widoczna jest potezna presja na ceny (co jest ciggle gtownym kryterium
branym pod uwage w przetargach publicznych) taka polityka nie przynosi duzej
efektywnosci. Zarzad stoi na stanowisku, ze stosowanie nizszych cen w ofertach
przetargowych nie gwarantujacych osiaggni¢cia minimalnego zysku, mogtoby narazi¢ Spotke
na niepotrzebne straty. Dlatego tez Spodtka stara si¢ poszukiwaé kontraktow bardzo
specjalistycznych, zar6wno ze strony gdzie zamawiajagcym jest sektor budzetowy jak i
prywatny. Podjete tez zostaty proby wyjscia z ofertami poza granice kraju, jednak jest to
poczatkowy etap 1 na wyniki tych dziatan trzeba begdzie poczeka¢. W opinii Zarzadu sa to na
dzien dzisiejszy najbardziej bezpieczne kierunki dziatan gwarantujacych utrzymanie si¢ na
rynku i osiggni¢cie dodatnich wynikéw finansowych.
Zarzad Emitenta podejmuje ciagglte dziatania i starania zmierzajagce do obnizania poziomu
kosztow funkcjonowania podmiotu. Sg to gléwnie dzialania dotyczace minimalizacji kosztow
pracy, z zakresu kooperacji jak i dotyczace kosztow transportu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w ocenie Zarzadu Emitenta sytuacja finansowa
NAVIMOR-INVEST S.A. nie zagraza dalszemu jego funkcjonowaniu niemniej jednak
istnieje potencjalnie ryzyko, iz w przypadku braku mozliwosci dalszego obnizenia kosztow
funkcjonowania koniecznym bedzie podjecie dziatan restrukturyzacyjnych w szerszym niz
dotychczas wymiarze.

Navimor Z Sp. z o.0.

Spoltka na dzien dzisiejszy prowadzi analiz¢ kolejnych projektow glownie z zakresu zakupu i
zarzadzania nieruchomos$ciami. Spotka nie wyklucza tez rozszerzenia zakresu dziatalnosci.
Spotka w dalszym okresie swojej dziatalno$ci zamierza si¢ koncentrowa¢ na projektach
oroznej wielkoSci zaangazowania Kkapitatowego, positkujac si¢ zaréwno Srodkami
wlasnymi jak i finansowaniem zewnetrznym. Aktualnie Zarzad analizuje kilka projektow w
tym zakresie koncentrujgc si¢ na wojewoddztwach pomorskim i mazowieckim. Ideg tej
dziatalnosci jest nabywanie aktywoéw po cenach atrakcyjnych rynkowo (gléwnie licytacje
komornicze oraz aktywa sprzedawane w procesach likwidacji podmiotow gospodarczych), a
nastgpnie poprzez procesy restrukturyzacji, dokapitalizowania oraz temu podobne
doprowadzenie do ich wzrostu warto$ci oraz w dalszej kolejnosci sprzedazy (badz jesli
Zarzad uzna za stosowne czerpanie pozytkow z eksploatacji aktywoéw w Spolce). Spodtka
zamierza dokonac kilku operacji tego typu.

Oswiadczenie Zarzadu

Dotyczace informacji finansowych i danych porownywalnych za III kwartat 2016 roku

Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy oraz przekazanych jej informacji od poszczegdlnych Spotek zaleznych
wybrane dane finansowe i1 dane porownywalne za III kwartat 2016 roku, sporzadzone zostaly
zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz ze kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ zarowno Grupy jak 1 Spotki Emitenta.

Chojnice 14 listopada 2016 .
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