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WYBRANE DANE FINANSOWE:

1. WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
ZYSK (STRATA) NETTO

ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE DOMINUJACA

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA PODSTAWOWY | ROZWODNIONY
(W PLN/ EUR)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

AKTYWA, RAZEM

AKTYWA OBROTOWE

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

KAPITAL WEASNY OGOLEM

KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PODSTAWOWA | ROZWODNIONA

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2016R.

37.458

4.783
4.154
3.797

10.382

0,40

5.664
-5.050
-124
489

30 WRZESNIA
2016R.

52.550
13.531
21.501

2.404
19.097

31.049

29.982

10.382
2,89

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

37.030

2.665
2.484
2371

10.382

0,24

4.852
-4.578
-687
-413

31 GRUDNIA
2015R.

46.501
12.902
19.606

2.203
17.403

26.895

26.185

10.382
2,52

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2016R.

8.574

1.095
951
869

10.382

0,09

1.296
-1.156

112

30 WRZESNIA
2016R.

12.187
3.138
4.986

558
4.429

7.201

6.953

10.382
0,67

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

8.905

641
597
570

10.382

0,06

1.167
-1.101
-165

31 GRUDNIA
2015R.

10.912
3.028
4.601

517
4.084

6.311

6.145

10.382
0,59

W punkcie 8.14 niniejszego sprawozdania finansowego zamieszcza sie informacje na temat zastosowanych kurséw

walutowych.



2. WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
ZYSK (STRATA) NETTO

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA PODSTAWOWY |
ROZWODNIONY (W PLN/ EUR)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

AKTYWA, RAZEM

AKTYWA OBROTOWE

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

KAPITAL WEASNY OGOLEM

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE
(W PLN/EUR)

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2016R.

18.118

312
1.041

10.382

0,10

5.128
-5.013

115

30 WRZESNIA
2016R.

36.939
5.416
21.184
1.904
19.280

15.755

10.382

1,52

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

17.326

626
1.090

10.382

0,1

3.763
-4.145

-382

31 GRUDNIA
2015R.

32.769
7.063
18.055
1.790
16.265

14.714

10.382

1,42

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2016R.

4.147

71
238

10.382

0,02

1.174
-1.147

27

30 WRZESNIA
2016R.

8.567
1.256
4.913

442
4.471

3.654

10.382

0,35

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

4.166

151
262

10.382

0,02

31 GRUDNIA
2015R.

7.690
1.657
4.237

420
3.817

3.453

10.382

0,33
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE

INWESTYCJE W JEDN. STOW. WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI
AKCJE | UDZIALY W JEDN. PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA
INNE AKTYWA FINANSOWE

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE

AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

NALEZNOSCI DUGOTERMINOWE

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY (PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE))
KAPITAL PODSTAWOWY

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ
AKCJE WEASNE

ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTKI ZAGRANICZNEJ

KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

WYNIK ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

KAPITALY AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

KAPITAt WEASNY OGOLEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

REZERWY

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
BIEZACA CZESC OPROCENTOWANYCH KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

PODATEK DOCHODOWY

REZERWY

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA RAZEM

SUMA PASYWOW

30 WRZESNIA
2016R.

39.019
618
4.360
14.113

18.341
100
1.487

13.531
388
10.552
1.181
1.410

0

0
52.550
29.982
103.897
-67.971
-730

14.556

-23.567
3.797
1.067

31.049
2.404

945
0
1.459

19.097
10.860
473
804
712
2.091
4.157

21.501
52.550

30 CZERWCA
2016R.

37.618
673
4.360
14.191

16.890
100
1.404

14.628
332
11.959
1.309
1.028

0

0
52.246
28.560
103.897
-67.971
-730

14.556

-23.567
2.375
960
29.520
2.584

1.073
0
1.511

20.142
11.568
616
988
513
1.962
4.495

22.726
52.246

31 GRUDNIA
2015R.

33.599
801
4.360
14.341

12.515
100
1.482

12.902
221
10.083
1.677
921

0

0
46.501
26.185
103.897
-67.971
-730

12.444

-26.991
5.536
710
26.895
2.203

1.112
137
954

17.403
10.234
527
941
699
1.732
3.270

19.606
46.501

30 WRZESNIA
2015R.

34.095
966
4.360
14.425

12.689
100
1.555

13.239
288
11.000
1.511
440

0

0
47.334
23.020
103.897
-67.971
-730

12.443

-26.990
2.371
459
23.479
2.379

1.195
137
1.047

21.476
13.621
922
1.091
565
1.586
3.691

23.855
47.334



4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES 9 M - CY
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAKONCZON,Y DNIA
30 WRZESNIA
2016R.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W TYM: 37.458
1. GOTOWKOWE 32.634
2. REALIZOWANE W TRANSAKCJACH BARTEROWYCH 4.824
KOSZT WASNY SPRZEDAZY 23.601
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13.857
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 898
KOSZTY SPRZEDAZY 3.909
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 4.437
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1.626
ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 4.783
PRZYCHODY FINANSOWE 1.103
KOSZTY FINANSOWE 670
ZYSK(STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 0
ZYSK (STRATA) BRUTTO 5.216
PODATEK DOCHODOWY 1.062
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 4.154
DZIALALNOSC ZANIECHANA
(STRATA) ZA ROK OBROTOWY Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE)
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY 4.154
PRZYPADAJACE:
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 3.797
AKCJONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM 357

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

37.030
34.175
2.855
23.291
13.739
2.020
5.901
5.545
1.648
2.665
2.440
1.897

3.208
724
2.484

2.484

2.371
113

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2016R.

10.698
10.356
342
8.042
2.656
340
629
549
523
1.295
422

31

1.686

157
1.529

1.529

1.420
109

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

OKRES 9 M - CY
. ZAKONCZONY DNIA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .
30 WRZESNIA
2016R.
ZYSK (STRATA) NETTO 4.154
ZMIANY W NADWYZCE Z PRZESZACOWANIA
ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW AKTYWOW
FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
EFEKTYWNA CZESC ZYSKOW | STRAT ZWIAZANYCH Z INSTRUMENTAMI
ZABEZPIECZAJACYMI PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
ZYSKI (STRATY) AKTUARIALNE Z PROGRAMOW OKRESLONYCH
SWIADCZEN EMERYTALNYCH
ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIAtAJACYCH ZA GRANICA
UDZIAt W DOCHODACH CALKOWITYCH JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH
PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z ELEMENTAMI POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW
SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH 4.154
SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH PRZYPISANA AKCJONARIUSZOM 357
MNIEJSZOSCIOWYM
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH PRZYPADAJACA NA PODMIOT 3.797

DOMINUJACY

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

2.484

2.484

113

2371

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2016R.

1.529

1.529

109

1.420

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

11.274
10.389
885
7.849
3.425
778
1.638
1.979
548

38
1.785
1421

402
203
199

199

171
28

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

199

199

28



6. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2vSK/(STRATA) BRUTTO
KOREKTY RAZEM

ZYSK/STRATA MNIEJSZOSCI
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WEASNOSCI

AMORTYZACJA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
ODSETKI | DYWIDENDY, NETTO

(2vSK)/STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU NALEZNOSCI
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU ZAPASOW

ZWIEKSZENIE/ (ZMNIEISZENIE) STANU ZOBOWIAZAN Z WYJATKIEM
KREDYTOW | POZYCZEK

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

ZMIANA STANU REZERW

POZOSTALE

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ
SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
NABYCIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
SPRZEDAZ AKTYWOW FINANSOWYCH
NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNEJ, PO POTRACENIU PRZEJETYCH SRODKOW
PIENIEZNYCH

DYWIDENDY | ODSETKI OTRZYMANE
SPEATA UDZIELONYCH POZYCZEK
UDZIELENIE POZYCZEK

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
WPLYWY Z TYTULU EMISJI AKCJI

SPLATA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIECIA POZYCZEK/KREDYTOW

EMISJA DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SPLATA POZYCZEK/KREDYTOW

DYWIDENDY WYPLACONE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)
DYWIDENDY WYPtACONE AKCIONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM
ODSETKI ZAPLACONE

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZWIEKSZENIE NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

ROZNICE KURSOWE NETTO
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2016R.
5.216

448
0

0

462

-1.032
20
-139
-167

78

1.383
222
-379
5.664

17
-5.016

-5.050

-108
38

921
1.410

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

3.208
1.644
113

0

429

-2.295
36

2.677

1.343
173
-832
4.852

-652

-3.931

853
440

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2016R.

1.686
125
0

0

156

0
-521
-20
1.407
-56

-760

-210
129

1.811

24

-1.280

-1.304

-10

-124

382

1.028
1.410

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

402
939
28

159

-831
-17

1.216

322
29

33
1.341

-1.050

441
440



7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

7.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH
WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2016 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 ROKU

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY
PRZEKSIEGOWANIE NA ZYSKI ZATRZYMANE
PRZENIESIENIE STRATY Z LAT UBIEGLYCH
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH
NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

UDZIAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCII
KAPITAL .
POWYZEJ ICH
PODSTAWOWY .
WARTOSCI

NOMINALNEJ
103.897 -67.971
103.897 -67.971

AKCJE WEASNE

-730

-730

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZYSKI ZATRZYMANE/

KAPITAL
(STRATY)
ZAPASOWY
NIEPOKRYTE
12.444 -26.991
2.112 -2.112
5.536
14.556 -23.567

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

5.536
3.797

-5.536

3.797

RAZEM

26.185
3.797

29.982

UDZIALY
AKCJONARIUSZY
MNIEJSZOSCIOWYCH

710

357
1.067

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM

26.895
3.797

357
31.049



7.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH
WEASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY | ZYSKI ZATRZYMANE
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

WEACZENIE/WYLACZENIE Z KONSOLIDAC)I SPOLKI ZALEZNE)
NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPtATA DO KAPITAtU NA POKRYCIE STRATY LAT UBIEGLYCH
UDZIAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
KAPITAL . AKCJE
POWYZEJ ICH
PODSTAWOWY 3 WHASNE
WARTOSCI

NOMINALNEJ

103.897 -67.971 -730

103.897 -67.971 -730

KAPITAL
ZAPASOWY

11.641

803

12.444

ZYSKI
ZATRZYMANE/
(STRATY)
NIEPOKRYTE

-30.159

-803
3.971

-26.991

DOCHOD
CAEKOWITY
OKRESU

3.971
5.536

-3.971

5.536

UDZIALY
AKCJONARIUSZY
MNIEJSZOSCIOWYCH

RAZEM
20.649 346
5.536
54
310
26.185 710

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM

20.995
5.536

54

310
26.895

11



7.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH
WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2015 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY | ZYSKI ZATRZYMANE
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

WLACZENIE/WYLACZENIE Z KONSOLIDAC)I SPOLKI ZALEZNEJ
NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPATA DO KAPITALU NA POKRYCIE STRATY LAT UBIEGLYCH
UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
KAPITAL .
POWYZEJ ICH AKCJE WEASNE
PODSTAWOWY :
WARTOSCI

NOMINALNEJ
103.897 -67.971 -730
103.897 -67.971 -730

ZYSKI ZATRZYMANE/

KAPITAL
ZAPASOWY

(STRATY)
NIEPOKRYTE
11.640 -30.158
803 -803
3.971
12.443 -26.990

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

3.971
2.371

-3.971

2.371

RAZEM

20.649
2371

23.020

UDZIALY
AKCJONARIUSZY
MNIEJSZOSCIOWYCH

346

113
459

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM

20.995
2.371

113
23.479

12



8. INFORMACJA DODATKOWA

8.1. INFORMACIE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media
obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dziern 30 wrzesnia 2016 roku zawiera dane

poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za trzy kwartaty 2016 roku obejmuje jednostke dominujaca i jej
jednostki zalezne (zwane tgcznie ,Grupg Kapitatowg PMPG Polskie Media”, ,Grupg Kapitatowg PMPG”, , Grupa Kapitatowga”
lub ,,Grupa”).

Rokiem obrotowym dla Spétki dominujacej i spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Czas
trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki dominujgcej przy zastosowaniu

spdjnych zasad rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Zmiany standarddéw i interpretacji obowigzujgce od
1 stycznia 2016 roku nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie sporzgdzone

jest zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciggty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 8.11 niniejszego

sprawozdania finansowego.

Zarzad stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzieé

przysztosci jest zasadne.

Sprawozdania finansowe poszczegdélnych jednostek Grupy sa wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktédrym dziataja poszczegélne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (zt), ktére sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

8.2.GRUPA KAPITALOWA PMPG

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej PMPG Polskie Media S.A. (,,Emitent”,
~PMPG S.A. “jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,,Spotka dominujgca”) oraz spoétek zaleznych i stowarzyszonych. Petna lista
spotek Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media jest publikowana w punkcie 8.4.1. niniejszego sprawozdania. Zmiany w
sktadzie Grupy zamieszcza sie w punkcie 8.4.2. Grupa jest holdingiem medialnym powstatym w 1997 roku. Od kilkunastu lat
konsekwentnie realizuje strategie rozwoju w obszarze medidw, inwestujgc w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ oraz

rozszerzajac zakres ustug (www.pmpg.pl).


http://www.pmpg.pl/

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wydawniczg oparta na markach Wprost i Tygodnik Do Rzeczy, a takze organizuje wazne
wydarzenia $rodowiskowe, wreczajac doroczne nagrody, m.in.: Cztowieka Roku, Innowatoréw Wprost czy Straznika

Pamieci. Jest rowniez partnerem medialnym wielu wydarzen biznesowych i kulturalnych.
8.3.JEDNOSTKA DOMINUJACA

Spoétka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. ma siedzibe w Warszawie w Al. Jerozolimskich 212 (02-486 Warszawa). Jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000051017
oraz posiada numer statystyczny REGON 010768408. Spdtka jest spotkg publiczng notowang na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie.

Istotng rolg PMPG Polskie Media S.A. s3 typowe funkcje spdtki holdingowe] oraz sprzedazowej, nalezg do nich: obstuga
sprzedazy reklamy, staty monitoring proceséw  biznesowych, kontrolowanie proceséw  budzetowania
i dtugofalowej polityki strategicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, ustugi PR
oraz dziatania marketingowe. Kierunek zmian to dazenie do jak najlepszej jakosci poszczegdinych projektow, poszukiwanie
inwestorow branzowych, wyjscie naprzeciw trendom i digitalizacja wydawnictw, uatrakcyjnienie oferty dla klientéw rynku

reklam i przedstawienie nowych, petniejszych produktéw.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane sg akcje PMPG
Polskie Media S.A., Spétka nalezy do sektora: Media. Spdtka jest jednostkg dominujgcg holdingu medialnego, powstatego
w 1997 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzagdu PMPG Polskie Media S.A. w 2016 r.:

W dniu 25 lutego 2016 r. Pan Tomasz Sadowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta,
ze skutkiem od chwili ztozenia rezygnacji. W ztozonej rezygnacji Pan Tomasz Sadowski poinformowat, ze przyczyng decyzji

o rezygnacji sg wzgledy osobiste.

Pani Monika Pigtkowska z dniem 16 marca 2016 roku ztozyta rezygnacje z zajmowanego stanowiska Cztonka Zarzgdu PMPG

Polskie Media S.A. Rezygnacja wptyneta do Spétki dnia 17 marca 2016 roku.
Na dzieri 30.09.2016 r. sktad Zarzadu PMPG S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

=  Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PMPG Polskie Media S.A. w 2016 r.:

W dniu 12 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie wyboru Rady

Nadzorczej Emitenta nowej, wspdlnej, 3-letniej kadencji, w nastepujacym sktadzie:
1) Pan Tomasz Bietanowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Pani Katarzyna Gintrowska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

3) Pan Jarostaw Pachowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Pan Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Pan Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej
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Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostata podjeta w zwigzku z uptywem, w dniu odbycia sie

Zgromadzenia, poprzedniej kadencji Rady Nadzorczej Emitenta w sktad ktérej wchodzili Pan Tomasz Bietanowicz

(Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Pani Katarzyna Gintrowska (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej), Pan Jarostaw

Pachowski (Cztonek Rady Nadzorczej), Pan Mariusz Pawlak (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Pan Andrzej Chmiel (Cztonek

Rady Nadzorczej).

Informacje na temat struktury akcjonariatu znajduja sie w punkcie 8.7.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

8.4 SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

8.4.1  SPOEKI GRUPY

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita spdotka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. oraz

nastepujace spotki zalezne i stowarzyszone:

JEDNOSTKA

AWR WPROST SP. Z 0.0.

DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z 0.0

NEW MEDIA POINT GROUP
SP.Z0.0.

ORLE PIOGRO SP. Z 0.0.

SIEDZIBA

ZAKRES DZIALALNOSCI

SPOLKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACJA METODA PEENA

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

DZIALtALNOSC REKLAMOWA, WYDAWANIE CZASOPISM |
WYDAWNICTW PERIODYCZNYCH

REKLAMA, WYDAWANIE | DYSTRYBUCJA KSIAZEK, GAZET,
CZASOPISM, KOLPORTAZ

WYDAWANIE KSIAZEK, GAZET, CZASOPISM | WYDAWNICTW
PERIODYCZNYCH

WYDAWANIE CZASOPISM | WYDAWNICTW PERIODYCZNYCH

SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE BEZPOSREDNIO | POSREDNIO NIE OBJETE KONSOLIDACIA

BeCoLOUR sP.z0.0. (1)

INDEX COPERNICUS SP. 2 0.0. (1)

FILM POINT GROUP SP. 2 0.0. (1)

ONE GROUP SP. 2 0.0. (1)

BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES SP.

Z0.0. W LIKWIDACJI (1)

GRETIX SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI (1)

MONEYZOOM S.A. (1)

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

WARSZAWA

DZIAtALNOSC POLIGRAFICZNA

DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI,
WYDAWANIE KSIAZEK, CZASOPISM

PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW
TELEWIZYJNYCH

UStUGI ZARZADZANIA STRONAMI INTERNETOWYMI
REKLAMA, BADANIE RYNKU, DORADZTWO W ZAKRESIE

PROWADZENIA DZIALALNOSCI

DZIALALNOSC TELEKOMUNIKACYINA, TRANSMISIA,
PRZETWARZANIE DANYCH

DzIAtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

PROCENTOWY UDZIAL
GRUPY W KAPITALE
30.09.2016R. 31.12.2015R.

90% 90%

100 % 100 %
100% 100%
30,9% 47,2%
35% 35%
4,21% 4,21%
35% 35%
40,3% 40,3%
100% 100%
100% 67%
44,3% 44,3%
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Na dzierr 30 wrzesnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny

udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

842  ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j:

e W dniu 13 lipca 2016 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg fizyczng Emitent dokonat zbycia
12 udziatéw spotki pod firmg Orle Pidro sp. z 0.0. tgczna wartos¢ nominalna udziatéw wynosita 600 zt. Udziaty
stanowity 1,2 % kapitatu zaktadowego spétki Orle Pidro sp. z 0.0. i uprawniaty do wykonywania 1,2 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki. Po transakcji zakupu Emitent posiadat 309 udziatéw spétki pod firma Orle Pidro
sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej wynoszacej 15.450 zt, stanowigcych 30,9% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych
do wykonywania 30,9% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki.

Przedmiotowa zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej nie miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy

Kapitatowej, ani poszczegdlnych spotek. Transakcja dotyczyta matej ilosci udziatéw, reprezentujacych znikomy udziat

w kapitale zaktadowym i ogdle gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. W wyniku nabycia udziatdw nie zmienit sie

decydujgcy wptyw Emitenta na dziatalnos¢ spotki Orle Piéro sp. z 0.0.

8.4.3 SPOEKI WYEACZONE Z KONSOLIDAC]I
Spoétki wytaczone z konsolidacji prezentowane sa w pkt. 8.4.1. niniejszego sprawozdania. Ponizsze opisy odnoszg sie do

oznaczen w tabeli.

(1) Spodtka wytgczona z zakresu konsolidacji ze wzgledu na toczace sie postepowanie likwidacyjne lub utrate kontroli.

844  WAZNE WYDARZENIA

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Emitent zawart ze sp6tka Parrish Media N.V. z siedzibg w Holandii porozumienie w sprawie
ustalenia istotnych warunkdw przysztej transakcji, ktorej przedmiotem bedzie zbycie przez Emitenta na rzecz Parrish Media
N.V. udziatéw spotki pod firma Becolour Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako Spétka), a takze wierzytelnosci
wynikajgcych z obligacji posiadanych przez Emitenta, a wyemitowanych przez Spétke.

Strony porozumienia postanowity, ze do dnia 31 grudnia 2016 roku Parrish Media N.V. nabedzie od Emitenta wyemitowane
przez Spétke obligacje imienne serii A, B, C, D, E, F, I, J, K, L, £, P (dalej zwane jako Obligacje), ktére zobowigzujg Spoétke do
zaptaty na rzecz posiadacza Obligacji tgcznej kwoty w wysokosci 1.320.118,00 zt (stownie: jeden milion trzysta dwadziescia

tysiecy sto osiemnascie ztotych) powiekszonej o odsetki kapitatowe.

Strony porozumienia postanowity takze, ze pod warunkiem zbycia Obligacji przez Emitenta na rzecz Parrish Media N.V.,
strony zawrg do dnia 31 grudnia 2016 roku umowe, ktdrej przedmiotem bedzie zbycie przez Emitenta na rzecz Parrish
Media N.V. 35 (trzydziestu pieciu) udziatéw Spotki, o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, za cene
sprzedazy wynoszgcg 1.750,00 zt (stownie: jeden tysigc siedemset piecdziesiat ztotych). Sprzedawane udziaty stanowig 35%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz stanowig 35% udziatu w ogdle gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

Na skutek zrealizowania postanowien zawartego porozumienia Emitent przestanie by¢ wspdlnikiem jak i wierzycielem
Spotki.

Wazne wydarzenia po okresie sprawozdawczym:

W dniu 3 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwate w przedmiocie nabycia akcji

wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Na mocy przedmiotowe;j
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uchwaty, Emitent upowazniony jest do nabycia akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy. Nabycie akcji wtasnych moze
nastepowac w okresie nie dtuzszym niz 5 (stownie: pie¢) lat od dnia powziecia niniejszej uchwaty. Nabycie akcji wtasnych
moze nastepowac za cene nie nizszg niz 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje i nie wyzszg niz 12,00 zt (dwanascie ztotych) za
jednag akcje. Emitent moze nabyc¢ taka liczbe akcji wtasnych, ktérych taczna warto$é nominalna wraz z innymi akcjami
wiasnymi posiadanymi przez Emitenta nie przekroczy 20% wartosci kapitatu zaktadowego Spétki tj. kwoty 20.779.464 zt
(dwadziescia miliondw siedemset siedemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta szesc¢dziesiat cztery ztote), a tym samym liczba
akcji nabywanych na podstawie upowaznienia wraz z innymi akcjami wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie moze by¢

wyzsza niz 2.077.946 (dwa miliony siedemdziesigt siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci szesc).

84.5  CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI GRUPY ORAZ PERSPEKTYWY

Poziom i dynamika wzrostu PKB

Produkt Krajowy Brutto wzrdst realnie w drugim kwartale 2016 r. o 3,0 proc. Ze wzgledu na stabszy wynik inwestycji
ekonomisci Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oczekujg, ze wzrost PKB wyniesie w tym roku 3,0 proc., a w 2017 r.
nieco przyspieszy do 3,2 proc. Konsumpcja prawdopodobnie pozostanie gtéwnym motorem napedowym, podczas gdy
eksport netto oraz inwestycje beda ryzykiem dla tej prognozy. Inwestycje publiczne wspétfinansowane przez UE
prawdopodobnie przyspieszg dopiero od 2017 r., co drastycznie wptyneto na sektor budowlany. Po drugie, przez
niepewnos¢ wynikajgcg z podatkow sektorowych oraz szybkich zmian w zarzadach panstwowych przedsiebiorstw firmy
wstrzymaty sie od rozpoczynania nowych projektéw. Gtéwnym czynnikiem napedowym gospodarki pozostata konsumpcja
prywatna, wspierana przez 5-proc. wzrost realnych ptac, rekordowo niskie bezrobocie oraz program Rodzina 500+. Tak silna

konsumpcja powoduje pogorszenie eksportu netto.

Rynek reklamy

W okresie sprawozdawczym catkowita wartos$¢ rynku reklamy w Polsce wzrosta o ok. 3 % w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Catkowita wartosé tego rynku wyniosta w | potowie roku 2016 okoto 3,84 mld zt. Jest to kolejny
okres wzrostu wydatkéw na reklame. Sposréd wszystkich typdéw medidow, wzrost wydatkow na reklame odnotowano
w reklamie zamieszczanej w Internecie, radio, telewizji, kinach oraz reklamie zewnetrznej. Rynek magazyndéw, na ktérym
dziata Emitent, zmalat w | potowie roku 2016 o okoto 8% i jego wartos¢ wyniosta ok. 182,5 mlIn zt. Wartosé rynku reklamy
w Internecie, tj. kolejnym rynku, na ktérym dziata Emitent, wzrosta w | potowie 2016 roku o okoto 9 % i wyniosta okoto 940
min zt. Rynek reklamy w magazynach oraz rynek reklamy internetowej pozostajg odpowiednio pigtym i drugim co do

wielkosci rynkiem reklamowym.

Odnosnie prognoz rynku reklamy na caty rok 2016, szacuje sie wzrost rynku o 3,2 % (szacunki Domu Mediowego
ZenithOptimedia). Wzrost bedzie szczegdlnie widoczny w reklamie internetowej. Nadal jednak prognozowane sg spadki

wydatkéw na reklame w prasie.

Kondycja przedsigbiorstw

Kolejny kwartat odnotowano sygnaty pogorszenia kondycji ankietowanych przedsiebiorstw. Ogdlny obraz koniunktury
pozostat mimo to dobry, a prognozy sugerujg, ze taka sytuacja powinna sie utrzymaé réowniez w IV kw. br. Coraz mniej
optymistycznie przedsiebiorstwa oceniaja jednak swoje mozliwosci rozwoju w 2017 r. - oczekiwania o dtuzszym horyzoncie
pozostajg wyraznie obnizone wzgledem poprzednich lat. Z raportu wynika, ze sytuacja ekonomiczna w sektorze
przedsiebiorstw we wrzesniu ponownie ulegta pogorszeniu. Wskaznik surowy BOSE (stanowi rdznice sald odsetka firm

w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, ztej i bardzo ztej sytuacji) spadt o 1,6 pp. kdk, zas wskaznik
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BOSE po korekcie sezonowej o 2,5 pp., oba wskazniki osiggnety warto$é nizszg niz przed rokiem, choé¢ nadal powyzej swojej
sredniej dtugookresowej. NBP podaje, ze zZrodtem pogorszenia nastrojow wsrdd ankietowanych firm moga by¢ rosnace
trudnosci zwigzane ze zmieniajgcymi sie przepisami i rosngcymi oczekiwaniami fiskalnymi. Wedtug raportu NBP
respondenci oczekujg niewielkiej poprawy swojej sytuacji w IV kw. (wskaznik WPSE pozbawiony wahan sezonowych na IV
kw. wzrdst o 3,3 pp. kdk i przyjat wartosé o 0,5 pp. wyzszg niz przed rokiem, nadal jednak ponizej sredniej dtugookresowej).
Poprawa oczekiwan ma miejsce po dwach latach ciggtego pogarszania sie nastrojow firm i towarzyszy jej wzrost optymizmu
prognoz popytu. Wydaje sie jednak ze sami ankietowani nie przypuszczajg, zeby poprawa ta miata charakter trwaty,
prognozy o horyzoncie rocznym pokazujg bowiem nadal obnizony optymizm (jedna na cztery firmy, sposréd oczekujacych

poprawy w IV kw., nie spodziewa sie poprawy w dtuzszym okresie).

Kursy walut
Maja wptyw na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej, gdyz czes¢ zakupdw dla dziatalnosci wydawniczej odbywa sie w euro.
Wg danych NBP $redni kurs EUR/zt w pierwszym pétroczu 2016 roku (liczony jako $rednia z ostatnich dni miesiecy) wynidst

4,3688 zt.

8.4.6  PERSPEKTYWY W NAJBLIZSZYCH KWARTALACH

W czwartym kwartale 2016 r. Grupa skupi sie na rozwoju zasobdw bedgacych w jej posiadaniu, w szczegdlnosci na:

- rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Wprost”,

- rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”,

- rozwoju i ugruntowaniu pozycji miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”,

- rozwoju kluczowych serwiséw internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w szczegdélnosci serwisu
www.wprost.pl i www.dorzeczy.pl,

- obecnosci w mediach elektronicznych,

- rozbudowie zasobdéw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychoddw z reklam,

- rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,

- kontynuacji porzgdkowania struktury Grupy Kapitatowe;j,

- intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,

- dywersyfikacji zrédet przychoddéw

Ponadto Grupa nie wyklucza, ze bedzie korzystata z okazji do akwizycji, jezeli pojawig sie sprzyjajace okolicznosci

i atrakcyjne oferty.

8.47 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZAC]I WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zarzad Emitenta opublikowat raportem biezgcym nr 16/2016 prognoze wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej PMPG S.A. na rok 2016, ktéra zaktada osiagniecie przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 51.000 tys. zt
oraz wskaznika EBITDA na poziomie 8.100 tys. zt.

Emitent, majac na uwadze wyniki zaprezentowane w raporcie za | pétrocze oraz Il kwartat 2016 r., podtrzymuje prognoze
na 2016r.

W ocenie Emitenta, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepujg przestanki uzasadniajgce dokonanie korekty

prognozy czy zmiany zatozen stanowigcych podstawe prognozy.
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8.5. CALKOWITE DOCHODY GRUPY

851 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ WYNIKI OPERACY]JNE

OKRES 9 MIESIECY OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZMIANA %

30.09.2016 30.09.2015
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 37 458 37030 1,16%
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13 857 13739 0,86%
EBIT 4783 2 665 79,47%
EBITDA 5245 3094 69,51%
ZYSK(STRATA) BRUTTO 5216 3208 62,59%
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 4154 2484 67,23%

852  PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIAEALNOSCI
Jednostka dominujaca, dokonujgc analizy zapisow MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje przychody
gtéwnie bazujgc na dwdch produktach - tygodnikach opinii, z wykorzystaniem réznych nosnikéw reklamy (prasa, Internet,
telefonia komoérkowa, kampanie z wykorzystaniem nosnikéw BTL). Z uwagi na powyzsze nie dokonuje sie podziatu na

segmenty operacyjne, udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach jest nieistotny.

8.53  SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIAEALNOSCI
Rynek ustug reklamowych w Polsce charakteryzuje sie pewng sezonowoscig i cyklicznoscig, czego wynikiem sg okresowe
wariacje wielkosci przychoddw Grupy. Z corocznie sporzgdzanych analiz wynika, iz pierwsze potrocze jest stabszym okresem
dziatalnosci Grupy w ujeciu rocznym. Najlepszym jest Il i IV kwartat, gtéwnie ze wzgledu na wzrost przychoddéw

z dziatalnosci reklamowe;j.

8.0. SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY

8.6.1  WAZNIEJSZE ZMIANY AKTYWOW I PASYWOW GRUPY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

S p————— 30 WRZESNIA 2016 | 31 GRUDNIA 2015 ZMIANA% 30 WRZESNIA 2015 ZMIANA%
aktywa 52550 46 501 13,01% 47 334 11,02%
aktywa trwate 39019 33599 16,13% 34 095 14,44%
aktywa obrotowe 13531 12902 4,88% 13239 2,21%
pasywa 52 550 46 501 13,01% 47 334 11,02%
kapitat wtasny 31049 26 895 15,45% 23479 32,24%
zobowigzania dtugoterminowe 2404 2203 9,12% 2379 1,05%
zobowigzania krétkoterminowe 19 097 17 403 9,73% 21476 -11,08%

W strukturze bilansu wyrazna jest zmiana w strukturze aktywdow gdzie nastgpit wzrost aktywéw trwatych i obrotowych.
W strukturze pasywow, nastgpit wzrost udziatu kapitatu wtasnego oraz zobowigzan krétkoterminowych

i dtugoterminowych.
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AKTYWA FINANSOWE 30 WRZESNIA 2016 R. 31 GRUDNIA 2015 R. 30 WRZESNIA 2015 R.
DLUGOTERMINOWE 18 341 12 515 12 689

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW

) TERMIN SPLATY 30.09.2016R. OPROCENTOWANIE
1 POZYCZEK
KROTKOTERMINOWE 616
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM 16-12-2016 616 WIBOR 3M +2,4%

8.62  ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Niektore informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposdb wartosci moga nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozen

i oszacowan, ktdére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywdw i pasywow znajduja sie:

Ocena umow leasingu
Grupa jest strong umow leasingowych, ktére zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing finansowy.
Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajgcego zostato przeniesione zasadniczo cate

ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika aktywdw.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych

okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Grupa dokonuje przegladéw aktywoéw pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz w roku. Jednoczesnie
w przypadku pojawienia sie przestanek utraty wartosci w ciggu roku obrotowego, odpisy aktualizujgce warto$¢ dokonywane
s3 w momencie ich stwierdzenia. Ich wysokos¢ szacuje sie, biorgc pod uwage przewidywane ryzyko ziszczenia sie

negatywnych przestanek.

Rezerwy na zobowigzania
Grupa zawigzuje rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna wiarygodnie oszacowac.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych

w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

8.63  ZMIANY AKTYWOW I ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH, W TYM WEWNATRZ GRUPY

Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku wystgpity nastepujace zobowigzania warunkowe, ktére powstaty we wczesniejszych

okresach:

e  Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota

poreczonego zobowigzania, a jednoczes$nie wysokos¢ poreczenia wynosita 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
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pieédziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia
2017 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu
trzeciego, spotki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajagce z umowy najmu lokalu biurowego.
Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie sp6tki Bartrade sp. z 0.0. wynikajgce z umowy najmu lokalu biurowego
uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne bedg na mocy umowy, ktéra zostanie zawarta ze spodtka

Bartrade sp. z 0.0., korzystac¢ z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych.

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie za zobowigzanie zaleznej od Emitenta spotki BeColour sp. z 0.0. wynikajace z umowy leasingu z dnia
31 marca 2014 r. taczna kwota poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos$¢ poreczenia wynosi
585 400,00 zt. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie, do czasu sptaty zobowigzania, przy czym okres trwania
leasingu wynosi 60 miesiecy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania poreczenie wygasto w zwigzku z

zakoniczeniem obowigzywania umowy leasingu z dnia 31 marca 2014 r.

Poreczenie wekslowe PMPG S.A. oraz spétki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp.
z 0.0. do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 zt, udzielone w dniu 31 sierpnia 2012 r. celem
zabezpieczenia zobowigzan spotki zaleznej od PMPG S.A. — BeColour sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec spotki
Handlowy — Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynikajacych z umowy leasingu zawartej na okres do dnia 30
pazdziernika 2016 r. Spodtka oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z o0.0. udzielity poreczen
nieodptatnie do czasu catkowitej sptaty zobowigzan przez dtuznika. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

poreczenie wygasto w zwigzku z zakoriczeniem obowigzywania umowy leasingu.

Poreczenie spotki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. wzgledem spétki pod firma
Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczace pozyczki, ktérej tgczna wysokos¢ wynosi 2 365 531 CHF,
udzielone do tej samej kwoty. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie dwdch oséb fizycznych powigzanych z
Emitentem (jedna z oséb jest cztonkiem zarzadu, a druga cztonkiem rady nadzorczej), nieodptatnie, na okres do dnia

2 listopada 2017 roku (raport biezacy 38/2012).

Poreczenie Emitenta na rzecz spotki pod firmg Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Poreczenie zostato udzielone
w dniu 17 grudnia 2015 roku. Poreczenie zostato udzielone solidarnie za cate zobowigzanie zaleznej od Emitenta spotki
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” Sp. z 0.0. wynikajace z zawartej dnia 17 grudnia 2015 roku umowy kredytu

w rachunku biezgcym w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 3.000.000,00 zt wraz z odsetkami i kosztami.
Dodatkowo wystapity zabezpieczenia na majatku:

Hipoteka umowna do kwoty na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy
ul. Putawskiej 34, obejmujacej dziatke nr 10/36, o powierzchni 688 m2, wraz z prawem wiasnosci budynku
stanowigcego odrebng nieruchomosé¢, dla ktérych to praw Sad Rejonowy w Piasecznie prowadzi ksiege wieczystg nr
WA5M/00268031/4, bedacym wtasnoscia Emitenta i prezentowanym jako nieruchomo$¢ inwestycyjna, na kwote
4 500 tys. zt, ustanowiona na rzecz Alior Bank S.A. jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spotki zaleznej

AWR Wprost Sp. z 0.0.
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8.7. ZMIANY W KAPITALE WEASNYM ORAZ DYWIDENDY

8.7.1 ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzier publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi

co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy sa:

LICZBA AKCJI/ LICZBA GLOSOW

AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE

MICHAL M. LISIECKI

u UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAt W GtOSACH

JAROStAW PACHOWSKI

u UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAt W GtOSACH

POZOSTALI

" UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W G£OSACH

W TYM AKCJE WLASNE

LACZNIE

UDZIAt PROCENTOWY W
KAPITALE ZAKtADOWYM/

WALNYM ZGROMADZENIU

LICZBIE GOSOW™*

SPOLKI

6467 952 62,25%/62,30%
670 400 6,46%/ 6,46%
3243350 31,22%/31,24%
77 876 0,75%/0,75%
10381702 99.93 %/100 %

*Rodznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gtosdw wynika z réznicy pomiedzy wysokoscig kapitatu zaktadowego tj.
103 897 320, a iloscig sktadajacych sie na kapitat zaktadowy akcji tj. 10 381 702 o tacznej wartosci nominalnej 10 381 702 zi.

8.7.2  ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

INADZORUJACE

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta

na dzien przekazania raportu za trzeci kwartat 2016 r., przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad PMPG S.A.

Aktualna liczba posiadanych

akcji i udziatow

Liczba posiadanych akgji i udziatow
na dzien 30 sierpnia 2016 r. (data
przekazania ostatniego raportu

okresowego)

Michat M. Lisiecki

6 467 952 — akcje PMPG S.A.
501 — udziaty spotki zaleznej od
Emitenta Orle Pidro sp. z 0.0.

6 467 952 — akcje PMPG S.A.
501 — udziaty spotki zaleznej od
Emitenta Orle Pidro sp. z 0.0.

Tomasz Sadowski

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 31677 31677
Katarzyna Gintrowska |  eee— | s
MariuszPawlak | e e

Jarostaw Pachowski 670 400 670 400

Andrzej Chmiel
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8.7.3 ~ WYPLACONE I ZADEKLAROWANE DYWIDENDY

W zwigzku ze strategia rozwoju, Spdtka dominujgca Grupy nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy

akcjonariuszom PMPG S.A. Nie byto réwniez wyptat dywidend wewnatrz Grupy.

8.74  AKCJE WEASNE

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wiasnych wynosita 77.876 (stownie:
siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt szes¢), co reprezentowato 0,75% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz odpowiadato 77.876 (stownie: siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt szes¢) gtosom na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 0,75% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji wtasnych nie ulegta zmianie.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tgczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych nie ulegta zmianie.

W dniu 3 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powzieto uchwate w przedmiocie nabycia akcji
wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Na mocy przedmiotowe;j
uchwaty Emitent upowazniony jest do nabycia akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy. Nabycie akcji wtasnych moze
nastepowacé w okresie nie dtuzszym niz 5 (stownie: piec) lat od dnia powziecia niniejszej uchwaty. Nabycie akcji wtasnych
moze nastepowac za cene nie nizszg niz 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje i nie wyzszg niz 12,00 zt (dwanascie ztotych) za
jedng akcje. Emitent moze naby¢ taka liczbe akcji wtasnych, ktérych tgczna warto$¢ nominalna wraz z innymi akcjami
wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie przekroczy 20% wartosci kapitatu zaktadowego Spotki tj. kwoty 20.779.464 zt
(dwadziescia milionéw siedemset siedemdziesiagt dziewiec tysiecy czterysta szescdziesiat cztery ztote), a tym samym liczba
akcji nabywanych na podstawie upowaznienia wraz z innymi akcjami wtasnymi posiadanymi przez Emitenta nie moze by¢

wyzsza niz 2.077.946 (dwa miliony siedemdziesigt siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci szes¢).

8.8. WpPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH, RESTRUKTURYZACJE ORAZ DZIALALNOSC
ZANIECHANA

W omawianym okresie nie wystgpity zdarzenia niepowtarzalne lub jednorazowe. Nie przeprowadza sie procesow

restrukturyzacyjnych. Nie byto zaniechania dziatalnosci.

8.9. EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W omawianym okresie nie dokonano emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, skierowanych do inwestoréw
spoza Grupy Kapitatowe;j.

Wieksze emisje dtuznych papieréw wartosciowych wewnatrz Grupy opisane sg w punkcie 8.13 niniejszego sprawozdania.

8.10. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa
»WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa spétki pod firmg Ringier Axel
Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i usuniecie
skutkow dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr osobistych oraz

odszkodowanie i zados¢uczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-Reklamowg ,,Wprost” sp.
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1”

Z 0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik ,Wprost” akcji spotecznej ,Polska OK!”. Powodowie ztozyli takze
whnioski o zabezpieczenie roszczen. Wartos$¢ przedmiotu sporu wyniosta tgcznie 8.730.000 PLN (osiem miliondw siedemset
trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,Wprost” ztozyli odpowiedZ na powddztwo, w ktorej wniesli o oddalenie
powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia powoddw oparte na zarzutach dokonania przez
Emitenta i AWR , Wprost” czyndéw nieuczciwe] konkurencji, naruszenia praw autorskich i débr osobistych powoddéw sa
catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat, iz powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu
okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie wykazali powstania szkody po swojej stronie, zwigzku
przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekoma szkoda, ale réwniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo
doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno majgtkowej, jak i niemajatkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co
wskazuje wiele faktéw, powddztwo ma na celu stuzy¢ przede wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i AWR
»Wprost”, a nie dochodzeniu uzasadnionych roszczen. Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe
postepowanie wcigz toczy sie przed sadem | instancji.

W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spétka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko spotce
Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktdra toczy sie z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o wszczeciu
ktdérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrze$nia 2012 roku.

Przedmiotem powddztwa wzajemnego wniesionego przez AWR WPROST jest roszczenie o naprawienie szkody wyrzadzonej
AWR WPROST przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej konkurencji i zaptate z
tego tytutu przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR WPROST odszkodowania w
wysokosci 12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie milionow dwiescie pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery ztote i
dwa grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takze zakazanie dokonywania okreslonych w
pozwie czyndw nieuczciwej konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia oswiadczen o okreslonych tresciach.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie miliondw dziewieéset szescdziesigt piec
tysiecy trzysta osiemdziesiat pie¢ ztotych).

W ocenie Emitenta powddztwo jest uzasadnione, bowiem na skutek dziatan nieuczciwej konkurencji AWR WPROST poniosta
szkode w znacznej wysokosci. Emitent nie jest w stanie na obecnym etapie oceni¢ w jakim zakresie powddztwo zostanie
uwzglednione jednakze Emitent informuje, ze wysokos¢ szkody zostata ustalona w oparciu o rzetelnie zgromadzong
dokumentacje dowodowq oraz stosowne ekspertyzy. Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe
postepowanie wciaz toczy sie przed sgdem | instancji.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona débr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku , Wprost” (w artykutach ,Ukryta
prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych informacji na temat Pana
Kamila Durczoka. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).
Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom sporzadzajgcym publikacje majgce naruszaé
dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty
na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem
zadoséuczynienia za doznane krzywdy. W ocenie Emitenta powddztwo Pana Kamila Durczoka jest bezzasadne. Emitent stoi
na stanowisku, ze artykuty prasowe rzekomo naruszajgce dobra osobiste Pana Kamila Durczoka byly sporzadzone z

zachowaniem starannosci i rzetelnosci dziennikarskiej. AWR WPROST wnidst w przedmiotowym postepowaniu powddztwo
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wzajemne, w ktérym w celu ochrony wtasnych débr osobistych zazgdat od Pana Kamila Durczoka przeprosin. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe postepowanie wcigz toczy sie przed sadem | instancji.

W dniu 19 czerwca 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Emitentowi odpis pozwu wniesionego przeciwko
Emitentowi przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powddztwo dotyczy sprawy uprzednio juz
prawomocnie rozstrzygnietej na korzys¢ Emitenta przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, ktory w
postanowieniu z dnia 11 grudnia 2009 roku, oddalit wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wydanemu przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie rzekomo poreczonego przez
Emitenta weksla. Przedmiotem ponownie wszczetego postepowania jest roszczenie Banku Zachodniego WBK S.A. o zaptate
siedmiuset czterdziestu dwdch tysiecy dwustu dziewieédziesieciu o$miu euro i czterdziestu centdw. Pozew zostat wniesiony
w dniu 27 lutego 2015 roku. Podstawg roszczenia jest poreczenie wekslowe rzekomo udzielone przez Emitenta za
zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3 P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Emitent stoi na
stanowisku, ze powddztwo jest w catosci bezzasadne, bowiem poreczenie wekslowe, na ktére powotuje sie powdd, nie
zostato nigdy skutecznie ustanowione. Weksel stanowigcy podstawe roszczenia nie zawiera zobowigzania Emitenta do
spetnienia $wiadczenia za wystawce weksla. W roku 2009 Emitent prowadzit z Bankiem Zachodnim WBK S.A. obszerng
korespondencje zawierajgcg wyjasnienia i argumenty Emitenta w przedmiotowej sprawie, ktéra zakonczyta sie wydaniem
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie postanowienia, o ktérym mowa powyzej, potwierdzajgcego
stanowisko Emitenta.

W ocenie Emitenta powddztwo w postepowaniu wszczetym pozwem z dnia 27 lutego 2015 roku winno podlega¢ oddaleniu

w catosci.

W dniu 9 maja 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 2 kwietnia 2015 roku przeciwko zaleznej od Emitenta spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa Wprost Sp.
z 0.0. Przedmiotem zakoriczonego postepowania byto roszczenie o ochrone ddébr osobistych powoda w zwigzku z ich
naruszeniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,Wprost” (w artykule , Kamil Durczok. Fakty po Faktach” z dnia
16 lutego 2015 roku) i zaptate na rzecz Kamila Durczoka zados¢uczynienia w wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie: siedem
milionéw ztotych). Emitent informowat o wszczeciu przedmiotowego postepowania raportem biezagcym nr 13/2015 w dniu
24 kwietnia 2015 roku. Wyrokiem z dnia 9 maja 2016 roku Sad Okregowy nakazat AWR WPROST oraz pozwanym
dziennikarzom przeprosi¢ Kamila Durczoka, a takze zaptaci¢ solidarnie kwote 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych)
tytutem zados$c¢uczynienia. W ocenie Sgdu publikacja w tygodniku ,Wprost” naruszyta prawo do wizerunku, prywatnosci i
intymnosci powoda. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie jest prawomocny. AWR WPROST wnidst apelacje od

wyroku. Aktualnie postepowanie toczy sie przed sgdem Il instancji.

8.11. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnoéci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane
przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy
zakoniczonych 30 wrzesnia 2016 r. sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem zmian do standardow, ktére obowiazujg dla okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 r.

Zasady rachunkowosci wedtug ktérych sporzgdzono skrécone sprawozdanie finansowe GK PMPG Polskie Media sg zgodne
z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PMPG

Polskie Media, tj. za rok 2015.
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8.12. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Spotka nie dokonywata istotnych korekt btedéw poprzednich okresow.
8.13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spotki od niej zalezne
dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu s3 typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta.

W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty korzystajg z ustug $wiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu.

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY 30 WRZESNIA
2016R.
PRZYCHODY 17 426
KOSZTY 17 426
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE 12 238
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE 12 238

Na Q3 2016 r. aktualne sg nastepujace transakcje z udziatem PMPG Polskie Media S.A.:

- obligacje imienne wyemitowane przez spotke Capital Point Group Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej
wynoszacej 4.785 tys. zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminami
wykupu ustalonymi na 2021 rok.

-obligacja imienna wyemitowana przez spotke BeColour Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej
200.000 zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminem wykupu

ustalonym na 2021 rok.

Na Q3 2016 r. aktualne sg nastepujace transakcje z udziatem Agencji Wydawniczo-Reklamowej Wprost Sp. z 0.0.:

-obligacja imienna wyemitowana przez spétke Capital Point Group Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej
wynoszacej 516.297 zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminem
wykupu ustalonym na 2021 rok,

-obligacja imienna wyemitowana przez spotke BeColour Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej
130.000 zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 8,5% w skali roku, z terminem wykupu

ustalonym na 2019 rok.

8.14. ZASTOSOWANE KURSY EURO

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego przeliczone na euro
W nastepujacy sposdb:
=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczcono wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
okresu:
- na 30 wrzesnia 2016 r.: 1 euro =4,3120 zi,

- na 31 grudnia 2015r.: 1 euro =4,2615 zt.
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poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs Sredni w okresie styczen-wrzesier 2016 r.: 1 euro = 4,3688 zt.

- kurs Sredni w okresie styczen-wrzesien 2015 r.: 1 euro = 4,1585 zi,
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9. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE)

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
AKTYWA FINANSOWE

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
NALEZNOSCI

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

SUMA AKTYWOW
KAPITAL WEASNY
KAPITAt PODSTAWOWY

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ

AKCJE WEASNE

ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTKI ZAGRANICZNEJ
KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

WYNIK ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

REZERWY

REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

BIEZACA CZESC OPROCENTOWANYCH KREDYTOW BANKOWYCH
| POZYCZEK

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
PODATEK DOCHODOWY

REZERWY

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI
TRWALYMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA RAZEM

SUMA PASYWOW

30 WRZESNIA 2016 R.

31.523

253
4.360
13
25.769
100
1.028

5.416
103

4.612

20
681

36.939
15.755
103.897

-67.971

-730
0
9.023

0
-29.505
1.041
1.904

0

876

1.028

19.280

13.171

3.006

500
2.603

21.184
36.939

30 czERWCA 2016 R.

30.184

278
4.360
15
24.310
100
1.121

6.963
103

6.537

30
293

37.147
15.271
103.897

-67.971

-730
0
9.023

0
-29.505

557
2.095

0
974

1.121

19.781

13.315

2.944

500
3.022

21.876
37.147

31 GRUDNIA 2015 R.

25.706

321
4.360
13
20.066
100
846

7.063
103

6.325

69
566

32.769
14.714
103.897

-67.971

-730
0
9.023

0
-32.777
3.272
1.790

0

944

846

16.265

11.586

2.861

500
1.318

18.055
32.769

30 WRZESNIA 2015 R.

25.607
349
4.360
15
19.804
100
979

4.151
103

3.848

78
121

29.757
12.532
103.897

-67.971

-730

0

9.023

0
-32.777
1.090
1.904

0

925

0

979

15.321

10.520

2.808

500
1.493

17.225
29.757



10. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W
TYM:

1. GOTOWKOWE

2. REALIZOWANE W TRANSAKCJACH
BARTEROWYCH
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

ZvYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

KOSZTY SPRZEDAZY

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZYCHODY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE
ZYSK (STRATA) BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE)
DZIAtALNOSC ZANIECHANA

(STRATA) ZA ROK OBROTOWY Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANE)

ZYSK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY

11.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZYSK (STRATA) NETTO

ZMIANY W NADWYZCE Z PRZESZACOWANIA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW
AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
EFEKTYWNA CZESC ZYSKOW | STRAT ZWIAZANYCH Z
INSTRUMENTAMI ZABEZPIECZAJACYMI PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH

ZYSKI (STRATY) AKTUARIALNE Z PROGRAMOW
OKRESLONYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIAtAJACYCH
ZA GRANICA

UDZIAt W DOCHODACH CAtKOWITYCH JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH

PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z ELEMENTAMI
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2016 R.

18.118
16.552
1.566

11.954
6.164
126
1.896
3.521
561
312
1.201

472
1.041

1.041

1.041

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2016 R.

1.041

1.041

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2015 R.

17.326
15.385
1.941

10.031
7.295
1.638
4.224
3.250

833
626
2.216
1.611
1.231
141
1.090

1.090

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2015 R.

1.090

1.090

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2016 R.

4.848

5.266

-418
4.103
745
40
-528
908
222
183
391
90
484

484

484

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2016 R.

484

484

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2015 R.

4.293
3.936
357

3.430
863
747
758

1.060
209

-417
1.705
1.446

-158

-158

-158

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2015 R.

-158

-158

30



12. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZYsK/(STRATA) BRUTTO

KOREKTY RAZEM

AMORTYZACIA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
ODSETKI | DYWIDENDY, NETTO

(zYSK)/STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU NALEZNOSCI
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU ZAPASOW

ZWIEKSZENIE/ (ZMNIEJSZENIE) STANU ZOBOWIAZAN Z
WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
ZMIANA STANU REZERW

POZOSTALE

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE!

SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH |
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
NABYCIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
SPRZEDAZ AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNEJ, PO POTRACENIU
PRZEJETYCH SRODKOW PIENIEZNYCH
DYWIDENDY | ODSETKI OTRZYMANE

SPLATA UDZIELONYCH POZYCZEK

UDZIELENIE POZYCZEK

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE)

WPLYWY Z TYTULU EMISJI AKCJI

SPLATA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIECIA POZYCZEK/KREDYTOW
EMISJA DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SPEATA POZYCZEK/KREDYTOW

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM
MNIEJSZOSCIOWYM

ODSETKI ZAPLACONE
POZOSTALE
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

ZWIEKSZENIE NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

ROZNICE KURSOWE NETTO

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:
O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2016R.

1.041
4.087
95
-773

-12
1.713

1.729

1.335

5.128

737/

-4.986

o O o o

-5.013

O O o o o

115

566
681

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

1.231
2.532
73

-815
14

3.223

954

-917

3.763

-213

-3.932

o o o o

-4.145

O O o o o

-382

503
121

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2016R.

484
1.075
32

-387

1.559

23

-27

-17
-1.151

o o o o

-1.171

o O o o o

388

293
681

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

-158
1.232
34

434

316

448

1.074

-4

-1.051

o o o o

-1.055

o O o o o

19

102
121



13. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

13.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WtASNYCH ZA

. X KAPITAt PODSTAWOWY
OKRES 6 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 ROKU 103.897

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU 103.897

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY

AKCJI POWYZEJ ICH

WARTOSCI NOMINALNEJ

-67.971

-67.971

AKCJE WEASNE

13.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH ZA KAPITAL
OKRES 12 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015R. PODSTAWOWY
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 103.897

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

NABYCIE AKCJI WELASNYCH

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU 103.897

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
POWYZEJ ICH
WARTOSCI
NOMINALNEJ

-67.971

-67.971

AKCJE WEASNE

-730

-730

ZYSKI ZATRZYMANE/ DOCHOD
KAPITAL ZAPASOWY
(STRATY) NIEPOKRYTE | CALKOWITY OKRESU
-730 9.023 -32.777 3.272
1.041
3.272 -3.272
-730 9.023 -29.505 1.041
ZYSKI ZATRZYMANE/ DOCHOD
KAPITAL ZAPASOWY
(STRATY) NIEPOKRYTE CALKOWITY OKRESU
9.023 -33.379 602
3.272
602 -602
9.023 -32.777 3.272

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

14.714
1.041

15.755

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

11.442
3.272

14.714



13.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WtASNYCH ZA

. X KAPITAt PODSTAWOWY
OKRES 6 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 103.897
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW OKRESU

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY

PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH

KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU 103.897

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY
AKCJI POWYZEJ ICH
WARTOSCI NOMINALNEJ

-67.971

-67.971

AKCJE WEASNE

-730

-730

KAPITAL ZAPASOWY

9.023

9.023

ZYSKI ZATRZYMANE/
(STRATY) NIEPOKRYTE

-33.379

602

-32.777

DOCHOD
CALKOWITY OKRESU

602
1.090

-602

1.090

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

11.442
1.090

12.532

33



14. INFORMACJA DODATKOWA

14.1.  INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe spoétki PMPG Polskie Media S.A. za Il kwartat 2016 roku jest czescig
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media. Prezentowane dane

finansowe oraz dane poréwnawcze dotycza jednostki dominujacej, PMPG Polskie Media S.A.

Spotka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. ma siedzibe w Warszawie w Al. Jerozolimskich 212 (02-486 Warszawa). Jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000051017
oraz posiada numer statystyczny REGON 010768408. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie, na ktérej notowane s akcje PMPG Polskie Media S.A., Spdtka nalezy do sektora: Media. Spotka jest
jednostkg dominujgcg holdingu medialnego powstatego w 1997 roku. Od kilkunastu lat konsekwentnie realizuje strategie
rozwoju w obszarze medidéw i marketingu, inwestujgc w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ oraz rozszerzajac zakres ustug

(www.pmpg.pl).

Prezentowane skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PMPG Polskie Media S.A. obejmuje okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PMPG Polskie Media S.A. w dajacej

sie przewidzie¢ przysztosci, lecz nie krdcej niz do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, jest zasadne.

Zasady rachunkowosci s zastosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.
Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 14.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Zmiany standardéw i interpretacji
obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe. Ewentualne zmiany w stosunku do
danych prezentowanych wczesniej oraz zmiany MSR i MSSF, zamieszcza sie odpowiednio w punkcie 8.11 sprawozdania

finansowego.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie sporzagdzone jest zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ztotych

(z1), chyba ze zaznaczono inaczej.

14.2. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci wedtug ktérych sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe PMPG Polskie Media S.A. sg zgodne
z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego PMPG

Polskie Media S.A., tj. za rok 2015 i s3 w nim zaprezentowane.

14.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku PMPG Polskie Media S.A., dokonywata transakcji
z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej

przez Emitenta.



Transakcje PMPG S.A. z podmiotami powigzanymi kapitatowo i osobowo w ciggu okresu.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 30 WRZESNIA
2016R.
PRZYCHODY 3.222
KOSZTY 11.236
NALEZNOSCI 631
ZOBOWIAZANIA 10.549

W 2016 r. aktualne sg nastepujace transakcje z udziatem PMPG Polskie Media S.A.:

- obligacje imienne wyemitowane przez spétke Capital Point Group Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej

wynoszacej 4.785.000 zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminami

wykupu ustalonymi na 2021 rok.

-obligacje imienne wyemitowane przez spétke BeColour Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej

200.000 zf, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminem wykupu

ustalonym na 2019 i 2021 rok.

14.4. ZMIANY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH, W TYM WEWNATRZ GRUPY
Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku wystapity nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spotki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos$¢ poreczenia wynosita 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
piecdziesigt pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia
2017 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu
trzeciego, spotki Bartrade sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajagce z umowy najmu lokalu biurowego.
Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie sp6tki Bartrade sp. z 0.0. wynikajgce z umowy najmu lokalu biurowego
uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne bedg na mocy umowy, ktéra zostanie zawarta ze spotka

Bartrade sp. z 0.0., korzystac z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych.

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie za zobowigzanie zaleznej od Emitenta spétki BeColour sp. z 0.0. wynikajace z umowy leasingu z dnia
31 marca 2014 roku. taczna kwota poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysoko$¢ poreczenia wynosi
585 400,00 zt. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie, do czasu sptaty zobowigzania, przy czym okres trwania
leasingu wynosi 60 miesiecy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania poreczenie wygasto w zwigzku z

zakoriczeniem obowigzywania umowy leasingu.

Poreczenie wekslowe PMPG S.A. oraz spétki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp.
z 0.0. do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 zi, udzielone w dniu 31 sierpnia 2012 r. celem
zabezpieczenia zobowigzania spotki zaleznej od PMPG S.A. — BeColour sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec spotki
Handlowy — Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynikajacego z umowy leasingu zawartej na okres do dnia 30
pazdziernika 2016 r. Spdtka oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z o0.0. udzielity poreczen
nieodptatnie do czasu catkowitej sptaty zobowigzan przez dtuznika. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

poreczenie wygasto w zwigzku z zakoriczeniem obowigzywania umowy leasingu.

Poreczenie spotki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. wzgledem spétki pod firma

Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczace pozyczki, ktorej taczna wysokos¢ wynosi 2 365 531 CHF,
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udzielone do tej samej kwoty. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie dwdch oséb fizycznych powigzanych z
Emitentem (jedna z oséb jest cztonkiem zarzadu, a druga cztonkiem rady nadzorczej), nieodptatnie, na okres do dnia

2 listopada 2017 roku (raport biezgcy 38/2012).

Poreczenie Emitenta na rzecz spétki pod firmg Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Poreczenie zostato udzielone
w dniu 17 grudnia 2015 roku. Poreczenie zostato udzielone solidarnie za cate zobowigzanie zaleznej od Emitenta spotki
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” Sp. z 0.0. wynikajgce z zawartej dnia 17 grudnia 2015 roku umowy kredytu

w rachunku biezgcym w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 3.000.000,00 zt wraz z odsetkami i kosztami.
Dodatkowo wystapity zabezpieczenia na majatku:

Hipoteka umowna do kwoty na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Piasecznie, przy ul.
Putawskiej 34, obejmujacej dziatke nr 10/36, o powierzchni 688 m2, wraz z prawem wtasnosci budynku stanowigcego
odrebng nieruchomos¢, dla ktérych to praw Sad Rejonowy w Piasecznie prowadzi ksiege wieczystg nr
WA5M/00268031/4, bedagcym witasnoscig Emitenta i prezentowanym jako nieruchomosé inwestycyjna, na kwote
4 500 tys. zt, ustanowiona na rzecz Alior Bank S.A. jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spétki zaleznej AWR

Woprost Sp. z 0.0.

14.5. NIEUJETE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Zarzad nie identyfikuje zadnych zdarzen, ktére mogtyby wptynaé¢ na przyszte wyniki

finansowe Spotki.

14.6. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ
Postepowanie dotyczace Emitenta zostaty przedstawione w punkcie 8.10 niniejszego raportu.
15. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze skréconym sprawozdaniem jednostkowym zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada 2016 roku.
16. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujagcej PMPG Polskie Media S.A.
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG
Polskie Media oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Spotke zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy oraz jej catkowity
dochdd. Jednoczesnie Zarzad oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy dotgczone skrécone sprawozdanie finansowe
jednostkowe PMPG Polskie Media S.A. za ten sam okres oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przyjetg
politykg rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz
jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dziern zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PMPG Polskie Media S.A. podjeto uchwate
nr 23 w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia. W zwigzku z powyzszym PMPG Polskie Media S.A. prowadzi swoje ksiegi zgodnie

z MSSF.

Spotki zalezne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,,Polskie Standardy Rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek

do zgodnosci z MSSF.
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