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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BSC Drukarnia Opakowan S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzili§my badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego
BSC Drukarnia Opakowaih S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej ,Spotka”, ,Spotka”), na ktore
sktadajq sie:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace
sume bilansowg w wysokosci 267 185 tys. zi,
= sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace catkowity  dochdd
w wysokosci 21 162 tys. zi,
= sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy zwiekszenie kapitatlu wtasnego w wysokosci
14 983 tys. i,
= sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
w wysokosci 13 432 tys. zi,
* noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:
= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31

grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Spéiki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci" - Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z p6zn. zm.).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014”") oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017
r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE" - Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestedmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
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wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dia naszej opinii.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy
si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe zagadnienia badania

Podejscie do badania

Wycena zapaséw

W sprawozdaniu finansowym Spétka na dzien
31 grudnia 2017 roku zaprezentowata zapasy o
wartosci 35 514 tys. zt.

taczna wartos¢ odpisow aktualizujacych wartoéé
zapasow na dzien Dbilansowy wyniosta
445 tys. zt, co ujawniono w nocie objasniajacej
nr 16.1 sprawozdania finansowego.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy w zakresie
ich ostroznej wyceny, jak réwniez w zakresie
ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartogci
wymaga uwzgledniania ich specyfiki i przyjecia
licznych zatozen. W szczeg6lnosci konieczna jest
estymacja cen mozliwych do uzyskania, ocena
zalegania i wiekowania poszczegbinych grup
asortymentowych oraz weryfikacja poziomoéw
odpiséw  aktualizujgcych uwzgledniajacych
charakter zapasoéw,

Majac na uwadze nieodlaczne  ryzyko
niepewnosci zwigzane z istotnymi szacunkami
dokonywanymi przez Zarzad oraz istotnosé
wartosci zapaséw wykazanych na bilansie
uznaliSmy, ze jest to kluczowe zagadnienie dla
naszego badania.

Procedury dotyczace oceny poziomu odpisu na
zapasy obejmowaly migdzy innymi ocene
polityki tworzenia odpisu, jej zasadno$¢ oraz
zgodnos¢ z przyjeta metodoiogia.

Przeanalizowano modele kalkulacji odpisu,
w tym kompletnos¢ i poprawnoéé zestawien.
Oceniono poprawno$¢ wyceny oraz zasadnosé
odpisu poréwnujac cene jednostkowg
do aktualnych cen sprzedazy mozliwych
do uzyskania.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznaliémy zalozenia przyjete przez Zarzad za
racjonaine i majace poparcie w uzyskanej
dokumentacji, a zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnienia jako spetniajace wymogi
standardow.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spéiki zgodnie z Miedzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spoétki albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki,
albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki jest sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnoséci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnodci stosowana jest przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sq wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Ilub bledem, projektujemy | przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
s wystarczajace | odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

= oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami [ub
warunkami, ktéra moze poddawad w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane

*
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ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia
lub warunki mogq spowodowad, ze Spétki zaprzestanie kontynuacji dziatalnoéci;

= oceniamy ogding prezentacjg, strukture i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowa¢ ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoéréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna byé przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad oraz czlonkowie Rada Nadzorcza Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych
informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeéciami spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
zbadaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czyniqc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb
wydajq sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnodci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spétka w oswiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:
* zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz paragrafem 91

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
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uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych" - Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pdzn. zm.);

»  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w sSwietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreélone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzgdzenia o informacjach
biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c- f,
h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sq zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdari finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz
Spatki ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych, ktdre sg zabronione na mocy art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 10 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz pierwszy.

Kluczowy biegly rewident dziatajacy w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.
61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 22 marca 2018 roku
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