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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej BSC Drukarnia Opakowan S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej BSC Drukarnia Opakowari S.A. (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujgcy jest BSC Drukarnia Opakowan Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu (dalej
»Jednostka dominujaca”), na ktdre sktadajqg sie:

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017

roku wykazujgce sume bilansowag w wysokosci 308 624 tys. zt,

* skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw | strat oraz catkowitych dochodéw od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace catkowity dochéd
w wysokosci 25 330 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zwiekszenie kapitatu
wiasnego w wysokosci 19 151 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw
pienigznych w wysokosci 14 426 tys. zi,

* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdana finansowego.

Naszym zdaniem zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeplywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 22 marca 2018 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogoéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014") oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017
r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczacych ustawowych badar sprawozdar
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE" - Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

JesteSmy niezalezni od spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
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Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od spdlek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawilismy najwaZzniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe zagadnienia badania

Podejécie do badania

Wycena zapaséw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa na dzienh 31 grudnia 2017 roku
zaprezentowata zapasy o wartosci 37 224 tys. zh.
kaczna warto$é¢ odpiséw aktualizujacych wartosc
ZzapasOw na dzien bilansowy wyniosta 480 tys. zi,
co ujawniono w nocie objasniajacej nr 17.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wycena zapasoéw na dzien bilansowy w zakresie
ich ostroznej wyceny, jak rowniez w zakresie
ewentualnych odpiséw z tytulu utraty wartosci
wymaga uwzgledniania ich specyfiki i przyjecia
licznych zalozen. W szczegdlnosci konieczna jest
estymacja cen mozliwych do uzyskania, ocena
zalegania i wiekowania poszczegbinych grup
asortymentowych oraz weryfikacja poziomow
odpiséw aktualizujacych uwzgledniajgcych
charakter zapasow.

Majac na uwadze nieodtaczne ryzyko niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad oraz istotno$¢ wartosci zapaséw
wykazanych na bilansie uznaliSmy, ze jest to
kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Procedury dotyczace oceny poziomu odpisu na
zapasy obejmowaly miedzy innymi ocene
polityki tworzenia odpisu, jej zasadno$é oraz
zgodnos$¢ z przyjetg metodologia.

Przeanalizowano modele Kkalkulacji odpisu,
w tym kompletnosé i poprawnos$¢ zestawien.
Oceniono poprawnos$c¢ wyceny oraz zasadnos$é
odpisu porownujac cene  jednostkowg
do aktualnych cen sprzedazy mozliwych do
uzyskania.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznalismy zatozenia przyjete przez Zarzad za

racjonalne i majgce poparcie w uzyskanej
dokumentacji, a zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnienia jako spetniajace

wymogi standardéw.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takzie za
kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowoséci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnoéci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnoéci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pozn. zm.). Cztonkowie
Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sa uwazane za istotne, jeZeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnodci ustalonego zgodnie ze standardami badania i
zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem Ilub biedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,
celowych pominig¢, wprowadzenia w btad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnodé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

* wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnoséci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnoé¢ Zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwo$é zdolnoéé Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé¢,
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wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, Ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jeste$smy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Spoéréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byioby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla

interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2017 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig Sprawozdania z dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzgd Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi
cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sq istotnie niespéjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny spos6b wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie



B—think think big, think business

z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani
do poinformowania oraz wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

= zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 92
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych" - Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pdzn. zm.);

* jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy istotnych znieksztaicer.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdar: finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, Ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliémy na rzecz Grupy sa zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg
zakazane na mocy art. 5 ust. Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach.
Ustugi niebgdace badaniem sprawozdar finansowych, ktére $wiadczyliémy na rzecz Grupy w
badanym okresie zostaty wymienione w nocie nr 34 Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz pierwszy.
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Kluczowy biegly rewident dziatajacy w imieniu
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