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MANGATA
HOLDING

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

a) Dane Grupy Kapitatowej

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 361321 314081 85227 73947
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35842 34505 8454 8124
Zysk (strata) brutto 37979 31023 8958 7 304
Zysk (strata) netto 31553 25759 7 443 6 065
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34633 19817 8169 4 666
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15524 -23343 -3662 -5 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21 883 1893 -5162 446
Przeptywy pieniezne netto -2702 -1 680 -637 -396
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 4,73 3,86 1,11 0,91
w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 727 223 693 396 166 733 166 246
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 351844 275 275 80 669 65999
Zobowigzania dtugoterminowe 101902 114 233 23363 27388
Zobowigzania krétkoterminowe 249942 161042 57 305 38611
Kapitat wiasny 375379 418 121 86 065 100 247
Kapitat zaktadowy 1335 1335 306 320
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 56,22 62,62 12,89 15,01
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 6676 854 6676 854
b) Dane Jednostki dominujacej
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto z dziatalnosci 5673 5239 1338 1233
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2234 6483 527 1526
Zysk brutto 91 845 4139 21664 974
Zysk netto 92 202 3805 21748 896
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -250 3542 -59 834
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 487 -12572 115 -2 960
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3493 8 469 -824 1994
Przeptywy pieniezne netto -3223 -586 -760 -138
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (PLN/EUR) 13,81 0,57 3,26 0,13
w tys. PLN w tys. EUR
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 412926 360970 94 673 86 545
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 84 601 64 502 19397 15 465
Zobowiazania dtugoterminowe 460 7080 105 1697
Zobowiazania krétkoterminowe 84141 57 422 19291 13767
Kapitat wtasny 328325 296 468 75276 71080
Kapitat zaktadowy 1335 1335 306 320
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 49,17 44,40 11,27 10,65
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6676 854 6676 854

Przychody, zyski oraz przeptywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw PLN wobec EUR

obliczonych jako Srednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych przez NBP w poszczegdlnych miesigcach

okresu i wynoszgcych 4,2395 w | pdtroczu 2018 roku oraz 4,2474 w | potroczu 2017 roku. Dane bilansowe

przeliczono po kursach obowigzujgcych na 30 czerwca 2018 (4,3616) oraz na 31 grudnia 2017 (4,1709).
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MANGATA SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

I. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej Mangata Holding (,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mangata Holding S.A.
(,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka dominujgca”, ,Spotka”, ,,Emitent”).

Spoétka dominujgca zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1990 roku (Rep.
A. 1453/90). Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000084847. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biate;.

Czas trwania Spoétki dominujacej jest nieoznaczony.

1.2. Zarzad Jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujgce osoby:
e leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, do dnia jego zatwierdzenia, nie miaty miejsca
zmiany w skfadzie Zarzadu Jednostki dominujgce;j.

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej

W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujace osoby:
e Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Marcin Knie¢ — Cztonek Rady Nadzorczej
e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej
e Zbigniew Rogdz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, do dnia jego zatwierdzenia, nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:
e Marcin Knie¢ - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Michat Zawisza - Cztonek Komitetu Audytu
e Zbigniew Rogdz - Cztonek Komitetu Audytu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Komitet Audytu Mangata Holding S.A. w powyzszym sktadzie spetnia kryteria okreslone przez ustawe o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn. zm.).

1.4. Skiad Grupy Kapitatowej

Strukture wtascicielskg Grupy zaprezentowano w ponizszej tabeli, zgodnie ze stanem na 30 czerwca 2018 roku
oraz na 31 grudnia 2017 roku.

Udziat Grupy w | Udziat Grupy w

Nazwa spétki zaleznej Siedziba kapitale na kapitale na

30.06.2018 31.12.2017
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z o.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z o0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczow 95,80% 95,80%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 0% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 0% 45,92%
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

Wszystkie jednostki konsolidowane sg metoda petna.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,, Techmadex”) w zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex (szerzej transakcja
zostata przedstawiona w punkcie 1.5.). W rezultacie tej transakcji, Mangata Holding S.A. utracita status jednostki
dominujacej wzgledem Techmadex S.A. oraz GP Energia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna Techmadex S.A.). Techmadex
S.A. posiada 90% udziatéw w spdtce GP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, ul. Putaskiego 26C/2.

1.5. Zmiany w Grupie Kapitatowej

Przed zbyciem catosci akcji Techmadex S.A., Mangata Holding S.A. byta wiascicielem 773.327 akcji Techmadex S.A.,
stanowigcych 51,02% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedzibg
w Warszawie w zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex S.A. Akcje stanowigce wtasnos¢ Emitenta
zostaty zbyte w nastepujgcy sposdb:
e 163.319 akcji zostato zbytych w dniu 4 czerwca 2018 roku za tgczng kwote 634 tys. PLN na rzecz Techmadex
S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu zaoferowania pracownikom Techmadex S.A;
e 515.825 akgji zostato zbytych w dniu 11 czerwca 2018 roku za taczng kwote 2.001 tys. PLN na rzecz
Techmadex S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu umorzenia;
e 94.183 akcje Techmadex S.A. zostaty zbyte na rzecz Pana Dariusza Gila w dniu 11 czerwca 2018 roku za taczng
kwote 365 tys. PLN.

Cena skupu akcji Techmadex S.A. za kwote 3,88 PLN/akcja zostata ustalona przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Techmadex S.A. w dniu 15 maja 2018 roku.
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MANGATA SPRAWOZDANIE ZARZADU 7 DZIAtALNOSCI
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Mangata Holding S.A. zbyta wszystkie posiadane przez siebie akcje Techmadex za cene 3,88 zt za jedng akcje, to
jest za tgczng kwote 3.001 tys. PLN, z czego kwota 2.996 tys. PLN zostata uregulowana w drodze przeniesienia na
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wtasnoscig budynkow potozonych w Warszawie
przy ul. Migdatowej 87 oraz Migdatowej 91, a kwota 5 tys. PLN zostata uregulowana w gotdowce.

Szczegéty dotyczace wartosci zbytych aktywow oraz pasywow przedstawiono w nocie 23 skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2018 roku.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zaprezentowano ponizej:

Mangata Holding

S.A.

(" Podzespoly dla motoryzacjii komponenty ) Armatura

Zetkama Zetkama RnD

Kuznia Polska

S.A. Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0.

Masterform
Sp. z 0.0.

Elementy ztzczne Dziatalno$é pozaprodukcyjna

Zetkama Mangata

Srubena Unia

Nieruchomosci Nieruchomosci

S Sp. zo.0. Sp. zo.o.

1.6. Podstawowe produkty oferowane przez Grupe w segmentach

operacyjnych

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zarzad Spotki dominujgcej przyjat nastepujgcy podziat na segmenty operacyjne:
e Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,
e Armatura i automatyka przemystowa,
e Elementy ztaczne,
e Dziatalnos¢ pozaprodukeyjna.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty
Podzespoty dla motoryzacji s wytwarzane przez MCS, Masterform oraz Kuznie Polskg. MCS jest producentem
elementow stanowigcych czesci sktadowe uktadéw wydechowych samochodédw osobowych, wykonywanych
z rur nierdzewnych. Zajmuje sie réowniez obrobka odlewdéw aluminiowych oraz zeliwnych stanowigcych zaréwno
wtasnosc klienta, jak rowniez sprzedawanych wraz z odlewem. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spétki sg przede
wszystkim branza motoryzacyjna i metalowa. Elementy uktadow wydechowych bedace gtéwnym produktem MCS
wykonywane sg z rur stalowych nierdzewnych. MCS wykonuje zaréwno rury giete stanowigce facznik pomiedzy
ttumikiem, a kolektorem wydechowym samochodu, a takze wychodzacg z ttumika rure wydechowsq. Zasadniczg
czes$¢ produkcji stanowig rury perforowane oraz perforowane i ksztattowane na koricach stanowigce wewnetrzny
wktad ttumika wydechowego. W zakresie rur wykonywane sg nastepujace typy:

e rury giete,

e rury giete perforowane,

e rury perforowane proste,

e rury perforowane z ksztattowanymi koricéwkami,

e rury giete wielokrotnie ksztattowane,

e rezonatory wydechowe.

Drugag wazng linig produktowa Spotki jest obrébka mechaniczna odlewéw aluminiowych i zeliwnych. Obrébka
odlewow odbywa sie zawsze na zlecenie klienta. MCS specjalizuje sie w obrébce wielkoseryjnych odlewow dla
przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa, budownictwa i innych branz przemystowych. Produkowane wyroby
charakteryzujg sie wysoka jakosScig wykonania, a jednoczesnie najnizszym poziomem brakowosci. Niektorzy klienci,
bedacy wtascicielami oprzyrzadowan odlewniczych i posiadajacy wiasny materiat do obrébki zlecajg Spodtce
wykonanie ustug obrébki powierzonego materiatu odlewniczego. Spdtka rozszerza swojg aktywnosé
w zakresie $wiadczenia ustug, ktore mogg by¢ wykonywane z wykorzystaniem posiadanego parku maszynowego.

Masterform produkuje komponenty, ktdére majg zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie
i jako$ciowo maszynach i urzgdzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, komponentach do
samochoddéw sportowych i luksusowych). Dzieki doswiadczeniu i zaawansowanej technologii produkowane
komponenty trafiajg do czotowych globalnych odbiorcéw. Masterform specjalizuje sie w seryjnej obrébce czesci
maszyn i urzadzen z wykorzystaniem technologii CNC (Computerized Numerical Control — komputerowe
sterowanie urzadzen numerycznych). Termin ten oznacza obrébke materiatéw za pomocg komputerowo
sterowanych urzgdzen, pozwalajgcg na precyzyjne wykonanie w sposéb powtarzalny czesto bardzo ztozonych
ksztattow. Masterform wykonuje produkty z takich materiatéw jak stale, stale nierdzewne i zaroodporne, braz,
miedz, aluminium, tworzywa, odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego oraz mosigdzu. Wyroby wykonywane sg wraz
z obrébka powierzchni: galwaniczng, lakierniczg i cieplna.

Kuznia Polska specjalizuje sie w produkcji odkuwek do motoryzacji w przedziale wagowym od 0,05 kg do 25 kg.
Na asortyment tej spotki sktadaja sie:

e elementy zawieszenia: dZzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

e elementy ukfadu kierowniczego: koricdwki drazkdéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

e elementy uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztgczy, krzyzaki, piasty,

e elementy silnika (osprzetu silnika): dZzwigienki zaworowe, wsporniki,

e elementy skrzyni biegdw: watki gtdwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

Kuznia wykonuje réwniez ustugi w zakresie wykonawstwa matryc, azotowania i sSrutowania.
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Armatura i automatyka przemystowa

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkama Sp. z o0.0. Do produkcji armatury Spodtka
wykorzystuje produkowane przez siebie odlewy z Zeliwa szarego jak i sferoidalnego. Armatura ta znajduje
zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi
i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

W sktad armatury wchodzg nastepujace grupy produktow:
e zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika,
e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),
e zawory regulujgce, pozwalajgce na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,
e zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,
e zawory ptywakowe,
e kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,
e osadniki-filtry, urzagdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,
e kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia,
e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Zetkama uzupetnia swojg oferte sprzedazy o armature obca bedacg armaturg komplementarng do armatury
wtasnej produkcji. Oferowanej armatury obcej wptywa na umacnianie pozycji Grupy w szczegdlnosci w branzy
wentylacji i klimatyzacji oraz w sieciach wodnych i kanalizacyjnych.

Odlewy sg wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby
wtasne jak rowniez na sprzedaz, gtdownie dla innych producentéw armatury. Odlewy sg wykonywane z zeliwa
szarego i sferoidalnego o ciezarze od 0,5 do 100 kg. S3 to gtdwnie odlewy cisnieniowe i maszynowe sprzedawane
w postaci surowej lub obrobionej.

Obszar Automatyki przemystowej obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spotke Techmadex, ktora zajmuje sie
projektowaniem, wykonawstwem i integracjg automatyki przemystowej gtéwnie dla podmiotow z branzy
gazowniczej. Spotka prowadzi dziatalnos¢ ustugowg oraz handlowg. Wydzielony w strukturze organizacyjnej zespot
doswiadczonych inzynieréw zajmuje sie projektowaniem, montazem i uruchamianiem oprogramowania
systemowego i wizualizacji, oraz instalacji elektrycznych oraz uruchomienia urzgdzen, oraz dostawami elementéw
automatyki w tym sterownikéw, oprogramowania itp. Spoétka zalezna Techmadexu, GP Energia, dostarcza rowniez
rozwigzania z dziedziny automatyki przemystowej w postaci kompletnych systemoéw sterowania, akwizycji,
transmisji, wizualizacji danych SCADA dla potrzeb przemystu gazowniczego oraz gospodarki wodno-sciekowej.

Techmadex oferuje ponadto takie ustugi jak:
e pomiar i badania termowizyjne urzadzen elektrycznych (termografia w podczerwieni), wykrywanie
nieszczelnosci instalacji gazowych, badanie scian budynkdw,
e serwis i eksploatacja urzadzen gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu.

Elementy ztgczne

Elementy ztaczne sg wytwarzane przez spotke Srubena Unia S.A. Dzieki stosowanej technologii produkcji oferta
Srubeny, jest bardzo szeroka, zaréwno w ukfadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Zakres wymiarowy
oferowanych wyrobdéw rozcigga sie od M5 do M52 przy maksymalnej dtugosci 700 mm zas zakres wtasnosci
mechanicznych produkowanych wyrobdéw to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku srub i od 5 do 12 w przypadku
nakretek. Duzy udziat stanowig wyroby z rdznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi
w kooperacji. W tym zakresie spétka oferuje miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe,
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dakromet, geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebnym linig produktowa sg elementy ztgczne nawierzchni
kolejowe] takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem
w Europie. Firma produkuje zarowno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug
specyfikacji i wymagan klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-
pomiarowe oraz narzedziowe pozwalajg na kompleksowos$¢ oferty oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu
do produktéw poza standardowych. Spétka wykonuje takze ustugi w zakresie obrébki chemiczno-powierzchniowej
drutu walcowanego.

Dziatalnosé pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego. Sktadnikami majatku
zarzagdzanymi w tym segmencie sg przede wszystkim nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Ktodzku
oraz w Scinawce Sredniej. Gtéwnym zakresem dziatalnoéci w segmencie jest sprzedaz nieruchomosci oraz
wynajem powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Il. Istotne wydarzenia

3.1. Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedziba
w Warszawie (dalej ,, Techmadex”) w zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex (szerzej transakcja
zostata przedstawiona w punkcie 1.5.). W rezultacie tej transakcji, Mangata Holding S.A. utracita status jednostki
dominujacej wzgledem Techmadex S.A. oraz GP Energia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna Techmadex S.A.).

3.2. Zawarcie nowych uméw kredytowych

W dniu 26 czerwca 2018 roku Kuznia Polska S.A. zawarta dwie umowy kredytowe:

- na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank — kwota kredytu 2.900 tys. EUR;

- na finansowanie kapitatu obrotowego — kwota kredytu 7.200 tys. EUR.

Zabezpieczeniem dla powyzszych kredytéw sg: hipoteka na nieruchomosciach spdtki, zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych, zastaw na rachunku biezagcym oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W dniu 9 lipca Kuznia Polska S.A. zawarta z bankiem umowe wieloproduktowg z limitem 1.000 tys. EUR
z przeznaczeniem na gwarancje i/lub limit kredytowy. Zabezpieczeniem tej umowy jest o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji.

W dniu 12 lipca 2018 roku Zetkama Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy wieloproduktowej, w ramach ktérego bank
uruchomit odnawialng linie kredytowsg z limitem do kwoty 3.000 tys. EUR. Termin sptaty zadtuzenia ustalono na
11 lipca 2021 roku. Zabezpieczeniem kredytu sg: weksel wtasny, zastaw na zapasach oraz cesja polisy
ubezpieczeniowej dotyczaca zastawionych zapasow.

W dniu 13 lipca 2018 roku Mangata Holding S.A. oraz pozostali uczestnicy umowy cash pooling’u podpisali aneks
zmieniajgcy limit kredytu w ramach rachunku cash pool z kwoty 20.000 tys. PLN na kwote 40.000 tys. PLN. Nowy
limit kredytowy obowigzuje do 31 lipca 2020 roku. Jako zabezpieczenie kredytu w rachunku cash pooling’u, Spotka
dominujgca wraz z innymi uczestnikami cash poolingu ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie solidarnie egzekucji do
maksymalnej kwoty 52.000 tys. PLN.
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W dniu 25 lipca 2018 roku Srubena Unia S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny na kwote 2.500 tys. EUR
w celu finansowania biezgcej dziatalnosci. Kredyt zostanie sptacony w 24 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem
kredytu s3: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, hipoteka umowna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci bedacych przedmiotem hipoteki.

3.3. Wyptata dywidendy

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujgcej podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy w tgcznej kwocie 60.092 tys. PLN (po 9,00 PLN na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na 23
lipca 2018 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpita 6 sierpnia 2018 roku. Stopa dywidendy wyniosta 9,9%
(przy kursie akcji na dzien ustalenia dywidendy).

lll. Analiza sytuacji majatkowej oraz finansowej

4.1. Analiza sprawozdania z dochodéw

Uproszczone sprawozdanie z dochodow Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Dane w tys. PLN 01.01. - 01.01. - dynamika
30.06.2018 30.06.2017 2018/2017
Przychody ze sprzedazy 361321 314 081 15,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 331690 282977 17,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 9905 9810 1,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 19726 21294 -7,4%
Koszt wtasny sprzedazy 279 957 246 972 13,4%
Koszt sprzedanych produktéow 257 341 223324 15,2%
Koszt sprzedanych ustug 8205 9286 -11,6%
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 14 411 14 362 0,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 81364 67 109 21,2%
Marza brutto na sprzedazy 22,5% 21,4%
Koszty sprzedazy 17628 14 180 24,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 24 811 20898 18,7%
Pozostate przychody operacyjne 2621 5573 -53,0%
Pozostate koszty operacyjne 5704 3099 84,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35842 34 505 3,9%
Marza na dziatalnosci operacyjnej 9,9% 11,0%
Przychody finansowe 3609 1231 193,2%
Koszty finansowe 1472 4713 -68,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37979 31023 22,4%
Podatek dochodowy 6426 5264 22,1%
Zysk (strata) netto 31553 25759 22,5%
Marza zysku netto 87% 82%

Przychody ze sprzedazy w | pdétroczu 2018 roku wyniosty 361.690 tys. PLN i byty wyzsze o 47.240 tys. PLN (15%)
w poréwnaniu do | potrocza 2017 roku. Najwiekszy wzrost przychoddéw odnotowano w segmencie Elementéw
ztgcznych (19% w porownaniu do | poétrocza 2017 roku). Wzrost w segmencie Podzespotow dla motoryzacji
i komponentow wynidst 16%, natomiast dynamika wzrostu przychodéw w segmencie Automatyki przemystowej
i armatury wyniosta ok 9%.
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®01.01.-30.06.2018 = 01.01.-30.06.2017

Segment Podzespotdéw dla motoryzacji i komponentdéw zanotowat najwyzszy (54%) udziat w strukturze sprzedazy
Grupy. W poréownaniu do | potrocza 2017 nastgpit rowniez znaczacy przyrost wartosci sprzedazy (16%), co jest
efektem sprzyjajacej koniunktury w tym sgemencie operacyjnym — wzrost przychodow zarowno na skutek
zwiekszonych wolumendw, jak i wzrostu cen sprzedawanych produktéw.

Segment Armatury i automatyki przemystowej zanotowat przychody ze sprzedazy na poziomie wyzszym o ok. 9%
w poréwnaniu do | poétrocza ubiegtego roku. W strukturze przychoddw tego segmentu widoczna jest zmiana
geograficznych kierunkéw sprzedazy — Grupa systematycznie rozwija sprzedaz eksportowgq (szczegdlnie na rynku
rosyjskim). Dodatkowo, Grupa zastepuje towary sprzedawane jako uzupetnienie oferty handlowej wtasnymi
produktami, dzieki czemu mozliwe jest realizowanie wyzszej marzy na sprzedazy.

Sprzedaz segmentu Armatura i automatyka przemystowa, po wyeliminowaniu przychodow uzyskanych przez
Techmadex S.A. (jednostke zalezng zbytg w czerwcu 2018 roku), wynosi 81.030 tys. PLN w | pdtroczu 2018 roku
oraz 73.033 tys. PLN w | potroczu 2017 roku. Dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy w obszarze armatury
przemystowej w | pétroczu 2018 wynosi ok. 10,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Segment elementdw ztgcznych znacznie (wzrost o ok. 19%) zwiekszyt swoje przychody w poréwnaniu do | pétrocza
2017 roku. Wzrost przychoddw w tym segmencie wynika zaréwno ze wzrostu popytu na produkty spotki (wyzsza
sprzedaz do klientdw z branzy gérniczej oraz budownictwa kolejowego), jak i ze wzrostu cen. W tym segmencie
operacyjnym zmianie ulegta rowniez struktura sprzedawanych produktéw - Grupa sprzedaje wiecej wyrobow
obrabianych na gorgco, na ktérych mozna uzyskaé wyzszg cene sprzedazy oraz marze na sprzedazy.

Struktura sprzedazy wg segmentéw

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017
Element : Elementy
Armatura i automatyka przemystowa ) ¥ Armatura i automatyka przemystowa ztaczne
24,1% o 25,3% 21,3%
,0%
Dziafz;ln(k)éc'l Dziatalnos¢
ozaprodukcyjna )
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty P pO 19% & Podzespoty dla motoryzacjii komponenty pozaprodoukcyjna
53,8% ' 53,2% 0,1%
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W | pétroczu 2018 roku dynamika wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy (13%) byta nizsza od dynamiki wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy (15%). Wysoka dynamika przychoddw wynika zaréwno ze wzrotu sprzedazy w ujeciu
ilos¢iowym, jak i z przeprowadzonych dziata w obszarze polityki cenowej. W rezultacie tych dziatart wprowadzono
mechanizm indeksacji cen, wprowadajgce mozliwos¢ zmian w $lad za wzrostem cen gtéwnych surowcow
i materiatéw. Decyzje Grupy w tym obszarze przyniosty efekt w postaci wzrostu marzy brutto na sprzedazy do
22,5% (w pordéwnaniu do 21,4% w | pdtroczu 2017 roku). Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat rowniez
relatywnie wysoki kurs PLN/EUR, utrzymujgcy sie w Il kwartale 2018 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku wynidst 81.364 tys. PLN i byt wyzszy o 14.255 tys. PLN (tj. 21,2%)
od zysku brutto ze sprzedazy za analogiczny okres ubiegtego roku.

Relacja kosztéw sprzedazy do wartosci przychoddéw ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku wyniosta 4,9%, natomiast
w analogicznym okresie ubiegtego roku — 4,5%. Relacja kosztéw ogdlnego zarzadu do przychodéw ze sprzedazy
wyniosta 6,9% w | pétroczu 2018 roku wobec 6,7% w | pdtroczu 2017 roku.

Wynik EBITDA Grupy za | potrocze 2018 roku wynidst 50.364 tys. PLN wobec 47.304 tys. PLN za | potrocze 2017
roku. Rentownos¢ mierzona wskaznikiem EBITDA w | potroczu 2018 roku osiggneta poziom 13,9 % wobec 15,1%
w | potroczu 2017 roku.

Zysk netto za | pétrocze 2018 wyniost 31.553 tys. PLN i byt wyzszy 0 5.794 tys. PLN od zysku netto za analogiczny
okres ubiegtego roku. Poza wyzej opisanymi czynnikami na poziom zysku netto w | potroczu 2018 roku istotny
wptyw miaty dodatnie réznice kursowe. W | pétroczu 2018 roku saldo réznic kursowych byto ddoatnie i wyniosto
3.061 tys. PLN, natomiast w | potroczu 2017 roku saldo rdznic kursowych byto ujemne i wyniosto 2.917 tys. PLN.
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4.2. Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej

Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane w tys. PLN 30.06.2018 | 31.12.2017 St;‘;‘lt:'a St;‘;‘gra dynamika
Warto$¢ firmy 31826 31826 4,4% 4,6% 0,0%
Wartosci niematerialne 46 521 46 655 6,4% 6,7% -0,3%
Rzeczowe aktywa trwate 333702 327 433 45,9% 47,2% 1,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 11996 9 065 1,6% 1,3% 32,3%
Pozostate aktywa trwate 5184 5979 0,7% 0,9% -13,3%

Aktywa trwate razem 429 229 420 958 59,0% 60,7% 2,0%
Zapasy 111622 106 728 15,3% 15,4% 4,6%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 144 291 117 890 19,8% 17,0% 22,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38663 41 365 5,3% 6,0% -6,5%
Pozostate aktywa obrotowe 3418 6 455 0,5% 0,9% -47,0%

Aktywa obrotowe razem 297 994 272 438 41,0% 39,3% 9,4%

AKTYWA RAZEM 727 223 693 396 100,0% 100,0% 4,9%

Aktywa trwate na 30 czerwca 2018 roku stanowity 59% majatku Grupy (60,7% na koniec ubiegtego roku).
W strukturze aktywéw widoczny jest wzrost wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, co jest konsekwencjg
realizowanego programu utrzymania oraz rozbudowy mocy produkcyjnych. Wzrost wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych wynika z rozliczenia sprzedazy akcji Techmadex S.A. — cena sprzedazy tych akcji zostata rozliczona
poprzez przekazanie Mangata Holding S.A. nieruchomosci biurowych zlokalizowanych w Warszawie.

Aktywa obrotowe na 30 czerwca 2018 roku stanowity 41% majatku Grupy, wobec 39,3% na koniec ubiegtego roku.
W strukturze aktywéw obrotowych widoczny jest wzrost naleznosci handlowych (oraz pozostatych naleznosci)
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, co jest pochodng wyzszych przychodow ze sprzedazy. Struktura
wiekowa naleznosci handlowych nie budzi zastrzezen — naleznosci przeterminowane wedtug stanu na 30 czerwca
2018 roku wynosity 23.221 tys. PLN, z czego 16.069 tys. PLN byto przeterminowane do 1 miesigca.

Wzrost wartosci zapasow wynika ze wzrostu zaréwno ilosci materiatéw podstawowych na stanie, jak i ze wzrostu
cen materiatéw w pordéwnaniu do stanu na koniec 2017 roku. W spodtkach Grupy wzrosta wartosé wyrobow
gotowych na stanie oraz produkcji w toku (w ujeciu ilosciowo-wartosciowym), ktére sg niezbedne w celu
terminowej obstugi zamdwien. Zmniejszeniu ulegta wartos¢ towardw w magazynach z uwagi na zmiany
w strukturze sprzedazy — czesciowe zastgpienie sprzedazy towarow przez produkty wtasne Grupy.

Struktura majatku:
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MANGATA SPRAWOZDANIE ZARZADU 7 DZIAtALNOSCI
HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)
Struktura majatku obrotowego:
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Zapasy Naleznosci Srodki pieniezne Pozostate aktywa
i ich ekwiwalenty obrotowe
M 30.06.2018 m31.12.2017
struktura struktura .
Dane w tys. PLN 30.06.2018 31.12.2017 2018 2017 dynamika
Kapitat wtasny 361997 399 075 49,8% 57,6% -9,3%
Udziaty niedajace kontroli 13382 19 046 1,8% 2,7% -29,7%
Kapitat wtasny razem 375379 418 121 51,6% 60,3% -10,2%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41230 55020 5,7% 7,9% -25,1%
Leasing finansowy 24126 19 827 3,3% 2,9% 21,7%
Zobowm;ama i rezerwy z tytutu Swiadczen 10611 10 550 1,5% 1,5% 0,6%
pracowniczych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 25935 28 836 3,6% 4,2% -10,1%
Zobowiazania dtugoterminowe razem 101 902 114 233 14,0% 16,5% -10,8%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 156 205 78 286 21,5% 11,3% 99,5%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 52476 49 304 7,2% 7,1% 6,4%
Leasing finansowy 9567 8 446 1,3% 1,2% 13,3%
Zobowq?ama i rezerwy z tytutu Swiadczen 20212 19713 2.8% 2.8% 25%
pracowniczych
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 11482 5293 1,6% 0,8% 116,9%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 249 942 161 042 34,4% 23,2% 55,2%
Zobowigzania razem 351 844 275 275 48,4% 39,7% 27,8%
PASYWA RAZEM 727 223 693 396 100,0% 100,0% 4,9%

Kapitat wtasny na 30 czerwca 2018 stanowi 51,6% wartosci pasywow (wobec 60,3% na koniec poprzedniego roku),
natomiast zobowigzaniami finansowane jest 48,4% majatku (wobec 39,7% na koniec poprzedniego roku). W 2018
roku Spdtka dominujgca zadeklarowata wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 60.092 tys. PLN (po 9,00 PLN na jedna
akcje). Na 30 czerwca 2018 roku zobowigzanie do wyptaty dywidendy zostato ujete w pozycji zobowigzan
handlowych i pozostatych. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom Spotki dominujgcej w dniu 6 sierpnia
2018 roku.

Kredyty i pozyczki stanowig 12,9% struktury pasywow na 30 czerwca 2018 roku, wobec 15,0% na koniec
poprzedniego roku. W | pétroczu 2018 roku Spotki Grupy sptacaty zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow,
dzieki czemu wartos¢ zobowigzan kredytowych oraz udziat kredytéw w strukturze finansowania Grupy ulega
zmniejszeniu. Wzrost zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wynika z realizacji programu inwestycyjnego
w rozwoj majatku produkcyjnego.
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MANGATA

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

HOLDING (dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)
Struktura zobowigzan:
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Struktura finansowania majatku:
30.06.2018 31.12.2017
Kapitat obcy
48,4% Kapitat obcy
39,7%
) Kapitat wiasny
Kapitat wiasny 60.3%
51,6% '

Zadtuzenie netto

Dane w tys. PLN 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 41230 55020 44 578 52 462 27 560
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 52 476 49 304 28 969 21 465 10 696
Leasing finansowy dtugoterminowy 24 126 19 827 10584 6929 454
Leasing finansowy krétkoterminowy 9567 8 446 4435 2 759 378
Zobowigzania warunkowe 3 852** 3 740** 525*
Dtug oprocentowany 127 399 132 597 92 418 87 355 39613
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 663 41 365 43 816 18 329 32635
Dtug netto 88 736 91232 48 602 69 026 6978
Skumulowana EBITDA *** 85 806 82 746 79 984 78 855 44 250
Wskaznik zadtuzenia netto 1,03 1,10 0,61 0,88 0,16

Algorytm wyliczania wskaZnikéw:

Dtug netto = kredyty i pozyczki dtugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + kredyty i pozyczki krotkoterminowe + leasing finansowy
krdtkoterminowy + zobowigzania warunkowe — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

* Przy kalkulacji dtugu netto na 31.12.2014 roku uwzgledniono zobowigzanie warunkowe z tytutu umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy
Zetkama a Techmadex oraz kluczowymi akcjonariuszami Techmadex w zwiqgzku z zakupem akcji Techmadex w wysokosci 525 tys. PLN,
sklasyfikowane w pozycji pozostatych zobowiqzan znajdujqcej sie w zobowigzaniach dfugoterminowych Grupy w skonsolidowanym
Srédrocznym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2014 roku

** Przy kalkulacji dfugu netto na 31.12.2015 roku i na 31.12.2016 roku uwzgledniono zobowigzanie warunkowe z tytutu umowy inwestycyjnej
zawartej z BR Capital sp. z 0.0. w zwigzku z zakupem akcji Masterform sklasyfikowane w pozycji pozostatych zobowiqzari znajdujqcej sie
w zobowigzaniach dtugoterminowych Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2015 roku i na 31.12.2016 roku.

*** Skumulowana wartos¢ EBITDA dla roku 2015 uwzglednia petne wynik dla Masterform i KuZznia Polska

Analiza wskaznikowa

Wskazniki struktury:

30.06.2018 | 31.12.2017

Kapitat staty (tys. PLN)

kapitat wtasny razem + zobowiqgzania dfugoterminowe
Kapitat pracujacy (tys. PLN)

aktywa obrotowe — zobowiqgzania krotkoterminowe
Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywow
kapitat wtasny razem / pasywa

Obcigzenia majatku zadtuzeniem

zobowigzania ogdétem / pasywa

Trwatosc¢ struktury finansowania

kapitat staty / pasywa

Finansowanie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi
kapitat wtasny razem / aktywa trwate razem
Unieruchomienie srodkéow

aktywa trwate / aktywa

Aktywnos¢ majatku

kapitat pracujqcy / aktywa

* na 30.06.2018 zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dywidend

477 281 532 354

110 115* 111 396

51,6% 60,3%

48,4% 39,7%

65,6% 76,8%

87,5% 99,3%

59,0% 60,7%

15,1% 16,1%

Struktura Zrodet finansowania Grupy jest stabilna, a poziom wskaznikéw struktury mozna uznac za bezpieczny.
Obcigzenie majatku zadtuzeniem wyniosto okoto 48,4%. Kapitat staty wynosit 47.281 tys. PLN na 30 czerwca 2018
roku (532.354 tys. PLN na koniec 2017 roku) i pokrywat 65,6% majatku Grupy (76,8% wg stanu na koniec 2017
roku). W obu okresach majgtek produkcyjny finansowany byt w znacznej czesci kapitatem statym. Kapitat wtasny
na 30 czerwca 2018 roku stanowi 51,6% struktury pasywow Grupy (60,3% na 31 grudnia 2017 roku) Kapitat
obrotowy Grupy wynosit 110.115 tys. PLN na 30 czerwca 2018 roku (111.396 tys. PLN na koniec 2017 roku).
W obu okresach okoto 40% majatku stanowig aktywa obrotowe, natomiast zobowigzania krétkoterminowe
stanowig okoto 34,4% na 30 czerwca 2018 roku (23,2% na koniec 2017 roku) — wzrost ze wzgledu na zobowigzania
do wyptaty dywidend.

Wskazniki efektywnosci:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018 | 30.06.2017
ik brtto o prsedosy  preedo neto 2% 21.4%
Zl/jlzzza ;ZiztSISSE;agztiigc;jnej / sprzedaz netto 9,9% 11,0%
Zl;sr/: i ZE/:EJIAnos’ci operacyjnej +amortyzacja) / sprzedaz netto 13,9% 15,1%
xilzzfjezt»;zlys;i:jaz' netto 8,7% 8,2%
Ly et/ koo wiasny raser Bax| 6%
zR;sr/ltZ\eNtrt]g S/CST;J;I tcl;:tywéw 4,3% 3,7%
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Rentownos¢ brutto na sprzedazy byta wyzsza o 1,1 punktu procentowego w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku
i osiggneta poziom 22,5% w | pétroczu 2018 roku. Marza zysku operacyjnego uksztattowata sie na poziomie 9,9%
wobec 11% w analogicznym okresie ubiegtego roku. Marza EBITDA wyniosta 13,9% wobec 15,1% w | potroczu 2017
roku. Rentownos¢ zysku netto wyniosta 8,7% w | pétroczu 2018 roku wobec 8,2% w | potroczu 2017 roku. Wskaznik
rentownosci kapitatu wtasnego wyniost 8,4% na koniec czerwca 2018 roku wobec 6,2% na koniec 2017 roku.

Wskazniki ptynnosci i rotacji:

30.06.2018 : 31.12.2017
Wskaznik ptynnosci | "
aktywa obrotowe / zobowiqzania biezqce 1,59 169
Wskaznik ptynnosci Il ‘ o 0,99* 1,03
(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiqzania biezqce
Rotacja naleznosci (dni) 66 63
(naleznosci handlowe netto na koniec okresu x liczba dni w okresie) / przychody ze sprzedazy
Rotacja zapaséw (dni) 73 70
(zapasy na koniec okresu x liczba dni w okresie) / koszty dziatalnosci operacyjnej
Rotacja zobowigzan (dni) 6 45
(zobowigzania handlowe na koniec okresu x liczba dni w okresie) / koszty dziatalnosci operacyjnej

* na 30.06.2018 zobowigzania biezgce z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dywidend

Wskazniki ptynnosci w obu analizowanych okresach uksztattowaty sie na poziomie uwazanym za bezpieczny -
wskaznik ptynnosci | wynidst 1,59 (1,69 na koniec ubiegtego roku), natomiast wskaznik ptynnosci Il wynidst 0,99
(1,03 w ubiegtym roku) — pogorszenie tego wskaznika wynika z ujecia w zobowigzaniach krétkoterminowych na 30
czerwca 2018 zobowigzania do wyptaty dywidendy w kwocie 60.092 tys. PLN. Wskaznik rotacji naleznosci wzrést
0 3 dni w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Wskaznik rotacji zapaséw wzrdst o 3 dni w poréwnaniu
do stanu na koniec ubiegtego roku, co jest pochodng okresowego wzrostu stanu materiatéw, jak i wzrostu cen
w poréwnaniu do ubiegtego roku. Negatywny efekt wzrostu wskaznikdw rotacji: naleznosci oraz zapaséw zostat
w duzej mierze skompensowany wzrostem wskaznika rotacji zobowigzan, ktory wzrdst o 11 dni w poréwnaniu do
stanu na koniec ubiegtego roku.

Stabilna sytuacja majatkowa, wysoki poziom kapitatu statego oraz utrzymanie wysokich wskaznikow efektywnosci
oraz ptynnosci wskazujg na mozliwos¢ zaréwno bezpiecznej i terminowe]j obstugi istniejgcego zadtuzenia, jak
i mozliwo$¢ pozyskania dalszych Zrodet zewnetrznego finansowania rozwoju.

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowa
poszczegdlnych Spoétek oraz Grupy jako catosci. W celu monitorowania zdolnosci obstugi dtugu, Grupa monitoruje
wskaznik zadtuzenia netto (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych)
do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie
wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

4.3. Przeptywy gotowkowe

W analizowanych okresach Grupa wygenerowata nastepujgce przeptywy pieniezne:

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 33574 19817
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -17 789 -23 343
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -18 559 1893
Razem -2774 -1633
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

W | pdtroczu 2018 roku Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktore pokryty wydatki
z dziatalnosci inwestycyjnej. W przeptywach z dziatanosci inwestycyjnej najistotniejszg pozycje w | pdtroczu 2018
roku stanowity wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 15.906 tys. PLN.

W przeptywach z dziatalnosci finansowej najistotniejsze pozycje w | pétroczu 2018 roku to:
e spfata zobowigzan z tytutu kredytéw (17.613 tys. PLN) i leasingdw (5.981 tys. PLN),
e wplywy z zaciggnietych kredytow w kwocie 4.565 tys. PLN.

IV. Pozostate informacje

4.1. Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wynik Grupy

Do czynnikdw istotnie wptywajgcych na wyniki Grupy zaliczy¢ nalezy:
e ksztattowanie sie cen surowcow i materiatow,
e sytuacje w kluczowych dla Grupy branzach przemystu: motoryzacji, budownictwie, infrastruktury kolejowej,
e wahania kursow walut,
e 0gdlng sytuacje makroekonomiczng,
e regulacje prawno-podatkowe.

Ceny surowcow

Koszty zuzycia materiatéw i energii stanowig okoto 55% kosztoéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe.
Najistotniejszym sktadnikiem tych kosztéw sg surowce i materiaty. Do gtéwnych surowcéw i materiatéw naleza:
ztom, zelazo, koks, prety walcowane, odlewy (aluminiowe, zeliwne), stal (rdzne gatunki). Rosngce koszty surowcow
oraz materiatéw bezposrednio przektadajg sie na rentownos¢ dziatalnosci Grupy.

Grupa stara sie przenosi¢ wzrost kosztéw dziatalnosci na klientdw, min. stosujagc mechanizm indeksacji cen
w zaleznosci od ksztattowania sie ceny rynkowej danego surowca. W zwigzku z presjg konkurencji oraz
periodycznym charakterem ustalania cen sprzedazy, dziatania Grupy w tym zakresie sg ograniczone. W rezultacie
moze okazac sie, ze nie wszystkie wzrosty kosztéw bedzie mozna przeniesé na klientéw. Dodatkowo nalezy wzigc
pod uwage rozbieznos¢ miedzy odnotowanym wzrostem kosztow a momentem przeniesienia tego wzrostu na
klientéw, co moze przetozy¢ sie na realizowang przez Grupe marze na sprzedazy.

Sytuacja w przemysle

Na uzyskiwane przez Grupe przychody wptywa sytuacja w branzach przemystu, w ktérych dziatajg klienci Grupy.
Branze te podlegaja wahaniom, na ktére wptyw ma zaréwno sytuacja gospodarcza (czynniki takie jak: bezrobocie,
inflacja, stopy procentowe, kursy walut) jak i sytuacja polityczna (programy realizacji inwestycji w obszarach,
w ktérych wykorzystuje sie produkty Grupy — np. realizacja inwestycji w infrastrukture kolejowa, infrastrukture
wodociggows itp.).

W 2018 roku utrzymuje sie dobra koniunktura w przemysle motoryzacyjnym, co przektada sie na wzrost zamdwien
od klientéw z branzy motoryzacyjnej i wzrost przychodéw w tym segmencie operacyjnym. W | pétroczu 2018 roku
zanotowano dalszy wzrost przychodéw w tym obszarze dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci dzieki zwiekszonym
zamowieniom od zagranicznych klientow. Branza znajduje sie obecnie w bardzo dobrej kondycji, dlatego tez Grupa
planuje dalsze inwestycje w majgtek produkcyjny tego segmentu, dzieki czemu mozliwa bedzie obstuga wiekszej
liczby zamowien.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

W branzy budowlanej mozna zaobserwowac poprawe koniunktury, co wptywa na wyniki w segmencie Armatury
i automatyki przemystowej. Grupa zintensyfikowata sprzedaz na rynki zagraniczne, miedzy innymi na rynek
rosyjski.

Sprzedaz w segmencie elementéw ztgcznych, ktérych gtéwnym odbiorcg jest sektor kolejowy i goérniczy,
uksztattowata sie na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2017 roku. Grupa podjeta dziatania zmierzajgce
do dywersyfikacji odbiorcow w tym segmencie dziatalnosci w celu zwiekszenia sprzedazy oferowanych produktéw.
Prowadzone sg réwniez prace nad zmiang modelu dystrybucji produktow tego segmentu. W segmencie
elementow ztgcznych przeprowadzono szereg negocjacji cenowych z dostawcami, dzieki czemu czes$¢ podwyzki
cen surowcow zostanie przeniesiona na obiorcow (min. w ramach mechanizmu indeksacji cen w powigzaniu z ceng
surowcow). Efekt tych zmian powinien by¢ zauwazalny od Ill kwartatu 2018 roku.

Kursy walut

Grupa realizuje okoto 70% przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg rozliczania tych
transakcji jest EUR. W strukturze kosztowej okoto 20% kosztéw ponoszone jest w EUR. Poza tym, Grupa korzysta
réwniez z kredytdw oraz leasingdw w EUR. W zwigzku z powyzszym, wyniki Grupy narazone s na wahania kursow
walut zarowno w zakresie przeprowadzanych transakcji, jak i skutkéw wycen bilansowych.

W 2018 roku Spétki Grupy odczuty pozytywny wptyw wzrostu kursu EUR w stosunku do PLN, zaréwno w zakresie
realizowanych transakcji sprzedazy (wzrost przychodow), zakupu (wzrost kosztow), jak i wyceny sald wyrazonych
w walutach obcych. Dodatnie réznice kursowe za | pétrocze 2018 roku wyniosty 3.061 tys. PLN wobec ujemnych
réznic kursowych na kwote 2.971 tys. PLN za analogiczny okres 2017 roku.

Grupa stosuje polityke zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Zgodnie z politykg zabezpieczen w celu
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (forward). Kontrakty te redukujg
czesciowo ryzyko walutowe do akceptowalnego poziomu, jednakze nie niwelujg go w zupetnosci.

Sytuacja makroekonomiczna

Na wyniki dziatalnosci Grupy wptywa rowniez sytuacja w otoczeniu makroekonomicznym. Do najwazniejszych
czynnikdw (poza wczesniej omdwionymi) wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy nalezy zaliczy¢: ksztattowanie sie
stép procentowych oraz poziom bezrobocia. Poziom stép procentowych wptywa na koszt obstugi zadtuzenia przez
Grupe - wzrost stép procentowych przektada sie na wzrost kosztéw odsetkowych. Spadajacy poziom bezrobocia
przektada sie zardwno na ograniczenie w podazy wykwalifikowanych pracownikéw, jak i stwarza presje na wzrost
wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw funkcjonowania Grupy.

Regulacje prawno-podatkowe

Otoczenie prawne w jakim funkcjonuje Grupa cechuje duza zmiennos¢ przepisdw prawa oraz rosngca skala
regulacji wielu aspektow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W skali Swiatowej istotnym ryzykiem jest polityka
celna prowadzona przez USA oraz Unie Europejska, ktérej negatywne konsekwencje mogg dotkngé eksporteréw
dziatajgcych w branzy motoryzacyjnej sprzedajgcych swoje produkty do Standw Zjednoczonych. W zakresie
sprzedazy Grupa Mangata Holding nie jest bezposrednio narazona na skutki zmian w polityce celnej, jednakze
zmiany te mogg negatywnie wptyng¢ na kontrahentdw eksportujgcych swoje produkty do USA. W konsekwencji
odbiorcy ci mogg ograniczy¢ swoje zamowienia na produkty oferowane przez Spotki Grupy.

4.2. Czynniki zagrozen i ryzyka

Do czynnikdw ryzyka, ktore mogg istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:
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- ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, co przektada sie na gorsze niz
planowano wyniki w segmencie automatyki przemystowej i armatury oraz ksztattowanie sie wskaZznikow
makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa
bezrobocia;

- ksztattowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Umocnienie PLN w stosunku do EUR moze prowadzi¢ do
obnizenia rentownosci dziatalnosci Grupy. Ryzyko to zostato czeSciowo zniwelowane przez zawarte walutowe
kontrakty terminowe, jednakze nie zostato wykluczone w zupetnosci;

- ksztattowanie sie cen surowcow i materiatdw. Ewentualny wzrost cen materiatéw podstawowych wptynie na
obnizenie marzy brutto oraz spadek rentownosci Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu. Grupa podjeta
dziatania majgce na celu obnizenie kosztéw przy jednoczesnym zachowaniu jakosci sprzedawanych wyrobow, np.
zmiany w technologii produkcji, renegocjowanie uméw na dostawy materiatow;

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikow, rosngcy popyt na rynku pracy oraz presja na wzrost
wynagrodzen. Trudnosci te poteguje niedobdr odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw na rynku pracy.
Grupa podjeta przeglad zasad wynagrodzen i premiowania oraz podjeta inne dziatania w celu retencji
pracownikow. Obserwowane na rynku trendy zaktadajg wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych, natomiast
przeniesienie ich na klientow moze nie by¢ mozliwe w relatywnie krotkim okresie czasu. W dtuzszym horyzoncie
czasowym zaktada sie przeniesienie ewentualnego wzrostu kosztéw na klientow.

4.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej Mangata Holding nie zawieraty ze sobg transakcji nietypowych ani transakcji na
warunkach odbiegajgcych od warunkow rynkowych.

4.4. Zatrudnienie w Grupie

Przecietne zatrudnienie w Spdtkach Grupy w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe:

30.06.2018 31.12.2017
Pracownicy umystowi 463 472
Pracownicy fizyczni 1549 1507
Przecietne zatrudnienie 2012 1979

4.5. Realizacja prognoz

Realizacja prognozy na 30 czerwca 2018 przedstawia sie nastepujgco:

Pozycje prognozy Rt/ealizacja po Prognoza na rok
| pétroczu 2018 2018

Przychody ze sprzedazy 361321 694 400

EBITDA 50 364 98 300

Zysk netto 31553 51400

Przychody ze sprzedazy po | kwartale 2018 roku wyniosty 361.321 tys. PLN, co stanowi 52% prognozy na rok 2018.
Wartos¢ EBITDA w tym okresie wyniosta 50.364 tys. PLN, co stanowi 51% wartosci prognozowanej na caty rok
2018. Poziom zysku netto wynidst 31.553 tys. PLN, co stanowi 61% prognozy na rok 2018.
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Zarzad Spotki dominujacej podtrzymuje zatozenie realizacji prognozy na rok 2018.

Czynniki ktére mogag mie¢ wptyw na realizacje prognoz zostaty opisane w punktach 4.1 oraz 4.2 niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci.

4.6. Sprawy sporne

Srubena Unia S.A.

e W dniu 5 czerwca 2018 roku spdtka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zapfate kwoty 1.219 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 21 czerwca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasadzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajduja sie w depozycie.

e W dniu 13 czerwca 2018 roku spotka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.430 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 5 lipca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dfuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajduja sie w depozycie.

e Ponadto Spdétka w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi swoich naleznosci
w tacznej kwocie 4.280 tys. PLN. Emitent informowat o prowadzeniu tych spraw we wczes$niejszych raportach
okresowych, na chwile obecna w zadnej z nich nie wyegzekwowano istotnych kwot.

Techmadex S.A.

Na dzien publikacji raportu Emitent nie jest jednostkg dominujgca wzgledem Techmadex S.A., w zwigzku czym
ewentualne negatywne rozstrzygniecia w opisanych powyzej sprawach sgdowych nie bedg miaty skutku wzgledem
Emitenta. Majac jednak na uwadze, ze Emitent uwzglednia wyniki Techmadex S.A. za pierwsze potrocze 2018 roku
w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dla petnego ogladu sytuacji Grupy Kapitatowej Mangata
Holding w tym okresie, Emitent prezentuje opis spraw sgdowych prowadzonych z udziatem Techmadex S.A,,
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko OGP Gaz-
System S.A. przed Sagdem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140 tys. PLN, z czego kwota zasgdzona pozwem
zostanie podzielona pomiedzy uczestnikow konsorcjum w proporcjach 40% dla Techmadex S.A. 40% dla Atrem
S.A. oraz 20% dla GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego 2016 roku. Sprawa znajduje sie w toku
postepowania rozpoznawczego.

e Sprawa z powoddztwa InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group w Warszawie przeciwko
Eda-Serwis Sp. Z 0.0. w Warszawie, Przedsiebiorstwo Ustugowe EKOKAN Sp. z 0.0. w Tarnowie oraz Techmadex
S.A. przed Sagdem Okregowym w Warszawie o zaptate 1.663 PLN z weksla (1.500 tys. PLN od Techmadex S.A.).
Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego. Jako podstawe roszczenia wzgledem Techmadex S.A.
powdd wskazat poreczenie do ww. kwoty weksla in blanco z klauzulg bez protestu wystawionego przez Eda Serwis
Sp. z 0.0. (wéwczas spoétka zalezna Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczen regresowych
InterRisk zwigzanych z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia
wad i usterek, dotyczacej realizacji umowy pod nazwg ,,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna”. We wskazanym wyzej
pozwie InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spdtka ma zaptaci¢ solidarnie 1.500 tys. PLN. Wobec
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braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostata skierowana na rozprawe. Techmadex S.A. stoi
na stanowisku, ze roszczenie InterRisk jest niezasadne z uwagi na uptyw terminu waznosci ubezpieczeniowej
gwarancji, a tym samym zwigzanego z nig zabezpieczenia udzielonego przez Spoétke.

¢ W dniu 22 lutego 2018 roku nastepujacy cztonkowie Konsorcjum: Techmadex S.A. oraz Atrem S.A. ztozyli w Sadzie
Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spétce OGP Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy)
o zaptate kwoty 2.647 tys. PLN tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez Zamawiajgcego
kosztem cztonkdw Konsorcjum bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyptaty wskazanej kwoty przez spotke
InterRisk Towarzystwo Ubezpieczert S.A. Vienna Insurance Group (Gwarant) na rzecz Zamawiajgcego
z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek (Gwarancja) wniesionej
przez Lidera Konsorcjum, tj. Techmadex S.A. dziatajgcego w imieniu cztonkéw Konsorcjum w sktadzie Techmadex
S.A., Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. o. o. (Partner Konsorcjum), zgodnie z zgdaniem
Zamawiajacego. Warto$¢ przedmiotu sporu: 2.647 tys. PLN. Zadanie pozwu dotyczy zasadzenia kwoty 1.588 tys.
PLN na rzecz Techmadex S.A.

e W dniu 9 marca 2018 roku Cztonkowie Konsorcjum w sktadzie: Techmadex S.A., Atrem S.A., GP Energia Sp. z 0.0.,
ztozyli do Miedzynarodowej Izby Handlowej z siedzibg w Paryzu wniosek o arbitraz przeciwko Force Technology
(Pozwany) z siedzibg w Brgndby (Dania). Wniosek dotyczyt naprawienia szkody powstatej w wyniku wyrzadzenia
przez Pozwanego czynu niedozwolonego, a takze z tytutu nienalezytego wykonania umowy zawartej 25 kwietnia
2013 roku pomiedzy Spdtkg a Pozwanym w przedmiocie dostawy urzgdzen przemystowych w ramach realizacji
projektu pt.: ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce
w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na $rednim
i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-zamknietym”. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 1.300 tys. EUR, z czego
na rzecz Techmadex S.A. przypada 60% tej kwoty.

W dniu 13 lipca 2018 roku, w wyniku zawarcia ugody pomiedzy stronami sporu, Techmadex S.A. wycofat wniosek
ztozony do sadu arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej o arbitraz w przedmiotowej sprawie.

Zetkama sp. z 0.0.

e W dniu 17 stycznia 2018 roku spotka wniosta do Sadu Okregowego w Legnicy VI Wydziatu Gospodarczego pozew
przeciwko TDZ POWER SE z siedzibg w Brnie, Czechy, o zaptate 111 tys. EUR. Spodtka dochodzi zwrotu zaliczki
uiszczonej na poczet dostawy przez pozwanego maszyny, W zwigzku z niezrealizowaniem przez pozwanego
dostawy. Spoétka oczekuje na uprawomocnienie sie europejskiego nakazu zaptaty.

4.7. Dywidenda

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tacznej
kwocie 60.092 tys. PLN (po 9,00 PLN na jedng akcje). Dziert dywidendy zostat ustalony na 23 lipca 2018 roku,
natomiast wyptata dywidendy miata miejsce 6 sierpnia 2018 roku.

Zrédtem finansowania dywidendy dla akcjonariuszy Mangata Holding S.A. byty érodki pochodzace z dywidend od
spotek zaleznych Emitenta: Zetkama Sp. z 0.0., Srubena Unia S.A. oraz Kuznia Polska S.A. taczna kwota dywidend
wyniosta 95.384 tys. PLN, z czego kwota 36.859 tys. PLN zostata skompensowana ze zobowigzaniami Mangata
Holding S.A. z tytutu obligacji (bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe). Dywidendy ze spotek
zaleznych zostaty przekazane do Spétki dominujacej do 31 lipca 2018 roku.
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4.8. Akcjonariusze jednostki dominujgcej

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne (powyzej 5%) pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosdw z nich wynikajacych iich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow
Capital MBO S.A. sp. k. 4406 723 66,00% 4406723 66,00%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.
Nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji ani ograniczenia przenoszenia prawa
wiasnosci akcji.

4.9. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Ponizej przedstawiono tgczng liczbe i wartos¢ nominalng akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu osdb
zarzadzajacych oraz nadzorujacych na dzien przekazania obecnego i poprzedniego raportu:

. . Warto$¢ nominalna : . . Warto$¢ nominalna
. . . Liczba posiadanych ) .. Liczba posiadanych ) "
Akcjonariusz Stanowisko akeii na 10.09.2018 posiadanych akcji akeii na 11.05.2018 posiadanych akcji
! el na 10.09.2018 ! had na 11.05.2018
Zygmunt Mrozek : Cztonek RN 318 900 63 780 PLN 318 900 63 780 PLN
Marcin Knieé Cztonek RN 760 152 PLN 760 152 PLN

V. Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

5.1. Oswiadczenie Zarzagdu Jednostki Dominujacej o rzetelnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Grupy

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny

i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

5.2. Oswiadczenie Zarzgdu Jednostki Dominujacej o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
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Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przeglagdu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

VI. Podpisy

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
10 wrzesnia 2018 roku Leszek Jurasz PrezesZarzadu e
10 wrzesnia 2018 roku Kazimierz Przetomski Wiceprezes Zarzadu
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Skréocone srédrocze skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA Nota (niebadane) (badane)
Wartos¢ firmy 11 31826 31826
Wartosci niematerialne 12 46 521 46 655
Rzeczowe aktywa trwate 13 333702 327433
Nieruchomosci inwestycyjne 8 11996 9 065
Naleznosci i pozyczki 83 1215
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 102 105
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4998 4 655
Aktywa trwate razem 429 229 420958
Zapasy 14 111622 106 728
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15 144 291 117 890
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 36 849
Pozyczki krotkoterminowe 3 480
Pochodne instrumenty finansowe 0 2424
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3379 2702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 663 41 365
Aktywa obrotowe razem 297 994 272 438
AKTYWA RAZEM 727 223 693 396
30.06.2018 31.12.2017

PASYWA Nota (niebadane) (badane)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 1335 1335
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -4 976 2 688
Zyski zatrzymane: 201 427 230 841
- wynik roku biezacego 30678 41 624
- zysk (strata) z lat ubiegtych 170 749 189 217
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 361997 399 075
Udziaty niedajace kontroli 13 382 19 046
Kapitat wtasny razem 375 379 418 121
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 41230 55020
Leasing finansowy 24 126 19 827
Pozostate zobowigzania 32 34
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 694 25296
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 10611 10 550
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3209 3506
Zobowigzania dtugoterminowe razem 101 902 114 233
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 156 205 78 286
Zobowigazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3823 522
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 52 476 49 304
Leasing finansowy 9567 8 446
Pochodne instrumenty finansowe 2920 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 19 20212 19713
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 798 1331
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3941 3440
Zobowiazania krétkoterminowe razem 249 942 161 042
Zobowigzania razem 351 844 275 275
PASYWA RAZEM 727 223 693 396
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Skréocone srdadroczne skonsolidowane sprawozdanie z dochodow

01.04. - 01.04. - 01.01. - 01.01. -
Nota 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 3 182 407 157 656 361 321 314 081
Przychody ze sprzedazy produktéw 167 310 140915 331690 282977
Przychody ze sprzedazy ustug 4695 5382 9905 9810
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 10402 11359 19726 21294
Koszt wtasny sprzedazy 140 093 125 097 279 957 246 972
Koszt sprzedanych produktow 5 126 995 112 286 257 341 223324
Koszt sprzedanych ustug 5 5745 5529 8205 9286
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 7 353 7282 14 411 14 362
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 314 32 559 81364 67 109
Koszty sprzedazy 5 9594 7062 17 628 14 180
Koszty ogdlnego zarzadu 5 12 399 10701 24 811 20898
Pozostate przychody operacyjne 6 1310 4780 2621 5573
Pozostate koszty operacyjne 7 3526 2 569 5704 3099
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 105 17 007 35842 34505
Przychody finansowe 8 2122 328 3609 1231
Koszty finansowe 9 -45 1336 1472 4713
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20272 15 999 37979 31023
Podatek dochodowy 10 3107 2 255 6426 5264
Zysk (strata) netto 17 165 13744 31553 25 759
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 749 13719 30678 25434
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 416 25 875 325

Zysk na jedng akcje
01.04. - 01.04. - 01.01. - 01.01. -

Dane w PLN 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Z dziatalnosci kontynuowane;j
- podstawowy 2,51 2,05 4,59 3,81
- rozwodniony 2,51 2,05 4,59 3,81
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.04. - 01.04. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 17 165 13744 31553 25759
Inne catkowite dochody
o I R R
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -7 744 -1225 -9433 5122
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw -1230 -362 -1515 843
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -6 514 -863 -7918 4279
Catkowite dochody 10651 12 881 23635 30038
Catkowite dochody przypadajace: 0 0
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 10301 12871 23014 29 474
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 350 10 621 564
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Skréocone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym

za okres od 01.01. do 30.06.2018 roku (niebadane)

Kapitat ze Razem kapitat
. sprzedazy akcji przypadajacy . . .
e powyzejich Pozostate kapitaly | Zyski zatrzymane akcjonariuszom ek med.a Jace Kapitat wiasny
podstawowy o~ . . kontroli razem
wartosci jednostki
nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 2 688 230 841 399 075 19 046 418 121
Zmi trukt kapitat j-t kcj
ml'ar'wa s/rg ury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 0 2985 2985
mniejszoscig
Dywidendy 0 0 0 -60 092 -60 092 -3300 -63 392
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 0 -60 092 -60 092 -6 285 -66 377
Zysk (strata) netto 0 0 0 30678 30678 875 31553
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 -7 664 0 -7 664 -254 -7918
Razem catkowite dochody 0 0 -7 664 30678 23014 621 23 635
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -4 976 201 427 361997 13 382 375 379
za okres od 01.01. do 30.06.2017 roku (niebadane)
Kapitat ze Razem kapitat
) sprzedazy akcji przypadajacy . Lo )
DI powyzej ich Pozostate kapitaty | Zyski zatrzymane akcjonariuszom i med.a lace Kapitat wiasny
podstawowy o~ " . kontroli razem
wartosci jednostki
nominalnej dominujacej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 -1473 224 041 388114 21272 409 386
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
S v erupyKap ) : 0 0 0 43 43 -409 -366
mniejszoscig
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 0 43 43 -409 -366
Zysk (strata) netto 0 0 0 25434 25434 325 25759
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 4040 0 4040 239 4279
Razem catkowite dochody 0 0 4040 25434 29 474 564 30038
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 2567 249518 417 631 21427 439 058
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HOLDING

Skrocony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) {niebadane)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37979 31023
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 13238 11872
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1284 927
Wycena i realizacja instrumentow zabezpieczajgcych 0 -982
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 174 135
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 -133
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -72 47
Koszty odsetek 1020 974
Przychody z odsetek -247 -485
Transakcje z mniejszoscig -1644 554
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy 0 1500
Inne korekty 0 0
Korekty razem: 13 753 14 409
Zmiana stanu zapasow -4 388 -3340
Zmiana stanu naleznosci -23 748 -33 848
Zmiana stanu zobowigzan 14 266 13 817
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -157 49
Zmiana kapitatu obrotowego -14 027 -23 322
Zaptacony podatek dochodowy -4131 -2 293
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 33574 19 817
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1 150 -1398
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -15 906 -23 558
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 333 971
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 67 70
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych -1 380 0
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 133
Otrzymane odsetki 247 485
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -46
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 789 -23 343
Nabycie akcji wtasnych przez jednostki zalezne 0 -399
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 4 565 20577
Sptaty kredytow i pozyczek -17 613 -13 314
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -5981 -4 321
Odsetki zaptacone -1 020 -974
Dywidendy wyptacone -1329 0
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 2819 324
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -18 559 1893
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw bez réznic 2774 1633
kursowych

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 7 47
kursowych

Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -2 702 -1 680
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 41 365 43 816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 38 663 42 136
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Dodatkowe informacje do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

a) Informacje o Spétce dominujacej

Spo6tka dominujacg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mangata
Holding S.A. (,,Spétka”, ,Spotka dominujgca”, ,,Emitent”).

Spdtka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 1 grudnia 1990 roku Rep. A. 1453/90. Spétka
dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem: 0000084847. Spotce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spoétki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.
Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Sktad Zarzadu Spotki dominujgcej w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym:
e Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e Kazimierz Przetomski - Wiceprezes Zarzadu

W 2018 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji, nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki dominujacej.

b) Informacje o Grupie Kapitatowej

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétek Grupy jest:
e  produkcja armatury,
e produkcja odlewdw,
e produkcja elementéw ztgcznych,
e produkcja podzespotéw dla motoryzacji,
e produkcja komponentéw dla przemystu maszynowego,
e automatyka przemystowa.

Poza Spdétka dominujaca w sktad Grupy na 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat Grupy : Udziat Grupy

Nazwa spotki zaleznej Siedziba w kapitale na : w kapitale na

30.06.2018 31.12.2017
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
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Kuznia Polska S.A. ul. Gorecka 32, 43-430 Skoczow 95,80% 95,80%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z o.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa n/d 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok n/d 45,92%
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej — zbycie akcji Techmadex S.A.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,, Techmadex”) w zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex. Szerzej transakcja
zostata przedstawiona w nocie 23 niniejszego skréconego $rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W rezultacie powyzszej transakcji, Mangata Holding S.A. utracita status jednostki dominujgcej wzgledem
Techmadex S.A. oraz GP Energia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna Techmadex S.A.).

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto przedmiotem przegladu przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

b) Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mangata Holding
S.A. Obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane na ten dzien.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2018 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2017 roku.

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2017 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzieA 30 czerwca 2018 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku.

c) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentdéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwej.

Skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

d) Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz Zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe
do okreslenia wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktére nie wynikajg bezposrednio z innych zrédet.
Faktyczne wartosci mogg sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Osady oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad Spotki dominujacej, ktére majg istotny wptyw na skrdocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych. Osady i szacunki majgce istotny wptyw na niniejsze skrécone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w notach: 6,7, 11, 16,19 oraz 23.

e) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Walutg prezentacji niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, ktory jest rowniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg po zaokragleniu do tysiecy ztotych.

f) Opis zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku,
z wyjagtkiem nowych standardéw: MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” i ,,MSSF 9 Instrumenty finansowe”,
ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 roku oraz zmiany w polityce zabezpieczen — od 2018 roku Grupa traktuje
zobowigzania z tytutu leasingu zaciggnietego w walucie EUR jako element rachunkowosci zabezpieczen.
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W zwigzku z oszacowanym przez Grupe nieistotnym wptywem MSSF 15 na rozpoznanie przychodéw, saldo
poczgtkowe zyskow zatrzymanych pozostato niezmienione.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 nie ulegt istotnej zmianie sposdb wyceny aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych. Zmianie ulegta natomiast klasyfikacja aktywéw finansowych. MSSF 9 nie zmienit
klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku, klasyfikacja i wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy przedstawiaty
sie nastepujaco:

. Klasyfikacja Wycena bilansowa
Aktywa finansowe
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
L Wyceniane
Naleznosci handlowe | 5; 1 nateznosei zamortyzowanym 106 116 106 116
oraz pozostate naleznosci
kosztem
Wyceniane
Pozyczki Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 631 631
kosztem
. . Wyceniane w wartosci
U.d2|a’ry w spotkach Aktywa QOstepne do godziwej przez wynik 105 105
nienotowanych sprzedazy 8
finansowy
‘ Lo Wyceniane
SrOd.kl pienigzne iich Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 41 365 41365
ekwiwalenty
kosztem
. s Klasyfikacja Wycena bilansowa
Zobowigzania finansowe
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. . Wyceniane Wyceniane
!(redyty, pOZVCZk.I Hnne zamortyzowanym zamortyzowanym 104 324 104 324
instrumenty dtuzne
kosztem kosztem
. ) . Wyceniane Wyceniane
Zobowiazania hahdlowe ! zamortyzowanym zamortyzowanym 70 870 70 870
pozostate zobowigzania
kosztem kosztem

g) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 10 wrzesnia 2018 roku.

3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spétki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobdéw
wymagajacych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zarzad Jednostki dominujgcej przyjat nastepujgcy podziat na segmenty operacyjne:
- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i Armatura,

- Elementy zfaczne,

- Dziatalno$¢ pozaprodukceyjna.
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Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Podzespoty dla motoryzacji i komponenty obejmuje dziatalnos¢ w zakresie produkcji:

- elementéw sktadowych uktadéw wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane
z ksztattowanymi kornicdwkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentéw majacych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementdw zawieszenia: dZzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementdéw uktadu kierowniczego: koncowki drazkéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementdéw uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztaczy, krzyzaki, piasty,

- elementdw silnika (osprzetu silnika): dZzwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementdw skrzyni biegdw: watki gtdwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

Spotki Grupy swiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrébki wielkoseryjnych odlewéw aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnos¢ klienta, jak réwniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyrobdw Spoétek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Automatyka przemystowa i Armatura jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowej.

Linie produktowe oferowane przez Spétki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajacego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynng regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci
mieszka,

- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- osadniki-filtry, urzagdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajace przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcja jego oczyszczenia,

- odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spotki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zakfady
przemystowe. Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane
w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wtasne jak réwniez na
sprzedaz, gtéwnie dla innych producentéw armatury.

Elementy ztaczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy ztaczne nawierzchni kolejowej takie jak:
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wkrety kolejowe, sruby stopowe ktdére znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zarowno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan
klienta.

Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
wtasnos¢ spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majatek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majgtku
zarzadzanymi w segmencie s3 nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Ktodzku oraz w Scinawce
Sredniej. Gtéwnym zakresem dziatalnosci w segmencie jest sprzedaz nieruchomoéci oraz wynajem powierzchni

produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentédw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoétki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami

rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

za okres od 01.01. do 30.06.2018 roku

e .(.il-a GILGTIELY ) . Elementy Dziatalnos¢
motoryzacji i przemystowa i saczne ozaprodukevin Razem
komponenty armatura 3 pozap V)
Przychody od klientdw zewnetrznych 194 248 87 053 79 605 415 ¢ 361321
Przychody od innych segmentow 476 3371 211 5677 9735
Przychody ze sprzedazy ogétem 194 724 90424 79 816 6092 | 371056
Wynik operacyjny segmentu 45 026 21905 14 505 -78 81 358
za okres od 01.01. do 30.06.2017 roku
e _(.il_a e . Elementy Dziatalno$¢
motoryzacji i przemystowa i Aaczne ozaprodukcyina Razem
komponenty armatura | — o
Przychody od klientéw zewnetrznych 167 184 79519 66 933 445 © 314081
Przychody od innych segmentow 303 21341 565 5243 27 452
Przychody ze sprzedazy ogétem 167 487 100 860 67 498 5688 @ 341533
Wynik operacyjny segmentu 36763 16 708 13754 -116 67 109
za okres od 01.04. do 30.06.2018 roku
1o .(.11'a GO, . Dziatalnoé¢
motoryzacji i przemystowa i : Elementy ztaczne ozaprodukeyina Razem
komponenty armatura — o
Przychody od klientéw zewnetrznych 98 241 43 256 40731 179 182407
Przychody od innych segmentow 298 1866 150 2 840 5154
Przychody ze sprzedazy ogétem 98 539 45122 40 881 3019 187561
Wynik operacyjny segmentu 23 810 10990 7527 -19 42 308
za okres od 01.04. do 30.06.2017 roku
e .(.jl.a TG ) Dziatalnod¢
motoryzacji i przemystowa i : Elementy ztgczne ozaprodukevina Razem
komponenty armatura — i
Przychody od klientéw zewnetrznych 83986 40924 32485 261 157656
Przychody od innych segmentéw 181 11449 279 2616 14 525
Przychody ze sprzedazy ogétem 84 167 52373 32764 2877 172 181
Wymk operacyjny segmentu 18 360 7 870 6467 -138 32559
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Uzgodnienie wyniku segmentdw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodow oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Zysk brutto ze sprzedazy 81364 67 109
Koszty sprzedazy -17 628 -14 180
Koszty ogdlnego zarzadu -24 811 -20 898
Pozostate przychody operacyjne 2621 5573
Pozostate koszty operacyjne -5 704 -3099
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35842 34505
Przychody finansowe 3609 1231
Koszty finansowe -1472 -4713
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 979 31023
Aktywa i zobowigzania w ramach segmentéw przedstawiaja sie nastepujgco:
Stan na 30.06.2018
Podzespoty dla Automatyka Elementy Dziatalnoé
motoryzacji i przemystowa i ztaczne pozaprodukcyjna Razem
komponenty armatura
Aktywa segmentu operacyjnego 416 072 186 682 i 109 106 15363 727 223
Zobowigzania segmentu 159 486 59119 48 356 84 883 351 844
Stan na 31.12.2017
Podzespoty .‘.jl_a Automatyka . Elementy Dziatalnoé¢
motoryzacji i przemystowa i ) Razem
e o ztaczne pozaprodukcyjna
Aktywa segmentu operacyjnego 385952 193 006 99 408 15030 693 396
Zobowigzania segmentu 140 252 63 584 44043 27 396 275275

Przychody Grupy uzyskane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszarow geograficznych przedstawiajg sie

nastepujaco:
01.01.-30.06.2018 : 01.01.-30.06.2017
Polska 123538 103 625
Unia Europejska 196 286 165544
Pozostate kraje 41 497 44912
Przychody ze sprzedazy 361 321 314 081

Przychody Grupy uzyskiwane od klientdw zewnetrznych zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,
ktore wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.

4. Cyklicznos¢ oraz sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlega istotnym zjawiskom cyklicznosci ani

sezonowosci.
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5. Koszty wedtug rodzaju

01.01. - 30.06.2018 01.01. - 30.06.2017
Amortyzacja 14 522 12 799
Swiadczenia pracownicze 79 402 69 186
Zuzycie materiatéw i energii 166 043 142 763
Ustugi obce 41463 37 007
Podatki i optaty 3158 2 589
Pozostate koszty rodzajowe 2083 2463
Koszty wg rodzaju razem 306 671 266 807
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 1984 1427
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-) -670 -546
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 307 985 267 688

6. Pozostate przychody operacyjne

01.01.-30.06.2018 = 01.01. - 30.06.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 234 79
Przychody z refaktur 16 112
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych 7 25
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci niefinansowych 0 25
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 318 312
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0 43
Otrzymane kary i odszkodowania 156 3
Dotacje otrzymane 420 89
Przedawnione zobowigzania 5
Uzysk ztomu 230 0
Bonus za obrét 0 15
Zysk ze zbycia spotki zaleznej 346 0
Odszkodowania z ubezpieczenia 345 354
Pozostate przychody operacyjne (inne) 544 4510
Pozostate przychody operacyjne razem 2621 5573

Zysk ze zbycia spoétki zaleznej w kwocie 346 tys. PLN dotyczy wyniku zrealizowanego na sprzedazy Techmadex
S.A. Szerzej transakcja zostata opisana w nocie 23.

Najistotniejszg pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych w | pétroczu 2017 roku stanowito wyksiegowane
zobowigzanie do doptaty do ceny nabycia akcji Masterform S.A. (obecnie Masterform Sp. z 0.0.).

Zgodnie z warunkami nabycia 80% akcji Masterform S.A., cena zakupu mogta zostac zwiekszona o 3.968 tys. PLN
w przypadku zrealizowania przez Masterform S.A. celéw okreslonych w umowie inwestycyjnej. W rezultacie
braku spetnienia zatozonych celdw inwestycyjnych, zobowigzanie do dopfaty zostato wyksiegowane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.
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01.01.-30.06.2018 = 01.01.-30.06.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 154 112
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy 0 1500
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 3032 135
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych 0 128
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 900 330
Utworzenie rezerw 328 151
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 394 185
Likwidacja $rodkdéw trwatych 38 7
Przekazane darowizny 191 119
Bonus za obrot 0 3
Spisane naleznosci 59
Kary umowne 39
Straty w majatku trwatym 41 78
Koszty sgdowe 125 2
Koszty refaktur 64 116
Zaptacone odszkodowania 1 0
Inne koszty 338 233
Pozostate koszty operacyjne razem 5704 3099

W pozostatych kosztach operacyjnych w pierwszym pétroczu 2017 roku ujety zostat odpis aktualizujacy wartosé

firmy powstatej na nabyciu Techmadex S.A. w kwocie 1.500 tys. PLN. Odpis ten zostat oszacowany na bazie

przeprowadzonego testu na utrate wartosci wartosci firmy.

8. Przychody finansowe

01.01. - 30.06.2018 01.01. - 30.06.2017
Odsetki od srodkow pienieznych 247 279
Pozostate odsetki 301 99
Dodatnie réznice kursowe 3061 571
Pozostate przychody finansowe 0 282
Razem przychody finansowe 3609 1231

9. Koszty finansowe

01.01.-30.06.2018 : 01.01.-30.06.2017
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 828 733
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 253 209
Pozostate odsetki 110 79
Ujemne rdznice kursowe 0 3488
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé pozyczek 50 27
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow i akcji 4 0
Pozostate koszty finansowe 227 177
Razem koszty finansowe 1472 4713
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10. Podatek dochodowy

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy 7775 5339
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 7771 5357
Korekty podatku za poprzednie okresy 4 -18
Odroczony podatek dochodowy -1349 -75
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych -1349 -75
Podatek dochodowy razem 6426 5264

Wyliczenie efektywnej stawki podatku

01.01. - 30.06.2018

01.01. - 30.06.2017

Zysk brutto 37979 31023
Teoretyczny podatek od zysku brutto 7216 5894
Réznice trwate:

- przychody /koszty niepodatkowe -790 -1291
Ulga strefowa 0 661
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z dochodéw 6426 5264

11. Wartos¢ firmy

Ujetg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ firmy powstatg w wyniku zakupu spotek

wchodzacych w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej.

30.06.2018 31.12.2017
Techmadex S.A. n/d 0
Masterform Sp. z 0.0. 10595 10595
Kuznia Polska S.A. 21231 21231
Razem 31826 31826

W | poétroczu 2017 roku ujeto odpis aktualizujacy wartosé firmy powstatej na nabyciu Techmadex S.A. na kwote
1.500 tys. PLN. Wartos¢ odpisu zostata oszacowana w oparciu o wyniki testu na utrate wartosci wartosci firmy.

W | pétroczu 2018 roku dokonano zbycia inwestycji w akcje Techmadex S.A. (por. nota 23). W konsekwencji tej
transakcji, ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej usunieta zostata wartos¢ firmy rozpoznana

na nabyciu tej spotki.

Zmiany wartosci firmy w okresie zaprezentowano w ponizszej tabeli:

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 38116 38 116
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng (-) -6 290 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 31 826 38 116
Stan odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu 6290 3500
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng (-) -6 290 0
Odpis z tytutu utraty wartosci ujety w wyniku 0 1500
Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu 0 5000
Warto$¢ firmy netto na poczatek okresu 31826 34616
Warto$¢ firmy netto na koniec okresu 31826 33116
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P Patenty Oprogramowanie Koszty prac Poz?sta{e w'artoéci nier\r,\\;?c:rci)aélcrie » -
liz=na komputerowe rozwojowych niematerialne S —
Warto$¢ netto na poczatek okresu 6 604 2 690 2123 15 150 11999 8089 46 655
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 36 261 71 30 0 977 1375
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 -225 0 -225
Amortyzacja (-) -163 -201 246 -644 -30 0 -1284
Wartoé¢ netto na koniec okresu 6 477 2750 1948 14 536 11744 9 066 46 521
Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 30.06.2017
Znaki towarowe Patenty i licencje Oigorsgirtne(::;:ie rgﬁifs;)a::gh Poﬁi:;ieﬁzlrﬁzéd nier\r?;ir: :i): lcr:e w Razem
trakcie wytwarzania
Wartos¢ netto na poczatek okresu 5969 2 864 1191 9002 11951 13121 44 098
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 138 1151 533 0 802 2624
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) 0 0 309 0 -309 -1 032 -1032
Amortyzacja (-) -77 -188 -214 -437 -11 0 -927
Wartoé¢ netto na koniec okresu 5892 2814 2437 9098 11631 12891 44763
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Maszyny Srodki Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynkii budowle trwate w trakcie Razem
i urzadzenia transportu $rodki wytwarzania
Wartoé¢ netto na poczatek okresu 3753 96 508 194 825 4341 14 136 13 870 327 433
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 521 20782 776 1591 21858 45528
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) 0 -130 -213 -655 -70 0 -1068
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -42 -328 -19 -2783 -3172
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) 0 -2 902 0 0 0 -18 879 -21781
Amortyzacja (-) 0 -1727 -9 582 -534 -1395 0 -13238
Wartos¢ netto na koniec okresu 3753 92 270 205 770 3600 14 243 14 066 333702
Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 30.06.2017 roku
Grunty Budynkii budowle iti\f:;;‘z/:rria Srodki transportu Pozo:::j:{irodki izr:::;zmxti:x?;a Razem
wytwarzania
Wartos¢ netto na poczatek okresu 3753 96 791 165 462 3821 12 872 12 691 295 390
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 291 23256 1422 1961 29 880 56 810
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -14 -1419 -67 -12 0 -1512
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) 0 0 -1 0 0 -19 040 -19 041
Amortyzacja (-) 0 -1 665 -8 463 -484 -1260 0 -11 872
Wartos¢ netto na koniec okresu 3753 95 403 178 835 4692 13561 23531 319775
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14. Zapasy

30.06.2018 31.12.2017
Materiaty 44 803 40 465
Wyroby gotowe 28 241 27 411
Pétprodukty i produkcja w toku 32626 30350
Towary 5952 8502
Wartoé¢ bilansowa zapaséw razem 111 622 106 728
15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 140281 111 847
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) -8 682 -5 826
Naleznosci handlowe netto 131 599 106 021
Inne naleznosci 1 1539
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) 0 -1634
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych 50 68
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 104
Kaucje wptacone z innych tytutow 18
Pozostate naleznosci finansowe netto 51 95
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych swiadczen 8249 7 853
Przedptaty i zaliczki 4385 3783
Pozostate naleznosci niefinansowe 521 660
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -514 -522
Naleznosci niefinansowe 12 641 11774
Naleznosci handlowe oraz pozostate razem 144 291 117 890
16. Odpisy aktualizujgce
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 01.01. - 30.06.2018 01.01.-30.06.2017
Stan na poczatek okresu 2 509 1871
Odpisy ujete jako koszt w okresie 999 330
Odpisy odwrécone w okresie (-) -613 -312
Odpisy wykorzystane (-) 0 -123
Stan na koniec okresu 2895 1766
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 01.01. - 30.06.2018 01.01. - 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 7984 5 646
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2749 263
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) -94 -50
Odpisy wykorzystane (-) -7 -73
Stan na koniec okresu 10632 5786

Zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej, zapasy nie objete odpisem aktualizujgcym nie utracity przydatnosci

gospodarczej, natomiast sptata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.
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17. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

Wartosc aktywéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii

instrumentéw finansowych:

Stan na 30.06.2018 roku
Wyceniane Wyceniane w Wyc’e.niane W .

; o _— wartosci godziwej

Aktywa finansowe zamortyzowanym wartosci godziwej . ) Razem
Kosztem 762 wvnik przez inne catkowite
P wy dochody
Nale;no§§| handlowe oraz pozostate 131 650 0 0 131 650
naleznosci
Pozyczki 297 0 0 297
Udziaty w spétkach nienotowanych 0 102 0 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 663 0 0 38 663
Razem 170 610 102 0 170712
Stan na 01.01.2018 roku
Wyceniane Wyceniane w Wyc’el_')iane W .

] o _— wartosci godziwej

Aktywa finansowe zamortyzowanym wartosci godziwej . - Razem
kosztem " przez inne catkowite
p wy dochody

Nale?no§§| handlowe oraz pozostate 106 116 0 0 106 116
naleznosci
Pozyczki 631 0 0 631
Udziaty w spétkach nienotowanych 0 105 0 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 365 0 0 41 365
Razem 148 112 105 0 148 217

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentéw finansowych:

Stan na 30.06.2018 roku
Wyceniane Wyceniane w Wyc’ell'uane W X
- o S wartosci godziwej
Zobowigzania finansowe zamortyzowanym warto$ci godziwej przez inne cafkowite Razem
kosztem przez wynik st
E;Lejzdr:/;y, pozyczkiiinne instrumenty 93 706 0 0 93 706
Zobowllqzan}a handlowe i pozostate 147 948 0 0 147 948
zobowigzania
Razem 241 654 0 0 241 654
Stan na 01.01.2018 roku
Wyceniane Wyceniane w Wyc’ell'\iane W X
: : o A wartos$ci godziwej
Zobowigzania finansowe zamortyzowanym wartosci godziwej Ty Razem
kosztem przez wynik -
SISS:Zy, pozyczki i inne instrumenty 104 324 0 0 104 324
Zobow.lazan.la handlowe i pozostate 20 870 0 0 70 870
zobowigzania
Razem 175 194 0 0 175 194
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18. Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czes¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Celem takiego dziatania jest ograniczenie zmiennosci
przeptywow pienieznych w walucie EUR zwigzanych ze zrealizowang transakcjg badz wysoce prawdopodobng
planowang transakcjg sprzedazy wyrobow Spotek Grupy. Biorgc pod uwage fakt, iz Grupa realizuje corocznie
sprzedaz w walucie EUR w ok. 60% sprzedazy ogétem, takie dziatanie jest niezbedne dla prawidiowego
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Instrumenty pochodne typu forward zostaly wyznaczone przez Grupe jako zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych. Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane s w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych
pochodzgcych z rynku (kursy walut, stopy procentowe). Grupa podjeta decyzje o traktowaniu zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego zaciggnietych w walucie EUR jako instrumentu zabezpieczajgcego poczawszy od 30
czerwca 2018.

W przychodach ze sprzedazy produktow za | pétrocze 2018 roku zostata ujeta kwota 1.265 tys. PLN (I potrocze
2017: 2.797 tys. PLN) jako zrealizowane rdznice kursowe z instrumentdéw zabezpieczajgcych przeptywy ze
sprzedazy produktéw w EUR. Na 30 czerwca 2018 roku, wartos¢ wyceny pochodnych instrumentéw finansowych,
ktore zabezpieczg przeptywy ze sprzedazy w kolejnych miesigcach wynosi minus 2.920 tys. PLN i ujeta zostata
w zobowigzaniach krétkoterminowych (instrumenty pochodne). Wycena tych instrumentéw zostata ujeta
w korespondencji z kapitatem wtasnym, zgodnie z zasadami polityki zabezpieczen ktéra stosuje Grupa.

19. Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 30.06.2018 roku

Rezerwy na Koszty Sprawy Inne
§wiadcze-nia restrukturyzacji sadowe rezerwy R
pracownicze
Stan rezerw na poczatek okresu 20544 0 0 1331 21875
Zwiekszenie rezerw w okresie 2331 0 40 107 2478
Wykorzystanie rezerw (-) -165 0 -640 -805
Rozwiazanie rezerw w okresie (-) 0 0 0 0
Stan rezerw na koniec okresu 22710 0 40 798 23548
Zmiana wartosci bilansowej od 01.01. do 30.06.2017 roku
Rezerwy na Koszty Sprawy Inne
éwiadcze.nia restrukturyzacji sgdowe rezerwy Razem
pracownicze
Stan rezerw na poczatek okresu 20300 0 0 836 21136
Zwiekszenie rezerw w okresie 1500 0 0 497 1997
Wykorzystanie rezerw (-) -1417 0 0 -500 -1917
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) -147 0 0 -18 -165
Stan rezerw na koniec okresu 20236 0 0 815 21051
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Stan rezerw aktuarialnych w Spétkach Grupy nie byt aktualizowany na 30 czerwca 2018 roku. W przypadku, gdy

nie wystepujg okolicznosci uzasadniajgce konieczno$é szacunku rezerw aktuarialnych w trakcie roku obrotowego,

spo6tki Grupy dokonujg aktualizacji rezerw na koniec roku obrotowego.

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania z handlowe 85 383 68 884
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych 1059 1929
Inne zobowigzania finansowe 62 206 57
Zobowigzania finansowe 148 648 70870
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 6 452 3137
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 711 1811
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 0 1391
Inne zobowigzania niefinansowe 394 1077
Zobowigzania niefinansowe 7 557 7416
Zobowiazania handlowe i pozostate operacyjne 156 205 78 286

W innych zobowigzaniach finansowych na 30 czerwca 2018 roku najistotniejszg pozycjg jest zobowigzanie do

wyptaty dywidend w kwocie 62.063 tys. PLN.

21. Kredyty

Termin Inne zmiany
Wyszczegdlnienie sptaty \I:\r/::ilcti 3 1_Slazl.dzc()) 17 Sptata Zaciggniecie (n: a'! l\i'gg::a' 3 of)i;l_dz% 18
Lol odsetki)

Kredyt celowy 31.12.2018 | EUR 8129 -1405 0 203 6927
Kredyt w linii cash pool 20.12.2023 | PLN 17 603 -1751 0 0 15852
kredyt inwestycyjny 19.06.2023 : EUR 0 0 12 013 58 12 071
kredyt inwestycyjny 29.06.2018 : PLN 15419 -3417 -11961 -41 0
f\;‘fj‘gp‘fofi‘tfx; biezacym 18.10.2019 EUR/PLN 173 0 496 -46 623
fgﬁ:}_j’;!&‘ﬁl\’e C\Iijrr;\(/j:taéw 21.10.2022 EUR 1943 234 0 82 1791
Kredyt w rachunku kredytowym 30.06.2022 : EUR 11311 -1480 0 471 10302
Pozyczka 10.08.2018 ; PLN 35 -30 0 0 5
Kredyt w rachunku kredytowym 27.07.2018 | EUR 811 -691 0 1 121
Kredyt inwestycyjny 04.11.2020 ; EUR 2 654 -468 0 114 2 300
Kredyt obrotowy nieodnawialny 13.09.2019 | EUR 13448 -3218 0 527 10 757
Kredyt w rachunku kredytowym 30.04.2019 : EUR 632 -210 0 18 440
Kredyt w rachunku kredytowym 30.04.2019 : EUR 1500 -396 0 40 1144
Kredyt w rachunku kredytowym 28.02.2022 { EUR 3061 0 0 140 3201
Kredyt w rachunku kredytowym 29.02.2024 | EUR 8227 0 4017 464 12 708
Kredyt obrotowy nieodnawialny 23.09.2022 { EUR 4 838 -601 0 212 4 449
Kredyt obrotowy nieodnawialny 13.09.2019 | EUR 11 309 -3294 0 201 8216
Kredyt w rachunku kredytowym 31.12.2020 : EUR 3231 -418 0 -14 2799
Razem 104324 -17613 4 565 2430 93 706
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Wszystkie kredyty zostaty udzielone Spétkom Grupy na warunkach rynkowych.

W dniu 26 czerwca 2018 roku Kuznia Polska S.A. zawarta dwie umowy kredytowe:

- na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank — kwota kredytu 2.900 tys. EUR;

- na finansowanie kapitatu obrotowego — kwota kredytu 7.200 tys. EUR.

Zabezpieczeniem dla powyzszych kredytdw s3: hipoteka na nieruchomosciach spétki, zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych, zastaw na rachunku biezgcym oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W dniu 9 lipca Kuznia Polska S.A. zawarta z bankiem umowe wieloproduktowg z limitem 1.000 tys. EUR
z przeznaczeniem na gwarancje i/lub limit kredytowy. Zabezpieczeniem tej umowy jest oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji.

W dniu 12 lipca 2018 roku Zetkama Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy wieloproduktowej, w ramach ktérego
bank uruchomit odnawialng linie kredytowa z limitem do kwoty 3.000 tys. EUR. Termin sptaty zadtuzenia ustalono
na 11 lipca 2021 roku. Zabezpieczeniem kredytu s3: weksel wtasny, zastaw na zapasach oraz cesja polisy
ubezpieczeniowej dotyczaca zastawionych zapaséw.

W dniu 13 lipca 2018 roku Mangata Holding S.A. oraz pozostali uczestnicy umowy cash pooling’u podpisali aneks
zmieniajacy limit kredytu w ramach rachunku cash pool z kwoty 20.000 tys. PLN na kwote 40.000 tys. PLN. Nowy
limit kredytowy obowigzuje do 31 lipca 2020 roku. Jako zabezpieczenie kredytu w rachunku cash pooling’u,
Spdtka dominujgca wraz z innymi uczestnikami cash poolingu ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie solidarnie
egzekucji do maksymalnej kwoty 52.000 tys. PLN.

W dniu 25 lipca 2018 roku Srubena Unia S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny na kwote 2.500 tys. EUR
w celu finansowania biezgcej dziatalnosci. Kredyt zostanie sptacony w 24 miesiecznych ratach. Zabezpieczeniem
kredytu s3: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, hipoteka umowna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci bedacych przedmiotem hipoteki.

22. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe
Spotki Grupy udzielity gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad na faczng kwote 3.171 tys. PLN.

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowa zobowigzania z tytutu kredytédw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych
oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty:

e Zastawy rejestrowe na maszynach

e Hipoteki na nieruchomosciach

e Zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych
e Blokada srodkéw na rachunku bankowym (dot. gwarancji)
e Zastawy rejestrowe na zapasach

o  Weksle

e Cesje praw z polis ubezpieczenia

e Weksle in blanco

e Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunkach bankowych
e Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

e Poreczenie sptaty kredytu

e Pozostate poreczenia
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Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Grupe Kapitatowg
dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania - zapewnienie utrzymania okreslonych
wskaznikéw finansowych:

- IBD/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5;

- wskaznik kapitatowy — stosunek kapitatow wtasnych do aktywow ogdtem na poziomie nie nizszym niz 40%.

Powyzsze wskazniki finansowe zostaty spetnione.

23. Zbycie jednostki zaleznej

Przed zbyciem catosci akcji Techmadex S.A., Mangata Holding S.A. byta wtascicielem 773.327 akcji Techmadex,
stanowiacych 51,02% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedzibg
w Warszawie zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex S.A. Akcje stanowigce wtasnosé Emitenta
zostaty zbyte w nastepujgcy sposdb:
e 163.319 akcji zostato zbytych w dniu 4 czerwca 2018 roku za tgczng kwote 634 tys. PLN na rzecz Techmadex
S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu zaoferowania pracownikom Techmadex S.A.;
e 515.825 akcji zostato zbytych w dniu 11 czerwca 2018 roku za faczng kwote 2.001 tys. PLN na rzecz
Techmadex S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu umorzenia;
e 94.183 akcje Techmadex S.A. zostaty zbyte na rzecz Pana Dariusza Gila w dniu 11 czerwca 2018 roku za
taczng kwote 365 tys. PLN.

Cena skupu akcji Techmadex S.A. za kwote 3,88 PLN/akcja zostata ustalona przez Zwyczajne Walne gromadzenie
Techmadex S.A. w dniu 15 maja 2018 roku.

Mangata Holding S.A. zbyta wszystkie posiadane przez siebie akcje Techmadex za cene 3,88 zt za jedng akcje, to
jest za tgczng kwote 3.001 tys. PLN, z czego kwota 2.996 tys. PLN zostata uregulowana w drodze przeniesienia na
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wtasnoscig budynkéw potozonych w Warszawie
przy ul. Migdatowej 87 oraz Migdatowej 91, a kwota 5 tys. PLN zostata uregulowana w gotéwce.

Struktura bilansowa zbytych aktywdéw oraz pasywéw Techmadex S.A.na 30 czerwca 2018 roku przedstawia sie

nastepujgco:

AKTYWA 30.06.2018
Rzeczowe aktywa trwate 1068
Naleznosci i pozyczki 182
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167

Aktywa trwate razem 1417
Zapasy 506
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1521
Pozyczki krétkoterminowe 396
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1385

Aktywa obrotowe razem 4102

AKTYWA RAZEM 5519
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PASYWA 30.06.2018
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 341
Leasing finansowy 318
Pozostate zobowigzania 10
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 38

Zobowiazania dtugoterminowe razem 707
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1182
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 285
Leasing finansowy 187
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 710
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8

Zobowiazania krétkoterminowe razem 2372

ZOBOWIAZANIA RAZEM 3079

Dla celéw rozliczenia transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mangata
Holding S.A., ze wzgledu na niskg istotnos¢ danych za okres od dnia utraty kontroli do dnia bilansowego, przyjeto
dane finansowe Techmadex S.A. sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 jako podstawe do rozliczenia tej
transakcji.

Skonsolidowany wynik na sprzedazy Techmadex S.A. (w tys. PLN):

Sprzedane aktywa netto -2 440
Cena sprzedazy 3001
Udgziaty nie dajace kontroli 2989
Wartos$¢ akcji wtasnych Techmadex -3204
Wynik skonsolidowany na sprzedazy 346

Przeplywy pieniezne ze sprzedazy akcji Techmadex S.A. (w tys. PLN):

Srodki pieniezne otrzymane ze sprzedazy akgji 5
Srodki pieniezne Techmadex na moment sprzedazy -1385
Wyptyw ze sprzedazy Techmadex -1380

24. Sprawy sgdowe

Srubena Unia S.A.

e W dniu 5 czerwca 2018 roku spdtka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.219 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie. W dniu 21 czerwca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajduja sie w depozycie.

¢ W dniu 13 czerwca 2018 roku spotka wniosta pozew przeciwko Trade-Port sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
o zaptate kwoty 1.430 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. W dniu 5 lipca 2018 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz zaptaty nie jest prawomocny,
dtuznik ztozyt zarzuty. Cata kwota zasgdzona nakazem zaptaty zostata zabezpieczona przez Komornika, pienigdze
znajduja sie w depozycie.
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e Ponadto Spétka w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi swoich naleznosci
w tgcznej kwocie 4.280 tys. PLN. Emitent informowat o prowadzeniu tych spraw we wczesniejszych raportach
okresowych, na chwile obecng w zadnej z nich nie wyegzekwowano istotnych kwot.

Techmadex S.A.

Na dzien publikacji raportu Emitent nie jest jednostkg dominujgca wzgledem Techmadex S.A., w zwigzku czym
ewentualne negatywne rozstrzygniecia w opisanych powyzej sprawach sgdowych nie beda miaty skutku wzgledem
Emitenta. Majac jednak na uwadze, ze Emitent uwzglednia wyniki Techmadex S.A. za pierwsze potrocze 2018 roku
w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dla petnego oglagdu sytuacji Grupy Kapitatowej Mangata
Holding w tym okresie, Emitent prezentuje opis spraw sagdowych prowadzonych z udziatem Techmadex S.A.,
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

e Sprawa z powoddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko OGP Gaz-
System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140 tys. PLN, z czego kwota zasgdzona pozwem
zostanie podzielona pomiedzy uczestnikéw konsorcjum w proporcjach 40% dla Techmadex S.A. 40% dla Atrem
S.A. oraz 20% dla GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego 2016 roku. Sprawa znajduje sie w toku
postepowania rozpoznawczego.

e Sprawa z powodztwa InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group w Warszawie przeciwko
Eda-Serwis Sp. Z 0.0. w Warszawie, Przedsiebiorstwo Ustugowe EKOKAN Sp. z 0.0. w Tarnowie oraz Techmadex
S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o zaptate 1.663 PLN z weksla (1.500 tys. PLN od Techmadex S.A.).
Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego. Jako podstawe roszczenia wzgledem Techmadex S.A.
powdd wskazat poreczenie do ww. kwoty weksla in blanco z klauzulg bez protestu wystawionego przez Eda Serwis
Sp. z 0.0. (wowczas spotka zalezna Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczen regresowych
InterRisk zwigzanych z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad
i usterek, dotyczacej realizacji umowy pod nazwa ,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna”. We wskazanym wyzej
pozwie InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spdtka ma zaptaci¢ solidarnie 1.500 tys. PLN. Wobec
braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostata skierowana na rozprawe. Techmadex S.A. stoi
na stanowisku, ze roszczenie InterRisk jest niezasadne z uwagi na uptyw terminu waznosci ubezpieczeniowej
gwarancji, a tym samym zwigzanego z nig zabezpieczenia udzielonego przez Spdtke.

¢ W dniu 22 lutego 2018 roku nastepujacy cztonkowie Konsorcjum: Techmadex S.A. oraz Atrem S.A. ztozyli w Sadzie
Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spdtce OGP Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy)
0 zapfate kwoty 2.647 tys. PLN tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez Zamawiajgcego
kosztem cztonkdw Konsorcjum bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyptaty wskazanej kwoty przez spotke
InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (Gwarant) na rzecz Zamawiajgcego
z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek (Gwarancja) wniesionej
przez Lidera Konsorcjum, tj. Techmadex S.A. dziatajgcego w imieniu cztonkéw Konsorcjum w skfadzie Techmadex
S.A., Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. 0. o. (Partner Konsorcjum), zgodnie z zadaniem
Zamawiajacego. Wartoé¢ przedmiotu sporu: 2.647 tys. PLN. Zadanie pozwu dotyczy zasgdzenia kwoty 1.588 tys.
PLN na rzecz Techmadex S.A.

¢ \W dniu 9 marca 2018 roku Cztonkowie Konsorcjum w sktadzie: Techmadex S.A., Atrem S.A., GP Energia Sp. z 0.0.,
ztozyli do Miedzynarodowej Izby Handlowej z siedzibg w Paryzu wniosek o arbitraz przeciwko Force Technology
(Pozwany) z siedzibg w Brgndby (Dania). Wniosek dotyczy naprawienia szkody powstatej w wyniku wyrzgdzenia
przez Pozwanego czynu niedozwolonego, a takze z tytutu nienalezytego wykonania umowy zawartej 25 kwietnia
2013 roku pomiedzy Spétkg a Pozwanym w przedmiocie dostawy urzadzen przemystowych w ramach realizacji
projektu pt.: ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy ciSnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce
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w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na Srednim
i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-zamknietym”. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 1.300 tys. EUR, z czego
na rzecz Techmadex S.A. przypada 60% tej kwoty.

W dniu 13 lipca 2018 roku, w wyniku zawarcia ugody pomiedzy stronami sporu, Techmadex S.A. wycofat wniosek
ztozony do sadu arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej o arbitraz w przedmiotowej sprawie.

Zetkama sp. z 0.0.

e W dniu 17 stycznia 2018 roku spo6tka wniosta do Sadu Okregowego w Legnicy VI Wydziatu Gospodarczego pozew
przeciwko TDZ POWER SE z siedzibg w Brnie, Czechy, o zaptate 111 tys. EUR. Spétka dochodzi zwrotu zaliczki
uiszczonej na poczet dostawy przez pozwanego maszyny, w zwigzku z niezrealizowaniem przez pozwanego
dostawy. Spdtka oczekuje na uprawomocnienie sie europejskiego nakazu zaptaty.

25. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia 01.01. - 30.06.2018 01.01. - 30.06.2017

Zarzad Jednostki Dominujacej 851 864
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgce;j 443 357
Zarzady Jednostek Zaleznych 3601 3295
Rady Nadzorcze Jednostek Zaleznych 1464 1401
6 359 5917

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystgpity inne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.

27. Podpisy

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

10 wrzesnia 2018 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu

10 wrzesnia 2018 roku Kazimierz Przetomski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Podpis

10 wrzesnia 2018 roku Mariusz Jaszczyk
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Skrécone srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA Nota (niebadane) (badane)
Wartosci niematerialne 50 28
Rzeczowe aktywa trwate 2010 1752
Nieruchomosci inwestycyjne 9 2996 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 324 810 333009
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1742 1322
Aktywa trwate razem 331 609 336 115
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 60 744 706
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 18 19931 20349
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138 73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 504 3727
Aktywa obrotowe razem 81317 24 855
AKTYWA RAZEM 412 926 360 970
PASYWA Nota 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane).......

Kapitat podstawowy 1335 1335
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -234 19
Zyski zatrzymane: 163 013 130903
- wynik roku biezacego 92 202 37151
- zysk (strata) z lat ubiegtych 70811 93752
Kapitat wtasny razem 328 325 296 468
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 0 6708
Leasing finansowy 279 191
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 181 181
Zobowiazania dtugoterminowe razem 460 7 080
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 60473 1392
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 53
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16,17 22779 55261
Leasing finansowy 163 89
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 725 624
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 84 141 57 422
Zobowiazania razem 84 601 64 502
PASYWA RAZEM 412 926 360 970
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Skrécone srodroczne sprawozdanie z dochodow

01.04. - 01.04. - 01.01. - 01.01. -
Nota 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 2 838 2618 5673 5239
Przychody ze sprzedazy ustug 2 838 2618 5673 5239
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 838 2618 5673 5239
Koszty ogdlnego zarzadu 1759 1320 3434 2 656
Pozostate przychody operacyjne 49 4004 97 4025
Pozostate koszty operacyjne 64 116 102 125
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1064 5186 2234 6483
Przychody finansowe 95617 115 95 748 196
Koszty finansowe 5683 2063 6137 2 540
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 90 998 3238 91 845 4139
Podatek dochodowy -528 193 -357 334
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 91526 3045 92 202 3 805
Zysk (strata) netto 91526 3045 92 202 3 805
Zysk na jedng akcje
01.04. - 01.04. - 01.01. - 01.01. -
w PLN 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 13,71 0,46 13,81 0,57
- rozwodniony 13,71 0,46 13,81 0,57
Skrécone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.04. - 01.04. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 91526 3045 92 202 3 805
Inne_ catkowite dochodyt kt_ore Zosjcana przeklasyfllfowane na 195 a1 253 353
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -241 -23 -313 426
- dochqdy (straty) ujete w okresie w innych dochodach 941 23 313 426
catkowitych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére
. - . -46 -12 -60 73
moga by¢ przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang
! . 0 0 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -195 -11 -253 353
Catkowite dochody 91331 3034 91 949 4 158
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Skrécone srodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od 01.01. do 30.06.2018 roku (niebadane)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Kapitat ze
. sprzedazy akcji .
el powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane el LT
podstawowy - razem
wartosci

nominalnej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 19 130903 296 468
Dywidendy 0 0 0 -60 092 -60 092
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 -60 092 -60 092
Zysk (strata) netto 0 0 0 92 202 92 202
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 -253 0 -253
Razem catkowite dochody 0 0 -253 92 202 91949
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 -234 163 013 328 325

za okres od 01.01. do 30.06.2017 roku (niebadane)
Kapitat ze
. sprzedazy akcji .
DI powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane SRR e
podstawowy - razem
wartosci

nominalnej
Saldo na poczatek okresu 1335 164 211 -318 128 371 293599
Razem transakcje z wiascicielami 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 3805 3805
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 353 0 353
Razem catkowite dochody 0 0 353 3 805 4158
Saldo na koniec okresu 1335 164 211 35 132176 297 757
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 91 845 4139
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 148 60
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 5 6
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 4 1500
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych 5194 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -33 91
Koszty odsetek 768 819
Przychody z odsetek -213 -185
Przychody z dywidend -95 384 0
Inne korekty -22 0
Korekty razem: -89 533 2291
Zmiana stanu naleznosci -1532 550
Zmiana stanu zobowigzan -1011 -3728
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych 37 -186
Zmiana kapitatu obrotowego -2 506 -3 364
Zaptacony podatek dochodowy -56 476
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -250 3542
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -5 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -164 -1 005
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 629 0
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 5 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0 -215
Pozyczki udzielone -211 -11523
Otrzymane odsetki 213 171
Otrzymane dywidendy 20 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 487 -12 572
Inne wptywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 0 324
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 0 9205
Sptaty kredytéw i pozyczek -3 155 -840
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -81 -216
Odsetki zaptacone -257 -220
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3493 8469
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -3 256 -561
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw z tytutu réznic kursowych 33 -25
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych iich ekwiwalentow -3223 -586
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3727 1013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 504 427
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(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

V4 ’

Dodatkowe informacje do skréconego srddrocznego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne
a) Informacje o Spétce

Mangata Holding S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia
1990 roku (Rep. A. 1453/90). Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000084847. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.
Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Mangata Holding S.A. jest spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. (,,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”).

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego:

o  Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

e Kazimierz Przetomski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia jego zatwierdzenia nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest szeroko rozumiana dziatalnos$¢ holdingowa prowadzona na
rzecz podmiotéow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. Dziatalnos¢ ta obejmuje
w szczegolnosci:

- okreslenie kierunkdw rozwoju strategicznego w oparciu o cele wyznaczone przez Wtascicieli,

- definiowanie strategii, wizji, misji i celow dla catej Grupy oraz poszczegdlnych segmentéw i spotek,

- zarzadzanie strategiczne w obszarze finansow,

- obstuge prawnga Grupy,

- realizacje strategii i gtdwnych projektéw w zakresie HR,

- realizacje zakupdw strategicznych i doboru dostawcow materiatéw, towardow i ustug.

b) Zasady rachunkowosci

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Mangata Holding S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktdéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego Srédrocznego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem nowych standardéw: MSSF 15
»Przychody z uméw z klientami” i ,,MSSF 9 Instrumenty finansowe”, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 roku.

W zwigzku z oszacowanym przez Spoétke nieistotnym wptywem MSSF 15 na rozpoznanie przychoddéw, saldo
poczatkowe zyskow zatrzymanych pozostato niezmienione.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 nie ulegt istotnej zmianie sposob wyceny aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych. Zmianie ulegta natomiast klasyfikacja aktywdéw finansowych. MSSF 9 nie zmienit
klasyfikacji zobowigzan finansowych Spotki.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku, klasyfikacja i wartosc bilansowa instrumentow finansowych Spoétki przedstawiaty
sie nastepujaco:

. Klasyfikacja Wycena bilansowa
Aktywa finansowe MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
W :
Naleznosci handlowe oraz . . S yeeniane
s Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 244 244
pozostate naleznosci
kosztem
Wyceniane
Pozyczki Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 20 349 20349
kosztem
‘ S Wyceniane
Srodk h . . S
o . | PIENIGZNE TiC Pozyczki i naleznosci zamortyzowanym 3727 3727
ekwiwalenty
kosztem
Zobowiazania finansowe Klasyfikacja Wycena bilansowa
2 MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. . Wyceniane Wyceniane
Kredyty, k
. recyty, pozycz _I nne zamortyzowanym zamortyzowanym 61 969 61969
instrumenty dtuzne
kosztem kosztem
W i W i
Zobowigzania handlowe i yceniane yceniane
. . zamortyzowanym zamortyzowanym 1234 1234
pozostate zobowigzania
kosztem kosztem

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez roczne
sprawozdanie finansowe i nalezy je analizowaé facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym na
31 grudnia 2017 roku oraz ze skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym na 30 czerwca 2018 roku.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe byto przedmiotem przegladu przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

c) Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Mangata Holding S.A. Obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane na ten dzien.

Sprawozdanie z dochodéw oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku i dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku.

Strona | 60



SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(dane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej)

Rachunek przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2017 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na 30 czerwca 2018 roku oraz dane poréwnawcze nha
31 grudnia 2017 roku.

d) Podstawa sporzadzenia

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

e) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg prezentacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, ktory jest
réwniez walutg funkcjonalng dla Spotki. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg po zaokragleniu
do tysiecy ztotych.

f) Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow ksiegowych
i przyjecia zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz Zrddet niepewnosci wystepujacych na dzien
bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktore nie wynikajg bezposrednio z innych zrédet. Faktyczne wartosci mogg
sie rozni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Osady oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad, ktore majg istotny wptyw na skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione
w notach objasniajacych. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany lub
w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okreséw przysztych. Osady i szacunki majgce wptyw na niniejsze skrécone sréddroczne sprawozdanie finansowe
zostaty przedstawione w notach: 10, 12 oraz 13.

g) Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji 10 wrzesnia 2018

roku.
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2. Cyklicznos¢ oraz sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.

3. Segmenty operacyjne

Na dzien bilansowy Spodtka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentow operacyjnych. Dziatalnos¢ Spotki
traktowana jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

Informacje o segmentach operacyjnych zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A.

Przychody operacyjne za | potrocze 2018 roku (oraz za | poétrocze 2017 roku) dotycza swiadczenia ustug

zarzadczych i korporacyjnych na rzecz Spétek Grupy Kapitatowej i zostaty w catosci osiggniete na terytorium
Polski.

4. Koszty wedtug rodzaju

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Amortyzacja 153 66
Swiadczenia pracownicze 1937 1740
Zuzycie materiatéw i energii 70 72
Ustugi obce 1033 569
Podatki i opfaty 28 36
Pozostate koszty rodzajowe 213 173
Koszty wg rodzaju razem 3434 2 656
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 3434 2 656
5. Pozostate przychody operacyjne
01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Przychody z refaktur 2 7
Pozostate przychody operacyjne (inne) 95 4018
Pozostate przychody operacyjne razem 97 4025

Najistotniejszg pozycja pozostatych przychoddéw operacyjnych w | pdtroczu 2017 roku byto wyksiegowane
zobowigzanie do doptaty do ceny nabycia akcji Masterform S.A. (obecnie Masterform Sp. z 0.0.). Zgodnie
z warunkami nabycia 80% akcji Masterform S.A., cena zakupu mogta zostac¢ zwiekszona o maksymalnie 3.968 tys.
PLN w przypadku zrealizowania przez Masterform S.A. celéw okreslonych w umowie inwestycyjnej (osiggniecie
ustalonego poziomu EBITDA w latach 2015-2017). W rezultacie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze
Masterform Sp. z 0.0. nie zrealizowat zatozonych celéw, w zwigzku z czym wyksiegowano zobowigzania do
doptaty.
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6. Przychody finansowe

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Odsetki od $rodkéw pienieznych 235 15
Pozostate odsetki 126 178
Dodatnie réznice kursowe 3 3
Dywidendy 95 384 0
Razem przychody finansowe 95 748 196
7. Koszty finansowe
01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 213 222
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 5 0
Pozostate odsetki 643 599
Ujemne rdznice kursowe 33 104
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatéw i akcji 4 1500
Pozostate koszty finansowe 5239 115
Razem koszty finansowe 6137 2 540

Najistotniejszg pozycjg pozostatych kosztow finansowych jest strata ze zbycia akcji Techmadex S.A. w kwocie
5.194 tys. PLN. Opis transakcji sprzedazy zamieszczono w nocie 13 niniejszego skréconego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.

8. Podatek dochodowy

01.01. - 01.01. -

30.06.2018 30.06.2017
Biezacy podatek dochodowy 4 430
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 0 430
Korekty podatku za poprzednie okresy 4 0
Odroczony podatek dochodowy -361 -96
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 0 0
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych -361 -96
Podatek dochodowy razem -357 334
Efektywna stawka podatkowa 3(;). (1)60;018 30036021017
Zysk brutto 91 845 4139
Teoretyczny podatek od zysku brutto 17 451 786
Réznice trwate: 17 808 452
Przychody z tytutu dywidend 18123
Przychody / Koszty niepodatkowe -315 452
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z dochoddw -357 334
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Jednym z elementdw rozliczenia sprzedazy akcji Techmadex S.A. przez Mangata Holding S.A. (por. nota 10) byto

przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wtasnosci budynkéw potozonych

w Warszawie. Intencjg Spétki jest wynajem powierzchni biurowej w tych budynkach, dlatego nieruchomosci te

zostaty w catosci zaklasyfikowane jako nieruchomosci inwestycyjne.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne zostaty wycenione w wartosci godziwej oszacowanej przez

niezaleznego rzeczoznawce.

10. Inwestycje dtugoterminowe

Stan na dzien:

30.06.2018 31.12.2017
Udziaty/akcje w jednostkach powigzanych razem: 324 810 333005
Srubena Unia S.A. 23 116 23 116
MCS Sp. z 0.0. 5505 5505
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 14 14
Techmadex S.A. 0 8195
KuZnia Polska S.A. 168 547 168 547
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. 13 13
Masterform Sp. z 0.0. 19769 19769
Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. 3360 3360
Zetkama Sp. z 0.0. 104 486 104 486
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach 0 4
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 324 810 333009

Zbycie akcji Techmadex S.A.

Przed zbyciem catosci akcji Techmadex S.A., Mangata Holding S.A. byta wtascicielem 773.327 akcji Techmadex,

stanowigcych 51,02% jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Mangata Holding S.A. utracita status akcjonariusza Techmadex S.A. z siedziba

w Warszawie zwigzku ze zbyciem catosci posiadanych akcji Techmadex S.A. Akcje stanowigce wtasno$¢ Emitenta

zostaty zbyte w nastepujacy sposdb:

e 163.319 akcji zostato zbytych w dniu 4 czerwca 2018 roku za fgczng kwote 634 tys. PLN na rzecz Techmadex

S.A. wramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu zaoferowania pracownikom Techmadex S.A.;

e 515.825 akcji zostato zbytych w dniu 11 czerwca 2018 roku za tgczng kwote 2.001 tys. PLN na rzecz

Techmadex S.A. w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych w celu umorzenia;

e 94.183 akcje Techmadex S.A. zostaty zbyte na rzecz Pana Dariusza Gila w dniu 11 czerwca 2018 roku za

taczng kwote 365 tys. PLN.

Cena skupu akcji Techmadex S.A. za kwote 3,88 PLN/akcja zostata ustalona przez Zwyczajne Walne gromadzenie

Techmadex S.A. w dniu 15 maja 2018 roku.
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Mangata Holding S.A. zbyta wszystkie posiadane przez siebie akcje Techmadex za cene 3,88 zt za jedng akcje, to
jest za tgczng kwote 3.001 tys. PLN, z czego kwota 2.996 tys. PLN zostata uregulowana w drodze przeniesienia na
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z wasnoscig budynkdéw potozonych w Warszawie

przy ul. Migdatowej 87 oraz Migdatowej 91, a kwota 5 tys. PLN zostata uregulowana w gotéwce.

Wynik na sprzedazy akcji Techmadex S.A.:

Przychdd ze sprzedazy akcji Techmadex S.A.

Wartosc¢ bilansowa zbytych akcji

Strata ze sprzedazy

3.001 tys. PLN

8.195 tys. PLN
-5.194 tys. PLN

Strata ze sprzedazy akcji Techmadex S.A. obcigzyta koszty finansowe Spoétki za 2018 rok.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ inwestycji dfugoterminowych:

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017

Bilans otwarcia 6570 0

Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 3500

Odpisy wykorzystane w okresie -6 290 0

Bilans zamkniecia 280 3500
Wykorzystanie odpisu w kwocie 6.290 tys. PLN dotyczy zbycia posiadanych akcji Techmadex S.A.

11. Aktywa finansowe
Stan na 30.06.2018
Wyceniane Wyceniane w Wyceniane w wartosci
Aktywa finansowe zamortyzowanym wartosci godziwej godziwej przez inne Razem
kosztem przez wynik catkowite dochody

Naleznosci hal"l.d|0\lN(.—Z‘ oraz 60 744 0 0 60 744

pozostate naleznosci

Pozyczki 21681 0 0 21681

Srod'k| pieniezne iich 504 0 0 504

ekwiwalenty

Razem 82929 0 0 82929
Stan na 01.01.2018

Wyceniane Wyceniane w Wyceniane w wartosci
Aktywa finansowe zamortyzowanym wartosci godziwej godziwej przez inne Razem
kosztem przez wynik catkowite dochody

Naleznosci han.dIO\lN.e oraz 706 0 0 706

pozostate naleznosci

Pozyczki 20349 0 0 20349
Srodkl pieniezne iich 3727 0 0 3727

ekwiwalenty

Razem 24782 0 0 24782
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30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 2169 176
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych (-) 0 0
Naleznosci handlowe netto 2169 176
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych 50 68
Inne naleznosci 58 505 0
Pozostate naleznosci finansowe netto 58 555 68
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych Swiadczen 12 458
Przedptaty i zaliczki 8 4
Pozostate naleznosci niefinansowe 514 514
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -514 -514
Naleznosci niefinansowe 20 462
Naleznosci handlowe oraz pozostate razem 60 744 706

W pozycji ,Inne naleznosci” na 30 czerwca 2018 roku zostata zaprezentowana kwota naleznosci z tytutu

dywidend od spétek zaleznych — 58.504 tys. PLN.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci:

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 514 399
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 115
Stan na koniec okresu 514 514
13. Rezerwy
za okres od 01.01. do 30.06.2018 roku

5\;;%:%552 restrﬁ(l)(iaf'yyzacji Sprawy sagdowe Inne rezerwy Razem
Stan rezerw na poczatek okresu 407 0 0 410
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) 0 0 0
Wykorzystanie rezerw (-) -49 0 -3 -52
Zwiekszenie rezerw w okresie 60 0 40 100
Stan rezerw na koniec okresu 418 0 40 458

za okres od 01.01. do 30.06.2017 roku

?\f/iz:drczwz:iz ] .. i Sprawy sadowe Inne rezerwy Razem

e restrukturyzacji
Stan rezerw na poczatek okresu 617 0 0 0 617
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) -11 0 0 0 -11
Wykorzystanie rezerw (-) -63 0 0 0 -63
Zwiekszenie rezerw w okresie 57 0 0 0 57
Stan rezerw na koniec okresu 600 0 0 0 600
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14. Zobowiazania finansowe

Stan na 30.06.2018
Wyceniane Wyceniane w Wyceniane w wartosci
Zobowiazania finansowe zamortyzowanym warto$ci godziwej godziwej przez inne Razem
kosztem przez wynik catkowite dochody
Kredyty, pozyczkiiinne 24529 0 0 24529
instrumenty dtuzne
Zobowigzania hahdlovyel 60473 0 0 60 473
pozostate zobowigzania
Razem 85 002 0 0 85 002
Stan na 01.01.2018
Wyceniane Wyceniane w Wyceniane w wartosci
Zobowiazania finansowe zamortyzowanym warto$ci godziwej godziwej przez inne Razem
kosztem przez wynik catkowite dochody
Kredyty, pozyczkiiinne 61 969 0 0 61969
instrumenty dtuzne
Zobowigzania hahdlowe i 1234 0 0 1234
pozostate zobowigzania
Razem 63 203 0 0 63 203

15. Zobowiazania krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania z handlowe 204 1196
Zobowigazania z tytutu zakupu aktywodw trwatych 4 15
Inne zobowigzania finansowe 60124 23
Zobowiazania finansowe 60 332 1234
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 141 158
Zobowigzania niefinansowe 141 158
Zobowiazania handlowe i pozostate operacyjne 60473 1392

W innych zobowigzaniach finansowych najistotniejszg pozycja jest zobowigzanie do wyptaty dywidendy na rzecz
akcjonariuszy Spétki w kwocie 60.092 tys. PLN (por. nota 19).

16. Kredyty

Saldo 31.12.2017 Spfata Zaciggniecie Wycena Saldo 30.06.2018
Kredyt Waluta kredytu (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
celowy EUR 8129 -1405 0 203 6927
cash pool PLN 17 603 -1751 0 0 15 852
Razem 25732 -3 156 0 203 22779

Wszystkie kredyty zostaty Spoétce udzielone na warunkach rynkowych.

W zakresie kredytu celowego, w maju 2018 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej zmieniajgcy
termin sptaty kredytu — kredyt ten powinien zosta¢ sptacony do dnia 31 grudnia 2018 roku. Aneks regulowat
rowniez wykreslenie zabezpieczenia sptaty kredytu w postaci zastawu na posiadanych przez Spétke akcjach
Techmadex S.A.
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Ustanowione w umowach kredytowych zabezpieczenia na majatku Spétki:
- hipoteka umowna na nieruchomosciach Zetkama Sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie umowy.

17. Obligacje

Mangata Holding S.A. petnita role emitenta w wyniku wstgpienia we wszystkie prawa i obowigzki spétki, ktéra
dziatata pod firmg Idea K5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Obligacje te zostaty objete przez spdtke Kuznia
Polska S.A.

Po realizacji procedury faczenia przewidzianej Kodeksem spotek handlowych, Mangata Holding S.A. przejeta caty
majatek Idea K5 Sp. z 0.0. Poczawszy od dnia 2 listopada 2015 roku (dzien potaczenia Mangata Holding S.A. oraz
Idea K5 Sp. z 0.0.), wszelkie prawa i obowigzki wynikajgce z emisji obligacji realizowane sg przez Mangata Holding
S.A.

Seria Warto$¢ nominalna serii Termin wykupu DR AL IE L nalif:zone LI
31.12.2017 w okresie 29.06.2018*
seria B 20419 19.09.2018 3460 410 3870
seria C 11116 19.09.2018 1242 212 1454
31535 4702 622 5324

* dzien rozliczenia zobowiqgzan z tytutu obligacji
Oprocentowanie obligacji wynosito: WIBOR 3M plus marza 1.85%

Zobowigzania z tytutu obligacji (wartos¢ nominalna obu serii wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 36.859 tys. PLN)
zostaty skompensowane z przystugujgcg Mangata Holding S.A. wierzytelnoscig z tytutu dywidendy od Kuzni
Polskiej S.A. Wzajemne potrgcenie wierzytelnosci zostato dokonane w dniu 29 czerwca 2018 roku — przed
terminem wykupu obligacji.

18. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Na saldo pozostatych kréotkoterminowych aktywoéw finansowych na 30 czerwca 2018 roku sktadajg sie:
- pozyczki udzielone spotkom — uczestnikom umowy cash pooling’u (19.720 tys. PLN)
- pozyczka udzielona Techmadex S.A. (211 tys. PLN).

Mangata Holding S.A. petni funkcje pool leadera w ramach funkcjonujacej w Grupie Kapitatowej umowy cash
poolingu. Salda naleznosci oraz zobowigzan z tytutu udzielonych oraz otrzymanych pozyczek przedstawia
ponizsza tabela:

30.06.2018 31.12.2017
Pozyczki udzielone w ramach cash pool 21470 22278
Pozyczki otrzymane w ramach cash pool 1750 1929
Saldo cash pool 19720 20349

Pozyczki udzielone w ramach cash pool na 30 czerwca 2018 roku zostaty sfinansowane srodkami wtasnymi Spotki
(3.868 tys. PLN) oraz z dostepnej linii cash pool (15.852 tys. PLN).
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W dniu 13 lipca 2018 roku Mangata Holding S.A. oraz pozostali uczestnicy umowy cash pooling’u podpisali aneks
zmieniajacy limit kredytu w ramach rachunku cash pool z kwoty 20.000 tys. PLN na kwote 40.000 tys. PLN. Nowy
limit kredytowy obowigzuje do 31 lipca 2020 roku. Jako zabezpieczenie kredytu w rachunku cash pooling’u,
Spoétka wraz z innymi uczestnikami ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie solidarnie egzekucji do maksymalnej
kwoty 52.000 tys. PLN.

W dniu 11 czerwca zostata zawarta umowa pozyczki do kwoty 422 tys. PLN pomiedzy Mangata Holding S.A.
(pozyczkodawca) a Techmadex S.A. (pozyczkobiorca). Na 30 czerwca 2018 roku w ramach tej umowy zostata
przekazana | transza pozyczki na kwote 211 tys. PLN. W dniu 23 sierpnia 2018 roku zostata wyptacona druga
transza pozyczki w kwocie 211 tys. PLN

Termin spfaty pozyczki przypada na 15 pazdziernika 2018. Zabezpieczeniem umowy pozyczki s3: weksel wiasny
in blanco oraz cesja wierzytelnosci pozyczkobiorcy.

19. Dywidenda

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w tacznej
kwocie 60.092 tys. PLN (po 9,00 PLN na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na 23 lipca 2018 roku,
natomiast wyptata dywidendy nastgpita 6 sierpnia 2018 roku.

Zrédtem finansowania dywidendy dla akcjonariuszy Mangata Holding S.A. byty $rodki pochodzace z dywidend od
spotek zaleznych Emitenta: Zetkama Sp. z 0.0., Srubena Unia S.A. oraz Kuznia Polska S.A. taczna kwota dywidend
wyniosta 95.384 tys. PLN, z czego kwota 36.859 tys. PLN zostata skompensowana ze zobowigzaniami Mangata
Holding S.A. z tytutu obligacji (por. nota 17). Dywidendy ze spotek zaleznych zostaty przekazane do Spétki
dominujacej do 31 lipca 2018 roku.

20. Transakcje i rozrachunki z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi 01.01. - 30.06.2018 01.01. - 30.06.2017
Sprzedaz 5687 5248
Zakup 20 11
Przychody finansowe 236 208
Dywidendy 95 384 0
Koszty finansowe 635 614
Rozrachunki z jednostkami powigzanymi 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 2167 175
Naleznosci z tytutu dywidend 58 504 0
Zobowigzania handlowe 4 984
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 0 36 237
Naleznosci cash pool 21470 22278
Zobowigzania cash pool 1750 1928
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21. Wynagrodzenie kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia 01.01. - 30.06.2018 : 01.01.-30.06.2017
Zarzad 851 864
Rada Nadzorcza 443 357
Razem 1294 1221

22. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym skréconym sSrédrocznym sprawozdaniu finansowym, po dniu
bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego, nie wystgpity inne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.

23. Podpisy

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
10 wrzesnia 2018 roku Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
10 wrzesnia 2018 roku Kazimierz Przetomski Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

10 wrzesnia 2018 roku Jolanta Piotrowska Gtowna Ksiegowa
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