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n SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku

(wiys. z0)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznosci z tytutu obligadi

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu obligacji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akgji powyzej wartosc nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu obligacji, kredytéw, pozyczek i leasingu
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Suma pasywow

Nota

5.7.6
5.7.6
5.7.5.1
5.7.1

5.7.2

5.7.2

Nota

5.7.3
5.74
5.7.5.1

5.3
5.7.4

—_/]

30.06.2018 31.12.2017
825.726 851.958
19.508 20687
12,155 11,264
10,005 212
621.741 725 461
9670 9670
151753 82540

71 71

823 143

24377 53.582
9.591 5093

1793 1712

9.468 3976

3525 2801
905.540
30.06.2018 31.12.2017
203.638 219.769
B B2
58925 58925

5311 4446
116275 133271
499.028 496.391
193378 495,500

816 58

4531 0

303 0
147.437 189.380
136206 178863
11211 10497

20 20

905.540

W
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku (wariant porownawczy)

(wiys. z0)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody 7 dziatalnosci podstawowe]
Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto

Pozostate catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto razem

Strata na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykfa

Rozwodniona

5.1.7

5.7.8

5.1.9

5.7.5.2

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
35.176 21.483
34478 21378
698 105
39.774 35.656
2173 19.909
2.780 3.145
10.623 8.909
2615 2171
1583 1522
(4.598) (14.173)
3.756 180
19.506 14.106
(20.348) (28.099)
(3.352) 21
(16.996) (28.320)
0 0
(16.996) (28.320)
(0,74) (1,26)
(0,73) (1,25)
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
(wiys. z0)

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Strata przed opodatkowaniem (20.348) (28.099)
Korekty o pozycje: 123.826 (68.290)
Amortyzacja 2.780 3.145
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 950 0
Odsetki i udziaty w zyskach 14.956 14.104
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 0 (6)
Zmiana stanu naleznosc (82) 632
/miana stanu zobowigzan 905 (673)
/miana stanu inwestycji w wierzytelnosci 5.7.10 103.720 (86.152)
Zmiana stanu rezerw, zapaséw oraz pozostatych aktywow i pasywéw (1.441) (576)
Pozostate pozyde netto 2.038 1.176

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 103.478 (96.389)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)

Wptywy ze sprzedazy, wykupu lub umorzenia aktywdw finansowych 77.500 0
Otrzymane odsetki od obligacji 2833 0
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych (2.450) (1.975)
Nabycie aktywdw finansowych (150.500)

Pozostate pozydje netto 63 65

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (72.554) (1.910)

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30.024 181.956
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych 0 21.000
Wptywy netto z tytutu emisji akgji 0 18.988
Objecie akdji w podwyzszonym kapitale spétki zaleznej 0 (20.000)
Wykup dtuznych papierw wartosciowych (45.000) 0
Splata pozyczek (31.500) (3.000)
Ptatnosci z tytutu leasingu (100) (110)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazar finansowych (19.347) (15.685)

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (65.923) 183.149

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (34.999) 84.850
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 491 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 43976 10.687

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 9.468 95.537
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

(witys. z0)
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wlasny
akcyjny z emisji kapitaty zatrzymane razem
akdji powyzej rezerwowe

wartosci

nominalnej
Kapitat wlasny na dzier 01.01.2018 23.127 58.925 4.446 133.271 219.769
Catkowite dochody ogétem - - - (16.996) (16.996)

— wynik finansowy biezacego okresu

Emisja akeji zwyktych = = - _ _

Wycena programéw motywacyjnych = = 865 = 865
Kapitat wlasny na dzier 30.06.2018 23.127 58.925 5311 116.275 203.638
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2017 22.328 40.628 2.482 120.429 185.867
Catkowite dochody ogétem - - - (28.320) (28.320)
- wynik finansowy biezacego okresu

Emisja akeji zwyktych 691 18.297 - - 18.988

Wycena programow motywacyjnych - - 1.096 - 1.096
Kapitat wlasny na dzier 30.06.2017 23.019 58.925 3.578 92.109 177.631

n INFORMACJA DODATKOWA
do skraconego jednostkowego sprawozdania finansowego BEST S.A.
za pierwsze potrocze 2018 roku

5.1.  INFORMACJE 0 SPOLCE

BEST S.A. (,BEST", ,Emitent’, ,Spotka”) jest podmiotem dominujacym Grupy — Nasze dane identyfikacyjne:
kapitatowej BEST S.A. (,Grupa”). Gtéwnym przedmiotem naszej dziatalnosci ~ Nazwa:  BEST Spotka Akcyjna
jest inwestowanie w portfele wierzytelnosci i zarzadzanie wierzytelnosciami.  Siedziba:  ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
Jestesmy jednym z lideréw tej branzy na rynku krajowym. NIP: 585-00—11-412

NrKkRS: 0000017158
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Ponizej prezentujemy strukture kapitatowa Grupy oraz nasz udziat w podmiotach wspétkontrolowanych i stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2018 roku.

BESTTFIS.A.

BEST Capital FIZAN

100%

100%

50%

83,33%
16,67%

* jednostka wspotkontrolowana
** jednostka stowarzyszona

100%

99,65%

BEST INSFIZ

BEST I NSFIZ

BEST IFNSFIZ*

BEST IV NSFIZ

BESTS.A.

e ———

—o

90%

100%

51%

33,14%

Kancelaria Radcy Prawnego
Rybszleger sp. k

BEST Nieruchomosci sp. z 0.0.

BEST Capital Italy S.r..

KREDYT INKASO S.A.**
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5.2.  WEADZE SPOLKI NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

W 2018 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, skfad Zarzadu
BEST nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
Barbara Rudziks (ztonek Zarzadu
Jacek Zawadzki (ztonek Zarzadu

W dniu 28 czerwca 2018 roku ZWZ BEST powiekszyto skfad Rady Nadzorczej
7 pieciu do szesciu osob i powofato na cztonka Rady Nadzorczej Pana
Wactawa Nitke.

Wobec powyzszego na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad
Rady Nadzorczej BEST jest nastepujacy:

Andrzej Klesyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
prof. Leszek Pawtowicz ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]
prof. Dariusz Filar (zfonek Rady Nadzorcze]

Mirostaw Gronicki (zfonek Rady Nadzorcze]

Karol Zbikowski (zfonek Rady Nadzorcze]

Wactaw Nitka (zfonek Rady Nadzorcze]

5.3.  PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzamy  sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg ,MSSF”

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe BEST zostato sporzadzone
w wersji skrGconej zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa"i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz dane
poréwnawcze za 2017 rok. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywaja na wielkos¢ prezentowanych

w nim pozydji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga roznic sie od
oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Niniejsze sprawozdanie
nie obejmuje wszystkich informadji i ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane facznie ze sprawozdaniem
za 2017 rok opublikowanym w dniu 23 marca 2018 roku. Przyjete przez
nas istotne zafozenia przy dokonywaniu szacunkéw zostaly przedstawione
w sprawozdaniu za 2017 rok oraz w nastepujacych notach do niniejszego
sprawozdania:

Tytut Nota

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Programy motywacyjne

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

571
58.
575.1.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowalismy zaokraglenia do tysiaca
zZhotych, chyba ze wskazalismy inaczej.

Nasza waluta funkcjonalng i waluta prezentacji jest polski zfoty.

5.4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zmiany MSSF obowigzujace Spotke

Nastepujace zmiany do MSSF s3 obowigzujace od 1 stycznia 2018 roku:
= MSSF9,Instrumenty finansowe”

= MSSF 15, Przychody z umdw z klientami”

= /miany do MSSF 2 ,Patnosci na bazie akgji”
pfatnosci na bazie akgji

= /miany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9
JInstrumenty finansowe” wraz z MSSF 4, Instrumenty ubezpieczeniowe”

= /miany do MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” — Wyjasnienia do
MSSF 15,,Przychody z uméw z klientami”

— Klasyfikacja oraz wycena

W opinii Zarzadu nie istniejg czynniki mogace w sposb istotny zagrozic
kontynuacji naszej dziatalnosci wobec czego niniejsze skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji
dziatalnosd.

= /miany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia
nieruchomosci inwestycyjnych

= Interpretacja KIMSF 22, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

= /miany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl
2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF ukierunkowane gféwnie na rozwiazywanie
niezgodnosd i uscislenie stownictwa.
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Przy sporzadzeniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego zastosowalismy te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, za wyjatkiem klasyfikaji
aktywdw finansowych w zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 9. Aktywa

finansowe klasyfikowane zgodnie z MSR 39 do pozycji,pozyczki i naleznosci”

Zmiany MSSF wydane i zatwierdzone do stosowania w UE

W ninigjszym skroconym jednostkowym sprawozdaniu nie zdecydowalismy

0 wczesniejszym zastosowaniu zmian do MSSF przed datg ich wejscia

w zycie. Ponizej prezentujemy zmiany do MSSF, ktére zostaty wydane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosd, ale jeszcze nie weszly

W Zycie:

= MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

obecnie klasyfikowane s3 do ,aktywdéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie” Dodatkowo, wobec faktu, Ze nasze naleznosci pochodza przede
wszystkim od podmiotéw powiazanych, co znaczaco obniza ryzyko braku ich
sptaty, zmiany wprowadzone w MSSF 9 zwigzane z szacowaniem strat nie
miaty wptywu na wartos¢ naszych naleznosci.

= /miany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opdji
przedpfaty z ujemng kompensata (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

W naszej ocenie istotny wptyw na nasze przyszte sprawozdania moze miec
wejscie w zycie 1 stycznia 2019 roku MSSF 16, Leasing’”.

Szacowany wptyw MSSF 16 ,Leasing” na nasze przyszte sprawozdania:

Opis gtownych zmian w standardzie

Przewidywany wptyw na nasze sprawozdanie finansowe

Standard  wprowadza ujmowanie  transakdji
leasingu jako aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowiazku zapfaty. Tym samym znosi klasyfikacje
leasingu na operacyjny i finansowy i wprowadza
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce.

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wynajmujemy lokale na podstawie uméw najmu, kidre zgodnie z obecnie
obowiazujacymi przepisami sq ujmowane jako leasing operacyjny. Zgodnie z MSSF 16 bedziemy zobligowani do rozpoznania
aktywéw oraz zobowigzan z tytutu tego typu umow w sprawozdaniu finansowym. Zamierzamy zastosowac¢ standard
retrospektywnie z facznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2019 roku. Zobowiazania z tytutu
leasingu odno$nie umdw najmu zamierzamy wyceni¢ w wartosc biezacej pozostatych opfat leasingowych zdyskontowanych
poprzez zastosowanie kraricowej stopy procentowej w dniu zastosowania i w tej samej wartosci zamierzamy uja¢ prawa do

uzytkowania, po skorygowaniu o wszelkie przedpfaty lub naliczone optaty leasingowe odnoszace sie do tego leasingu, ujete

Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2019 roku.

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania. Wartos¢ minimalnych przysztych

opfat z tytutu leasingu operacyjnego wynosi 4,6 min zti stanowi przyblizony szacunek, o ile zwigkszytyby sie nasze aktywa
i zobowiazania, gdyby standard byt przyjety na date bilansowa. Wprowadzenie powyzszej zmiany bedzie miato wptyw na
wartos¢ zobowiazan finansowych i w zwiazku z tym rowniez na wartos¢ wskaZnikéw zadtuzenia.

Zmiany MSSF nie zatwierdzone do stosowania w UE

Na dzier publikadji niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze zatwierdzone

do stosowania w UE nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych

standardéw  wydane przez  Rade Miedzynarodowych  Standardéw

Rachunkowosci:

= MSSF 14 ,Odroczone salda z requlowanej dziafalnosci” (obowiazujacy
w  odniesieniu  do  okresow  rocznych  rozpoczynajacych - Sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — wstrzymano zatwierdzenie do
stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po
tej dacie),

= /miany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie
lub rozliczenie planu (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= /miany do MSR 28 ,Inwestyge w jednostkach stowarzyszonych
i wspblnych  przedsiewzieciach” Dugoterminowe  udziaty
w jednostkach  stowarzyszonych i wspélnych  przedsiewzieciach
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= /miany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)"
— dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane
gféwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku
dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

= /miany do Zatozer koncepcyjnych MSSF (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych siel stycznia 2020 roku lub po tej
dacie).

Obecnie analizujemy wptyw powyzszych zmian na nasze przyszte
sprawozdania finansowe.
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5.5.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

(wys. 20)
01.01.2018 01.01.2017 Imiana
30.06.2018 30.06.2017
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 35.176 21.483 13.693
7ysk z inwestycji posrednich w wierzytelnosci (wykupy certyfikatow i wyptata 9.185 0 9.185
dochoddw FIZANA)
przychody z zarzadzania wierzytelnosciami funduszy 24.885 20,958 3.927
Koszty dziatalnosci operacyjne] 39.774 35.656 418
Strata na dziatalnosci operacyjnej (4.598) (14.173) 9.575
Przychody finansowe 3.756 180 3.576
Koszty finansowe 19.506 14.106 5.400
Strata przed opodatkowaniem (20.348) (28.099) 7.751
Podatek dochodowy (3.352) 221 (3.573)
Strata netto (16.996) (28.320) 11.324

Gféwnym  przedmiotem naszej dziatalnosci  jest  inwestowanie
w wierzytelnosci. Obecnie nie nabywamy portfeli wierzytelnosci
bezposrednio. Na rynku polskim wierzytelnosci nabywane s3 przez
nalezace do naszej Grupy niestandaryzowane sekurytyzacyjne fundusze
inwestycyjne zamkniete zarzadzane przez Towarzystwo. Na rynku
whoskim wierzytelnosci nabywane s3 przez specjalnie powotang do tego
celu spotke, zarzadzang przez podmiot posiadajacy odpowiednig licencje.
Podmioty te pozyskujq srodki poprzez wydanie udziatow i emisje papierow
wartosciowych (certyfikaty inwestycyjne, obligacje itp.) kierowane
do podmiotow z Grupy. Przyjecie powyzszego modelu powoduje, ze
w aktywach Spotki nie s3 prezentowane nabyte wierzytelnosci, lecz
udziaty i certyfikaty inwestycyjne podmiotéw zaleznych wyceniane
w historycznym  koszcie nabycia z uwzglednieniem ewentualnych
odpiséw 7 tytutu utraty wartosci.

Udziaty i certyfikaty s3 obejmowane m.in. za Srodki pozyskane przez
nas w wyniku emisji obligacji, ktérych obstuga i wykup realizowane
53 z wptywow uzyskanych z zarzadzania wierzytelnosciami, kolejnych
emisji obligacji lub $rodkéw pienieznych otrzymanych tytutem wyptaty
dochoddw lub wykupu papierdw wartosciowych przez podmioty zalezne.
Taki model dziatania jest wynikiem requlacji prawnych dotyczacych

procesu sekurytyzadji przyjetych w obydwu krajach jak réwniez oczekiwan
oraz preferengji obligatariuszy co do osoby emitenta i jest powszechny
w branzy wierzytelnosci. Wptywa on jednak istotnie na nasze jednostkowe
wyniki. Z jednej strony nie wykazujemy przychodéw z tytutu wzrostu
wartosci podmiotéw zaleznych nabywajacych wierzytelnosci na biezaco,
lecz dopiero w momencie realizacji zyskow kapitatowych (wyptaty
dochoddw, umorzenia, lub wykupu), z drugiej strony na biezaco ponosimy
koszty obstugi zadtuzenia. W zwiazku z tym, ze w biezacym okresie
sprawozdawczym osiagnelismy ok. 9 min dochoddw z tytutu realizacji
naszych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, nasza strata na poziomie
sprawozdania jednostkowego wyniosta 17 min zt, podczas gdy w okresie
pordwnawczym wynosita 28 min zt (nie realizowaliSmy w tamtym czasie
zadnych inwestycji). Dodatkowo wzrosty nasze przychody finansowe
w zwiazku z tym, ze oprcz inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe
naszych funduszy inwestujemy srodki réwniez w obligacje emitowane
przez nasze podmioty zalezne, a w zwigzku z tym wykazujemy wyzsze
przychody odsetkowe z tego tytutu.

Peten obraz naszej dziatalnosci pokazuje sprawozdanie skonsolidowane,
w  ktorym prezentowane s3 petne wyniki naszych inwestycji
w wierzytelnosci.

5.6.  WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH BEST MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM POLROCZU 2018 ROKU

Do najwazniejszych zdarzeri majacych miejsce w pierwszym pdtroczu 2018 roku naleza:

= emisje | wykup obligacji
* splata pozyczek udzielonych przez cztonkow zarzadu BEST
= wykupy i nabycia certyfikatéw inwestycyjnych FIZANA
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5.7.  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU | PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5.7.1. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

(wys. z0)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
Inwestycje w jednostki zalezne: 514.871 618.591
Certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN 492858 59.578
Udziaty, wktady i akcje 22.013 22013
Inwestycje w jednostki stowarzyszone — akcje Kredyt Inkaso S.A. 106.870 106.870
Razem 621.741 725.461
Na dziert 30 czerwca 2018 roku inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone  Nasze inwestycje w jednostki zalezne sktadajg sie z:
stanowity 73% sumy bilansowej. W biezacym okresie sprawozdawczym, = certyfikatow inwestycyjnych BEST CAPITAL FIZAN,
wobec braku przestanek utraty wartosci naszych inwestycji w jednostkach = udziatéw, wktadéw i akcji.
zaleznych oraz w jednostce stowarzyszonej Kredyt Inkaso, odstapilismy od
przeprowadzania testu na utrate wartosci tych inwestycji.
Certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN
Stanna 01.01.2018 596.578
Zwigkszenia: 17.268
objecie certyfikatow serii P 17.268
Imniejszenia: (120.988)
wykup certyfikatow serii K (44.777)
wykup certyfikatow serii L (23.000)
wykup certyfikatéw serii M (1.000)
wykup certyfikatow serii N (32.830)
wykup certyfikatow serii O (19.381)
Stan na 30.06.2018 492.858

Zqodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w sprawozdaniu jednostkowym,
certyfikaty BEST Capital FIZAN wyceniamy w historycznym koszcie nabycia.
Na dzieri 30 czerwca 2018 roku ich wartos¢ bilansowa wynosita 492,9 min zt,
podczas gdy ich wartos¢ godziwa 762,4 min zt. W 2018 roku objelismy nowa
serie certyfikatow inwestycyjnych BEST Capital FIZAN o facznej wartosci
17 min zt oraz wykupilismy certyfikaty na faczng wartos¢ 121 min zt
W nastepstwie powyzszego nasz udziat bezposredni w tym funduszu
zmniejszyt sie z 99,70% na koniec 2017 roku do 99,65% na dzien 30 czerwca
2018 roku. Pozostate prawa glosu w tym funduszu posiadamy posrednio
poprzez BESTTFIS.A.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku certyfikaty serii E tego funduszu, o wartosc
w cenie nabycia 51,4 min zt i wartosci godziwe] w wysokosc 85,3 min
stanowity przedmiot zastawu  rejestrowego  Ustanowionego tytutem
zabezpieczenia splaty kredytu udzielonego tacznie BEST oraz funduszom
inwestycyjnym nalezacym do Grupy. Wartos¢ zobowiazania FIZANA, ktéry
obecnie korzysta z tego kredytu, na dzied 30 czerwca 2018 roku wynosifa
45,7 min zt.
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Stan na dzien
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Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu objecia obligacji 161.344 87.633
krtkoterminowe (do 1 roku) 9.591 5.093
dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 151.753 82.540

Naleznosci z tytutu obligadji dotycza transakdji w Grupie BEST i s3 wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. Obecnie ryzyko kredytowe zwigzane z tymi

naleznosciami oceniamy na minimalne i w zwiazku z powyzszym nie dokonalismy zadnej korekty ich wartosci z tytutu tego ryzyka.

Naleznosci z tytutu objecia obligacji na dzier 30.06.2018:

Seria Emitent Wartos¢ Oprocentowanie  Data emisji Termin Wartos¢ wg wyceny
nominalna nominalne splaty
obligaji krotko- diugo-
terminowa terminowa
C BESTINSFIZ 33.000 6,25% 27.02.2018 27.08.2020 1.996 31.201 33.197
D BESTINSFIZ 46.000 WIBOR 3M +4,15% 23.03.2018 08.05.2020 2618 43778 46.39
£ BESTINSFIZ 24.000 6,20% 20.04.2018 24.01.2021 1.465 22828 24.293
D BESTIINSFIZ 30.000 6,25% 23.05.2018 27.08.2020 1.835 28364 30.199
B BEST Capital FIZAN 27.000 6,40% 19.09.2017 07.08.2021 1.677 25.582 27.259
Razem 160.000 9.591 151.753 161.344

Naleznosci z tytutu objecia obligacji na dzien 31.12.2017:

Termin
splaty

Wartos¢
nominalna

Seria Emitent Oprocentowanie

nominalne

Data emisji

obligaji

krotko—
terminowa

dtugo-

terminowa

Wartos¢ wg wyceny

A BEST Capital FIZAN 40.000 590% 12.09.2017 01.03.2020 2.287 37912 40.199
B BEST Capital FIZAN 32.000 6,40% 19.09.2017 07.08.2021 1.987 30319 32.306
A BESTIV NSFIZ 15.000 WIBOR 3M-+4,15% 09.11.2017 23.10.2020 819 14.309 15128
Razem 5.093 82.540 87.633

87.000

5.7.3. Zobowiazania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu
(wys. )

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 609.873 624.206
Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 31.505
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 19.198 18.039
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 513 613
Razem, z tego: 629.584 674.363
krétkoterminowe (do 1 roku) 136.206 178.863
dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 493378 495.500
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W pierwszym pétroczu 2018 roku nasze zadfuzenie finansowe spadto  Dodatkowo w okresie sprawozdawczym zmniejszyty sie nasze zobowigzania
0 44,8 min zt, w szczegdlnosci w zwiazku ze spfatg naszych zobowigzan 7 tytutu obligagji w zwiazku z wykupem obligacji 0 wyzszej wartosd, niz
7 tytutu pozyczek udzielonych przez Cztonkéw Zarzadu. wartos¢ nowych emisji.

5.7.3.1. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
(wys. z0)

Wartos¢ nominalna wyemitowanych przez nas i niewykupionych obligacji na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita 615 min z4.
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji na 30.06.2018:

Oznacze- Wartos¢ Oprocentowanie Data emisji  Termin spfaty Wartosc wg wyceny
nie nominalna nominalne

serii obligacji krotko— dtugo-
terminowa  terminowa

K2 50.000 6,00 % 30.10.2014 30.10.2018 50.407 0 50.407
K3 35.000 WIBOR 3M + 3,30 % 10.03.2015 10.03.2019 34.907 0 34.907
K4 20.000 WIBOR 3M + 3,50 % 10.03.2015 10.03.2020 1.008 18.917 19.925
L1 60.000 WIBOR 3M + 3,60 % 28.08.2015 28.08.2020 3.094 56.850 59.944
L2 40.000 WIBOR 3M + 3,80 % 04.03.2016 04.03.2020 2.130 37.548 39.678
13 50.000 WIBOR 3M + 3,50 % 10.05.2016 10.05.2020 2528 47.185 49.713
0 6.770 WIBOR 3M + 3,10 % 30.12.2015 18.12.2018 6.762 0 6.762
P 4655 WIBOR 3M + 3,50 % 27.01.2016 27.07.2020 236 4422 4658
Q 20.000 WIBOR 3M + 3,40 % 30.06.2016 26.01.2021 997 18.937 19.934
Q2 10.000 WIBOR 3M + 3,40 % 29.07.2016 01.03.2021 496 9.421 9.917
R1 50.000 WIBOR 3M + 3,30 % 10.11.2016 20.04.2021 2447 47.167 49.608
R2 30.000 WIBOR 3M + 3,30 % 01.02.2017 10.08.2021 1.460 28.232 29.692
R3 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % 29.03.2017 23.09.2021 2.902 56.131 59.033
R4 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % 26.05.2017 26.05.2022 2903 56.064 58.967
11 55.776 WIBOR 3M + 3,40% 12.12.2017 14.09.2022 2.758 51775 54.533
12 30.000 WIBOR 3M + 3,50% 09.03.2018 28.02.2022 1.5M 27.822 29.333
X1* 32974 EURIBOR 12M +- 3,30 % 08.06.2017 08.12.2020 1.006 31.856 32.862
Razem 615.175 117.546 492.327 609.873

* obligacje w EUR, wartos¢ przeliczona po kursie z dnia bilansowego
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Zobowiazania z tytutu emisji obligacji na 31.12.2017:

Oznacze- Wartos¢  Oprocentowanie Dataemisji  Termin spiaty Wartos¢ wg wyceny
nie nominalna nominalne
serii obligagji krotko— dtugo-
terminowa terminowa

K1 45000 WIBOR 3M + 3,80 % 30.04.2014 30.04.2018 45313 0 45313
K2 50.000 6,00 % 30.10.2014 30.10.2018 50.265 0 50.265
K3 35000  WIBOR 3M + 3,30 % 10.03.2015 10.03.2019 1.704 33.084 34.788
K4 20000  WIBOR 3M + 3,50 % 10.03.2015 10.03.2020 1.014 18.884 19.898
L1 60.000  WIBOR 3M -+ 3,60 % 28.08.2015 28.08.2020 3.099 56.776 59.875
12 40.000  WIBOR 3M + 3,80 % 04.03.2016 04.03.2020 2.134 37.424 39.558
3 50.000  WIBOR 3M + 3,50 % 10.05.2016 10.05.2020 2546 47.028 49574
0 6770 WIBOR3M+ 3,10 % 30.12.2015 18.12.2018 6.743 0 6.743
p 4655 WIBOR 3M + 3,50 % 27.01.2016 27.07.2020 237 4415 4652
Q1 20000 WIBOR 3M + 3,40 % 30.06.2016 26.01.2021 999 18.897 19.896
Q2 10.000  WIBOR 3M + 3,40 % 29.07.2016 01.03.2021 497 9.399 9.89%
R1 50.000  WIBOR 3M + 3,30 % 10.11.2016 20.04.2021 2456 47.035 49.491
R2 30.000  WIBOR 3M + 3,30 % 01.02.2017 10.08.2021 1472 28.156 29.628
R3 60.000  WIBOR 3M + 3,30 % 21.03.2017 23.09.2021 2919 55.993 58912
R4 60.000  WIBOR 3M + 3,30 % 09.06.2017 21.06.2022 291 55943 58.864
T1 55776 WIBOR 3M + 3,40% 12.12.2017 14.09.2022 3.824 51.637 55.461
X1* 31532 EURIBOR 12M + 08.06.2017 08.12.2020 959 30433 31392

3,30%
Razem 628.733 129.102 495.104 624.206

* obligacje w EUR, wartosc przeliczona po kursie z dnia bilansowego

=> | Szczegétowe informacje na temat zmiany wartosci zobowiazan z tytutu

obligacji w okresie sprawozdawczym zostaty zap

ezentowane w nocie 5

5.7.3.2. Zohowiazania z tytutu pozyczek
(wtys. zh)

Pozyczkodawcy Oprocentowanie Wartosc na dzieri 30.06.2018 Wartosc na dzieni 31.12.2017

(ztonkowie Zarzadu BEST S.A. 3,50 % 0 31.505

W okresie sprawozdawczym spfacilismy nasze zobowiazania z tytutu pozyczek udzielonych przez Cztonkow Zarzadu.

5.7.3.3. Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych

(wtys. z0)
Kredytodawca Data udzielenia Terminsptaty  Wartos¢ na 30.06.2018  Wartos¢ na 31.12.2017
BPI Bank Polskich Inwestycji S.A. 06.04.2017 28.12.2018 18.004 18.039
Dell Bank International d.a.c 16.03.2018 16.03.2021 1.194 0
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BEST

W kwietniu 2017 roku zawarlismy umowe kredytu bankowego o wartosci
nominalnej 18 min zt z pierwotnym terminem sptaty 15 grudnia 2017 roku.
W dniu 22 marca 2018 roku podpisalismy aneks wydtuzajacy termin spfaty
do dnia 28 grudnia 2018 roku. Odsetki nalezne i ustalone na warunkach
rynkowych za ostatni okres odsetkowy pfatne beda w terminie spfaty kredytu.

W marcu 2018 roku zawarlismy umowe kredytu z Dell Bank International
d.a.c. o wartosci nominalnej 1.298 tys. zt. Kredyt zostat wykorzystany na zakup
licencji na oprogramowanie i ustugi wsparcia IT. Odsetki nalezne i ustalone
na warunkach rynkowych pfatne sa w okresach kwartalnych poczawszy od
zerwca 2018 roku.

5.7.3.4. Uzgodnienie stanu zadtuzenia

(wtys. z0)
Obligacje Kredyty Pozyczki Umowy
bankowe otrzymane leasingu
Stan zadtuzenia na dzien 624.206 18.039 31.505 613 674.363
01.01.2018
Zmiany wynikajace (33.332) (434) (32.047) (110) (65.923)
z przeptywow gotéwkowych:
Otrzymane finansowanie 30.024 = = = 30.024
Sptata kapitatu (45.000) - (31.500) (100) (76.600)
Zaptacone odsetki i prowizje (18.356) (434) (547) (10) (19.347)
Zmiany bezgotowkowe: 18.999 1.593 542 10 21.144
Zawarte umowy leasingowe - - - - -
Odsetki naliczone 17.5% 407 542 10 18.555
Inne zmiany (m.in. optacone 1.403 1.186 - - 2.589
w poprzednich okresach prowizje)
Stan zadtuzenia na dzien 609.873 19.198 0 513 629.584
30.06.2018
Stan zadtuzenia na dzien 387.914 - 36.503 697 425.114
01.01.2017
Zmiany wynikajace 206.331 17.505 (6.276) (232) 217.328
z przeptywow gotowkowych:
Otrzymane finansowanie 254.462 18.000 3.000 - 275.462
Spfata kapitatu (17.000) - (8.000) (208) (25.208)
Zaptacone odsetki i prowizje (31.131) (495) (1.276) (24) (32.926)
Zmiany bezgotowkowe: 29.961 534 1.278 148 31.921
Zawarte umowy leasingowe - - - 124 124
Odsetki naliczone 29.830 534 1.278 24 31.666
Inne zmiany (m.in. opfacone 131 - - - 131
w poprzednich okresach prowizje)
Stan zadtuzenia na dzien 624.206 18.039 31.505 613 674.363

31.12.2017
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5.7.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

(wys. 20)

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 7 tego: 4725 4520
zobowiazania zwigzane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i wartosc niematerialne m 674
Zobowiazania z tytutu podatkéw i skfadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 1.361 1483
Zobowiazania z tytutu Swiadczeri pracowniczych 5.865 5.004
Pozostate zobowigzania 76 78
Razem, z tego: 12.027 11.085
krétkoterminowe (do T roku) 11.21 10.497
dtugoterminowe (od 1do 5 lat) 816 588

5.7.5. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Z dniem 1 stycznia 2018 roku zmianie ulegty przepisy dotyczace rozliczen
w podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z nowym brzmieniem
przepiséw nastapit podziat Zrodet opodatkowania na dochody kapitatowe
i dochody z innych 7rédet. Gdy w nastepstwie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej podatnik uzyska dochdd tylko z jednego Zrodta nie moze go
rozliczy¢ ze strata pochodzaca z drugiego Zrodta. Przy prezentacji odroczonego
podatku dochodowego kompensujemy ze sobg aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7 rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy:

5.7.5.1. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego

= posiadamy mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat,

= aktywa i rezerwy dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg
whadze podatkowa.

Wobec powyzszego obecnie kompensujemy ze sobg aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego z uwzglednieniem podziatu na powyzsze Zrédfa
przysztych dochoddw.

(wtys. z0)

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 12.275 8.795
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 2.270 8.795
Aktywa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajace kompensacie 10.005 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 6.801 6.673
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 2.270 6.673
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 4531 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 10.005 2,122
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 4.531 0
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata:

Réznica przejsciowa ujemna z tytutu:

strat rezerw zobowia- zobowia- naleznosci innych
podatko- zan zanzwy- pozydji
wych ztyt. faczeniem
Swiadczen handlo-
pracowni- wych
czych
Stan na 01.01.2018 7.945 61 690 8 23 68 8.795
Zwiekszenia 3.698 0 995 43 15 199 4.950
Imnigjszenia 316 0 915 50 23 166 1.470
Stan na 30.06.2018 11.327 61 770 1 15 101 12.275
Stanna 01.01.2017 9.694 438 819 0 24 93 10.678
Zwiekszenia 0 13 1.909 8 79 235 2.244
Imnigjszenia 1.749 0 2038 0 80 260 4127
Stanna 31.12.2017 7.945 61 690 8 23 68 8.795

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata:

Réznica przejsciowa dodatnia z tytutu:

rzeczowych naleznosci naleznosci nieruchomo- zobowiazan
aktywow ztytutu pozostatych $ciinwest. finansowych
trwatych obligagji i finans. nimi
i wartosci aktywow
niematerial-
nych
Stanna 01.01.2018 4.149 120 1 1.299 1.104 6.673
Zwiekszenia 101 279 0 0 559 939
Zmniejszenia 100 145 0 0 566 8N
Stan na 30.06.2018 4.150 254 1 1.299 1.097 6.801
Stanna 01.01.2017 4.075 0 1 243 672 4,991
Zwigkszenia 317 147 9 1.056 915 2444
/mniejszenia 243 27 9 0 483 762
Stanna 31.12.2017 4.149 120 1 1.299 1.104 6.673
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5.7.5.2. Podatek dochodowy ujety w wyniku

(wys. z0)
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony (3.352) 221
Razem (3.352) 221

Podatek dochodowy odroczony ujety w wyniku:

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

Podatek od réznic przejsciowych ujemnych: (98) (96)
powstaty w okresie (1.252) (1.048)
odwrdcony w okresie 1.154 952
Podatek od réznic przejsciowych dodatnich: 128 317
powstaty w okresie 939 512
odwrdcony w okresie (811) (195)
Suma podatku od roznic przejsciowych 30 221
Podatek od réznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej (3.382) 0
rozwiazane aktywo 316 0
utworzone aktywo (3.698) 0
Razem podatek odroczony ujety w wyniku (3.352) 221

Uzgodnienie pomigdzy efektywna a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce:

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017

Strata brutto przed opodatkowaniem (20.348) (28.099)

Podatek od wyniku brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (3.866) (5.339)

(19%)

Efekt podatkowy réznic trwatych, z tego z tytutu: 514 5.560
nierozliczonych strat z lat ubiegtych 330 0
nieaktywowanych strat podatkowych 0 5318
pozostatych roznic 184 242

Podatek dochodowy ujety w wyniku (3.352) 221

Efektywna stawka podatkowa 16% (1%)
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5.7.6. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
(wys. 20)

W okresie objetym sprawozdaniem ponieslismy nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o facznej wartosci 2.501 tys. zt. W analogicznym
okresie 2017 roku naktady wyniosty 1.728 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate Wartosci niematerialne Razem
Stan na dzier 01.01.2018 11.264 20.687 31.951
Nabycia i aktywowane koszty 2375 126 2.501
oprogramowania wytworzonego
we whasnym zakresie
Likwidagje ) 0 )
Umorzenia (1.475) (1.305) (2.780)
Stan na dzieri 30.06.2018 12.155 19.508 31.663
Stan na dzier 01.01.2017 10.868 21.997 32.865
Nabycia i aktywowane koszty 1.187 541 1.728
oprogramowania wytworzonego
we wiasnym zakresie
Likwidacje (45) (10) (59
Umorzenia (1.510) (1.635) (3.145)
Stan na dzier 30.06.2017 10.500 20.893 31.393

5.7.7. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

(wys. z0)
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Przychody z dziatalnosci podstawowe] 34.478 21378
Pozostate przychody operacyjne 698 105
Razem 35.176 21.483

Przychody z dziatalnosci podstawowej:

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych 24.885 20958
Zysk z certyfikatow inwestycyjnych — wykup certyfikatw i wyptata dochoddw z BEST Capital FIZAN 9.185 0
Pozostate 408 420
Razem 34.478 21.378

Obecnie nie uzyskujemy przychodéw z zagranicy. Nasza podstawowa dziatalnos¢ nie wykazuje znamion cyklicznosdi, ani sezonowosci.
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5.7.8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

(wys. 20)

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 22173 19.909
Amortyzaja 2.780 3.145
Ustugi obce 10.623 8.909
Podatki i opfaty 2615 2171
Pozostate koszty operacyjne 1.583 1,522
Razem 39.774 35.656

W pierwszym potroczu 2018 roku koszty operacyjne wyniosty 39,8 min zti byty wyzsze 0 4,1 min zt (12%) w stosunku do poniesionych w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Wzrost ten wynika w szczegdlnosci ze wzrostu wynagrodzen oraz kosztow ustug obcych.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow:

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

Wynagrodzenia, w tym: 18.347 16.750
wynagrodzenia biezace Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej 1.450 1.497
koszt programdw motywacyjnych 1.092 1727
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 3.010 2.596
Swiadczenia na rzecz pracownikow 816 563
Razem 22.173 19.909

5.7.9. Koszty finansowe

(wys. z0)
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Koszty odsetkowe od zobowiazan finansowych 18.555 14.106
Pozostate 951 0
Razem 19.506 14.106
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5.7.10. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci

(wys. 20)
01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Zmiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne 103.720 (86.000)
Zmiana stanu inwestycji w udziaty, akcje 0 (152)
Razem 103.720 (86.152)

W pierwszym pdtroczu 2018 roku objelismy certyfikaty inwestycyjne BEST  => | Szczeqolowe informacje na ten temat zostaly
Capital FIZAN o wartosci 17 min zt i wykupilismy certyfikaty o wartosci zaprezentowane w nocie 5./

w cenie nabycia 121 min zt

5.8.  PROGRAMY MOTYWACYJNE
(wtys. zh)

Obecnie obowigzuja u nas programy motywacyjne dla Cztonkow Zarzadu BEST:

= realizowane w warrantach subskrypcyjnych, zaklasyfikowane do transakdi pfatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
(Program I oraz Program Il);

= realizowany w akcjach fantomowych, zaklasyfikowany do transakdji pfatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych.

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

Wycena programu motywacyjnego realizowanego w warrantach subskrypcyjnych ujeta 5.539 4.674
w kapitatach rezerwowych:

obciazajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 865 1977

ohcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 4674 2.697

Wycena programu motywacyjnego realizowanego w akcjach fantomowych ujeta 816 588

w zobowigzaniach:

obciazajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 228 550

ohcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 1.710 1.160

zrealizowane poprzez wypfate Swiadczenia pienieznego (1122) (1122)

Ogdtem wycena programéw motywacyjnych realizowanych w warrantach subskrypcyjnych i akcjach fantomowych obciazyfa koszty wynagrodzeri biezacego
okresu w wysokosci 1.093 tys. 4.
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Warranty subskrypcyjne

W marcu 2018 roku ztozyliSmy osobom uprawnionym oferty objecia
197.400 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii B oraz 11.280 tys. sztuk
warrantéw subskrypcyjnych serii C. Wszystkie oferty zostaty przyjete.
W zwigzku z powyzszym nastapita emisja i objecie powyzszych warrantéw.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii B i C uprawnia do objecia 1 akcji BEST za
ceng emisyjng 13,40 b, odpowiadajacg kursowi zamkniecia notowan akdji
BEST na GPW w Warszawie z dnia 4 stycznia 2016 roku.

Do przyznania w ramach Programu | pozostato jeszcze tacznie 222.600 sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii B, a w ramach Programu Il —12.720 sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych odpowiednio do objecia
takiej samej liczby akgji odpowiednio serii E i F po cenie emisyjnej réwnej
13,40 Zt/akdje.

Liczba warrantéw

subskrypcyjnych

(w sztukach)

Warranty subskrypcyjne w posiadaniu osob zarzadzajacych na poczatek okresu (01.01.2018), z tego objete przez: 216.000
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 70.000
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 70.000
Barbare Rudziks — (ztonka Zarzadu 70.000
Jacka Zawadzkiego — (ztonka Zarzadu 6.000
Zwiekszenia: 208.680
objecie warrantéw subskrypcyjnych serii B2 w zwigzku z realizacjg KPI na 2017 rok (Program 1), z tego objete przez: 197.400
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 65.800
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 65.800
Barbare Rudziks — (ztonka Zarzadu 65.800
objecie warrantéw subskrypcyjnych serii C2 w zwiazku z realizacj KPl na 2017 rok (Program l) przez Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 11.280
Warranty subskrypcyjne w posiadaniu oséb zarzadzajacych na koniec okresu (30.06.2018), z tego objete przez: 424.680
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 135.800
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 135.800
Barbare Rudziks — (ztonka Zarzadu 135.800
Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 17.280

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
(wys. z0)

5.9.

Obecnie nie wyceniamy zadnych instrumentéw finansowych do wartosci godziwe).

Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentow finansowych niewycenianych do wartosci godziwej:

Stan na dzien 30.06.2018 Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
Naleznosci finansowe z tytutu objetych obligadji, 162.994 161.344 87.923 87.633
ztego:
Kategoria 1 0 0 15.174 15.128
Kategoria 2 162.994 161344 72.749 72.505
Zobowiazania finansowe z tytutu emisji 585.315 609.873 628.348 624.206
obligadji, z tego:
Kategoria 1 551.810 577.011 596.737 592.814
Kategoria 2 33.505 32.862 31.6M 31392
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Klasyfikacje pomiaru  wartosci  godziwej instrumentéw  finansowych
dokonalismy  uwzgledniajgc  ponizsza  hierarchie  odzwierciedlajaca
wykorzystanie roznych danych Zrédtowych do wyceny:

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow lub zobowigzan,

= Kategoria 2: dane wejsciowe inne, niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1,
ktore sq obserwowalne dla aktywéw lub zobowiazan w sposob bezposredni
(jako cena) lub posredni (pochodne cen),

5.10. TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI
(wtys. zh)

Zobowigzania i naleznosci finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw
bilansowych zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie. Wartos¢
godziwa obligagji notowanych na aktywnym rynku zostafa oszacowana
na podstawie kursu zamkniecia notowari obligacji na Catalyst z dnia
bilansowego powiekszonego o naroste odsetki. Wartos¢ godziwa pozostatych
tj. nienotowanych obligacji zostata oszacowana poprzez zdyskontowanie
przysztych przeptywow pienieznych stopg oprocentowania uwzgledniajaca
marze oraz stope referencyjng z dnia bilansowego.

Wartosci hilansowe pozostatych instrumentéw finansowych s3 zblizone do
ich wartosci godziwych ze wzgledu na fakt, ze obejmuja krétkoterminowe
naleznodci i zobowiazania.

5.10.1. Informacje 0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST

Wynagrodzenia biezace cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST za pierwsze pétrocze 2018 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku wynosity odpowiednio:

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

Zarzad 1.360 1399

Rada Nadzorcza 90 9%

Razem 1.450 1.497
Poza wynagrodzeniami biezacymi, w zwiazku z realizacja KPI za 2017 rok, =2 | Szczeqotowe informacje na temat programow motywacyjnych

w ramach programu motywacyjnego Cztonkowie Zarzadu BEST objeli facznie
208.680 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii B i C, ktdre uprawniajg do
objecia akcji BEST za ceng emisyjng réwna 13,40 zt/akcje.

zawieranota 5.8

5.10.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom powiagzanym
(w szczegolInosci osobom zarzadzajacym i nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

W czerwcu 2018 roku sptacilismy zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych
przez (ztonkéw Zarzadu o wartosc nominalnej 31,5 min zt. W okresie
pierwszeqo pdtrocza 2018 roku wartos¢ zaptaconych odsetek od udzielonych
pozyczek wyniosta 0,5 min zk Wobec powyzszego na dzied 30 czerwca
2018 roku nie posiadalismy zadnych rozrachunkéw z osobami powigzanymi
7 tytutu zaliczek, pozyczek, gwarangji, poreczen. Po dniu bilansowym,
w lipcu 2018 roku, zawarlismy nowe umowy pozyczek z Cztonkami Zarzadu
0 wartosci nominalnej 27 min zt.

W okresie sprawozdawczym (zlonkowie Zarzadu, do ki6rych zostaty
skierowane programy motywacyjne, w zwigzku z realizacja KPI za 2017 rok,
przyjeli oferty nabycia facznie 208.680 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii
BiC
9

(je zwigzane z objeciem warrantow

znajdujg sie
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5.10.3. Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

Stan naszych rozrachunkdw na dzier 30 czerwca 2018 i na 31 grudnia 2017 roku z jednostkami zaleznymi przedstawia tabela ponizej:

Wzajemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci BEST z tytutu: 162.569 88.638
dostaw i ustug 1.225 1.005
innych rozrachunkéw 161.344 87.633
Zobowigzania BEST z tytutu: 137 119
dostaw i ustug 137 118
innych rozrachunkéw 0 1

Transakcje z jednostkami zaleznymi w pierwszym pétroczu 2018 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku:

Wzajemne transakcje 01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Przychody BEST z tytutu: 31.955 14.061
dostaw i ustug 19.172 14.059
dywidend i udziatow w zyskach 54 2
naleznosci finansowych 3.544 0
wyptat dochodu z BEST Capital FIZAN 4935 0
zysku z realizacji certyfikatow BEST Capital FIZAN 4250 0
Koszty BEST z tytutu: 664 513
dostaw i ustug 664 513
Inne transakgje z tytutu: 245.268 86.000
objecia obligadji 150.500 0
wykupu obligacji 77.500 0
nabycia certyfikatow inwestycyjnych 17.268 86.000

5.10.4. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Stan naszych rozrachunkdw na dzier 30 czerwca 2018 i na dziert 31 grudnia 2017 roku z pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wzajemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017
Rozrachunki z jednostka wspatkontrolowang BEST 11l NSFIZ: 271 248
naleznosci BEST z tytutu dostaw i ustug 271 245
pozostate naleznosci 0 3
Naleznosci BEST z tytutu solidarnej zaptaty zobowiazania Kredyt Inkaso (zwigzane 187 187

z realizowanym w 2015 roku planem potaczenia)
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Transakcje z BEST I11 NSFIZ w pierwszym pétroczu 2018 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku:

Wzajemne transakcje 01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

Przychody z tytutu dostaw i ustug 6.627 7.174

5.11.  INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(wys. z0)

Diuzne papiery wartosciowe

W pierwszym pétroczu 2018 roku, w ramach programu emisji publicznej,  obligacjeseriiK1,zgodniez terminem wykupu. Wszystkie nasze dotychczasowe
wyemitowalisSmy obligagje serii T2. W tym okresie wykupiliSmy réwniez  zobowiazania finansowe realizowalismy zgodnie z harmonogramanmi.

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017

Nowe emisje (warto$¢ nominalna), 30.000 Nowe emisje (warto$¢ nominalna), 181.952

w tym: w tym:

seriaT2 30.000 seria R2 30.000

Wykupy (wartos¢ nominalna), w tym: (45.000) seria R3 60.000

seria K1 (45.000) seria R4 60.000

Razem (15.000) seria X1 31.952
Wykupy (wartos$¢ nominalna), w tym: 0
Razem 181.952

Kapitatowe papiery wartosciowe

W dniu 23 marca 2018 roku Cztonkowie Zarzadu BEST objeli 208.680 sztuk <L, | Wiece] na ten temat
warrantow subskrypcyjnych serii B i Cuprawniajacych do nabycia naszych akdji w nocie 5.8.
odpowiednio serii E i F po cenie emisyjnej 13,40 zt/akde.
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5.12. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie wyptacalismy, ani nie
deklarowalismy wypfaty dywidendy. Ponadto w warunkach emisji obligacji
BEST zobowiazat sie, Ze nie bedzie wyptacat dywidendy do 10 marca 2020 roku

wogdle, a do T marca 2021 roku w wartosci powyzej 50% skonsolidowanego
zysku netto Grupy osiggnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku.

5.13. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE BEST, W TYM POLACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2018 roku miaty miejsce nastepujace zmiany

w strukturze Grupy:

= FIZAN objat kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych serii D, E i F
BESTIVNSFIZ 0 f3cznej wartosci 52,5 min zt W zwigzku z powyzszym udziat
bezposredni FIZAN w tym funduszu wzrdstz 73,02% na koniec 2017 roku do
83,33% na dzieri objecia certyfikatow serii F w marcu 2018 roku. Pozostate
prawa gtosu w tym funduszu posiadamy posrednio poprzez Towarzystwo.

= FIZAN wykupit od BEST wiasne certyfikaty inwestycyjne serii O, N, M, L, K
0 facznej wartosc wykupu 125,2 min zt (cena nabycia w BEST 121 min z),
co spowodowato zmiane procentowego udziatu BEST w tym podmiocie
799,70% na koniec 2017 roku do 99,65% na dzierl 30 czerwca 2018 roku.
Pozostate prawa gtosu w tym funduszu BEST posiada posrednio poprzez
Towarzystwo.

= W dniu 31 stycznia 2018 roku zostaty zarejestrowane zmiany w statucie
naszej jednostki stowarzyszonej Kredyt Inkaso S.A., w szczegdlnosci
jej kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 12.936.509 zt do kwoty
12.897.364 7, co spowodowato zmiane naszego procentowego udziatu
w tym podmiocie z 33,04% na koniec 2017 roku do 33,14% na dziert
rejestracji powyzszych zmian w KRS.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy :

= Wlipcuisierpniu 2018 roku BEST dokonat wykupu tacznie 33.048.958 sztuk
certyfikatow inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez FIZAN za kwote
61,3 min zt. W sierpniu nastapito takze objecie przez BEST 4.093.568 sztuk
certyfikatow inwestycyjnych serii Q o wartosci 7 min zt. W efekcie
powyzszych transakgji udziat bezposredni BEST w tym funduszu spadt
799,65% na koniec pierwszego potrocza 2018 roku do 99,63 % na dziert
publikaji niniejszeqo sprawozdania. Pozostate prawa gfosu w tym funduszu
posiadamy posrednio poprzez Towarzystwo.

= W dniu 26 kwietnia 2018 roku BEST (spétka przejmujaca) podjat uchwate
0 zamiarze pofaczenia ze spotky zalezng BEST Nieruchomosci (spotka
przejmowana) poprzez przejecie catego majatku BEST Nieruchomosdi.
W dniu 31 lipca 2018 roku pofaczenie zostato zarejestrowane w KRS.

5.14. INFORMACJA DOTYCZACA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH I ICH ZMIAN, KTORE NASTAPILY

0D CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie objetym niniejszym  sprawozdaniem zwiekszony zostat limit
kredytu udzielonego podmiotom z Grupy przez BANK Zachodni WBK S.A.
W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat dodatkowy zastaw rejestrowy

Zabezpieczane zobowiazanie:

na certyfikatach serii E BEST Capital FIZAN stanowiacych aktywa BEST. Obecnie
7 kredytu korzysta BEST Capital FIZAN.

Zabezpieczenie:

wykorzystany dodatkowy limit kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A.  Dodatkowy zastaw rejestrowy na 21,7 min sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii E

owartosci 31,3 min zt

BEST Capital FIZAN.

5.15.

INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE BEST

Nie wystapity.
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Niniejsze skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 10 wrzesnia 2018 roku.

7

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu BEST S.A Wiceprezes Zarzadu BEST S.A.

%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%% ——

Batbara Rudziks Jacek Zawadzki
(zt8nek Zarzadu BEST S.A (ztonek Zarzadu BEST S.A.

Podpis 0soby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

m@ Lo
Anna Rokita
Gtowny Ksiegowy BEST S.A.
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