Informacja dodatkowa SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie z

dziatalnosci Spétki do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 do

30.09.2016 roku.
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Informacja dodatkowa 3Q 2016

Dodatkowe informacje i objasnienia odnosz3 sie:

do pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy objety
skréconym sprawozdaniem finansowym,

podstawowe informacje dotyczgce pracownikow i organdow jednostki,

inne istotne informacje dla zrozumienia skréconego sprawozdania finansowego.

I. Wprowadzenie do raportu za lll kwartat 2016 roku.

1.

SCO-PAK Spétka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28

jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spétka posiada nadany
numer statystyczny REGON 110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja papieru i tektury

- produkcja wyrobéw z tektury

2.

3.

4.

5.

Spotka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ 14 lutego 1997r. Czas trwania spotki jest
nieograniczony.

Skrdocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016
roku.

Skrdocone sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w skfad jednostki
nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Skrécone  sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.
Spétka Wobec zagrozenia ptynnosci, w dniu 22 lipca 2016 roku, ztozyta wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia
15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majgcego
uchroni¢ Emitenta przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzebg dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych
Emitenta, w tym przywrdcenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan
oraz potrzebg ochrony Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktérg
postepowanie sanacyjne zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Whniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, Emitent posiada zdolnos¢ do generowania dodatnich
przeptywoéw pienieznych, biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania sanacyjnego
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oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Skutkiem ztozonego wniosku byto
wypowiedzenie przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora finansowania, Bank
Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako
Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako faktora oswiadczenia o wypowiedzeniu
umow: Wspdlnych Warunkéw, Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy
Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktérych Spétka informowata RB 17/2015 z dnia
25.07.2015.

Whiosek o otwarcie postepowania sanacyjnego zostat rozpatrzony przez Sgd w dniu
29.07.2016r Ponadto sad postanowit:

- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie SSR Anety Kaftanskiej

- wyznaczy¢ Zarzadce w osobie Katarzyny Hauza,

- oddali¢ wniosek Dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwykfego nad
catoscig sanowanego przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu
zwyktego zarzadu.

Skutkiem otwarcia postepowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji
Emitenta ptatnosci zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogtoszeniem
sanacji jak réwniez uchylenie postepowan egzekucyjnych prowadzonych wobec
Emitenta. Brak powyzszych ptatnosci zasili ptynnos¢ Emitenta w okresie sanacji. W
zwigzku powyzszym realizacja wstepnego planu restrukturyzacji ztozonego wraz z
whnioskiem o sanacje opiera sie o $rodki wtasne jak réwniez faktoring naleznosci
(Emitent utrzymat umowy faktoringu naleznosci i jest na biezgco finansowany przez
Bibby Financial Services i Pragma Faktoring).

Wstepny plan restrukturyzacji ztozony wraz z wnioskiem zaktadat spadek przychodéw
w lipcu ze wzgledu na zatory pfatnicze powstate w zwigzku z awarig kotta
elektrocieptowni. W kolejnych miesigcach plan przewiduje odbudowanie sprzedazy w
oparciu o $rodki wiasne Emitenta oraz finansowanie faktoringiem. Emitent wystgpit
rowniez o pozyczke do Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych
przeznaczong na wypfate wynagrodzen.

Po otwarciu postepowania Emitent kontynuowat dziatalnos¢ produkcyjng w zaktadzie
produkcji tektury i opakowan w Chetmie, a po zawarciu porozumienia z dostawcag
energii, dnia 20 sierpnia 2016 r. wznowiono produkcje w fabryce papieru w
Orchéwku. Plan na lll kwartat 2016r. zaktadat uzyskanie sprzedazy, zdefiniowanej we
wstepnym planie restrukturyzacyjnym, zapewniajacej pozytywny wynik EBITDA.

W poszczegdlnych miesigcach 3Q 2016r. spdtka uzyskata nastepujgce wyniki
finansowe:

| 3Q2016
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Wybrane dane finansowe (PLN) 01.07.-31.07 | 01.08.-31.08 | 01.09.-30.09
:i.n:’irzychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 420066043 | 274531040 | 4411 409,89
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5339376,13| 3343622,80| 4335309,03
C. Zysk ( Strata) na sprzedazy -1 138 706,70 -598 312,40 76 100,86
F. Zysk (Strata) na dziatalnosci operacyjnej -1585312,46 -765 465,72 -33 105,10
K. Zysk (Strata) brutto -2464 779,02 | -1457 645,24 | -658 948,37
L. Podatek dochodowy 83 951,20 83 951,20 83 951,20
N. Zysk (Strata) netto -2548730,22 | -1541596,44 | -742 899,57

Amortyzacja 685 794,33 685 794,36 685 794,65
EBITDA -899 518,13 -79 671,36 652 689,55

Przestdj zaktadu w Orchéwku, spowodowany brakiem zasilania w energie
elektryczng, byt gtdwng przyczyng spadku przychoddow ze sprzedazy w sierpniu br..
Nalezy zwréci¢ uwage, ze Spétka, po uruchomieniu produkcji w zaktadzie w
Orchéowku osiggneta w wrzesniu br. przychody ze sprzedazy na poziomie 4,4min zt

i wypracowat zysk na poziomie EBIDTA w wysokosci 652,7tys. zt.

W dniu 31 pazdziernika 2016 roku zostat przekazany do Sgdu Rejonowego dla m.st.
X  Wydziat
i Restrukturyzacyjnych planu restrukturyzacyjnego dla SCO-PAK SA z siedzibg w

Warszawy w  Warszawie Gospodarczy ds. Upadtosciowych
Warszawie.

Spotka informowata o ztozeniu planu RB 26/2016 z dnia 02.11.2016.

Podstawowe zatozenia planu Restrukturyzacji.

Spétka SCO-PAK S.A. woparciu o doswiadczenie branzowe, opracowata nowa
strategie funkcjonowania na lata 2016—2021. Opiera sie ona na przeanalizowanych
spotki  w zakresie

procesach, ktére majg doprowadzi¢ do poprawy sytuacji

finansowym i organizacyjnym, atakie zwiekszy¢ jej warto$¢ poprzez wzrost
efektywnosci funkcjonowania.

Do tego ostatniego celu prowadzi¢ ma, miedzy innymi, wzrost produkcji papieru.
Spodtka zrezygnuje z handlu produktami, ktére nie pozwalajg na uzyskanie marzy na
satysfakcjonujgcym poziomie. Nie wyklucza jednoczesnie, ze moze zaangazowac sie
rentownosci na

w sprzedaz produktéw o wyiszej rynkach, ktére nie sg tak

zdominowane przez matg liczbe silnych podmiotéw, chodzi tutaj o sprzedaz
opakowan kartonowych. Decyzja ta jest jednak uzalezniona od poprawy wynikéw

finansowych oraz od sytuacji na rynkach.
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Strategia finansowa zakfada natomiast redukcje zadtuzenia a takze poprawe cyklu
konwersji zobowigzan, aby Spotka, dzieki odzyskaniu wiarygodnosci ptatniczej u
dostawcow, mogta finansowac sie czesciowo w formie kredytu kupieckiego, ktory
bedzie stanowit istotny udziat w kapitale obcym krétkoterminowym.

W kolejnych miesigcach plan zaktada stopniowe dalsze odbudowanie sprzedazy, jak
rowniez odbudowanie zapasow w celu zwiekszenia bezpieczenstwa, a takzie
rentownosci i ciggtosci produkgji.

Wyzej opisana strategia powinna przyczyni¢ sie w latach nastepnych do osiggniecia
przez spotke pozycji, ktéra pozwoli odzyska¢ petng zdolnos¢ do generowania
przychoddéw na poziomie zblizonym do lat 2014-2015.

Emitent uzyskat w dniu 3 pazdziernika 2016r. pozyczke o pozyczke w wysokosci
697tys. zt. Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych, ktéra zostata
przeznaczong na wyptate wynagrodzen.

6. W 2016 roku wprowadzono jedng zmiane w prezentowaniu danych finansowych.
Akcje witasne w spdtce powigzanej prezentowane sg obecnie w Aktywach bilansu z
wartoscig dodatnig, poprzednio w Pasywach z wartoscig ujemna.

7. Jednostka sporzadza rachunek wynikow w wariancie kalkulacyjnym.

8. Rachunek przeptywodw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Il. Dane finansowe.

1. Omowienie stosowanych zasad wyceny.
Metody i zasady wyceny aktywoéw:
- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzien wprowadzenia do ksigg wedtug
cen nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- srodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢
poczagtkowa moze by¢ zwiekszona z tytutu ulepszenia oraz urzedowej aktualizacji wyceny.
Na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez
wedtug wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do
Zaktadowego Planu Kont $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci do
3.500 zt s3 umarzane jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
- $rodki trwate w budowie - na dzieA wprowadzenia do ksigg rachunkowych
ewidencjonowane sg tak jak srodki trwate, natomiast na dziei bilansowy wyceniane sg w
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wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- inwestycje dtugoterminowe - ewidencjonowane sg wedtug ceny nabycia. Na dzieA
bilansowy wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg weditug zasady
omoéwionej powyzej.
Inwestycje krotkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:
- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:
- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktéra
jest nizsza, - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sg wg wartosci
nominalnej.
Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.
Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia
nie wyzszego od cen ich sprzedazy netto.
Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na
dzien bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.
Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wg kwoty wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane
sg wg kwoty wymagajacej zapfaty.
Wycene biezacg rezerw na dzied wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie
oszacowanej wartosci i na dzied bilansowy réwniez wg uzasadnionej wiarygodnie
oszacowanej wartosci.
Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez s3 wyceniane na dzien
bilansowy.
Koszty w Spotce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym.
Rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Sposdb prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksigg
rachunkowych, system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie
ochrony danych stanowig odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.

2. Rokiem obrotowym jest okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku, ktory.
jest dwudziestym rokiem dziatalnosci Spoftki.

3. Zmiany metod ksiegowosci w roku obrotowym nie wystgpity.

4. Zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystapity.
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5. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia

2016 roku sg porownywalne z danymi liczbowymi za 2015 rok oraz lll kwartaty 2015

roku i s3 prezentowane w tys. zt.

6. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w bilansie nie wystgpity.

7. Wybrane dane finansowe.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2016.01.01- | 2015.01.01- | 2016.01.01- | 2015.01.01-
2016.09.30 | 2015.09.30 | 2016.09.30 | 2015.09.30
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
s 49021 43983 11221 10577
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15761 6542 -3608 1573
Zysk (strata) brutto -24. 688 336 -5651 81
Zysk (strata) netto -26 662 -208 -6103 -50
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 006 -8070 1374 -1941
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -984 -2725 -225 -655
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4379 11327 -1002 2724
Przeptywy pieniezne netto, razem 643 532 147 128
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
. 128379 144 481 29773 33904
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
) . ) 129943 122 855 30135 28 829
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
. . 0 65 063 0 15268
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowazama krot_kotermmowe (na koniec biezgcego kwartatu 121145 48999 28 095 11498
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wf.asny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 156 21626 363 5075
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zakt koni iez k tu i koni
apita zaA adowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 11837 11837 2745 2778
poprzedniego roku obrotowego)
N kaii _ koniec biez K Ui koni
iczbaa C.JI (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 5918750 5918750 5918750 5918750
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -4,50 -0,04 -1,03 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -4,50 -0,04 -1,03 -0,01
Wartos¢ ksi jed kcj t/EUR koni
.a. 0$¢ ksiegowa n?je hq akcje (w z( ) (na koniec 0,26 3,65 0,06 0,86
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku -0,26 3,65 -0,06 0,86
obrotowego)
Zadekl lub t dywidend jedna akgj
Z:J/EER;rowana ub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za Ill kwartaty 2016 i 2015 roku oraz dane na dzieA 31.12.2015

roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywoéw i pasywoéw: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2016 roku - 4,3120 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2015 roku - 4,2615 PLN/EUR
- poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych

wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do
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wrzesnia 2016 roku - 4,3688 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do wrzesnia 2015 roku - 4,1585

PLN/EUR).
BILANS w tys. z stan na stan na stan na stan na
2016-09-30 | 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-09-30
AKTYWA
Aktywa trwate 104 096 105 320 102 818 102 672
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 79 88 106 24
wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate 103 237 104 452 100 267 99 466
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 410 409
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek 410 409
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
w jednostkach powigzanych, w tym:
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 780 780 2035 2773
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 780 780 2 035 1727
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 1046
Aktywa obrotowe 20 811 24 044 41 663 40 715
Zapasy 9 495 11 623 20110 15 589
Naleznosci krétkoterminowe 10 567 12 225 21 485 24 081
Od jednostek powigzanych 0 0 3237 2 820
Od pozostatych jednostek 10 567 12 225 18 248 21 261
Inwestycje krétkoterminowe 667 102 24 673
Krétkoterminowe aktywa finansowe 667 102 24 673
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 667 102 24 673
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 667 102 24 673
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 82 94 44 372
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne 3472 3472 0
Aktywarazem 128 379 132 836 144 481 143 387
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BILANS w tys. 2t stan na stan na stan na stan na
2016-09-30 | 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-09-30
PASYWA
Kapitat wiasny -1564 3269 21 626 21 806
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11 837 11 837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 -3472 -3 472
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30 569 30 569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 308 -17 308 -16 920 -16 920
Zysk (strata) netto -26 662 -21 829 -388 -208
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 129 943 129 567 122 855 121 581
Rezerwy na zobowigzania 5283 5082 4 658 4302
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 087 4 835 4 369 4046
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 196 214 253 256
dtugoterminowa 196 201 211 175
krétkoterminowa 0 13 42 81
Pozostate rezerwy 0 33 36 0
dtugoterminowe 0 0 0 0
krétkoterminowe 0 33 36 0
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 65 063 76 383
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 0 0 65 063 76 383
Zobowigzania krétkoterminowe 121 145 120 763 48 999 36 554
Wobec jednostek powigzanych 44 52 0 49
Wobec pozostatych jednostek 118 786 118 394 46 675 34177
Fundusze specjalne 2 315 2317 2324 2 328
Rozliczenia miedzyokresowe 3515 3722 4135 4342
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3515 3722 4135 4342
dtugoterminowe 2 895 2 895 3308 3722
krétkoterminowe 620 827 827 620
Pasywarazem 128 379 132 836 144 481 143 387
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stan na stan na stan na stan na
2016-09-30 | 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-09-30
Wartos¢ ksiegowa -1564 3269 21 626 21 806
Liczba akcji (w szt.) 5918750 5918750/ 5918750| 5918 750
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) -0,26 0,55 3,65 3,68
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) -0,26 0,55 3,65 3,68
POZYCIE POZABILANSOWE w tys. zt stanna | stanna | stanna | stanna
2016-09-30 | 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-09-30
Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 270 316 270 316 270 316 270 316
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 270 316 270 316 270 316 270 316
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
ustanowione hipoteki 135 158 135 158 135 158 135 158
Inne (z tytutu) 135 158 135 158 135 158 135 158
zastaw rejestrowy 135 158 135 158 135 158 135 158
Pozycje pozabilansowe, razem 270 316 270 316 270 316 270 316
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. 2} 2015.07.01- | 2016.01.01 - | 2015.07.01 - | 2015.01.01 -
2015.09.30 | 2016.09.30 | 2015.09.30 | 2015.09.30

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: 10357 49 021 17030 43983
od jednostek powigzanych 1 1303 1 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow 10 347 48 998 17 002 43 895
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 10 23 28 88
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 9244 44299 11353 28253
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9228 44282 11329 28177
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 16 17 24 76
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1113 4722 5677 15730
Koszty sprzedazy 928 3186 1055 3075
Koszty ogdlnego zarzadu 1847 6275 2240 6217
Zysk (strata) ze sprzedazy -1662 -4739 2382 6438
Pozostate przychody operacyjne 228 711 217 795
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0 22 0 0
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 228 689 217 795
Pozostate koszty operacyjne 950 11733 222 691
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 950 11733 222 691
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -2384 -15761 2377 6542
Przychody finansowe 0 299 0 3
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 0 0 0 3
od jednostek powigzanych

Inne 0 299 0 0
Koszty finansowe 2197 9226 2056 6209
Odsetki w tym: 1862 4954 1522 4702
dla jednostek powigzanych 0 0 0
Inne 335 4272 534 1507
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -4581 -24 688 321 336
Zysk (strata) brutto -4 581 -24 688 321 336
Podatek dochodowy -252 1974 0 544
Zysk (strata) netto -4833 -26 662 321 -208
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -4833 -26 662 321 -208
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,81 -4,50 0,05 -0,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,81 -4,50 0,05 -0,04
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. zt 2015.07.01- | 2016.01.01- | 2015.01.01- | 2015.01.01-
2015.09.30 | 2016.09.30 | 2015.12.31 | 2015.09.30

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 3269 21626 22014 22014

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 3269 21626 22014 22014

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11837 11837 11 837

Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11837 11837 11837

Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 -3472 -3472

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

zmiana prezentacji

Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 -3472 -3472

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569

Zmiany kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -16 920 -17 281 -16 920

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 0 0 0

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -16 920 -17 281 -16 920

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych -16 920 -17 281 -16 920

zwiekszenia (z tytutu) -388

do pokrycia w latach nastepnych -388

zmniejszenia (z tytutu) 361

pokrycie straty z lat ubiegtych 361

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 308 -16 920 -16 920

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -17 308 -16 920 -16 920

Wynik netto -4 833 -26 662 -388 -208

zysk netto

strata netto -4 833 -2 662 -388 -208

odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) -1564 -1564 21626 21806

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) -1564 -1564 21626 21806
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt 2015-07-01- 2016-01-01- | 2015-07-01- | 2015-01-01-
2015-09-30 | 2016-09-30 | 2015-09-30 | 2015-09-30
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -4 833 -26 662 321 -208
Korekty razem 5685 32668 -14 340 -7 862
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0 0
Amortyzacja 2057 6180 1996 5983
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 3 0 -3
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 3183 1395 4626
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 201 625 -3 -253
Zmiana stanu zapasoéw 1080 2472 -1690 -5271
Zmiana stanu naleznosci 1568 4679 -8383 -8921
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczeki kredytow 978 14 929 -6 503 -2954
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -195 597 -1152 -1069
Inne korekty 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -
metoda posrednia 852 6 006 -14019 -8070
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -75 -984 -238 -2725
Wptywy 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 75 984 238 2725
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 75 984 238 2725
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -75 -984 -238 -2725
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -212 -4379 14728 11327
Wptywy 0 0 78989 78989
Kredyty i pozyczki 0 0 53 989 53 989
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 25000 25000
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 212 4379 64 261 67 662
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 1317 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 61922 61922
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 18 152
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 10 224 473 974
Odsetki 184 2 686 1866 4766
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -212 -4379 14728 11327
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I) 565 643 471 532
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 565 643 471 532
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 102 24 202 141
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 667 667 673 673
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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lll. Pozostate informacje

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta.

zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, dotyczacych emitenta -
§ 87 ust. 4 pkt 1

Ztoienie przez Emitenta wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego

w dniu 22 lipca 2016 roku, ztozony zostat wniosek Spodtki o otwarcie postepowania
sanacyjnego Emitenta (,,Wniosek") na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku
- Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majgcego uchroni¢ Emitenta przed
upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione jest potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkdw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrécenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony
Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktérg postepowanie sanacyjne
zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Wniosku, Emitent posiada zdolnos$¢
do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych, biezgcego zaspokajania kosztow
postepowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. O ztozonym
whiosku Spotka informowata komunikatem 7/2016 z 23.07.2016r

Wybor biegtego rewidenta

w dniu 22 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Grant
Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdétka komandytowa jako
biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz badania sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Spétka Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Sp. k. wpisana jest na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa lzbe
Biegtych Rewidentow pod nr 3654.
Emitent do tej pory korzystat z ustug Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. przy
badaniu sprawozdania finansowego za 2015 rok. Umowa ze spoétkg Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. zostata zawarta na okres zwigzany z wykonaniem przegladu i
badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2016. O podjetej uchwale Spétka
informowata raportem biezgcym 8/2016 z 23.07.2016r.

Wypowiedzenie umowy znaczjcej

W dniu 26.07.2016r. Spdtka powzieta wiadomos¢ o ztozeniu przez Bank Zachodni WBK SA
jako koordynatora finansowania, Bank Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju
Przemystu SA jako Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako faktora os$wiadczenia o
wypowiedzeniu umoéw: Wspdlnych Warunkéw, Umowy Kredytédw, Umowy Pozyczki, Umowy
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Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktdrych Spétka informowata RB 17/2015 z dnia
25.07.2015 r., z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Wypowiedzenie
nastgpifo w trybie art. 75 ust 1 Prawa Bankowego. O powyzszym Emitent informowat
raportem 9/2016 z dn. 27.07.2016r.

Opodznienie w wyptacie odsetek od obligacji serii H

W dniu 28.07.2016r., komunikatem 10/2016, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
informacje, iz wyptata odsetek od obligacji serii H przypadajgca na dzierl 28 lipca 2016 roku
nastgpi w innym terminie niz wskazany w Warunkach Emisji Obligacji serii H. OpdZnienie w
wyptacie odsetek ma zwigzek ze ztozonym przez Spdétke wnioskiem o otwarcie postepowania
sanacyjnego, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym 7/2016 z dnia 23 lipca 2016
r.

Otwarcie postepowania sanacyjnego.

W dniu 29 lipca 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ("Sad") wydat postanowienie
0 otwarciu postepowania sanacyjnego Emitenta.

Ponadto sad postanowit:

- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie SSR Anety Kaftanskiej

- wyznaczy¢ Zarzgdce w osobie Katarzyny Hauzy,

- oddali¢ wniosek Dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad catoscig
sanowanego przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.

O otwarciu postepowania Spoétka informowata komunikatem 11/2016 z dnia 02.08.2016r.

2. Opis czynnikow i zdarzen

opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe - § 87 ust. 4 pkt 2

Dziatania Zarzgdu w okresie pierwszego pétrocza 2016 roku nastawione byty na:

- restrukturyzacje zadtuzenia finansowego poprzez zmiane warunkéw udzielonego
finansowania, w szczegdlnosci poprzez zmiane harmonogramu spfaty rat kapitatowych,

- usuniecie powaznej awarii kotta elektrocieptowni w fabryce papieru w Orchéwku,

- zasilenie kapitatu obrotowego uszczuplonego w wyniku awarii elektrocieptowni.

Po trzech kwartatach 2016 roku Spdtka osiggnefta strate na poziomie operacyjnym
w wysokosci -15,7 min zt. oraz strate na poziomie EBITDA w kwaocie -9,6 min zt.
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EBIT i EBITDA w tys. zi.
20000 17 282
15 000
10 000
5000
0
-5 000
-10 000
-15 000
15761
-20 000
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
MEBIT -15761 9325 6542
HMEBITDA 9581 17 282 12 525

W analogicznym okresie poprzedniego roku zysk operacyjny wynidst 6,5 min zt. natomiast
EBITDA w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku wyniosta 12,5 min zt.

wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:
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80% 1 Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
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Wielkos¢ produkcji gtéwnych wyrobdw Spétki obrazujg ponizsze wykresy:

Produkcaj papieru w tys. ton

35000

30000 4 28693

25000 -

21099

20000 -

16 630

15000 - m Papier

10000 -~

5000 -

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2015 roku produkcja papieru spadta z 21,0 tys. ton do
16,6 tys. ton za trzy kwartaty 2016 roku. Produkcja papieru spadta o 21,2 %.
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Produkcaja tektury wm 2
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W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2015 roku produkcja tektury spadta z 38,0 min m? do
35,9 mln m?za trzy kwartaty 2016 roku. Produkcja tektury spadta o 5,7 %.

Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy obrazuje ponizszy wykres:

3Q 2016
Przychody netto ze sprzedazy w tys. zi.
70000 -
61661
60000 -
49021
50000 - 43983
40000 7 i Przychody netto ze sprzedazy
30000 produktow, towarow i
materiatow
20000 -
10000 -
0 T
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2015 roku sprzedaz wyrobéw wzrosta z 44,0 min zt do
49,0 min ztza trzy kwartaty 2016 roku. Sprzedaz wyrobdéw wzrosta o0 11,5 %.

W ocenie Zarzadu kluczowe znaczenie dla spadku podstawowych parametrow
ekonomicznych miat niedobdr srodkédw obrotowych na biezgcy dziatalnosé Spétki. A takze
niekorzystny harmonogram sptat kredytéw i pozyczek

Strona 18 z 34



A .
(o|SCOPAK:

0
A

Informacja dodatkowa 3Q 2016

Dziatania Zarzadcy i Zarzadu w trzecim kwartale br. skupiaty sie gtéwnie na utrzymaniu
ciggtosci produkcji i sprzedazy, a takze zapewnieniu srodkédw na finasowanie biezacej
dziatalnosci.

W ciggu 3 tygodniowej przerwy w dostawie energii elektrycznej na przetomie lipca i sierpnia,
do produkcji tektury i opakowan uzywano w znacznej mierze zmagazynowanego wczesniej
papieru, co spowodowato istotny spadek zapaséw (o ok. 2,1 min PLN w stosunku do stanu na
koniec czerwca 2016r., ktéry wynosit 11,6mlin zt). Ograniczenie zapasdw papieru miato
réwniez wptyw na ograniczenie rytmicznosci produkcji.

Po wznowieniu dostaw energii elektrycznej w sierpniu Spotka rozpoczeta produkcje papieru
w fabryce w Orchdéwku jak réwniez koncentrowata sie na utrzymaniu i powiekszeniu
wolumenu sprzedazy.

Czynnikiem pozytywnym pozostaje otoczenie rynkowe jak rdwniez rosngce zapotrzebowanie
na wyroby produkowane przez Spétke. Czynnikiem negatywnym pozostajg ograniczone
srodki obrotowe Emitenta.

3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci

objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie - § 87 ust. 4 pkt 3

W Spétce nie wystepuje sezonowos¢ oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.

4, Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw

informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdéceniu odpisow z tego tytutu - § 87 ust. 4 pkt 4

ZAPASY w tys. zt.
2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30

materiaty 7756 9741 11582 6783
potprodukty i produkty w toku 0 0 0
produkty gotowe 1731 1874 8520 8798
towary 8 8 8 8
zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 9495 11623 20110 15589

Na dziend 30 wrzesnia 2016 roku wartosé zapaséw materiatdow i produktéw w magazynach
Spotki wynosi 9.495 tys. zt. W Il kwartale 2016 roku obserwujemy dalszy spadek wartosci
magazynu, spowodowany mniejszg produkcja w ostatnim kwartale. Spétka na biezaco
ocenia, czy posiadane zapasy nie tracg na wartosci. Spétka posiada utworzony odpis
aktualizujgcy na materiaty i wyroby zalegajgce w magazynie powyzej roku w kwocie 349 tys.
zt. Gtéwng pozycjg zapaséw sg czesci zamienne do linii produkcyjnej papieru na kwote 5.940
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tys. zt. Zapasy materiatdw wycenione sg w cenach zakupu netto, natomiast wyroby w koszcie
ich wytworzenia.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw

informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwrodceniu takich odpisow - § 87 ust. 4 pkt 5

Aktywa finansowe

Spodtka nie posiada dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Spotka jest w posiadaniu srodkéw trwatych, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne, ktdrych wartos¢ bilansowa netto wynosi 94.110 tys. zt. Gtéwne pozycje
srodkéw trwatych to linia do produkcji papieru w fabryce w Orchéwku, linia technologiczna
do produkcji tektury w zaktadzie w Chetmie oraz elektrocieptownia i biologiczna
oczyszczalnia Sciekdw w Orchéwku. Posiadane urzgdzenia oraz nieruchomosci sg w petni
wykorzystywane w procesie produkcji. Zdaniem Zarzadu Spdtki w 2016 roku nie wystgpity
przestanki, co do koniecznosci utworzenia odpisdow aktualizujgcych. Zarzad opart swojg
decyzje na przeprowadzonych wycenach przez rzeczoznawcow majgtkowych posiadanych i
uzytkowanych budynkdéw, urzadzen i linii technologicznych, ktdorych wartos¢ znaczgco
przekracza ich wartosci ksiegowe.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ bilansowa posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 79 tys. zt. Sg to
programy komputerowe uzywane przez dziaty ksiegowe, kadry i sprzedazy o wartosci 6 tys.
zt oraz koszty zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z procesem produkcji i
uzytkowania tektury falistej oraz opakowan tekturowych o wartosci 73 tys. zt.

Inne aktywa

Naleznosci krotkoterminowe Spétki na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynoszg 10.567 tys. zi.
i wycenione zostaty w kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W
stosunku do naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji, przeterminowanych
lub skierowanych na droge postepowania sgdowego Spétka posiada utworzone odpisy
aktualizujgce w kwocie 7.031 tys. zt, w tym odpis na ,,ulge na zte dtugi” (podatek VAT
naliczony, zawieszony od nieuregulowanych zobowigzan) w kwocie 570 tys. zt..
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

N A w tys. zt.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30

Stan na poczatek okresu 758 758 683 683
zwiekszenia (z tytutu) 6576 6576 75 0
utworzenie 6576 6576 75
zmniejszenia (z tytutu) 303 0 0 0
rozwigzanie
wykorzystanie 303
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 7031 7334 758 683

6. Rezerwy
informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw; - § 87 ust. 4
pkt 6
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA wtvs. zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) e

2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30
stan na poczatek okresu 211 211 175 175
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 36 0
utworzenie 36
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 15 10 0 0
wypftata Swiadczen 15 10
stan na koniec okresu 196 201 211 175

Na dzien 30 wrzednia 2016 roku Spdtka posiada utworzone dtugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia emerytalne w kwocie 196 tys. zt., utworzone na dzief 31 grudnia 2015 roku. W
trzecim kwartale spotka rozwigzata rezerwe w kwocie 5 tys. zt z tytutu dokonania wyptaty

Swiadczen pracowniczych.

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TyTutow)| W &2

2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30
stan na poczagtek okresu 42 42 100 100
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
utworzenie
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 31 0

31

rozwigzanie (z tytutu) 42 29 27 19
wypfata Swiadczen 42 29 27 19
stan na koniec okresu 0 13 42 81
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Krotkoterminowe rezerwy zostaty utworzone 1z tytutu niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych pracownikow Spoétki na dzier 31 grudnia 2015 roku. W trzecim kwartale
2016 roku zostata rozwigzana rezerwa w kwocie 13 tys. zt z tytutu dokonania wyptat
ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla pracownikéw, z ktérymi zostaty rozwigzane
stosunki pracy.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) wiys. zt

2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30
stan na poczatek okresu 36 36 561 561
zwiekszenia (z tytutu) 33 33 36 0
utworzenie 33 33 36
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 69 36 561 561
wypftata Swiadczen i zobowigzan 69 36 561 561
stan na koniec okresu 0 33 36 0

W biezgcym kwartale 2016 roku zostaty rozwigzane w kwocie 33 tys. zt z tytutu otrzymania
faktur dotyczgcych koszow przeglagdu sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2016
roku.

Pozostate dtugoterminowe rezerwy w na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie wystepuja.
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7. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego - § 87 ust.
4 pkt7

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

w tys. zt
PODATKU DOCHODOWEGO

2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4369 4369 3720 3720
odniesionej na wynik finansowy 4369 4369 3720 3720
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0 0
Zwiekszenia 755 504 725 362
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu

dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 755 504 725 362
powstanie réznic przejsciowych 755 504 725 362
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0

odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Zmniejszenia 37 37 76 36
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsSciowymi (z tytutu) 37 37 76 36
odwrdceniem réznic przejsciowych 37 37 76 36
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0

odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem 5087 4835 4369 4046
odniesionej na wynik finansowy 5087 4835 4369 4046
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy 0 0 0 0

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Spodtka posiada utworzong rezerwe na odroczony podatek
dochodowy w kwocie 5.087 tys. zt, z czego gtdwna pozycja to rezerwa z tytutu rdznicy w
amortyzacji bilansowej a podatkowej linii technologicznej do produkcji papieru w kwocie
4.761 tys. zt. Pozostate tytuly to rezerwa na amortyzacje $rodkéw trwatych w leasingu
operacyjnym w kwocie 293 tys. zt oraz naliczone kary umowne w kwocie 34 tys. zt.
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO wtvs. 2t
PODATKU DOCHODOWEGO L

2016-09-30 2016-06-30 2015-12-31 2015-09-30
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2035 2035 1944 1944
odniesionych na wynik finansowy 2035 2035 1944 1944
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0 0
Zwiekszenia 422 422 623 209
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 422 422 623 209
powstanie rdznic przejsciowych 422 422 623 209
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Zmniejszenia 1677 1677 532 426
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1677 1677 532 426
odwrdcenie sie réznic przejsciowych 1677 1677 532 426
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata
podatkowa (z tytutu) 0 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 780 780 2035 1727
odniesionych na wynik finansowy 780 780 2035 1727
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy 0 0 0 0

Na dzien bilansowy Spétka posiada utworzone aktywo na podatek odroczony w kwocie 780

tys. zt. Do gtéwnych tytutdw zaliczymy aktywo z tytutu utworzonych rezerw na swiadczenia
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pracownicze, niewyptacone wynagrodzenia w kwocie 448 tys. zt, raty leasingowe srodkow
trwatych w leasingu operacyjnym na kwote 54 tys. zt oraz naliczone odsetki od obligacji w

kwocie 155 tys. zt.

8. Nabycie i sprzedaz aktywow trwatych
informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - §
87 ust. 4 pkt 8
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
gruntY (wtym .| budynki, lokale i | urzadzenia . . . e .
prawo uzytkowania| . M A B srodki inne $rodki | Srodki trwate,
wieczystego oblekty.lruynlerl{ techniczne i transportu| trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 420 26 660 110051 871 183 138 185
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
naktady inwestycyjne
leasing
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 316
likwidacja/sprzedaz 208 96 12, 316
wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 420 26 660 109 843 775 171 137 869
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 46 4632 32485 594 161 37918
amortyzacja za okres (z tytutu) 2 764 5295 79 13 6153
likwidacja/sprzedaz 208 92 12 312
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 48 5396 37572 581 162 43 759
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
wartosé netto Srodkow trwatych na koniec okresu 372 21264 72271 194 9 94110,

Powyzsza tabela przedstawia ruch sSrodkéw trwatych za

Il kwartaty 2016 roku. W tym
okresie Spotka nie dokonata nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych. W omawianym okresie

wystapita operacja sprzedazy srodka trwatego w postaci samochodu za kwote 26 tys. zt.

9. Istotne zobowiagzania

informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych - § 87 ust. 4 pkt 9

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spoétka nie posiada zobowigzan z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

10. Istotne rozliczenia

informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych - § 87 ust. 4 pkt 10

Nie wystgpity.

11. Btedy poprzednich okresow

wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw - § 87 ust. 4 pkt 11
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Nie wystgpity.

12.  Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym) - § 87 ust.
4 pkt 12

W trzecim kwartale 2016 roku Spodtka nie odnotowata zmian warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ktére miaty istotny wptyw na warto$é aktywéw finansowych oraz
zobowigzan finansowych jednostki.

13. Niesptacenie kredytu lub pozyczki

informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto Zzadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego - § 87 ust. 4 pkt 13

W dniu 27 lipca 2016r. Zarzagd SCO-PAK S.A przekazat do publicznej wiadomosci, iz powzigt
wiadomos¢ o ztozeniu przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora finansowania, Bank
Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawce oraz
BZ WBK FAKTOR jako faktora oswiadczenia o wypowiedzeniu umow: Wspolnych Warunkéw,
Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktdrych
Spotka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015 r., z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastgpito w trybie art. 75 ust 1 Prawa Bankowego.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta - §
87 ust. 4 pkt 14

W okresie objetym raportem Spdtka nie dokonywata istotnych transakcji z podmiotem
powigzanym w rozumieniu § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z dnia 28 lutego
2009 r.)
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w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia - § 87 ust. 4 pkt 15

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka nie posiada dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt

2016-09-30

2016-06-30

2015-12-31

2015-09-30

w jednostkach zaleznych

w jednostkach wspotzaleznych

w jednostkach stowarzyszonych

W znaczacym inwestorze

we wspdlniku jednostki wspétzaleznej

w jednostce dominujgce;j

o|jo|o|o|Oo|Oo

o|jo|o|o|o|o

o|jo|o|o|o|o

o|jo|lo|o|o|o

w pozostatych jednostkach

667

102

67

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

667

102

24

673

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

667

102

24

673

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

667

102

24

673

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

w tys. zt

2016-09-30

2016-06-30

2015-12-31

2015-09-30

w walucie polskiej

651

32

24

673

w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)

16

70

0

0

b1l. w walucie tys. EUR

4

16

po przeliczeniu na tys. zt

16

70

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

667

102

24

673

W 2016 roku Spétka nie dokonata zmiany metody wyceny aktywéw finansowych w

poréwnaniu z latami ubiegtymi.

16. Zmiany klasyfikacji aktywow

informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow - § 87 ust. 4 pkt 16
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W omawianym okresie 2016 roku nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych,
zwigzanych ze zmiang celu lub sposobu ich wykorzystywania.

17. Emisja papieréw wartosciowych

informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych - § 87 ust. 4 pkt 17

W okresie objetym raportem Spdtka nie dokonata emisji ani wykupu i sptaty papierow
wartosciowych.

18. Dywidenda

informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane - § 87 ust. 4 pkt 18

W okresie objetym raportem organy Spotki nie podjety zadnej decyzji dotyczacej deklaracji
wyptaty lub wyptaty dywidendy.

19. Zdarzenia po dniu sporzadzenia sprawozdania

wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrdécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta - § 87 ust. 4 pkt 19

W dniu 31 paZdziernika 2016 roku zostat przekazany do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
planu restrukturyzacyjnego dla SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie.

Podstawowe zatozenia planu Restrukturyzacji.

Spétka SCO-PAK S.A. w oparciu o doswiadczenie branzowe, opracowata nowa strategie
funkcjonowania na lata 2016-2021. Opiera sie ona na przeanalizowanych procesach, ktére
majg doprowadzi¢ do poprawy sytuacji spotki w zakresie finansowym iorganizacyjnym,
a takze zwiekszy¢ jej wartos¢ poprzez wzrost efektywnosci funkcjonowania.

Do tego ostatniego celu prowadzi¢ ma, miedzy innymi, wzrost produkcji papieru. Spétka
zrezygnuje z handlu produktami, ktére nie pozwalajg na uzyskanie marzy na
satysfakcjonujgcym poziomie. Nie wyklucza jednoczes$nie, ze moze zaangazowac sie
w sprzedaz produktéw o wyzszej rentownosci na rynkach, ktére nie sg tak zdominowane
przez matg liczbe silnych podmiotdéw, chodzi tutaj o sprzedaz opakowan kartonowych.
Decyzja ta jest jednak uzalezniona od poprawy wynikow finansowych oraz od sytuacji na
rynkach.

Strategia finansowa zaktada natomiast redukcje zadtuzenia a takze poprawe cyklu konwersji
zobowigzan, aby Spdtka , dzieki odzyskaniu wiarygodnosci pfatniczej u dostawcéw, mogta
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finansowa¢ sie czesciowo w formie kredytu kupieckiego, ktéry bedzie stanowit istotny udziat
w kapitale obcym krétkoterminowym.

W kolejnych miesigcach plan zakfada stopniowe dalsze odbudowanie sprzedazy jak réwniez
odbudowanie zapaséw w celu zwiekszenia bezpieczenstwa a takze rentownosci i ciggtosci
produkgcji.

Wyzej opisana strategia powinna przyczyni¢ sie w latach nastepnych do osiggniecia przez
spotke pozycji, ktéra pozwoli odzyska¢ petng zdolnos¢ do generowania przychoddéw na
poziomie zblizonym do lat 2014-2015.

W dniu 10.03.2016r. wptyneto do Spodtki oswiadczenie o rozwigzaniu umowy leasingu
kapitatowego dotyczacej nieruchomosci w Chetmie. Pomimo watpliwosci co do skutecznosci
ztozonego o$wiadczenia woli, Strony podjety rozmowe zmierzajgce do utrzymania umowy.
Ostatecznie ustalono warunki na ktérych umowa ma by¢é kontynuowana. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania porozumienie nie zostato podpisane ze wzgledu na
koniecznos¢ uzyskania niezbednych zgdd korporacyjnych po stronie Leasingodawcy.

W dniu 27.10.2016r. zostato podpisane porozumienie restrukturyzacyjne w ktérym
Finansujgcy (PKO LEASING sp. z 0.0.) cofnat za zgodg Korzystajgcego (SCO-PAK SA) swoje
oswiadczenie woli z dnia 10.03.2016r.0 rozwigzaniu umowy leasingu kapitatowego
dotyczacej nieruchomosci w Chetmie. Na mocy powyiszego porozumienia przywrocono
umowe leasingu kapitatowego dotyczacej nieruchomosci w Chetmie.

20. Zobowigzania warunkowe

informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego - § 87 ust. 4 pkt 20

stan na stan na stan na stan na

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. z
2016-09-30 | 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-09-30

Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 270 316 270 316 270 316 270 316
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 270 316 270 316 270 316 270 316
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
ustanowione hipoteki 135 158 135 158 135 158 135 158
Inne (z tytutu) 135 158 135 158 135 158 135 158
zastaw rejestrowy 135 158 135 158 135 158 135 158
Pozycje pozabilansowe, razem 270 316 270 316 270 316 270 316
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21. Inne informacje

moggace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta - § 87 ust. 4 pkt 21

W dniu 14.10.2016r. Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2016 o wptynieciu do
Spotki Zadania wykupu obligacji serii H od Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN
(,Obligatariusz”) reprezentowany przez Open Finance Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie.

Obligatariusz w oparciu o nastepujgce zdarzenia:

1) Niespetnienie przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z posiadanych przez
Obligatariusza 1.600 obligacji serii H, tj. niewykonanie zobowigzania do zaptaty odsetek od
1.600 sztuk obligacji posiadanych przez Obligatariusza za 2-gi okres odsetkowy w dniu
pfatnosci odsetek przypadajacym w dniu 28 lipca 2016 roku i niewykonaniem tego
zobowigzania do dnia dzisiejszego, ktére to zdarzenie zostato wskazane w pkt 16.1
Warunkow Emisji jako Podstawa Wczesniejszego Wykupu.

2.1.) Fakt, iz Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie oraz BZ WBK Faktor Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, pismem z dnia 21 lipca 2016 r. wypowiedzieli Emitentowi
Umowe Wspdlnych Warunkéw, Umowe Kredytdow, Umowe Pozyczki, Umowe Faktoringu
oraz Umowe Hedgingu, o ktéorych mowa w Umowie Wspdlnych Warunkéw (tj. umowy
dotyczgce Produktéw Kredytowych), z terminem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, po
uptywie ktéorego catos¢ zadtuzenia w tytutu Produktow Kredytowych stata sie
natychmiastowo wymagalna,
2.2.) nastepnie Bank, Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie oraz BZ WBK
Faktor Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie wezwaty Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2 do
dokonania zaptaty wierzytelnosci wynikajacych z Produktéw Kredytowych w zwigzku
poreczeniami udzielonymi na rzecz ww. podmiotéw w umowie poreczenia z dnia 24 lipca
2015 r. o czym Bank, Agencja Rozwoju Przemystu SA oraz NZ WBK Faktor Sp. z o.o.
poinformowaty Obligatariusza listem z dnia 7 wrze$nia 2016 r., ktére to zdarzenia
stanowigce podjecie Czynnosci Egzekucyjnej wskazane zostaty w pkt 16.4. Warunkéw Emisji
jako podstawa Wczesniejszego Wykupu, stanowigce Podstawy Wczes$niejszego Wykupu, na
podstawie pkt 15.1-15.2 Warunkdéw Emisji ztozyt Emitentowi Zgdanie Wykupu, zobowigzujgc
Emitenta do wykupu wszystkich posiadanych przez Obligatariusza 1.600 obligacji w mys| pkt
144 w zw. Z pkt 15.4 Warunkéw Emisji, tj. do spetnienia przez Emitenta wszystkich
nastepujgcych swiadczen pienieznych z tytutu przedmiotowych Obligacji:

1) Zaptaty wartosci nominalnej obligacji posiadanych przez Obligatariusza w tgcznej kwocie
16.000.000,00 zt,

2) Zaptaty Odsetek od Obligacji posiadanych przez Obligatariusza naleznych z a2-gi Okres
Odsetkowy w facznej wysokosci 618.304,00 zt,

3) Zaptaty Odsetek od Obligacji posiadanych przez Obligatariusza, naleznych za biezacy, tj. 3-
ci Okres Odsetkowy, naliczonych zgodnie z pkt 18.2.2 Warunkéw Emisji, tj. do Dnia
Weczesniejszego Wykupu okreslonego w pkt 14.2 w zw. Z pkt 15.4 Warunkow Emisji,
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w nieprzekraczalnym terminie 3 Dni Roboczych od dnia otrzymania niniejszego Zadania
Wykupu.

22. Grupa kapitatowa

opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie
ma obowiagzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji - § 87 ust. 7 pkt 2

Spétka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

23. Zmiany w strukturze jednostki

wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci - § 87 ust. 7 pkt 3

Nie wystgpity.

24. Prognozy

stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognozowanych - § 87 ust. 7 pkt 4

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.

25. Akcjonariusze

wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co najmniej 5 %
ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - § 87 ust. 7 pkt 5

Akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki jest spdtka PRESCOTT SA w restrukturyzacji z siedzibg w Chetmie, ktéra na dzien 14
listopada 2016 roku jest wiascicielem 19.376.000 akcji w tym:

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 8.950.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktére facznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura gtosow

M PRESCOTT SA w
restrukturyzacji

B Akcje w obrocie

Udziat w kapitale zaktadowym

M PRESCOTT SA w
restrukturyzacji

B Akcje w obrocie
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26. Stan posiadania akcji oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb - § 87 ust. 7 pkt 6

W okresie objetym raportem nie wystapity.

27. Postepowania

wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie - § 87 ust. 7 pkt 7

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki, ktérych suma stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spotki, lub ktérych fgczna wartosc stanowi, co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki.

28. Poreczenia, pozyczki, gwarancje

informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych emitenta, z okresleniem - § 87 ust. 7 pkt 9

W okresie objetym raportem nie wystapity.

29. Inne istotne informacje

inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta - § 87 ust. 7 pkt 10

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 2 niniejszego rozdziatu nie wystepujg inne czynniki, istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej oraz oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Spétki.

30. Czynniki majgce wptyw na wyniki kolejnego kwartatu

wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu - § 87 ust. 7 pkt 11

Niewatpliwie kluczowym czynnikiem dla osigganych wynikéw jest otoczenie makroekonomiczne.
Rynek papierniczy od lat podlega nagtym i istotnym wahaniom. Dotyczy to zaréwno
podstawowych surowcéw (makulatura, artykuty chemiczne, energia, miat weglowy, gaz) jak i
podstawowych wyrobdw Spoétki (papier, tektura, opakowania). Zauwazalne w trzecim kwartale
2016 roku obnizki cen makulatury jak réwniez przewidywane wzrosty cen papieru, tektury i
wyrobow z tektury moga mieé pozytywny wptyw na poziom marzy i zyskownos¢ sprzedawanych
wyrobéw.
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Warszawa, 2016-11-14

Grzegorz Pleskot Maciej Pleskot

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Hauza

Zarzadca
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