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List Prezesa Zarzqdu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu Investment Friends Capital SE mam przyjemnosé przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny za
rok obrotowy 2017.

Rok ten byt dla Spotki okresem kontynuacji dziatalnosci w obszarze ustugowej dziatalnosci finansowej {j.
dziatalnosci pozyczkowej, ktéra stanowi glowng czesé osigganych przychodow przez Emitenta.

W roku sprawozdawczym 2017, Zarzqd utrzymywat proces optymalizacji kosztéw, zas Spotka wykazata zysk z
dziatalnosci gospodarczej oraz zysk z dzialalnosci operacyjnej.

W ocenie Zarzqdu sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty plynnosci i kontynowania
dziatalnosci.

W roku 2018 kontynuujgc rozpoczety w okresie sprawozdawczym proces potqczenia z podmiotem celowym
prawa czeskiego Emitent uzyskat status spotki europejskiej. Wobec ztozonego wniosku dominujgcego Akcjonariusza o
zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i umieszczenie w porzqdku obrad propozycji uchwat w zakresie zmiany
siedziby Spotki na Tallin w Republice Estonii oraz zmiany Statutu Spotki, nalezy oczekiwaé w roku obrotowym 2018,
podjecia uchwat w tym zakresie i przeprowadzenia przez Emitenta wskazanych zmian.

Drziatalnos¢ Emitenta w nowym roku obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata sig W zakresie udzielania
pozyczek dla podmiotow gospodarczych i niekonsumenckich pozyczek dla osob fizycznych oraz czerpaniu pozytkow z
wynajmu posiadanego apartamentu w Poznaniu.

W imieniu Zarzqdu wyrazam nadzieje, ze konsekwentne dqzenie do zatoZonych celow gospodarczych oraz
ograniczanie kosztow, pozwoli nam na osiggniecie dodatnich wynikow finansowych w 2018r., ktore spetniq oczekiwania
naszych Akcjonariuszy.

Sktadam rowniez podzigkowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spotke oraz

Kontrahentom i Kooperantom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspotpracy.

Z wyrazami szacunku;

Robert Ogrodnik
Prezes Zarzqdu
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1 Podstawowe informacje o Spoétice.

Firma Spoiki: Investment Friends Capital SE

» Do 5 marca 2012r. Spotka dziatata pod Firma Zaktady Migsne Herman S.A. z siedzibg w Hermanowa 900,
36-020 Tyczyn. PKD — 1011Z. Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spotki oraz zakresu dziatalnosci.

» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako

spoltka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends Capital Spotka Akcyjna (Spotka Przejmujaca) z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka Investment
Friends Capital 1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska
Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Spoétka
Przejmowana).
W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie polaczenia
Emitent przyjal forme¢ prawna Spolki Europejskiej oraz aktualnie dziala pod firma Investment Friends
Capital SE z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON 369464707, NIP 8133186031.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD - 6619 Z.

Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Czas trwania spoiki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spolki: Od 09.02.2018r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000716972.

Kapitat zaktadowy Spotki: Do 09.02.2018r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit: 9.009.583,20 zt
(dziewig¢ milionow dziewie¢ tysigcy piecset osiemdziesiat trzy zlote
20/100) i dzielit si¢ na 15.015.972 (pi¢tnascie milionow pigtnascie
tysiecy dziewigéset siedemdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej
0,60 zt (szescdziesiat groszy) kazda.

Od 09.02.2018r. Kkapital zakladowy Spolki wynosi 2.102.236,08
EURO (slownie: dwa miliony sto dwa tysigce dwieScie trzydzies$ci
szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pietnascie
milionéw pietnascie tysiecy dziewieéset siedemdziesigt dwie) akcje
o wartoSci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro
centéw) kazda.
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Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢ w dniu 01
stycznia, a koniczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spotki.
Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 20.09.2017r.
» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21.09.2017r.
W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz ztozyta rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Investment Friends Capital S.A., ze skutkiem na dzien 20.09.2017r. W zwiazku z powyzszym
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. stosowng Uchwalg nr 16 ze skutkiem na dzien
21.09.2017r. dokonato wyboru Pani Martyny Patrowicz w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorcze;j.
Sktad Zarzqdu:
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;
» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
Komitet Audytu:

Emitent raportem biezacym nr 56/2017 z dnia 20.10.2017r. poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w
dniu 20.10.2017r. postanowita o powotaniu Komitetu Audytu w nast¢pujgcym sktadzie:

e Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Martyna Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu
o Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spelnia wymagania okreslone w art. 128
ust. 1 iart. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o bieglych rewidentach.
Emitent wskazuje, ze dotychczas zadania Komitetu Audytu byly powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

2 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z pbézn. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport roczny Investment Friends Capital S.A.
za rok obrotowy 2016. Raport okresowy zawiera w szczego6lnosci nastepujace pozycje:

e Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w tym:
o roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej,
o roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
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o roczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

o roczny rachunek przeptywow pieni¢znych,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.).

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw rachunkowosci oraz
interpretacjami  wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Raport roczny zostat przygotowany zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm).

2.2. Podstawa sporzqdzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres porownywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn.
zm.) przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez w ciggu co najmniej 12 kolejnych miesigcy od dnia
bilansowego.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniegjsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w polskich ztotych. Polski zloty jest waluta funkcjonalna i sprawozdawcza.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 23.03.2018 roku.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Raport i opinia z badania
publikowana jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdania finansowe, ktore podlegaty przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta to sprawozdanie
za I potrocze 2017r, za$ badaniu to sprawozdanie finansowe za 2016 rok. Biegli rewidenci nie wniesli zastrzezen do
wskazanych sprawozdan.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (MSSF UE). W latach ubieglych
Spotka stosowala zasady rachunkowos$ci wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia
2014 r. zuwzglednieniem wymogdéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1, datg przejs$cia
jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.
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2.5 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu sprawozdania
finansowego.

Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zostat wskazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym stanowigcym
integralng cze$¢ raportu rocznego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

3 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital SE oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za rok 2017 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowa Investment Friends Capital SE
oraz jej wynik finansowy oraz to, ze roczne sprawozdanie z dziatalnoéci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnig¢ oraz sytuacji Investment Friends Capital SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 23.03.2018r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu

4 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akeyjna, obecnie Investment Friends Capital SE na posiedzeniu w
dniu 31.05.2017r. dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania potrocznego roku 2017 oraz
badanie sprawozdania finansowego Investment Friends Capital SE za 2017 rok.

Podmiotem wybranym przez Rad¢ Nadzorcza jest firma Grupa Gumutka — Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp.k. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki Jana 4 (oddzial) w Warszawie ul. Jana Pawta Il nr
61/122. Podmiot posiada: KRS 0000525731; NIP 634-28-31-612; Regon: 243686035 Podmiot wpisany jest na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem
3975.

Zarzad Investment Friends Capital SE potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Plock 23.03.2018r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu
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5 Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 977 1476 230 337
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 101 1058 24 242
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 150 704 35 161
Zysk (strata) netto 168 688 40 157
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 681 146 -160 33
operacyjnej

.Przep’rywy.s’r(.)dkéw pienieznych netto z dziatalnosci 97 3657 53 836
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -454 -3803 -107 -869
Aktywa razem 23941 23027 5740 5205
Zobowiazania krétkoterminowe 73 52 18 12
Kapitat wtasny 23 855 22949 5719 5187
Kapitat zaktadowy 9010 45 048 2 160 10183

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
15015972 13 292 828 15015972 13 292 828

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EURO)
0,01 0,05 0,01 0,01

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 1,59 1,53 0,38 0,35

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastepujacy
Sposob:

» Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2447 7zt (dla roku 2016 - 1IEURO = 4,3757 z}).

— Poszczegoblne pozycje bilansowe przeliczono wedlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2017r. 1 EURO = 4,1709 zt, na 31
grudnia 2016r. 1 EURO = 4,4240 zt.
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6 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikow i najwazniejszych zdarzen w tym o
nietypowym charakterze majgcych znaczqgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat:

»  zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 931 tys. zt,

»  zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 101 tys. zt

*  zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 168 tys. zi.

*  przychody netto ze sprzedazy produktéw w wysokosci 977 tys. zi,

»  przychody finansowe w wysokos$ci 57 tys. zi,

*  koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 452 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym Emitent uzyskiwat przychody glownie z udzielanych pozyczek pieni¢znych oraz
wynajmu posiadanego apartamentu w Poznaniu. Na prezentowane wyniki Emitenta wplyneta rowniez kara
administracyjna natozona na Spotke przez Komisje Nadzoru Finansowego w wysokos$ci 250 tys. zl, ktora zwickszyta
pozycje¢ pozostatych kosztow operacyjnych. Emitent nie zgadzajac si¢ z nalozong karg ztozyt skarge do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie kary i wykorzysta catg mozliwg droge prawng dazac do uzyskania
satysfakcjonujacego dla Spotki rozstrzygniecia. W pozycji pozostatych kosztow operacyjnych Emitent dokonat rowniez
odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanego apartamenty w Poznaniu w wysokosci 117 tys. z do wartosci
nieruchomosci wedhug otrzymanej wyceny rynkowej zgodnie z operatem szacunkowym.

Na dzien bilansowy 31.12.2017r. oraz na dzief publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515 udziatow spotki
IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow
stanowigcych 5,24% ogdlnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent w dniu 19.03.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2017r. aktualizacji warto$ci w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu zmiany wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. Aktualizacja (zwigkszajaca) wartosci za IV
kwartat 2017r. wynosita 1.376 tys. zt

Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z o.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na
30.09.2017 roku to 3.673 tys. zt, za§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty zwigkszajacej warto$¢ na
dzien 31.12.2017r. wynosi 5.049 tys. zt. Emitent informuje, Ze po uwzglednieniu aktualizacji zwickszajacej wartos¢
powyzszych udziatdw na dzien bilansowy taczna narastajagca warto$¢ dokonanych dotychczas odpisow z tytutu
okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia ulegta zmniejszeniu i wynosi 2.526
tys. z1.

Podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z 0.0.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szanse korzys$ci w roznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet
catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z niejednakowym
nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujace rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego,
finansowego, bankructwa emitenta, czgsciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow, inflacji, walutowego,
ptynnosci.

11




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital SE:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.12.2017 | 31.12.2016
Rentownos$¢ netto Zysk netto, strata netto/przychody 0,17 0,47
ze sprzedazy
Rentownosc aktywow (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa 0,01 0,03
Rentownosé kapitaléw wlasnych Zysk netto, strata netto/kapitat 0,01 0,03
(ROE) wlasny
Wybrane wskazniki ptynnosci i zadluzenia Investment Friends Capital SE:
Wskazniki plynnosci Sposdéb wyliczenia 31.12.2017 | 31.12.2016
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 232,95 352,42
krotkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadluzenia Zobowiazania ogolem/ aktywa 0,00 0,00
ogolem
Wskaznik zadluzenia kapitalow Zobowigzania ogdtem/kapitat 0,00 0,00
wlasnych wlasny
Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital SE [tys. PLN]:
Dane finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 977 1476
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 931 1460
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 101 1058
Amortyzacja 3 8
EBITDA 171 686
Zysk (strata) netto 168 688

6.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym:

» Czesciowa splata pozyczki

1. W dniu 02.01.2017r. Damf Invest S.A. dokonat wptaty na rachunek Emitenta kwoty 700.000,00 zt tytutem
czesciowej sptaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.

Zgodnie z warunkami zawartej] Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu

catosci lub czesci pozyczki. Po dokonaniu powyzszej wskazanej czgSciowej splaty pozyczki, zobowigzanie DAMF
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Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z przedmiotowej Umowy pozyczki wynosi obecnie 3.300.000,00 zt z
terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 1/2017)
2. Dnia 05.01.2017r. pozyczkobiorca Damf Invest S.A. dokonat wptaty kolejnej kwoty 500.000,00 zt tytutem
czesciowej splaty kapitatu przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Po dokonaniu powyzszej wptaty zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatlu z przedmiotowe;j
Umowy pozyczki wynosito 2.800.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 3/2017)

» Zmiana posredniego stanu posiadania akcji Emitenta

W dniu 03.01.2016.r. raportem biezacym nr 2/2017 Emitent poinformowal, ze do spétki wptyngto zawiadomienie Pana
Mariusza Patrowicza w trybie 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pozn. zm.) o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu dominujgcego wobec
spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyl wszystkie posiadane: 7.516.464 akcje Spotki
Investment Friends Capital S.A., ktora to ilo§¢ stanowita tacznie 50,06 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniala posrednio do oddania 7.516.464 glosow, stanowigcych 50,06 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji Investment Friends
Capital S.A. a ponadto, ze zadne podmioty 0d niego zalezne nie posiadajg akcji Emitenta oraz, ze nie zawierat zadnych
porozumien ani umoéw, ktorych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta
Dnia 13.02.2017r. raportem biezacym nr 4/2017 Emitent poinformowat, ze do Spotki wptynety zawiadomienia:
1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 13.01.2017r. w sprawie zmiany formy posiadania akcji Emitenta
z bezposredniej na posrednig, bez zmiany ilosciowego udziatlu w kapitale zakladowym Spotki oraz ogdlnej liczbie
gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, na wskutek wniesienia aportem akcji Emitenta do podmiotu zaleznego
spoiki Patro Invest Sp. z 0.0. na pokrycie nowoutworzonych udziatow w spétce Patro Invest Sp. z o0.0.
2. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 12.01.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i przekroczeniu
progu 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, na
wskutek przyjecia wniesionego aportu przez spotke Damf Invest S.A. w formie akcji Emitenta na pokrycie
nowoutworzonych udziatow w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z 0.0.

Wobec powyzszego zdarzenia Damf Invest S.A. przenidst na Patro Invest Sp. z 0.0. wtasno$¢ dotychczas bezposrednio
posiadanych 7.516.464 akcji Emitenta stanowigcych 50,06% udziatu w kapitale zaktadowym Investment Friends
Capital S.A. i uprawniajacych do oddania 7.516.44 gloséw stanowigcych 50,06 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zbywajac powyzsze akcje do podmiotu zaleznego Damf Invest S.A. stal si¢ akcjonariuszem
posrednim, za$ akcjonariuszem bezposrednim zostala spotka Patro Invest Sp. z 0.0.

» Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce - Damf Invest S.A.
W dniu 19.01.2017r. raportem biezacym nr 9/2017 Emitent poinformowat o wplywie na rachunek bankowy Emitenta
kwoty 3.000.000,00 zt tytutem sptaty przez Damf Invest S.A.:
1. calosci kapitatlu pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt wedlug Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r.
2. czgsciowe] splaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. w kwocie 500.000,00 zt.
Emitent wskazal, ze zgodnie z warunkami zawartych Uméw pozyczek, Pozyczkobiorcy przystugiwato prawo do

przedterminowego zwrotu calosci lub czesci pozyczki. Po dokonaniu powyzej wskazanej zaptaty zobowigzanie DAMF
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Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r. zostalo w petni zrealizowane,
za$ zobowigzanie do zwrotu kapitalu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. wynosito 2.300.000,00 zt z
terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r.

» Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2017r.
W dniu 02.02.2017 raportem biezacym nr 10/2017 Emitent przekazat do wiadomos$ci Akcjonariuszy terminy publikacji
raportow okresowych w roku 2017.
Raporty kwartalne publikowane beda przez Spotke w roku 2017 w nastepujacych datach:
Jednostkowy raport za I kwartat 2017 r. w dniu 08.05.2017 r. (poniedziatek).
Jednostkowy raport za III kwartat 2017 r. w dniu 07.11.2017 r. (wtorek).
Emitent poinformowal, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2016 oraz za Il kwartat roku 2017.
Raport potroczny za pierwsze potrocze 2017 r. zostanie opublikowany przez Emitenta w dniu 21.08.2017 r.
(poniedzialtek).
Raport roczny za rok 2016 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2017 r. (wtorek).
Jednoczesnie Zarzad Investment Friends Capital S.A. wskazal, iz ewentualne zmiany dat przekazywania raportow
okresowych zostang przekazane do wiadomos$ci Akcjonariuszy w formie raportu biezacego.

» Wiyplata srodkéw w ramach zawartej umowy pozyczki

1. Dnia 07.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Ptocku dokonal wyptaty transzy pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z
dnia 05.01.2016r.
Emitent informowal o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami biezgcymi:
nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr 6/2016 z dnia 09.02.2016r.
oraz nr 48/2016 z dnia 29.12.2016r.
Zgodnie z zawartag umowa pozyczki wraz z aneksami, przekazywanie srodkow przez Pozyczkodawce, odbywa si¢ w
transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota wyptaconych $rodkéw nie moze przekroczy¢
kwoty 4.900.000,00 zt, a termin zwrotu catosci pozyczki 31.12.2017r. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki. Emitent wskazal, ze przed wyptata niniejszej transzy pozyczki
zobowiazanie Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosito 2.300.000,00 zt, zas
obecnie wynosi 3.300.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r. (Rb nr 11/2017)

2. W dniu 15.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Plocku dokonat wyptaty kolejnej transzy pozyczki w kwocie 600.000,00 zt w ramach zawartej umowy
pozyczki z dnia 05.01.2016r. Przed wyptata niniejszej transzy pozyczki zobowigzanie Damf Invest S.A. do zwrotu
kapitatu pozyczki wynosito 3.300.000,00 zt, za§ po dokonaniu wyptaty wynosi 3.900.000,00 zt z terminem zwrotu
do 31.12.2017r. (Rb nr 12/2017)

» Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej
W dniu 22.02.2017r. Emitent poinformowat, Zze do siedziby Emitenta wplyngto oswiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej
Pani Marianny Patrowicz z dnia 22.02.2017r. dotyczace rezygnacji z petienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Investment Friends Capital S.A. Pani Marianna Patrowicz zlozyla niniejsza rezygnacje ze skutkiem na dzien
20.09.2017r. (Rb nr 13/2017)
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» Zawarcie umowy pozyczki.
Zarzad Emitenta raportem nr 14/2017 w dniu 03.03.2017r. poinformowat, ze Emitent jako Pozyczkodawca zawart
umowe pozyczki pienigznej ze spotka DAMF Invest S.A. w Ptocku.
Na mocy umowy z dnia 03.03.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt. na okres do
dnia 31.08.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej wynoszacej 6% w skali roku.
Wyptata pozyczki nastgpita w terminie 03.03.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz innych roszczen Emitenta, jakie mogg powstac z tytulu zawartej umowy, poprzez wydanie Emitentowi
weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjga wekslowa. Ponadto obowiazki DAMF INVEST S.A. w Ptocku wynikajace
z Umowy z dnia 03.03.2017r. jako pozyczkobiorcy zostaty zabezpieczone poreczeniem spotki PATRO INVEST Sp. z
0.0. w Plocku (KRS 0000657016), ktory to podmiot réwniez wydal na zabezpieczenie swoich zobowigzan wobec
Emitenta z tytulu porgczenia, weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu calo$ci lub czesci pozyczki.
Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Emitentem a spotka DAMF INVEST S.A. w Plocku zachodza powigzania
kapitalowe oraz osobowe.

» Odpis aktualizacyjny wartos$ci godziwej aktywow finansowych.
W zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2016, Zarzad Emitenta w dniu
09.03.2017r. podjat decyzje o zwigkszeniu na dzien 31.12.2016r. odpisu aktualizujacego z tytulu wyceny wartosci
godziwej posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatléw spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.
Emitent informuje, iz podjat decyzj¢ o dokonaniu zwickszenia odpisu aktualizujacego warto$¢ godziwa w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 31.12.2016 r. o kwotg
269 tys. zt. W konsekwencji powyzszego odpisu, kapital z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy 31.12.2016
roku zostanie obcigzony dodatkowsg kwota odpisu w wysokosci 269 tys. zt.
Emitent wskazat, iz obecnie posiada 1.515 udziatow, ktora to liczba stanowi 5,24 % udziatu w kapitale zaktadowym
IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow stanowigcych 5,24 % ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.
Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za III kwartat 2016 roku wynosita 4.562 tys. zl, za§ warto$¢ udzialow IFEA Sp. z o0.0. po
dokonaniu korekty wartosci godziwej na 31.12.2016r. wynosi 4.292 tys. zt.
Podstawg dokonania odpisu bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o pozyskane
dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktéra jest podmiotem niepublicznym. Narastajaca warto$¢ odpiséw
aktualizacyjnych warto$ci godziwej powyzszego aktywa w stosunku do wartosci nabycia, wynosi tgcznie 3.283 tys. zi.
(Rb nr 15/2017)

» Przedterminowa splata pozyczek.
Emitent raportem biezacym nr 16/2017 poinformowat, ze w dniu 23.03.2017r. Pozyczkobiorca - spotka Damf Invest
S.A. w Ptocku dokonata wptaty na rachunek bankowy Emitenta tacznej kwoty 8.000.000,00 zt tytutem
przedterminowe;j sptaty kapitatu z ponizej wskazanych umoéw pozyczek:
1. splaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016t., o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 46/2016 z dnia 30.09.2016r.,
2. sptaty catosci kapitalu pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 03.03.2017r., o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2017 z dnia 03.03.2017r.
3. splaty czgéciowej kapitatu pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r., o
ktorej zawarciu i realizacji Emitent informowat stosownymi raportami biezacymi, ostatnio nr 12/2017 z dnia
15.02.2017r.
Emitent informowat, ze zgodnie z warunkami zawartych Uméw pozyczek, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu cato$ci lub czesci pozyczki.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z
Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016r. oraz z dnia 03.03.2017r. zostalo w petni zrealizowane, za§ zobowigzanie do
zwrotu kapitatu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. wynosito 2.900.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia
31.12.2017r.

Emitent wskazat, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodza powigzania kapitalowe oraz osobowe.

»> Dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkow wlasnych Emitenta.
Zarzad Emitenta poinformowat raportami biezacymi: nr 17/2017 ; 18/2017; 28/2017; 35/2017, ze w dniach
23.03.2017r.; 28.03.2017r.; 05.05.2017r; i 14.07.2017r. ztozyt dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych

srodkow wilasnych Emitenta:

» dnia 23.03.2017r. w kwocie 10.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: lokata z oprocentowaniem negocjowanym,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,20 %
Kwota lokaty: 10.000 000,00 zt. ( dziesi¢¢ milionéw zlotych)
Data rozpoczecia lokaty: 23.03.2017r.
Data zwrotu lokaty: 27.03.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne $srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: warto$¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitaléow wlasnych Emitenta.

» dnia 23.03.2017r. szeéciu lokat na taczng kwote 10.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A
Charakterystyka lokat:
1. Rodzaj lokaty: trzy lokaty z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt kazda,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,40 %
Data rozpoczecia lokat: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokat: 14.04.2017r.
2. Rodzaj lokaty: dwie lokaty z oprocentowaniem negocjowanym na kwotg 1.000.000,00 zt kazda,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,53 %
Data rozpoczecia lokat: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokat: 08.05.2017r.
3. Rodzaj lokaty: jedna lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zt,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,58 %
Data rozpoczecia lokaty: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokaty: 08.05.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne $srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: faczna wartos$¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do kapitatow
wiasnych Emitenta.

» dnia 09.05.2017r. czterech lokat terminowych na taczng kwote 12.300.000,00 ztotych w PKO BP S.A
Charakterystyka lokat:
1. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zi,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,51 %
Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.
Data zwrotu lokat: 31.05.2017r.
2. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwotg 5.000.000,00 zt,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,30 %
Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.
Data zwrotu lokat: 15.05.2017r.
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3. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.300.000,00 zt,

Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,25 %

Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.

Data zwrotu lokat: 15.05.2017r.

3. Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt,

Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,25 %

Data rozpoczecia lokat: 09.05.2017r.

Data zwrotu lokat: 15.05.2017r.

Pochodzenie srodkoéw: wlasne, wolne srodki obrotowe Emitenta.

Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: tagczna warto$¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do kapitatow
wiasnych Emitenta.

» dnia 14.07.2017r. lokaty na kwote 5.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A
Charakterystyka lokaty:
Lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zt,
Wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,40 %
Data rozpoczecia lokaty: 14.07.2017r.
Data zwrotu lokaty: 25.07.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne $srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotna: faczna warto§¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do kapitatow
wiasnych Emitenta.

Zarzad Emitenta informowat, ze zgodnie z przyjeta strategia Spotka na biezaco realizuje dziatalno$¢ operacyjna w
zakresie udzielania pozyczek pienieznych. Wolne $rodki pieniezne Emitent umieszcza na krétkoterminowych lokatach
bankowych.

» Zwolanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Zarzad Emitenta raportem biezgcym nr 19/2017 w dniu 31.03.2017r. zawiadomit o zwotaniu na dzien 27 kwietnia 2017r.
na godzine 13:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie si¢ w siedzibie Spotki w Ptocku (09-402) przy
ul. Padlewskiego 18C.
W proponowanym porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przewidziano mig¢dzy innymi rozpatrzenie ponizej
wskazanych spraw i podjecie ponizej wskazanych Uchwat:
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016.
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za rok oborowy 2016.
- przedstawienie wnioskoéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku za rok obrotowy 2016.
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2016 oraz
sprawozdania zawierajgcego oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki, sprawozdania finansowego za rok 2016
oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2016.
- podjecie uchwat w sprawach:
a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2016.
b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.
C. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016.
d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spolki oraz sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2016.
e. podziatu zysku spotki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.
f. udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016.
g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016.
h. uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
i. dalszego istnienia Spotki.
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Zarzad jednoczes$nie informowal, ze dodatkowe materialy informacyjne tj: Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej w roku 2016, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016, Opinia Rady Nadzorczej w sprawie projektow uchwat
przedstawionych w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Protokot z posiedzenia Rady Nadzorczej
beda zamieszczone na stronie internetowej Emitenta www.ifcapital.pl w dziale Relacje Inwestorskie, zaktadce Walne
Zgromadzenia.

» Informacje dotyczace Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

> W dniu 05.04.2017r. raportem biezacym nr 20/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 05.04.2017r. do Spotki
wptynat wniosek akcjonariusza PATRO Invest Sp. z 0.0. w Ptocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupehienie porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 27.04.2017r.

Akcjonariusz zwrdcit si¢ o uzupehienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujacych dodatkowych punktow
do porzadku obrad w sprawach:

j) zmiany Statutu Spotki

k) obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz zmiany Statutu
Spotki

1) upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta podal do publicznej wiadomos$ci uzupetiony porzadek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 27 kwietnia 2017r.

Jednoczes$nie Zarzad wskazat, ze akcjonariusz wraz z wnioskiem przekazal projekty uchwat o ktorych umieszczenie w
porzadku obrad zawnioskowat.

» Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 23/2017 w dniu 27.04.2017r.przekazat do publicznej wiadomosci wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto sie
w dniu 27.04.2017 roku;
Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0.
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 7.516.464
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 7.516.464
Udziat w og6lnej liczbie gloséw w Spotce [%]: 50,06%
Udziat w liczbie gloséw na ZWZ w dniu 27.04.2017r. [%]: 100%

> W dniu 27.04.2017r. Emitent raportem biezacym nr 24/2017 przekazat do publicznej wiadomosci tre§¢ Uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbylo si¢ w dniu 27.04.2017r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto migdzy innymi Uchwaty w zakresie:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spolki oraz sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2016.

- przeznaczenia zysku spotki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 na kapitat zapasowy Spotki.

- udzielenia Cztonkowi Zarzadu Panu Robertowi Ogrodnik absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016.

- udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej: Panom Wojciechowi Hetkowskiemu, Damianowi Patrowicz, Jackowi
Koralewskiemu, Paniom Matgorzacie Patrowicz i Mariannie Patrowicz absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2016.

- uzupetienia sktadu Rady Nadzorczej z dniem 21.09.2017r. o Panig Martyn¢ Patrowicz w zwigzku ze ztozong
rezygnacja z petnienia funkcji z dniem 20.09.2017r. przez Panig Marianne¢ Patrowicz.

- dalszego istnienia Spotki.
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» Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce.
Raportem biezacym nr 21/2017 w dniu 13.04.2017r. Emitent poinformowat , ze Pozyczkobiorca - spotka Damf Invest
S.A. w Plocku dokonata wptaty na rachunek bankowy Emitenta kwoty 2.900.000,00 zt tytulem przedterminowej splaty
kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r., o ktdrej zawarciu i realizacji Emitent informowat stosownymi raportami
biezacymi, ostatnio nr 16/2017 z dnia 23.03.2017r. oraz 12/2017 z dnia 15.02.2017r.
Emitent wskazal, Ze na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Investment Friends
Capital S.A. do zwrotu kapitatu z przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. zostato w pehi zrealizowane.
Emitent informowat réwniez, ze zgodnie z warunkami zawartej] Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo
do przedterminowego zwrotu catosci lub czgéci pozyczki oraz wnioskowanie w okresie obowigzywania Umowy o
ponowng wyptate czesci lub catej udostepnionej kwoty kapitatu pozyczki w tacznej wysokosci nie wigkszej niz
4.900.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r.
Emitent wskazat, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodza powiazania kapitalowe oraz osobowe.

» Umowy pozyczki z Investment Friends S.A. jako pozyczkobiorca.
> W dniu 18.04.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka Investment
Friends S.A. w Ptocku (KRS 0000143579) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy umowy z dnia 18.04.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 1.800.000,00 zt. na okres do
dnia 31.10.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stalej stopy procentowej, wynoszacej 6% w skali roku.
Strony ustalily, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda ptatne jednorazowo wraz ze zwrotem kwoty kapitatu udzielone;j
pozyczki do dnia 31.10.2017r.
Wyptata pozyczki nastapita w dniu 18.04.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami
oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta, jakie moga powsta¢ z tytulu zawartej umowy poprzez wydanie
Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.
Emitent wskazat, ze pomiedzy Investment Friends Capital S.A. a spotkg Investment Friends S.A. w Ptocku zachodza
powigzania osobowe oraz kapitatowe.
Troje Cztonkéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta, a takze
Investment Friends S.A. i Emitent posiadaja tego samego akcjonariusza wickszosciowego, spotke Patro Invest Sp. z
0.0. (Rb nr 22/2017)

> W dniu 28.04.2017r. Emitent zawart ze spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. w Plocku Aneks do Umowy
pozyczki z dnia 18.04.2017r.

Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowily dokona¢ zmiany terminu zwrotu kwoty pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia 04.05.2017r.

Jednoczesnie Emitent wskazal, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. zwrdcita si¢ do Emitenta z wnioskiem w
ktorego tresci zaproponowala, ze czgs$¢ naleznego Emitentowi §wiadczenia z tytulu zwrotu kwoty pozyczki wraz z
odsetkami nastapi w formie gotdéwkowej, a cze$¢ naleznego Emitentowi §wiadczenia zostanie zaspokojona poprzez
przeniesienie przez Pozyczkobiorce na Emitenta wiasnosci nieruchomosci o warto$ci rynkowej 1.590.000,00 zt.
Nieruchomo$¢ zaoferowana w ramach rozliczenia przez spotke INVESTMENT FRIENDS S.A. stanowi apartament
mieszkalny w prestizowej dzielnicy Poznania.

Emitent informowat, Ze na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o wyrazeniu
zgody na zaproponowany sposob rozliczenia zobowigzania INVESTMENT FRIENDS S.A. z tytutu umowy pozyczki.
(Rb nr 25/2017)

> W dniu 05.05.2017r. raportem biezacym nr 27/2017 Emitent poinformowat o rozliczeniu przedmiotowej
Umowy pozyczki. Emitent wskazat, ze w zwigzku z uplywem okresu na jaki zostata zawarta umowa pozyczki z dnia
18.04.2017r. w dniu 05.05.2017r. pozyczkobiorca - spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. w Plocku dokonata
nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan wobec Emitenta.

Emitent informuje, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. za zgoda Emitenta dokonata splaty naleznosci z tytulu
Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w tacznej wysokosci 1.805.326,03 zt w czgs$ci w formie pienigznej przelewem na
rachunek bankowy Emitenta (kwota 215.326,03 zt), a w cze$ci poprzez przeniesienie przez Pozyczkobiorce na Emitenta
wiasnos$ci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt. (Rb nr 27/2017)
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» Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.
W zwigzku z prowadzonymi przez Zarzad Spotki pracami nad raportem za I kwartal 2017roku , ktoérego publikacja
przewidziana zostata na dzien 8.05.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 04.05.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien
31.03.2017r. aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow finansowych Spofki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 355 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
Emitent informuje, Ze na dzien 31.03.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udzialéw spotki
IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow
stanowigcych 5,24% ogdlnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.
Emitent informuje, Zze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji warto$ci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu
zmiany warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. o kwotg w wysokos$ci 355 tys. zt
W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywdéw kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony kwota 355 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udzialéow IFEA Sp. z o0.0. w sprawozdaniu
finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku to 4.292 tys. zt, za$ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty
odpisu na 31.03.2017r. wynosi 3.938 tys. zt. Laczna narastajaca warto$¢ dokonanych odpisow z tytutu okresowych
wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi 3.638 tys. zt.
Podstawa dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o otrzymane
dane finansowe spotki IFEA Sp. z 0.0.

» Rozliczenie umowy pozyczki.
W dniu 05.05.2017r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z uptywem okresu na jaki zostata zawarta umowa pozyczki
z dnia 18.04.2017r., w dniu 05.05.2017r. Pozyczkobiorca - spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku dokonata
nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan wobec Emitenta.
Emitent informowat, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. za zgoda Emitenta dokonala sptaty naleznosci z tytutu
Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w tacznej wysokosci 1.805.326,03 zt w czesci w formie pienigznej przelewem na
rachunek bankowy Emitenta (kwota 215.326,03 zt), a w czgsci poprzez przeniesienie przez Pozyczkobiorce na Emitenta
wiasno$ci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt.
Emitent ponadto wskazat, ze pomigdzy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., a spotka INVESTMENT FRIENDS
S.A. w Plocku zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe.
Troje Cztonkéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta, a takze
INVESTMENT FRIENDS S.A. i Emitent posiadaja tego samego akcjonariusza wigkszo$ciowego, spotke Patro Invest
Sp. z 0.0. w Ptocku. (Rb 27/2017)

»> Publikacja ogloszenia w MSiG w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Emitenta.
W dniu 16.05.2017r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 93 (5230) Poz. 18219, ukazato si¢ ogloszenie w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spolki zgodnie z Uchwala nr 19 ZWZ spotki z dnia 27.04.2017r.
Emitent wskazat, ze publikacja ogloszenia nastgpita na wniosek Spotki celem realizacji obowiazku okreslonego w art.
456 § 1 k.s.h. w zakresie przeprowadzenia postgpowania konwokacyjnego. (Rb nr 29/2017)

> Wybor bieglego rewidenta do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta.

W dniu 31.05.2017r. raportem biezacym nr 30/2017) Emitent poinformowat, Zze na posiedzeniu w dniu 31.05.2017r.
Rada Nadzorcza Spotki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdan
finansowych Spoitki z otrzymanych ofert postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Grupa Gumutka - Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Katowicach 40-077 przy ul. Matejki Jana 4 oddzial w Warszawie
01-031 ul. Jana Pawta II nr 61/122, KRS 0000525731; NIP 634-28-31-612; REGON 243686035 wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem
3975 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2017 oraz przegladu
sprawozdania srédrocznego spotki za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.06.2017r.

Emitent poinformowat, ze dotychczas nie korzystat z ustug podmiotu Grupa Gumutka - Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. Emitent wskazal, ze umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej
przedmiotu.
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» Rejestracja zmian Statutu Spotki.
W dniu 12.06.2017r. na podstawie wplywu do Spétki Postanowienia Sadu Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 19.05.2017r. Emitent powzigt wiedzg, ze Sad dokonat
rejestracji zmiany § 7a ust.1 Statutu Spotki wynikajacego z tre$ci Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.
Emitent poinformowat, Zze zgodnie z tresciag Uchwaly nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.04.2017r. Sad Rejestrowy dokonat zmiany tresci § 7a ust.1 Statutu Spotki w ponizszym brzemieniu:
"1. Zarzad Spoiki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwotg nie wigkszg niz 33.785.937 (stownie:
trzydziesci trzy miliony siedemset osiemdziesiat pi¢¢ tysigcy dziewigCset trzydziesci siedem) ztotych przez emisje akcji
zwyklych na okaziciela serii B (kapitat docelowy)."
W zalaczeniu do raportu nr 32/2017 Emitent przekazat aktualny tekst jednolity Statutu Spotki uwzgledniajacy zmiany
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

» Uchwala Zarzadu KDPW w sprawie rejestracji akcji serii A.
Raportem biezacym nr 33/2017 w dniu 19.06.2017r. Emitent poinformowat, ze do Spétki wptyneta Uchwata nr 386/17
Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 19.06.2017r. w przedmiocie rejestracji w
Depozycie 258.424 akcji na okaziciela serii A Spofki.
Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
postanowit zarejestrowaé w Depozycie 258.424 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta o warto$ci nominalne;j
3,00 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLHRMANO00039, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastagpi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie dokumentow potwierdzajacych wprowadzenie tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczeséniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten
rynek regulowany jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

» Zawarcie umowy pozyczki.
Dania 06.07.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka Patro Invest Sp. z o0.0.
w Plocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy Umowy z dnia 06.07.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt (siedem
milioné6w zlotych) na okres do dnia 31.07.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej
wynoszacej 6,9% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda ptatne miesigcznie do dziesiatego
dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedzajacy, zas kwota kapitatu udzielonej pozyczki zostanie zwrécona Emitentowi
jednorazowo do dnia 31.07.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu udzielonej pozyczki.
Wyptata pozyczki nastapita w dniu 07.06.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami
oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta jakie moga powsta¢ z tytulu zawartej Umowy poprzez wydanie
Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a spotka Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku
zachodza powigzania osobowe oraz kapitalowe.
Prezes Zarzadu Pozyczkobiorcy pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, a takze Patro Invest Sp. z 0.0. jest
wigkszosciowym bezposrednim akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 50,06% udziatu a kapitale zaktadowym
Investment Friends Capital S.A. oraz 50,06% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
(Rb nr 34/2017)

» Zbycie wierzytelnosci wynikajacych z uméw pozyczek.
Emitent w dniu 31.07.2017r. raportem biezagcym nr 37/2017 poinformowat w nawigzaniu do tre$ci raportow biezacych
nr 56/2015 z dnia 09.12.2015r. i nr 3/2016 z dnia 07.01.2016r dotyczacych zawarcia z tozsama osobg fizyczng umow
zabezpieczonej pozyczki pienigznej oraz raportu biezacego nr 36/2016 z dnia 30.06.2016r. informujacego o
niedokonaniu przez pozyczkobiorce zwrotu wymagalnego zadluzenia wynikajacego z zawartych z Emitentem umow
zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej tj. sptaty kwoty kapitatu udzielonych pozyczek, informuje, ze Emitent zawarl w
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dniu 31 lipca 2017 r. warunkowa umowg sprzedazy wierzytelnosci wynikajacych z przedmiotowych umow
zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 09.12.2015r. oraz z dnia 07.01.2016r.

Na mocy warunkowej umowy sprzedazy wierzytelnosci z dnia 31.07.2017r. Emitent zobowigzat si¢ do sprzedazy za
taczng kwote 1.574.350,32 zt (stownie: jeden milion pigéset siedemdziesigt cztery tysiace trzysta piecdziesiat ztotych
32/100) wierzytelnoSci:

a) wynikajacej z umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej z dnia 09.12.2015r. ktora na dzien 31.07.2017 r. wynosi
tacznie 1.075.786,75 zt (stownie: jeden milion siedemdziesiat pigc tysiecy siedemset osiemdziesigt szeS¢ ztotych
75/100), na ktora to kwote sktadaja sie: nalezno$¢ gldwna, nalezne odsetki oraz koszty uboczne obstugi wierzytelnosci,
b) wynikajacej z umowy zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z dnia 07.01.2016 r., ktora na dzien 31.07.2017 r. wynosi
tacznie 498.563,57 zt (stownie: czterysta dziewigcdziesiat osiem tysigcy pigéset szescdziesiat trzy ztote 57/100), na
ktorg to kwote sktadaja si¢: naleznos¢ gldwna, nalezne odsetki oraz koszty uboczne obshugi wierzytelnosci.
Warunkiem wejScia w zycie warunkowej umowy zbycia wierzytelnosci z dnia 31.07.2017r. oraz sprzedazy
wierzytelnos$ci, ktory zostal spetniony, byta zaptata przez nabywce w dniu 31.07.2017r. pelnej ceny sprzedazy w tacznej
kwocie 1.574.350,32 zi.

W zwigzku z wej$ciem w zycie warunkowej umowy zbycia wierzytelnosci, w oparciu o jej tre§¢ Emitent w dniu
31.07.2017r. ztozyl o§wiadczenia o zrzeczeniu si¢ hipoteki umownej do kwoty 3.500.000,00 zt ustanowionej na
nieruchomosci o powierzchni 2250 m2 zabudowanej jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowigcej wtasnos¢
Pozyczkobiorcy i stanowiacej zabezpieczenie umowy zabezpieczonej pozyczki pienigznej z dnia 09.12.2015 r. oraz
zrzeczeniu si¢ hipoteki umownej do kwoty 875.000,00 zt ustanowionej na nieruchomosci o powierzchni 2250 m2
zabudowane] jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowiacej wlasno$¢ Pozyczkobiorcy i stanowigcej
zabezpieczenie umowy zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z dnia 07.01.2016 r., a takze wyrazit zgode na wykreslenie
powyzszych hipotek z ksiegi wieczystej.

Wraz z wierzytelno$ciami na nabywce przeszly wszystkie zwigzane z nimi prawa, z wyjatkiem wskazanych wyzej
hipotek.

Na postawie umowy zbycia wierzytelno§ci Emitent wydatl nabywcy weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa
stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z umoéw zabezpieczonych pozyczek pienieznych.

Obecnie Emitent nie posiada zadnych wierzytelnosci w stosunku do pozyczkobiorcy z tytulu przedmiotowych umow
zabezpieczonych pozyczek.

Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a nabywca wierzytelnosci bedagcym osoba
fizyczng nie zachodza powigzania osobowe ani kapitatowe.

» Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.
W dniu 11.08.2017r. raportem biezacym nr 38/2017 Emitent poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi pracami
nad raportem za [ potrocze 2017roku , ktorego publikacja przewidziana zostata na dzien 21.08.2017r., Zarzad Emitenta
w dniu 11.08.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 30.06.2017r. aktualizacji wyceny wartos$¢ aktywow
finansowych Spoiki.

Aktualizacja wartosci w kwocie 96 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent wskazal, ze na dzien 30.06.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu biezacego posiada 1.515
udzialow spotki IFEA Sp. z o.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zakladowym oraz uprawnia do
oddania 1.515 glosow stanowigcych 5,24% ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji warto$ci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany wartosci
udzialow IFEA Sp. z 0.0. w Il kwartale roku obrachunkowego dokonujac zwigkszenia odpisu o kwotg 96 tys. zt.

W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywow, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony za 6 miesigcy obrachunkowych taczng kwotg odpisu 451 tys. zk. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.03.2017 roku to 3.938 tys. zt, za§ wartos¢
udzialow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.06.2017r. wynosi 3.841 tys. z}. Laczna narastajgca wartos¢
dokonanych odpisow z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia
wynosi 3.734 tys. zl.

Podstawg dokonania odpiséw bylto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o otrzymane
dane finansowe spotki IFEA Sp. z 0.0.
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Emitent zakwalifikowal niniejszg wiadomos¢ jako istotng ze wzgledu na taczng narastajacg warto$¢ odpisu tego aktywa.

» Dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkéw wlasnych Emitenta.
Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezacym: nr 39/2017, ze w dniu 11.08.2017r. ztozyt dyspozycje utworzenia
lokaty terminowych istotnych $rodkéw wiasnych Emitenta w kwocie 7.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: lokata z oprocentowaniem negocjowanym,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,36 %
Kwota lokaty: 7.000 000,00 zt. (siedem milionow ztotych)
Data rozpoczecia lokaty: 11.08.2017r.
Data zwrotu lokaty: 21.08.2017r.
Pochodzenie Srodkow: wlasne, wolne $rodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: warto$¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatéw wtasnych Emitenta.

» Zawarcie Umowy pozyczki.
W dniu 25.08.2017r. Emitent raportem biezacym nr 42/2017 poinformowat, ze jako Pozyczkodawca zawart Umowe
pozyczki pienieznej ze spotka Patro Invest Sp. z o.0. w Plocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon:
366271379) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy Umowy z dnia 25.08.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt (siedem
milionéw zlotych) na okres do dnia 31.08.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej
wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustalily, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda ptatne miesiecznie do dziesiatego
dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedzajacy, zas kwota kapitatu udzielonej pozyczki zostanie zwrdécona Emitentowi
jednorazowo do dnia 31.08.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu cato$ci lub czgsci kapitatu udzielonej pozyczki.

Wyptata pozyczki nastapita w dniu 25.08.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami
oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta jakie moga powsta¢ z tytulu zawartej Umowy poprzez wydanie
Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Emitent ponadto poinformowat, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a spotka Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe.

» Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.
W dniu 21.09.2017r. Emitent raportem biezacym nr 48/2017 poinformowat, ze weszta w zycie Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.04.2017r. w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
Spotki w zwiazku ze ztozong przez Panig Marianne Patrowicz rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Spotki o czym Emitent informowat raportem biezagcym nr 13/2017 z dnia 22.02.2017r.
W zwiazku z powyzszym ze na mocy uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2017r. z dniem
21.09.2017r. sktad Rady Nadzorczej spotki uzupetniony zostat o nowego Cztonka Panig Martyne Patrowicz.

» Zamiar uzyskania statusu Spolki Europejskiej przez Emitenta.
W dniu 29.09.2017r. Emitent poinformowal, ze powzigt zamiar uzyskania statusu Spotki Europejskiej (societas
europaea - SE) dla Emitenta w rozumieniu Ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu intereséw
gospodarczych i spotce europejskiej.

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze podjal decyzje o zapoczatkowaniu procedury uzyskania statusu Spotki Europejskiej w
zwiazku z tym, Ze upatruje szeregu korzysci jej akcjonariuszy jakie wigzg si¢ z jego posiadaniem.
W szczegolnosci Zarzad zauwaza, ze status Spotki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkow
wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewnia nalezyta rozpoznawalno$¢ formy prawnej na terenie catej Unii
Europejskiej wérod klientow 1 kontrahentow. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedng z zalet statusu Spotki
Europejskiej jest znaczne zwigkszenie mobilnos¢ podmiotu w ramach panstw Unii Europejskie;j.
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Emitent informuje, Zze w celu osiggni¢cia statusu Spotki Europejskiej zamierza w najblizszym czasie zatozy¢ podmiot
w 100% zalezny w jednym z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej a nastepnie przeprowadzi¢ proceduje potaczenia
transgranicznego polaczenia poprzez przejecie podmiotu zaleznego. (Rb 52/2017)

» Czesciowa splata kapitalu pozyczki przez Pozyczkobiorce.
W dniu 09.10.2017r. Pozyczkobiorca - spotka Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku dokonata wptaty na rachunek bankowy
Emitenta kwoty 5.000.000,00 zt (slownie: pig¢ milionéw zlotych) tytutem znaczacej, czesciowej splaty kapitatu
pozyczki z tytulu Umowy pozyczki z dnia 06.07.2017r., o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr
34/2017 z dnia 06.07.2017r.
Emitent poinformowal, ze zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu cato$ci lub czgséci pozyczki.
Emitent poinformowat, ze po dokonaniu powyzej wskazanej ptatnosci, zobowigzanie Patro Invest Sp. z 0.0. wobec
Emitenta do zwrotu kapitatu z Umowy pozyczki z dnia 06.07.2017r. wynosi 1.960.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia
31.07.2018r. (Rb nr 53/2017)

» Rejestracja podmiotu zaleznego prawa czeskiego.
W dniu 10.10.2017r. raportem biezacym nr 54/2017 Emitent poinformowat, ze powziagt informacj¢ o rejestracji
podmiotu zaleznego w ktorego kapitale oraz og6lnej liczbie gtoséw Emitent posiada 100% udziatu.
Emitent wskazat, ze w dniu w dniu 09.10.2017r. czeski Sad Rejestrowy dokonal rejestracji spotki akcyjnej prawa
czeskiego pod nazwa INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska a.s. z siedzibag w Ostravie. Jedynym Cztonkiem
Zarzadu spoiki zaleznej jest Pan Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, jedynym Czlonkiem Rady
Nadzorczej spotki zaleznej jest Pan Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Emitenta.
Emitent poinformowal, ze w najblizszym czasie zamierza podjaé dziatania majace na celu polaczenie spotki zaleznej
prawa czeskiego z Emitentem w celu uzyskania statusu Spotki Europejskiej.

» Powolanie Komitetu Audytu.

W dniu 20.10.2017r. raportem biezacym nr 56/2017 poinformowal, ze na posiedzeniu w dniu 20.10.2017r. Rada
Nadzorcza Spotki postanowila o powotaniu Komitetu Audytu w nastgpujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Martyna Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu
Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej skladzie spelnia wymagania okre$lone w art. 128
ust. 1 iart. 129 ust. 1, 3, 5,1 6 Ustawy o bieglych rewidentach. Emitent informuje, Ze dotychczas zadania Komitetu
Audytu byty powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

» Zawarcie umowy pozyczki.

W dniu 25.10.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka Patro Invest Sp. z 0.0.
w Plocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy Umowy z dnia 25.10.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt (dwa
miliony ztotych) na okres do dnia 28.09.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej
wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki beda ptatne miesiecznie do dziesigtego
dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedzajacy, zas kwota kapitatu udzielonej pozyczki zostanie zwrécona Emitentowi
do dnia 28.09.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitatu udzielonej pozyczki.

Zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki wyptata pozyczki nastapi w dniu jej zawarcia tj. 25.10.2017r.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta
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jakie moga powstac z tytulu zawartej Umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

Emitent ponadto wskazal, ze pomiedzy Investment Friends Capital S.A., a spolka Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe. (Rb nr 57/2017)

» Rejestracja zmian Statutu Spotki.
Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 58/2017 poinformowal, ze w dniu 30.10.2017r. na podstawie pobranego droga
elektroniczng odpisu aktualnego Spotki, powziagt informacje o rejestracji zmian w rejestrze KRS Spotki.
Emitent wskazal, ze Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30.10.2017r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z tresci
Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2017r. w zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki.
Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy Spotki po rejestracji zmian wynosi 9.009.583,20 zt (stownie: dziewie¢ milionow dziewigé tysiecy
pigcset osiemdziesiat trzy ztote 20/100 ) i dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie milionéw pigtnascie tysiecy dziewigéset
siedemdziesiagt dwie) akcje o warto$ci nominalnej 0,60 zt (stownie: szeSédziesiat groszy) to jest na:
(a) 15.015.972 (pietnascie miliondw pigtnascie tysiecy dziewigcset siedemdziesiat dwie) akcje na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,60 zt (szes¢dziesiat groszy) o numerach od 00000001 do 15015972.
W zalaczeniu do opublikowanego raportu Emitent przekazal rowniez aktualny tekst jednolity Statutu Spotki.

» Aktualizacja wyceny wartoSci aktywow finansowych Spolki.
Raportem biezacym nr 59/2017 w dniu 31.10.2017r. Emitent poinformowat, ze w zwigzku z prowadzonymi przez
Zarzad Spoltki pracami nad raportem za III kwartal 2017 roku , ktérego publikacja przewidziana zostala na dzien
07.11.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 31.10.2017r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 30.09.2017r.
aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow finansowych Spoiki.

Aktualizacjg warto$ci w kwocie 168 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent wskazal, Ze na dzien 30.09.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udziatéw spotki
IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow
stanowiacych 5,24% ogodlnej liczbie gtosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent podjat decyzj¢ o dokonaniu aktualizacji warto$ci w aktywach finansowych Spotki z tytutu zmiany wartosci
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w III kwartale roku obrachunkowego dokonujac zwigkszenia odpisu o kwotg 168 tys. zt.

Emitent poinformowal, ze dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym Emitenta na 30.06.2017 roku wynosita 3.841 tys. zt, za§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu
korekty odpisu na 30.09.2017r. wynosi 3.673 tys. zt. Laczna narastajgca warto§¢ dokonanych odpisow z tytutu
okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi 3.902 tys. z1.

Emitent wskazal, ze podstawa dokonania odpisow bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w
oparciu o otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z 0.0.

» Zawarcie Aneksu do Umowy pozyczki.
W dniu 08.11.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Aneks nr 1 do Umowy pozyczki pienigznej ze spotka Patro
Invest Sp. z 0.0. w Plocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca
zwigkszajacy kwote udzielonej pozyczki o kwote 1.000.000,00 zt do tacznej kwoty udzielonej pozyczki wynoszacej
3.0000.000,00 zt.
Emitent informowal, ze pozostate warunku Umowy pozyczki z dnia 25.10.2017r. pozostaty bez zmian. (Rb nr
60/2017)

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
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Raportem biezacym nr 62/2017 z dnia 13.11.2017r. Emitent poinformowat, ze w dniu 13.11.2017r. do Spotki
wplynety zawiadomienia:

- spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 13.11.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
bezposredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogolnej liczbie gloso6w na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

- sp6lki Damf Invest S.A. z dnia 13.11.2017r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
posredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
- Pana Damiana Patrowicz z dnia 13.11.2017r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
posredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz og6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali o zwigkszeniu odpowiednio bezposredniego lub posredniego stanu posiadania akcji
Emitenta do 56,21% udziatu w kapitale zaktadowym Spo6iki, uprawniajacym do oddania 8.439.865 gltosow
stanowiacych 56,21% udziatu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

» Zawarcie aneksu do umowy pozyczki.
W dniu 14.11.2017r. raportem biezacym nr 63/2017 Emitent poinformowal, iz jako Pozyczkodawca zawart Aneks nr
2 do Umowy pozyczki pieni¢znej ze spotka Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326,
Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca zwigkszajacy kwote udzielonej pozyczki o kwote 1.000.000,00 zt do tacznej
kwoty udzielonej pozyczki wynoszacej 4.0000.000,00 zt. (stownie: cztery miliony ztotych)
Emitent wskazal, ze pozostate warunku Umowy pozyczki z dnia 25.10.2017r. pozostaty bez zmian.

» Uchwala KDPW w zwigzku z obnizeniem kapitalu zakladowego Emitenta.
W dniu 23.11.2017r. do siedziby Spotki wptyneta Uchwata Nr 801/17 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A. z dnia 23.11.2017r. w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Investment Friends Capital
S.A.

Na podstawie §2 ust. 1 i 4 Regulaminu KDPW, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad KDPW stwierdza, ze po
dokonaniej zmianie wartosci nominalnej akcji Investment Friends Capital S.A. przeprowadzonej w zwigzku z
obnizeniem kapitatu zakladowego Emitenta, z dniem 27.11.2017r. warto$ci nominalna akcji Investment Friends
Capital S.A. oznaczonych kodem PLHERMANO00039 wynosi 0,60 zt (szes¢dziesiat groszy) kazda. (Rb nr 65/2017)

» Zmiana Uchwaly KDPW w zwigzKku z obnizeniem kapitalu zakladowego Emitenta.
Emitent w nawiazaniu do raportu biezacego nr 33/2017 z dnia 19.06.2017r. dotyczacego Uchwaty nr 386/17 Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. w sprawie warunkowej rejestracji akcji serii A, raportem
biezacym nr 66/2017 z dnia 23.11.2017r. poinformowal, ze w dniu 23.11.2017r. do siedziby Spotki wptyneta Uchwata
Nr 802/17 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 23.11.2017r. dotyczaca zmiany
Uchwaty nr 386/17 w zwiagzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Investment Friends Capital S.A.

N podstawie §2 ust. 1 1 4 Regulaminu KDPW, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad KDPW postanowit zmieni¢
Uchwate nr 386/17 z dnia 19.06.2017r. w ten sposob, ze zawarte w § 1 ust. 1 tej Uchwaly wyrazenie "o wartosci
nominalnej 3 zt (trzy ztote) kazda" zastepuje si¢ "o wartosci nominalnej 0,60 zt (szes¢dziesiat groszy) kazda".

» Zamiar polaczenia Emitenta w celu uzyskania statusu Spétki Europejskiej.
Emitent w dniu 30.01.2017r. raportem biezagcym nr 68/2017, w nawigzaniu do raportow biezacych nr 52/2017 z dnia
29.09.2017r. oraz nr 54/2017 z dnia 10.10.2017r. poinformowat, Zze w dniu 30.11.2017r. nastgpito uzgodnienie planu
potaczenia Emitenta ze spotka: INVESTMENT FRIENDS CAPITALL1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w
Ostrawie, Republika Czeska, podmiotem w 100% zaleznym Emitenta.

W laczeniu wezmg udziat:

1. Spotka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP
8133186031, REGON 691529550, bedaca spotka publiczng (Dalej: Spotka Przejmujaca). INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. dziata w branzy udzielania wysokowotowych pozyczek pieni¢znych dla firm.

2. Spoéika przejmowana - INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie
adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179.
(Dalej: Spotka Przejmowana). INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova spolecnost dziala w branzy
produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalno$ci ujawnionym we wlasciwym rejestrze, przy czym
INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska Akciova spolecnost jest podmiotem celowym, ktory zarejestrowany
zostat w dniu 10 pazdziernika 2017r.

Potaczenie odbedzie si¢ zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z
dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzadzenie SE) przez przejecie Spotki
Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca.

Emitent - INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. informuje, Ze jest podmiotem posiadajacym 100% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz 100% gloséw spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITALI Polska Akciova spolecnost -
Spotki Przejmowanej, w zwigzku z czym potaczenie zostanie przeprowadzone w trybie przewidzianym w artykule 31
Rozporzadzenia SE.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spotek Emitent poinformowal, ze:

- plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego,

- nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

- nie okresla si¢ stosunku wymiany akcji i wysokosci rekompensat;

- nie okresla si¢ warunkow przyznania akcji SE;

- nie okresla si¢ terminu, od ktorego akcje posiadane przez SE (Spotke Przejmujaca) uprawniajg do uczestnictwa w
zyskach oraz wszelkich warunkéw szczegolnych wplywajacych na to prawo;

Emitent wyjasnial, Ze celem potaczenia Emitenta ze Spotka Przejmowang jest uzyskanie przez Emitenta statusu i formy
prawnej Spotki Europejskiej, ponadto Zarzad Emitenta upatruje szeregu korzysci dla Spolki i jej akcjonariuszy korzysSci
jej akcjonariuszy jakie wigzg sie z jego posiadaniem.

W szczegdlnosci Zarzad wskazat, ze status Spotki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkow
wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewnia nalezyta rozpoznawalno$¢ formy prawnej na terenie catej Unii
Europejskiej wsrod klientow i1 kontrahentéw. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedng z zalet statusu Spotki
Europejskiej jest znaczne zwigkszenie mobilno$¢ podmiotu w ramach panstw Unii Europejskiej. Dlugookresowym
celem potaczenia jest uzyskanie formy prawnej Spotki Europejskiej oraz dalszy rozwdj Spotki.

Emitent poinformowat, ze o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem obrad bedzie rowniez uchwata 0
potaczeniu Emitenta, powiadomi odrgbnym raportem w trybie przewidzianym dla zwolywania Walnych Zgromadzen.

W zalgczeniu do przedmiotowego raportu Emitent przekazat do publicznej wiadomosci Plan Potaczenia uzgodniony z
Zarzadem Spotki Przejmowanej w dniu 30.11.2017r. zawierajacy Statut Spotki Europejskiej oraz zataczniki do tego
planu tj.:

1. projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej o potaczeniu Spotek,
2. projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmowanej o potaczeniu Spotek,
3. ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 30.10.2017r.,

4. potroczne sprawozdanie finansowe Spotki Przejmujacej bedacej spotka publicznag,
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Emitent jak i Spotka Przejmowana dokonaty ogtoszenia o planowanym potaczeniu zgodnie z obowiazujacymi
przepisami na swoich stronach internetowych pod adresem odpowiednio:

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. - www.ifcapital.pl
INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska Akciova spoleénost - http://ifcsa.eu

» 1 Zawiadomienie o zamiarze polaczenia INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. (Spotka
Przejmujaca) z INVESTMENT FRIENDS CAPITALT1 Polska Akciova spolec¢nost (Spétka
Przejmowana).

W dniu 30.11.2017r. raportem biezacym nr 69/2017 Emitent zgodnie z obowigzujgcymi przepisami zamiescit pierwsze
zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze powzigcia uchwaty o potaczeniu INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
z INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova spole¢nost.

W taczeniu wezmg udziat:

1. Spotka przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP
8133186031, REGON 691529550, bedaca spotka publiczng (Dalej: Spoétka Przejmujaca).

2. Spoéika przejmowana - INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost z siedziba w Ostrawie
adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179.
(Dalej: Spotka Przejmowana).

Na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym bezptatnie do publicznej
wiadomosci na stronach internetowych laczacych si¢ spotek odpowiednio pod adresami INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. - www.ifcapital.pl oraz INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova spole¢nost -
http://ifcsa.eu a takze raportem biezacym INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. ESPI nr 68/ 2017 w dniu
30.11.2017r. Dokumenty Potgczeniowe sg rowniez dostepne do wgladu w siedzibie Spotki przy ul. Padlewskiego 18C
w Plocku, od poniedziatku do pigtku w godzinach 10.00-16.00

Potaczenie nastagpi w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. spétki INVESTMENT
FRIENDS CAPITALL1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem
17 ust. 2 lit a) oraz 18 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzadzenie SE).

Spotka Przejmujaca - INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. jest podmiotem posiadajacym 100% udzialu w
kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska Akciova spolecnost -
Spotki Przejmowanej, w zwiagzku z czym potaczenie zostanie przeprowadzone w trybie przewidzianym w artykule 31
Rozporzadzenia SE.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spotek INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. poinformowat, ze:

- plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego,

- nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

- nie okresla si¢ stosunku wymiany akcji i wysokosci rekompensat;

- nie okresla si¢ warunkow przyznania akcji SE;

- nie okresla si¢ terminu, od ktérego akcje posiadane przez SE (Spotke Przejmujaca) uprawniaja do uczestnictwa w
zyskach oraz wszelkich warunkéw szczegolnych wplywajacych na to prawo;
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Emitent wyjasnil, Ze celem potaczenia Emitenta ze Spotka Przejmowana jest uzyskanie przez Emitenta statusu i formy
prawnej Spotki Europejskie;.

» Informacja o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 03.01.2018r.
Zarzad Emitenta w dniu 30.11.2017r. raportem biezacym nr 70/2017 zawiadomit o zwotaniu na dzien 03.01.2018r. na
godzine 11:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie si¢ w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C.

W zalgczeniu do zawiadomienia Emitent zamiescit do publicznej wiadomosci pelng tre$¢ ogloszenia o zwolaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z projektami Uchwat.

» Publikacja ogloszenia w MSiG zwiazana z procedurg uzyskania statusu spolki europejskiej.
Emitent raportem biezagcym nr 71/2017 dnia 14.12.2017r., w nawigzaniu do raportu biezacego nr 68/2017 oraz 69/2017
z dnia 30.11.2017r. poinformowat, ze w dniu 14.12.2017r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 242 (5379) pod
Poz. 46879, ukazalo si¢ ogloszenie Emitenta w ramach procedury uzyskania statusu spotki europejskiej, wymagane na
podstawie art. 21 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej (Rozporzadzenie SE).

» Uchwala Zarzadu GPW w sprawie dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji Emitenta.
Raportem biezacym nr 72/2017 w dniu 14.12.2017r. Emitent poinformowat, ze otrzymat Uchwate nr 1503/2017 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 14.12.2017r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW 258.424 (dwiescie pigcdziesiat osiem tysiecy czterysta dwadziescia
cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,60 zt (sze$¢dziesiat groszy) kazda.

Zarzad Gieldy na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, postanowit wprowadzi¢ z dniem 19.12.2017r. w trybie
zwyktym do obrotu gieldowego na rynku roéwnoleglym akcje Emitenta wskazane powyzej, pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 19.12.2017r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
"PLHRMANO00039".

» 1II Zawiadomienie o zamiarze polaczenia INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. (Spotka
Przejmujaca) z INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova spolecnost (Spétka
Przejmowana).

Emitent w dniu 15.12.2017r. raportem biezacym nr 73/2017 po raz drugi zawiadomit akcjonariuszy o zamiarze
powzigcia uchwaty o potaczeniu INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1
Polska Akciova spolecnost.

» Komunikat KDPW dotyczacy rejestracji papierow wartosciowych Emitenta.
W dniu 15.12.2017r. Emitent otrzymat Komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 15.12.2017r. dotyczacy rejestracji 258.424 akcji Investment Friends Capital
S.A. pod kodem ISIN PLHRMANO00039.

» Stanowisko Zarzadu Spolki w sprawie planowanego polaczenia.
Zarzad Emitenta w dniu 22.12.2017r. raportem biezacym nr 75/2017 w nawigzaniu do raportow biezacych nr 68/2017,
69/2017 oraz 73/2017 Spoiki, podat do wiadomosci publicznej swoje stanowisko w zakresie planowanego potgczenia
w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. spotki INVESTMENT FRIENDS CAPITALLI
Polska Akciova spole¢nost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z
dnia 8 pazdziernika 2001 r.

Zarzad Spotki pozytywnie ocenil planowane potaczenie. Emitent ponownie wyjasnit, ze celem potaczenia Emitenta ze
Spotka Przejmowang jest uzyskanie przez Emitenta statusu i formy prawnej Spotki Europejskie;j.

W ocenie Zarzadu Spoétki przyjecie w drodze lgczenia formy prawnej Spotki Europejskiej otworzy Emitentowi
fatwiejszy dostep do rynkow wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewni nalezytg rozpoznawalno$¢ na terenie
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catej Unii Europejskiej wérod potencjalnych klientow i kontrahentdw co znaczaco poszerzy potencjalny rynek na
ktérym Emitent bedzie mogt prowadzi¢ dziatalno§¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedna z zalet statusu Spotki
Europejskiej jest znaczne zwigkszenie mobilnosci podmiotu w ramach panstw Unii Europejskiej.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze uzyskanie formy prawnej Spotki Europejskiej w perspektywie dlugookresowej
przyczyni si¢ do dalszego rozwoju Spoiki.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 22.12.2017r. Emitent raportem biezacym nr 77/2017 poinformowal, ze do Spotki wptyngty zawiadomienia:

- spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 22.12.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i zwickszenia
bezposredniego udziatlu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

- spotki Damf Invest S.A. z dnia 22.12.2017r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwickszenia posredniego
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- Pana Damiana Patrowicz z dnia 22.12.2017r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia posredniego
udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali o zwigkszeniu odpowiednio bezposredniego lub posredniego stanu posiadania akcji
Emitenta do 57,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacym do oddania 8.605.195 glosow
stanowigcych 57,31% udzialu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

» Zawarcie umowy pozyczki.
W dniu 27.12.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienigznej ze spdtka Patro Invest Sp. z 0.0.
w Plocku (KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy Umowy z dnia 27.12.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 1.400.000,00 zt (jeden
milion czterysta tysiecy ztotych) na okres do dnia 31.01.2018r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy
procentowej wynoszacej 5,7% w skali roku. Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki bgda ptatne miesigcznie
do dziesigtego dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedzajacy, za$ ostatnia rata odsetkowa zostanie zaptacona wraz
ze zwrotem Emitentowi kapitatu udzielonej pozyczki do dnia 31.01.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustality,
ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci kapitalu udzielonej pozyczki.

Zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki wyptata pozyczki nastagpi w dniu jej zawarcia tj. 27.12.2017r.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta
jakie moga powstac z tytulu zawartej Umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

Emitent ponadto poinformowat, Ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a spotka Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitalowe. Prezes Zarzadu Pozyczkobiorcy pelni funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta, a takze Patro Invest Sp. z 0.0. jest wigkszosciowym bezposrednim akcjonariuszem Emitenta. (Rb
nr 78/2017)

6.2 Wykaz zdarzen po dniu bilansowym;

» Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 03.01.2018r.
W dniu 03.01.2018r. raportem biezagcym nr 1/2018 Zarzad Emitenta przekazal do publicznej wiadomosci wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktore odbyto
si¢ w dniu 03.01.2018r;

Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku
Liczba zarejestrowanych na NWZ akcji: 8.286.090
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Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 8.286.090
Udziatl w og6lnej liczbie gtosow na NWZ w dniu 03.01.2018r. [%]: 100%
Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow w Spotce [%]: 55,18%

» Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 03.01.2018r.
Zarzad Emitenta raportem nr 2/2018 w dniu 03.01.2018r. przekazat do publicznej wiadomosci petng tres¢ Uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 03.01.2018r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto migdzy innymi Uchwaty w przedmiocie:

- Obnizenia kapitalu zakladowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz zmiany Statutu
Spotki,

- Utworzenia kapitatu rezerwowego,

- zmiany uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r. zmienionej uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2017r. oraz zmiany Statutu Spoiki,

- Zmiany Statutu Spotki,

- potaczenia INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spoétka Akeyjna z siedzibg w Plocku, Polska (Spotka Przejmujaca)
ze spotka zalezng prawa czeskiego INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska Akciova spolecnost z siedzibag w
Ostrawie, Republika Czeska (Spotka Przejmowana) w trybie art. 2 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 lit. a) w zw. z art. 31
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE)
(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 ze zm.) celem przyjecia przez Spotke przejmujaca formy prawnej Spotki Europejskiej (SE),
- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki Europejskie;.

» Terminy publikacji raportow okresowych w 2018 roku.

Zarzad Emitenta w dniu 23.01.2018r. raportem biezacym nr 4/2018 poinformowat, iz zgodnie z Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2012 poz. 397 z pdzn. zm.), Spotka przedstawia terminy
publikacji raportow okresowych w roku 2018:

1. Raporty kwartalne:

- za | kwartat 2018 r. - 14 maja 2018 r. (poniedziatek)
- za Il kwartat 2018 r. -12 listopad 2018 r. (poniedziatek)

2. Raport poétroczny:
- za I potrocze 2018 roku - 27 sierpnia 2018 r. (poniedziatek)

3. Raport roczny:
- zarok 2017 - 23 marca 2018 roku (piagtek)

Zarzad Emitenta poinformowat réwniez, iz Spotka nie bedzie publikowata raportow okresowych za 111 IV kwartat 2018
roku.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 06.02.2018r. raportem nr 7/2018 Emitent poinformowat do Spotki wptynely zawiadomienia:
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- spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 06.02.2018r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
bezposredniego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

- spotki Damf Invest S.A. z dnia 06.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia posredniego
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- Pana Damiana Patrowicz z dnia 06.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia posredniego
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali o zwigkszeniu odpowiednio bezposredniego lub posredniego stanu posiadania akcji
Emitenta do 58,32% udzialu w kapitale zaktadowym Sp6iki, uprawniajacym do oddania 8.757.698 gltosow
stanowigcych 58,32% udzialu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

> Polaczenie Emitenta

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. (Spotka Przejmujaca) z INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska
Akciova spole¢nost (Spotka Przejmowana), przyjecie przez Emitenta formy prawnej Spotki Europejskiej.

W dniu 09.02.2018r. raportem biezgcym nr 8/2018 Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 09.02.2018r. rejestracji
potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL SPOLKA AKCYJINA z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost z siedziba w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie potgczenia Emitent przyjat
forme prawng Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmag INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedziba
w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000716972, , REGON 369464707 , nr NIP 8133186031.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze aktualnie kapital zaktadowy Spotki wyrazony zostal w walucie EURO i wynosi:
2.102.236,08 EURO (stownie: dwa miliony sto dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na
15.015.972 (pietnascie miliondow pigtnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesiat dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,14
EURO (stownie: czternascie euro centow) to jest na 15.015.972 (pietnascie milionow pigtnascie tysiecy dziewiecset
siedemdziesiat dwie) akcje na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro centow).

Emitent wskazal, ze wraz z rejestracja polaczenia zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spotki wynikajace z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

Emitent wyjasniat rowniez, ze w zwiazku z przyjeciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w
sktadzie organow Emitenta, nie doszto do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji
Spotki z wyjatkiem zmiany warto$ci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO) a Spotka kontynuuje swoj byt prawny oraz
dziatalnos¢ w formie Spotki Europejskiej.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 22.02.2018r. raportem nr 14/2018 Emitent poinformowat do Spotki wptynety zawiadomienia:

- spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 22.02.2018r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia
bezposredniego udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,
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- spotki Damf Invest S.A. z dnia 22.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia posredniego
udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
- Pana Damiana Patrowicz z dnia 22.02.2018r. w sprawie posredniego nabycia akcji Emitenta i zwigkszenia posredniego
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali o zwigkszeniu odpowiednio bezposredniego lub posredniego stanu posiadania akcji
Emitenta do 59,97% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacym do oddania 9.005.201 glosow
stanowigcych 59,97% udzialu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

» Whiosek akcjonariusza o zwolanie Walnego Zgromadzenia, Zamiar przeniesienia Siedziby Spétki.
Emitent raportem biezacym nr 15/2018 poinformowat, ze w dniu 16.03.2018r. do Spotki wptynat wniosek akcjonariusza
spotki PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku ztozony na podstawie art. 55 Rozporzadzenie Rady (WE) nr
2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw.
z art. 400 § 1 k.s.h. zawierajacy zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz postawienie w porzadku obrad tego
Walnego Zgromadzenia nastepujacych punktow porzadku obrad:

- Powziecie uchwaly o przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii, o dostosowaniu do estonskiego prawa,
udzielenia upowaznien Zarzadowi Spotki,

- Powzigcie uchwaty o zmianie Statutu Spotki,

Akcjonariusz w tresci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawarl uzasadnienie wniosku oraz przekazat propozycje nowego
brzmienia Statutu Spotki po przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii. W zalaczeniu do przedmiotowego
raportu Zarzad Emitenta przekazat do wiadomosci publicznej otrzymany w dniu 16 marca 2018r. wniosek akcjonariusza
wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tres¢ Statutu Spotki, ktorego brzmienie ma by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia zwotanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.

Zarzad Emitenta wskazal, ze majac na wzgledzie wniosek akcjonariusza oraz w oparciu o obowigzujace regulacje
prawne zamierza podjac niezbedne dzialania majace na celu przeprowadzenie niezbednych czynnosci poprzedzajacych,
ktore umozliwia akcjonariuszom ewentualne podjgcie uchwaty w przedmiocie przeniesienia statutowej siedziby Spotki
wynikajacych z tresci art. 8§ Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spolki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych wlasciwych przepisow prawa, a ponadto Zarzad
poinformowat, Ze na podstawie obowigzujacych regulacji prawnych zamierza podja¢ dziatania majace na celu zwolanie
Walnego Zgromadzenia w ktorego porzadku obrad znajda si¢ sprawy objete wnioskiem Akcjonariusza z dnia 16 marca
2018r.

Zarzad Emitenta wskazal, ze bedzie podawal wszelkie niezbedne informacje w zakresie realizacji procedury
poprzedzajacej powzigcie uchwat w przedmiocie przeniesienia Siedziby Spotki w drodze odrgbnych raportow biezacych
oraz na stronie internetowej Emitenta.

» Plan Przeniesienia statutowej siedziby Spo6iki do Estonii, Sprawozdanie Zarzadu.
W dniu 19.03.2018r. raportem biezagcym nr 16/2018 Emitent opublikowat Plan Przeniesienia statutowej siedziby Spotki
do Estonii.

Szczegotowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby Spotki zawarte zostaly w Planie
Przeniesienia, ktory zawiera informacje o konsekwencjach zmiany siedziby Spoétki dla akcjonariuszy i wierzycieli
Spofki, orientacyjny harmonogram oraz proponowane brzmienie Statutu Spotki dostosowane do prawa Estonii.

Ponadto w zataczeniu do przedmiotowego raportu Zarzad Spotki wedlug swojej najlepszej wiedzy oraz w oparciu o
whniosek akcjonariusza przedstawil Sprawozdanie Zarzadu wyjasniajace 1 uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne
przeniesienia oraz wyjasniajace konsekwencje przeniesienia dla akcjonariuszy, wierzycieli i pracownikéw o ktorym
mowa w art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001 w sprawie Statutu Spotki Europejskiej (SE) z dnia 8
pazdziernika 2001r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1).
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Zarzad Emitenta wskazat takze, ze procedura zmiany siedziby Spotki wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie wptynie na
notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

» Aktualizacja wyceny wartoSci aktywow finansowych Spolki.
W dniu 21.03.2018r. raportem biezacym nr 17/2018 Emitent poinformowal, ze w zwiazku z prowadzonymi przez
Zarzad Spoltki pracami nad raportem okresowym za rok obrotowy 2017, ktérego publikacja przewidziana zostata na
dzien 23.03.2018r., Zarzad Emitenta w dniu 21.03.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy 31.12.2017r.
aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow finansowych Spoiki.

Aktualizacjg zwickszajaca wartos¢ w kwocie 1.376 tys. zt objete zostaly udzialty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Na dzien bilansowy 31.12.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515 udzialow spotki
IFEA Sp. z 0.0., ktora to liczba stanowi 5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow
stanowigcych 5,24% ogdlnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent w dniu 21.03.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2017r. aktualizacji warto$ci w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu zmiany warto$ci udziatéw IFEA Sp. z o.0. Aktualizacja zwickszajaca wartos¢ za IV
kwartal 2017r. wynosita 1.376 tys. zt

Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat
2017 roku to 3.673 tys. zt, zas warto$¢ udziatow IFEA Sp. z o0.0. po dokonaniu korekty zwickszajacej warto§¢ na dzien
31.12.2017r. wynosi 5.049 tys. zt.

Emitent informuje, ze po uwzglednieniu aktualizacji zwigkszajacej warto$¢ powyzszych udziatow na dzien bilansowy
faczna narastajgca warto$¢ dokonanych dotychczas odpiséw z tytulu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z
aktualizacji wyceny od daty nabycia ulegta zmniejszeniu i wynosi 2.526 tys. zt.

Podstawa dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o otrzymane
dane finansowe spotki IFEA Sp. z o0.0.

Zarzad Emitenta uznat powyzsza informacje za istotng ze wzgledu na dotychczasowe znaczace wartosci okresowych
aktualizacji tego aktywa.

7 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszilo$ci moga jednak pojawi¢ si¢ nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegolnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy podmiotami
realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
wartosci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa
procentowa narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty pltynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy
zewnetrznych zrodet (dluzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce
obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty
ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji 1 utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli
bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym Iub emisjg celowg akc;ji.
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Spotka zarzadza swoja ptynnoscig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywow
pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienig¢znymi. Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania
inwestuje takze wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema glownymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotdéw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezagco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
nieéciggalnosci naleznosci jest ograniczane.
W zakresie wolnych srodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w wiarygodnych
instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezacg dziatalnos¢, na
podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

» Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 59,97% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 59,97% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest Sp. z 0.0., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

> Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz
prowadzgcych ustugowa dziatalnos¢ finansowa w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztaltowania si¢ warunkow
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

» Ryzyko zwiqzane 7 sytuacjg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gléwnych czynnikow decydujacych
o0 ogo6lnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych i publicznych, poziom zadluzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko,
ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikow obnizy popyt na uslugi Emitenta i przetozy sie
negatywnie na jej sytuacje finansowa.

> Ryzyko twiqzane 7 otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegolnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego,
przepisow regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza, przepiséw prawa energetycznego i budowlanego, przepisow prawa
pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow wartosciowych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spotek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te mogg stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wykltadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
rowniez przez sady i organy wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i
inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.
Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. W gltéwnej mierze
ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie
interpretowanymi
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» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z do$¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisoOw prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio wplyna na warunki i efekty
funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organdéw administracji panstwowej i
orzecznictwa sagdowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta
odmiennej interpretacji niz stanowisko organdéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko
poprzez stata wspotprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegltego rewidenta, umozliwiajacg biezace konsultacje w
zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwigzane 7 koniunkturg gieldowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawnag i polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje
Spotka w zakresie dziatalnosci, ktéry obejmuje inwestycje w papiery wartoSciowe i dtuzne innych podmiotow.
Pogorszenie warunkow ogodlnogospodarczych, moze by¢ przyczyna obnizenia ptynnosci instrumentéw i poziomu
wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktore Spotka zainwestuje, co moze wplyna¢ negatywnie na
uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych
Emitent nie wyklucza finansowania czgsci prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej instrumentami dhluznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W zwiazku
z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ si¢ na wzrost kosztu
obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsigwzigcia.
W zwiazku z prowadzong dzialalnoscig zwiazang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i matych firm
obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta .

> Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych i rynku New Connect oraz ptynnos¢
posiadanych walorow.
Lokowanie kapitalu w papiery wartosciowe daje szanse¢ korzysci w réznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie
tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystgpi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwigzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu 7 obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpocze¢ciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu
NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000
zt, jezeli ten nie wykonuje obowiazkow cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o
ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:
- niewypelnienia obowiazku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie kopii
dokumentéow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw finansowych, jak
rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkow, (§ 15a Regulaminu ASO),
- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na list¢ Autoryzowanych Doradcow, spetniajacemu
jednoczeénie wymogi okre§lone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu
zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta
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dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu
45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powzigcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki,
nie wykonanie zaleceni Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (§ 171 § 17a Regulaminu ASO).

- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkdéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, jezeli informacje
przekazane przez emitenta mogg mie¢ istotny wpltyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi
instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z
powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych
na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdéw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zadaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym
Emitent posiada w swoim portfelu udzialty w spotce niepublicznej, a w zwiazku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spotek niepublicznych wigzg si¢ z ograniczong
mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udost¢pniania sprawozdan i
informacji finansowych. W konsekwencji mogg wystgpi¢ potencjalne trudno$ci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatdéw. Moga rowniez
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wystapi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych walorow. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty spotki
IFEA Sp. z o0.0., ktére jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sa narazone na utrate plynnosci oraz wartosci lub
catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitalu, ktory bedzie
niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji,
czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokos$ci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie przynie$¢ zaktadanych
zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowac poprzez
zabezpieczenie dostgpu do innych zrodet finansowania, bedgc w otoczeniu duzej grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja si¢ wciaz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje,
7e osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wplynac na rentownos¢ spotek z portfela
Emitenta, a w konsekwencji na ich wyceng i tym samym konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujgcych wartos¢
aktywow finansowych.

» Ryzyko nalozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF
moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrét papierami wartosciowymi Emitenta
moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, instrumentow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w kwotach okreslonych w stosownych
przepisach lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzagd GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in.
w nastgpujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spelnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnos$ci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,
¢ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
¢ nawniosek Emitenta,
* wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
¢ wskutek podjecia decyzji o potagczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesi¢cy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,
o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
+ wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona,
¢ na zgdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
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o w przypadku zniesienia ich dematerializacji, w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym
przez wlasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i do§wiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja moze mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, badz sytuacj¢ finansowa spotki.

»  Ryzyko ,,zlych” poiyczek

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze si¢
wigzaC np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa oceng zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcéw. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej oceny zdolnosci
kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub bledu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
finansowania i w konsekwencji nie$ciagalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy
i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital SE.

» Ryzyko kumulacji kapitatu udzielonych poZyczek

W portfelu pozyczkowym Emitenta najwicksze zaangazowanie W zakresie tacznej wartosci udzielonego kapitatu
pozyczek maja pozyczki udzielone dla dominujgcego akcjonariusza Spotki Patro Invest Sp. z o.0. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku zaburzenia ptynnosci obstugi przedmiotowych uméw przez Pozyczkobiorcg moze mie¢ to istotny wptyw na
zachowanie plynnosci i stabilnosci finansowej przez Emitenta. Istnieje rowniez potencjalne ryzyko jak w przypadku
kazdego Pozyczkobiorcy catkowitego barku splaty pozyczek i trudnosci w egzekucji naleznosci. Na dzien publikacji
niniejszego raportu wedtug publicznie dostepnych informacji, warto$¢ portfela i pakiety posiadanych przez Patro Invest
Sp. z o.0. akcji spotek publicznych umozliwiaja ewentualng egzekucje naleznosci. Rowniez Pozyczkobiorca jako
dominujacy akcjonariusz Emitenta takze w swoim interesie ekonomicznym winien by¢ zainteresowany prawidtowa
obstuga pozyczek gdyz przektada si¢ to bezposrednio na zachowanie ptynnosci i kondycje finansowa Emitenta.

» Ryzyko zabezpieczenia poiyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mogt zadaé
odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa ocene zdolno$ci
finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego
zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesplacalno$ci udzielonej
pozyczki i niesciggalnosci dhugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie
wplywac¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital SE

» Ryzyko windykacji naleZnosci

Potencjalne nalezno$ci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze postepowania
sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystgpujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga
spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnig¢ prowadzonych windykacji. Investment
Friends Capital S.A. zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur
dochodzenia roszczen oraz poprzez wspélprace z doswiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna rowniez
wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedow w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom
lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwigzane 7 pozyczkami papierow wartosciowych
Emitent prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjna i kapitatowa moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentéw finansowych
(akeji, udziatow), bedac zarowno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorca. W trakcie trwania umowy pozyczki, Emitent
jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami do czasu ich zwrotu. W
przypadku wystapienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla danego instrumentu (wzrosty
i spadki kurséw), Emitent nie bedzie mogl reagowac dokonujac sprzedazy akcji, bedac jednoczes$nie nadal narazonym
na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiggach Spotki. Rowniez jako Pozyczkobiorca, dokonujac
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obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko wzrostu kurséw pozyczonych
waloréw w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki i wystgpienie konieczno$ci zakupu instrumentow w
cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu pozyczonych walorow. Spotka stara si¢ ograniczaé
powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentdéw do potencjalnych uméw pozyczek, a takze ustalajac okreslony okres
trwania pozyczki oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytulu umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig i zmiennoscig kursow akcji Emitenta

Kurs akcji 1 ptynnos$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta bedzie
mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na
skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, chybionych decyzji
inwestycyjnych Emitenta skutkujgcych starta lub utartg zainwestowanego kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych
akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na
innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

»  Ryzyko zwigzane 7 mozliwg zmiang Siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki.

W zwigzku ze ztozonym do Spoétki wnioskiem dominujgcego akcjonariusza o zwotanie Walnego Zgromadzenia i
umieszczenie w porzadku obrad projektow uchwat w zakresie zmiany siedziby spotki na Tallinn w Republice Estonii
oraz zmiany Statutu Spotki uwzgledniajac ilos¢ posiadanych przez akcjonariusza gtosow na Walnym Zgromadzeniu
nalezy domniemywac¢, ze uchwaty w powyzszym zakresie moga zostac¢ podjete.

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem dziatalno$ci Emitenta
zaréwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujacych w Estonii przepisow prawa. Zmiany powyzsze
moga przejsciowo wpltywaé na sprawnos$¢ organizacyjna Emitenta oraz moze wystgpi¢ ryzyko potencjalnych pomytek
i bledow w zakresie interpretacji miejscowych przepisOw prawa, obowiazkdéw spoczywajacych na podmiotach
gospodarczych prowadzacych dziatalno§¢ w Estonii, obowiazkow informacyjnych zaré6wno miejscowych jaki i
zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich prawidlowej realizacji przez Emitenta.
Spotka bedzie doktadata wszelkich staran aby ograniczy¢ wskazane powyzej ryzyka jednak ze wzgledu na istotnos¢ i
ztozonos$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna catkowicie wykluczy¢ wystapienia niekorzystnych zjawisk.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czionkami organow Emitenta
Pomigdzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powiazania organizacyjne:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., Elkop S.A., Resbud SE., Investment Friends SE FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud SE, Investment Friends SE DAMEF Invest S.A., FON
S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Malgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., IFEA
Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud
SE, Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends SE.

e Marianna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.

e Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do
czasowego pelnienia funkcji prezesa zarzadu w FON S.A., oraz funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE,
Investment Friends Capital SE, Resbud SE, jest udzialowcem FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0.,
Nova Gietda Inwestycje LPS, udziatowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z o.0., petni
funkcje Prezesa Zarzadu spotki FON1 Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedzibg w
Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.

e Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest zatrudniony na stanowisku dyrektora w
FON S.A.
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Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie powigzan
pomigdzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczego6lnosci wptywu tych powiagzan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnoscia Spotki. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wziag¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja
kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkow Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich
obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi
odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z
wykonania obowigzkow lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkodg Spotki.

8 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objgtym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczeta ani nie byta strong postgpowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby wiecej niz 10%
kapitalow wilasnych.

Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotniejszych spraw prowadzonych przez Spotke w okresie sprawozdawczym:

1. W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powzigl wiadomos¢ o natozeniu na Spotke kary w wysokosci 250.000,00
zt wobec stwierdzenia przez Komisje¢ nienalezytego wykonania przez Spotke obowigzku informacyjnego okreslonego
w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011 roku Umowy inwestycyjnej pomiedzy
Emitentem a spotka FON Ecology S.A. w Plocku oraz TransRMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedliskach.

Komisji Nadzoru Finansowego, przytaczajac motywy rozstrzygni¢cia wskazata, ze w jej ocenie Emitent nie byt
uprawniony do opdznienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29 grudnia 2011
roku z tego powodu, Ze nie zaistnialy przestanki op6znienia z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie informacji o
zawarciu Umowy inwestycyjnej nie mogto naruszy¢ stusznego interesu Emitenta.

Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzja Komisji i ztozyt stosowne odwotanie od niniejszej decyzji z wnioskiem o
ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Emitenta zostato wskazane w raporcie biezagcym nr
27/2016 z dnia 17.05.2016r.

W dniu 16.05.2017r. KNF utrzymata swoja decyzj¢ o natozeniu kary na Emitenta, W zwigzku z powyzszym Spotka
dokonata zaptaty natozonej kary w wysokosci 250.000,00 zt

Spotka podtrzymujac swoje stanowisko o niezasadnos$ci natozonej kary w dniu14.06.2017r. ztozyla do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie skargg na decyzje KNF wnoszac o catkowite uchylenie decyzji o natozeniu kary.
W dniu 14.02.2018r. zapadto orzeczenie niekorzystne dla Spolki, oddalajgce skarge. Emitent zlozyt wniosek o
uzasadnienie wyroku oraz zamierza kontynuowac postepowanie sgdowe dazac do uzyskania korzystnego
rozstrzygnigcia dla Spofki.

Sprawy z powodztwa Spotki:
1. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkowie).

Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (malzonkom) pozyczki pieni¢znej w wysokosci 60.000,00 zt.
W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki dluznicy w akcie notarialnym poddali si¢ solidarnie egzekucji w zakresie
obowigzku zwrotu pozyczki z nalezno$ciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000 zt. oraz ustanowili
zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci. Wobec braku sptaty pozyczki, Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym
wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, ktory zostal pozytywnie rozpoznany. Po
otrzymaniu klauzuli wykonalno$ci, Emitent wszczat komornicze postepowanie egzekucyjne z wynagrodzenia za prace
PozyczkobiorcoOw oraz nieruchomosci, na ktérej ustanowiono zabezpieczenie hipoteczne. W ramach egzekucji
komorniczej dokonano oszacowania wartosci nieruchomosci i obecnie Emitent oczekuje na wyznaczenie przez Sad
terminu licytacji przedmiotowej nieruchomosci.
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L

Emitent zamierza kontynuowac postepowania egzekucyjne, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci. Zarzad Spotki
ocenia, ze egzekucja z wynagrodzenia Pozyczkobiorcow oraz nieruchomos$ci na ktérej ustanowiono hipoteke daje
podstawe do twierdzenia, ze zadluzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.

2. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcy — 0sobie fizycznej.

Spoétka udzielita osobie fizycznej dwoch pozyczek na kwote 2.100.000,00 zt i 525.000,00 zt. Celem zabezpieczenia
sptaty kazdej z udzielonych pozyczek dtuznik w aktach notarialnych poddat sie¢ rygorowi egzekucji w zakresie zwrotu
kwot pozyczek wraz z odsetkami umownymi oraz odsetkami umownymi maksymalnymi za op6znienie oraz ustanowit
hipoteki na nieruchomosci.

Wobec braku sptaty kapitatlu pozyczek w terminie wymagalnosci, Spotka ztozyla w Sadzie wnioski o nadanie
powyzszym aktom notarialnym klauzul wykonalnosci. Klauzule zostaly wydane wobec powyzszego Spotka wszczeta
komornicze postepowania egzekucyjne z majatku dtuznika oraz nieruchomosci, na ktorej ustanowiono hipoteczne
zabezpieczenia udzielonych pozyczek.

W dniu 31.07.2017r. Spoétka dokonata sprzedazy wierzytelnosci wynikajacych z przedmiotowych umoéw pozyczek na
rzecz osoby fizycznej, za cen¢ umozliwiajacg pelne pokrycie wymaganych, pozostatych do sptaty kwot kapitatu
pozyczek, naleznych odsetek oraz kosztow postepowania.

3. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcy — osobie fizycznej.

Emitent udzielita osobie fizycznej pozyczki na kwotel.671.000,00 zt. W celu zabezpieczenia splaty pozyczki dtuznik
miedzy innymi w akcie notarialnym poddat si¢ egzekucji w zakresie zaplaty na rzecz Emitenta sumy pieni¢zne;j,
tytulem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umowionej wysokosci oraz odsetkami za opdznienie, egzekucji do
maksymalnej kwoty 3.300.000,00 zt. w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku sptaty kapitatu pozyczki w
ustalonym terminie Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Plocku wniosek o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalno$ci. W grudniu 2017r. Sad wydat postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalno$ci w/w aktowi notarialnemu.
Sprawa zostata zakoniczona na etapie postgpowania sadowego, za§ Emitent moze zlozy¢ wniosek egzekucyjny do
komornika w celu wyegzekwowania nalezno$ci. Poniewaz Pozyczkobiorca systematycznie, comiesiecznie reguluje raty
odsetkowe za opdznienie splaty pozyczki oraz zadeklarowal miesigczne raty na sptate kapitatu pozyczki, Zarzad
Emitenta na obecnym etapie wstrzymal skierowanie wniosku do postepowania egzekucyjnego, umozliwiajac
Pozyczkobiorcy splate pozyczki, jednoczesnie comiesigcznie uzyskujac zaptate naleznych odsetek za opdznienie w
sptacie. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadluzenia, Spotka ztozy wniosek do komornika o wszczecie
postgpowania egzekucyjnego.

9 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Gltowna dziatalnoscig spoiki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dzialalno$¢ pozyczkowa. Ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci Spotki, trudno zdefiniowac i wyodrebni¢ klasyczne grupy towardw, produktow czy ustug. Spotka
prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. W okresie
sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodow zajmujg przychody zwigzane
z odsetkami i prowizjami od udzielonych pozyczek oraz przychody (straty) finansowe wynikajace z aktualizacji wyceny
posiadanych aktywow tj. akcji i udziatow podmiotéw bedacych w portfelu Emitenta.

Emitent w okresie sprawozdawczym rozpoczal takze uzyskiwanie przychodow z wynajmu posiadanego apartamentu
zlokalizowanego w Poznaniu.

10 Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Spotka realizujac swoj profil dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek i wynajmu posiadanego apartamentu dziatata
dotychczas wylacznie na rynku krajowym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnos$ci nie wystepujg zrodta zaopatrzenia w towary i materiaty.

W okresie sprawozdawczym Spoélka zrealizowala przychody ze sprzedazy ustug, ktore obejmowaty 10% tgcznych
przychodow Spotki ze sprzedazy wyrobow i towaréw z nastgpujacymi kontrahentami: Damf Invest S.A. Patro Invest
Sp. Z 0.0. oraz osoby fizyczne. Obroét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spotki w okresie bilansowym nie przekraczat
10 % tacznych obrotéw Spotki.
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11 Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych miedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji oraz zdarzenia wplywajqce na dziatalnosé¢ jednostki, jakie
nastqpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
sprawozdania

» Znaczgce umowy poziyczek.

Szczegdlny wptyw dla dziatalnosci Emitenta ze wzgledu na kwoty zaangazowania beda miaty umowy udzielonych
pozyczek w zakresie prawidlowej ich obstugi przez Pozyczkobiorcow tj. terminowych ptatnosci rat odsetkowych oraz
zwrotu kapitatu udzielonych pozyczek. Szczegolnie znaczgce w tym zakresie dla Emitenta sg to umowy zawarte z:

- trzy umowy pozyczek z akcjonariuszem bezposrednim Emitenta, spotka Patro Invest Sp. z 0.0., na taczng kwote
kapitatu do sptaty na dzien bilansowy 12.960.000,00 zi, ktére dotychczas sa prawidlowo obstugiwana przez
Pozyczkobiorce,

- umowa pozyczki zawarta z osobg fizyczng na kwote 1.671.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 21.04.2016r.
zabezpieczona min. hipotekg na nieruchomosci. Po dniu wymagalnosci splaty kapitatu pozyczki, majac na uwadze
dotychczasowa systematyczng i terminowa platno$¢ rat odsetkowych, Emitent przyjat jednostronne zobowigzanie
Pozyczkobiorcy do sptaty kapitatu pozyczki do dnia 24.08.2017r. Pozyczkobiorca bezspornie uznat zadtuzenie oraz
zobowigzat si¢ do terminowego regulowania comiesi¢cznych rat odsetkowych, a takze ustanowit dodatkowe
zabezpieczenie splaty zadluzenia w formie przekazu zaptaty. Pozyczkobiorca regularnie reguluje ptatnosci wynikajace
z naleznych odsetek za opdznienie splaty pozyczki jednak nie dokonat sptaty kapitatu udzielonej pozyczki. Wobec
powyzszego SpoOtka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Plocku wniosek o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci. W grudniu 2017r. Sad wydat postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalno$ci w/w aktowi notarialnemu.
Sprawa zostata zakonczona na etapie postgpowania sgdowego, za$ Emitent moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny do
komornika w celu wyegzekwowania naleznos$ci. Poniewaz Pozyczkobiorca systematycznie, comiesiecznie reguluje raty
odsetkowe za opoznienie sptaty pozyczki oraz rozpoczal wplaty na splate kapitatu pozyczki, Zarzad Emitenta na
obecnym etapie wstrzymat skierowanie wniosku do postgpowania egzekucyjnego, umozliwiajac Pozyczkobiorcy sptate
pozyczki, jednoczesnie comiesigcznie uzyskujac zaptate naleznych odsetek za opoznienie w splacie. Jezeli
Pozyczkobiorca zaprzestanie obshugi zadluzenia, Spotka ztozy wniosek do komornika o wszczecie postgpowania
egzekucyjnego,

» Ubezpieczenie OC dziatalnosci.

Spotka posiada w Compensa TU SA ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawartg z okresem ubezpieczenia
30.06.2017r. do 29.06.2018r.

Przedmiotem ubezpieczenia jest ustawowa odpowiedzialno$¢ cywilna Ubezpieczonego za szkody osobowe lub
rzeczowe wyrzadzone osobom trzecim w zwigzku z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej wskazanej w Umowie
oraz posiadaniem mienia wykorzystywanego w tej dziatalnosci.

W polisie przyjeto jako podstawowy rodzaj dziatalnosci wedtug PKD: 64.99 — pozostata dziatalno$¢ finansowa gdzie
indziej nie sklasyfikowana z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Ubezpieczenie zostalo zawarte z sumg gwarancyjng 100.000 zt dla zakresu podstawowego z rozszerzeniem o OC
pracodawcy oraz OC najemcy nieruchomosci do wysokosci sumy gwarancyjnej czyli 100.000 zt dla kazdego
rozszerzenia.
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» Polgczenie Spotki w celu uzyskania statusu spotki europejskiej.

W dniu 29.09.2017r. Emitent poinformowal, ze powzial zamiar uzyskania statusu Spotki Europejskiej (societas
europaea - SE) dla Emitenta w rozumieniu Ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu intereséw
gospodarczych i spotce europejskiej.

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze podjat decyzje o zapoczatkowaniu procedury uzyskania statusu Spotki Europejskiej w
zwiazku z tym, ze upatruje szeregu korzysci jej akcjonariuszy jakie wigza si¢ z jego posiadaniem. W szczego6lno$ci
Zarzad zauwaza, ze status Spotki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkow wszystkich krajow Unii
Europejskiej oraz zapewnia nalezyta rozpoznawalno$¢ formy prawnej na terenie catej Unii Europejskiej wsrod klientow
i kontrahentéw. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, ze jedna z zalet statusu Spotki Europejskiej jest znaczne zwigkszenie
mobilnos¢ podmiotu w ramach panstw Unii Europejskiej.

W celu osiagnigcia statusu Spotki Europejskiej Emitent zatozyt podmiot w 100% zalezny INVESTMENT FRIENDS
CAPITALI1 Polska a.s. z siedzibg w Ostravie, ktory zostat zarejestrowany 10.10.2017r. Jedynym Cztonkiem Zarzadu
spolki zaleznej jest Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jedynym Cztonkiem Rady Nadzorczej
spolki zaleznej jest Pan Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Emitenta.

W dniu 30.01.2017r. raportem biezacym nr 68/2017, Emitent poinformowal, ze w dniu 30.11.2017r. nastgpito
uzgodnienie planu potgczenia Emitenta ze spotka: INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 Polska Akciova spolecnost z
siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska, podmiotem w 100% zaleznym Emitenta.

Strony uzgodnity, ze polaczenie odbedzie si¢ zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwiazku z artykutem 17
ust. 2 lit a) oraz 18 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki
europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r. (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzadzenie SE) przez przejecie
Spotki Przejmowanej (INVESTMENT FRIENDS CAPITALI Polska Akciova spoleénost) przez Spotke Przejmujaca
(Investment Friends Capital S.A.).

Poniewaz Emitent jest podmiotem posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% glosoéw spotki
INVESTMENT FRIENDS CAPITALI1 Polska Akciovd spole¢nost - Spotki Przejmowanej, polaczenie zostanie
przeprowadzone w trybie przewidzianym w artykule 31 Rozporzadzenia SE.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spotek Emitent poinformowal, ze:

- plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego,

- nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

- nie okresla si¢ stosunku wymiany akcji i wysokosci rekompensat;

- nie okresla si¢ warunkow przyznania akcji SE;

- nie okresla si¢ terminu, od ktorego akcje posiadane przez SE (Spotke Przejmujaca) uprawniajg do uczestnictwa w
zyskach oraz wszelkich warunkéw szczegolnych wplywajacych na to prawo;

W dniu 03.01.2018r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktorego podjeto m.in uchwaty o
obnizeniu kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz zmiany Statutu
Spotki, potaczeniu Emitenta, przyjeciu tekstu jednolitego Statutu Spotki Europejskie;j.

W dniu 09.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonal rejestracji potgczenia
Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotkg INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podebradova 2738/16, Moravska
Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spétka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie polaczenia Emitent przyjat

formg¢ prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedziba
w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000716972, , REGON 369464707 , nr NIP 8133186031.

Aktualnie kapitatl zaktadowy Spotki wyrazony zostal w walucie EURO i wynosi: 2.102.236,08 EURO (stownie: dwa
miliony sto dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie milionéw
pietnascie tysigcy dziewiecset siedemdziesiat dwie) akcje o warto$ci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro
centow) to jest na 15.015.972 (pigtnascie miliondow pigtnascie tysigcy dziewigéset siedemdziesigt dwie) akcje na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro centow).

Wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane zostaly zmiany Statutu Spotki wynikajace z uchwal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r.

W zwigzku z przyj¢ciem formy prawnej Spotki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie organow Emitenta, nie
doszto do zmian w zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki z wyjatkiem zmiany
warto$ci nominalnej akcji (wyrazenie w EURO), a Spotka kontynuuje swoj byt prawny oraz dziatalnos¢ w formie Spotki
Europejskiej.

» Whiosek akcjonariusza o zwolanie Walnego Zgromadzenia, Zamiar przeniesienia Siedziby Spétki.

W dniu 16.03.2018r. do Spotki wptynal wniosek akcjonariusza spotki PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedziba w Ptocku
ztozony na podstawie art. 55 Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu
spoiki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) w zw. z art. 400 § 1 k.s.h. zawierajacy zagdanie zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz postawienie w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia nastgpujacych punktow porzadku
obrad:

- Powzigcie uchwaly o przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii, o dostosowaniu do estonskiego prawa,
udzielenia upowaznien Zarzadowi Spotki,
- Powzigcie uchwaty o zmianie Statutu Spotki,

Akcjonariusz w tresci wniosku z dnia 16 marca 2018r. zawart uzasadnienie wniosku oraz przekazat propozycje nowego
brzmienia Statutu Spotki po przeniesieniu statutowej siedziby Spotki do Estonii. W zalaczeniu do przedmiotowego
raportu Zarzad Emitenta przekazat do wiadomosci publicznej otrzymany w dniu 16 marca 2018r. wniosek akcjonariusza
wraz z uzasadnieniem oraz proponowang tre$¢ Statutu Spotki, ktorego brzmienie ma by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia zwotanego w wykonaniu wniosku akcjonariusza.

Zarzad Emitenta wskazal, ze w oparciu o obowigzujace regulacje prawne, majac na wzgledzie wniosek akcjonariusza
zobligowany jest podja¢ niezbedne dziatania majace na celu przeprowadzenie niezb¢dnych czynnos$ci poprzedzajacych,
ktore umozliwig akcjonariuszom wedlug ich uznania ewentualne podjecie uchwaty w przedmiocie przeniesienia
statutowej siedziby Spotki wynikajacych z treéci art. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) oraz innych wlasciwych przepisow
prawa, a ponadto Zarzad poinformowat, ze na podstawie obowigzujacych regulacji prawnych podejmie dziatania majace
na celu zwolanie Walnego Zgromadzenia w ktérego porzadku obrad znajdg sie sprawy objete wnioskiem akcjonariusza
z dnia 16 marca 2018r.

12 Informacje o powiazaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powiqgzanych oraz opis metod ich finansowania

» Spotka Investment Friends Capital SE nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy whasnej grupy
kapitatowe;.

» Na dzien publikacji raportu okresowego tj. 23.03.2018r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym
akcjonariuszem bezposrednim jest Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku, ktora posiadata 59,97%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz 59,97% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Spotka na dzien 31.12.2017r. posiadata inwestycje kapitalowe w postaci akcji 1 udzialow w nizej wymienionych
podmiotach, sfinansowane z §rodkéw wiasnych Emitenta.

Nazwa podmiotu Tlos¢ posiadanych Udzial w kapitale Udzial w glosach
akcji/udzialow zakladowym na WZ
IFEA Sp. z 0.0. 1.515 5,24 % 5,24 %
IFERIA S.A. 2.873.564 1,47 % 1,47 %

o Powigzania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Powiqzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta:

Jednostka dominujaca: Patro Invest Sp. z 0.0. (bezposrednio), Damf Invest S.A. (posrednio), Damian Patrowicz
(posrednio).

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzglgdu na dominujacego
akcjonariusza posredniego i bezposredniego: Fon S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Resdud SE, Investment Friends SE,
Damf Inwestycje S.A., Turystyka i Biura Podrézy Zarzadzanie Sp. z 0.0., Refus Sp. z o0.0., IFEA Sp. z 0.0., IFERIA
S.A., Office Center Sp. z 0.0., Investment Friends Capitall Polska a.s., FON1 Polska a.s.

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcje Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital SE oraz jest obecnie zatrudniony w
Spotce FON S.A. na stanowisku dyrektora, a takze petni funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej Investment Friends
Capitall Polska a.s, i FON1 Polska a.s.

Rada Nadzorcza:

¢ Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., Resbud SE., Investment Friends SE FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej - pemni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud SE, Investment Friends SE DAMF Invest S.A., FON S.A., Damf
Inwestycje S.A.

e Malgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - peti funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., IFEA Sp. z
0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud SE, Elkop
S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends SE.

e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pehita funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.

¢ Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego
pehienia funkcji prezesa zarzadu w FON S.A., oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends SE, Investment Friends Capital
SE, Resbud SE, jest udziatowcem FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS,
udziatlowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z 0.0., petni funkcje¢ Prezesa Zarzadu spotki FON1
Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedzibg w Ostravie Czechy.

e Martyna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.
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13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu rocznego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajqcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Wedtug wiedzy Zarzadu , na dzien 30.09.2017r. oraz 07.11.2017r. tj. dzien publikacji raportu okresowego za I1I kwartat
2017r. struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %

ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 07.11.2017r.

Lp. | Akcjonariusze bezpoSredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Patro Invest Sp. z o0.0. 8 059 579 53,67 8 059 579 53,67

2. | Pozostali 6 956 393 46,33 6 956 393 46,33

X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 07.11.2017r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Damf Invest S.A. 8 059 579 53,67 8 059 579 53,67
2. Damian Patrowicz 8 059 579 53,67 8 059 579 53,67

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 31.12.2017r. tj. koniec okresu sprawozdawczego struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu ulegla zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym tj. raporcie za I11
kwartat 2017r. i przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2017r.

Lp. | Akcjonariusze bezposredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest Sp. z 0.0. 8 605 195 57,31 8 605 195 57,31

2. | Pozostali 6 410 777 42,69 6410 777 42,69

X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2017r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. Damf Invest S.A. 8 605 195 57,31 8 605 195 57,31
2. | Damian Patrowicz 8 605 195 57,31 8 605 195 57,31

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 23.03.2018r. tj. dzien publikacji rocznego raportu okresowego struktura
akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu ulegta zmianie w stosunku do ujawnionego stanu posiadania na dzien bilansowy tj. 31.12.2017r. i
przedstawia si¢ nastepujaco:
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Struktura akcjonariatu bezposredniego na 23.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest Sp. z 0.0. 9 005 201 59,97 9 005 201 59,97
2. | Pozostali 6010 771 40,03 6010 771 40,03
X | Razem 15015 972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 23.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Pan Damian Patrowicz 9 005 201 59,97 9005 201 59,97
2. | Damf Invest S.A. 9 005 201 59,97 9 005 201 59,97

Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Emitenta przez podmiot zalezny Damf Invest S. A., ktory jest podmiotem
dominujacych wobec akcjonariusza bezposredniego Patro Invest Sp z o0.0.

Struktura akcji Emitenta.

Na dzien 31.12.2017r - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nastepujgco:

Rodzaj i seria akcji Ilos¢

Akcje serii A —zwykte na okaziciela | 15.015.972

Obecnie wszystkie akcje Emitenta serii A w ilosci 15.015.972 sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela,
dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papierow WartoSciowych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego tj. raportu za Il kwartat 2017r zaszty zmiany w strukturze akcji
Emitenta. Akcje na okaziciela serii A w ilo$ci 258.424 dotychczas niedopuszczone do obrotu, na wniosek Akcjonariusza
Uchwatg nr 1503/2017 z dnia 14.12.2017r. Zarzadu GPW z dniem 19.12.2017r. zostaly wprowadzone do obrotu na
rynku rownolegltym Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych.

Kapital zakladowy Emitenta.

> W dniu 30.10.2017r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIV Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacej z Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.

Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spotki w brzmieniu:

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.009.583,20 zt (stownie: dziewie¢ milionow dziewigé tysigcy pigéset
osiemdziesiat trzy zlote 20/100 ) i dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie milionéw pigtnascie tysigcy dziewigCset
siedemdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt (stownie: szeSédziesiat groszy) to jest na:

(a) 15.015.972 (pigtnascie milionéw pigtnascie tysigcy dziewiecset siedemdziesiat dwie) akcje na okaziciela serii A o
wartos$ci nominalnej 0,60 zt (szeSédziesiat groszy) o numerach od 00000001 do 15015972.

W wyniku rejestracji powyzszych zmian Statutu Spoétki dokonano obnizenia kapitalu zakladowego o kwote
36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zi. Kapitalt zaktadowy obnizono przez
zmnigjszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej 3,00 zt do warto$ci nominalnej 0,60 zt bez zmiany
ilosci akceji Spotki. Kwota obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 36.038.332,80 zt zgodnie z Uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata przekazana na kapitat zapasowy Spoiki.
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» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji
potaczenia Emitenta uprzednio dziatajacego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firmg INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL SPOLKA AKCYJINA z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji Emitent przyjat forme prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, , REGON 369464707, NIP 8133186031.

Aktualnie kapital zakladowy Spélki wyrazony zostal w walucie EURO i wynosi: 2.102.236,08 EURO (slownie:
dwa miliony sto dwa tysiace dwieScie trzydzie$ci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972 (pietnascie
milionéw pietnascie tysiecy dziewieéset siedemdziesiat dwie) akcje na okaziciela serii A 0 wartosci nominalnej
0,14 EURO (stownie: czterna$cie euro centow) kazda.

14 Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w pkt. 6 i 16 niniejszego
sprawozdania Zarzadu oraz w Nocie 34 Jednostkowego sprawozdania finansowego stanowigcego integralng czgsé
raportu rocznego.

15 Informacje o zaciqggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqcych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2017 Emitent nie posiadat zaciggnigtych i wypowiedzianych kredytow i pozyczek.

16 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powiqzanym Emitenta, z podaniem ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Emitent ponizej prezentuje Umowy pozyczek obowiazujace na dzien bilansowy oraz zawarte po dniu
bilansowym, w tym udzielonych podmiotom powigzanym.

Pozostata do
Nazwa (firma) sptaty kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Komentarz
jednostki kapitatu pozyczki | oprocentowania sptaty
tys. zt.
Office Center Weksel wtasny in
150 WIBOR 3M +5% | 31.12.2018
Sp. z o.0. blanco
Office Center Weksel wtasny in Umowa zawarta po
150 WIBOR 3M +5% | 31.12.2018 o
Sp. zo.0. blanco dniu bilansowym.
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Patro Invest

Weksel wtasny in

1960 6,9% 31.07.2018
Sp. z o0.0. blanco
Patro Invest Weksel wtasny in
7 000 5,7% 31.08.2018
Sp. zo.0. blanco
Patro Invest Weksel wtasny in
4000 5,7% 28.08.2018
Sp. zo0.0. blanco
WIBOR 3M weksel wtasny Pozyczka ptacona
Refus sp. z 0.0. 480 31.12.2018 .
+4,5% in blanco 09.03.2018r.
weksel wtasny Pozyczka sptacona
Refus sp. z 0.0. 180 WIBOR 3M +4% | 31.12.2018 .
in blanco 09.03.2018r.
Wobec braku sptaty
akt notarialny poddania kapitatu pozyczki oraz
. . rat odsetkowych
sie egzekucji, weksel rowadzona iest
Osoba fizyczna 60 12% 31.03.2016 wtasny in blanco, P . ajes .
. egzekucja komornicza z
hipoteka na . . .
. , . majgtku pozyczkobiorcy
nieruchomosci . .
i udzielonych
zabezpieczen
Majac na uwadze
dotychczasowg
systematyczng i
terminowa pfatnosc¢ rat
odsetkowych, Emitent
weksel whasny przyjqiljedn(.)stronne
. zobowigzanie
in blanco, Posvezkobi d
Osoba fizyczna 1671 9,9% 23.04.2016 | akt notarialny poddania | ) ooV 90
sie eazekucii sptaty kapitatu pozyczki
& egzeuell do dnia 24.08.2017r. i
hipoteka .
pod warunkiem
terminowego
regulowania biezacych
zobowigzan
powstrzymat sie od
dziatan egzekucyjnych.
in blanco, oswiadczenie
i notarialne o poddaniu
Osoba fizyczna 150 WIBOR 3M +9% 30.06.2018 . .
sie egzekucji, hipoteka
na nieruchomosci
Damf Ksiegowos¢ Weksel wtasny in Umowa zawarta po
556 5,7% 31.08.2019

Sp. z o.0.

blanco

dniu bilansowym.

17 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom

powigzanym Emitenta

Emitent w okresie sprawozdawczym nie udzielat i nie otrzymat zadnych porgczen i gwarancji.
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18 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzqgdzenia sprawozdania z
dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata nowych emisji papierow wartosciowych.

19 Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2017 i kolejne lata.

20 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjqt lub zamierza podjg¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedtug swojej najlepszej wiedzy nie rozpoznaje zagrozenia w
zakresie wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowej. Spotka systematycznie
reguluje swoje biezgce zobowigzania oraz nie posiada zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych istotnych
obcigzan.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza sukcesywnie
rozwija¢. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne sg lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach
bankowych.

Emitent posiada takze aktywa w formie udzialéow podmiotéw rynku niepublicznego, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze
nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza do nich m. in. posiadane przez Emitenta
udzialy spotki IFEA Sp. z 0.0. Lokowanie srodkéw w emisje niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscig uzyskania wyzszej
stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka.
Ryzyko to wynika z szeregu okolicznos$ci wigzacych sie z niepublicznym charakterem, w szczegdlnosci wynikajacych
z braku obowigzkow informacyjnych obciagzajacych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej
mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotow. Emitent posiadajac udziaty powyzszych spotek niepublicznych
musi liczy¢ si¢ z ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z tych inwestycji, poniesienia straty lub
catkowitej utraty zainwestowanego kapitalu. W ocenie Emitenta potencjalne wystgpienie nawet tych najbardziej
skrajnie niepozadanych zdarzen moze spowodowaé znaczace pogorszenie wynikow Emitenta, jednak nie
spowodowaloby utraty ptynnosci finansowej i utraty stabilizacji ekonomicznej spotki.

Poniewaz wiodaca dziatalnoscig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wplyw na wyniki i zachowanie ptynnosci
Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta wynikajacych z
zawartych umow pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystepujg istotne zaburzenia realizacji zobowigzan
umownych przez Pozyczkobiorcow, zas w stosunku do Pozyczkobiorcow ktorzy zaprzestali realizacji swoich
zobowigzan zostaly podjete stosowne dziatania egzekucyjne.

W ocenie Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystgpuje ryzyko utraty
ptynnosci finansowej oraz kontynuacji dziatalnosci. Emitent utrzymuje realizacje¢ koncepcji biznesowej polegajaca na
optymalizacji i racjonalizacji kosztéw, w tym minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wiekszos$ci
obszarow obstugi spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej w ciggu co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.
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21 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Emitent prowadzi gtéwnie ustugowa dziatalno$¢ finansowa udzielajac niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych dla
podmiotow gospodarczych. Biezaca dziatalno$¢ pozyczkowa Emitenta jest finansowana z srodkoéw wiasnych Spotki.
Dalszg dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek oraz ewentualne inwestycje, Spotka zamierza realizowaé gtownie
ze $rodkow wiasnych lub uzyskanych ze zbycia posiadanych aktywow. W przypadku koniecznos$ci pozyskania
dodatkowego finansowania, Emitent nie wyklucza mozliwosci emisji celowych akcji oraz instrumentéw dtuznych
(obligacji).

22 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majqcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikoéw lub nietypowych zdarzen na
osiqggniety wynik

Wedtug oceny i najlepszej wiedzy Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 6 niniejszego sprawozdania, nie
wystapity inne, w szczegdlnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktore mogtyby znaczaco wplynaé na oceng i zmiang
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwos$ci realizacji zobowigzan. W istotny sposob na wyniki Emitenta
wplywaja przychody z tytutu ustugowej dziatalnosci pozyczkowej, wynajmu posiadanego apartamentu oraz wyceny
posiadanych aktywow tj. nieruchomos$ci W Poznaniu oraz instrumentoéw finansowych (akcje, udziaty) bedace w portfelu
Spotki, a takze plynno$¢ tych instrumentéw umozliwiajgca ich zbycie przy zachowaniu zadawalajacego poziomu
cenowego.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym jest realizacja procedury przyjetego planu potaczenia spotek w celu
uzyskania przez Emitenta statusu spotki europejskiej, ktora zostata wskazana i opisana w pkt. 6 i 11 niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki.

23 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej
do korica roku obrotowego nastepujqgcego po roku obrotowym, za ktéry sporzqdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. glownie ustugowa dziatalnos¢ finansowa w zakresie udzielania
niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych oraz wynajem posiadanego apartamentu, a takze uwzgledniajac posiadane
przez Spotke udziaty i akcje podmiotdéw rynku publicznego i niepublicznego, wedtug Emitenta istotny wptyw na wyniki
maja i beda miaty nastgpujace czynniki wewngtrze i zewngtrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosc¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartych umow pozyczek, a takze
przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- sprawnos¢ procedur i postepowan administracyjno — prawnych, w ktdrych ewentualnym uczestnikiem lub strong
moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrodel finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- koniunktura na rynku wynajmu nieruchomosci w Poznaniu oraz poziom obowigzujacych w tym regionie cen,
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- wyniki 1 kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wptyw na ich wyceng i1 ptynnos¢, w tym dalszy poziom
wyceny posiadanych przez Emitenta udziatow niepublicznej spotki IFEA Sp. z 0.0., oraz akcji IFEIA S.A. ktorych
bedzie mial rowniez znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku obrotowego.

Spotka nie posiada obecnie zaciagnietych kredytdw, pozyczek i innych istotnych zagrozonych do uzyskania lub
egzekucji naleznosci, ktore miatyby wplyw na pltynno$¢ finansowa i moglyby ja zaburzy¢.

Zarzad ocenia, iz nie rozpoznaje na dzien publikacji raportu istotnego zagrozenia dla dziatalnosci Spotki oraz realizacji
ewentualnych projektow inwestycyjnych, gdyz moze je realizowaé wykorzystujac zarowno srodki wiasne oraz emitujac
papiery dtuzne.

Dziatalnos¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gtownie w obszarze ustugowej
dziatalnos$¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla podmiotow gospodarczych oraz klientow indywidualnych
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (niekonsumenckich).

Spotka nie wyklucza takze mozliwosci potencjalnego zaangazowania kapitalu na szeroko rozumianym rynku
kapitatowym, zar6wno w podmiotach notowanych na gietdzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajacych statusu spotek
publicznych.

Poniewaz w dniu 16.03.2018r. do siedziby Emitent wptynat wniosek dominujgcego akcjonariusza sp6tki Patro Invest
Sp. z 0.0. w sprawie zwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i umieszczenie w porzadku obrad projektow
uchwat dotyczacych zmiany Statutu Spotki oraz przeniesienia siedziby Emitenta do Tallinna w Republice Estonii,
Emitent wraca uwagg, ze istotne dla dalszej dziatalnosci Spotki beda powyzsze zdarzenia, jezeli Walne Zgromadzenia
podejmie w tym zakresie stosowne uchwaty.

Obecnie Zarzad Emitenta uwzgledniajac obowiazujace regulacje prawne oraz wniosek akcjonariusza, zainicjuje
niezbedne procedury czynnosci prawne, ktoére umozliwia akcjonariuszom ewentualne podjecie proponowanych uchwat
oraz zwota Walne Zgromadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, dzialalno§¢ Emitenta po
ewentualnym przeniesieniu siedziby bedzie kontynuowana i nadal wiodaca dziatalnoscig Spotki bedzie dziatalnosé
finansowa tj. ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa. Zarzad w obecnym czasie nie jest przewiduje zmiany profilu
dziatalnosci Spotki i na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad nie posiada wiedzy aby ktorykolwiek z
akcjonariuszy planowat lub ztozyt wniosek w takim zakresie.

24 Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwa Emitenta i jego grupa
kapitatowq

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem
Emitenta.

Emitent zrealizowat procedure potaczenia spotek, ktorej zatozenia zostat opisany w pkt. 6 i 22 niniejszego sprawozdania
Zarzadu i uzyskata status spotki europejskiej.

W zwiazku z otrzymanym wnioskiem akcjonariusza o Zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i umieszczenie
w porzadku obrad projektow uchwat dotyczacych zmiany Statutu oraz siedziby na Tallinn w Republice Estonii, Zarzad
Emitenta zamierza zwota¢ Walne Zgromadzenie oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i wnioskiem
akcjonariusza podejmie przygotowawcze czynnos$ci i zainicjuje procedury prawne, ktore umozliwiag akcjonariuszom
ewentualne podjecie uchwal zgodnie z ich wola i porzadkiem obrad na Walnym Zgromadzeniu.

25 Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawieral tego rodzaju umoéw z osobami zarzadzajacymi
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26 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajqcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniqdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z 0sob zarzqdzajqcych, nadzorujqcych albo cztonkéw
organow administrujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominujqca, znaczqcy inwestor, wspolnik jednostki wspétzaleznej
lub odpowiednio jednostka bedqgca stronq wspdlnego ustalenia umownego

Emitent nie zawierat tego typu umoéw z powyzej wskazanymi osobami i nie wyptacal tego rodzaju wynagrodzen,
nagrod lub korzysci.

27 Wartos¢é wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla osob
zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych Emitentaw 2017r.

. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Rok 2017 w tys. z1

Rok 2016 w tys. z1

Robert Ogrodnik 110 89
. Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
Rok 2017 w tys. zi Rok 2016 w tys. z1
Wojciech Hetkowski 4 4
Damian Patrowicz 2 2
Marianna Patrowicz 1 2
Matgorzata Patrowicz 2 2
Jacek Koralewski 2 2
Martyna Patrowicz 1 0

28 Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe
Przecietne zatrudnienie w Investment Friends Capital SE w 2016 i 2017 roku przedstawiato si¢ nastepujaco:

Grupa Rok konczacy si¢ dnia = Rok konczacy si¢ dnia
zatrudnionych 31 grudnia 2017 roku | 31 grudnia 2016 roku
Zarzad 1 1
Administracja 1 1
Zatrudnienie, razem 2 2

29 Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatléw) emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powiqgzanych Emitenta, bedqgcych w posiadaniu oséb
zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych emitenta

e (Czlonkowie Zarzgdu
Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio
1 posrednio akcji Emitenta.
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W stosunku do III kwartatu 2017r., nie nastgpity zmiany w stanie posiadania bezposredniego i posredniego akcji w
stosunku do czlonkéw Zarzadu.

o Czlonkowie Rady Nadzorczej
Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg
bezposrednio akcji Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania raportu okresowego tacznie
9.005.201 akcji Emitenta stanowiacych 59,97% udziatlu w kapitale zakladowym oraz uprawniajacych do oddania
9.005.201 glosow stanowiacych 59,97% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W stosunku do 111 kwartatu 2017r, nastgpita zmiana posredniego stanu posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Damiana Patrowicza tj. zwickszenie stanu posiadania o 6,3%.

30 Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastqpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

31 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

31 Informacje o wszelkich zobowiqzaniach wynikajqcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzqdzajqgcych, nadzorujqcych albo bytych cztonkéw organéow
administrujqgcych oraz o zobowiqgzaniach zaciggnietych w zwiqgzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogoétem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiqzek uznaje sie za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Zobowigzania tego rodzaju nie wystepuja w Spolce.

32 Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.

33 Informacje o udziatach wlasnych

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wiasnych.

34 Informacje o oddziatach Spétki

Spotka nie posiada oddziatow

35 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami

zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu
instrumentow zabezpieczajacych planowane transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spotki
i jej otoczenia.
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36 Informacje dotyczqgce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Emitenta

» W dniu 31.05.2017r. Rada Nadzorcza Uchwatg nr 01/05/2017 dokonata wyboru Biegltego rewidenta do
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spotki za 1 pdtrocze 2017r. oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego za 2017r. Wybranym podmiotem jest Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z
siedzibg w Katowicach 40-077, ul. Matejki Jana 4. Podmiot jest wpisany liste firm audytorskich uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3975.

Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. nie wykonywata dotychczas ustug audytorskich dla Emitenta

Emitent zawart z wybranym podmiotem umowe ustalajac nastepujacy poziom wynagrodzenia netto;

»  Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2017r. wyniosta 5 000 zt netto (w roku 2016 —
wynagrodzenie audytora Misters Audytor Adviser wynosito 5 000 zt netto).

»  Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017r. ustalono w kwocie 9 000 zt netto (w roku
2016 wynagrodzenie audytora Misters Audytor Adviser wynosito — 7 000 zt netto).

» Podmiot wybrany do przegladu i badania sprawozdania finansowego Spotki nie prowadzit dla Emitenta poza
wskazanymi ustugami, zadnych innych ustug oraz doradztwa podatkowego.

Plock 23.03.2018r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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