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SPRAWOZDANIE Nota 31 grudnia | 31 grudnia
Z SYTUACJI FINANSOWEJ] ALy Al
Aktywa
Aktywa trwale 6 936 4701
Warto$ci niematerialne i prawne 1 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 3 3
Nieruchomosci inwestycyjne 3 1476 0
Nalezno$ci dlugoterminowe 4 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5444 4672
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 13 26
Aktywa obrotowe 17 005 18 326
Zapasy 7
Naleznosci krotkoterminowe 8 11 23
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 15 525 16 382
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 1467 1921
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 2 0
Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do wydania 12
Aktywarazem 23941 23 027
Pasywa
Kapital wlasny 23 855 22 949
Kapitat zaktadowy 13 9010 45048
Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej oraz z obnizenia kapitatu zaktadowego 14 36 832 794
Kapitat z aktualizacji wyceny 15 -2514 -3252
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 16 -19 473 -19 641
Zobowiazania dlugoterminowe 13 26
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 13 26
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 18 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 73 52
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe 20 18 14
Zobowigzania pozostate 20 46 31
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 9 7
Przychody przysztych okresow 21
Pasywarazem 23 941 23027
Warto$é ksiegowa 22 23 855 22 949
Liczba akcji 22 15015972 15015972
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 22 1,59 1,53
Rozwodniona liczba akcji 22 15015 972 15015 972
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 22 1,59 1,53
31 grudnia | 31 grudnia
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2017 2016
Naleznos$ci warunkowe 23 0 0
Zobowiazania warunkowe 23 0 0
Inne 23 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 23 0 0
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, Okres Okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw 24 977 1476
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow o5 46 16
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 931 1460
Koszty sprzedazy 25 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 25 452 373
Pozostate przychody operacyjne 26 3 16
Pozostate koszty operacyjne 26 381 45
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 101 1058
Przychody finansowe 27 57 15
Koszty finansowe 28 8 369
Zysk przed opodatkowaniem 150 704
Podatek dochodowy 29 -18 16
Zysk (strata) netto 30 168 688
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 31 168 688
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 31 15 015 972 13292 828
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w z1) 31 0,01 0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 31 15015972 13 292 828
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z) 31 0,01 0,05
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH zak?) Ezzf) ny zak?) Ezzf) ny
DOCHODOW 31.12.2017 | 31.12.2016
Zysk/strata netto za okres 168 688
Inne catkowite dochody, w tym: 738 -832
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w po6zniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat: 738 -832
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 738 -832
- wycena instrumentow finansowych 738 -832
Calkowity dochéd za okres 906 -144
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Okres Okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM zakonczony | zakonczony
31.12.2017 | 31.12.2016

Kapital wlasny na poczatek okresu, (BO) 22 949 23 317

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty bledéw podstawowych 0 0
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 22 949 23 317

Kapital zakladowy na poczatek okresu 45048 45048

Zmiany kapitatu zaktadowego -36 038 0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 36 038 0

- obnizenie kapitatu 36 038 0

Kapital zakladowy na koniec okresu 9 010 45 048

Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0

Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0

Kapital zapasowy na poczatek okresu 794 92 019

Zmiany kapitatu zapasowego 36 038 -91 225

a) zwickszenia (z tytutu) 36 038 0

- obnizenie warto$ci nominalnej akcji 36 038 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 91 225

- wydzielenie do IFERIA S.A. 0 225

- pokrycie strat 0 91 000

Kapital zapasowy na koniec okresu 36 832 794

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -3 252 -2421

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 738 -831

a) zwigkszenia (z tytulu) 738 0

- wycena aktywow finansowych 738 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 831

- wycena aktywow finansowych 0 831

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -2514 -3252

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0

Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0

Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek okresu -19 641 -111 329

zwiekszenie (z tytulu) 168 688

a) zysk/strata za okres 168 688

zmniejszenie 0 91 000

a) pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 91 000

Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu -19 473 -19 641

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 23 855 22 949

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 23 855 22 949
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. : Okres Okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony | zakonczony

31.12.2017 | 31.12.2016

Dzialalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto 150 704
Korekty razem -831 -850
Amortyzacja 3 8
(Zyski) straty z tytutu roéznic kursowych 8 0
Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) -094 -1222
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 120 395
Zmiana stanu rezerw -10 1
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznoSci 12 -5
Zmiana stanu zobowigzan 19 -143
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 11 -59
Inne korekty 175
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -681 -146
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Whplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 25381 19582
Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 0 21
Sptata udzielonych pozyczek 24 595 18 335
Odsetki otrzymane 786 1226
Inne wpltywy
Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 25154 23239
Nabycie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 5 0
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 3 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 346 0
Udzielone pozyczki 24 800 23 239
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 227 -3 657
Dzialalno$¢ finansowa
Wplywy 0 0
Wplywy netto z emisji akcji 1 innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitalu 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Inne 0 0
Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0 0
Przeplywy pienieZne netto, razem -454 -3803
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -454 -3803
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1921 5724
Srodki pieniezne na koniec okresu 1467 1921
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DODATKOWE INFORMACJE

INFORMACJE OGOLNE
1.1 Podstawowe informacje o Spolce

Firma: Investment Friends Capital SE

Do 9 lutego 2018r. Spotka dziatata jako Investment
Friends Capital S.A.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD - 6619Z.

Pozostata  dziatalno$¢  wspomagajaca  ustugi
finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych.

Sad Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy pod
numerem 0000716972. Do 9 lutego 2018 roku Spotka
byta wpisana pod numerem 0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spoétki rok obrotowy
rozpoczyna si¢ w dniu 01 stycznia, a konczy si¢
w dniu 31 grudnia.

Czas trwania spotki: Czas trwania spoftki jest nieoznaczony,
Prezentacja danych finansowych Spotka prezentuje jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

1.2 Organy Spélki

SKEAD RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco:

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Matgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 20.09.2017r.
» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21.09.2017r.
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W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz zlozyla rezygnacje¢ z peienia funkcji Czlonka Rady

Nadzorczej Investment Friends Capital S.E., ze skutkiem na dzien 20.09.2017r.
W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. stosowng
Uchwala nr 16 ze skutkiem na dzien 21.09.2017r. dokonato wyboru Pani Martyny Patrowicz w celu

uzupeienia sktadu Rady Nadzorczej.

SKE.AD ZARZADU
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;
» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

1. Sprawozdanie finansowe
Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r.,
poczawszy od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska (MSSF UE). W latach ubieglych Spotka stosowata zasady rachunkowosci wynikajace
z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital SE za rok 2017 zakonczony 31 grudnia 2017
roku oraz porownywalne sprawozdanie za rok 2016 roku zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 23 marca
2018 roku.

2. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia
Oswiadczenie o zgodnosci
Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z po6zn. zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papiero6w wartosciowych oraz warunki uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju

1 osiggni¢é oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieré6w wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.) oraz warunki
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE za 2017 rok jest Grupa Gumutka — Audyt Spotka z o0.0. sp. k. Podmiot zostat
wybrany przez Rade Nadzorcza Uchwatg nr 1/05/2017 z dnia 31.05 2017 r.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach zlotych, z wyjatkiem konkretnych sytuacji, w ktorych zostaly podane
z wicksza doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czgsci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione

zostaty wedlug warto$ci godziwej.
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3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W okresach rozpoczynajacych sie¢ w dniu i po 1 stycznia 2017 roku obowiazuja nowe standardy,
zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie

Europejska (,,UE”):

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku - obowigzujace w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub

po tej dacie;

W 2017 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do

prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, a nie

weszly jeszcze w Zycie:

Nastegpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie

weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku -
obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie;

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejécia w Zycie
MSSF 15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku - obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9  Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3

listopada 2017 roku - obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1

10
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stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 |, Instrumenty

finansowe” po raz pierwszy;
e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody
z umow z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku - obowigzujace w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zdecydowala sie na wczesniejsze
zastosowanie powyzszych interpretacji, ktore zostaly opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w
zycie. W ocenie Zarzadu Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien

bilansowy.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska:

e MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30 stycznia 2014
roku) majacy w wersji wstepnej zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku Iub pdzniej — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania
standardu w wersji wstegpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostatecznej;

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedplaty z ujemna
kompensata (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzeSnia 2014 roku). Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych
1 wspélnych przedsiewzigciach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji” (opublikowano
dnia 20 czerwca 2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku).
Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1 maja zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j;

e Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
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oraz MSR 23) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —

obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie;

o Interpretacja KIMSF 22 ,,Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2018 roku lub po6znie;j;

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
(opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku Iub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 40 ,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej” (opublikowano dnia 8
grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela

aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardow,
interpretacji lub zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spolki jest
w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz

przyszle sprawozdania finansowe Spotki.

Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu niniejszego

sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i §wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione s3 na
dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty materialow
i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikow majatkowych
powigkszane sg o uzasadniong cz¢$¢ kosztow finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegdlnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate umarzane sa od nastepnego miesiaca przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Grunty

nie podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.
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Wydatki na remonty, ktore nie powoduja zwigkszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku

trwalego, obcigzajg koszty okresu, w ktoérym zostaly one poniesione.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 aktywowane wedtug ceny nabycia.
Warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o tagczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.

Pozostate warto$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata warto$ci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartoSci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty warto$ci posiadanych
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 1 wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujagcych obnizaja warto$¢ bilansowa sktadnika

aktywow, ktorego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$¢ inwestycyjna uznaje si¢ nieruchomos$¢ (grunt, budynek, czgs¢ budynku lub oba te

elementy) , ktorg si¢ traktuje jako zrodlo przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze

wzgledu na przyrost jej wartosci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

o wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, §wiadczeniu ushug lub czynnosciach
administracyjnych, ani tez,

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Za nieruchomos¢ inwestycyjna uznaje si¢ nieruchomo$¢ przeznaczong potencjalnie do zbycia, jezeli

mimo aktywnego poszukiwania nabywcy przez kierownictwo, nie zachodzi wysokie

prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku. Bezwzglednym warunkiem

zaklasyfikowania takiej nieruchomosci do nieruchomoéci inwestycyjnych jest uzyskiwanie przychodu

Z czynszu.

W przypadku czgsciowego przeznaczenia nieruchomosci do wynajmu, kryterium decydujacym

o zaliczeniu do nieruchomosci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przeznaczonej na wynajem do

catkowitej powierzchni.

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze

zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w

tym okresie, w ktorym powstaty.
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Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego

wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie  zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg uyyjmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano
takiego usuniecia. Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko
wowczas, gdy nastgpuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie
uzytkowania sktadnika aktywdéw przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub

zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy
instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do Iub
odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejgciu
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio w

wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane W wartosci godziwej przez wynik, kiedy te
aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej
przez wynik.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Spotka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik sg wykazywane w wartosci godziwej,
a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w
wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywow finansowych i jest

wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i
jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu  wymagalno$ci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy

procentowej z uwzglgdnieniem utraty wartoSci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentow kapitatlowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku
w chwili nabycia przez Spotke prawa do dywidendy. Inne zmiany warto$ci bilansowych aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci
skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi
si¢ na wynik. Inwestycje kapitatowe dostgpne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktorych
warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i
rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych, wycenia si¢ po
koszcie pomniejszonym o utrate warto$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka traci nad nim kontrole.
Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow

pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki 1 nalezno$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym: naleznosci z tytutu
dostaw

i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywng stopg procentowa z wyjatkiem naleznosci

krétkoterminowych, przy ktdrych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analize aktywow finansowych
z wyjatkiem aktywow finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty warto$ci. Uznaje sig, ze nastgpila utrata wartosSci aktywow
finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego
lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszie
przeptywy pieni¢zne z inwestycji ulegtyby zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy za obiektywna przestanke utraty
warto$ci uznaje si¢ znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych
ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga
obejmowac:

- znaczgce trudnosci finansowe emitenta Iub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w platnosci odsetek Iub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

-zniknigcie aktywnego rynku danego skladnika aktywow finansowych wskutek trudnosci
finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktore
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowa ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci moga
obejmowac doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci
opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkow
ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem si¢ z zaptaty naleznosci.

Utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego
kosztu begdzie rowna réznicy miedzy wartoscia bilansowa tego sktadnika aktywow a wartoscia biezaca
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedlug jego pierwotnej
efektywnej stopy procentowe;j.

Utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie roéwna réznicy
migdzy warto$cig bilansowa tego sktadnika aktywow a wartoscia biezaca prognozowanych przysztych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych wedlug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego
sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie ulega odwroceniu w podzniejszych okresach.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu
z tytuhu utraty wartosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore uznaje si¢ za niesciaggalne tworzy

si¢ odpis aktualizacyjny nie$ciggalne naleznosci. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych
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warto$¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow

finansowych , w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczy,

W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty odnosi si¢ ja na koncie pozostatych przychodow
operacyjnych lub przychod6éw finansowych.

W przypadku utraty warto$ci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skumulowane
zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi si¢ na wynik
finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac ze
zdarzeniem, ktore nastapito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty warto$ci papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujetej uprzednio w wynik nie
odwraca si¢ przez ten wynik. Zwigkszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje si¢ w
pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji.
Kwote utraty warto$ci dtuznych papierow warto§ciowych dostgpnych do sprzedazy odwraca si¢ przez
wynik finansowy, jezeli zwigkszenie warto$ci godziwe] inwestycji mozna w sposob obiektywny

powiazac ze zdarzeniem, ktore nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik
aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajace z praw wtasnosci na
inng jednostke. W przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajéow ryzyka i korzysci
wynikajacych z praw wlasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym
sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udzialty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace
z prawa wlasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten skladnik oraz
zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia skladnika aktywow z bilansu roznice miedzy jego wartoScig
bilansowa a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w

pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje si¢ w wynik.
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Zobowigzania finansowe

W Spoélce wystepuja tylko pozostate zobowigzania finansowe.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia si¢ wedtug kosztu zamortyzowanego metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow pienigznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowiacych integralng czgs¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej
uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci

bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi od 30 do 90 dni sg ujmowane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisé6w na niesciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie pelnej kwoty
naleznos$ci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznos$ci odnoszone sa odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych Iub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,

ktorej odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych obejmuija $rodki pieniezne w banku i kasie oraz

lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Kredyty i pozyczki oprocentowane
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i1 pozyczki sa ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty

zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.
Réznice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i warto$cig nominalng akcji sg ujmowane

w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu
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akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat witasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji

wlasnych.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spolki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad

warto$cia nominalng akcji, a pozostala ich cze$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spolce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkdéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostana
zwrdocone, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy

jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wycenié
w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towarow,
materialow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic¢

w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentoweyj.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych
1 zmian¢ stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowiazujacych przepiséw podatkowych
i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytulu

odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
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w nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty

dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢
wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale wtasnym

jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe w ramach, ktorych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy umoéw leasingu finansowego
sg wykazywane poczatkowo w wartoSci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa aktywow
uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty warto$ci. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze spotka uzyska tytut
wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany skladnik aktywow uzywany na mocy uméw leasingu
finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzyteczno$ci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje okresy amortyzacji analogiczne do
rzeczowych aktywow trwatych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane na czg¢$¢ kapitalowg i odsetkowa
przy uzyciu stalej wewngtrznej stopy zwrotu, cze$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez

okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspolkontrolowane, cztonkow Zarzadow i Rad
Nadzorczych spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, ich najblizsze rodziny oraz podmioty

przez nich kontrolowane.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
> odzwierciedla¢ tre$§¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Wedlug Zarzadu aktualizacja warto$ci dlugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy do warto$ci godziwej wynika z ustalenia udziatu posiadanych walorow w stosunku do

kapitatu wlasnego sp6iki, ktorej udziaty posiada Investment Friends Capital S.E.

Niepewnos$é szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spolce, Zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
1 zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia opieraja si¢ o do§wiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartosci
szacunkowych. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub dos$wiadczenia
z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2017 roku moga zosta¢ w przysztosci
zmienione. Glowne szacunki zostaty opisane w nast¢pujacych notach dotyczacych wartosci godziwe;j
instrumentow finansowych, ktora w istotny sposob wplywa na skrdcone sprawozdanie finansowe

spotki.

W sprawozdaniu za 2017 rok Zarzad ocenia, iz nie wystepujg inne istotne obszary co, do ktérych

istnieje ryzyko zwigzane z niepewnos$ciag szacunkow.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:
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a) ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza W zwigzku, z ktorymi moze uzyskiwaé przychody i

ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dzialalnosci sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu 0
alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatalno$ci segmentu, a takze

) w przypadku, ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Spoiki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotoéw i nie sporzadza sprawozdania

skonsolidowanego.

2.6. Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalnoS$ci

Dziatalno$¢ Spoiki nie charakteryzuje si¢ sezonowoscig lub cyklicznos$cia.

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 1
Na dzien 31.12.2017 Spoétka nie posiadata wartosci niematerialnych i prawnych. W ciggu 2017 roku

Spotka posiadata program komputerowy, ktory zostat catkowicie zamortyzowany i zlikwidowany.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
Koszt Inne | Zaliczki
Kok y h Wartos$¢ | wartosci | na wart.
zaonczonyc firmy | niemat. | niemat. Razem
prac rozw. T i

a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 0 1 0 1
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1 0 1
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 0 0 0
€) umorzenie na poczatek okresu 0 0 1 0 1
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 0 0
- planowa 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 1 0 1

N
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g) amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 0
okresu 0 0
h) odpisy z tytutlu trwatej utraty
warto$ci na poczatek okresu 0 0 0 0
1) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0
j) warto$¢ netto na koniec okresu 0 0 0 0
Nota 2
31 grudnia | 31 grudnia
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2017 2016
a) srodki trwate, w tym: 3 3
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 3 3
- §rodki transportu 0 0
- inne $rodki trwate 0 0
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 3 3
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia | 31 grudnia
WLASNOSCIOWA) 2017 2016
a) wlasne 3 3
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Srodki trwale bilansowe razem 3 3

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$§ci w roku obrotowym nie wystgpity. Amortyzacja

rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach ogdlnego zarzadu.

W okresie 12 miesiecy 2017r. Spotka zlikwidowata srodek trwaly o warto$ci netto 3 tys. zi,

jednoczesnie zostat zakupiony nowy $rodek trwaty o wartosci 5 tys. zt. Warto$¢ netto tego $rodka na

31.12.2017r. wyniosta 3 tys. zt.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH)
Grunty | Budynki, | Urzadzenia Srodki
(w tym lokale i | techniczne trwale,
prawo obiekty | imaszyny | Srodki Inne | razem
uzytkowania | inzynierii transportu | Srodki
wieczystego | ladowej i trwale
gruntu) wodnej
a) wartos$¢ brutto Srodkow
trwalych na poczatek okresu 0 0 7 0 0 7
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 5 0 0 5
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 7 0 0 7
- likwidacja srodkow trwatych 0 0 7 0 0 7
d) warto$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 0 0 5 0 0 5
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e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu 0 0 4 0 0 4
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 0 2 0 0 2
- planowa 0 0 2 0 0 2
- Zzmniejszenia 0 0 4 0 0 4
- likwidacja srodkow trwatych 0 0 4 0 0 4

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu 0 0 2 0 0 2

h) odpisy z tytutu trwalej

utraty warto$ci na poczatek

okresu 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytulu trwatej utraty

warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0

j) warto$¢ netto srodkow

trwalych na koniec okresu 0 0 3 0 0 3
Nota 3

2 1 grudni 1 grudni
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Stgrudnia | 31 grudnia
2017 2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0
- nabycie w wyniku zakupow 1593 0
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 0 0
- wycena nieruchomosci 117 0
- sprzedaz 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1476 0
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 0 0
na poczatek okresu

- amortyzacja za okres 0 0
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 0

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 0

na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu 1593

Wartos¢ netto na koniec okresu 1476

NIERUCHOMOSC ZLOKALIZOWANA W POZNANIU

W dniu 05.05.2017r. na podstawie zawartego aktu notarialnego pomig¢dzy Investment Friends SE,
a Investment Friends Capital SE, Spotka stata si¢ wlascicielem nieruchomosci stanowigcej lokal
mieszkalny numer 229 w budynku wielomieszkaniowym przy ul. Stanistawa Wyspianskiego nr 26B
w Poznaniu wraz z przynaleznym miejscem parkingowym. Powyzsza nieruchomos¢ zostala nabyta w
rozliczeniu umowy pozyczki zawartej w dniu 18.04.2017r. w Ptocku (zmienionej aneksem nr 1
z dnia 28.04.2017r.) pomigdzy Investment Friends Capital SE (Pozyczkodawca), a Investment Friends

SE (Pozyczkobiorca). Kwota pozyczki wyniosta 1 800 tys. zt z oprocentowaniem wedtug stalej stopy
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procentowej rownej 6% w stosunku rocznym z terminem zwrotu pozyczki do 04.05.2017r.

Pozyczkobiorca w dniu 05.05.2017r. zwrdcit kwote 210 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami przelewem
bankowym na rachunek wskazany przez Pozyczkodawce. Pozostata kwota niesptaconej pozyczki w
wysokosci 1 590 tys. zt zostata uregulowana poprzez przeniesienie na pozyczkodawce wilasnosci
powyzszej nieruchomosci, ktora poczatkowo zostala zakwalifikowana przez Zarzad, jako towar i
przeznaczona do sprzedazy. W dniu 31.08.2017r. decyzja Zarzadu Spotki nastapita zmiana
klasyfikacji aktywa na nieruchomo$¢ inwestycyjna w zwiazku z podpisaniem umowy najmu

mieszkania.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia
w rozporzadzaniu przez Spotke nieruchomos$cia inwestycyjng, czerpaniu korzysci ekonomicznych
z tytulu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomos$ci. Nieruchomos$¢ inwestycyjna nie

stanowi zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek czy transakcji.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej Spotki zostata obliczona
na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznych rzeczoznawcdéw niepowigzanych ze
Spotka. Wycena nieruchomosci zostata wykonana przez firm¢ BZM NIERUCHOMOSCI z siedziba
w Poznaniu.

Wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnej przeprowadzono podejSciem porOwnawczym przy

zastosowaniu metody korygowania ceny $redniej.

Kwoty ujete w wyniku z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej wynosza:
e przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych . 37 tys. zt.

e Dbezposrednie koszty zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci : 17 tys. zt

Nota 4

NaleznoSci dlugoterminowe

Nie dotyczy

Nota 5

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE st %‘i‘;”'a st %‘i‘é”'a

a) w jednostkach zaleznych 338 0
- udziaty/akcje 338

b) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty/akcje 0 0

¢) w pozostatych jednostkach 5106 4672
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- udziaty/akcje 5106 4 350
- pozyczki dlugoterminowe 0 322
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 5444 4672

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych

Wartos$¢ Procent
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy udzml?W/ Wartosc pOSIacjanego
rawnei akcji bilansowa kapitalu
P ] wedlug ceny akcji zakladowego
nabycia
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 AS. 346 338 100

Na dzien 31.12.2017r. Spétka posiadata 2 akcje Investment Friends Capitall a.s. z siedzibg
w Ostrawie, stanowiace 100% udzialu w ogodlnej liczbie glosow oraz 100% udziatu w kapitale

zaktadowym Investment Friends Capitall a.s.

Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach

Wartos¢ Procent
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy ud;:(a:j?W/ b‘;:]:rfstgj\,éa poi;i??;igo
S wedlug ceny akcji zakladowego
: nabycia
" oowonitooicry | 7 | s | s
IFERTA SPOLKA AKCYINA 57 57 147

Na dzien 31.12.2017 r. Spoéltka posiada 1 515 udziatow IFEA Sp. z 0.0., warto$¢ nominalna udzialu
wynosi 5 000,00 zt. za jeden udziat. W dniu 22.03.2016r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu

Podzialu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczace
w procedurze podziatu.

W wyniku tego zdarzenia spotka przekazata do IFERIA S.A. 54 szt. udziatow IFEA sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2017r. udziaty IFEA sp. z 0.0. objete sg aktualizacjg wartosci w tgcznej wysokosci
2 526 tys. zt. W okresie 12 miesiecy 2017 roku dokonano wyceny do warto$ci godziwej na kwote 757
tys. zt. Przeszacowanie ww. aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Spotka na dzien 31.12.2017r. posiada takze akcje dtugoterminowe (2.873.564 akcji) w spotce IFERIA
S.A. o warto$ci nominalnej 0,02 zt stanowigcych 1,47% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw oraz 1,47%

udziatu w kapitale zaktadowym IFERIA S.A.
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Nota 6
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka oszacowala na dzien bilansowy nastgpujace aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

Aktywa na odroczony podatek z tytulu utworzenia rezerwy na badanie bilansu : 1 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny inwestycji finansowych: 380 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny pozyczek udzielonych: 5 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny nieruchomosci 18 tys. zt

Zarzad kierujac si¢ zasada ostrozno$ci zadecydowat o obnizeniu aktywa na odroczony podatek do
wysokosci rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywa
0 kwote 391 tys. zt, co spowodowalo ujecie w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 aktywa

W wysokosci 13 tys. zt.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 3dl . 31 grudnia
PODATKU DOCHODOWEGO i 2016
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 26 23
a) odniesionych na wynik finansowy -5 8
- 7 tytuhu utworzenia rezerwy na koszty 1 1
- 7 tytutlu wyceny pozyczek udzielonych 6 25
- z tytulu wyceny inwestycji 0 256
- obnizenie aktywow na podatek odroczony do wysokosci
-12 -274
rezerw na podatek odroczony
b) odniesionych na kapitatl wlasny 31 15
- z tytulu wyceny inwestycji dtugoterminowych 624 463
- obnizenie aktywdw na podatek odroczony do wysokosci
-593 -448
rezerw na podatek odroczony
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 139 223
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 29 16
roéznicami przejsciowymi (z tytutu)
- utworzenia rezerwy na koszty 2 2
- wyceny pozyczek udzielonych 1 22
- wyceny inwestycji finansowych 1 22
- wyceny inwestycji niefinansowych 18
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata 0 0
podatkowa (z tytutu)

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 117 177
przej$ciowymi (z tytutu)

- Wyceny inwestycji dlugoterminowych 117 177
d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze stratg podatkows (z 0 0
tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku 0 0
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 152 220
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 16 59
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

- odwrdcenia sie réznic przejsciowych 1 320

- obnizenia aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw 15 261
na podatek odroczony
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 0 0
podatkowa (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 136 161
przej$ciowymi (z tytutu)

-wyceny inwestycji finansowych 362 16

- obnizenia aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na 296 145
podatek odroczony
d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze stratg podatkows (z 0 0
tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiagzku 0 0

z ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 13 2

koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1 -5
- utworzenia rezerwy na koszty 1 1
- wyceny pozyczek udzielonych 6 6
- wyceny inwestycji 18 0

- obnizenie aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw 24 12
na podatek odroczony
b) odniesionych na kapital wlasny 12 31

- wyceny inwestycji dlugoterminowych 379 624

- obnizenie aktywow na podatek odroczony do wysokosci rezerw na 367 593
podatek odroczony
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0

Nota 7
ZAPASY
Nie dotyczy
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Nota 8
. 2 . 31 grudnia | 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2017 2016
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 1 1
- do 12 miesiecy 1 1
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 7 2
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 3 20
- dochodzone na drodze sadowe;j 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 11 23
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznos$ci 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 11 23
ZMIANA STANU ODPISOW : ;
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 3t %‘i‘;”'a 31 %‘i‘g”'a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢é
naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 0 0
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia | 31 grudnia
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2017 2016
a) w walucie polskiej 11 23
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu 0 0
na zl)
Naleznosci krotkoterminowe, razem 11 23

Naleznosci krotkoterminowe wycenione si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug termin ptatnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w roku sprawozdawczym nie wystapity.

Nota 9
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2017 2016

1) w jednostkach powigzanych 13730 11 364
w jednostkach zaleznych 0 0
w jednostce dominujgcej 13 026 10 802
a) udzielone pozyczki 13 026 10 802
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 66 2
- warto$¢ wedlug cen nabycia 12 960 10 800
w jednostkach stowarzyszonych 0 0
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w jednostkach powigzanych pozostatych 704 562
a) udzielone pozyczki 704 562

- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 2 0

- warto$¢ wedhlug cen nabycia 702 562

w jednostkach wspélzaleznych 0 0
2) w jednostkach pozostalych 1795 5018
a) udzielone pozyczki 1795 5018

- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) -14 98

- warto$¢ wedhug cen nabycia 1809 4 920

b) akcje spotek notowanych 0 0

C) pozyczone akcje 0 0

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 0 0

- warto$¢ wedlug cen nabycia 0 0

d) inne papiery wartosciowe 0 0
Wartos$¢ bilansowa, razem 15525 16 382

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Kwota Kwota
kredytu /
N kredytu / e
(fﬁi\r’]\g Siedziba | Pozyczki wg T G Warunki Termin Zabezpieczenia
umowy w i
S 1 tyst); splaty w tys. | OProcentowania | splaty
e 7L
waluta waluta
Patro
Invest sp. z weksel wlasny in
0.0. Ptock 7000| PLN| 1974| PLN 6,9% 31.07.2018 blanco
Patro
Invest sp. z weksel wlasny in
0.0. Ptock 7000| PLN| 7033] PLN 5,7% 31.08.2018 blanco
Patro
Invest sp. z weksel wlasny in
0.0. Ptock 4000 | PLN 4019 | PLN 5,7% 28.09.2018 blanco
Refus Plock | 480|pLn| 374|pLn| WIBORSM 4y 15 o014 | Weksel whasnyin
sp. z 0.0. +4,5% blanco
Refus Plock 180|PLN | 181 pLn | WIBORSM g9 15 901 | Weksel whasnyin
sp. z 0.0. +4% blanco
Akt notarialny o
dobrowolnym
Osoba - 150 |PLN 78| pLn | WIBORSM* 140062018|  poddaniu sie
fizyczna 9% - .
egzekucji, weksel in
blanco, hipoteki
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b

akt notarialny
poddania si¢
0soba - 60 | PLN 64| PLN 12% 31.03.2016 | CS9zekucii, weksel
fizyczna* wiasny in blanco,
hipoteka na
nieruchomosci
weksel whasny in
0soba blanco, akt
fi - 1671|PLN| 1685|PLN 9,9% 23.04.2016 | notarialny poddania
izyczna ) .
si¢ egzekucji,
hipoteka
Office .
Centersp. | Plock 150 | PLN 150 | pLn | WIBORSM 5 15 o018 | Weksel whasny in
7 0.0 +5% blanco

*Na dzien 31.12.2017 Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego wysokos$¢ niesptaconej pozyczki w
wysokos$ci 33 tys. zl.

Pozyczone udzialy i akcje w jednostkach pozostalych

Nie wystepuja na 31.12.2017r.

Nota 10
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY SLEUEITE | SRl
2017 2016
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1467 1921
Inne $rodki pieni¢zne 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1467 1921
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia | 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2017 2016

a) czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow, w tym:

- koszty dotyczace nastgpnych okresow

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 12
AKTYWA DLUGOTERMINOWE PRZEZNACZONE DO WYDANIA
Nie wystepuja na 31.12.2017r.

Nota 13
Kapital zakladowy
Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzien 31.12.2017 r. tj. koniec okresu sprawozdawczego struktura

akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
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ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu ulegla zmianie w stosunku do struktury
prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym tj. raporcie za III kwartat 2017r. i przedstawia si¢

nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2017r.

Lp. | Akcjonariusze bezposredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 8 605 195 57,31 8 605 195 57,31
2. | Pozostali 6410 777 42,69 6410 777 42,69
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2017r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
Damf Invest S.A. 8 605 195 57,31 8 605 195 57,31
2. Damian Patrowicz 8 605 195 57,31 8 605 195 57,31

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 23.03.2018r. tj. dzien publikacji rocznego raportu
okresowego struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu ulegla zmianie w stosunku do ujawnionego stanu

posiadania na dzien bilansowy tj. 31.12.2017r. i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 23.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 9005 201 59,97 9005 201 59,97

2. Pozostali 6 010 771 40,03 6010 771 40,03
X Razem 15 015 972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 23.03.2018r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. | Pan Damian Patrowicz 9 005 201 59,97 9 005 201 59,97
2. | Damf Invest S.A. 9005 201 59,97 9 005 201 59,97

Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Emitenta przez podmiot zalezny Damf Invest S.A.,
ktory jest podmiotem dominujacych wobec akcjonariusza bezposredniego Patro Invest Sp z o.0.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego tj. raportu za III kwartat 2017r zaszty zmiany
w strukturze wyemitowanych akcji Emitenta.

W trakcie roku sprawozdawczego nastapily zmiany w strukturze akcji Emitenta.

Na dzien 31.12.2017r. - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nastepujgco:
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Akcje serii A —zwykle na okaziciela 15.015.972
Razem: 15.015.972

Akcje serii A w liczbie 15.015.972 sa akcjami na okaziciela.

Akcje na okaziciela serii A w ilosci 258.424 dotychczas niedopuszczone do obrotu, na wniosek
Akcjonariusza Uchwalg nr 1503/2017 z dnia 14.12.2017r. Zarzadu GPW z dniem 19.12.2017r. zostaty
wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych.

W dniu 30.10.2017r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIV Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Spoétki wynikajacej
z Uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.

Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany § 7 ust. 1 Statutu Spo6tki w brzmieniu:

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.009.583,20 zt (stownie: dziewie¢ milionow dziewigc tysigcy
pigcset osiemdziesiat trzy ztote 20/100) i dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie miliondow pigtnascie
tysiecy dziewigCset siedemdziesiagt dwie) akcje o wartosci nominalnej 0,60 zt (stownie: szesédziesiat
groszy) to jest na:

(a) 15.015.972 (pietnascie milionéw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcje na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,60 zt (sze$¢dziesiat groszy) o numerach od 00000001 do

15015972.

W wyniku rejestracji powyzszych zmian Statutu Spotki dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego
o kwote 36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Kapitat zakladowy
obnizono przez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej 3,00 zt do wartosci

nominalnej 0,60 zt bez zmiany ilo$ci akcji Spotki.

Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ
WARTOSCI NOMINALNEJ I OBNIZENIA KAPITALU 31 grudnia 31 grudnia
ZAKEADOWEGO ORAZ KAPITAL Z POLACZENIA 2017 2016
SPOLEK

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 794 794
b) z obnizenia warto$ci nominalnej akcji 36 068 0
¢) kapital zapasowy spotek przejetych 0 0
d) Kapital powstaly z potaczenia spotek 0 0
Kapital zapasowy, razem 36 832 794

W zwigzku z rejestracjg zmian Statutu Spotki dokonano obnizenia kapitalu zaktadowego o kwote
36.038.332,80 zt tj. z kwoty 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Zgodnie z uchwala nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r. kwota obnizenia kapitatu

zaktadowego zostata przekazana na kapitat zapasowy Spoiki.
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Nota 15

Kapital z aktualizacji wyceny = %li(;ma e %ligma
Stan na poczatek roku -3 252 -2421
Zysk/Strata z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych 738 -831
Sprzedaz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
— whniesienie aportu 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny, razem -2514 - 3252

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wycene do
warto$ci godziwej posiadanych udziatow IFEA sp. z o.0.

W ciaggu 12 miesiecy 2017r. dokonano aktualizacji wartosci udziatow IFEA Sp. z 0.0., R6zZnice
z wyceny udzialow w wysoko$ci 757 tys. zt odniesiono na zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny,
a zmniejszenie aktywa odniesiono na podatek odroczony w wysoko$ci 245 tys. zt. W zwigzku z
decyzjg Zarzadu o utrzymywaniu aktywow do wysokosci rezerw zostal skorygowany podatek
odroczony odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny o warto$¢ 226 tys. zt. Po tych zmianach warto$¢
kapitatu z aktualizacji wyceny na 31.12.2017r. wynosi - 2514 tys. zt.

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do
warto$ci godziwe;.

Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi

Nota 16

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

Zyski z lat ubiegltych moga zosta¢ wyptacone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spotek
handlowych. Zysk netto z 2016 r. w wysoko$ci 688.444,15 zt na mocy uchwaty nr 9 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 27.04.2017r. zostal przeznaczony na kapital zapasowy
Spotki.

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

- stratg za 2012 rok w kwocie 12 133 tys. zt

- zysk 2014 rok w kwocie 363 tys. zt
- strate¢ za 2015 rok w kwocie 8 559 tys. zt
- zysk za 2016 rok w kwocie 688 tys. zt
—zysk za 2017 roku w kwocie 168 tys. zt

Razem: zyski zatrzymane/nierozdzielony wynik finansowy: -19 473 tys. zk
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Nota 17

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU 31 grudnia 31 grudnia
ODROCZONEGO PODATKU o017 o016
DOCHODOWEGO
1.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
26 23
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 26 23
- podatek od wyceny akcji krotkoterminowych 0 0
- podatek od niezaptaconych odsetek 26 23
- podatek od wyceny obligacji 0 0
b) Odniesiony na kapital, w tym: 0 0
- podatek od wyceny akcji 0 0
2. Zwiekszenia 19 86
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu
roznic przejsciowych 19 86
- podatek od wyceny akcji krotkoterminowych
- podatek od wyceny obligacji
- podatek od niezaptaconych odsetek 19 86
b) Odniesiony na kapitat z tytutu roznic
przejsciowych 0 0
3. Zmniejszenia 32 83
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu
N oy 32 83
dodatnich r6znic przej$ciowych
- z wyceny inwestycji krétkoterminowych 0 0
- podatek od wyceny obligacji 0 0
- podatek od niezaptaconych odsetek 32 83
b) Odniesiony na kapitat z tytutu roznic 0 0
przej$ciowych
4.  Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
- . 13 26
dochodowego na koniec okresu razem, w tym:
- podatek od wyceny akgcji 0 0
- podatek od niezaplaconych odsetek 13 26

Nota 18

Nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Przecigtne zatrudnienie w roku 2017 wyniosto 2

osoby i kwota ewentualnej rezerwy jest nieistotna.

Nota 19
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWYCH 2017 2016
Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym: 7 6
- odniesiony na wynik finansowy 7 6
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Zwigkszenia 14 12
- rezerwa na badanie bilansu 14 12
Zmniejszenia 12 11
- rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 12 11
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 9 7
Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 81 %‘i‘;”'a 31 gzgligma
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4 5
- z tytulu dostaw 1 ushug 4 5
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 60 40
- z tytutu dostaw i ustug 14 9
- 7 tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 25 22
- Z tytulu wynagrodzen 12 9
- inne 9 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 64 45
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2017 2016
a) w walucie polskiej 64 45
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 64 45

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nicoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.
Zobowiazania z tytulu podatkow, cet ubezpieczen i innych $wiadczen sg nieoprocentowane i

rozliczane w okresach miesigcznych.

Nota 21
. 31 grudnia 31 grudnia
PRZYCHODY PRZYSZY.YCH OKRESOW 2017 2016
Krotkoterminowe 0 0
- zaptacone z gory wynagrodzenie za pozyczone akcje 0 0
Dhugoterminowe 0 0
Razem 0 0
Nie wystapity na 31.12.2017r.
Nota 22
OBLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEJ 31 grudnia 31 grudnia
NA JEDNA AKCJE 2017 2016
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zh) 23 855 22 949
Liczba akcji 15015 972 15015 972
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,59 1,53
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OBLICZENIE ROZWODNIONEJ WARTOSCI 31 grudnia 31 grudnia
KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE 2017 2016
Warto$¢ ksiegowa (w tys. z}) 23 855 22 949
Liczba akcji 15 015 972 15 015 972
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,59 1,53

Nota 23

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na 31.12.2017r. nie wystepuja zadne zobowigzania i aktywa warunkowe.

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Rok Rok
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 2017 2016
DZIAL.ALNOSCI)
Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej
(odsetki od udzielonych pozyczek) 932 1476
Przychody z tytutu najmu 37
Pozostate przychody 5 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 974 1476
- w tym: od jednostek powiazanych 561 527
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Rok Rok
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2017 2016
a) kraj 974 1476
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 974 1476
- w tym: od jednostek powigzanych 561 527
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ!EDAZY Rok Rok
TOWAROW I MATERIALOW 2017 2016
a) kraj 3 0
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow,
razem 3 0
- w tym: od jednostek powigzanych 3 0
Nota 25
KOSZTY WEDLUG RODZAJU Rok Rok
2017 2016
a) amortyzacja 3 8
b) zuzycie materiatlow i energii 28 17
C) ustugi obce 198 158
d) podatki i optaty 52 53

37




S

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU Iw tys. 2t/
@E i TAL
e) wynagrodzenia 162 111
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 10 3
g) pozostate koszty rodzajowe 41 36
Koszty wedlug rodzaju, razem 494 386
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen 4 3
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0 0
(wielkos$¢ ujemna)
Koszty dziatalnosci podstawowej (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -452 -373
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 43 16
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 3 0
Nota 26
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Rok Rok
2017 2016
a) rozwigzane rezerwy 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 8
¢) pozostate, w tym: 3 8
- przychody z refaktur 0 6
- pozostate 3 2
Pozostale przychody operacyjne, razem 3 16
Nota 26
Rok Rok
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2017 2016
a) utworzone rezerwy 0 0
b) aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow
trwatych 117 33
c) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
d) pozostate, w tym: 264 12
- koszty refaktur 0 7
- natozone kary 250 0
- pozostate 14
Inne koszty operacyjne, razem 381 45
Nota 27
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK XS XY
2017 2016
a) pozostate odsetki 53 15
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 53 15
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 53 15
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Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2017 2016
a) dodatnie r6éznice kursowe 0 0
b) zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
¢) aktualizacja wartoséci inwestycji 0 0
d) pozostate, w tym: 0 0
- wynagrodzenie za pozyczone akcje 0 0
Inne przychody finansowe, razem 0 0
Rok Rok
PRZYCHODY Z TUTULU AKTUALIZACJI INWESTYCJI 2017 2016
a) wycena instrumentéw finansowych 0 0
b) odwrocenie odpisow aktualizujacych dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Przychody z tytutu aktualizacji inwestycji, razem 0 0
Rok Rok
ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 2017 2016
a) zysk z rozliczenia instrumentéw finansowych 0 0
b) zysk ze sprzedazy akcji i udziatow 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji, razem 4 0
Razem 4 0
Nota 28
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2017 2016
a) od kredytow i pozyczek 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 0 0
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 0 0
Rok Rok
INNE KOSZTY FINANSOWE 2017 2016
a) ujemne roznice kursowe 8 0
a) strata ze sprzedazy aktywow finansowych 0 209
b) aktualizacja z wyceny akcji 0 0
¢) pozostate, w tym: 0 0
Inne koszty finansowe, razem 8 209
Rok Rok
KOSZTY Z TUTULU AKTUALIZACJI INWESTYCJI
2017 2016
a) wycena instrumentoéw finansowych 0 160
b) odwrocenie odpisow aktualizujacych dtugoterminowe aktywa
finansowe 0 0
Koszty z tytulu aktualizacji inwestycji, razem 0 160
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Nota 29
. Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2017 2016
1. Zysk (strata) brutto 150 704
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym 429 -1 496
- zwigkszenie przychodow podatkowych 1 0
- zmniejszenie przychodow podatkowych -42 -216
- zwigkszenie kosztow podatkowych 21 -32
- zmniejszenie kosztow podatkowych 407 -1 248
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 579 -792
4. Odliczenie strat z lat ubiegtych -579 0
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 15% 0 0
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Rok Rok
ODNIESIONY NA WYNIK FINANSOWY 2017 2016
1. Dotyczacy roku biezacego -18 16
Razem -18 16
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY ODNIESIONY Rok Rok
NA POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY 2017 2016
1.Przeszacowanie warto$ci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 12 30
Razem 12 30

Nota 30

Zarzad proponuje przeznaczenie zysku za rok obrotowy 2017 w kwocie 168 tys. zt na kapitat

Zapasowy.

Nota 31
ZYSK (STRATA) NA AKCJE 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016

Zysk (strata) netto 168 688
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15015 972 13 292 828
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

wedhug formuly: o 0,01 0,05
zysk netto dzielony przez $rednig wazong

liczbe akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji

zwyktych 15015972 13292 828
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zl)

wedlug formgly: , . ‘ 0,01 0,05
zysk netto dzielony przez Srednig wazong

rozwidniona liczbe akcji zwyklych
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowsq dziatalnos¢ spotki oraz kazdg inng dziatalnosé, ktora
nie ma charakteru dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;.

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest to dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu i sprzedazy dlugoterminowych
aktywow oraz innych inwestycji niezaliczonych do ekwiwalentow srodkéw pienigznych.

Dziatalno$¢ finansowa jest to dziatalnos¢ w wyniku, ktdrej zmianie ulega wysokos¢ i struktura kapitatu

wlasnego oraz zadtuzenia jednostki.

Nota 32
’ . Rok Rok
SRODKI PIENIEZNE 2017 2016
a) $rodki pieniezne w kasie 2 0
b) srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 1465 1921
- rachunki biezace 1 465 1521
- depozyty do 1 roku 0 400
c) inne $rodki pieni¢zne 0 0
Srodki pienigzne, razem 1467 1921

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Nota 33
Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci
Zgodnie z wymogami MSSF 8§, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne

raporty dotyczace tych elementow Spotki, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace

o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi
jednorodna dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie

zidentyfikowat segmentow operacyjnych w Spoice.

Informacje geograficzne:
za 2017 rok
Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRIZ(IICE%QT%\\(VOD AKTYWA

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH TRWALE
PLOCK 932 3
Razem dla dziatalno$ci finansowej 932 3
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OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI PRZYCHODY OD

FINANSOWEJ KLIENTOW AKTYWA
ZEWNETRZNYCH TRWALE

POZNAN 37 1476

Razem dla dziatalnosci finansowej 37 1476

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI PRZYCHODY OD

POZOSTALEJ KLIENTOW AKTYWA
ZEWNETRZNYCH TRWALE

PLOCK 8 0

Razem dla dziatalno$ci finansowej 8 0

za 2016 rok

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

PRZYCHODY OD

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA KLIENTOW AKTYWA

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH TRWALE
PLOCK 1476 4701
Razem dla dziatalno$ci finansowej 1476 4701

Informacje o wiodacych klientach

2017 rok

W okresie 1.01. - 31.12.2017 roku Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore
przekraczaty 10% tacznych przychodow Spotki ze sprzedazy z nastepujacymi odbiorcami: Damf
Invest S.A., Patro Invest sp. Z 0.0., osoby fizyczne. Obrot z kazdym z pozostatych odbiorcow Spotki
nie przekraczat w okresie 1.01.-31.12.2017 roku 10 % tacznych obrotéw Spoiki.

Informacje o wiodacych klientach

2016 rok

W okresie 1.01. - 31.12.2016 roku Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore
przekraczaty 10% *tacznych przychoddéw Spoiki ze sprzedazy z nastepujacymi odbiorcami: Damf
Invest S.A, osoby fizyczne. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spoétki nie przekraczat
w okresie 1.01.-31.12.2016 roku 10 % tacznych obrotow Spotki.

Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow niekontrolujacych

W 2017 roku nie nastgpity potgczenia jednostek.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nota 34
Sprzedas Zobowiazania z
. Naleznosci z tytulu dostaw i
-.IJ—IF;S I\I\ll g@?ﬁiﬁ% ptl;:}:ﬁ;“il’ Zakupy od tytulu pozyczek | uslug oraz inne
POWIAZANYMI ZA OKRES materialéw podmiotéw i odsetek od zob. na koniec
KONCZACY SIE 31.12.2017r podmiotom powiazanych podmiotow okresu wobec
o ’ owiazanvm powiazanych podmiotow
powiazany powiazanych
PATRO INVEST SP.Z O.0. 336 0 13 025 0
DAMF INVEST S.A. 179 0 0 0
ATLANTIS S.A. 1 35 0 0
ELKOP S.A. 1 33 0 0
FON S.A. 4 7 0 0
RESBUD S.E. 0 0 0 0
Investment Friends S.E. 5 0 0 0
Turystyka i Biura Podrozy
Zarzadzanie sp. z 0.0 ( dawniej
Urlopy.pl sp.z0.0.) 0 0 0 0
Damf Inwestycje S.A.(dawniej
Fly.pl S.A) 1 2 0 0
Refus sp. z 0.0. w likwidacji 35 0 555 0
Office Center sp. z 0.0. 9 0 151 0
Sprzedaz Zobowiazania z
X Naleznosci z tytulu dostaw i
EES :\\: g’g;fgiﬁﬁ ptrood::;,tov;', Zakupy od tytulu pozyczek | ustug oraz inne
POWIAZANYMI ZA OKRES mavtveria;:;w podmiotow i odsetek od zob. na koniec
KONCZACY SIE 31.12.2016 podmiotom powiazanych podmiotow okresu wobec
o owiazanvm powiazanych podmiotéw
powiazany powiazanych
DAMF INVEST S.A. 429 0 10 802 0
ATLANTIS S.A. 3 32 0 4
ELKOP S.A. 1 33 0 0
FON S.A. 69 3 0 0
RESBUD S.E. 0 0 0 0
Investment Friends S.E. 154 0 0 0
Turystyka i Biura Podrozy
Zarzadzanie Sp. z 0.0 ( dawniej
Urlopy.pl sp.z0.0.) 3 0 9 0
Damf Inwestycje S.A.(dawniej
Fly.pl S.A) 0 0 0 0
Refus sp. z 0.0. w likwidacji 38 1 553 1

Nota 35

Powigzania Spolki
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Pomiedzy czlonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania

organizacyjne:

Robert Ogrodnik — petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital SE oraz jest obecnie
zatrudniony w Spotce FON S.A. na stanowisku dyrektora, a takze peni funkcje¢ Czlonka Rady

Nadzorczej Investment Friends Capitall Polska a.s, i FON1 Polska a.s.

Rada Nadzorcza:
Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej
w: Atlantis S.A., Elkop S.A., Resbud SE., Investment Friends SE FON S.A., Damf Inwetycje S.A.
Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud SE, Investment Friends SE DAMF
Invest S.A., FON S.A., Damf Inwestycje S.A.
Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje¢ Prezesa Zarzadu w DAMF Invest
S.A., IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
w: Atlantis S.A., Resbud SE, Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends
SE.
Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petnita funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud SE, Investment Friends SE, Damf
Inwestycje S.A.
Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - peilni funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej
delegowanego do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzadu w FON S.A., oraz funkcjg Cztonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A.,
IFERIA S.A., Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE, Resbud SE, jest

udziatowcem FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0., Nova Gietda Inwestycje LPS,
udziatowcem i Prezesem Zarzadu w Nova Gielda Inwestycje Sp. z o.0., peti funkcj¢ Prezesa
Zarzadu spotki FON1 Polska a.s. oraz Investment Friends Capital 1 Polska a.s z siedziba
w Ostravie Czechy.

Martyna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej
w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud SE, Investment Friends SE,
Damf Inwestycje S.A.
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Nota 36
Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt
Rok 2017 r. Rok 2016 r.
Zarzad 110 89
Rada Nadzorcza 12 13

Osoby zarzadzajagce 1 nadzorujagce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji

I poreczen.
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Nota 37
Informacje o instrumentach finansowych
31 grudnia 2017 Kategorie instrumentow finansowych
fiﬁg)s/gvv?/ o Zopowiqzania . ' .
Aktywa - finansowe Zobowigzania Aktywa i
finansowe | ycenane . .. | wyceniane w finansowe zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych dostepne W wartosci POZY.CZk,l : warto$ci wyceniane wg | wylaczone z | Razem
do eI | el godziwej | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy przéz przez wynik kosztu 39
fi WyNIK finansowy
inansowy
Razem aktywa finansowe 5444 0 17 003 0 0 0| 22447
Akcje i udzialy 5444 0 0 0 0 0 5444
Dtluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 15525 0 0 0| 15525
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 11 0 0 0 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 1467 0 0 0 1467
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 18 0 18
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Dthuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 18 0 18

* akcje pozyczone




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

31 grudnia 2016

Iw tys. zV/

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa

finansowe ADEoT . :
Aktywa - finansowe Zobowigzania Aktywa i
finansowe | ycentane . .. | wyceniane w finansowe zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych dostepne W Wartosci POZy.CZk,l : wartosci wyceniane wg | wytaczone z | Razem
do eI | el godziwej | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy przez przez wynik kosztu 39
fi s finansowy
inansowy
Razem aktywa finansowe 4 350 0 18 648 0 0 0| 22998
Akcje i udziaty 4 350 0 0 0 0 0 4 350
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 16 704 0 0 0| 16704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 23 0 0 0 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 1921 0 0 0 1921
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 14 0 14
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 14 0 14
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Zestawienie instrumentéow finansowych

Aktywa finansowe
31.12.2017 31.12.2016
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty) 17 003 18 326
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 444 4672
Razem 22 447 22 998
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 5444 4672
INaleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 23
Krotkoterminowe aktywa finansowe 15525 16 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 467 1921
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do wydania 0 0
Razem 22 447 22 998
Zobowiazania finansowe
31.12.2017 31.12.2016
Koszt zamortyzowany 18 14
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 14

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;
Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwa
sa obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejSciowe majace istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwa
nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitalowe dostepne do sprzedazy
nienotowane na aktywnym rynku, ktorych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz
instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitalowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrat¢ wartoSci na koniec kazdego okresu
Spl’&WOZd&WCZEgO.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

31 grudzien Poziom | Poziom | Poziom

2017
(badane) . 2 .
Akcje notowane na GPW i NC 0 0 0 0
Udziaty/akcje nienotowane 5444 0 0 5444
Akty_wa _ﬁnansowe wyceniane w wartosci 5 444 0 0 5 444
godziwej

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej 0 0 0 0




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU Iw tys. zV/
31 grudzien Poziom | Poziom | Poziom
2016 1 3
(badane)

Akcje notowane na GPW i NC 0 0 0 0
Udzialy/akcje nienotowane 4 350 0 0 4 350
Akty_wa _ﬁnansowe wyceniane w wartoSci 4 350 0 0 4 350
godziwej
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej 0 0 0 0

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesunig¢ wyceny instrumentéw pomigdzy poziomami

hierarchii.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 31 grudnia 2017r.

Akcje nienotowane Inne Razem
na gieldzie (dostepne
do sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2017r, 4 350 0 5468
Suma zyskéw lub strat 748 0 -848
- w wyniku finansowym -9
- w pozostatych catkowitych dochodach 757 -848
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW 1 0 0 0
NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane 346 0 0
Zakupy/objecie udziatow 2 0 0
Emisje 0 0 0
Zbycia/rozliczenia 2 0 270
Przeniesienia z poziomu 3 0 0 0
Stan na koniec okresu 31.12.2017r. 5444 0 4 350
Stan na 31 grudnia 2016r.
Akcje nienotowane Inne Razem
na gieldzie (dostepne
do sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2016r, 5468 0 5 468
Suma zyskow lub strat -848 0 -848
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -848 -848
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i 0 0 0
NC
Akcje dlugoterminowe nienotowane 0 0 0
Zakupy/objecie udziatow 0 0 0
Emisje 0 0 0
Zbycia/rozliczenia 270 0 270
Przeniesienia z poziomu 3 0 0 0
Stan na koniec okresu 31.12.2016r. 4 350 0 4 350
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i1 zamknigcia pozycji wycenianych w wartoSci godziwej,

sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec roku 2017 Spotka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej obejmujace udzialty w spotce IFEA Sp. z o.0. oraz akcje IFERIA S.A. i INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL1 AS.

Opis sposobu wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu

hierarchii wartosci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycje w udzialty IFEA Sp. z 0.0. do warto$ci godziwej wg
najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzadowi wiedzy na dzien 31.12.2017r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny zwigkszono warto$¢ udziatdéw o 757 tys. zi.
w stosunku do wyceny z dnia 31.12.2016r.

Przestanki wyceny wartosci inwestycji W 2017 roku wynikajg z ustalenia udziatu posiadanych walorow
w stosunku do kapitatu wlasnego spotki IFEA Sp. z o0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat
w kapitale IFEA Sp. z 0.0. wynosi 5 049 tys. zt, natomiast warto$¢ udzialow w ksiegach Investment Friends
Capital SE réwna byta 3 673 tys. zt ( stan na 30.09.2017r.). Aktualizacja wartosci udziatlow za IV kwartat
2017r. wyniosta 1 376 tys. zt. Laczna aktualizacja wartosci posiadanych udziatéw IFEA sp. z 0 .0. w 2017r.
wyniosta 757 tys. zt.

Akcje IFERIA S.A. oraz akcje INVESTMENT FRIENDS CAPITAL1 AS. ze wzgledu na parametr

istotno$ci wykazywane sa W cenach nabycia.

Na koniec roku 2017 roku wycena posiadanej przez Investment Friends Capital SE inwestycji w IFEA Sp. z
0.0. byta wyceniana w oparciu o te same zasady, co w roku 2016.
Analiza wrazliwo$ci wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3

poziomu hierarchii wartosci godziwej
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:
- 9,23 % zmiana kurséw notowan NClndex dla roku 2017.

- 10 % zmiana kursOw notowan NClndex dla roku 2016.

50




()
> SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU W tys. 1/

m

Ryzyko rynkowe zmiany wartosci godziwej
Wplyw na kapital wlasny/
calkowite dochody
Pozycja w (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu Warto$¢ pozycjiw | Wplyw na wynik netto podatku odroczonego)
finansowym na dzien tys. PLN
31.12.2017r.
-10% 10% -10% 10%
Aktywa finansowe
nienotowane GPW —
inwestycje
dlugoterminowe —
dostepne do sprzedazy 5444 -31% 31% -471% 471%
Ryzyko rynkowe zmiany wartosci godziwej
Wplyw na kapital wlasny/
calkowite dochody
Pozycja w (bez uwzglednienia efektu
sprawozdaniu Warto$¢ pozycji w | Wplyw na wynik netto podatku odroczonego)
finansowym na dzien tys. PLN
31.12.2016r.
-10% 10% -10% 10%
Aktywa finansowe
nienotowane GPW —
inwestycje
dlugoterminowe —
dostepne do sprzedazy 4 350 0 0 -435% 435%

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Spotka dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore charakteryzuja si¢ tym,
ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza do nich m. in. udzialy
i akcje spotek niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spotki. Inwestowanie na rynku
niepublicznym polega na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentow finansowych migdzy Emitentem, a
Inwestorami lub tylko pomiedzy Inwestorami. Lokowanie $rodkéw w emisje niepubliczne wiaze si¢
z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy
jednoczesnym podjeciu  wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku niepublicznego w poréwnaniu
z instrumentami gieldowymi charakteryzuja si¢,cO0 do zasady nizsza plynnoscigi sg mniej

dostepne szczegolnie dla indywidualnych Inwestorow. Maja z reguly ograniczona, policzalng ilosé¢
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Inwestorow, ktorzy moga realnie wptywac na dziatalno$¢ operacyjng spotki poprzez m.in. dokapitalizowanie

przedsigbiorstwa, mozliwos¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej. Spotki decydujace si¢ na
ulokowanie $srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak na wigksze ryzyko niz spotki
kupujace akcje spotek publicznych notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych. Ryzyko to wynika z
szeregu okolicznosci wiazacych sie z niepublicznym charakterem,
w szczegolnosci wynikajacych z braku obowigzkéw informacyjnych obcigzajacych podmioty
o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalno$ci takich podmiotow.
Spotka wskazuje, ze spotki niepubliczne nie majg obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych
istotnych danych dotyczacych dziatalnos$ci spotki, co zwieksza ryzyko dokonania nierentownych inwestyc;ji.
Posiadacze =~ mniejszych  pakietow  akcji 1 udziatow  spolek  musza  sie  liczyé
z brakiem wptywu na prowadzong przez spotke polityke biznesu, strategi¢ zarzadzania i rozwoju oraz inne
dziatania zachodzace w spotce. Ryzyko inwestycji w papiery niepubliczne niesie ze sobg réwniez mozliwos¢
inwestowania w akcje lub udziaty spotek, ktore w wyniku zmian otoczenia i btgdnych decyzji zarzadu moga
oglosi¢ upadtos¢. W przypadku matych spotek rynku niepublicznego, ktore koncentrujg si¢ zazwyczaj na
realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wigksze niz duzych spotek gietdowych. W sytuacji takiej
istnieje ryzyko utraty wszystkich lub cze$ci zainwestowanych srodkow, co moze przetozy¢ si¢ bezposrednio
na wynik finansowy Spotki. Spotka wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majacych zapobiega¢ temu

ryzyku w szczegdlnosci poprzez nalezyta weryfikacje podmiotow i prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Akcje spotek notowanych na GPW i NC
W 2017 roku Spoéika nie posiadata akcji spotek notowanych na GPW i NC

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku publicznego.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami Spotka dokonuje inwestycji w spotki, ktore sg spotkami notowanymi na
rynku GPW oraz NewConnect charakteryzujacym si¢ wysoka zmienno$cig notowan cen akcji oraz niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spolek oraz
ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentow finansowych, — co moze
skutkowa¢ znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje inwestycje w papiery wartosciowe
obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dazac do mozliwej jego minimalizacji poprzez

stosowny dobor inwestycji.

CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:

e ryzyko kredytowe
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e ryzyko rynkowe

e ryzyko plynnosci
e ryzyko stopy procentowej

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Spoétka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja

bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Spoétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentow pochodnych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy

procentowej, ryzyko zwiazane z pltynnoscia, ryzyko rynkowe.
Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzor nad ich

przestrzeganiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analizg ryzyk, na ktére Spotka jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania

do niego limitow.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub
druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkdéw wynikajacych z umowy. Ryzyko

kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika glownie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Najwickszym odbiorca ustug $wiadczonych przez Spoétke jest najemca nieruchomos$ci. Udzial odbiorcy
w przychodach Spotki przekracza 10% przychodow ze sprzedazy. Spotka monitoruje na biezaco naleznosci.

Poniewaz pozycja ta nie jest istotna dla spotki w konsekwencji, ryzyko kredytowe Spoiki jest ograniczone.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci, ktoére odpowiadaja szacunkowej wartosci

poniesionych strat na nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujgcego dla naleznos$ci przeterminowanych do 90 dni.
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Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywac¢ na wyniki
Spotki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych

parametrdéw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje

Spotka nie udzielata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papieré6w wartosciowych.
Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudno$ci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania §rodkéw pienigznych lub innych
aktywoéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze posiadata plynno§¢ wystarczajaca do regulowania wymaganych

zobowigzan.

Aktywa obrotowe posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkoéw

operacyjnych, oraz na obstuge zobowigzan finansowych.
Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada aktywoéw 1 zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji

w walutach obcych.

Spotka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani zadne umowy charakterze

zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.
Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne $rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowej.

Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos¢ do jednego roku.

Spotka nie stosowala zabezpieczen stop procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest

znaczace.
Analiza wrazliwos$ci
a) Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych, ktorych wartos$¢ godziwa oraz przyszie
przeplywy srodkow pieni¢znych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych

stop procentowych. W zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy wrazliwos$ci.
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b) ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krotkoterminowymi aktywami

notowanymi na rynku NewConnect.
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:

-9,23 % zmiana kursow notowan NCIndex dla roku 2017.

-10 % zmiana kurséw notowan NCIndex dla roku 2016.

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujgciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko rynkowe

Pozycja w sprawozdaniu . x o : .
e e G Warttossc EOLZI\)IICJI W Wplyw na wynik Wplyw na kapital
31.12.2017r ys
-9,23% 9,23% -9,23% 9,23%
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0

Ryzyko rynkowe

Pozycja w sprawozdaniu . x . : .
e T G Wartos¢ pozycji w Wplyw na wynik Wplyw na kapital
tys. PLN
31.12.2016r
-10% 10% -10% 10%
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0

¢) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada instrumentoéw finansowych, ktorych warto$¢ godziwa oraz przyszte przeptywy srodkow
pienigznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
W zwiazku z tym nie szacowano wptywu zmian kurséw na wyniki Spotki.

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé¢ zaufanie
inwestorow, jak tez zapewnic przyszly rozwdj dziatalno$ci gospodarcze;j.

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy.
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Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapital migdzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu

wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow (kapital wlasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany, jako stosunek zobowigzan z tytutlu kredytow, pozyczek
i leasingu finansowego minus wolne $rodki pienigzne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1
roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnos$ci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5 natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA

na poziomie do 2,0

31.12.2017 | 31.12.2016
Kapitat wlasny 23 855 22 949
Minus: wartosci niematerialne i prawne 0 0
'Warto$¢ netto aktywow 23 855 22 949
Suma bilansowa 23 941 23 027,
'Wskaznik kapitalu wlasnego 1 1
Zysk netto 168 688
Plus: amortyzacja 3 8
EBITDA 171 696
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 86 78
'Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 16 992 18 303
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania/EBIDTA 0,49 0,11

Dzialalno$é w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem Emitent koncentrowat swoja dziatalno$¢ na ustugowej dziatalnosci finansowej
(udzielanie pozyczek).

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnoS$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily nietypowe czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wpltyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci

W profilach dziatalno$ci Spotki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

56




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU Iw tys. z1/

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka nie byta strong postgpowan, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmnie;j
10% kapitatéw wiasnych.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.E. zdarzenie to nie wystapito.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki W odniesieniu, do ktérych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.E. spotka nie
naruszyla istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych.

Nota 36

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegolnienie 2017

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 9
01.01.2017 do 31.12.2017 r.

Wyszczegolnienie 2016

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 7
01.01.2016 do 31.12.2016r.

Nota 37 Przecietne zatrudnienie

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce ksztattowato sie nastepujaco:

Okres zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Zarzad 1 1
Administracja 1 1
Razem 2 2

Nota 38

Konsolidacja sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

57




()

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Iw tys. zV/

L

Nota 39
Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro

W nastgpujacy sposob:

— Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono

wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kursow oglaszanych przez NBP

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4, 2447 zt (dla roku

2016 - IEURO =4, 3757 z}).

— Pozycje bilansowe przeliczono wedhug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na

dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 29 grudnia 2017 r. 1 EURO = 4, 1709 zt, na 30 grudnia 2016

r. 1 EURO =4, 4240 z1.

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. z} w tys. EURO

ROK ROK ROK ROK

2017 2016 2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialow 977 1476 230 337
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 101 1 058 24 242
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 150 704 35 161
Zysk (strata) netto 168 688 40 157
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjne;j -681 -146 -160 -33
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
7 dziatalno$ci inwestycyjnej 2217, -3 657 53 -836
Przeptywy §rodkow pieni¢znych netto
z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0 0
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow -454) -3 803 -107 -869
Aktywa razem 23941 23 027, 5740 5 205
Zobowigzania krotkoterminowe 73 52 18 12
Kapital wtasny 23 855 22 949 5719 5187,
Kapitat zaktadowy 9010 45 048 2 160 10 183
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 15 015 972 13 292 828 15 015 972 13 292 828
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt
/ EURO) 0,01 0,05 0,01 0,01
'Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 1,59 1,53 0,38 0,35
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Nota 40

Woydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sa w Sprawozdaniu Zarzadu Spoftki.

Plock, 23 marca 2018 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu
imig¢ i nazwisko stanowisko/funkcja L
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Jolanta Gatuszka
Imi¢ i nazwisko
podpis
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