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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze|
Investment Friends Capital SE

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przedmiot i podstawa badania

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocz-
nego sprawozdania finansowego Investment
Friends Capital SE (dziatajacej uprzednio do
dnia 9 lutego 2018 r. pod nazwa Inwestment
Friends Capital S.A)), z siedzibg w Plocku
(09-402) przy ul. Padlewskiego 18 C (dalej:
JJednostka” lub ,Spdtka™), na ktére skladaja
sig: sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2017 r., rachunek zyskow 1 strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, spra-
wozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, spra-
wozdanie z przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 oraz
informacja dodatkowa zawierajaca istotne
zasady (polityke) rachunkowosci, a takie
inne informacje objasniajace (dalej: ,sprawoz-
danie finansowe”),

Zostalismy wybrani do przeprowadzenia tego
badania uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
31 maja 2018 r. Sprawozdania finansowe

Jednostki badamy po raz pierwszy za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku;

Odpowiedzialnos¢ Kierownika jednostki
i 0sob sprawnjgcych nadzor za
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, spra-
wozdania finansowego 1 za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finan-
SOWE] Oraz zwiazanymi z nimi interpreta-
cjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowijzu-
jacymi przepisami prawa, atakie statutem
jednostki. Kierownik jednostki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng,
krora uznaje za niezbedny dla sporzadzenia
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sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego  znieksztatcenia spowodowanego
aszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r.
poz. 395 z pozn. zm.; dalej: ,ustawa o rachun-
kowosci”), Kierownik jednostki oraz czion-
kowie rady nadzorczej jednostki sa zobowig-
zani do zapewnienia, aby sprawozdanie finan-
sowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o
tym, czy sprawozdanie finansowe przedsta-
wia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatko-
wej i finansowej oraz wyniku finansowego
jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunko-
wosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwijza-
nymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzein Komisji Europejskie)
i przyjetymi zasadami (polityks) rachunko-

WOSCL

Badanie sprawozdania finansowego przepro-
wadziliémy stosownie do postanowien:

(1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytor-
skich oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2017 roku poz. 1089; dalej: ,ustawa o
biegtych rewidentach”),

(2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogdéw  dotyczacych  ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacym decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L

Sprawozdanie z badanta sprawozdania finansowego za okres od 1.01,2017 r,do 31.12.2017 v.
Tnvestment Friends Capiral SE

158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz.
UE L 170 z 11.06.2014, str. 66; dalej:
wrozporzadzenie 537/20147).

Regulacje te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé wystarczajaca pewnosc, Ze sprawoz-
danie finansowe nie zawiera istotnego znie-
ksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajace)
pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finan-
sowe jako calo$¢ zostato sporzadzonme na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawieraja-
cego nasza opinig. Wystarczajaca pewnosc jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, #ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyiej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztal-
cenie. Znieksztalcenia moga powstawal na
skutek oszustwa lub biedu 1 s3 uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
e pojedynczo lub tacznie moglyby wplynac
na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzvko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszu-
stwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego  znieksztalcenia powstalego na
skutek biedu, poniewai moze obejmowaé
zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w bfad lub obejscie kontroli
wewnetrzne] 1 moze dotyczyé kaidego
obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegalo na  przeprowadzeniu

procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot iujawnien w sprawozdaniu
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finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego zniekszralcenia sprawoz-
dania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezen-
tacji przez jednostke sprawozdania finanso-
wego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zaé wyrazenia opinii na temat skutecz-
nosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyje-
tych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonal-
noéci ustalonych przez kierownika jednostki
wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng
ogblnej prezentacji sprawozdania finanso-
Wego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci badanej jednostki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowa-
dzenia spraw Jednostki przez Kierownika
jednostki, obecnie lub w przyszlosci.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka,
w tym spowodowane oszustwem

W trakcie przeprowadzonego badania ziden-
tyfikowaliémy ponizej opisane najbardzie]
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztal-
cenia, w tym spowodowanego oszustwem.
Dla kazdego znaczacego rodzaju ryzyka

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez
nas dowody badania stanowia wystarczajacy |
odpowiednia podstawe do wyraZenia przez
nas opinii z badania. Opinia jest spojna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu
audytu wydanym z dniem niniejszego spra-
wozdania z badania.

Niezaleznos¢ 1 etyka

W  trakcie przeprowadzania  badania
kluczowy biegty rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Jednostki zgodnie z
przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
rozporzgdzenia 537/2014 oraz z zasadanu
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.
Wypetnilismy takze nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekona-
niem oswiadczamy, ze nie $wiadezylismy
ustug niebedacych badaniem, ktore s3 zabro-
nione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 rozporzadzenia
537/2014.

przedstawiamy podsumowania naszej reakcji
ra &

reakcji, a w przypadkach, w ktérych uzna-
liémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfi-
kowanego ryzyka oraz wykonanych przez

. & ame g # #2a
nas procedur badania, zamiesciliSmy rowniez
najwazniejsze spostrzeZenia zwijzane z tymi

rodzajami ryzyka.
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Zlecenie badania po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
koficzaey si¢ dnia 31 grudnia 2017 bylo pierw-
szym sprawozdaniem finansowym bedacym
przedmiotem naszego badania.

Il(]ux:zuw_vm byto zrozumienie:

ednostki i jej struktury organizacyjnej,

-profilu dziatalnosci i identyfikacja specyficznych
ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoécia,
virodowiska kontroli,

Ustalenie:

i-::z;-r stany poczatkowe zawierajy potencjalne
znieksztalcenia, istotnie wplywajace na sprawoz-
danie finansowe z biezgcy okres,

-spojnosci stosowanych zasad (polityki) rachun-
kowoici - czy zasady rachunkowosci zastoso-
wane do stanéw poczatkowych byly stosowane
w spos6b ciagly przy sporzadzaniu sprawozdania
za hiezgcy okres.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe:

(a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaci
majatkowe] i finansowej Spotki na dzien
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2017 do
31.12.2017, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzyna-
rodowymi Standardami  Sprawozdaw-

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.0L2017 r.do 31.12.2007 1,
Inveitment Friends Capital SE

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

ramach zastosowanych procedur badania w
szczegolnosci:

- zainicjowalismy spotkanie z kluczowym perso-
nelem odpowiedzialnym za sprawozdawczos¢ finan-
sowg Spotki,

zapoznali$my si¢ z wdrozonymi w Spétce mecha-
Imizma.mi kontroli,
- zrozumielismy stosowane przez Spotke raz-,ad:]
(polityke¢) rachunkowodci, dokonalismy oceny
zasadnosci 1 cigglosci stosowania,
- podjglismy kontakt z kluczowym bieglym rewi-
dentem dziatajgcym w imieniu poprzedniej firmy
raudy‘mrskiej
|Wyniki procedur zostaly zakomunikowane Zarza-
dowi, Komitetowi Audytu oraz znajduja odzwitrai
ciedlenie w strategii badania.

czosci Finansowe] oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europej-
skiej iprzyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

(b) zostalo sporzadzone na podstawie prawi-
dlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych
ksiag rachunkowych,

() jest zgodne co do formy i tresci z obowig-
zujacymi Jednostke przepisami prawa 1
postanowieniami Statutu Jednostki.
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Sprawazdanie z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2017 v, do 31.12.2017 v.
Investment Friends Capital SE

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z
dziatalnosc

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie
obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Ponadto Kierownik jednostki oraz czlon-
kowie rady nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa oraz ze jest ono zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finan-
sowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
zlozenie ofwiadczenia, czy w Swietle naszej
wiedzy o jednostce 1 jej otoczeniu uzyskane)
podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne zniekszrtal-

cenie,

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci
zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami, w tym zgodnie z
postanowieniami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz par. 91 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r,, poz. 133 z

pozn. zm.; dalej: rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych) 1 jest
zgodne  z  informacjami zawartymi
wrocznym  sprawozdaniu  finansowym.
Ponadto oéwiadczmn}r, iz w Swietle wiedzy o
Jednostce 1 jej otoczeniu uzyskanej pﬂ-dcz.as
badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia
o stosowaniu ladu korporacyjnego

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie oswiadezenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.
Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady
nadzorcze] sa zobowigzani do zapewnienia,
aby oswiadczenie o stosowaniu fadu korpora-
cyjnego spefniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem
sprawozdania finansowego, naszym obowigz-
kiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do zlozenia oswiadczenia o
stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowia-
cego wyodrebniong czed¢  sprawozdania
z dziatalnoéel, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreSlonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulami-
nach stwierdzenie, czy sa one zgodne z maja-
cymi zastosowanie przepisami oraz informa-
cjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

e
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Sprawozdanie z badanta sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
Investment Friends Capital SE

Naszym zdaniem w oSwiadczeniu o stoso-
waniu  fadu  korporacyjnego  Jednostka
zawarta informacje okreslone w par. 91 ust. 5
punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych
. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkr 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia

zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zasto-
sowanie przepisami oraz informacjami zawar-
tymi w sprawozdaniu finansowym.

Katowice / Warszawa, dnia 23 marca 2018 roku

/t%mf \jﬁ'))ft sy

Anna Stokowska, nr ewid. 11732
Kluczowy biegly rewident preeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grupa Gumutka - Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(firma audytorska wpisana na liste pod nr 3975)
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