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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Torpol S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Torpol S.A.
(,,Grupa Kapitatowa™), w ktérej jednostka dominujgca jest Torpol S.A. (,,Spétka™) z siedziba
w Poznaniu przy ul. Mogilenskiej 10G, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spétki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za skomsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzef Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spolki. Zarzad Spoétki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (;,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

° Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Kraj owej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegblowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é¢, ze zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnogé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawa¢ na skutek
oszustwa lub biedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest Wwyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znicksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy,
falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w blad lub obejécie kontroli wewngtrznej
1 moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spolke skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownodci badanej Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez
Zarzad Spoétki obecnie lub w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
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ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
Wymogow prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego 1 warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W ftrakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyli$my ustug
niebgdacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegltych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej uchwata Rady Nadzorczej z dnia 4 sierpnia 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczgce tych
rodzajéw ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy
odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w

odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Prawidlowo$¢ rozpoznania przychodéw ze
sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2017 roku wyniosty
752 milionéw ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017
roku Grupa rozpoznata aktywa z tytulu
rozliczenia kontraktéw budowlanych w kwocie
107 milion6w zlotych oraz pasywa w kwocie 19
milionéw zlotych.

Grupa ujmuje przychody wynikajace z realizacji

kontraktéw budowalnych zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 18 ,Przychody” (MSR 18) metods

procentowego zaawansowania stosujac wymogi
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
nr 11 ,,Umowy o ushuige budowlang” (MSR 11)
do wjmowania przychodéw i zwigzanych z nimi

kosztow. w przypadku kontraktéw
diugoterminowych, Zarzad Spétki szacuje
budzety  calosciowe  takich  kontraktow,

szczegdlowe koszty niezbedne do zakorczenia
zlecenia, anastgpnie zgodnie ze stopniem
zaawansowania realizacji planowanych kosztow
rozpoznaje przychody ze sprzedazy. Ewentualna
przewidywana strata z tytulu realizacji
niezakonczonego kontraktu dhugoterminowego
jest niezwlocznie ujmowana jako strata okresu, w
ktérym Grupa powzieta o niej wiedze.

Prawidlowosé rozpoznania przychodéw
z realizacji dlugoterminowych kontraktow
budowlanych zostata rozpoznana jako kluczowa
sprawa badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z uwagi na fakt, iz wycena
kontraktéw dhugoterminowych dokonywana jest
W oparciu o szereg szacunkéw bedacych
przedmiotem profesjonalnego osgdu Zarzadu

Procedury badania w odniesieniu do
rozpoznania przychodéw ze sprzedazy
obejmowaly w szczegolnosci:

udokumentowanie naszego
zrozumienia procesu wyceny
kontraktéw dtugoterminowych,

w tym w szczego6lnosci
okresowego procesu raportowania
z kontraktéw budowlanych;
zapoznanie si¢ z trescia wybranych
umow diugoterminowych, w tym
warunkéw w nich zawartych;
udokumentowanie czy kontrakty
dlugoterminowe zostaty
wycenione zgodnie z szacowanym
przez Zarzad Spolki stopniem
Zaawansowania,

przeprowadzenie analizy realizacji
wartosci szacunkowych
rozpoznanych w poprzednich
okresach;

w odniesieniu do wybranej préby
kontraktow dtugoterminowych
oceng szacunkow dotyczacych
calkowitych kosztow i
szacowanych kosztéw
koniecznych do zakonczenia
kontraktu, obejmujgcg omoéwienie
z Zarzadem Spoiki zalozen
stanowigcych podstawe tych
szacunkow;

ocene sposobu uj¢cia ewentualne;j
straty z tytulu wyceny kontraktow
dlugoterminowych, w tym takze
kompletnosci oraz poprawnosci
ujecia w odpowiednim okresie
sprawozdawczym,;

szczegOlowa analiz¢ wybranych
kontraktow dtugoterminowych.
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Spolki, w szczegbélnodci szacunkéw dotyczacych
stopnia  zaawansowania  kontraktéw, oraz
kosztow catkowitych kontraktow,
uwzgledniajacych wszystkie niezbedne szacunki
dotyczace zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych
z budowa.

Ujawnienie dotyczace przychodéw z realizacji
dlugoterminowych  kontraktéw budowalnych
zostalo zamieszczone w nocie 13.1 ,,Przychody
ze sprzedazy uslug — dtugoterminowe kontrakty

Ponadto dokonaliémy oceny adekwatnosci
prezentacji 1 yjawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych
przychodow ze sprzedazy.

budowalne”  zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Analiza utraty wartoSci wartosci firmy

1 aktywéw trwalych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa wykazata
118 milionéw zlotych rzeczowych aktywow
trwatych oraz 10 milionéw zlotych wartosci
niematerialnych, w tym gléwnie warto$¢ firmy,
ktora nie jest amortyzowana i podlega corocznej
weryfikacji pod kgtem utraty wartosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 36 ,,Utrata wartosci aktywow”
(MSR  36) Grupa powinna przeprowadzié
procedury, ktére pozwola na zweryfikowanie, czy
aktywa niefinansowe s3 rozpoznawane w
wartosci  nieprzekraczajgcej ich  wartosci
odzyskiwalne;j.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w
odniesieniu do osrodka generujacego srodki
pieni¢zne, tj. segmentu kolejowego, do ktérego
zostala alokowana warto$¢ firmy. Test na utrate
wartosci  zostal przygotowany na podstawie
prognozy zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych w oparciu m.in. o ogloszone plany
inwestycyjne  PKP PLK (Krajowy Program
Kolejowy do 2023 roku), udziat Grupy w rynku
budownictwa kolejowego w Polsce,

Procedury badania w odniesieniu do analizy
utraty wartosci wartosci firmy i aktywow
trwatych obejmowaly w szczegélnosci:

analiz¢ sporzadzonych przez
Zarzad Spoiki prognoz przysziych
wynikéw oraz przeptywow
pieni¢znych, kluczowych zalozen
tych prognoz, wraz z zakltadanym
poziomem WACC;

sprawdzenie poprawnosci
matematycznej modelu
zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych i uzgodnienie
przyjetych zalozen do danych
zrodtowych;

analiz¢ wrazliwosci wynikow
sporzadzonego testu, ze
Zwroceniem uwagi na zmiane
zakladanego poziomu
przychodéw, marzy oraz WACC;
ocen¢ adekwatno$ci ujawnien w
zakresie testu na utrate wartosci w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z wymogami
MSR 36.
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prawdopodobienstwo pozyskania zlecehi oraz
innych kluczowych zatozen.

Zagadnienie dotyczace analizy utraty wartosci
niefinansowych aktywoéw trwalych zostato
okreslone jako kluczowa sprawa badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
uwagi na istotne saldo wartosci firmy, istotna
wartos¢ aktywow trwatych (stanowigcych 20%
sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku),
a takze z uwagi na element profesjonalnego osadu
Zarzadu Spolki zwigzanego z szacowaniem
wartos$ci odzyskiwalne;j aktywow
niefinansowych. Proces dokonania osadu przez
Zarzad Spélki oparty jest na istotnych
zatozeniach i szacunkach takich jak prognoza
przychodow, kosztow i przeptyw6w pienieznych,
sredniowazony koszt kapitatu (, WACC”), ktére
sg zalezne od oczekiwan Zarzadu Spotki w
odniesieniu  do  przysztych uwarunkowan

rynkowych.

Grupa zawarla ujawnienie dotyczgce
identyfikacji oé$rodka generujacego  $rodki
pieni¢Zne oraz testu na utrate wartosci w nocie 21
,wartos¢ firmy” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére wyjasnia
giéwne zatozenia i wynik testu oraz ewentualny
wplyw zmian kluczowych zatozen testu.
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Odzyskiwalnosé aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2017 roku aktywa z tytutu
podatku  odroczonego  Grupy  wyniosly
11 milionéw  zlotych. Gléwnym  tytutem
rozpoznania aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego byly straty podatkowe
poniesione przez jednostke dominujgca. W
trakcie roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy
wartos¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego w
podmiotach dzialajacych w Norwegii (oddziat
Torpol NUF oraz spotke zalezng Torpol Norge
AS). Warto$¢ odpiséw wyniosta 4,3 milionéw
zlotych.

Grupa przeprowadzita szczegélows analize
planéw realizacji aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w oparciu o zalozenia
dotyczace przysztych dochodéw podatkowych,
ktére pozwola wykorzystaé straty podatkowe
oraz ujemne roznice przejsciowe, sporzgdzonych
odrgbnie dla jednostki dominujacej oraz
podmiotéw dziatajgcych na rynku norweskim.

Kwestia odzyskiwalnosci aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zostata
rozpoznana jako kluczowa sprawa badania z
uwagi na fakt, iz saldo aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego jest istotne
dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zalozenia dotyczace przysztych
dochodéw  podatkowych s3 przedmiotem
profesjonalnego osadu Zarzadu Spoiki.

Zarzad Spolki zawart ujawnienie dotyczace
podatku odroczonego, w tym rozpoznanego
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
nocie 14.3 ,,Odroczony podatek dochodowy”
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Procedury badania w odniesieniu do

odzyskiwalnosci
odroczonego

aktywa  z
podatku

tytulu
dochodowego

obejmowaly w szczeg6lnosci:

ocene zalozen lezacych u podstaw
rozpoznania 1 kalkulacji podatku
odroczonego;

zapoznanie si¢ z dokonang przez
Zarzad Spolki, analizg przestanek
wskazujacych na to czy mogta
nastapi¢ utrata wartosci aktywow z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego;

przeglad projekcji przysztych
dochodéw podatkowych,
przygotowanych odrebnie dla
jednostki dominujgcej oraz
podmiotow dziatajgcych na rynku
norweskim. Projekcje te sg Scisle
zwigzane z analizg testu na utrate
wartos$ci, poniewaz realizowalnosé
aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest zalezna
od realizacji prognoz finansowych;
oceng adekwatno$ci ujawnien w
zakresie podatku odroczonego
zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 12 , Podatek
dochodowy”.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na
dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalows przepisami prawa
i statutem Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowogci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, c¢zy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o§wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnogci Grupy Kapitatowe;j
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy
o Grupie Kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalgczonego
skonsolidowanego ~ sprawozdania finansowego, nie stwierdzilisSmy w sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z wymo gami ustawy o bieglych rewidentach byto
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wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej, zawart wtym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w
odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,.,Rozporzadzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f. h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w ogwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe; informacj¢ o sporzadzeniu odrebnego
sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy
o rachunkowosci oraz ze Spotka sporzadzila takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 23 marca 2018 roku
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