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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia Mostostal Warszawa S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Mostostal Warszawa S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A (,Jednostka”),
na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki za jednostkowe sprawozdanie
finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF
UE") oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’), Kierownik oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 637/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosg,
Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwacé, ze kazde z osobna lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, faiszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bfad lub ominiecie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
W przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw
badania dotyczgcych kwot i informac;ji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystagpienia istotnego
znieksztatcenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogélnej prezentac;i
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z badania z zastrzezeniem.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia (,kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekScie naszego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach. Poza sprawg opisang
w Uzasadnieniu Opinii z zastrzezeniem zidentyfikowaliSmy nastepujace kluczowe sprawy
badania:



Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Ujecie ksiegowe uméw o usfuge budowlang

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych za 2017 r.: 876 010 tysiecy ztotych (2016 r.:
1207 076 tysiecy ztotych); Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci na
31 grudnia 2017 r.: 311 211 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016 r.: 342 499 tysiecy ziotych);
Rozliczenia  miedzyokresowe z  tytutu wyceny kontraktow  (kwoty  brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytulu uméw o budowe) na 31 grudnia2017r.:
332978 tysiecy ziotych (31 grudnia2016r.: 181342 tysiecy ziotych), Rezerwy
diugoterminowe i rezerwy krotkoterminowe na 31 grudnia2017r. odpowiednio:
10 204 tysiecy ztotych i 41 570 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016 r. odpowiednio:
2 954 tysiecy ziotych i 37 578tysiecy =ziotych); Zobowigzania warunkowe na
31 grudnia 2017 r.: 362 022 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016 r.: 219 337 tysiecy zfotych);

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: nota 4.3.1 Istotne osady przy
stosowaniu zasad rachunkowos$ci, nota 4.3.2 Istotne szacunki, nota 4.26.2 Kontrakty
budowlane, nota 6.1 Diugoterminowe kontrakty budowlane, nota 24 Naleznos$ci z tytufu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (dfugoterminowe i krétkoterminowe), nota 29
Rezerwy, nota 35.1 Zobowigzania warunkowe oraz nota 37 Informacje o istotnych
postepowaniach toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji.

Jednostka generuje wiekszo$¢ Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
przychodéw ze sprzedazy z uméw innymi:
o ustuge budowlang, ktére sa ujmowane

wedtug metody stopnia zaawansowania. e Testowanie kontroli wewnetrznych
Jednostka okresla stan zaawansowania dotyczacych rozliczania uméw o ustuge
realizacji uméw w oparciu o ustalenie budowlang, w tym Kkontroli dotyczacych
proporcji kosztéw umowy poniesionych budzetowania, ujmowania i alokacji kosztéw
z tytutu prac wykonanych w stosunku do i przychodéw z umowy, szacowania stopnia
szacunkowych facznych kosztéw umowy. Zaawansowania realizacji umowy
Stosowanie metody stopnia oraz kontroli w zakresie nadzoru i oceny
zaawansowania wymaga od Kierownika postepowan sadowych i pozostatych
Jednostki dokonania znaczacych osadow roszczen zwigzanych z umowami o ustuge
i oszacowan, w tym szacunku co do stanu budowlang;

zaawansowania ~ realizacji ~ umowy, , Qcene jakosci sporzadzanych przez
szacunku  catkowitych  przychodow  Kierownika Jednostki budzetow
i catkowitych kosztéw umowy. Z istotnym realizowanych projektow poprzez
osadem wigze sig rowniez ocena, czy poréwnanie  ostatecznych  wynikow

wystqp!’fy okolicznosci wskazujgce nato, iz zakorczonych w ciagu badanego roku
catkowite koszty wykonania umowy uméw do  wynikéw  szacowanych

przekroczg catkowite przychody z jej w poprzednim roku oraz do pierwotnych
tytutu, co skutkowatoby bezzwioczng szacunkéw dla tych umoéw:;

koniecznoscig ujecia oczekiwanej straty « Testowanie, na wybranej prébie, faktu

jako koszt. — S
wystgpienia oraz kwot poniesionych
Ponadto zmiany okolicznosci w trakcie kosztéw projektéw poprzez uzgodnienie ich
wykonywania umowy moga skutkowaé do dokumentacji zrodiowej, takiej jak
koniecznoscig poniesienia przez zwigzane z nimi umowy, faktury, protokoty
Jednostke dodatkowych nieplanowanych Z obmiaru prac;
kosztéwiwrgzultacie moga dgprowadgic’: e Dla préby umoéw w trakcie realizacji
do powstania roszczefi i sporéw nadzien  31grudnia2017r., wybranej



z zamawiajgcymi lub podwykonawcami.
Roszczenia mogg réwniez wynikac
z opbznien ze strony zamawiajgcych badz
podwykonawcéw, niskiej jakosci ustug,
btedéw w dokumentaciji lub projekcie czy
z zakwestionowania przez zamawiajgcych
badz podwykonawcoéw zmian w zakresie
realizowanych prac. Z powyzszych
wzgledéw dziatalnosé Jednostki wigze sie
z ryzykiem wystgpienia licznych roszczen
zarowno w relacjach z podwykonawcami
jak izamawiajgcymi, w tym roszczen
dochodzonych na drodze postepowan
sgdowych. Ocena ryzyka zwigzanego ze
skutkami roszczen, w tym dochodzonych
na drodze postepowan sadowych, na
podstawie ktérej Jednostka moze ujgé
w przychodach z umowy roszczenie,
utworzy¢ odpis aktualizujgcy na wartos¢
spornej naleznosci, utworzyé rezerwe czy
dokonaé ujawnienia zobowigzania
warunkowego, Wwigze sie nieodigcznie
z istotng niepewnoscia.

Ze wzgledu na powyzsze okolicznosci oraz
istotno$¢ kwot zwigzanych z powyzszym
zagadnieniem, uznalismy je za kluczowag
sprawe badania.

z uwzglednieniem
jakosciowych jak i ilosciowych:
- Zapytania do Kierownictwa Jednostki,

do uzgodnionych

wewnetrznego

kryteriow  zaréwno

dyrektoréw projektéw oraz kierownika
dzialu kontrolingu o wyniki i stan
zaawansowania wykonania tych uméw,
wtym co do szacowanych kosztow
niezbednych do ukoniczenia projektu,
ujmowania zmian w umowach,
adekwatnosci rezerw na ryzyka oraz o ich
ocene potencjalnych kar umownych dla
kontraktéw z op6znieniem w realizacji,

Przy wsparciu ze strony naszego
wewnetrznego specjalisty z zakresu
inzynierii budownictwa, ocene
racjonalnosci kluczowych zatozen ujetych
w budzetach realizowanych projektow,
wtym miedzy innymi ocene czy
podstawowe warunki umowy, w tym okres
trwania umowy, jej kwota i zakres prac
zostaty przez Jednostke wilasciwie
odzwierciedlone w  szacunkach
catkowitych  przychodéw z  umowy
i kosztow przewidywanych do poniesienia
do ukonczenia umowy, poprzez analize,
na wybranej prébie, zapiséw umoéw
Z zamawiajacymi i podwykonawcami,
korespondencji Z zamawiajgcymi
i podwykonawcami, oraz biorac pod
uwage zrealizowane w przesziosci wyniki
dla podobnych umoéw,

- Oceng, czy dla tych uméw, gdzie
prawdopodobnym jest, ze catkowite
koszty umowy przekroczg catkowite
przychody z jej tytutu, oczekiwana strata
zostata niezwlocznie ujeta jako koszt,

Oceneg, na wybranej prébie, postepu prac na
danym projekcie w stosunku
harmonograméw
i odpowiednich szacunkéw Jednostki co do
stanu zaawansowania wykonania umowy,
poprzez przeprowadzanie inspekcji

terenowych, w celu zaobserwowania stanu

prac na poszczegllnych  umowach
i towarzyszace tym inspekcjom zapytania
do odpowiednich dyrektoréw projektow;

Przy wsparciu ze strony naszego
specjalisty z zakresu
inzynierii  budownictwa, krytyczng ocene
przyjetych przez Jednostke zalozen
i dokonanych szacunkéw w odniesieniu do
roszczen ujetych w przychodach z uméw,
utworzonych rezerw czy ujawnionych

y



zobowigzan warunkowych oraz ocene

odzyskiwalnosci  spornych  naleznoéci,

poprzez:

- Analize odpowiedniej korespondenciji,
dokumentacji projektu oraz dokumentacji
sgdowej obejmujgcej: pozwy, odpowiedzi
na pozwy, opinie prawne oraz opinie
ekspertéow, wyroki sgdowe, oraz

- Ocene otrzymanych odpowiedzi na
zapytania do kancelarii prawnych na temat
biezacego stanu postepowan sgdowych,
obecnych i potencjalnych roszczen
i sporéw oraz zapytania do Kierownictwa
Jednostki i jej dziatu prawnego co do
podstaw dokonanego przez nich
najlepszego szacunku kwot utworzonych
rezerw, odpiséw aktualizujgcych oraz
ujawnionych zobowigzan i naleznosci
warunkowych;

e Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien dotyczacych rozliczania uméw
oustuge budowlang, w tym ujawnien
dotyczacych ujmowania przychodéw
z umoéw o ustuge budowlang jak i ujawnien
dotyczacych istotnych postepowan
sgdowych, zobowigzan  warunkowych
i aktywow warunkowych.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Jednostka rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do
zamawiajagcych na niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 11 Umowy o usfuge budowlang roszczenia
uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie wéwczas, gdy negocjacje znajdujg sie w na
tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen przez
zamawiajgcego oraz kwote, ktérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna
wiarygodnie wyceni€¢. Naszym zdaniem, na dzien wydania niniejszego raportu proces
postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajgcymi dotyczgce wspomnianych powyzej
kontraktow nie osiggnely jeszcze wystarczajgco zaawansowanego stadium i roszczenia nie
mogg by¢ wiarygodnie wycenione. Jezeli Jednostka nie rozpoznataby w przychodach
w poprzednich latach wspomnianych powyzejroszczen  kwoty brutto  nalezne od
zamawiajacych z tytutu uméw o budowe bylyby nizsze 0 69 092 tysigca ziotych, aktywa z tytutu
podatku odroczonego bytyby wyzsze o 13 127 tysigce ztotych i zyski zatrzymane / niepokryte
straty bylyby nizsze o 55 965 tysigca ztotych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31
grudnia 2016 roku.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjagtkiem skutkéw kwestii opisanej w paragrafie ,Uzasadnienie Opinii
Z zastrzezeniem”, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa S.A.

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,
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e zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tre$ci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Inne sprawy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. zostato zbadane przez inna firme audytorska, ktéra w dniu 13 marca 2017 r.
wydata opinie z zastrzezeniem, w zwigzku z rozpoznaniem w przychodach za lata 2011 oraz
2012 roszczen w stosunku do zamawiajagcych na niektérych realizowanych kontraktach
budowlanych.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Jednostki (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci, z wytgczeniem tresci punktu ,Oswiadczenie na temat
informac;ji niefinansowych" zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztaicenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania jednostkowego
sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, z wytgczeniem
punktu ,,O$wiadczenie na temat informac;ji niefinansowych", we wszystkich istotnych aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas

badania jednostkowego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziafalno$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki s3 odpowiedzialni za sporzadzenie
os$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.



W zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, naszym
zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy
emitent zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,;ozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

o zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka sporzadzita
odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9
ustawy o rachunkowosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informaciji niefinansowych Jednostki i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Niezalezno$¢ i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.



Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania jednostkowego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki z dnia 6 maja 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 1 rok poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Nr na liscie 458
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszaa

Tomasz Garbowski
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12554

Owy biegly rewident
rejestrze 90047

23 marca 2018 .



Mostostal

WARSZAWA

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy za sobg rok peten wyzwan, ktory przyniést szereg istotnych zmian w branzy budowlanej. Wraz z
uruchomieniem srodkdw unijnych drugiej perspektywy finansowej w sektorze zaméwien publicznych wzrosta
liczba przetargéw. W 2017 roku szczegdlng uwage przykuwat sektor budownictwa infrastrukturalnego, ktory
po miesigcach przestoju nabrat inwestycyjnego rozpedu. Jednoczesnie obserwowalismy rekordy na rynku
nieruchomosci i wszystko wskazuje na to, ze w tym segmencie utrzyma sie trend wzrostowy.

Intensywne ofertowanie pozwolito nam zdywersyfikowaé portfel zlecer, nawigza¢ kontakty z nowymi
klientami, a takze podtrzyma¢ wspdtprace z dotychczasowymi inwestorami. W 2017 r. podpisalismy
kilkanascie nowych kontraktow na tgczng kwote 1,1 mld zt. Portfel Grupy wypetniaja kontrakty z sektora
ogolnobudowlanego, przemystowego, energetycznego i infrastrukturalnego. Najbardziej owocng
kontraktacje odnotowalismy w budownictwie ogélnym, gdzie zasadniczg cze$¢ stanowig inwestycje
mieszkaniowe (osiedla Vis & Vis Wola, apartamentowiec Mennica Residence Il, Lipowe Zacisze w Pruszkowie),
biurowe (budynek LPP w Gdansku, Libra BC Il w Warszawie), publiczne (Mediateka w Piotrkowie
Trybunalskim, kryty basen w Bydgoszczy) oraz budynki dydaktyczne dla Politechniki Poznanskiej i AGH.
Realizujemy réwniez nowe zadania w sektorze ochrony srodowiska. Sg to modernizacje oczyszczalniw Krosnie
iw Otwocku.

Zalezy nam na zwiekszeniu obecnosci Grupy na rynku budownictwa drogowego. W tym zakresie, Mostostal
Warszawa zostat generalnym wykonawca obwodnicy Strzyzowa oraz Stalowe] Woli i Niska. Oba projekty
realizowane sg w wojewoddztwie podkarpackim i nabiorg tempa w 2018 roku. Do projektow
infrastrukturalnych podchodzimy ze szczegdlng rozwagg z uwagi na formute ,zaprojektuj i wybuduj”. Ten
model realizacji daje szanse lepiej wykorzysta¢ know-how wykonawcy w trakcie projektowania ale rowniez
powoduje przesuniecie w czasie rozpoznania przychodow oraz wymaga wiekszej samodyscypliny w kontroli
kosztéw, zwtaszcza w Swietle rosngcych cen materiatéw budowlanych i odczuwalnych trudnosci w
pozyskiwaniu podwykonawcow.

Grupa Mostostal Warszawa osiggneta w 2017 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 1,1 mld zt oraz
zanotowata zysk brutto w wysokosci 26,9 min zt oraz poniosta strate netto w wysokosci 5,0 min zt.
Zmniejszenie poziomu przychodow za rok 2017 w stosunku do 2016, spowodowane byto
zmniejszajacymi sie, zgodnie z harmonogramem, przerobami na budowie blokéw energetycznych w
Opolu, atakze nizszg niz oczekiwano, kontraktacja z latach wczesniejszych. Ponadto, na osiggniete wyniki
znaczacy wptyw miaty zdarzenia jednorazowe takie, jak spisanie czes¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego i utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci od Lubelskiego Wegla Bogdanka SA
w zwigzku z przegranym sporem przed Sadem Arbitrazowym, a takze rozpoznanie aktywa praktycznie
pewnego na tle postepowan sgdowych obejmujgcych roszczenia Spotki. Ponadto, dziatajac na podstawie
wydanej w 2017 roku rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie dokonania ponownego
przegladu zaksiegowanych przez Spétke przychoddw z tytutu roszczen oraz dokonania wtasciwej korekty
sprawozdan finansowych przeprowadzilismy analize wszystkich sporéw sgdowych i arbitrazowych z
udziatem Spoétki. W rezultacie tych czynnosci, stosujac sie do rekomendacji, dokonalismy istotnej
aktualizacji kwot uznanych uprzednio za przychdd. Nie zmienia to jednak podejscia Mostostalu w zakresie
dochodzenia roszczen wczesniej rozpoznanych, czy to w drodze negocjacji, czy tez w ramach toczacych
sie sporow. Naszym celem jest odzyskanie wszystkich naleznosci. Kazda otrzymana z nich kwota
pozytywnie wptynie na sprawozdania finansowe w przysztosci.

BUDUJEMY PRZYSZ+OSC. mostostal.waw.pl

Mostostal Warszawa SA, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa, tel.: +48 22 250 70 00, fax: +48 22 250 70 01
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000008820, NIP: 526-020-49-95, Regon: 012059053, Kap. zaktadowy 20 000 000 PLN, Kap. wptacony 20 000 000 PLN
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W portfelu Grupy Mostostal Warszawa coraz mniejszy udziat ma kontrakt na budowe blokdw energetycznych
nr 5i 6w Elektrowni Opole, ze wzgledu na koncowa faze jego realizacji. Na koniec 2017 roku zaawansowanie
prac wyniosto okoto 90%. Grupa swoje dalsze plany rozwojowe nadal wigze z budownictwem przemystowo-
energetycznym. Wiele mozliwosci w tym zakresie stwarzajg, wprowadzone w 2017 roku, konkluzje BAT, ktére
zobowigzuja sektor energetyczny do przeprowadzenia modernizacji w przeciggu najblizszych lat na obiektach
niespetniajgcych norm emisji.

Od ponad dekady Mostostal Warszawa aktywnie dziata na rzecz nowych technologii i innowacji w
budownictwie. Rok 2017 po raz kolejny przyniost nam sukcesy w tym obszarze, potwierdzajac ugruntowang
pozycje Spotki wsrdd liderdw polskiej mysli inzynieryjnej. Inzynierowie z Dziatu Badan i Rozwoju w marcu
ubiegtego roku oficjalnie zakonczyli projekt Com-bridge, w ramach ktérego Mostostal Warszawa wybudowat
dwa innowacyjne mosty kompozytowe. Stworzyli rowniez katalog typowych przeset mostow drogowych,
przedstawiajacy zastosowania kompozytu FRP (eng. fiber reinforced polymer) do konstrukcji nosnych
obiektéw drogowych. Publikacja prezentuje zalety mechaniczne i sSrodowiskowe tego materiatu, stanowiac
mate kompendium wiedzy dla konstruktorow. Ponadto, nasz zespot R&D uczestniczyt w opracowaniu
ekologicznych rozwigzan dla budownictwa mieszkaniowego w ramach realizacji miedzynarodowego projektu
H-house. Wyniki prac pokazuja, ze zastosowanie naturalnych materiatow z potgczeniem nowoczesnych
technologii pozwala w znaczacy sposob podnies¢ efektywnosc energetyczng budynkdw, a co za tym idzie
komfortich uzytkowania. Wybudowane przez nas budynki demonstracyjne mozna znalez¢ naterenie Instytutu
Techniki Budowlane;.

Grupa Mostostal Warszawa patrzy przysztosciowo narynek nie tylko pod katem zastosowania nowoczesnych
technologii, ale takze w zwiazku z rosnacg skalg wyzwan, ktora wymusi zmiany struktury rynku budowlanego
po 2020. Pod tym katem ukierunkowujemy sie na rynki zagraniczne, gdzie szerokie doswiadczenie posiada
nasz hiszpanski Akcjonariusz. Zalezy nam na tym, aby stale rozwija¢ efekt synergii zaréwno pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowe] Mostostal Warszawa, jak i ze spdtkami z Grupy Acciony. W ubiegtym roku
wspolnymi sitami stanelismy do przetargu na budowe odcinka Rail Baltica na totwie.

Naszym celem narok 2018 jest dalszy wzrost portfela zamowien i poprawa wynikéw finansowych. Chcemy go
zrealizowac poprzez konsekwentny rozwdj wszystkich obszardw biznesowych. Szczegdlng uwage bedziemy
zwracac na skutecznosé i jakos¢ ofertowania, aby w sposéb bezpieczny budowac portfel zlecen.

Andrzej Gotawski

Prezes Zarzadu Mostostal Warszawa

Strona 2
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KPMG Audyt Sp z o.0.
(fima audytorsa)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016

|. Przychody ze sprzedazy 881 754 1219 665 207 731 278 736
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 110 195 102 260 25 961 23 370
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 733 43 153 6 769 9 862
IV. Zysk (strata) brutto 35410 35 886 8342 8 201
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5101 11 955 1202 2732
VI. Zysk (strata) netto 5101 11 955 1202 2732
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -82 839 -79 282 -19 516 -18 119
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4157 2 966 979 678
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1310 -16 906 309 -3 864
X. 8rodki pieniezne na koniec okresu 76 244 153 616 18 280 34723
XI. Aktywa razem 848 103 865 603 203 338 195 661
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 244 147 211 032 58 536 47 702
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 509 407 565 123 122 134 127 740
XIV. Zobowigzania razem 753 554 776 155 180 669 175 442
XV. Kapitat wtasny ogétem 94 549 89 448 22 669 20 219
XVI. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 741 10127
XVII. Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk/ (strata) netto 5101 11 955 1202 2732
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 0,26 0,60 0,06 0,14
ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis

Raport_roczny_2017.pdf

Raport roczny 2017

Komisja Nadzoru Finansowego
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- . . I $wiadczenie na temat informacji niefinansowych Mostostalu Warszawa S.A.
Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych za rok 2017.pd orzadzone za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2018-03-23 IAndrzej Gotawski Prezes Zarzadu
2018-03-23 Worge Calabuig Ferre ICztonek Zarzagdu
2018-03-23 Alvaro Javier de Rojas Rodriguez ICztonek Zarzgdu
2018-03-23 Jacek Szymanek ICztonek Zarzagdu
2018-03-23 Radostaw Gronet ICztonek Zarzgdu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2018-03-23 Narostaw Reszka IGtéwny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Mostostalu Warszawa S.A.

sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
(w tys. zh)

SPIS TRESCI

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1. Informacje ogélne

2. Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

4. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

4.3 Szacunki i dokonane osady

4.3.1 Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

4.3.2 Istotne szacunki

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

4.6 Wspdlne porozumienia umowne

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

4.10 Wartosci niematerialne

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

4.12 Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dtugoterminowych ( wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate)

4.13 Instrumenty finansowe

4.14 Utrata wartosci aktywéw finansowych

4.15 Whbudowane instrumenty pochodne

4.16 Instrumenty zabezpieczajgce

4.17 Zapasy

4.18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

4.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

4.20 Kapitat podstawowy

4.21 Zobowigzania handlowe

4.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

4.23 Rezerwy

4.24 Odprawy emerytalne

4.25 Leasing

4.26 Przychody

4.26.1 Sprzedaz towaréw i produktow

4.26.2 Kontrakty budowlane

4.26.3 Odsetki

4.26.4 Dywidendy

4.26.5 Przychody z tytutu sprzedazy ustug

4.27 Podatek dochodowy

4.28 Dotacje rzadowe

4.29 Zysk (strata) netto na akcje

4.30 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

4.31 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 ,Instrumenty finansowe”

4.32 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 "Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

4.33 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 "Leasing” (obowigzujgcy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

4.34 Korekta btedu

5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentow rynku

6. Przychody i koszty

6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

6.2. Koszty wedtug rodzaju

6.3. Pozostate przychody operacyjne

6.4. Pozostate koszty operacyjne

6.5. Przychody finansowe

6.6. Koszty finansowe

7. Podatek dochodowy
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
(w tys. zh)

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

8.3. Dlugoterminowa czes$¢ podatku odroczonego

9. Dziatalno$¢ zaniechana

10. Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

12. Warto$ci niematerialne

13. Rzeczowe aktywa trwate

14. Wieczyste uzytkowanie gruntéw

15. Nieruchomosci inwestycyjne

16. Potaczenia jednostek gospodarczych

17. Udziat we wspéinych dziataniach

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

20. Inne inwestycje dtugoterminowe

21. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

23. Zapasy

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (dlugoterminowe i krétkoterminowe)

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

26. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne

27. Kapitaty

27.1. Kapitat podstawowy

27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

28. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

29. Rezerwy

29.1. Zmiany stanu rezerw

30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i krétkoterminowe)

31. Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

32. Zobowigzania z tytutu umow leasingu i umow dzierzawy z opcjg zakupu

32.1 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

32.2 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

33. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne

34. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

35. Zobowigzania i aktywa warunkowe

35.1. Zobowigzania warunkowe

35.2 Aktywa warunkowe

36. Zabezpieczenia uméw handlowych

36.1. Udzielone

36.2. Otrzymane
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

(w tys. zt)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.12.2017

& A 01.01.2017 - 01.01.2016 -
L.P. DZIALALNO SC KONTYNUOWANA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Dziatalno $¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzeda zy 6.1 881 754 1219 665
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 876 010 1207 076
Przychody ze sprzedazy ustug 5095 12 454
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 649 135
Il Koszt wiasny sprzeda zy 6.2 771559 1117 405
Il | Zysk / (Strata) brutto ze sprzeda zy 110 195 102 260
IV | Koszty ogdinego zarzadu 50 157 40 810
V | Pozostate przychody operacyjne 6.3 3602 3828
VI | Pozostate koszty operacyjne 6.4 34 907 22125
VII | Zysk / (Strata) z dziatalno $ci kontynuowanej 28 733 43 153
VIIlI | Przychody finansowe 6.5 16 032 9972
IX | Koszty finansowe 6.6 9 355 17 239
X | Zysk / (Strata) brutto 35410 35 886
Xl | Podatek dochodowy 7. 30 309 23931
a) czesé biezaca 0 0
b) czes¢ odroczona 30 309 23931
XIl | Zysk / (Strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 5101 11 955
Xl | Dziatalno $¢ zaniechana 9.
XIV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy 5101 11 955
Zysk (strata) netto 5101 11 955
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykltg w zt 10. 0,26 0,60
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 0,26 0,60
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.12.2017
- 01.01.2017 - 01.01.2016 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2017 31.12.2016
Zysk / (strata) netto za okres 5101 11 955
Efektywn(:a czgéé_ zysk()w i strat zwigzana z zabezpieczeniem 0 0
przeptywow pienieznych
Podatek, dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 0
W tym pozycje, Kt@rg mogg by¢ przeklasyfikowane do wyniku 0 0
finansowego w pdzniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem 5101 11 955

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
(w tys. zt)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31.12.2017

L.P. AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
(przeksztatcone) | (przeksztatcone)
| I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 106 245 150 492 272 582
.1 | Wartosci niematerialne 12. 2 615 2919 3467
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntéw 14. 19 430 19 430 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13. 12 150 15 609 25615
L4 Eszlizsr:;ic:]g:ggr?;zrcr?inowe z tytutu dostaw i ustug i 4. 1590 4525 8 257
1.5 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0 0 82 161
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 15. 8181 8 458 8734
1.7 | Dhlugoterminowe aktywa finansowe 19. 30 046 34 796 34 846
1.8 | Inne inwestycje diugoterminowe 20. 0 2 500 3855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8. 31578 61 887 85 818
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21. 655 368 399
Il. | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 741 858 715111 780 657
II.L1 | Zapasy 23. 3721 4 550 4185
11.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci | 24. 311 211 342 499 269 350
1.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
1.4 | Zaliczki na roboty budowlane 15 468 30 786 60 272
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
1.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25. 76 244 153 616 246 838
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow
11.7 | (kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu umoéw 332978 181 342 195 842
0 budowe)
11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 26. 2236 2318 4170
AKTYWA RAZEM 848 103 865 603 1053 239
LP. KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA Nota | 31122017 | rf;kizzf;?:iﬁ o o rzoellégzlt';%i?\ o
| Kapitat wiasny 27. 94 549 89 448 77 493
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.3 | Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406 108 406
I.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -260 473 -265 574 -277 529
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -265 574 -277 529 -306 723
zysk / (strata) za okres 5101 11 955 29 194
Il. | Zobowi gzania dtugoterminowe 244 147 211 032 190 052
II.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28. 193121 146 903 79 620
2 fzisgszv(i?vzzrza diugoterminowe z tytutu leasingu 08, 1241 1399 635
I1.3 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 30. 32991 37 892 41 885
Il.4 | Zaliczki diugoterminowe na roboty budowlane 6 590 21 884 55 775
I.5 | Rezerwy dtugoterminowe 29. 10 204 2954 12 137
Ill. | Zobowi gzania krétkoterminowe 509 407 565 123 785 694
i ?é)ezi?:gz lfzeéé oprocentowanych kredytéw bankowych i o8, 7025 56 837 125 480
.2 fzisgszv(;?vzzrga krétkoterminowe z tytutu leasingu 08, 587 437 1700
111.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30. 218 906 221981 284 079
IIl.4 | Pozostate zobowigzania 31. 30 985 1576 13 658
111.5 | Zaliczki na roboty budowlane 33 665 42 428 66 663
11l.6 | Rezerwy krétkoterminowe 29. 41570 37578 42 700
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow
II1.7 | (kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu uméw o 10 270 1991 79 636
budowe)
I11.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33. 166 399 202 295 171778
IV. | Zobowi gzania razem 753 554 776 155 975 746
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 848 103 865 603 1053 239

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

(w tys. zt)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.12.2017

L.P. Wyszczegdlnienie Nota | 0L01.2017- 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto 35410 35 886
1.2 | Korekty o pozycje: -118 249 -115 168
2.1 Udziat w \_Nyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 4244 4788
1.2.3 | Réznice kursowe -11 499 6 951
I.2.4 | Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i zaptacone 5961 5828
1.2.5 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -785 6 699
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 49 541 42 230
1.2.7 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 829 -365
12.8 §(\;vziilé§zinie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 1676 136 299
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -179 458 -30 745
1.2.10 | Zmiana stanu rezerw 11 242 -14 305
1.2.11 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.12 | Pozostate 0 50
| Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -82 839 -79 282
Il Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
II.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1979 2532
1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1 557 -1746
I1.3 | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
II.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
I.5 | Sprzedaz aktywow finansowych 1000 225
I1.6 | Nabycie aktywow finansowych 0 0
1.7 | Dywidendy otrzymane i zaptacone 0 600
11.8 | Sptata udzielonych pozyczek 0 0
I1.9 | Udzielenie pozyczek 0 0
11.10 | Likwidacja lokaty terminowej 2 500 1355
II.L11 | Pozostate 235 0
Il Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 4157 2 966
Il | Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
L1 | Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -635 -2 166
1.3 | Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 9584 0
IIl.4 | Sptata pozyczek/kredytow 0 -12 375
111.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
I11.6 | Odsetki zaptacone -7 639 -2 365
IIl.7 | Pozostate 0 0
Il | Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 1310 -16 906
IV | Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow =77 372 -93 222
Roznice kursowe netto 33 38
V | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 153 616 246 838
VI | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 25. 76 244 153 616

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

(w tys. zt)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNY M

za okres 12 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.12.2017

. Kapitat
Kapitat ZaKggga* / rezerwowy z Niepokryte Kapitat wiasny
podstawowy pasowy reklasyfikacji straty ogotem
rezerwowy pozyczek
2017 ROK

okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

fgf‘zr(‘el?sztlafctzf]@’)“a 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -265 574 89 448
Zysk za okres 0 0 0 5101 5101
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 5101 5101
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -260 473 94 549

. Kapitat
okres od 01 0210 ;?)133%5, 31.12.2016 Kapitat 2 a';:gg\?\:y / rezerwowy z Niepokryte Kapitat wiasny
. T podstawowy reklasyfikacji straty ogotem
(przeksztatcony) rezerwowy pozyczek

Eé?gk?: 1 stycznia 2016 roku przed 44 801 108 406 201 815 -183 196 171 826
Kwota korekty 0 0 0 -94 333 -94 333
S na 1 stycznia 2016 roku po 44 801 108 406 201 815 -277 529 77 493
Zysk za okres 0 0 0 11 955 11 955
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 11 955 11 955
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2016 roku 44 801 108 406 201 815 -265 574 89 448

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

7




Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
(w tys. zt)

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2017 roku — 31.12.2017 roku

1. Informacje og6ine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz dla rachunku przeptywéw pienieznych okres 12
miesiecy 2017 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy 2016 roku, a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku, zawiera dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 01 stycznia 2016 r.

Mostostal Warszawa S.A. (dalej Spotka lub Mostostal Warszawa S.A.) jest spotkg akcyjng posiadajaca
osobowos$¢ prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete wPKD w dziale 4120Z. Akcje Spoiki
notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.%

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszosciowego Mostostalu Warszawa
S.A. Spotka, ktéra wezesniej dziatata pod nazwg Acciona Infraestructuras S.A. obecnie bedzie dziata¢ pod nazwag
Acciona Construccion S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujaca
i znaczacym inwestorem.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2017 roku wchodzili:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu, Jorge Calabuig Ferre — Czlonek Zarzadu, Alvaro Javier de Rojas Rodriguez
— Czlonek Zarzadu, Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu.

W dniu 21 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji Radostawa Antoniego
Groneta, powierzajgc mu funkcje Czlonka Zarzadu Spéiki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady, Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady,
Javier Lapastora Turpin — Czlonek Rady, Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady, Ernest Podgdrski — Cztonek
Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2017 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dnia 23 marca 2018
roku.

4. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentow
finansowych, ktére sg wycenione wedtug wartosci godziwej.

Zarzad Spotki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2018 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywow $rodkéw pienieznych Zarzad Spotki ocenia, ze Spotka bedzie posiadata
wystarczajgce srodki pieniezne na finansowanie swojej dzialalnosci operacyjnej w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spétka prognozuje zwiekszenie zaangazowania

1 Od 1 stycznia 2017 Acciona Infraestructuras S.A. dziata pod nazwg Acciona Construccion S.A. i w dalszej tresci
Sprawozdania finansowego bedzie uzywana ta nazwa, zaréwno do danych i zdarzen, ktére mialy miejsce przed tg datg, jak i do
tych, ktére zaszly po tej dacie.
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w sektorach energetycznym i infrastrukturalnym. Warto$¢ portfela zaméwien Mostostalu Warszawa S.A. wynosi
1.254.612 tys. zt. Jednoczesnie Spoétka uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktére przetozg sie na
pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczynié¢ sie do utrzymania dodatnich
wynikow i pozytywnych przeptywow finansowych Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad Spdiki uwaza, ze ryzyka plynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z
powyzszym, zdaniem Zarzgdu, jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoéitke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci zidentyfikowano dwie zmiany do standardow MSSF, ktére weszly w Zycie, a nie zostaly
zatwierdzone przez UE. Zmiany zostaly opisane w nocie 4.30 niniejszego sprawozdania.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji badz zmiany, ktéra
zostata opublikowana, ale nie weszta jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki i dokonane osgdy

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgdow, szacunkow i
zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
pasywoéw, przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanej.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu.
W istotnych kwestiach Zarzgd dokonujgc osgdow, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opieraé sie na
opiniach niezaleznych ekspertéw.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

4.3.1 Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowos$ci

Rozpoznawanie przychodoéw z realizacji kontraktow bu dowlanych

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi bowiem w opinii Zarzadu, majgc na uwadze charakter
realizowanych kontraktéw, metoda ta pozwala w sposéb wiarygodny ustali¢ stan wykonania prac. Budzety
poszczegoélnych kontraktdéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje
nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w
istotny sposob wptywajg na wynik kontraktu wartosé catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zostac
zaktualizowana wczesniej.

Przychody z kontraktéw obejmujg poza poczatkowg kwotg ustalong w umowie takze zmiany dokonywane w
trakcie wykonywania kontraktu, roszczenia oraz premie.

Zmiany w kontrakcie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego w odniesieniu do zakresu
prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te mogg prowadzi¢ do zwiekszenia lub zmniejszenia przychodow
Z umowy.

Roszczenia to kwoty, ktére spétka chce uzyska¢ od zamawiajgcego lub innej strony z tytutu zwrotu kosztow
nieuwzglednionych w warto$ci umowy. Przyktadowo, roszczenie moze wynika¢ z opdznien spowodowanych
przez zamawiajgcego, btedow w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o ustuge
budowlana.

Wycena kwoty przychoddw z tytutu roszczen bgdz zmian w zakresie umowy jest obarczona wysokim stopniem
niepewnosci i czesto zalezy od wyniku negocjacji z zamawiajgcym.

Stosowanie metody stopnia zaawansowania wymaga od Zarzadu dokonania znaczgcych osadéw i oszacowan, w
tym szacunku co do stanu zaawansowania realizacji umowy, szacunku catkowitych przychodéw i catkowitych
kosztéw umowy.



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
(w tys. zt)

Z istotnym osgdem wigze sie ocena:

a) Czy na kontrakcie wystgpity okolicznosci wskazujgce na mozliwosé rozpoznania przychody z tytutu zmian w
zakresie umowy badz z tytutu roszczen zgodnie z wymaganiami stosownych Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (MSR 11 bgdz MSR 37) tj:

- czy negocjacje z zamawiajgcym znajdujg sie w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje
prawdopodobienstwo akceptacji roszczen badz zmian w zakresie i wysokosci przychoddw wynikajgcych
z tych zmian przez zamawiajgcego,

- czy w sytuacji gdy strony umowy nie doszly do porozumienia co do rozliczenia roszczenia bgdz zmiany
zakresu umowy w drodze negocjacji w wyniku czego doszto do sporu miedzy stronami i Spotka
rozpoczeta dochodzenie roszczenia na drodze postepowania sgdowego osiggniecie przychodu z tytutu
roszczenia jest praktycznie pewne,

- kwote roszczenia mozna wiarygodnie wyceni¢,

b) Czy wystgpity okolicznosci wskazujgce na to, iz calkowite koszty wykonania umowy przekroczg catkowite
przychody z jej tytutu, co skutkowatoby bezzwtoczng koniecznoscig ujecia oczekiwanej straty jako koszt.

4.3.2 Istotne szacunki

Szacunki istotnie wplywajgce na wartosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczg w
szczegollnosci przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (stawki amortyzacji), odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, zatozen przyjetych w celu
rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerw (na naprawy gwarancyjne, $wiadczenia pracownicze,
na przewidywane straty na kontraktach oraz na sprawy sadowe), rozliczen miedzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw (kwoty nalezne od zamawiajgcych bgdZz nalezne zamawiajgcym z tytulu uméw o budowe) oraz
zatozen dotyczacych budzetéw (budzetowanych kosztéw oraz przychoddéw) i marz na realizowanych kontraktach.

Okres ekonomicznej u zyteczno $ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto  $ci niematerialnych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych okreslana jest przy
wykorzystaniu szacunkéw dotyczgcych okres6w uzytecznosci poszczegélnych grup rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz przeprowadzanych przez Spotke.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze catosé lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie
zostataby zrealizowana (nota 8).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Jako zasade
przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z
danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach (nota 29.1). Spotka analizuje utworzone rezerwy pod kgtem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wiekszo$¢ kontraktow budowlanych Spoétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru rob6t poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcéw prac, ktére Spétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysokos¢
kosztéw podwykonawcéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robét budowlanych (nota 33).

Rezerwy na sprawy sporne

Spoéika jest strong postepowan sgdowych. Spoétka dokonuje szczegotowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 29.1). Zarzad swdj szacunek opart takze o opinie
zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych dotyczgce poszczegélnych spraw spornych oraz ich
prawdopodobne rozstrzygniecie. Spotka analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je jako krotkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Odpisy aktualizuj gce nale znos$ci

W branzy, w ktérej dziala Spoétka, zdarzajg sie sytuacje, ze inwestorzy kwestionujg prace wykonane przez
wykonawcow i odmawiajg ptatnosci za czes¢ faktur lub kompensujg kary umowne z naleznosciami wynikajgcymi
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z faktur za prace wykonane. W przypadku Spotki, na kilku kontraktach pojawity sie podobne zdarzenia. W kazdym
z tych przypadkéw, Zarzad indywidualnie ocenia zasadno$¢ kompensat oraz ryzyko kredytowe. Brane sg pod
uwage wszystkie istotne zdarzenia i okolicznosci dotyczgce spraw spornych z inwestorami.

Na dzien bilansowy Zarzad oszacowat ryzyko niesciggalnosci naleznosci handlowych oraz zasadnos¢ i
prawomocnos¢ kompensat dokonanych przez inwestoréw na kilku z kontraktdéw realizowanych przez Spotke. W
przypadku spraw spornych z inwestorami, Zarzad swéj szacunek odpisu na naleznosci opart takze o opinie
zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych dotyczgce poszczegélnych spraw spornych oraz ich
prawdopodobne rozstrzygniecie.

Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty nale zne brutto od zamawiaj acych oraz
kwoty nale zne brutto zamawiaj gcym z tytutu uméw o budow )

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychodéw (pomniejszonych o ujete straty) jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe
z tytulu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe). W przypadku,
kiedy warto$¢ przychodéw rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody zafakturowane, réznica
miedzy tymi wartosciami jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktéw (kwoty nalezne brutto zamawiajgcym z tytutu uméw o budowe).

Przedmiotem szacunku sg budzety i marze realizowanych projektéw (zarowno catkowite koszty kontraktu jak i
przychody z tytutu kontraktu).

Ponadto w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow
(kwoty nalezne brutto od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe) Spétka prezentuje roszczenia zgtoszono do
zamawiajgcych, wynikajgce z realizowanych kontraktéw. Zarzgd dokonujgc osgdu oraz szacunku w zakresie
rozpoznania przychodu z tytutu roszczen dochodzonych na drodze sgdowej opiera sie o opinie zewnetrznych
niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertéw dotyczace poszczegdllnych spraw spornych oraz ich
prawdopodobne rozstrzygniecie.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skitadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat za biezacy okres.

4.6 Wspdlne porozumienia umowne

Inwestycje we wspolne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspdélna dziatalno$¢ albo jako wspdélne
przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkdw umownych kazdego inwestora. Spotka ocenita charakter
swoich wspolnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne dziatania.

Spétka realizuje niektdre kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli kontrakty te spetniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Spétka ujmuje tego typu transakcje jako ,wspdéine
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udzialtdbw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktore kontroluje, i zobowigzania, ktére zaciggneta; oraz

b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy dobr lub ustug generowanych przez wspélne
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstatle z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych dokonywane sg w Spétce wedtug nastepujgcych zasad:

. $rodki trwate, z wyjgtkiem gruntow, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat

urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne srodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci, a wartos¢ bhilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci:
wartosci godziwej powiekszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku skiladnika aktywow, ktéry nie generuje wplywow
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowag lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywéw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej
dziatalnosci Spotki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym ani w celach administracyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie ich poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a nastepnie
pomniejszone sg o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Posiadane nieruchomosci
inwestycyjne sg amortyzowane metodg liniowg wedtug stawki 4,5 %. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci. Jesli zmienia sie sposéb
wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang przez
whasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych a jej zamortyzowany koszt na dzien
przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysztego ujmowania. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
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ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazaé, licencjonowac lub oddaé¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg podlegac przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarcze;.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
wedtug ceny nabycia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sg poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty wartosci.
Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sag
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstalty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest w stanie
udowodnic¢:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

- zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposo6b, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma byé uzytkowany przez jednostke
- uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych;
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- dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukohczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowacé temu skiadnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakltadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

4.12 Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw diugoterminowych (wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate)

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego warto$é do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch
wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: warto$cig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

4.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki udzielone i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- Pozostale zobowigzania finansowe.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedgce instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

e Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg wyceniane
w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

e Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki udzielone i naleznosci sg
wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy uzyciu efektywnej stopy
procentowe;j.

e \Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na inne catkowite dochody.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalnosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac¢ zyski z tych aktywdw w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane w warto$ci godziwej, obejmujgcej koszty transakcji z wyjgtkiem
instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasajg umowne
prawa do przeplywéw pienieznych z aktywow finansowych lub, gdy Spétka przenosi sktadnik aktywow
finansowych na inny podmiot.

Spétka wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub jego czes$é), gdy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

4.14 Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig
biezgcg oszacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych (z wylgczeniem przysziych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczagtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow
obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych aktywéw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie
sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie,
to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pd&zniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
whasnego i przekwalifikowana do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé¢ w rachunku zyskow i strat
odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Odwrdcenie takie ujmuje sie w pozostatych dochodach catkowitych. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

4.15 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku nabycia instrumentu finansowego, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
catos¢ lub czes¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z takim instrumentem finansowym zmienia sie w sposo6b
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, wbudowany instrument
pochodny wykazuje sie odrebnie od umowy zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spetnione sg lgcznie
nastepujgce warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,
ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,
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- odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,
- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposoéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

W przypadku uméw niebedacych instrumentami finansowymi, ktérych skfadnikiem jest instrument spetniajacy
powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie do aktywéw lub zobowigzahn wycenianych przez
wynik finansowy.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtébwnego kontraktu) obejmuje roéwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

4.16 Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére
nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg albo jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo jako
zabezpieczenie przeptywéw $rodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywéw s$rodkéw
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

W przypadku zabezpieczen wartosci godziwej, ktore spetniajg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, zysk lub strata z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci
godziwej sg bezzwtocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata na zabezpieczanej pozycji, ktére
przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczy¢, koryguje warto$¢ bilansowag
zabezpieczanej pozycji oraz jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Jesli korygowana jest warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego oprocentowanego instrumentu finansowego, korekta ta jest odpisywana w ciezar wyniku
finansowego netto w sposéb umozliwiajgcy jej catkowite zamortyzowanie przed uptywem terminu wymagalnosci /
zapadalnosci tego instrumentu.

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienieznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysziych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycja, ujmuje sie w innych calkowitych dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskdéw i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskow i strat.

Czes$¢ skutkéw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote nie stanowigcg w petni
efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajgcym jest pochodny instrument finansowy, zalicza
sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wkasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym
az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewa¢ sie, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlkasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto za biezgcy okres.
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4.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwédch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia, a rozchdd ustalany jest metodg ,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatébw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, a rozchod ustalany jest metodg
~pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spoétka ujmuje ich warto$¢ jako naleznosci
jednoczesnie obejmujac je petnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu przychodu.

Kaucje z tytulu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczgtkowo wedtug
wartosci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Réznica pomiedzy warto$cig nominalna kaucji a jej warto$cig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostata udzielona.

4.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentébw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skilada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.20 Kapitat podstawowy

Akcje zwykle zalicza sie do kapitatlu wtasnego.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje sie w kapitale
whasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emis;ji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spétki wchodzace w skiad kapitatu podstawowego (jej akcje
wlasne), wowczas kwota zapfaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapitat wtasny przypadajgcy na wtascicieli Spotki do czasu
umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykite zostang pézniej ponownie wyemitowane,
wszelka otrzymang za nie zaptate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty
transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe) uwzglednia sie w kapitale wkasnym przypadajgcym na wiascicieli
Spoiki.

Pozyczki, ktérych termin sptaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spéiki zalezy kiedy
zostang sptacone, sg prezentowane w kapitatach wiasnych.
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4.21 Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako
dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczagtkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, zas w okresie p6znigjszym
wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

4.22 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuaciji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

4.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw
krétkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz mozna
dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umoéw leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych
pracownikdw. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

4.24 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki tworzg rezerwe na
przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktérych
dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $swiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartosc¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

4.25 Leasing

Spéika jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktoérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako s$rodek trwaly wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wilasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwéch okresOw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
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Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

4.26 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT). Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

4.26.1 Sprzedaz towardéw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

4.26.2 Kontrakty budowlane

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym nad kwotg zafakturowanych
przychodéw jest prezentowana w aktywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow
(kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe). W przypadku, kiedy warto$¢ przychodéw
rozpoznanych na danym kontrakcie jest nizsza niz przychody zafakturowane, réznica miedzy tymi warto$ciami
jest prezentowana w pasywach w pozycji rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty nalezne
zamawiajgcym z tytutu uméw o budowe).

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na
straty na kontrakcie (prezentowana w ramach pozostatych rezerw krétkoterminowych) i obcigza wynik okresu.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spétka prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientdw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutlu ktérych wypadkowa kwota poniesionych kosztéw i ujetych
przychoddéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy.
Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w
pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Spétka prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy
przewyzszajg kwoty naliczonych przychodéw. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spoétka
otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.

Zaptacone kary i odszkodowania zwigzane z realizowanymi kontraktami budowlanymi sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat jako zmniejszenie przychodéw z realizacji kontraktéw budowlanych. Otrzymane kary i
odszkodowania zmniejszajg koszt wytworzenia robét budowlanych.

Przychody z uméw o ustuge budowlang obejmujg poczgtkowag kwote przychodéw ustalong w umowie oraz
zmiany dokonywane w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie w takim zakresie, w jakim istnieje
prawdopodobienstwo, ze przyniosa przychdéd, oraz jezeli mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci.

Zmiany w umowie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego w odniesieniu do zakresu prac
wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te mogg prowadzi¢ do zwiekszenia lub zmniejszenia przychodoéw z
umowy. Przyktadem zmian w umowie sg modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika aktywéw oraz
zmiany dotyczgce okresu trwania umowy. Zmiany uwzglednia sie w przychodach z umowy, jezeli:

a) istnieje prawdopodobienstwo, ze zamawiajgcy zaakceptuje zmiany i wysoko$¢ przychodéw
wynikajgcych z tych zmian; oraz
b) warto$¢ przychodéw mozna wiarygodnie wycenic.

Roszczenie jest to kwota, ktérg wykonawca chce uzyska¢ od zamawiajgcego lub innej strony z tytutu zwrotu
kosztéw nieuwzglednionych w wartosci umowy. Przyktadowo, roszczenie moze wynika¢é z opdznien
spowodowanych przez zamawiajgcego, bledéw w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian
w umowie o ustuge budowlang. Roszczenia uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie wéwczas, gdy:
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a) negocjacje znajdujg sie w na tyle zaawansowanym stadium, Zze istnieje prawdopodobienstwo
akceptacji roszczeh przez zamawiajgcego; oraz
b) kwote, ktdérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie wycenié.

W sytuacji gdy strony umowy o ustuge budowlana nie doszly do porozumienia co do rozliczenia roszczenia
w drodze negocjacji w wyniku czego miedzy stronami dochodzi do sporu i Spoétka rozpoczeta dochodzenie
roszczenia na drodze postepowania sgdowego, wowczas roszczenie uwzglednia sie w przychodach jedynie
wowczas gdy:

a) osiggniecie przychodu jest praktycznie pewne (zgodnie z wymaganiami MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe); oraz
b) kwote mozna wiarygodnie wycenié.

Zarzad dokonujgc osadu oraz szacunku w zakresie rozpoznania przychodu z tytutu roszczen dochodzonych na
drodze sadowej opiera sie 0 opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertow dotyczace
poszczegdlnych spraw spornych oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.

Roszczenia dochodzone na drodze sgdowej podlegajg ocenie na biezaco, aby upewnic sie, czy zaistnialy bieg
wydarzeh jest odpowiednio odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wpltywu korzysci
ekonomicznych stato sie praktycznie pewne, skfadnik aktywéw i odnosny przychéd ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym nastgpita zmiana. Jesli wplyw korzysci ekonomicznych stat sie
prawdopodobny, jednostka ujawnia informacje o istnieniu warunkowego sktadnika aktywow.

4.26.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.26.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.26.5 Przychody z tytutu sprzedazy ustug

W ramach pozycji przychody ze sprzedazy ustug prezentowane sg m.in. przychody z tytulu wynajmu
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére Spotka ujmuje metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

4.27 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metodg zobowigzanh
bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialbw we wspoélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszitosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i Sg one nalozone przez tg samg wladze podatkowg.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Ilub
bezposrednio w kapitale wkasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.28 Dotacje rzgdowe

Spotka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspétfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi kosztami korygujg kwote kosztéw, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje
rzgdowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

4.29 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.30 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku, z wyjgtkiem:

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2017 r.:

— Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

21



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku
(w tys. zt)

— Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu
odroczonego podatku, dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Spofki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n  ie weszly
w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardoéw, zmian
standardoéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze
w zycie:

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okres6éw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9
JInstrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

— Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

— Zmiany do MSSF 2 ,Patnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

Spotka ocenia, ze zmiany do standardu 4 nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Spoétke na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy. Wplyw standardéw 9, 15
i 16 na przyszte sprawozdania finansowe zaprezentowano w notach 4.31, 4.32i 4.33.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjeta decyzje o
niezatwierdzaniu omawianego przejsciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,

- MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczes$niejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” —
Doprecyzowanie zakresu stosowania standardu dla diugoterminowych udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych
grup aktywoéw (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

— Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) i MSSF 12 (obowigzujgce w odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Réwniez w przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Spétka nie przewiduje, aby
zmiany z tym zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.
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4.31 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 ,Instrumenty finansowe"

Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentoéw finansowych (zmiana kategorii aktywow finansowych i
nowe kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcje utraty wartosci na podstawie straty oczekiwanej zamiast
dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka ocenita, ze wymogi standardu w zakresie klasyfikacji aktywéw finansowych nie bedg miaty istotnego
wplywu na wycene instrumentéw finansowych w sprawozdaniu finansowym. Z uwagi na charakterystyke portfela
aktywow, Spoétka ocenia, ze zmiana podejscia do oceny utraty warto$ci nie wplynie istotnie na wycene tych
instrumentow.

4.32 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 ,Przychody z uméw z Klientami”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej

dacie)

Standard wprowadza jednolite wymogi dla jednostek z ré6znych branz w zakresie ujmowania przychodéw z umow
z klientami w oparciu o tzw. model 5 krokéw. Standard ten wymaga, aby jednostki ocenity umowy z klientami i
wyodrebnity w nich elementy stanowigce odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia w rozumieniu definicji
zawartej w MSSF 15. W przypadku umoéw zawierajgcych wiecej niz jedno takie zobowigzanie, w kolejnych
krokach modelu do kazdego z nich zostanie przypisane oczekiwane wynagrodzenie, a przychdd zostanie ujety w
momencie (lub w trakcie) jego spetnienia. Standard zawiera nowe wytyczne, na podstawie ktorych okresla sie czy
zobowigzania w umowie spetniane sg w czasie czy w okreslonym momencie. Moment ujecia przychodu oparty
jest o przekazanie klientowi kontroli nad dobrami i ustugami dostarczanymi przez jednostke.

Spotka przeprowadzita analize umow z klientami (dtugoterminowe umowy o ustuge budowlang) pod katem MSSF
15, ktéry zaczat obowigzywa¢ od 01.01.2018 r. Analizie poddano umowy, ktére rozpoczely sie przed tg data i
przychody z nich bedg osiggane réwniez po tej dacie. Spétka zastosowata nastepujace kryteria do oceny tych
umow:

— czy klient jednoczesnie otrzymuje i konsumuje korzysci wynikajgce ze swiadczenia wykonywanego przez
Spétke w miare jego realizacji,

— czy Swiadczenie wykonywane przez Spotke tworzy lub ulepsza sktadnik aktywow, ktory klient kontroluje
w miare tworzenia lub ulepszania sktadnika aktywow,

— czy Swiadczenie wykonywane przez Spétke nie tworzy sktadnika aktywéw o alternatywnym zastosowaniu dla
jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonywane $wiadczenia,

- czestotliwos¢ fakturowania.

Na podstawie tej analizy Spétka ocenita, ze zastosowanie standardu MSSF 15 nie bedzie miato istotnego wptywu
na metode prezentowania przychodéw ze sprzedazy (rozpoznawanie przychodu z realizacji kontraktow
budowlanych w trakcie spetniania $wiadczenia) po 01.01.2018 r. w poréwnaniu do metod prezentowania
przychodéw w sprawozdaniach przed tg datg. Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
standardu.

4.33 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Standard wprowadza nowe wytyczne stuzgce ocenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, oparte o prawo kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw. U leasingobiorcow MSSF 16 odchodzi od klasyfikaciji
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego zasadniczo odpowiadajgcy modelowi ksiegowemu stosowanemu dla leasingéw finansowych.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Wdrozenie MSSF 16 bedzie mialo istotny wpltyw na rozpoznane przez Spoétke aktywa i zobowigzania z tytutu
leasingu. Wedtug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktérej Spoétka jest
korzystajgcym spetnig definicje leasingu wedtug MSSF 16, co spowoduje w szczegdlnosci ujecie zobowigzan z
tytutu leasingu oraz aktywow dotyczgcych prawa do korzystania z przedmiotu leasingu. Oszacowaniem kwoty
aktywow i zobowigzan, ktore bedg musialy by¢é dodatkowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest
warto$¢ minimalnych platnosci z tytutu nieodwolywalnych umoéw leasingu, przedstawionych w nocie 32.2.
Dodatkowo Spotka jest wiascicielem prawa wieczystego uzytkowania gruntdow: w Warszawie przy ulicy
Krakowiakdw, ktére zgodnie z postanowieniami MSSF 16 spetnia réwniez definicje leasingu oraz ma zawarte
umowy najmu powierzchni, ktére spetniajg definicje leasingu.
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Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem wskazuja, ze nastepujgce pozycje bilansowe w sprawozdaniu za
okres sprawozdawczy, rozpoczynajgcy sie 01.01.2019 r., wzrosng po zastosowaniu tego standardu:

- aktywa trwate (dtugoterminowe) o kwote 35.586 tys. zi,
— zobowigzania dlugoterminowe o kwote 31.470 tys. zi,
- zobowigzania krétkoterminowe o kwote 4.116 tys. zt.

4.34 Korekta btedu

Zarzgd Mostostalu Warszawa S.A. dokonat korekty uprzednio rozpoznanych przychodéw z tytutu roszczen
zgtoszonych do Zamawiajgcych w sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata obrotowe, ktére nie spetniaty
kryteriow rozpoznania w przychodach okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Roszczenia te dotyczyty kontraktow, ktore Spotka realizowata w latach 2009-2012. Wedtug
stanu na 31.12.2016 r. kwota roszczen (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony) ujeta w aktywach
Spotki wynosita 224.357 tys. zt. Po zaktualizowaniu analizy roszczen i zasadnos$ci ich ujecia Zarzad ocenit, ze
roszczenia w wysokosci 69.092 tys. zt spetniajg kryteria rozpoznania w przychodach wymagane przez MSR 11.
Na tej podstawie Zarzgd dokonat korekty btedu ujetych w poprzednich latach roszczen w oparciu o zapisy MSR
11 ,Umowy o ustuge budowlang” w wysokosci 155.265 tys. zi.

Dodatkowo Spotka dokonata takze analizy pozostatych roszczen zgtoszonych do zamawiajgcych, nie ujetych w
sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata i na jej podstawie rozpoznata aktywa praktycznie pewne zgodnie
z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, ktére zwiekszyly wynik z lat ubiegtych o
kwote 38.804 tys. zt (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony).

Wptyw powyzszych korekt na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2016 r. oraz 01.01.2016 r.
przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat 31.12.2016 | 01.01.2016
Kapitat wiasny przed korekt g 183 781 171 826
Korekta roszczen rozpoznanych w latach 2011-2012 -125 765 -125 765
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik lat ubiegtych 31432 31432
Kapitat wiasny po korekcie 89 448 77493

Aktywa 31.12.2016 | 01.01.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed korekt g 39 759 63 690
ggﬁk;% iﬂz(tywa z tytutu podatku odroczonego dotyczaca rozpoznanych roszczen w latach 29 500 29 500
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgca rozpoznanych roszczen zgodnie

-7372 -7372

z MSR 37
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po korekcie 61 887 85 818

Aktywa 31.12.2016 | 01.01.2016
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty b rutto nale zne od 297 803
zamawiaj gcych z tytutu uméw o budow  e) przed korekt g 312303
Korekta roszczen rozpoznanych w latach 2011-2012 - 155 265 - 155 265
Rozpoznanie roszczen zgodnie z MSR 37, ktére majg wptyw na wynik lat ubiegtych 38 804 38 804
Rozlic zenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutt o nalezne od
zamawiaj gcych z tytutu uméw o budow ) po korekcie 181342 195 842

Spétka bedzie kontynuowaé wszelkie czynnosci zmierzajgce do odzyskania kwot ujetych w sprawozdaniach z
sytuacji finansowej Spoétki w latach 2011 - 2012, za$ ewentualne ich zaspokojenie bedzie miato pozytywny wpltyw

na sprawozdania finansowe w kolejnych latach obrotowych.

5. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdw rynku

Organizacja i zarzgdzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrobéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016

roku.
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W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujgce segmenty:
1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$é zwigzana z budowg drég i mostow
oraz obiektow przemystowych wraz z infrastrukturg.
2. Segment ogélnobudowlany, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych

oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegoélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako ficzony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2017 inzynieryjno — 0goIno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 542 655 337 543 1556 881 754
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 542 655 337 543 1556 881 754
Wynik

ezosalych pravehodow  kosstow operatyinych) 80 963 660 1413 78 890
SKF())rszzté/arx)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) . 50 157 50 157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80 963 -660 -51 570 28 733
Przychody finansowe 2596 475 12 961 16 032
Koszty finansowe 2123 296 6 936 9 355
Zysk (strata) brutto 81 436 -481 -45 545 35410
Podatek dochodowy 30 309 30 309
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 81 436 -481 -75 854 5101
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 81 436 -481 -75 854 5101

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako ficzony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2016 inzynieryjno — 0goélno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 908 659 309 960 1046 1219 665
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 908 659 309 960 1046 1219 665
Wynik

ezosialych pravehodow  kosstow operatyinych) 95 166 783 10420 83 963
SKF())rsZ;t(yj/arlii;3);)rzypisane (koszty zarzadu i koszty ) . 40 810 40 810
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 95 166 -783 -51 230 43 153
Przychody finansowe 6 596 17 3359 9972
Koszty finansowe 1994 205 15 040 17 239
Zysk (strata) brutto 99 768 -971 -62 911 35 886
Podatek dochodowy 23931 23931
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 99 768 -971 -86 842 11 955
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 99 768 -971 -86 842 11 955

Gléwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przeglgdu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegdlnych segmentow odbywa sie na podstawie realizowanych
projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na

sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w 2017 roku jak i w 2016 roku Spotka prowadzita calg dziatalno$¢ na terytorium Polski.
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W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byt PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni w Opolu)

z udziatem w sprzedazy 56 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu
w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.

6. Przychody i koszty
6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane — jednostkowy rachunek zyskow i strat

Wyszczegbinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 876 010 1207 076
Koszt wytworzenia robét budowlanych 741 371 1082175
Wynik 134 639 124 901

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast
koszt wytworzenia robot budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w nocie 29.1.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spokki

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych moze by¢ mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W 2017 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczgcego wplywu na dziatalnosé
Spoéiki oraz osiggniete przez nig przychody ze sprzedazy.

Przychody narastaj aco z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych nieza konczonych na dzie n bilansowy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 (pr;)elki-zzt.;?:iﬁe)
Narastajgco szacowany przychéd z niezakonczonych kontraktéw budowlanych 2 639 524 5141 787
rozpoznany zgodnie z MSR 11
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 2 451 265 2070 332
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny niezako  hczonych kontraktow 188 259 71 455
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 40 255 64 312
Pozycja netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych 148 004 7 143
Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia mi  edzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw’ w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow 188 259 71 455
budowlanych
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 134 449 107 896
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 322 708 179 351

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych w latach 2010 - 2012 pojawity sie okolicznosci, za ktére Spotka
nie ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,
zwiekszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego robét w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych
Spéice przez Zamawiajacych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw, materiatéw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- koniecznos$¢ diuzszej realizacji kontraktow, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztéw, na skutek m. in.:
braku dostepu Spétki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w
dokumentac;ji projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

Okolicznosci te spowodowaly powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z postanowieniami
kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktéw
infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto
2012 r. wynidst 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. z). Kwota roszczen ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 r. wynosita 224.357 tys. zt. Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. podjat
decyzje o korekcie btedu dotyczacego wspomnianych roszczen, ujawnionych na podstawie MSR 11
w sprawozdaniach finansowych za lata 2011-2012. Po zaktualizowaniu analizy roszczen i zasadnosci ich ujecia
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w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2017 r. obnizeniu ulegta kwota roszczen ujmowanych na
podstawie MSR 11 do kwoty 69.091 tys. zt.

Spétka dokonata takze analizy pozostatych roszczen i na jej podstawie rozpoznano aktywa praktycznie pewne
zgodnie z MSR 37, ktére zwiekszyty wynik z lat ubieglych o kwote 38.804 tys. zt oraz przychody z tego tytutu
w roku 2017 w wysokosci 26.545 tys. zt (bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony).

Wplyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej roku 2016 powyzszej zmiany zostat zaprezentowany
w nocie 4.34.

Na kontrakcie budowa blokéw nr. 5 i 6 w Elektrowni Opole dla PGE GIiEK S.A. wystgpity opéznienia w realizacji,
za ktére Spotka jako jeden z partneréw Konsorcjum odpowiedzialnego za realizacje kontraktu nie ponosi
odpowiedzialnosci. Jak zaznaczono w nocie 46 w efekcie prowadzonych konsultacji w ramach konsorcjum Spoiki
oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum") oraz GE Power, ktéra jest generalnym projektantem
oraz pehi funkcje lidera Konsorcjum zarzadzajgcego realizacjg kontraktu oraz przeprowadzonych analiz
oszacowane zostaty nowe terminy przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane
zmienione terminy przekazania do eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrze$nia 2019 roku
dla bloku nr 6. Aktualnie prowadzone negocjacje Konsorcjum oraz GE Power z PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,Zamawiajgcy”) nie zostaly jeszcze zakonczone.

Zwazywszy, ze:

- op6znienie w realizacji nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez Spotke,

- zapisy uméw z partnerami Konsorcjum definiujg odpowiedzialno$¢ za poszczegélne zakresy kazdemu z
partneréw z osobna,

- prowadzone sg hegocjacje z Zamawiajgcym w sprawie aneksu wydtuzajgcego termin realizacji kontraktu,

efekt potencjalnych kar umownych z tytutu opo6znienia w oddaniu do eksploatacji blokéw energetycznych nie
zostat przez Spotke uwzgledniony w wycenie kontraktu na dzien 31 grudnia 2017.

Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacj i finansowej
31.12.2016
Aktywa 81.12.2017 (przeksztatcone)
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tyt. uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 312 801 347 024
(patrz nota 24)
w tym kaucje zatrzymane 8 158 10 444
Zaliczki na roboty budowlane 15 468 30 786
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od 332 978 181 342
zamawiajacych z tytubu uméw o budowe)
Zobowi azania sL122017 | felkizzt:&g o
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych)
(patrz nota 30) 251 897 259 873
w tym kaucje zatrzymane 84 274 93 868
Zaliczki na roboty budowlane 40 255 64 312
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 29.1) 11 329 12 024
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne 10 270 1991
zamawiajgcym z tyt. uméw o budowe)
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6.2. Koszty wedtug rodzaju

Wyszcegorien T | e
a) amortyzacja 4244 4788
b) zuzycie materiatéw i energii 62 496 25274
¢) ustugi obce 706 133 1 060 581
d) podatki i optaty 3888 3243
€) wynagrodzenia 51 169 44 420
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 11 134 9 805
g) pozostate koszty rodzajowe 2943 3272
Koszty wedtug rodzaju, razem 842 007 1151 383
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -21 135 6 667
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -50 157 -40 810
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 844 165
Koszt wlasny sprzeda zy 771 559 1117 405

W pozycji ustugi obce zawarte sg gtéwnie koszty podwykonawcéw z tytutu realizowanych kontraktéw.

Wartos$¢ ubezpieczen spotecznych w 2017 roku wyniosta 8.120 tys. zt (w 2016 roku 6.898 tys. zt).

Amortyzacja

Wyszczegblnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Pozycje uj ete w koszcie wlasnym sprzeda zy: 2413 3507
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2 362 3434
Amortyzacja wartosci niematerialnych 51 73
Pozycje uj ete w kosztach ogélnego zarz adu: 1831 1281
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1057 550
Amortyzacja wartosci niematerialnych 774 731
Amortyzacja razem 4244 4788
Wynagrodzenia
Wyszczegoiene o | a
Wynagrodzenia ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 24 681 23577
Wynagrodzenia ujete w kosztach ogoélnego zarzadu 26 488 20 843
Wynagrodzenia razem 51 169 44 420
Ubezpieczenia spoteczne iinne  $wiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszczegéinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w koszcie
whasnym sprzedazy 5698 5698
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w kosztach
ogdélnego zarzadu 5436 4107
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 11 134 9 805
6.3. Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1360 2118
- ha kary 1270 2079
- sprawy sadowe 90 39
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 468 0
C) pozostate, w tym: 1774 1710
- odpisane zobowigzania 1291 1661
- odszkodowania i kary 70 9
- zwrot kosztéw egzekucji naleznosci 114 27
- pozostate 299 13
Pozostate przychody operacyjne, razem 3602 3828
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6.4. Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegonen o |
a) utworzone rezerwy / odpisy aktualizujgce (z tytutu) 32255 11 546
- kary 0 573
- sprawy sadowe 3642 450
- haleznosci (nadwyzka odpisu utworzonego nad rozwigzanym) 28 613 10 523
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 12
c) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 625 8 057
d) pozostate, w tym: 2027 2510
- odszkodowania i kary 360 12
- darowizny 4 5
- odpisane naleznosci 508 1131
- koszty egzekucji zobowigzan 3 934
- koszty egzekucji naleznosci 592 0
- likwidacja sktadnikéw obrotowego majgtku 0 17
- pozostate 560 411
Pozostate koszty operacyjne, razem 34 907 22125
6.5. Przychody finansowe
P 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) odsetki 1913 9 016
- od $rodkéw pienieznych i lokat 942 2414
- odsetki za zwioke 971 6 602
b) dywidendy i udzialy w zyskach 0 600
c¢) zysk ze zbycia inwestyciji 785 225
d) aktualizacja wartosci inwestycji 1 0
e) inne 13 333 131
- dodatnie réznice kursowe 12 456 0
- pozostate 877 131
Przychody finansowe, razem 16 032 9972
6.6. Koszty finansowe
W J 01.01.2017 - 01.01.2016 -
yszczegalnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) odsetki 9 355 8922
- od kredytéw bankowych i pozyczek 5809 6 350
- od leasingu finansowego 151 79
-inne 3395 2493
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji 0 50
d) inne 0 8 267
- ujemne roznice kursowe 0 8 267
Koszty finansowe, razem 9 355 17 239
7. Podatek dochodowy
Gtéwne skiadniki obci  gzenia podatkowego 0?3'10]?'222001237 0?}]:,0112',22001:?6
Rachunek zyskéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 30 309 23931
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 30 309 23931
Obci gzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 3 0309 23931
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Wyszczegonen o |
Zysk /(strata) brutto 35410 35 886
Trwate ré znice "+" 53 036 30 388
PFRON 395 395
koszty projektéw wspéifinansowane przez UE 1759 1755
koszty reprezentaciji 604 645
kary umowne 1512 16 390
darowizny 4 4
odsetki od pozyczki 4947 4393
odpis na naleznosci 31163 0
pozostate 12 652 6 806
Trwate ré znice "-" -5 483 -2 676
przychody projektéw wspétfinansowane przez UE -1722 -2 076
aktualizacja wartosci udziatow -691 0
dywidendy otrzymane 0 -600
pozostate -3070 0
Zysk [(strata) brutto po eliminacji r6  znic trwatych 82 963 63 598
odpisane straty podatkowe 76 560 62 353
Zysk /(strata) brutto po eliminaciji 159 523 125 951
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2017: 19% , (w 2016: 19%) 30 309 23931
Podatek dochodowy (obci gzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 30 309 23931

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskéw i strat za
WyszczegO6lnienie finansowe okres
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
(przeksztaicony) 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31578 61 887 30 309 23931
réznice kursowe 62 1367 1305 -1 367
aktualizacja naleznosci 9378 11537 2159 -856
aktualizacja zapaséw 119 221 102 -221
aktualizacja ST 0 1310 1310 -1310
amortyzacja 1616 855 -761 -855
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztéw 41 219 39 958 -1 261 -1 548
rezerwy na przewidywane straty 3256 2949 -307 4912
wycena kontraktéw dtugoterminowych 2 648 477 -2171 15920
niewyptaconych wynagrodzen 3 4 1 1
koszty niezaptacone 2558 2900 342 3864
rezerwy na swiadczenia pracownicze 1213 1110 -103 90
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytow 17 17 0 0
naliczone odsetki od pozyczek 415 517 102 -247
od straty podatkowej 10 521 31029 20 508 4743
od dyskonta kaucji 31 54 23 7
Aktywa przed kompensat a3 73 056 94 305 21 249 23133
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego -41 478 -32418 9 060 798
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31578 61 887 30 309 23931

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na
podstawie projekcji, sporzadzonych z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorach energetycznym
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i infrastrukturalnym. Analiza ta wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 31.578 tys.
zt. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegly zmniejszeniu o 30.309 tys. zt w poréwnaniu do konca 2016 roku.
W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach

2018 — 2021.

W 2017 roku Spotka dokonata usuniecia z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej aktywa od
nierozliczonych strat podatkowych, ktorych termin wygasniecia przypada na rok 2018, w kwocie 14.546 tys. zt.

8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskéw i strat
Wyszczegélnienie finansowej za okres
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
(przeksztatcony) 31.12.2017 31.12.2016

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 41 478 32418 9 060 798
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 988 11 977 -74
odsetki 0 1234 -1234 1234
wycena kontraktow dtugoterminowych 39 891 30717 9174 59
amortyzacja 0 0 0 -440
pozostate 0 0 0 0
dyskonto 599 456 143 19
Rezerwa przed kompensat g 41 478 32418 9 060 798
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -41 478 -32 418 -9 060 -798
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 30 309 23931
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31578 61 887 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -
8.3. Dlugoterminowa cz e$€ podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 31122017 | rze’gkgzzt;?:gﬁ o
ﬁ:;ﬁliv:c; tytutu podatku odroczonego o terminie real izacji przekraczaj acym 12 4824 19 017
rezerwy na swiadczenia pracownicze 1213 1110
od straty podatkowej 1995 17 052
amortyzacja 1616 855
rlj]?g;né\::a;/z tytutu podatku odroczonego o terminie rea  lizacji przekraczaj acym 12 40 490 43084
od wyceny kontraktéw dtugoterminowych 39 891 42 628
dyskonto 599 456
Erizeel}(rrgcz:jkgggﬁq 12z mié);tiu:;ucy podatku odroczonego o termini e realizacji .35 666 24067

9. Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2017 do 31.12.2017 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

P 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
Wyszczegolnienie 31.12.2017 | 31.12.2016
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5101 11 955
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 5101 11 955
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie 0 0
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozw  odnionego zysku na jedn g akcje 5101 11 955
P 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Wyszczegolnienie 31.12.2017 | 31.12.2016
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana s$rednia wa zona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000

rozwodnionego zysku na jedn g akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Z uwagi na poniesione w latach ubiegtych straty Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend w latach 2017

i 2016.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje zysk za rok 2017 w kwocie 5.101 tys. zt przeznaczy¢ na pokrycie

strat z lat ubiegtych.

32



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

(w tys. zt)

12. Warto $ci niematerialne

Nabyte koncesje Warto $ci
31 grudnia 2017 pat(ier;tglc,lcl)ig(negcje niierr)r::\}ver:ieai,r\;e Ogoétem
warto $ci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 roku 2874 45 2919
Zwiekszenia stanu / nabycie 360 169 529
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -22 0 -22
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 13 13
Amortyzacja biezagca -824 -824
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2401 214 2615
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto 11 577 45 11 622
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -8 703 0 -8 703
Wartos¢ netto 2874 45 2919
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 11915 214 12 129
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -9514 0 -9514
Wartos¢ netto 2401 214 2615
Nabyte koncesje Warto sci
31 grudnia 2016 patenty, licencje ni_ematerialne Ogélem
(przeksztatcone) i podobne i prawne w
warto $ci budowie

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2016 roku 3467 0 3467
Zwigkszenia stanu / nabycie 211 45 256
Zmniejszenie stanu / sprzedaz 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 0 0
Amortyzacja biezagca -804 -804
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2874 45 2919
Na dzienh 1 stycznia 2016 roku
Wartos¢ brutto 11 366 11 366
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -7 899 -7 899
Wartos¢ netto 3467 0 3467
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ brutto 11 577 45 11 622
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -8 703 0 -8 703
Wartos¢ netto 2874 45 2919

W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy

zobowigzan.

wartosci niematerialnych tytutem

zabezpieczenia
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13. Rzeczowe aktywa trwate
. Budynki i Maszyny Srodki Inne s$rodki Srodki trwate w .
31 grudnia 2017 roku Grunty budowle i urz gdzenia transportu trwate budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku, 0 3373 8 567 2283 1386 0 15 609
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 0 43 810 627 175 0 1655
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 0 -15 439 -1514 -719 0 -17 672
_Zmniejszgnie stanu / przesuniecie do nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (sprzedaz) 0 6 895 0 0 0 6 895
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 7098 1007 701 0 8 806
Odpis amortyzacyjny (przesuniecie do nieruchomosci
inwestycyjnych) 0 277 0 0 0 0 277
Amortyzacja biezgca 0 -545 -1915 -534 -426 0 -3420
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku, 0 3148 6 016 1869 1117 0 12 150
Na dzieh 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto 5374 39 807 5011 9314 59 506
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 001 -31 240 -2728 -7 928 -43 897
Wartos¢ netto 3373 8 567 2283 1386 15 609
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 5417 25178 4124 8770 43 489
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 269 -19 162 -2 255 -7 653 -31 339
Wartos¢ netto 0 3148 6 016 1869 1117 0 12 150
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Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku, 0 3142 19 753 1939 731 50 25 615
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 0 455 899 876 976 0 3206
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 0 -8 091 -525 -988 -50 -9 654
irxgl:;];g;ﬂl;ﬁtanu / przesuniecie do nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 -6 895 0 0 0 -6 895
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 5552 508 985 0 7 045
gsvpgstsg?r:%ﬁ;cyjny (przesuniecie do nieruchomosci 0 276 0 0 0 0 276
Amortyzacja biezagca 0 -500 -2 651 -515 -318 0 -3984
Korekta z tytutu r6znic kursowych 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku, 0 3373 8 567 2283 1386 0 15 609
Na dzieh 1 stycznia 2016 roku

Wartos¢ brutto 4919 46 999 4 660 9 326 50 65 954
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -1777 -27 246 -2721 -8 595 0 -40 339
Wartos¢ netto 3142 19 753 1939 731 50 25615
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ brutto 5374 39 807 5011 9314 59 506
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 001 -31 240 -2728 -7 928 -43 897
Wartos¢ netto 3373 8 567 2283 1386 15 609

Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2017 r. uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu:

- maszyn i urzgdzen wyniosta O tys. zt (ha dzien 31.12.2016 r. 464 tys. zi),

- $rodkow transportu wynosita 1.681 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r. 1.478 tys. zi),
- wyposazenia biura wyniosta 645 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r. 817 tys. zt)

W dniu 31 stycznia 2017 r. Spotka zbyta Wytwornie Mieszanek Mineralno — Asfaltowych zlokalizowanej na nieruchomosci gruntowej potozonej na terenie gminy Migkinia za
kwote 200 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego jej warto$¢ w wysokosci 6.895 tys. zt. Odpis ten w roku 2017 zostat odwrdcony.

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepujg zastawy rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Zakupy srodkow trwatych sg finansowane srodkami wtasnymi oraz leasingiem.
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14. Wieczyste u zytkowanie gruntow

Warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 31.12.2017 roku wynosita 19.430 tys. zt i w poréwnaniu do
ubiegtego okresu nie ulegta zmianie.

Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostaty ustanowione tymczasowe hipoteki w tgcznej wartosci 31.036 tys. zt
tytutem zabezpieczenia uméw handlowych.

15. Nieruchomo $ci inwestycyjne

WyszczegOblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 8 458 8734
Zwiekszenia stanu (nabycie) 0 0
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) =277 -276
Zysk netto wynikajgca z korekty do wartosci godziwej 0 0
Bilans zamkniecia 8181 8 458

Na dzien 31.12.2017 r. nieruchomosci inwestycyjne sktadaly sie z gruntdow oraz budynkéw potozonych
w miejscowosci Miekinia o tgcznej wartosci ksiegowej 8.181 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2016 ich wartos¢
ulegta obnizeniu o biezgcg amortyzacije.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wspdlnych dziataniach

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Spotka nie realizowata kontraktow, ktére majg charakter
wspollnego dziatania.

18. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Spoétka nie posiada krotkoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

19. Dlugoterminowe aktywa finansowe

WyszczegO6lnienie 31.12.2017 31.12.2016

Udzialy i akcje 30 046 34 796

W 2017 r. Spéika zbyta udzialy w Polskim Konsorcjum Gospodarczym S.A. za kwote 1.000 tys. zt. Warto$¢
bilansowa udziatébw w momencie sprzedazy wynosita 450 tys. zt.

W 2017 r. zlikwidowana zostata Spotka WMB Migkinia Sp. z 0.0., w ktorej Mostostal Warszawa S.A. posiadat

100% udziatow. Warto$¢ ksiegowa zlikwidowanych udziatébw w momencie likwidacji wynosita 4.300 tys. zt. Zysk
na likwidacji wyniost 235 tys. zt.
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Udziaty lub akcje w jednostkach podporz  adkowanych
a b c d e f g h i j k
charakter
powi gzania data obi eci
(jednostka ak:n?rg”e/cla warto §¢ udziat w
Lp. zalezna, wspétkontroli udziatow / korekty warto $¢ procent ogéinei
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot wspoizale zna, metoda / uzykania akcji aktualizuj gce | bilansowa | posiadanego Iiczbig 10 ééw
ze wskazaniem formy prawnej przedsi ebiorstwa stowarzyszona, z konsolidacji znaczacego wedtug warto $¢ udziatow / kapitatu na ngn m
wyszczegolnienie wplywu ceny (razem) akcji zaktadowego 2 romadz)éniu
m powi gzan nabycia 9
bezpo srednich i
posrednich)
1. Mostostal Kielce S.A. Kielce Budownictwo Zalezna Petna 07.04.1994 8 498 0 8498 | 100,00% 100,00%
2. AMK Krakéw S.A. Krakow Budownictwo Zalezna Petna 10.07.1998 7 601 -5 548 2 053 60,00% 60,00%
3. MPB Mielec S.A. Mielec Budownictwo Zalezna Petna 15.10.1998 5501 -4 559 942 97,14% 97,14%
4. Mostostal Plock S.A. Ptock Budownictwo Zalezna Petna 14.12.1999 18 540 0 18 540 48,66% 52,78%
5. Mostostal Z(;WiroDoevelopment Warszawa Budownictwo Zalezna Petna 23.10.2013 5 0 5 100,00% 100,00%
Dziat. wytworcza, . wytgczona z 29.03.1999 ) o o
6. Brylowska Sp. z o.0. Warszawa budowlana, handlowa Zalezna konsolidacji .03. 5 5 0 51,25% 51,25%
. . wylgczona z
7. | MMA American Polish J.V. S.A. | Warszawa Doradztwo Stowarzyszona konsolidadji 12.08.1994 40 -40 0 40,00% 40,00%
g. | Mostostal Warszawa Ukraina Kijow Budownictwo Zalezna wylaczonaz | o5 008 25 .25 0| 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. konsolidacji
Mostostal Support Services Sp. Doradztwo w zakresie laczona z
9. z 0.0. Spotka komandytowa Warszawa prowadzenia Zalezna Vlgr?s olidacii 10.2014 4 0 4 100,00% 100,00%
(w zawieszeniu) dziatalnosci !
. Doradztwo w zakresie
10. Mostostal Suppor‘g Servm_:es Sp. Warszawa prowadzenia Zalezna Wylaczpna z 01.2015 4 0 4 100,00% 100,00%
z 0.0. (W zawieszeniu) f " konsolidacji
dziatalnosci
11. | Uni-Most Sp. z 0.0. (w likwidacji) | Warszawa | Obr6t nieruchomosciami Stowarzyszona Vlrg?scozl(i)dr;ij? 20.06.1997 49 -49 0
Razem 40 272 -10 226 30 046
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Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
a b c d e f g h i
kapitat wtasny jednostki, .

warto $¢ w tym: % o élljr?ez'l?i}c\gbie nieoptacona otrzzg::;r?elub
Lp. | nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy siedziba przedmiot bilansowa posiadanego 9 Ioséw na przez Spotk e dywidendy za

prawnej przedsi gbiorstwa udziatéw / - kapitat kapitatu gwalnym warto $¢ %V:tatni r)(;k

akcji zaktadowy | zaktadowego zgromadzeniu udziatow / akcji obrotowy

1. | Pronit Pionki S.A. pionki | Produkcja tworzyw 0 0 0 0,27% 0,27%
sztucznych

Wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia:
- Pronit Pionki S.A. wynosi 36 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow:
- Pronit Pionki S.A. wyniosty 36 tys. zt.
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20. Inne inwestycje diugoterminowe

WyszczegOblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Lokaty 0 2500
Lokaty dtugoterminowe zostaty zalozone w celu czesciowego zabezpieczenia gwarancji bankowych,

o nietypowych, wyjatkowo diugich okresach waznosci. Srodki na lokatach sg niedostepne dla Spétki w okresie

zabezpieczenia.

21. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 655 368
ubezpieczenia 408 182
pozostate 247 186
Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 655 368

22. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe
krétkoterminowg, ktéra moze by¢ wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz rezerwe
diugoterminowsg, ktéra moze by¢ wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Gléwne zato zenia przyj ete do wyliczenia kwoty zobowi

gzania z tytutu odpraw emerytalnych

Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa (%) 3,2% 3,5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 12,5% 11,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
W roku 2017 Spoétka wyptacita 290 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2016 r.: 313 tys. z}).
23. Zapasy
Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 3540 4381
Towary 12 0
Produkty gotowe: 169 169
Zapasy og6tem, wedtug ni  zszej z dwoch warto $ci: ceny nabycia (kosztu 3721 4550
wytworzenia) oraz warto $ci netto mo zliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow 747 1284
Zapasy ogotem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworz ~ enia 4 468 5834

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2017 i 2016 roku. Na dzien
31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ zapasow

Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1284 122
Zwiekszenia 625 1162
Zmniejszenia -1162 0
Bilans zamkni ecia na 31 grudnia 747 1284
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24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

znosci (diugoterminowe i krotkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe 1590 4525
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) 0 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1590 4 486
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 310 641 339915
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 38) 4 200 836
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 306 441 339 079
Pozostate nale znosci - krotkoterminowe 570 2584
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0
Naleznosci budzetowe 0 2513
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich 570 71
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci ogétem netto 312 801 347 024
Odpis aktualizujgcy naleznosci 91 870 74 688
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci brutto 404 671 421 712
l(;lﬁ:;zoss;)(*:;tzytytuiu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2017 31.12.2016

a) do 1 miesigca 60 616 52 907
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9187 15291
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 53 1834
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3980 4417
e) powyzej 1 roku 1756 5390
f) naleznosci przeterminowane 328 509 339 289
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 404 101 419 128
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91 870 74 688
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 312 231 344 440

W praktyce przedsiebiorstwa przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do
1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegdllnionych przedziatdw czasowych mogg by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.

Szczegoélnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

WyszczegO6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu kauciji 6 568 8 110
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 1590 2334
Rezem nale znos$ci z tytutu kauciji 8 158 10 444

Wartos¢ dyskonta naleznosci diugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzieh 31.12.2017 r. wyniosta

166 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 286 tys. zt).

rl:l;lgizrr:gés‘(::il rfiéytsl:)i*l;((:jc())r?éav\/\\//(l);’sétsjige,:przetermlnowane (brutto ) — z podziatem na 31.12.2017 31.12.2016

a) do 1 miesigca 14 434 9071
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1387 130 641
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 17 134 6 920
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 13 750 1178
e) powyzej 1 roku 281 804 191 479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 328 509 339 289
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 91 870 72 920
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 236 638 266 369
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Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggalne naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 236.638 tys. zt, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzgdu Spéiki nie sg naleznosciami zagrozonymi. W 14 % dotyczg one naleznosci o terminie zaptaty
przekroczonym o nie wiecej niz 6 miesigce. W pozostatych przypadkach Spoétka podejmuje wszelkie czynnosci
prawne w celu odzyskania tych naleznosci i jest pewna ich uzyskania.

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto §€ naleznosci

Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 74 688 81564
Zwiekszenia 31416 29 314
Zmniejszenia -14 234 -36 190
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 91 870 74 688

Noty na kary

Warto$s¢ wystawionych na dzien 31.12.2017 r. not obcigzeniowych na kary wyniosta 129.172 tys. zt
i wporéwnaniu do 31.12.2016 r. zwiekszyta sie o 23.487 tys. zi. Noty te sg objete w 100 % odpisem
aktualizujgcym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie majg one wplywu na wynik Spétki ani na
wartosé sumy bilansowe;.

Przychody z tytutu kar sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w okresie w ktérym zostaly zaptacone.
25. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $srodkami kredytowymi
w kwocie 8.557 tys. zt (na 31.12.2016 r. 15.000 tys. zf). Saldo kredytow krétkoterminowych na dzieh bilansowy
wynosita 6.443 tys. zt.

K dzai kred Kwota kredytu vk Kwota Termin Wysoko s¢
Ban Rodzaj kredytu wykorzystania - stopy
wiys. z4 na 31.12.2017r. wymagaino sci procentowej
Somqte Generale S.A. W'ra'chunku 10 000 6.443 31.01.2018* WIb.OI’ 1M +
Oddziat w Polsce biezagcym marza banku
. W rachunku x Wibor 1M +
Bank Zachodni WBK S.A. biezgcym 5000 0 31.01.2018 marza banku

* W dniu 31 stycznia 2018 wszedt w zycie aneks, ktéry Spoétka podpisata z Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce do umowy o kredyt
w rachunku biezacym przedtuzajgcy termin jego sptaty do dnia 31 marca 2018 r.

** W dniu 31 stycznia 2018 Spoétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajacy
termin jego sptaty do dnia 28 luty 2018 r.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywdéw pienieznych sktadato sie
Z nastepujgcych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 11 523 20 687
Lokaty krétkoterminowe 64 721 132 929
Razem 76 244 153 616
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26. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe czynne

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1094 715
ubezpieczenia 1094 715
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1142 1603
koszty otrzymanych referencji 0 129
pozostate 1142 1474
Rozliczenia mi edzyokresowe 2236 2318

27. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wartos$¢ ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

27.1. Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.)
Kapitat podstawowy
Warto$¢ nominalna 1 akgciji

44 801 224 zt

20 000 000

1zt

w tym 24.801.224 z} korekta hiperinflacyjna

Warto $¢ serii/emisji wg

Data

Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akcji warto $ci nomzigalnej (w tys. rejestracii od akdj

seria | - akcje zwykite 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria Il - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria Ill - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykie 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akcji razem

£0.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2017 i 2016 roku nie ulegta zmianie. Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony

i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" sktadniki kapitalu wtasnego Spétki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztatlcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczagwszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres, w
ktérym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacjg, w ktorym dokonano doptaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegltych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos¢ kapitatu wtasnego Spotki na dzien 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016.

Efekt przeszacowania

WyszczegO6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spétka nie posiada akcji wiasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji

opcji i uméw sprzedazy.
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Wykaz Akcjonariuszy o znacz acym udziale

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Acciona Construccién S.A.

udziat w kapitale 50,09% 50,09%

udziat w gtosach 50,09% 50,09%

OFE PZU "Ziota Jesie A"

udziat w kapitale 18,33% 18,33%

udziat w gtosach 18,33% 18,33%

AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVABZ WB K S.A.

udziat w kapitale 5,83% 5,83%

udziat w gtosach 5,83% 5,83%
27.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

WyszczegO6lnienie 31.12.2017 31.12.2016

Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 201 815
Kapitat zapasowy/rezerwowy, razem 310 221 310 221

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2016 w kwocie 11.955 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion

S.A. zawarly aneksy do 3 uméw

pozyczek na tgczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
S.A. bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki
w kapitatach wlasnych. Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sg od nich
naliczane odsetki. Odsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy i bedg naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej o marze.

28. Oprocentowane kredyty bankowe, po

zyczki i zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 1241 1399
Oprocentowane pozyczki 193121 146 903
Razem 194 362 148 302
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 587 437
Biezgca czes¢ oprocentowanych pozyczek 582 56 837
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 6443 0
Razem 7612 57 274

Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2017 r.:

Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 13 996 EUR 30.11.2019
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 13 097 EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 12 007 EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7 203 EUR 31.01.2019
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Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2016 r.:
Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 13 996 EUR 30.11.2018
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 12 759 EUR 05.12.2017
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 12 007 EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7203 EUR 31.01.2019

Pozyczki otrzymane od Acciona Construccién S.A. nie sg zabezpieczone.

W dniu 30 listopada 2017 r. Spétka podpisata z Acciona Construccién S.A. aneks nr 7 do umowy pozyczki z dnia
24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia 30 listopada 2019 roku.

W dniu 5 grudnia 2017 roku Spétka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia
05.12.2012 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 r.;

W 2017 r. Mostostal Warszawa S.A. dokonat sptaty odsetek od pozyczek do Acciona Construccion S.A. w
tacznej kwocie 965 tys. EUR. W 2017 r. odsetki o wartosci 701 tys. EUR zostaly skapitalizowane.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy w 2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota po zyczki Waluta
Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Wartosc¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytow jest zblizona do wartosci godziwe;j.
29. Rezerwy
29.1. Zmiany stanu rezerw
n:iézrrvc\)%/y Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa
31 grudnia 2017 roku jubileuszowe, przset\;\g?f;]v:ne naprawy s p?:wy Ogotem
e%depr;/?:ﬁ/]e kontraktach | dwarancyine sgdowe
Na dzien 01.01.2017 roku 1662 12 024 11 325 15521 40 532
Utworzone w ciggu roku obrotowego 423 6 372 13 093 4935 24 823
Wykorzystane -290 -3 997 -4 227 -659 -9173
Rozwigzane 0 -3070 -1219 -119 -4 408
Na dzien 31.12.2017 roku 1795 11 329 18972 19678 51774
Dlugoterminowe 31.12.2017 roku 1301 1757 7 146 0 10 204
Krétkoterminowe na 31.12.2017 roku 494 9572 11 826 19 678 41 570
Rezerwy Rezerwa na Rezerwa
na nagrody rzewidvwane Rezerwa na na
31 grudnia 2016 roku jubileuszowe, P stratyna naprawy spra Ogotem
odprawy K )I/<t h gwarancyjne P d Wy
emerytalne ontraktac! sgdowe
Na dzier 01.01.2016 roku 1870 27 198 11 411 14 358 54 837
Utworzone w ciggu roku obrotowego 105 1425 10 289 1202 13021
Wykorzystane -313 -14 520 -5 579 -39 -20 451
Rozwigzane 0 -2 079 -4 796 0 -6 875
Na dzien 31.12.2016 roku 1662 12 024 11 325 15521 40 532
Dlugoterminowe 31.12.2016 roku 1197 1757 0 0 2954
Krétkoterminowe na 31.12.2016 roku 465 10 267 11 325 15521 37578

Spétka przewiduje, ze rezerwy krétkoterminowe bedg wykorzystane w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a
rezerwy ditugoterminowe beda wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.
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30. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i kré

tkoterminowe)

WyszczegOlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe: 32991 37 892
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 0 0
Wobec jednostek pozostatych 32991 37 892
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 218 906 221 981
Wobec jednostek powigzanych (nota 38) 84 949 92 332
Wobec jednostek pozostatych 133 957 129 649
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - razem 251 897 259 873

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spotki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Wyszczegd6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kauciji 51 283 55 976
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 32991 37 892
Rezem zobowi gzania z tytutu kaucji 84 274 93 868
31. Pozostate zobowi gzania (krétkoterminowe)
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krétkoterminowe 30 985 1576
a) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 30 889 1494
Podatek VAT 28 929 0
Ubezpieczenia spoteczne 1244 900
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 715 593
Pozostate 1 1
b) Pozostate zobowigzania 96 82
Fundusze specjalne (ZFSS) 76 31
Inne zobowigzania 20 51
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe 30985 1576

Wartosci bilansowe pozostatych zobowigzan Spotki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

32. Zobowi gzania z tytutu uméw leasingu i uméw dzier

32.1. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Zawy z opcj g zakupu

Spotka uzytkuje rézne maszyny budowlane i urzgdzenia na mocy umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy

Z opcja zakupu.

Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie Optaty Warto $¢é Optaty Warto $¢
minimalne bie zgca optat minimalne bie zgca oplat
W okresie 1 roku 727 587 556 437
W okresie od 1 do 5 lat 1372 1241 1557 1399
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2100 1828 2113 1836
Minus koszty finansowe 272 0 277 0
Warto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 1828 1828 1836 1836

Spotka zawiera gtéwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.
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32.2. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako |

Przyszle minimalne optaty z tytutlu umdw leasingu operacyjnego

easingobiorca

Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
W okresie 1 roku 4137 3675
W okresie od 1 do 5 lat 12 189 12 827
Powyzej 5 lat 36 435 39 698
Razem 52 761 56 200

Spotka wykazata w tej nocie przyszie optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw oraz przyszie optaty z tytutu
zawartych umow najmu powierzchni biurowej oraz magazynowej i leasingu operacyjnego na $rodki transportu.

W przypadku uméw leasingu na $rodki transportu okres trwania umow wynosi do 3 lat. Spotka nie jest
zobowigzana do wykupu leasingowanych $rodkéw trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w
miesiecznych ratach. W 2017 roku Spétka poniosta koszty z tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci 4.463 tys.

zt (w 2016 roku 6.262 tys. zt).

33. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe bierne

Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 164 611 200 815
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 164 611 200 815
wykonane, a niezafakturowane roboty budowlane 157 010 195 040
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4 587 4178
pozostate 3014 1597
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1788 1480
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1788 1480
pozostate 1788 1480
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 166 399 202 295

34. Objasnienie do rachunku przeptywdw pieni  eznych

Pozycja zmiana stanu zobowigzan zostata skorygowana o warto$¢ zlikwidowanych udziatbw w spéice WMB

Miekinia w kwocie 4.300 tys. zt.
35. Zobowi gzania i aktywa warunkowe

35.1 Zobowi gzania warunkowe

P 31.12.2016

. Wyszczegdlnienie 31.12.2017 (przeksztatcone)
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — roszczenia z tytutu kary za odstgpienie od

a) | umowy, o obnizenie wynagrodzenia, o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce (opis w 27 072 27 072
nocie 37.1 pkt a)

b) Gs_amma Inw_eftycp Sp.z 0.0. —roszczenie z tytutu kary zwigzanej z budowa osiedla 15 784 15 784
LZielona Italia” (opis w nocie 37.1 pkt b)
Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblagu — roszczenie o

c) | obnizenie wynagrodzenia oraz kare umowng z tytutu niedotrzymania parametréow 106 417 22 549
(opis w nocie 37.1 pkt ¢)
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. - rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej

d) ; 0 16 790
Wegla — roszczenie o karg umowng
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

e) | Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu 66 718 66 718
kary umownej (opis w nocie 37.1 pkt d)

f) Agencja Rozwoju Miasta S.A. - budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w 20 822 20 822
Krakowie - roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 37.1 pkt e)
Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa budynku

g) |terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin - roszczenie z tytutu kary 81579 0
umownej (opis w nocie 37.1 pkt f)

h) | Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie o0 wynagrodzenie (opis w nocie 37.1 pkt g) 22 876 22 876

i i()Zestar A.Cebula J.Starski s.j. - roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 37.1 pkt 8 748 3149

k) | Pozostate 12 006 23577
Razem 362 022 219 337
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Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 362.022 tys. zt i w por6éwnaniu do konca
ubiegtego roku zwiekszyta sie 0 142.685 tys. zt.

35.2 Aktywa warunkowe

P 31.12.2016
. Wyszczegdlnienie 31.12.2017 (przeksztalcone)
Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy
a) | autostrady A4 — roszczenia z tytutu wzrostu cen kruszyw i piasku (opis w hocie 61 795 61 795
37.2 pkt e)
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki
b) | i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym — roszczenia o 50 283 50 283

zaptate za roboty podstawowe, dodatkowe i zamienne (opis w nocie 37.2 pkt k)
Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad — dotyczag

c) | budowy obwodnicy Kielc — roszczenia z tytutu wzrostu cen paliw i asfaltéw (opis w 12 568 12 568
nocie 37.2 pkt f)

d) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad — dotyczy budowy 8553 8553
autostrady A2 - roszczenia z tytutu wzrostu cen asfaltéw (opis w nocie 37.2 pkt a)

k) | Pozostate 12 907 1189
Razem 146 106 134 388

Wartos¢ aktywéw warunkowych na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 146.106 tys. zt i w poréwnaniu do konca
ubiegtego roku zwiekszyta sie 0 11.718 tys. zi.

36. Zabezpieczenia umoéw handlowych

36.1. Udzielone

Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 92 792 85576
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 445 362 302 585
Razem zobowi gzania warunkowe 538 154 388 161
36.2. Otrzymane
Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Otrzymanych gwarancji 54 670 70 578
Otrzymanych weksli 2 318 2 496
Razem nale zno $ci warunkowe 56 988 73074

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umoéw handlowych i inne sg zwigzane z dlugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktow realizowanych w konsorcjach.

Spétka nie ma zobowigzan warunkowych zwigzanych z koniecznoscig zakupu $rodkéw trwatych.

37. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administraciji

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 896.901 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta 462.239 tys. zi.

37.1 Postepowania 0 najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako pozwany)

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powod)

Data wniesienia pozwu: 10.09.2015 r.

Wartosc¢ sporu: 27.072 tys. zt

Powo6d dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia przez Powoda od umowy,
roszczenia o obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce wykonane przez
inwestora. Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spotka kwestionuje
réwniez w catosci pozostale roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata Oswiadczenie Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacje zadania na
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zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Umowa") oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta
w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Zamawiajgcy”) a Konsorcjum
w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Construccion S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. —
Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat niewykonywanie robot
zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujgce op6znieniami w realizacji
Umowy oraz powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczyé przedmiot Umowy
w ustalonym terminie. ROwnolegle Spotka wytoczyta powddztwo wzajemne i dochodzi roszczen od
zamawiajgcego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i
zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych. Czes¢ dochodzonych na drodze sadowej kwot
jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych o lgcznej wartosci 236.638 tys. zt (patrz nota 24), na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe (patrz nota 6.1).

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Wartosc¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powdd, ktory jest nastepcg prawnym Zielonej ltalii Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu
Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy. Spétka w catosci kwestionuje zasadno$¢ naliczenia
kary poniewaz jako pierwsza odstgpita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia” (,Umowa"). Podstawg odstgpienia od
Umowy przez Spoitke byto niedokonywania przez Zamawiajgcego odbioréw wykonanych robét, pomimo
wielokrotnych zgtoszen ich przez Mostostal Warszawa S.A. Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy
Zamawiajgcego Mostostal Warszawa S.A. naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0. obcigzyta Spétke karami umownymi w wysokosci
15.784 tys. zk. Z uwagi na stanowisko Zarzgdu, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata
ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do obcigzenia Spotki karg umowng jest w fazie
rozstrzygania przez Sad. Dochodzona na drodze sgadowej kwota jest prezentowana przez Spotke w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartosc¢ sporu: 106.417 tys. zt.

Powdéd dochodzi od Spokki roszczen pienieznych w zwigzku z budowsg bloku biomasowego BB20 w Elblggu.
Zadania Powoda sg oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do
eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblggu ma wady, nie osigga parametrow
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne
w kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes¢ tacznej kwoty kar umownych, z ktérych 7.378 tys. zt zostato
wyptacone Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostala czes$¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu,
(2) zadanie obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki
w kwocie 959 tys. zt. Spéitka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z
tytutu kar umownych w zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametréw technicznych Bloku, jak
i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegdélnosci Spotka wskazuje,
ze w jej ocenie, Powdd eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami
obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie
przeprowadzit tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie.
Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew
wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378 tys. zt zostaly zlozone przez Mostostal Warszawa S.A
wdniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez Spoétke w pozyciji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktoére nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015 r.

Wartosc¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z réznych tytutéw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczgcej
Budowy Wydzialu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w calosci i uznaje za bezzasadne te
roszczenia. W procesie sgdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkod, ktore obiektywnie
mialy istotny wptyw na realizacje robo6t budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajgcych brak
podstaw do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powddztwo wzajemne wobec
Powoda na kwote 83.435 tys. zt z tytutu zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich
wynikajgcych z wydtuzenia terminu realizacji uméw i innych prac dodatkowych. Kwota 2.964 tys. zi,
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dochodzona na drodze sadowej jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Wartosc¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powo6d domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za opéznienia w wykonaniu robét budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Spotka po dokonaniu
analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zgtaszane przez
Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien
14.04.2014 r. Wykonawca w 99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mégt rozpoczg¢ odbiory. Z uwagi na
wady dokumentacji projektowej, za ktére byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci
odbiorowych wyszedt poza termin umowny ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego op6znienia
Inwestor mégt w peti korzysta¢ z obiektu, obiekt juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o
charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyta sie juz pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie
kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spoétka wniosta rowniez pozew wzajemny przeciwko
Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg
Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439 tys. zt. Cze$¢ dochodzonych na drodze
sgdowej kwot jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o fgcznej wartosci 236.638 tys. zt (patrz nota 24), na ktére
nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow —
kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe (patrz nota 6.1).

Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Wartosc¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar za opdznienia w usuwaniu usterek w okresie
gwarancji budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin. Spétka w catosci kwestionuje i uznaje
za bezzasadne roszczenia zgtoszone przez Powoda z nastepujgcych powodéw: usuwanie usterek byto objete
osobnym porozumieniem w zwigzku z czym Powdd nie jest uprawniony do naliczenia kar umownych, Powdd
przyjat btedng metodologie co do naliczania kar, roszczenia w pozwie nie sg nalezycie udokumentowane.
Spotka jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi na pozew.

Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.

Wartosc¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powod dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0.). Podstawg do zgdania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstgpit od umowy z
powodem w sytuacji, gdy Powdd byt gotéw do jej wykonania, tj. wystgpity przeszkody w realizacji w/w umowy,
lecz po stronie pozwanego. Spotka kwestionuje w catosci zasadnos$¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na
pozew Mostostal warszawa S.A. podnosit, iz odstgpienie od umowy nastgpito z winy Powoda, natomiast
zapisy tgczacej strony umowy w przypadku zaistnialej sytuacji eliminujg zaptate catego roszczenia na rzecz
Powoda, z wyjgtkiem kosztéw jakie Powdd poniost do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A.
zgodnie z porozumieniem zawartym miedzy innymi z Powodem uregulowal na rzecz Powoda wszystkie
koszty poniesione przez powoda do dnia odstgpienia.

Korporacja Budowlana DORACO spo6tka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 23.11.2015 r.

Wartosc¢ sporu: 10 926 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy podwykonawczej o
roboty budowlane, wykonywane przez Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Wyrokiem z dnia
28.04.2017 r. Sgd Okregowy w Szczecinie (sad | instancji) uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od
Spotki na rzecz Powoda kwote 10.926 tys. zt. W sprawie zostata przez Spéte wniesiona apelacja. Spotka
kwestionuje to roszczenie w catosci poniewaz to Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od umowy
podwykonawczej jako pierwszy, z przyczyn lezgcych po stronie Powoda.

CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powaéd)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

taczna warto$¢ sporéw: 10.725 tys. zt

Powo6d dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w
Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24.
Mostostal Warszawa S.A. wniést o oddalenie powddztwa w zwigzku z tym, Zze roszczenia dochodzone przez
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Powoda zostaty w catosci potrgcone z naleznosciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu
wystawionych faktur za zastepczo wykonane roboty oraz natozonych kar umownych.

Rafako S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartosc¢ sporu: 16.157 tys. zt.

Rafako S.A. dochodzi od Spéiki zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na
podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spotka kwestionuje wysokos$é
roszczenia tj. Powdd nie przedstawit Zzadnych dowodéw na okoliczno$é: wysokosci roszczenia,
w szczegoélnosci w postaci wspoélnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktéry potwierdza
wykonanie robét) lub opinii biegtego, jakosci wykonanych robot.

Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Wartosc¢ sporu: 10.810 tys. zt.

Powdd dochodzi od Spoétki zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji
polegajacej na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu
kosztéw magazynowania. Spo6tka kwestionuje zasadno$¢ pozwu, poniewaz Powodd, wedtug posiadanej wiedzy
przez Spétke, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktére domaga sie zaptaty, nowemu wykonawcy
Narodowego Forum Muzyki.

37.2 Postepowania o najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako powdd)

a)

b)

c)

d)

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 3.06.2012 r.

Wartosc¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych czionkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km
394 + 500 do km 411 + 465,8". Powodowie domagajg sie podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na
podstawie umowy o kwote 36.961 tys. zt, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku
z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltéw oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, ktéry oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powoddw, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sgdu
Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.

Wartosc¢ sporu 62.170 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zalegtego wynagrodzenia
przez Pozwanego w zwigzku z realizacjg Umowy na budowe mostu przez rzeke Odre wraz z estakadami
dojazdowymi na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciggu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8.
Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze
sgdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty
brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastepca prawny Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.03.2013 r.

Wartosc¢ sporu 15.953 tys. zt

Postepowanie Spétki o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zadania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona Italia” w Warszawie, przeksztalcona w
sprawe o zaptate - zwrot réwnowartosci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu gwarancji bankowej jako
Swiadczenia nienaleznego. Spétka odstgpita od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Pozwanego, nie zaszlty
wiec przestanki do zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie
prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 23.06.2010 r.

Wartos¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztéw
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy dotyczgcej realizacji projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktérej konsorcjum petnito role inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy,
Z przyczyn niezaleznych od powodéw, nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za
sobg dodatkowe koszty, ktérych zwrotu domagajg sie powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasgdzit na rzecz
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powodoéw kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powodztwo
oddalit. Powodowie zlozyli apelacje od powyzszego wyroku, ktéra oczekuje na rozpoznanie przez Sgd. Cze$¢
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 207.530 tys. zt

Spétka wniosta wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r.
o wykonanie robét polegajgcych na budowie autostrady A-4 Tarnéw-Rzesz6éw na odcinku od wezta Rzeszéw
Centralny do wezta Rzeszéw Wschod km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 77.345 tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spéika rozszerzyta powddztwo w ten
sposéb, ze obok dotychczasowego zgdania uksztattowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189
k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje prawo do zgdania od Spoétki kary umownej za przekroczenie Czasu na
Ukonczenie robdt w zwigzku z realizacjg odcinka autostrady A4 objetego Umowg oraz (2) o zasgdzenie od
GDDKIA na rzecz Spotki, kwoty 11.368 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytutem bezpodstawnie
potrgconej kary umownej za przekroczenia Czasu na Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu
wykonania rob6t budowalnych. W dniu 15.04.2013 r. zostalo ztozone powtorne rozszerzenie powddztwa, w
ktérym zaktualizowano warto$é: (i) kwoty, o ktérg powodowie wnoszg, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie —
do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego wynagrodzenia potrgconego jako kara
umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie 207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia
4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Pozwanego tgcznie na rzecz Spotki oraz Acciona kwote
11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie, a w pozostatym zakresie powddztwo oddalit. W
dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktorej zaskarzono ww. wyrok w czesci oddalajgcej
powddztwo i obcigzajgcej powodow kosztami postepowania. Réwniez strona pozwana wniosta apelacje od
ww. wyroku zaskarzajgc go w czesci uwzgledniajgcej powddztwo i obcigzajgcej pozwanego kosztami
postepowania. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony. Czes¢ dochodzonych na drodze
sgdowej kwot jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt (patrz nota 24), na ktére
nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow —
kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe (patrz nota 6.1).

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 02.07.2013 r.

Wartosc¢ sporu 25.537 tys. zt

Spétka wraz z konsorcjantem wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r.
o wykonanie robdt polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych,
asfaltow i stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach
miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw o
budowe.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Spotki oraz pozostatych cztonkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest
prowadzone jest przed Sagdem Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej
przez powodéw wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczacych dziesieciu Obiektéw
Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany na
podstawie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km
411 + 465,8". Powodowie wniesli 0 zasgdzenie od pozwanego na rzecz powodéw kwoty 103.644 tys. zt, w
tym na rzecz Spotki przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest
prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu umow o budowe.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 09.05.2013 r.

Wartosc¢ sporu: 52.344 tys. zt

Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe.
Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona Italia sp.
z 0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad oswiadczenia o odstgpieniu od umowy
przez Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona ltalia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadnos$c¢ roszczen Spoiki.
Sprawa toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej
kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
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w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej 236.638 tys. zt (patrz nota 24), na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe (patrz nota 6.1).

Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 13.11.2012 r.

Wartosc¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powodztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
~Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptate 82.061 tys. zi. Pierwotnie powodztwo
dotyczyto ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie o zaptate 82.061 tys. zt z
tytulu koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22
grudnia 2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,Kontrakt”). . We wstepnym wyroku
Sad Arbitrazowy ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccién
S.A., Marek Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na
skutek skargi Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa bedzie
rozpoznawana w dalszym ciggu przez Sad Arbitrazowy. Czesé dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytubu umoéw o budowe.

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 03.10.2014 r.

Wartos¢ sporu: 32.461 zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwigzku z budowa Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skladajg sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za op6znienia w platnosciach w toku realizacji kontraktu, (iiij) zwrot nienaleznie
naliczonych i potrgconych kar umownych, (iv) pozostate zgdania, w ktérych powodowie domagajg sie zaptaty
za zakupione i pozostawione do wbudowania materialy, kosztéw utrzymania gwarancji oraz utraconych
korzysci. W przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga sie
od Powoda zaptaty tacznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii)
zwrotu kosztow oraz (iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcéw. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania
dowodowego. Czes¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spétke w pozyciji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej
wartosci 236.638 tys. zt (patrz nota 24), na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach
miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw o
budowe (patrz nota 6.1).

Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.04.2015r.

Wartosc¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zaplaty zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéow posrednich wynikajgcych z
wydtuzenia harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 25.01.2011
r. dotyczacej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim
Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,Budowy Wydziatu Fizyki oraz
Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$é
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt (patrz
nota 24), na ktdre nie utworzono odpisoéw aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 28.04.2017 r.

Wartosc¢ sporu 16.439 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystgpit z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaptate kwoty z tytutu
rob6t dodatkowych zwigzanych z budowg hali widowiskowo-sportowej ,Czyzyny” w Krakowie. Czesc
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt (patrz
nota 24), na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu
wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe (patrz nota 6.1).

m) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 07.06.2013 r.

Wartos¢ sporu 9.963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga sie zaniechania naruszania majgtkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,Zielona Italia” oraz o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda
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kwoty stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

n) Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddw Sp. z 0.0. (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 10.02.2017 r.
Wartosc¢ sporu 33.770 tys. zt
Spor o zaptate tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwarancji
bankowe]j nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez
Spétke w pozycji naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt (patrz nota 24), na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych.

0) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 17.05.2017 r.
Wartosc¢ sporu 29.063 tys. zt
Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagajg sie zaptaty z tytulu dodatkowych kosztow
powstatych w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie rob6t
polegajgcych na ,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica
wojewodztwa mazowieckiego/todzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sgdem
Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach
miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umow o
budowe.

p) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia powédztwa 03.07.2017 r.
Wartosc¢ sporu 20.614 tys. zt
Spétka wraz z konsorcjantem wniesli do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
zasadzenie na rzecz powodéw solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od
dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda
kosztéw prowadzenia rob6t przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr
210/RK/110/2009/2010 z 01.09.2010r. o wykonanie robdt polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do
parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisniéwka) — Checiny
(wezet Checiny) w przedtuzonym czasie na ukonczenie.

Czes$¢ roszczen z powyzszych spraw sgdowych Spotka rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta
w przychodach lat ubiegtych oraz w przychodach roku 2017. Szczeg6ty opisano w nocie 6.1.
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38. Informacje o podmiotach powi

taczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2017 roku - 31.12.2017 roku

azanych

(w tys. zt)

Sprzedaz
dokonana Zakupy . .
przez Mostostal dokonane Naleznosci od Zobowigzania
Podmiot powigzany Grupy Warszawa S.A. | Pr2€Z Mostostal podmiotéw wopec
na rzecz | Warszawa S.A. owiazanvch podmiotéw
podmiotow w podmiotach powigzany powigzanych
powigzanych powigzanych
Podmioty wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A
Mostosta| Power Development 31122017 1 764 373 385 458 62 157
Sp. zo.o. 31.12.2016 3420 654 421 242 50 679
31.12.2017 163 8 886 221 4281
Mostostal Kielce S.A.
31.12.2016 61 0 50 97
31.12.2017 27 0 15 0
AMK Krakéw S.A.
31.12.2016 7 0 0 0
31.12.2017 0 0 100
MPB Mielec S.A.
31.12.2016 368 100
31.12.2017 53 274 234 1
Mostostal Ptock S.A.
31.12.2016 80 0 3 0
RAZEM 31.12.2017 2007 382 545 928 66 539
31.12.2016 3568 654 789 295 50 876
Pozostate jednostki powi gzane wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej Acciona S.A.
Acciona Construccion S.A. Oddziatw | 31.12.2017 34 0 3 4368
Polsce 31.12.2016 34 0 0 5 467
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z | 31.12.2017 21142 126 3082 18
0.0. 31.12.2016 379 2 409 2
31.12.2017 114 0 0
Towarowa Park Sp. z o.0.
31.12.2016 192 0 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31.12.2017 1 0 0
0.0. 31.12.2016 18 0 0
Acciona Facility Services Poland Sp. z | 31.12.2017 93 0 115 0
0.0. 31.12.2016 0 0 0 0
. » 31.12.2017 14 233 184 14 024
Acciona Construccion S.A.
31.12.2016 13 21 805 171 31537
o 31.12.2017 0 12 0 0
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0.
31.12.2016 0 0 0 4 450
31.12.2017 21 398 371 3384 18 410
RAZEM
31.12.2016 636 21 807 580 41 456

Nie ustanowiono zabezpieczen na zobowigzaniach z jednostkami powigzanymi.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka posiadata naleznosci z tytutu zaliczek na roboty budowlane przekazanych do
Mostostal Power Development Sp. z 0.0 w kwocie 12.830 tys. zt (na dzien 31.12.2016 r. 28.080 tys. zf).

Transakcje z jednostkami powigzanymi, wymienione w tabeli powyzej, dotyczg gtdwnie realizacji kontraktow
dtugoterminowych.

Na dzien 31.1.2.2017 r. Spoétka otrzymata z limitbw gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje
bankowe lub ubezpieczeniowe w tgcznej kwocie 265.378 tys. zt.

Na dzien 31.12.2017 roku Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccion S.A. z
siedzibg w Madrycie w kwocie 193.510 tys. zt (31.12.2016: 203.740 tys. z}).
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Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki powigzane wyniosty w 2017 roku 5.436 tys. zt (w 2016
roku 5.962 tys. zi).

23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 uméw pozyczek na
taczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowartos¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktdrych ustalono warunki sptaty tych
pozyczek na takie, ze termin splaty pozyczek wydluzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa bedzie
decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach
wiasnych

Informacje o pozyczkach otrzymanych od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 28.
38.1. Jednostka dominuj aca dla Mostostalu Warszawa S.A.

Na dzien 31.12.2017 r. Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji
zwyktych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09%
ogolnej liczby glosébw Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla.

Posiadany przez Acciona Construccion S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gtoséw, zapewniajgc tym samym mozliwo$¢ wyboru wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania rowniez organéw zarzgdzajgcych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccién S.A.
posiadajgc cztery sposréd szesciu gloséw w Radzie Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., bedgc uprawnionym
do powotywania i odwotywania cztonkéw organdw Zarzadzajacych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny
wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng i finansowg spotki powodujg, ze jest on podmiotem dominujgcym w spéice
Mostostal Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezgc do Grupy Kapitatowej Acciona Construccion
S.A. jest jednoczesnie jej spotkg zalezna.

38.2. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
38.3. Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej Spotki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Cztonkom Zarzgdu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzgdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 r. jak
i 31 grudnia 2016 r. nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak rowniez nie byli stronami innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nie bylo umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
0s6b nadzorujgcych.

taczne wynagrodzenie czionkéw Zarzadu w 2017 r. wyniosto 4.662 tys. zt (w 2016 r. 4.526 tys. zi).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2017 r. wyniosto 175 tys. zt (w 2016 r. 145 tys. z}).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegdlnych czlonkéw Zarzgdu oraz czlonkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

39. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

9 czerwca 2017 r. Spotka zawarta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad pétrocznych

sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2017 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2017 r. wynosi 130 tys. zi,

- badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za 2017 rok wynosi 250 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.
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10 czerwca 2016 r. Spoétka zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. o badanie rocznych i przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r. Warto$é wynagrodzenia
netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2016 r.
wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zi.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

40. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spéitka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytow bankowych, pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz $rodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spéiki z tytutu kredytow bankowych i
pozyczek zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccion S.A. jest stale w okresie obowigzywania umowy. Stawka
WIBOR jest aktualizowana w dniu podpisania anekséw przedtuzajgcych sptate.

40.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzystaé¢ Spotka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajgce warto$¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe
forward.

W 2017 roku Spotka nie korzystala z instrumentow pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczgce rozrachunkoéw z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznos¢
zabezpieczenia.

Spétka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposoéb ryzyko.

Wrazliwo$¢é na zmiane kursu walut jest obecnie w gtéwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
podmiotu powigzanego.

Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego o -10 % i +10 % w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2017 r. (w 2016 r. 0 -10 % i +10 %
w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2016 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2017 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.
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Analiza wrazliwos$ci za rok biezgcy
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2017 na 31.12.2017
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto $¢ Warto §¢
bi narazonana | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
ilansowa
ryzyko

tys. PLN tys. PLN RZiS* Kapitaty RZiS apitaty
Dlugotermlno_we i kr(_)tkotermlnowe n.alez’npsm 312 801 9125 913 0 913 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 76 244 1404 140 0 -140 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -200 146 -193 121 -19 312 0 19 312 0
Dlugoterminowe i krétkoterminowe 251 897 14127 1413 0 1413 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem -62 998 -196 719 -19 672 0 19672 0

Analiza wrazliwosci za rok poprzedni
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2016 na 31.12.2016
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto $& Warto $¢
bi narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
ilansowa
ryzyko

tys. PLN tys. PLN RZiS* Kapitaty RZiS apitaty
Diugoterminowe i kr6tkoterminowe naleznosci 347 024 63 6 0 6 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 153 616 1258 126 0 -126 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -203 740 -203 350 -20 335 0 20 335 0
Dlugot_ermln_owe i krotkoterr_mnowe 259 874 33157 3316 0 3316 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem 37 026 -235 186 -23519 0 23519 0

*skrot RZiS oznacza rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione wedtug wyceny na dzien bilansowy. Wartos¢ hominalng ujawniono
w nocie 42.

40.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - mogg wzrosnagé ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spoiki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

40.4. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzah finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje op6znienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkéw od inwestora.

Dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci ryzyko niesciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzgdzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spétka jest zmuszona tworzyé
rezerwy, ktére obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.
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Na dzien 31.12.2017 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 720.433 tys. zt (31.12.2016 r. 677.457 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujacymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
krétkoterminowymi aktywami finansowymi, rozliczeniami miedzyokresowymi z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych oraz $rodkami pienieznymi. Dodatkowo Spétka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi gwarancjami. W przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzien bilansowy nie nastgpita utrata ich
wartosci ani obnizenie jakosci kredytowe;.

Spétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy wystgpita istotna koncentracja naleznosci od Zaktadu
Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. w kwocie 105.340 tys. zt.

40.5. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2017 roku w Spoétce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta 282.882 tys. zt. Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy uksztattowata
sie nastepujgco: zobowigzania o okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy od dnia bilansowego 218.906 tys. zt (w
tym zobowigzania przeterminowane 31.557 tys. zt), powyzej 12 miesiecy 32.991 tys. zi.

Na dzien 31.12.2017 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Spétki wynosi 630.540 tys. zt (31.12.2016 r. 669.735 tys. zf)
i jest zwigzane z nastepujgcymi pozycjami: oprocentowanymi kredytami bankowymi i pozyczkami,
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, zobowigzaniami z tytutu leasingu oraz rozliczeniami miedzyokresowymi
z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych oraz pozostatymi rozliczaniami miedzyokresowymi.

Spétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka plynnosci wystepuje gdy zobowigzania przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka ptynnosci. Na dzien bilansowy istotna koncentracja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie
wystgpita. Istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje w przypadku pozyczek od Acciona Construccién S.A.
z siedzibg w Madrycie i wynosi ona 30,6 % maksymalnego ryzyka ptynnosci.

Zarzad na biezgco monitoruje ptynno$¢ Spotki w oparciu o planowane przeplywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz stopien realizacji kontraktu
na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci
Mostostalu Warszawa S.A. Spotka zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccién S.A. do trzech
umoéw pozyczek o tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze
termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie
decydowat o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spékki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z tytutu instrumentéow pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostalego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy $rodkéw pienieznych.

Do 1 roku Od 1 roku do 5 lat

Na dzien 31 grudnia 2017

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 7 025 193 121
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 218 906 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 32991
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 587 1241
- R_ozlicz_enia_ miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw oraz pozostate 176 669 0
rozliczenia migdzyokresowe

Razem 403 187 227 353
Na dzien 31 grudnia 2016

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 56 837 146 903
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 221981 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 37 892
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 437 1399
- R_ozlicz_enia_ miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw oraz pozostate 204 286 0
rozliczenia migdzyokresowe

Razem 483 541 186 194
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Celem Spotki w zarzagdzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,

a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawaé aktywa

w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume
zadtuzenia finansowego (obejmujgcych biezace i diugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng
wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z

zadtuzeniem netto.

Stan zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2017 r. i na 31 grudnia 2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (nota 28) 200 146 203 740
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 25) -76 244 -153 616
Zadtuzenie netto 123 902 50 124

42. Instrumenty finansowe - Warto  $ci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spéiki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

WyszczegO6lnienie

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2016

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalno $ci (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni eznych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w
warto s$ci godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i nale znosci

389 045

503 140

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale naleznosci

1590

4525

- Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

311211

342 499

*

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

76 244

153 616

153 616

- Lokaty diugoterminowe pod zabezpieczenie
gwarancji bankowych

0

2500

2500

5) Aktywa finansowe dtugoterminowe
dost epne do sprzeda zy
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e Warto §¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania finansowe
1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej - - - -
przez wynik finansowy
2) Pozost ate zobowi gzania finansowe -
instrumenty finansowe - zabezpieczenie - - - -
przysziych przeptywéw pieni  eznych
3) Zobowi gzania (wyceniane wg . .
zamortyzowanego kosztu) 260 161 261 449
- Zobowigzania z tytu{u dolstaw i us_iug oraz 249 891 223557 . .
pozostate zobowigzania krétkoterminowe
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 270 37892 * *
diugoterminowe
4) Pozqstaie zobowi gzania finansowe 201 974 205 576 " .
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 193121 146 903 * *
- Biezaca czesc oprocentowanych kredytéw 7025 56 837 . .
bankowych i pozyczek
- Zo_bowmzanla krétko i dtugoterminowe z tytutu 1828 1836 . .
leasingu

* Warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, z wyjgtkiem spornych naleznosci prezentowanych w pozycji

krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w kwocie 189.934 tys. zi.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spoétce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii na
dzien 31.12.2017 oraz 31.12.2016.

Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o rézne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spoéice
do tej kategorii instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych
kontraktéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spéice nie
wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii na dzien 31.12.2017 oraz 31.12.2016.

Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentow pochodnych, Spotka stosuje
rézne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. W Spoéice nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii na dzien 31.12.2017 oraz 31.12.2016.

Na dzieA 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci

zabezpieczenh.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie in

strumentow finansowych

Wyszczeg6lnienie

31.12.2017

31.12.2016

Bilans otwarcia

Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajgcych w

zwigzku z zabezpieczeniem:

- zmian w przeptywach pienieznych

Odroczony podatek od zysku/(straty) z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeptywdw $rodkéw pienieznych (od czesci efektywnej instrumentéw finansowych)

Bilans zamkniecia

o| O [O|] © |O

o| © [O|] © |©O

Inne informacje dotycz gce instrumentow finansowych

W 2017 roku strata w rachunku zyskoéw i strat z tytutu dyskonta ditugoterminowych naleznosci i zobowigzan z
tytutu umow o budowe (wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu) wyniosta 303 tys. zt (w 2016 zysk z tego
tytutu wynidst 131 tys. zt). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to WIBOR 1Y.

W 2017 roku Spdtka nie rozliczata instrumentéw finansowych.
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43. Roéznice pomi edzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogloszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie sporzadzala i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2017 r.

44. Dotacje rz gdowe

Spétka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspotfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2017 r. wyniosty 1.722 tys. zt (2016 r.: 2.076 tys. z}),
- wydatki w 2017 r. wyniosty 2.443 tys. zt (2016 r.: 3.902 tys. z}).

45, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2017 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 466 o0s6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 12 osoby, tj. 2,5 % i na stanowiskach nierobotniczych 454 oséb, tj. 97,5 %.

Przecietne zatrudnienie w 2016 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 417 o0s6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 23 osoby, tj. 6 % i na stanowiskach nierobotniczych 394 osdb, tj. 94 %.

46. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

W dniu 3 stycznia 2018 r. Spotka podpisata z Miastem £0dz — Zarzgdem Inwestycji Miejskich mieszczacym sie
przy ul. Piotrkowskiej 175, 90-447 tédz ("Zamawiajacy”), umowe ktérej przedmiotem jest "Rewitalizacja
Obszarowa Centrum todzi — Projekt 3 — Przebudowa, nadbudowa, rozbudowa wraz ze zmiang sposobu
uzytkowania budynkéw na podstawie PFU oraz z zagospodarowaniem terenu i niezbedng infrastrukturg
techniczng oraz zjazdem w todzi przy ul. Tuwima 46 w systemie zaprojektuj i wybuduj". Termin zakonczenia
realizacji inwestycji to 13 grudnia 2019 roku. Wynagrodzenie Wykonawcy wyniesie 28.840 tys. z} brutto.

W dniu 17 stycznia 2018 r. Spétka reprezentowana przez petnomocnika procesowego doreczyta do Sadu
Okregowego w Szczecinie VIII Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadow
Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ("Pozwany") o zaptate kwoty 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie od dnia 28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Pozew dotyczy zaptaty wynagrodzenia za roboty,
dostawy, projekty i inne Swiadczenia w ramach realizacji kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zakiadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego, za ktére Powdd nie
otrzymat zaptaty od Pozwanego.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ("Spotka") wraz z partnerem konsorcjum ("Powodowie"),
wspolnie reprezentowane przez petnomocnika procesowego, ztozyly pozew w Sgdzie Okregowym w Warszawie
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad ("Pozwany") o zaptate
kwoty 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Powodowie dochodzg od Pozwanego
roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012 odcinka autostrady A-4 Rzeszéw Centralny — Rzeszéw
Wschadd wynikajgcych z napotkania przez Powodéw w toku budowy przeszkod, za ktére odpowiada Pozwany.

W dniu 26 stycznia 2018 roku Spéitka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Gdansku przeciwko Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Pozwany”) o zaptate kwoty 26.274 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Powodowie dochodzg od Pozwanego roszczehn dotyczgcych zapiaty
wynagrodzenia z tytutu wykonanych robét budowlanych na tle kontraktu pn.: "Budowy Bloku Energetycznego
opalanego biomasg o mocy 20 MWe w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.", o ktérym Spoétka informowata w
raporcie biezagcym 15/2011.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. (,Partner”) oraz Mostostal Plock S.A. (,Lider”)
podpisato z PERN S.A. (,Zamawiajacy”) Umowe na kompleksowe wykonanie inwestycji w systemie generalnego
wykonawstwa w ramach realizacji zadania pod nazwg ,ROZBUDOWA PARKU ZBIORNIKOWEGO W BAZIE
GDANSK"; Nr SAP: 1-10/004. Zakonczenie realizacji umowy nastgpi w terminie do 25 miesiecy od daty
rozpoczecia jej realizacji tj. od dnia przekazania placu budowy. Warto$¢ umowy wynosi 142.950 tys. zt netto.

W dniu 5 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. ("Spétka", "Pozwany") otrzymat z Sgdu Okregowego w
Bialymstoku | Wydziat Cywilny pozew zlozony przez Uniwersytet w Bialymstoku reprezentowany przez
Prokuratorie Generalng Rzeczypospolitej ("Powdd") przeciwko Mostostal Warszawa S.A. Powod domaga sie
zasadzenia od Mostostal Warszawa S.A. na rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku kwoty 204.100 tys. zt min zt wraz
z ustawowymi odsetkami za op6znienia od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty. Powdéd domaga sie
zaptaty naleznosci z tytulu kary umownej za opdéznienia w usuwaniu przez Pozwanego wad w zakresie
zrealizowanych na rzecz Uniwersytetu w Biatymstoku uméw na "Budowe Instytutu Biologii oraz Wydziatu
Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym" oraz "Budowe Wydziatlu Fizyki oraz
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Instytutu Chemii". Spotka po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadno$é roszczen
zgtaszanych przez Powoda.

W dniu 15 lutego 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. (,Spoétka”) podpisata z Mondelez International RD&Q Sp.
z 0.0. ul. Czekoladowa 1A, 55-040 Bielany Wroctawskie (,Zamawiajgcy”) umowe w ramach postepowania pn.
+Rozbudowa centrum badawczo-rozwojowego dla Mondelez International RD&Q”. Wartos¢ umowy to 12.350 tys.
zt netto. Termin realizacji: 22 sierpnia 2018 roku.

W dniu 22 lutego 2018 r. Zarzagd Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie (,Sp6tka”) poinformowat, ze
w efekcie prowadzonych konsultacji w ramach konsorcjum Spéiki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A.
("Konsorcjum") oraz GE Power, ktéra jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum
zarzadzajgcego realizacjg kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostaly nowe terminy
przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania do
eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6. Aktualnie
prowadzone negocjacje Konsorcjum oraz GE Power z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(,Zamawiajacy”) nie zostaly jeszcze zakonczone.

W dniu 9 marca 2018 roku Spoétka podpisata umowe z Zielona Goéra Property Sp. z 0.0. ("Zamawiajgcy") na
rozbudowe i przebudowe Centrum Handlowego Focus Mall Zielona Gdéra. Warto$é przedmiotu umowy wynosi:
199.900 tys. zt netto. Termin realizacji: luty 2020 roku.

W dniu 15 marca 2018 roku Spotka podpisata umowe z ETAC Poland Sp. z 0.0. na wykonanie projektu
wykonawczego i budowe Zaktadu Produkcyjnego ETAC w Tczewie. Najnowszy zaktad produkcyjny ETAC bedzie
zaprojektowany i zbudowany zgodnie z zatozeniami zréwnowazonego budownictwa i bedzie certyfikowany przez
DGNB (Niemieckie Stowarzyszenie Budownictwa Ekologicznego) na poziomie Gold. Warto$¢ umowy: 56.150 tys.
zt brutto. Termin realizacji: 21 grudnia 2018 roku.

W dniu 21 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji Radostawa Antoniego

Groneta, powierzajgc mu funkcje Czlonka Zarzgdu Spotki. Uchwata Rady Nadzorczej Spotki weszia w zycie
z dniem jej podjecia.

Warszawa, dnia 23 marca 2018 r.

Podpisy:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzgdu
Jorge Calabuig Ferre Cztonek Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek Czionek Zarzadu
Radostaw Gronet Cztonek Zarzadu
Jarostaw Reszka Gléwny Ksiegowy
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Mostostal Warszawa S.A.

I. Pozycja rynkowa Spotki

Mostostal Warszawa jest jedng z najwiekszych firm budowlanych w Polsce. Spoétka jako generalny wykonawca
realizuje inwestycje we wszystkich kluczowych sektorach rynku budowlanego w kraju. Ponad 70 lat obecnosci
firmy na polskim rynku zaowocowalo realizacjg wszelkiego rodzaju obiektow z zakresu budownictwa: ogélnego,
przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i drogowego oraz ekologicznego. Przez lata aktywnosci
spétka zdobyta szerokie doswiadczenie w tworzeniu konstrukcji stalowych i instalacji technologicznych dla
przemystu petrochemicznego i chemicznego. W swoim dziataniu Spétka tgczy wieloletnig tradycje polskiej mysli
inzynierskiej z wykorzystaniem najnowoczesniejszych technologii

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. (dalej ,Mostostal Warszawa S.A.”, ,Spétka”) jest zachowanie silnej
pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem
podejmowanych przez Spotke dziatan ukierunkowanych na:

= przewodzenie Grupie Kapitatowej skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

» rozw0j dziatalnosci w zakresie zréwnowazonego budownictwa, prowadzacy do zwiekszenia rentownosci i
tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,

= efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

= rozwoj partnerskich relacji z kontrahentami,

= rozwoj dziatalnosci na rynku budownictwa ogélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,

= utrzymanie wskaznika wypadkoéw na poziomie zerowym.

Portfel zlecen Mostostalu Warszawa S.A. na koniec grudnia 2017 roku wynosit 1,2 mid zt. Wypelniaja go
kontrakty z sektora ogdlnobudowlanego, przemystowego, energetycznego i infrastrukturalnego. W obecnym
portfelu Spéiki coraz mniejszy udziat ma kontrakt na budowe nowych blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni
Opole, poniewaz znajduje sie on juz w koncowej fazie realizacji. Na koniec 2017 roku zaawansowanie prac
osiggneto 90 %.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

W 2017 r. Spétka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Segmenty dziatalnos$ci i gtéwne kontrakty

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug w podziale na segmenty dziatalnosci przedstawia sie
nastepujgco:

w tys. zt
WyszczegOlnienie 2017 2016

tys. zt % 2016=100 tys. zt %
Przychody ze sprzeda zy: 881 754 100,0 72 % 1219665| 100,0
Segment inzynieryjno — przemystowy 542 655 61,5 60 % 908 659 74,5
Segment ogd6ino — budowlany 337 543 38,3 109 % 309 960 25,4
Przychody nieprzypisane 1556 0,2 149 % 1046 0,1

Sprzedaz na najwiekszych kontraktach, realizowanych w poszczegélnych segmentach, wyniosta:

segment inzynieryjno — przemystowy:
- budowa blokéw energetycznych w elektrowni Opole — 494.095 tys. zt.

segment ogolno — budowlany:
—  budowa Parku Wodnego w Tychach — 46.664 tys. zt,
—  budowa osiedla Nowa Krélikarnia — 29.010 tys. zt
- budowa osiedla Nowy Mokotow — 24.571 tys. zt,
— budowa osiedla Vena Mokotow — 21.234 tys. zt.




Mostostal Warszawa S.A.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byt PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni w Opolu)
z udziatem w sprzedazy na poziomie 56 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu
udziatu w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.

3. Znaczgce zdarzenia dla dziatalnosci Spotki w 2017 roku

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla Mostostalu Warszawa S.A.:

1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszosciowego Mostostalu Warszawa S.A..
Spotka, ktéra wczesniej dziatata pod nazwag Acciona Infraestructuras S.A. obecnie dziata pod nazwg Acciona
Construccion S.A. Zmiana nazwy nie spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji Mostostalu Warszawa
S.A. Acciona Construccion S.A. posiada 10.018.733 akcji w kapitale zakladowym Spéiki, dajgcym prawo do
10.018.733 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% kapitatu zaktadowego Mostostalu Warszawa
S.A.

17 stycznia 2017 r. Spétka wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100% zalezna od Mostostal Warszawa S.A.)
podpisata z Wojewddztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzadem Drég Wojewddzkich (,Zamawiajgcy”)
umowe na wykonanie w systemie ,zaprojektuj i wybuduj’ dokumentacji projektowej z uzyskaniem decyzji
srodowiskowej i decyzji ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalnosci oraz robd6t budowlanych w ramach
zadania pn.: "Budowa obwodnicy m. Strzyz6w w ciggu drogi wojewddzkiej nr 988”. Termin zakonczenia
przedmiotu umowy strony ustality do dnia 31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy wynosi 98.080 tys. zt brutto.

31 stycznia 2017 Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym przedtuzajgcy termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

1 lutego 2017 r. Spétka podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”)
Warunkowg Umowe o Linie Gwarancyjng. Na podstawie umowy Bank przyznaje warunkowg linie na gwarancje
bankowe w kwocie nieprzekraczajgcej 100 min zt. Linia ma charakter odnawialny, co oznacza, iz kazdorazowo
wygasniecie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje odnowienie Limitu Linii i daje
Spoétce mozliwosé ponownego wykorzystania Linii do wysokos$ci przyznanego Limitu. Linia przyznana jest na czas
nieokreslony. Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami oraz
optatami zwigzanymi z kredytem stanowi oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
w trybie artykutu 777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania sie egzekucji stanowi¢ bedzie 150 %
wartosci Limitu Kredytowego. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

10 lutego 2017 r. Spotka otrzymata pozew o zaptate ziozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A. (,Powdd").
Powdd domaga sie od Spétki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu rob6t budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakdw. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty.
Spoétka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w calosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia
zglaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie bytlo zadnych podstaw do naliczenia kar umownych.
Spotka podijeta dziatania zmierzajgce do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata
pozew przeciwko Powodowi o0 roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostatle do zaptaty wynagrodzenie
zwigzane z budowag Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie. W dniu 11 maja 2017 Spéitka
poinformowata o zlozeniu pozwu wzajemnego w Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy
przeciwko Agencji Rozwoju Miasta S.A. z siedzibg w Krakowie o zaptate kwoty 16.439 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi. Pozew obejmuje roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostale do zaptaty
wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo — Sportowej Czyzyny w Krakowie (obecnie Tauron Arena
Krakow).

15 marca 2017 roku Sgd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie 0 umorzeniu postepowania z powddztwa
wniesionego przez Skarb Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty 539.960
tys. zt z tytutu wyrzgdzenia jednym czynem niedozwolonym, szkody w majgtku Skarbu Panstwa poprzez
zastgpienie autonomicznych decyzji gospodarczych uzgodnieniami dokonywanymi pomiedzy konkurentami,
ktorzy sktadali oferty w jednym przetargu publicznym. W dniu 4 maja 2017 r. Spétka otrzymata informacje, iz
postanowienie sadu z dnia 15 marca 2017 r. 0 umorzeniu postepowania w zwigzku z cofnieciem przez Powoda
catosci powddztwa w ww. sprawie jest prawomocne, co 0znacza, iz postepowanie wszczete ww. pozwem zostato
ostatecznie zakonczone.
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22 marca 2017 roku Spétka podpisata z Societe Generale Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”) Umowe
kredytu krotkoterminowego oraz Umowe na limit na gwarancje bankowe i akredytywy. Na podstawie umowy Bank
udziela Spoétce krotkoterminowego kredytu odnawialnego w wysokosci 10 min zt do dnia 31 stycznia 2018 roku
oraz przyznaje Spotce limit na gwarancje i akredytywy w wysokosci 25 min zi. Limit udzielony jest od dnia
podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2018 roku.

11 kwietnia 2017 r. Spotka podpisata z HENNIGER INVESTMENT S.A. umowe o generalne wykonawstwo robét
budowlanych w ramach inwestycji pod nazwg ,Budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem
podziemnym oraz towarzyszgcg infrastrukturg przy ulicy Katowickiej w Krakowie”, etap 2.2. inwestycji osiedla
Mieszkaj w Miescie. Termin realizacji przedmiotu umowy to 5 listopada 2018 roku. Wartos¢ kontraktu wynosi
34.860 tys. zt netto.

28 kwietnia 2017 roku Spotka (Lider konsorcjum) wraz z Mostostalem Ptock S.A. (Partnerem w konsorcjum)
podpisata umowe na ,Budowe i modernizacje sktadu MPS 1 w Powidzu”. Umowa zostata podpisana z Ministrem
Obrony Narodowej reprezentowanym przez Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu Po6tnocnoatlantyckiego.
Wartos¢ umowy wynosi 33.200 tys. zt brutto.

16 maja 2017 r. Spéika przekazata informacje, ze Spéitka (Lider Konsorcjum) wraz z partnerem konsorcjum,
wspodlnie reprezentowane przez petnomocnika procesowego, ztozylty pozew w Sgdzie Okregowym w Warszawie
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty 29.063 tys.
zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen zwigzanych z realizacjg Umowy na
"Rozbudowe drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewoddztwa
mazowieckiego/todzkiego — Radziejowice".

29 maja 2017 r. Spoélka zawarta ze Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad
("GDDKIiA") ugode dotyczaca sporu na tle realizacji umowy na "Przebudowe drogi krajowej nr 7 do parametréow
drogi ekspresowej, na odcinku Biatobrzegi — Jedlinsk". W ramach Ugody GDDKIA uznata roszczenia Spoiki i
zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 11.306 tys. zt oraz do cofniecia zadania wyptaty
srodkow z gwarancji bankowej. Spétka natomiast zobowigzata sie do wykonania prac polegajgcych na naprawie i
uszorstnieniu fragmentéw drogi S7 na odcinku Biatobrzegi - Jedlinsk wraz z udzieleniem gwarancji jakosci na
wykonane prace.

7 czerwca 2017 Spéitka podpisata z zamawiajgcym RBAI JV I/S, podmiotem Joint Venture (w sktad ktérego
wchodzg nastepujace spotki: Rizzani de Eccher S. p. A., NV Besix SA oraz Acciona Construccion SA)
utworzonym zgodnie z prawem Danii, umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa 492 segmentow sprezanych dla
mostu w Danii tgczacego Marbaek and Tarslev Hage, w ramach projektu gtéwnego pn. “Design, Procurement and
Construction of Roskilde Fjord Project Fjordforbindelsen Frederikssund", ktérego inwestorem jest Dunska
Dyrekcja Drég. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 2 listopada 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi:
50.710 tys. zt rbwnowazne 11.890 tys. EUR.

7 czerwca 2017 Spoétka otrzymata Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie z
dnia 31 maja 2017 roku wydany w sprawie SA 383/10 z powddztwa Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Construccion S.A., Marek Izmajtowicz — IWA oraz Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego
nr 2 Wrobis S.A. przeciwko Gminie Wroctaw. Przedmiotem sprawy byly roszczenia Mostostal Warszawa S.A. i
pozostatych konsorcjantéw w sprawie budowy Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu przeciwko Gminie
Wroctaw w tgcznej kwocie 56.550 tys. zt. Sad Arbitrazowy zasadzit od pozwanej Gminy Wroctaw solidarnie na
rzecz Powodow kwote 13.440 tys. zt wraz z odsetkami oraz kosztami procesowymi.

20 czerwca 2017 otrzymata zawiadomienie o wyborze przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad
Oddziat w Rzeszowie oferty Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. (,Lider”) oraz Acciona Construccion S.A.
(,Partner”) jako najkorzystniejszej w przetargu ograniczonym na ,Zaprojektowanie i Budowa Obwodnicy Stalowej
Woli i Niska w ciggu DK-77 (di. ok. 15,3 km) wraz z Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzgdzeniami
Budowlanymi”. Cena brutto za wykonanie przedmiotu zamowienia zaoferowana przez Konsorcjum: 199.000 tys.
zt. Termin realizacji zamdéwienia: 34 miesigce.

4 lipca 2017 r. Spotka poinformowata, ze wraz z partnerem konsorcjum ztozyta pozew w Sgdzie Okregowym
w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad o zaptate
kwoty 20.614 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczenh zwigzanych z realizacjg
Umowy na "Rozbudowe drogi S-7 do parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK
73 wezet Wisniéwka) - Checiny (wezet Checiny)".
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6 lipca 2017 r. Spoditka podpisata z zamawiajgcym, Akademig Goérniczo-Hutniczg im. Stanistawa Staszica w
Krakowie, umowe na budowe budynku dla Wydziatu Informatyki Elektroniki i Telekomunikacji na terenie AGH w
Krakowie. Termin zakonczenia przedmiotu umowy: 14 wrzesnia 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 16.870 tys. zt
brutto.

12 lipca 2017 r. Spoétka podpisata z Lipowe Zacisze Sp. z 0.0. umowe 0 roboty budowlane w generalnym
wykonawstwie na realizacje inwestycji na nieruchomosci zlokalizowanej w Pruszkowie przy ul. Lipowej. W skiad
Inwestycji wchodzi wykonanie budynku mieszkalno — ustugowego przy ul. Lipowej wraz z peing infrastrukturg
i zagospodarowaniem terenu wokét budynku wraz z uktadem komunikacyjnym, na ktére sktada¢ sie bedg drogi
wewnetrzne, chodniki, tereny zielone, plac zabaw, elementy matej architektury, ogrodzenie i oswietlenie. Termin
zakonczenia przedmiotu umowy lipiec 2019 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 53.850 tys. zt netto.

13 lipca 2017 r. Spotka podpisata z LPP S.A. umowe na roboty budowlane w ramach inwestycji pn. "Realizacja
budynku biurowego LPP Fashion Lab w Gdansku przy ul. tgkowej". Termin zakonczenia przedmiotowej umowy:
15 miesiecy od dnia przekazania przez Inwestora terenu budowy Wykonawcy tj. od dnia 15 wrzes$nia 2017 roku.
Wartos¢ umowy wynosi: 67.200 tys. zt netto.

17 lipca 2017 r. Spéika, dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. ("Lider”, 99%
udziatbw w Konsorcjum) oraz Firma Handlowo — Ustugowa "EFER" ("Partner”, 1% udziatébw w Konsorcjum)
podpisata z Otwockim Przedsiebiorstwem Wodociggow i Kanalizacji Sp. z 0.0. umowe na roboty budowlane w
ramach przetargu pn. "Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni $ciekbw w Otwocku — zadanie I". Termin
zakonczenia przedmiotowej umowy: 5 sierpnia 2018 rok. Warto$¢ umowy wynosi: 18.200 tys. zt brutto.

24 lipca 2017 r. Spotka otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Powdd").
Powdd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych z tytutu nieosiggniecia przez Blok biomasowy o mocy 20
MWe w Elblagu (,Blok”) Gwarantowanych Parametrow Technicznych oraz zaspokojenia roszczenia o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego na podstawie art. 637 82 kodeksu cywilnego. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
106.417 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Spétka po
dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych w zwigzku z
nieosiggnieciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia
kontraktowego jest niezasadne. W szczegolnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powod eksploatowat Blok
niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacii, tj. spalat paliwo o parametrach sprzecznych
z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzit tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w sposob zgodny
z ustalonym w Kontrakcie. Sp6tka w calosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenia zgtoszone przez
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

27 lipca 2017 Spotka podpisata z Mennicg Polskg Spétka Akcyjna umowe o wykonanie rob6t budowlanych w
ramach zadania inwestycyjnego pn. budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z funkcjami ustugowymi i
garazem podziemnym, zagospodarowaniem terenu, wjazdem na teren nieruchomosci oraz niezbedng
infrastrukturg techniczng, w tym miejskimi stacjami transformatorowymi, potozonego na terenie dziatek nr ew.
110/1, 110/3, 110/4 w obrebie 6-01-06, budowa zjazdéw na fragmentach paséw drogowych ul. Pereca, nr ew. dz.
10/1 w obrebie 6-01-06 oraz budowa niezbednej infrastruktury technicznej na dziatkach ew. nr 6, 10/1 w obrebie
6-01-06 przy ul. Walicow 11 w Warszawie, wraz z rozbiérkg czesci budynku biurowego Aurum zlokalizowanego
na dzialce ew. nr 110/3 w obrebie 6-01-06 przy ul. Walicow 11 w Warszawie. Termin zakonczenia przedmiotowej
umowy: 31 maja 2019 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 103.150 tys. zt netto.

28 lipca 2017 Spotka podpisata ze spotkg PHN SPV 13 sp. z 0. 0. umowe o wykonanie rob6t budowlanych
obejmujacych budowe zespotu dwoch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami oraz garazami
podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszgca na dziatkach o numerach ewidencyjnych 46, 5/6, 5/7 (przed
podzialem 5/1, 5/2) w Warszawie oraz przygotowaniem wszystkich niezbednych dokumentéw i opracowan
koniecznych do uzyskania Pozwolenia na Uzytkowanie oraz uzyskanie Pozwolenia na Uzytkowanie Obiektu.
Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 23 miesigce od daty przekazania Spéice terenu budowy. Wartos¢
umowy wynosi: 52.590 tys. zt netto.

9 sierpnia 2017 Spoétka, dziatajgc w ramach Konsorcjum ("Wykonawca") w skladzie: Mostostal Warszawa S.A.
(Lider) oraz Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisata z Politechnikg Poznanskg ("Zamawiajgcy") umowe na
wykonanie zamoéwienia publicznego pn.: "REALIZACJA ZADANIA PN "BUDYNEK NIEMAL ZERO-
ENERGETYCZNY WYDZIALU ARCHITEKTURY | WYDZIALU INZYNIERII ZARZADZANIA (WAIWIZ)
POLITECHNIKI POZNANSKIEJ." Na wykonanie wiw przedmiotu umowy, sktadajg sie: prace projektowe, roboty
budowlane oraz przygotowanie dokumentacji niezbednej do uzyskania przez wykonawce decyzji o pozwoleniu na
uzytkowanie oraz wykonanie i dostarczenie rzeczy okreslonych w SIWZ a takze przeniesienie wtasnosci tych
rzeczy na zamawiajgcego. Termin zakonczenia przedmiotowej umowy:18 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
Warto$¢ umowy wynosi 71.900 tys. zt brutto.
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29 sierpnia 2017 Spotka podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w Kro$nie Sp. z o.0.
("Zamawiajacy") umowe w sprawie zamdéwienia publicznego pod nazwg "Rozbudowa i przebudowa Oczyszczalni
Sciekéw w Krosnie przy ul. Drzymalty". Termin zakonczenia przedmiotowej umowy: 48 miesiecy od dnia zawarcia
umowy. Warto$¢ umowy wynosi: 32.100 tys. zt brutto.

30 sierpnia 2017 Spoétka, dziatajgc w ramach Konsorcjum w sktadzie Mostostal Warszawa S.A. ("Lider") oraz
Acciona Construccion S.A. (Partner) podpisata z Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w
Rzeszowie umowe w ramach przetargu ograniczonego na "Zaprojektowanie i Budowe Obwodnicy Stalowej Woli i
Niska w ciggu DK-77 (dt. ok. 15,3 km) wraz z Infrastrukturg Techniczng, Budowlami i Urzgdzeniami
Budowlanymi". Termin realizacji przedmiotowej umowy: 34 miesigce od daty zawarcia umowy. Wartos¢ umowy
wynosi: 199.200 tys. zt brutto.

12 wrzesnia 2017 r. Spoétka podpisata z Miastem Bydgoszcz z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Jezuickiej 1 umowe
na wykonanie rob6t budowlanych polegajgcych na budowie basenu z tgcznikiem komunikacyjnym do budynku
Zespotu Szkét Ogoélnoksztatcgecych nr 5 przy ul. Szarych Szeregdéw 4a w Bydgoszczy (dziatki nr: 79, 80, 91/1,
91/2, 92, 93, 94, 95, 103 obreb 473 oraz dziatki nr: 39, 40, 42, 64/4 w obrebie ew. 474), w tym: infrastruktura
techniczna, zagospodarowanie terenu, system automatycznego otwierania bram — wjazdowej i wyjazdowej (z
wylgczeniem: przylgcza c.o. — przytgcza energetycznego zasilania podstawowego i rezerwowego do granicy stron
/ogrodzenie terenu) w zakresie i na warunkach okreslonych w: dokumentacji projektowej, decyzjach
administracyjnych, specyfikacjach technicznych wykonania i odbioru rob6t budowlanych, SIWZ nr
WZP.271.3.2017.E, ofercie Wykonawcy oraz w ramach uzgodnien nadzoru autorskiego i inwestorskiego. Termin
zakonczenia realizacji przedmiotowej umowy: 30 listopada 2018 roku. Wynagrodzenie ryczattowe Wykonawcy:
24.400 tys. zt brutto.

27 wrzesnia 2017 r. Zarzad Mostostal Warszawa S.A. poinformowal, ze konsorcjum Spoétki oraz Polimex-
Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum") oraz GE Power, ktora jest generalnym projektantem oraz pehi
funkcje lidera Konsorcjum zarzgdzajgcego realizacjg kontraktu na zaprojektowanie, a takze dostawe, wykonanie
prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie
"pod klucz", obiektu sktadajgcego sie z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE
Elektrowni Opole S.A. wraz z urzgdzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz
budowlami, przekazato do spétki PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ("Zamawiajacy") propozycje
aktualizacji harmonogramu budowy blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole stanowigcego przedmiot umowy.
Planowany przez Konsorcjum termin zakonczenia budowy zaproponowany zostat dla bloku nr 5 zamiast 31 lipca
2018 roku na 20 grudnia 2018 roku, a bloku nr 6 zamiast 31 marca 2019 roku na 31 lipca 2019 roku.

28 wrzesnia 2017 r. zostala wyptacona przez gwaranta Intesa Sanpaolo S.p.A Spoétka Akcyjna kwota gwaranciji
nalezytego wykonania kontraktu z dnia 7 sierpnia 2007 roku na Modernizacje technologii w Zaktadzie Wodociggu
Centralnego — Ozonowanie posrednie i filtracja na weglu aktywnym. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
w kwocie 2.180 tys. EURO (réwnowartosci 9.440 tys. zf) zostata wyptacona na zadanie Miejskiego
Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji m.st. Warszawie Spotka Akcyjna ("MPWIK", "Zamawiajgcy"). Spotka
stoi na stanowisku, iz roszczenia MPWIK pozbawione sg podstaw prawnych i podejmie wszelkie dopuszczalne
prawem kroki w celu zwrotu przez Zamawiajgcego wyptaconych srodkow.

29 wrzesnia 2017 r. Spoétka podpisata z Miastem Piotrkéw Trybunalski ("Zamawiajgcy”) umowe na "Budowe
Nowej Miejskiej Biblioteki Publicznej w Piotrkowie Trybunalskim". Termin realizacji umowy: 14 miesiecy liczac od
dnia zawarcia umowy, przy czym nie pézniej niz do 9 listopada 2018 roku. Wynagrodzenie Wykonawcy:
32.940 tys. zt brutto.

29 wrzesnia 2017 r. Spétka podpisata z TUIR Allianz Polska S.A aneks do umowy o udzielenie gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego wydtuzajgcy termin umowy o rok. Na podstawie aneksu do umowy
TUIR Allianz Polska S.A. bedzie wydawa¢ Spoétce gwarancje przetargowe, nalezytego wykonania umowy i
whasciwego usuniecia wad i usterek do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

3 pazdziernika 2017 Spotka otrzymata wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Odwotawczej z dnia
29 wrzesnia 2017 roku w sprawie z powddztwa wytoczonego przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona
Construccion S.A. (,Powodowie”) przeciwko Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. w Bogdance (,LWB”, ,Pozwany”) o
zaplate kwoty 16.274 tys. zt. Powodowie w dniu 10 czerwca 2016 roku wniesli do Sgdu Arbitrazowego pozew
przeciwko LWB w przedmiocie zasgdzenia od LWB na rzecz Spétki kwoty 16.274 tys. zt, na kt6rg sktadaty sie:
zwrot kwoty uzyskanej przez LWB z gwarancji bankowej, odszkodowanie za koszty poniesione na skutek wyptaty
gwarancji bankowej oraz skapitalizowane odsetki na tle umowy z dnia 29 czerwca 2010 roku na realizacje
kontraktu pn. ,Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. w
zakresie obejmujgcym wykonanie projektdw wykonawczych, budowe obiektdw, dostawe urzadzen i wyposazenia,
montazu na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzeh oraz uzyskanie pozwolenia na
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uzytkowanie". Sad Arbitrazowy oddalit powddztwo w catosci i zasgdzit na rzecz LWB koszty postepowania
sgdowego w wysokosci 1.428 tys. zt.

24 pazdziernika 2017 roku Spétka zawarta z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce ("Bank")
aneks do warunkowej umowy o linie gwarancyjng. Na podstawie aneksu do umowy Bank zwiekszyt
dotychczasowy limit w wysokosci 100 min PLN do poziomu 150 min PLN (podwyzszenie limitu o0 50 min PLN).
Pozostate warunki umowy pozostajg bez zmian.

30 pazdziernika 2017 roku Spotka podpisata ze Szpitalem Miejskim Specjalistycznym im. Gabriela Narutowicza w
Krakowie ("Zamawiajgcy") umowe na "Wykonanie nadbudowy i rozbudowy Budynku Gtéwnego SMS im.G.
Narutowicza w Krakowie dla potrzeb Blokéw Operacyjnych - roboty budowlano-instalacyjne wraz z zakupem,
dostawg i montazem wyposazenia statego”. Termin zakonczenia rob6t: 15 listopada 2018 roku. Wynagrodzenie
Wykonawcy: 23.360 tys. zt brutto.

30 pazdziernika 2017 roku Spoétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") z dnia 24
pazdziernika br. utrzymujacg w mocy decyzje KNF z dnia 26 maja br. nakladajgcg na Spotke kare administracyjng
w wysokosci 300 tys. zt wobec stwierdzenia, ze Spotka nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ustawy o
ofercie. Decyzja KNF jest decyzjg ostateczng.

8 listopada 2017 roku Spotka podpisata z Ronson Development Partner 4 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - Panoramika Spétka komandytowa ("Inwestor") umowe o roboty budowlane w systemie
generalnego wykonawstwa polegajacg na wybudowaniu i uzyskaniu ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie dla
budynku mieszkalnego wielorodzinnego, okreslonego w dokumentacji projektowej jako budynek "L4" wraz z
jednokondygnacyjnym garazem podziemnym, naziemnymi miejscami postojowymi, niezbednymi dojsciami i
dojazdami oraz infrastrukturg towarzyszgca, w tym m.in. sieciami i przytgczami oraz zagospodarowaniem terenu
oraz wybudowaniu i uzyskaniu czesciowego pozwolenia na uzytkowanie dla stanu "0" budynku okreslonego w
dokumentacji projektowej jako"L3" ("Czesciowa Decyzja"), w Szczecinie przy ul. Panoramicznej i Krasinskiego na
dziatce 0 numerze ewidencyjnym nr 50/9, z obrebu Pogodno. Termin realizacji: 22 miesigce od dnia przekazania
Wykonawcy terenu budowy i dodatkowo 2 miesigce od dnia zakonczenia rob6t budowlanych na uzyskanie
Czesciowej Decyzji. Wynagrodzenie Wykonawcy: 27.230 tys. zt netto.

17 listopada 2017 r. Spétka podpisata z Libra Business Centre Il Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa ("Inwestor")
umowe o roboty budowlane na budynek biurowy pod roboczg nazwa Libra Business Centre I, ktéry Wykonawca
ma wybudowaé na nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie.Termin realizacji: 17 miesiecy od dnia
podpisania Umowy.Wynagrodzenie Wykonawcy: 38.800 tys. zt netto.

4 grudnia 2017 r. Spoétka powzieta informacje o ztozeniu przez Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Nowym Dworze Mazowieckim ("Powdd") pozwu o zaptate przeciwko Mostostal Warszawa S.A.
oraz innemu podmiotowi ("Pozwani").Powdd domaga sie solidarnie od Pozwanych zaptaty kary umownej w
wysokosci 81.580 tys. zt z tytutu opdznien w usuwaniu wad i usterek w zakresie umowy na "Wykonanie budowy
budynku terminala pasazerskiego na terenie lothiska Warszawa - Modlin Wartos¢ przedmiotowej Umowy
wyniosta 69.530 tys. zt brutto. Spétka w catosci kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenia zgloszone przez
Powoda, w szczegdlnosci, ze rzekome op6znienia nie wytgczaty mozliwosci korzystania z przedmiotu Umowy.

4. Informacja o0 powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Mostostal Warszawa S.A. posiada udzialy w spétkach, ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej. Wykaz spotek
zostal zaprezentowany w dodatkowych informacjach i objasnieniach do jednostkowego sprawozdania
finansowego w nocie 19. Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w skiad grupy kapitatowej Acciona Construccion S.A.
z siedzibg w Madrycie. Acciona Construccion S.A. jest wlascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A.
wg stanu na 31.12.2017 r.

5. Informacija o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2017 r. byly zawierane na zasadach rynkowych. Szczegdtowe
informacje dotyczgce naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupéw zostaly przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 r. w nocie 38.

6. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w 2017 r.

W dniu 30 listopada 2017 r. Spoétka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 7 do umowy pozyczki z dnia
24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia 30 listopada 2019 roku.
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W dniu 5 grudnia 2017 roku Spoétka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia
05.12.2012 r., ktory wydtuza termin jej sptaty do dnia 31 stycznia 2019 r.;

W 2017 r. Mostostal Warszawa dokonat sptaty odsetek od pozyczek do Acciona Construccién S.A. w tgcznej
kwocie 965 tys. EUR. W 2017 r. odsetki o wartosci 701 tys. EUR zostaly skapitalizowane.

Wykaz pozyczek wedlug stanu na 31.12.2017 r., otrzymanych od Acciona Construccion S.A., wyglada
nastepujgco (w tys. EUR):

Podmiot Data umowy Kwota po zyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 13996 | EUR 30.11.2019
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 13097 | EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 12 007 | EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7 203 | EUR 31.01.2019

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy:

Podmiot Data umowy Kwota po zyczki Waluta
Acciona Construccién S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Construccién S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Construccién S.A. 11.07.2013 6 000 EUR

Podpisane przez Spoétke umowy kredytowe:

. Kwota ) Wysoko $¢
Bank Rodzaj Kwota kredytu wykorzystania na Termin o stopy
kredytu w tys. zt 31.12.2017 r. wymagalno sci procentowej
Socete Generale S.A. W r.achunku 10 000 6 443 31.01.2018* Wlb(?r 1M+
Oddziat w Polsce biezacym marza banku
Bank Zachodni WBK W r.achunku 5000 0 31.01.2018* W|b9r 1M+
S.A. biezacym marza banku

* W dniu 31 stycznia 2018 wszedt w zycie aneks, ktéry Spoétka podpisata z Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce do umowy o kredyt
w rachunku biezacym przedtuzajgcy termin jego sptaty do dnia 31 marca 2018 r.

** W dniu 31 stycznia 2018 Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedituzajacy
termin jego sptaty do dnia 28 lutego 2018 r.

W 2017 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

7. Pozyczki udzielone w 2017 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek.

8. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 8.429 tys. zi,
oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych) dla podmiotow
zewnetrznych w kwocie 213.303 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen
jednostkom powigzanym.

9. Emisje papieréw wartosciowych

W okresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2017 r.
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11. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spoétka w 2017 r. zachowata ptynnos¢ finansowg. Na 31.12.2017 r. Spétka dysponowata srodkami pienieznymi
w kwocie 76.244 tys. zt. W poréwnaniu do konca 2016 r. srodki pieniezne obnizyly sie o 77.372 tys. zt Gtoéwna
przyczyng spadku stanu $rodkoéw pienieznych byto czesciowe rozliczenie, wraz z postepem prac, otrzymanej
zaliczki na realizacje budowy elektrowni w Opolu oraz wyptata z gwarancji, dokonanej na zgdanie Miejskiego
Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji m.st. Warszawie S.A. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spotka
lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W okresie sprawozdawczym Spétka korzystata z kredytow w
rachunku biezgcym oraz z pozyczek krétkoterminowych. taczne saldo kredytdw i pozyczek na dzien bilansowy
wyniosto 200.146 tys. zt.

W ocenie Zarzgdu zarzadzanie zasobami finansowymi byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej znalazta sie Spotka.
Zarzad na biezaco monitoruje ptynnos$¢ Spéiki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje szeregu
kontraktéw w tym umowy na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego
ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzgdu Spoétka posiada zdolno$¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Spotka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzehn inwestycyjnych ze $rodkéw wiasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy

W 2017 r. miedzy innymi istotny wpltyw na wynik finansowy miaty nastepujace zdarzenia:

1. rozpoznanie aktywa praktycznie pewnego zgodnie z MSR 37 w zwigzku ze zgloszonymi roszczeniami na
zakonczonych kontraktach, ktére zwiekszyto przychody oraz wynik z tego tytutu o kwote 26.545 tys. zi;

2. umocnienie polskiej waluty wobec euro, co skutkowato zaksiegowaniem dodatnich réznic kursowych z wyceny
bilansowej pozyczek od Acciona Construccién S.A. w kwocie 11.499 tys. zt;

3. utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci od Lubelskiego Wegla Bogdanka S.A. w kwocie 23.250 tys. zt;

4. usuniecie ze sprawozdania z sytuacji finansowej czesci aktywa z tytutlu podatku odroczonego w kwocie
14.546 tys. zt.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spéitki oraz opis perspektyw
rozwoju

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spotki w przysztosci beda:
- naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
- konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— podejscia sektora finansowego do branzy budowlane;.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spéiki to:
—  portfel kontraktéw zapewniajgcy przychody w 2018 r. na poziomie zblizonym do roku 2017,
— sprawne zarzadzanie i doswiadczona kadra pracownikow,
- pozyskiwanie rentownych projektéw,
— utrzymanie dobrej sytuacji ptynnosciowej.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétkg

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg.

16. Umowy zawarte miedzy Spoétkg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace cztonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.
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17. Informacja o wynagrodzeniach Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosto (w tys. zh):

Imie i nazwisko 2017 2016

Andrzej Gotawski 1824 1107
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — w zarzadzie od 1 wrze$nia 2016 982 294
Jacek Szymanek 808 805
Jorge Calabuig Ferre — w zarzadzie od 5 maja 2017 roku 337 0
Jose Angel Andres Lopez w zarzadzie do 5 maja 2017 roku 710 1152
Miguel Angel Heras Llorente — w zarzgdzie do 19 kwietnia 2016 0 558
Carlos Resino Ruiz — w zarzgdzie do 31 sierpnia 2016 0 610
Razem 4 661 4526

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto (w tys. zi):

Imie i nazwisko 2017 2016

Neil Balfour 7 74
Ernest Podgorski — w radzie nadzorczej od 13 czerwca 2016 r. 81 37
Javier Lapartora Turpin — w radzie nadzorczej od 12 pazdziernika 2017 r. 17 0
Francisco Adalberto Claudio Vazquez 0 0
Jose Manuel Terceiro Mateos 0 0
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde w radzie nadzorczej do 12 pazdziernika 0 0
2017r.

Arturo Cortez de la Cruz w radzie nadzorczej do 30 pazdziernika 2017 0 0
Piotr Gawrys — w radzie nadzorczej do 13 czerwca 2016 r. 0 34
Razem 175 145

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nie pobierali w 2017 r. oraz w 2016 .
wynagrodzen w spétkach zaleznych.

18. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Czitonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na
31.12.2017r.:

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Mostostalu Warszawa S.A. na dzieh bilansowy.

19. Informacja 0 znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20. Programy akcji pracowniczych

W spotce nie ma programow akcji pracowniczych.
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21. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania.

9 czerwca 2017 r. Spétka zawarta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad poétrocznych

sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2017 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2017 r. wynosi 130 tys. zi,

- badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za 2017 rok wynosi 250 tys. zt.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami

ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

10 czerwca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 badanie
rocznych i przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2016 r. Wartos¢
wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2016 r.
wynosi 160 tys. zt,

- badanie sprawozdan jednostkowego i skonsolidowanego za 2016 rok wynosi 295 tys. zt.

Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnos$ciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

Il. Pozostate informacje

1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Spoétka w okresie sprawozdawczym zanotowata spadek przychoddéw ze sprzedazy o 28 % w poréwnaniu do
2016 r. i osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 110.195 tys. zt (w 2016 roku zysk brutto ze sprzedazy
wyniést 102.260 tys. zt). Zmniejszenie poziomu przychodoéw za rok 2017 w stosunku do 2016, spowodowane byto
zmniejszajgcymi sie, zgodnie z harmonogramem, przerobami na budowie blokéw energetycznych w Opolu, a
takze nizszg niz oczekiwano, kontraktacjg w latach wczesniejszych.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 31.305 tys. zt. Gldwng przyczyng powstania
tej straty byto ujemne saldo odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 28.613
tys. zt.

Na dziatalno$¢ finansowej Spoétka osiggneta zysk w kwocie 6.677 tys. zt, i jest to rezultat spowodowany w gtownej
mierze uzyskanymi przychodami z dodatnich réznic kursowych w kwocie 12.456 tys. zt oraz zaptaconymi lub
naliczonymi odsetkami od finansowania w kwocie 9.355 tys. zt.

Spoétka zakonczyta rok 2017 rok zyskiem netto w kwocie 5.101 tys. zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku
zysk netto wynidst 11.955 tys. zt. Zmniejszenie zysku netto to w gtéwnej mierze efekt usuniecia ze sprawozdania
z sytuacji finansowej czesci aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 14.546 tys. zt.

Suma bilansowa na 31.12.2017 r. wyniosta 848.103 tys. zt i byta zblizona do wartosci z konca roku 2016. Aktywa
obrotowe wzrosty o0 4 % do kwoty 741.858 tys. zt. Na 31.12.2017 r. 11 % aktywow byto finansowane kapitatami
whasnymi. Na koniec 2016 r. wskaznik ten wyniost 10 %.

2. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spoétki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydtuzajagce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie proceséw inwestycyjnych.

Szczegotowy opis poszczegolnych ryzyk finansowych i metod ich zabezpieczenia znajduje sie w nocie 40 do
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 roku — 31.12.2017 roku.
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Ill. O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego przez M

a)

b)

<)

d)
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ostostal Warszawa S.A.

Informacja o zbiorze zasad stosowanych przez Spétke

W 2017 roku przyjeta zostata przez Zarzgd Spotki na podstawie Uchwaly nr 1070/VII informacja na
temat stanu stosowania przez spoétke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016. Informacja na ten temat dostepna jest na stronie internetowej Spéiki
w zaktadce Relacje Inwestorskie.

Informacja o zbiorze zasad niestosowanych przez Spétke

Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od stosowania nastepujgcej zasady tadu korporacyjnego zawartej
w dokumencie pt. ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016":

1.Z.1.11. informacje o tresci obowigzujgcej w spoice reguly dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, bgdz tez o braku takiej reguty.

Spétka co roku dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Informacja na temat podjecia przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaly w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki oraz skonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitatowej jest publikowana w formie raportu biezgcego i umieszczana jest na stronie internetowej
Spoiki.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz Komitet Audytu Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. w dniu 30
grudnia 2017 roku podjat uchwate w sprawie przyjecia Polityki i procedury Mostostal Warszawa S.A. w
zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz $wiadczenia dodatkowych ustug przez firme audytorska,
podmiot powigzany z firmg audytorskg lub czionka jego sieci. Nowa Polityka i procedura bedzie
stosowana z poczatkiem 2018 roku.

Gléwne cechy systemdw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Spotka w ramach kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem realizuje dziatania polegajgce na
weryfikacji i uzgadnianiu zasad zarzadzania obejmujgcych: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko cen towaréw, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, w szczegoélnosci polegajgce na:

e biezacym monitorowaniu sytuacji rynkowej,

e negocjowaniu warunkéw zabezpieczajgcych instrumenty pochodne w taki sposo6b, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty maksymalng skuteczno$¢
zabezpieczenia,

e monitorowaniu cen najczesciej kupowanych materiatow budowlanych,

e formutowaniu uméw kontraktowych z uwzglednieniem mozliwosci zmiany terminéw realizaciji
kontraktu oraz wprowadzenie klauzul waloryzacyjnych uwzgledniajgcych mozliwosé zmiany
wynagrodzenia w zaleznosci od cen rynkowych czynnikéw pracy,

e zawieraniu transakcji z firmami o zdolnosci kredytowej gwarantujgcej bezpieczenstwo
handlowe,

« cigglym monitorowaniu stanu zobowigzan i naleznosci,

« weryfikacji formalno-prawnej i finansowej kontrahentow

Znaczgcy akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajgcych i ich procentowy udziat w ogdélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (zgodne z
naszg wiedzg nt. struktury wtasnosci akcji spotki):

Udziat w

Liczba Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akgciji . kapitale liczbie glosow

gtoséw

zakfadowym na Walnym
Zgromadzeniu

Acciona Construccion S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz  Emerytalny 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
PzU ,Zlota Jesien
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.166.000 1.166.000 5,83% 5,83%

13




e)

9)

h)

—_

—

Mostostal Warszawa S.A.

Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia

Spéika nie emitowata akcji nadajgcych specjalne uprawnienia kontrolne ich posiadaczom.

Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu z akciji

W Spéice nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia odnosnie przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych

W Spoice nie wystepujg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Mostostalu Warszawa S.A.

Zasady dotyczgce osbéb zarzadzajgcych

Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki. Zarzad Spétki zarzadza majgtkiem i
sprawami Spotki, a swoje obowigzki wypetnia z zachowaniem najwyzszej starannosci, przy $cistym
przestrzeganiu statutu Spotki, regulaminéw wewnetrznych Spotki i w zakresie obowigzujgcego prawa.
Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki, Cztonkowie Zarzadu dziatajg w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz, opinii, ktére w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spotki. Zarzad reprezentuje takze Spétke w czynnosciach prawnych sadowych i pozasgdowych Spotki.
Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w miesigcu.
Posiedzenia zwotuje Prezes lub czlonek Zarzgdu upowazniony przez Prezesa. Dopuszczalne jest takze
podjecie przez Zarzad uchwaly poza posiedzeniem, w trybie pisemnego gtosowania (tryb obiegowy).
Emisja obligacji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa akcji, zgodnie z 8§ 19 pkt. 10 Statutu
Spéiki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Zasady zmiany statutu

Zgodnie z 8 19 pkt. 8 Statutu Spoétki, zmiana Statutu nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spoiki, ktore w tym przedmiocie podejmuje stosowng uchwate wiekszoscig 3/4 oddanych gloséw.
Zmiana Statutu wymaga wpisu do rejestru, ktérg do Sadu Rejestrowego zgtasza Zarzad Spotki.

Zasady dotyczgce walnego zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spdéiki, a takze z regulacjami zawartymi w Kodeksie spétek handlowych, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w terminie szes$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Posiedzenia Walnego Zgromadzenia zwoluje Zarzad Spoiki poprzez ogtoszenie dokonywane co
najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej
Spéiki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoitkach publicznych, a takze zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. Materiaty na Walne Zgromadzenie przygotowywane sg przez
Zarzad Spoiki w terminie zakreslonym przez Kodeks spotek handlowych przedktadane sg do dyspozyciji
akcjonariuszy w siedzibie Spotki. W obradach Walnego Zgromadzenia poza akcjonariuszami lub ich
petnomocnikami biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu, Biegly Rewident, a takze mogg bra¢
udziat inne osoby zaproszone do udzialu w obradach Walnego Zgromadzenia, w szczegélnosci
pracownicy Spétki jako referenci poszczegdinych punktéw porzgdku obrad.

Zasadniczymi uprawnieniami Walnego Zgromadzenia sa:

1) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

2) Podjecie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty,

3) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej,

4) Udzielenie czlonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spéitki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

5) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spéiki,

6) Okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,
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7) Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) Zmiana Statutu Spokki,

9) Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki,

10) Emisja obligaciji, obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akgc;ji,

11) Podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji Spotki,

12) Okreslanie warunkéw nabywania, umarzania i zbywania akcji wkasnych Spéiki,

13) Podejmowanie uchwat o potgczeniu, podziale lub likwidacji Spotki,

14) Tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

15) Powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

16) Ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

17) Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Podstawowymi prawami akcjonariuszy Spotki sa:

1) Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu,

2) Prawo glosu,

3) Prawo do informaciji,

4)  Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia,

5) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wiadz Spotki lub innym osobom, ktére
wyrzadzity Spétce szkode.

Z uprawnien okreslonych w pkt. 4 i 5 akcjonariusze Spétki w ostatnim roku obrotowym nie korzystali.

K) Skitad i zmiany w organach Spotki

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszlty w ciggu ostatniego roku obrotowego wraz z opisem
dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Spotke oraz ich komitety.

Zarzad Spotki w ciggu ostatniego roku obrotowego pracowat w nastepujgcym skladzie:

- Andrzej Gotawski - Prezes Zarzadu

- Jose Angel Andres Lopez - Wiceprezes Zarzadu (od 1 stycznia do 5 maja 2017 roku)
- Jacek Szymanek - Cztonek Zarzgdu

- Alvaro Javier de Rojas Rodriguez - Cztonek Zarzadu

- Jorge Calabuig Ferre - Cztonek Zarzadu (od 5 maja 2017 roku)

W dniu 21 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzgdu VIII kadencji Radostawa
Antoniego Groneta, powierzajgc mu funkcje Czionka Zarzadu Spokki.

Sposéb dziatania organu Zarzadzajgcego, zostat opisany w pkt h.

Staty nadzér nad dziatalnoscig Spéiki sprawuje Rada Nadzorcza, ktéra w ciggu ostatniego roku
obrotowego pracowata w nastepujgcym sktadzie:

Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 12 pazdziernika 2017 roku, Rada Nadzorcza IX Kadencji Mostostal
Warszawa S.A., pracowata w nastepujgcym sktadzie:

- Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde

- Neil R. Balfour

- Arturo Cortes de la Cruz

- Ernest Podgorski — zgodnie z oswiadczeniem spetniajgcy kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza IX kadencji pracowata w powyzszym skladzie do dnia 12 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia podjeto odpowiednio uchwaty nr
2 i 3 w sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z trescig uchwaly nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze skladu Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. I1X
kadencji zostat odwotany Pan Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde. Zgodnie z trescig uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sklad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX
kadencji zostat powotany Pan Javier Lapastora Turpin.
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Na podstawie powyzszych decyzji od dnia 12 pazdziernika 2017 roku do dnia 30 pazdziernika 2017 roku
sktad Rady Nadzorczej IX kadencji ksztalttowat sie nastepujgco:

- Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Arturo Cortes de la Cruz

- Neil R. Balfour

- Javier Lapastora Turpin — zgodnie z o$wiadczeniem spetniajgcy kryteria niezaleznosci
- Ernest Podgorski — zgodnie z o$wiadczeniem spetniajgcy kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza IX kadencji pracowata w powyzszym skladzie do dnia 30 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2017 roku Pan Arturo Cortés de la Cruz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Mostostal Warszawa S.A. Na podstawie zlozonej rezygnacji sktad Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa S.A. IX kadencji od dnia 30 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
ksztattowat sie nastepujgco:

- Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Neil R. Balfour

- Javier Lapastora Turpin — zgodnie z o$wiadczeniem oraz formularzem niezaleznosci spetniajacy
kryteria niezaleznosci

- Ernest Podgorski — zgodnie z o$wiadczeniem oraz formularzem niezaleznosci spetniajgcy kryteria
niezaleznosci.

Rada Nadzorcza IX kadencji pracowata w powyzszym sktadzie do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W roku obrotowym 2017 funkcjonowat przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet Audytu w nastepujgcym
sktadzie:

- Francisco Adalberto Claudio Vazquez (od 1 stycznia do 6 listopada 2017 roku)

- Jose Manuel Terceiro Mateos

- Raimundo Fernandez-Cuesta Laborde (od 1 stycznia do 12 pazdziernika 2017 roku)
- Javier Lapastora Turpin (od 6 listopada 2017 r.)

- Ernest Podgorski

Do podstawowych obowigzkéw Komitetu Audytu nalezy w szczegdélnosci:

1.

akrw

wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych, w

szczegolnosci w zakresie:

a) wihasciwego wdrazania i kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoice i jej grupie
kapitatowej,

b) skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spétce,

c) wihasciwego funkcjonowania systeméw identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem,

d) zapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytoréw,

e) monitorowania relacji Spétki z podmiotami powigzanymi.

monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegélnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

opracowywanie polityki $wiadczenia dozwolonych ustug niebedgcych badaniem przez firme audytorskg

przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci

firmy audytorskiej;

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych powotania biegtych rewidentéw lub firm

audytorskich (o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzgdzenia nr 537/2014),;

dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego

dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spéice;

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegélnosci w

przypadku, gdy na rzecz Spoétki swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie

sprawozdan finansowych;
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9. informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki spos6b badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spéice, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

10. przedkfadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

W tym zakresie Komitet Audytu prowadzi nastepujgce czynnosci nalezgce do kluczowych elementéw
systemu kontroli wewnetrznej:

- ocena biezgcej sytuacji finansowej Spotki oraz perspektywy dziatalnosci w latach nastepnych,
poprzez analize sprawozdan finansowych, wskaznikéw ekonomicznych oraz wielkosci portfela

Zlecen.
- odbywanie regularnych spotkan z niezaleznym audytorem Spotki, w celu bezposredniego
uzyskania informacji na temat prawidtlowosci i rzetelnosci ksigg rachunkowych oraz o

zanotowanych w trakcie badania sprawozdania zjawiskach, ktére mogtyby miec¢ istotny wplyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i prawa osobiscie. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje czynnosci zbiorowo, moze jednak delegowa¢ cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegodlnych czynnosci nadzorczych. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej trzy razy w
roku obrotowym. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane s3g jezeli wszyscy czionkowie Rady zostali
zaproszeni. Dopuszczalne jest jednak podejmowanie uchwat przez Rade w trybie korespondencyjnym. Do
podstawowych obowigzkéw Rady Nadzorczej naleza:

Ocena sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz ocena sprawozdan finansowych Spotki,

Ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

Ocena sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spotki,

Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych

mowa w pkt 1-3,

Wybor biegtego rewidenta dla Spétki,

Powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spoiki,

Powotywanie i odwolywanie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu Spéiki,

Ustalanie warunkéw umoéw regulujgcych stosunek pracy lub inny stosunek prawny tgczacy cztonkow

Zarzadu ze Spotka,

9. Zawieszanie, z waznych powodéw, poszczegdlnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu Spoétki,

10. Delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonka Zarzadu,

11. Wyrazanie zgody na wyptate zaliczki dywidendy,

12.Wyrazanie zgody na nabycie, zbycie badz obcigzenie nieruchomosci Spotki lub udziatu
w nieruchomosci,

13. Rozpatrywanie wnioskéw i wyrazanie zgody na zawigzywanie spotek handlowych, przystepowanie
Spéiki do innych spétek, nabywanie udziatéw lub akcji innych spotek,

14. Wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke darowizn, ktorych warto$é przekracza w skali roku 1/100
kapitatu zaktadowego,

15. Uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

16. Wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzgdu interesami konkurencyjnymi.

PobpE

oNoo

Rada Nadzorcza ma prawo zgda¢ od Zarzadu i pracownikéw Spéiki sprawozdan, wyjasnien, dokonywac
rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

I) opis Polityki r6znorodnosci

Mostostal Warszawa S.A. promuje réznorodnos$¢ pici, a takze rozwoj zawodowy i osobisty wszystkich

pracownikoéw, zapewniajgc rownos¢ szans poprzez swojg strategie dziatania.

* Nie akceptuje zadnego rodzaju dyskryminacji w dziedzinie zawodowej ze wzgledu na wiek, rase, ptec,
religie, poglady polityczne, narodowos¢, orientacje seksualng, pochodzenie spoteczne czy
niepetnosprawnosgé.

e Czuwa nad przestrzeganiem przepisbw Miedzynarodowej Organizacji Pracy, zwlaszcza
w odniesieniu do nieletnich i nie dopuszcza pracy dzieci w zadnej postaci.

* Mostostal Warszawa S.A. popiera i dziala aktywnie na rzecz wdrozenia polityki majgcej na celu
promowanie réwnosci szans w miejscu pracy.

« Rekrutacja i awansowanie pracownikéw opiera sie na ich umiejetnosciach i wynikach, jak réwniez na
kryteriach merytorycznych okreslonych w wymogach stanowiska pracy, zgodnie z zasadg r6znorodnosci.
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 Mostostal Warszawa S.A. propaguje awans i wewnetrzng mobilnos¢ jako sposo6b
na zatrzymanie talentdw w organizacji, dgzac przy tym do zapewnienia swoim pracownikom stabilnych
miejsc pracy, rozwoju i motywaciji.

e Wszyscy pracownicy powinni aktywnie uczestniczy¢ w szkoleniach oferowanych przez Mostostal
Warszawa S.A. i angazowa¢ sie w swdj wilasny rozwdj, zobowigzujgc = sie
do aktualizacji stanu wiedzy i umiejetnosci niezbednych do ich doskonalenia zawodowego oraz
dostarczenia wartosci klientom, akcjonariuszom i ogétowi spoteczenstwa.

« Osoby zajmujgce stanowiska kierownicze powinny wspiera¢ rozwéj zawodowy swoich podwtadnych.

Niezaleznie od powyzszego, Mostostal Warszawa S.A. zapewnia warunki pracy, ktére zapobiegajg
molestowaniu seksualnemu i dyskryminacji ze wzgledu na pte¢. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. promuje
poszanowanie rzeczywistej rownosci szans kobiet i mezczyzn, a takze zapobiega wszelkim przejawom
dyskryminacji bezposredniej lub posredniej.

W odniesieniu do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 maja 2016 r. (dz. U. z 2016 r. poz. 860 — par.
91 ust. 5 pkt 4 lit. I) oraz dziatajgc w wykonaniu Zasady 1.Z2.1.15. ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016" w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016” Zarzad Mostostal Warszawa S.A. (,Spotka“) informuje, iz kluczowe decyzje
personalne w odniesieniu do wladz Spoétki podejmuje Walne Zgromadzenie Spotki oraz Rada Nadzorcza.
Spotka jako kryterium wyboru Cztonkéw poszczegoélnych organéw oraz jej kluczowych menedzeréw kieruje
sie kwalifikacjami osoby kandydujgcej do petnienia okreslonych funkcji. W ocenie Spotki, ze wzgledu na
charakter dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, dobor wtadz Spotki oraz jej kluczowych menedzerow w
oparciu 0 powyzsze kryterium pozwala realizowa¢ strategie Spéiki. Informacje dotyczgce danych oséb
zasiadajgcych w organach Spotki sg publikowane w stosownych raportach biezacych informujgcych
0 wyborze organéw oraz na stronie internetowej Spotki.

IV. Informacje o istotnych post epowaniach tocz gcych sie przed sadem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji, w tym post epowania, ktérych warto $¢
roszczenia stanowi wi ecej ni z 10% kapitatéw wiasnych Spotki

Spoétka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 896.901 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna wartos$¢ wyniosta 462.239 tys. zt.

Post epowania 0 najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako Pozwany)

b)

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powadd)

Data wniesienia pozwu: 10.09.2015 r.

Wartos¢ sporu: 27.072 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia przez Powoda od umowy,
roszczenia o obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce wykonane przez
inwestora. Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spotka kwestionuje
réwniez w calosci pozostate roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spéitka otrzymata Oswiadczenie Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacie zadania na
zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Umowa") oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta
w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum
w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Construccién S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. —
Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat niewykonywanie robot
zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji
Umowy oraz powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczyé przedmiot Umowy
w ustalonym terminie. Rownolegle Spotka wytoczyta powodztwo wzajemne i dochodzi roszczen od
zamawiajgcego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczgcych wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i
zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych. Czes$¢ dochodzonych na drodze sgdowej kwot
jest prezentowana przez Spo6tke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych o tgcznej warto$ci 236.638 tys. zi, na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych z tytutu uméw o budowe.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Wartos¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powdd, ktory jest nastepcg prawnym Zielonej Itali Sp. z 0.0. (,Zamawiajgcy”) dochodzi od Mostostalu
Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy. Spétka w catosci kwestionuje zasadno$¢ naliczenia
kary poniewaz jako pierwsza odstgpita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych
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wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona lItalia” (,Umowa"). Podstawg odstgpienia od
Umowy przez Spoétke bylo niedokonywania przez Zamawiajgcego odbioréw wykonanych robét, pomimo
wielokrotnych zgloszen ich przez Mostostal Warszawa S.A. Z tytutlu odstgpienia od kontraktu z winy
Zamawiajgcego Mostostal Warszawa S.A. naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona lItalia Sp. z 0.0. obcigzyta Spo6tke karami umownymi w wysokosci
15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzgdu, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata
ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku podstaw do obcigzenia Spétki karg umowng jest w fazie
rozstrzygania przez Sad. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez Spétke w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktoére nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartos$¢ sporu: 106.417 tys. zi.

Powdd dochodzi od Spéiki roszczen pienieznych w zwigzku z budowg bloku biomasowego BB20 w Elblggu.
Zadania Powoda sg oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do
eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblggu ma wady, nie osigga parametréw
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne
w kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes¢ tgcznej kwoty kar umownych, z ktérych 7.378 tys. zt zostalo
wyptacone Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata cze$¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu,
(2) zadanie obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki
w kwocie 959 tys. zt. Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z
tytutu kar umownych w zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametréw technicznych Bloku, jak
i roszczenie o obnizenie wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegélnosci Spotka wskazuije,
ze w jej ocenie, Powod eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami
obslugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie
przeprowadzit tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w sposéb zgodny z ustalonym w Kontrakcie.
Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew
wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378 tys. zt zostaly zlozone przez Mostostal Warszawa S.A
wdniu 15.12.2017 r. Dochodzona na drodze sadowej kwota jest prezentowana przez Spoétke w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015r.

Wartos¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z réznych tytutdéw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczgcej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej
.Budowy Woydziatlu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w calosci i uznaje za bezzasadne te
roszczenia. W procesie sgdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkdd, ktére obiektywnie
miaty istotny wplyw na realizacje robét budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajgcych brak
podstaw do naliczenia kar umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powodztwo wzajemne wobec
Powoda na kwote 83.435 tys. zt z tytutu zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich
wynikajagcych z wydtuzenia terminu realizacji umoéw i innych prac dodatkowych. Kwota 2.964 tys. z,
dochodzona na drodze sgdowej jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powadd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Wartos¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powodd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za opéznienia w wykonaniu rob6t budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Spétka po dokonaniu
analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zgtaszane przez
Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien
14.04.2014 r. Wykonawca w 99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mégt rozpoczg¢ odbiory. Z uwagi na
wady dokumentacji projektowej, za ktore byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci
odbiorowych wyszedt poza termin umowny ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego opéznienia
Inwestor mégt w petni korzysta¢ z obiektu, obiekt juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o
charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyta sie juz pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie
kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spotka wniosta réwniez pozew wzajemny przeciwko
Powodowi 0 roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowag
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Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439 tys. zt. Czes$¢ dochodzonych na drodze
sgdowej kwot jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zi, na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktow — kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.

Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin Sp. Z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 28.08.2017 r.

Wartos¢ sporu: 81.579 tys. zt

Powdd dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar za opdéznienia w usuwaniu usterek w okresie
gwarancji budynku terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin. Spétka w catosci kwestionuje i uznaje
za bezzasadne roszczenia zgltoszone przez Powoda z nastepujgcych powodow: usuwanie usterek byto objete
osobnym porozumieniem w zwigzku z czym Powdd nie jest uprawniony do naliczenia kar umownych, Powdd
przyjat btedng metodologie co do naliczania kar, roszczenia w pozwie nie sg nalezycie udokumentowane.
Spotka jest w trakcie przygotowywania odpowiedzi na pozew.

Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.

Wartos¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0.). Podstawg do zgdania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstgpit od umowy z
powodem w sytuacji, gdy Powod byt gotéw do jej wykonania, tj. wystgpity przeszkody w realizacji w/w umowy,
lecz po stronie pozwanego. Spotka kwestionuje w calo$ci zasadnos¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na
pozew Mostostal warszawa S.A. podnosil, iz odstgpienie od umowy nastgpito z winy Powoda, natomiast
zapisy tgczacej strony umowy w przypadku zaistniatej sytuacji eliminujg zaptate catego roszczenia na rzecz
Powoda, z wyjatkiem kosztéw jakie Powod ponidst do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A.
zgodnie z porozumieniem zawartym miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz Powoda wszystkie
koszty poniesione przez powoda do dnia odstgpienia.

Korporacja Budowlana DORACO spotka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 23.11.2015 .

Wartos¢ sporu: 10 926 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy podwykonawczej o
roboty budowlane, wykonywane przez Powoda w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie.  Wyrokiem z dnia
28.04.2017 r. Sgd Okregowy w Szczecinie (sad | instancji) uwzglednit powddztwo w catosci i zasgdzit od
Spotki na rzecz Powoda kwote 10.926 tys. zt. W sprawie zostata przez Spéte wniesiona apelacja. Spotka
kwestionuje to roszczenie w catosci poniewaz to Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od umowy
podwykonawczej jako pierwszy, z przyczyn lezgcych po stronie Powoda.

CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spoétka jawna w restrukturyzacji (Powdéd)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

tgczna wartos¢ sporéw: 10.725 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w
Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24.
Mostostal Warszawa S.A. wniést o oddalenie powddztwa w zwigzku z tym, Ze roszczenia dochodzone przez
Powoda zostaty w catosci potragcone z naleznosciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu
wystawionych faktur za zastepczo wykonane roboty oraz nalozonych kar umownych.

Rafako S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartos$¢ sporu: 16.157 tys. zt.

Rafako S.A. dochodzi od Spétki zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na
podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spotka kwestionuje wysoko$é
roszczenia tj. Powdd nie przedstawit Zzadnych dowodéw na okoliczno$é: wysokosci roszczenia,
w szczegoélnosci w postaci wspdlnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktéry potwierdza
wykonanie rob6t) lub opinii biegtego, jakosci wykonanych robét.
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Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Wartos¢ sporu: 10.810 tys. zt.

Powodd dochodzi od Spéiki zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji
polegajacej na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu
kosztéw magazynowania. Spotka kwestionuje zasadno$¢ pozwu, poniewaz Powdd, wedtug posiadanej wiedzy
przez Spoike, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktére domaga sie zaptaty, nowemu wykonawcy
Narodowego Forum Muzyki.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako powad)

a)

b)

c)

d)

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 3.06.2012 r.

Wartos$¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych cztonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km
394 + 500 do km 411 + 465,8". Powodowie domagajg sie podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na
podstawie umowy o kwote 36.961 tys. zi, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku
z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltéw oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, ktory oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powoddéw, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sgdu
Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania.

Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 09.09.2013 r.

Wartos¢ sporu 62.170 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zaleglego wynagrodzenia
przez Pozwanego w zwigzku z realizacja Umowy na budowe mostu przez rzeke Odre wraz z estakadami
dojazdowymi na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciggu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8.
Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze
sgdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty
brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (hastepca prawny Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.03.2013 r.

Wartos$¢ sporu 15.953 tys. zt

Postepowanie Spoiki o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona Italia” w Warszawie, przeksztatcona w
sprawe o0 zaptate - zwrot rownowarto$ci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu gwarancji bankowe] jako
$wiadczenia nienaleznego. Spotka odstgpita od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Pozwanego, nie zaszly
wiec przestanki do zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie
prowadzone jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest
prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.06.2010 r.

Wartos¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy dotyczacej realizacji projektow Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktérej konsorcjum petnito role inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy,
Z przyczyn niezaleznych od powoddw, nastapity zmiany w zakresie i ksztatcie inwestycji, co pociggneto za
sobg dodatkowe koszty, ktérych zwrotu domagajg sie powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz
powodow kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostalym zakresie powddztwo
oddalit. Powodowie ztozyli apelacje od powyzszego wyroku, ktéra oczekuje na rozpoznanie przez Sad. Czesc
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.
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Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 207.530 tys. zt

Spotka wniosta wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r.
0 wykonanie rob6t polegajgcych na budowie autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszéw
Centralny do wezta Rzeszow Wschéd km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 77.345 tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spotka rozszerzyta powodztwo w ten
sposob, ze obok dotychczasowego zgdania uksztattowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189
k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje prawo do zgdania od Spétki kary umownej za przekroczenie Czasu na
Ukonczenie rob6t w zwigzku z realizacjg odcinka autostrady A4 objetego Umowg oraz (2) o zasgdzenie od
GDDKIA na rzecz Spokki, kwoty 11.368 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytulem bezpodstawnie
potrgconej kary umownej za przekroczenia Czasu na Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu
wykonania robét budowalnych. W dniu 15.04.2013 r. zostato ztozone powtdrne rozszerzenie powéddztwa, w
ktérym zaktualizowano wartosé: (i) kwoty, o ktérg powodowie wnoszg, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie —
do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego wynagrodzenia potrgconego jako kara
umowna — do 13.243 tys. zt. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie 207.530 tys. zi. Wyrokiem z dnia
4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasadzit od Pozwanego tgcznie na rzecz Spotki oraz Acciona kwote
11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie, a w pozostalym zakresie powodztwo oddalit. W
dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktorej zaskarzono ww. wyrok w czesci oddalajacej
powodztwo i obcigzajgcej powoddéw kosztami postepowania. Réwniez strona pozwana wniosta apelacje od
ww. wyroku zaskarzajgc go w czesci uwzgledniajgcej powodztwo i obcigzajgcej pozwanego kosztami
postepowania. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony. Cze$é dochodzonych na drodze
sgdowej kwot jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zi, na ktére nie utworzono
odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto
nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 02.07.2013 r.

Wartos$¢ sporu 25.537 tys. zt

Spoétka wraz z konsorcjantem wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 uksztaltowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r.
o wykonanie robét polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych,
asfaltow i stali. Czes$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach
miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw
0 budowe.

Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Spotki oraz pozostatych czlonkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej
przez powodoéw wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych dziesieciu Obiektow
Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany na
podstawie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km
411 + 465,8". Powodowie wniesli o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powodéw kwoty 103.644 tys. zi,
w tym na rzecz Spotki przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe.

Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powo6dztwa 09.05.2013 r.

Wartos¢ sporu: 52.344 tys. zt

Spoétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe.
Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona ltalia sp.
z 0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sgd oswiadczenia o odstgpieniu od umowy
przez Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona ltalia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadno$¢ roszczen Spoiki.
Sprawa toczy sie obecnie przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej
kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej 236.638 tys. zi, na ktére nie utworzono odpiséw
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aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe.

Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 13.11.2012 r.

Wartos$¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powodztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
~Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptate 82.061 tys. zt. Pierwotnie powoddztwo
dotyczyto ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji
nalezytego wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie o zaptate 82.061 tys. zt
z tytulu koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia
22 grudnia 2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,Kontrakt”). . We wstepnym wyroku
Sad Arbitrazowy ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccién
S.A., Marek Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na
skutek skargi Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa bedzie
rozpoznawana w dalszym ciggu przez Sad Arbitrazowy. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu umoéw o budowe.

Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 03.10.2014 r.

Wartos$¢ sporu: 32.461 zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwigzku z budowg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skladajg sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za op6znienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie
naliczonych i potrgconych kar umownych, (iv) pozostate zgdania, w ktérych powodowie domagajg sie zaptaty
za zakupione i pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz utraconych
korzysci. W przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga sie
od Powoda zaptaty tacznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii)
zwrotu kosztéw oraz (iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcow. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania
dowodowego. Cze$¢ dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej
wartosci 236.638 tys. z, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach
miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw
0 budowe.

Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 29.04.2015 r.

Wartos$¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zapfaty zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich wynikajgcych z
wydtuzenia harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 25.01.2011
r. dotyczgcej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim
Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,Budowy Wydziatu Fizyki oraz
Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$é
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt, na
ktore nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 28.04.2017 r.

Wartos$¢ sporu 16.439 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystgpit z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaptate kwoty z tytutu
rob6t dodatkowych zwigzanych z budowg hali widowiskowo-sportowej ,Czyzyny” w Krakowie. Czes¢
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt, na
ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w rozliczeniach miedzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe.
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m) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Pozwany)
Data wniesienia pow6dztwa 07.06.2013 r.
Wartos¢ sporu 9.963 tys. zt
Mostostal Warszawa S.A. domaga sie zaniechania naruszania majgtkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,Zielona Italia” oraz o zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda
kwoty stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

n) Zaklad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)
Data wniesienia powddztwa 10.02.2017 r.
Wartos¢ sporu 33.770 tys. zt
Spor o zaptate tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwarancji
bankowej nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez
Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych o tgcznej wartosci 236.638 tys. zt, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

0) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 17.05.2017 r.
Wartos$¢ sporu 29.063 tys. zt
Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagajg sie zaptaty z tytutu dodatkowych kosztow
powstatych w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robét
polegajacych na ,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica
wojewbddztwa mazowieckiego/tddzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sadem
Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w rozliczeniach
miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw — kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umoéw
0 budowe.

p) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)
Data wniesienia powodztwa 03.07.2017 r.
Wartos¢ sporu 20.614 tys. zt
Spoétka wraz z konsorcjantem wniesli do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu
0 zasadzenie na rzecz powodow solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda
kosztow prowadzenia robot przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr
210/RK/110/2009/2010 z 01.09.2010r. o wykonanie robot polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do
parametrow drogi dwujezdniowej na odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny
(wezet Checiny) w przedtuzonym czasie na ukonczenie.

V. Stanowisko Zarz_adu wraz z opini_g Rady Nadzorczej Spotki odnosz _ace sie do zastrze zenia wyra Zonego
przez podmiot uprawniony do badania sprawozda 1 finansowych w opinii

Biegly Rewident zawart w Sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Mostostalu
Warszawa S.A. za 2017 r. zastrzezenie o0 nastepujgcej tresci:

~Jednostka rozpoznata w przychodach za lata 2011 oraz 2012 roszczenia w stosunku do zamawiajgcych na
niektdrych realizowanych kontraktach budowlanych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
11 Umowy o ustuge budowlang roszczenia uwzglednia sie w przychodach z umowy jedynie wodwczas, gdy
negocjacje znajdujg sie w na tyle zaawansowanym stadium, ze istnieje prawdopodobienstwo akceptacji roszczen
przez zamawiajgcego oraz kwote, ktdérg zamawiajgcy prawdopodobnie zaakceptuje, mozna wiarygodnie wycenié.
Naszym zdaniem, na dzien wydania niniejszego raportu proces postepowania prawnego oraz negocjacje
Z zamawiajgcymi nie osiggnely jeszcze wystarczajgco zaawansowanego stadium i roszczenia nie mogg byc¢
wiarygodnie wycenione. Jezeli Spétka nie rozpoznataby w przychodach w poprzednich latach wspomnianych
powyzej roszczen kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umow o budowe bytyby nizsze o0 69.092 tys. zi,
aktywa z tytutu podatku odroczonego bytyby wyzsze o 13 127 tysigce zitotych i zyski zatrzymane / niepokryte
straty bylyby nizsze o 55 965 tysigca zlotych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.”

Zarzad Spotki ma odmienne stanowisko niz Bieglty Rewident odnos$nie ujetych w bilansie roszczen w latach 2011
i 2012. Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie netto 55.965 tys. zt. Zdaniem Zarzadu
ujecie kwot roszczen w bilansie Spotki byto w petni uzasadnione, z uwagi na fakt, iz sg to srodki nalezne Spéice
zgodnie z zapisami kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi za niezawinione przez nig straty na
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zrealizowanych kontraktach. Zarzad Spotki podjat wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu wyegzekwowania
wyzej wymienionych kwot.

Opinia Rady Nadzorczej odnoszgca sie do zastrzezenia wyrazonego w opinii z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku jest zgodna ze stanowiskiem
Zarzadu.

VI. Oswiadczenia Zarz gdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2017 r. i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz jego wynik
finansowy. Roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju
i osiggnie¢ Spoiki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

VII. Raport na temat informacji niefinansowych

Wypetniajagc wymogi Ustawy o Rachunkowosci Spéitka przedstawia odrebne jednostkowe sprawozdanie
Mostostalu Warszawa S.A. na temat informacji niefinansowych za 2017 r. Raporty niefinansowy zostat
sporzadzony wedtug miedzynarodowego standardu raportowania danych niefinansowych - Global Reporting
Initiative poziom aplikacji CORE wersja GRI Standards. Zgodnie z art. 49b pkt 9 Ustawy o Rachunkowosci raport
niefinansowy jest dostepny na stronie internetowej Spétki www.mostostal.waw.pl.

Warszawa, dnia 23 marca 2018 r.

Podpisy:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzgdu
Jorge Calabuig Ferre Cztonek Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek Czionek Zarzadu
Radostaw Gronet Cztonek Zarzadu
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